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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2162 IRANYELVE
(2019. november 27.)

a fedezett kotvények kibocsdtisirol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a 2009/65/EK
és a 2014/59/EU irdnyelv médositdsirol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl sz616 szerzdésre és killonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3,

mivel:

(I) A 2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 52. cikkének (4) bekezdése meglehetGsen dltalinosan
hatdrozza meg a fedezett kotvények strukturdlis elemeire vonatkozd kovetelményeket. Ezek a kovetelmények
csupédn azt irjék el6, hogy a fedezett kotvényeket olyan hitelintézetnek kell kibocsdtania, amelynek székhelye
valamely tagdllamban taldlhatd, és hogy a fedezett kotvényeknek kiilonleges kozfeliigyelet és kettds fedezeti
mechanizmus hatélya ald kell tartozniuk. A nemzeti fedezettkotvény-keretszabdlyozdsok sokkal részletesebben
foglalkoznak ezekkel a kérdésekkel. Az emlitett nemzeti keretszabalyozasok tovabbi strukturdlis rendelkezéseket is
tartalmaznak, kiilonosen a fedezeti halmaz Osszetétele, az eszkozok elfogadhatbsdgi kritériumai, az eszkozok
osszevondsdra (halmazositdsdra) vonatkozo lehetSség, az dtlathatdsdgi és jelentéstételi kotelezettségek, valamint a
likviditdsi kockdzat mérséklésére vonatkozé szabélyok tekintetében. A tagillamok szabdlyozdsi megkozelitései
érdemben is eltérnek. Tobb tagdllamban nincs is fedezett kotvényekre vonatkoz6 kiilon nemzeti keretszabalyozas.
Kovetkezésképpen az unids jogban egyelSre nincsenek meghatdrozva azok a {8 strukturalis elemek, amelyeket az
Unidban kibocsdtott fedezett kotvényeknek teljesiteniiik kell.

(2) Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 129. cikke tovébbi feltételekkel bévitette a 2009/65/EK
irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett, a t8kekovetelmények tekintetében kedvezményes kezelésben
részesiiléshez szitkséges feltételek korét, amelyek lehetdvé teszik a hitelintézeteknek, hogy kevesebb t8két kelljen
tartaniuk a fedezett kotvényekbe valé befektetések esetén, mint mds eszkozokbe val6 befektetések esetén. E tovabbi
kovetelmények az Unidn beliil novelik ugyan a fedezett kotvényekre vonatkozé harmonizacié mértékét, de konkrét
céljuk azon feltételek meghatarozasa, amelyeknek teljesiilniiik kell ahhoz, hogy a fedezettkotvény-befektetSk az
emlitett kedvezményes kezelésben részesiilhessenek, és ezek a kovetelmények az 575/2013/EU rendelet keretén
kiviil nem alkalmazhatok.

(3) A 2009/65[EK iranyelvben szerepl§ fogalommeghatirozdst mds unids jogi aktusok, mint példdul az (EU)
2015/35 () és az (EU) 2015/61 (°) felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet, valamint a 2014/59/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv () is referenciaként hasznélja azon fedezett kotvények azonositdsa céljabol, amelyek
részesiilnek az emlitett jogi aktusok alapjan a fedezettkotvény-befektet6k szdmdra nydjtott kedvezményes
kezelésben. E jogi aktusok azonban céljuknak és targyi hatdlyuknak megfelelGen eltéré megfogalmazdssal élnek, és
igy nem egységes a ,fedezett kotvény” fogalmdnak hasznalata.

() HLC 367.,2018.10.10., 56. 0.

() Az Eurdpai Parlament 2019. dprilis 18-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2019. november 8-i
hatdrozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK irdnyelve (2009. jalius 13.) az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési
véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések dsszehangoldsardl (HL L 302., 2009.11.17., 32. o).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsar6l (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() A Bizottsdg (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. oktdber 10.) a biztositasi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsarol sz6l6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia IL.) kiegészitésérdl (HL L 12.,
2015.1.17., 1. 0.).

() A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. oktGber 10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
a hitelintézetekre vonatkoz likviditdsfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 11., 2015.1.17., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitdsat és
szandldsdt célzé keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47EK, 2004/25[EK, 2005/56(EK,
2007/36/EK, 2011/35[EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012[EU eur6pai parlamenti és
tandcsi rendelet modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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(4)  Alapjaban véve a fedezett kotvények kezelése az ilyen kotvényekbe vald befektetés feltételei tekintetében
harmonizaltnak tekinthet8. A fedezett kotvények kibocstasdnak feltételei tekintetében azonban hidnyzik az unids
szint(i harmonizaci6, ami tobb kovetkezménnyel is jar. El§szor is, a kedvezményes kezelés egyardnt alkalmazhaté
olyan kilonboz8 eszkozokre, amelyek jellege, valamint kockdzati szintje és befektetGvédelmi szintje eltér.
Mésodszor, a nemzeti keretszabalyozdsok kozotti killonbségek vagy egy ilyen keret hidnya és a ,fedezett kotvény”
kozosen elfogadott fogalommeghatdrozasinak hidnya akadélyokat képezhet a fedezett kotvények valoban integralt
egységes piacanak kialakitdsa el6tt. Harmadszor, a nemzeti szabdlyok éltal elirt biztositékok kiilonbségei
kockézatokat teremthetnek a pénziigyi stabilitds tekintetében, mert a kiillonboz8 szintl befektetGvédelmet nydjtd
fedezett kotvények az egész Unidban megvasdrolhatdk, és azokra az 575/2013/EU rendelet és mds unibs jogi
aktusok alapjan kedvezményes kezelés alkalmazhato.

(5) A nemzeti keretszabalyozdsok egyes szempontjai bizonyos bevalt médszerek alapjan torténé harmonizaldsdnak az
Uniéban biztositania kell a jol mtikodS fedezettkotvény-piacok zavartalan és folyamatos fejlgdését, illetve
korldtoznia kell a pénziigyi stabilitds potencidlis kockazatait és sebezhetSségét. Az ilyen, elveken alapuld
harmonizéciénak kozos alapot kell teremtenie a fedezett kotvények unidbeli kibocsitdsahoz. A harmonizacidval
minden tagéllamnak létre kell hoznia fedezettkotvény-keretszabalyozasit, aminek azokban a tagallamokban is el§
kellene segitenie a fedezettkotvény-piacok fejlédését, ahol egyetlen ilyen piac sem létezik. Az ilyen piac stabil
finanszirozési forrdst kindlna a hitelintézeteknek, amelyek igy megfizethetdbb jelzdloghiteleket nydjthatndnak a
fogyasztok és a véllalkozdsok szdmadra, és alternativ, biztonsdgos befektetéseket kindlhatndnak a befektetSk szdmara.

(6) Az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) a hitelintézetek finanszirozdsardl sz6ld, 2012. december 20-i
ajanldsdban (°) arra kérte a nemzeti illetékes hatdsdgokat és az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (°) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdgot (Eurdpai Bankhat6sdg) (EBH), hogy azonositsdk a fedezett
kotvényekkel kapcsolatos bevalt médszereket, és mozditsdk el6 a nemzeti keretszabalyozdsok harmonizacidjat. A
testiilet azt ajanlotta tovabbd, hogy az EBH koordindlja a nemzeti illetékes hat6sdgok intézkedéseit, kiilonosen a
fedezeti halmazok mindsége és elkilonitése, a fedezett kotvények csGdtavolisga, a fedezeti halmazokat érintd
eszkoz- és kotelezettségkockazatok, valamint a fedezeti halmazok Osszetételének kozzététele tekintetében. Az
ajanlds ezenkiviil felszdlitotta az EBH-t, hogy az EBH dltal megallapitott bevalt mddszerek alapjan két éven at
kovesse nyomon a fedezett kotvények piacinak mtikodését annak érdekében, hogy értékelje a tovabbi jogalkotds
sziikségességét, és ennek megfelelGen tegyen jelentést az ERKT-nak és a Bizottsagnak.

(7) A Bizottsdg 2013 decemberében az 575/2013/EU rendelet 503. cikkének (1) bekezdése alapjdn tandcsot kért az
EBH-t6l.

(8) Az EBH a 2012. december 20-i ERKT-ajdnldsra és a Bizottsig 2013. decemberi tandcskérésére vélaszul adott
2014. julius 1-jei véleményét kisérG jelentésben a nemzeti jogi, szabdlyozéi és feliigyeleti fedezettkotvény-
keretszabélyozasok fokozott konvergencidjat ajanlotta, hogy ezzel is elémozditsa a fedezett kotvények egységes
kedvezményes kockazatisily-kezelését az Unidban.

(9) Az EBH az ERKT ajdnldsdnak megfelel6en a megdllapitott bevalt mddszerek alapjan két éven 4t nyomon kovette a
fedezett kotvények piacdnak mtkodését. Az EBH az emlitett nyomon koévetés alapjan 2016. december 20-dn
benytjtotta a fedezett kotvényekrdl sz6lé mdsodik véleményét és jelentését az ERKT-nak, a Tandcsnak és a
Bizottsdgnak (). Az emlitett jelentés megdllapitotta, hogy az Unidban a fedezett kotvények egységesebb
fogalommeghatdrozdsa és szabdlyozdsi kezelése érdekében tovabbi harmonizicidra van szitkség. A jelentés
megallapitotta azt is, hogy a harmonizacionak az egyes tagdllamokban mar 1étez6 jol mtikodd piacokra kell épiilnie.

() Az Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet ERKT/2012/2 ajdnldsa (2012. december 20.) a hitelintézetek finanszirozasardl
(2013/C 119/01) (HL C 119., 2013.4.25., 1. 0..

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete ( 2010. november 24. ) az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai
Bankhat6sdg) létrehozdsdr6l, a 716/2009/EK hatdrozat modositdsirél és a 2009/78[EK bizottsigi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

(") Az EBH jelentése a fedezett kotvényekrSl — Ajdnldsok a fedezett kotvényekre vonatkozé Unién belilli keretszabalyozdsok
osszehangoldsara, (2016), EBA-Op-2016-23.
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(10) Fedezett kotvényeket hagyomdnyosan hitelintézetek bocsitanak ki. A fedezett kotvények lényegi célja, hogy
hitelekhez nytjtson forrast, a hitelintézetek egyik alapvetS tevékenysége pedig a széleskord hitelezés. Ennek
megfelel6en annak érdekében, hogy a fedezett kotvények az unibs jog értelmében kedvezményes kezelésben
részesiilhessenek, azokat csak hitelintézetek bocsathatjak ki.

(11) A fedezettkotvény-kibocsatds hitelintézetek szdmadra valé fenntartdsa biztositja, hogy a kibocsatok megfeleld tuddssal
rendelkezzenek a fedezeti halmazban 1év6 kolcsonokkel kapcsolatos hitelkockdzat kezeléséhez. Biztositja tovdbbd,
hogy a kibocsdt6kra olyan tékekovetelmények vonatkozzanak, amelyek védik a befektetSket a kettSs fedezeti
mechanizmus révén, amely lehet6vé teszi a befektetSk és a szdrmaztatott tigylet partnere szdmara, hogy a fedezett
kotvény kibocsatdjaval és a fedezeti eszkozokkel szemben egyardnt érvényesithessék koveteléseiket. A
fedezettkotvény-kibocsatds hitelintézetek szamdra valé fenntartdsa igy tehdt biztositja, hogy a fedezett kotvények a
jovében is biztonsagos és hatékony finanszirozdsi eszkozok lehessenek, vagyis hozzdjirul a befektet8k védelméhez
és a pénziigyi stabilitashoz, ami fontos kozérdekd szakpolitikai célkitiizés. Ez a jol mikodd nemzeti piacok éltal
alkalmazott megkozelitésnek is megfelel, amely csak hitelintézetek szdmdra engedélyezi a fedezett kotvények
kibocsdtdsat.

(12) Célszerd ezért, hogy az unids jog alapjan csak az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatdrozott hitelintézetek bocsathassanak ki fedezett kotvényeket. A szakositott jelzdlog-hitelintézeteket az
jellemzi, hogy a lakossdgtdl nem betéteket gytjtenek, hanem mds visszafizetendd pénzeszkozoket, és mint ilyenek, a
Lhitelintézet” 575/2013/EU rendeletben szerepl§ fogalommeghatérozdsa ald tartoznak. Az alkalmazandé nemzeti
jog altal megengedett kiegészitG tevékenységek sérelme nélkiil a szakositott jelzdloghitel-intézetek olyan
intézmények, amelyek csak jelzdlog- és kozszektor-hitelezési tevékenységet végeznek, ideértve a mds hitelinté-
zetektSl vésdrolt hitelek finanszirozdsdt is. Az ezen irdnyelv f§ célja, hogy a befektet6k magas szintdi védelme
érdekében termékkovetelmények és a hitelintézetekre vonatkozé egyedi termékfeliigyelet megallapitdsaval
szabdlyozza azokat a feltételeket, amelyek alapjan a hitelintézetek finanszirozasi eszkozként szolgdld fedezett
kotvényeket bocsathatnak ki.

(13) A kettGs fedezeti mechanizmus alapvet§ fogalma és eleme sok 1étez8 nemzeti fedezettkotvény-keretszabalyozdsnak.
Ez a 2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett fedezett kotvényeknek is alapvets jellegzetessége.
Ezért ezt a fogalmat agy kell meghatdrozni, hogy a befektet8k és szarmaztatott iigyletek partnerei Unié-szerte a
fedezett kotvény kibocsdtojdval és a fedezeti eszkozokkel szemben egyardnt érvényesithessék koveteléseiket,
harmonizdlt feltételek mellett.

(14) A csédtavolisagnak szintén a fedezett kotvények alapvetd jellemzdjének kell lennie, annak biztositdsa érdekében,
hogy a fedezettkotvény-befektetdk a kotvény lejaratakor visszakapjik pénziket. A kibocsité fizetésképtelenségével
vagy szandldsdval egyiitt jaré automatikus futamidg-rovidités ronthatja a fedezettkotvény-befektetGk besoroldsat.
Ezért fontos biztositani, hogy a fedezettkotvény-befektet6k még a kibocsitd fizetésképtelensége vagy szandldsa
esetén is a szerzGdéses iutemezésnek megfelelSen kapjak vissza pénziiket. A csddtivolisdg ennek megfelelGen
kozvetleniil kapcsolodik a kettSs fedezeti mechanizmushoz, ezért szintén a fedezettkotvény-keretszabdlyozds
alapjellemzgjévé kell tenni.

(15) A meglévs nemzeti fedezettkotvény-keretszabalyozasok egy madsik alapjellemzdje az a kovetelmény, hogy a fedezeti
halmaz szildrdsdgdnak biztositdsa érdekében a fedezeti eszkozoknek igen kivdlé minGségtieknek kell lenniiik. A
fedezeti eszkozok a kifizetés irdnti kovetelésekkel és az ilyen fedezeti eszk6zok biztositékdul szolgdld biztositékesz-
kozokkel kapcsolatos egyedi jellemzékkel rendelkeznek. Helyénvalé ezért meghatdrozni az elfogadhaté fedezeti
eszkozok dltalanos mindségi jellemzdit.

(16) Az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében felsorolt eszkozoknek elfogadhaté fedezeti eszkozoknek
kell lennitik a fedezettkotvény-keretszabdlyozdsban. Az emlitett rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében
meghatérozott kovetelményeknek mar nem megfelels fedezeti eszkozok ezen irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének b)
pontja szerint tovabbra is elfogadhaté fedezeti eszkozoknek mindsiilnek, feltéve, hogy ezen irdnyelv kovetelményeit
teljesitik. Mds, hasonléan kivdl6 mindségii fedezeti eszkozok is lehetnek ezen irdnyelv értelmében elfogadhatdk,
amennyiben az ilyen fedezeti eszkozok megfelelnek ezen irdnyelv kovetelményeinek, tobbek kozott a kifizetés irdnti
kovetelések biztositékaul szolgdld biztositékeszkozokre vonatkozd kovetelményeknek. A targyi biztositékeszkozok
esetében a tulajdonldst nyilvdnos nyilvantartisban kell rogziteni a végrehajthatosag biztositisa érdekében.
Amennyiben nem létezik nyilvanos nyilvintartas, lehet6vé kell tenni a tagéllamok szdmadra, hogy a tulajdonjog és a
kovetelések igazoldsdnak olyan alternativ formdjat irjak el6, amely Gsszehasonlithaté a megterhelt tdrgyi eszkoz
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nyilvanos bejegyzése révén biztositott igazoldssal. Amennyiben a tagdllamok igénybe veszik az igazolds ilyen
alternativ formdjdt, gondoskodniuk kell a tulajdonjog és a kovetelések nyilvantartdsinak médositdséra vonatkozé
eljarasrol is. A hitelintézetekkel szembeni kitettségeket az ezen irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének a) vagy b) pontja
szerinti elfogadhaté fedezeti eszkozoknek kell tekinteni, att6l fiiggéen, hogy megfelelnek-e az 575/2013/EU
rendelet 129. cikkében felsorolt kovetelményeknek. A biztositétarsasdgokkal szembeni kitettségeket is az ezen
irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti elfogadhaté fedezeti eszkozoknek kell tekinteni. A
2006/111/EK bizottsdgi irdnyelv (') 2. cikkének b) pontjdban meghatdrozott kozvallalkozdsoknak nydjtott vagy
dltaluk garantdlt hitelek elfogadhaté fedezeti eszkozok lehetnek, feltéve, hogy a kozvéllalkozdsok alapvetd
kozszolgaltatdsokat nydjtanak a létfontossdgt tarsadalmi tevékenységek fenntartdsahoz.

Ezen tilmenden a kozvallalkozdsoknak szolgdltatdsaikat hatdsdgi koncesszié vagy engedély alapjdn kell nydjtaniuk,
allami feltigyelet ald kell tartozniuk, és megfelel6 bevételtermelS hatdskorrel kell rendelkezniiik fizetSképességitk
biztositasa érdekében. Amennyiben a tagdllamok tgy dontenek, hogy nemzeti keretszabalyozasukban engedélyezik
a kozvillalkozdsok szdmdra hitelek formdjdban nydjtott vagy altaluk garantdlt eszkozoket, megfelelGen figyelembe
kell venniiik az emlitett eszkozok engedélyezésének a versenyre gyakorolt lehetséges hatdsit. A hitelintézetek és
biztosit6tarsasigok tulajdonosi viszonyaiktdl fuggetleniil nem mingsiilnek kozvéllalkozdsnak. A tagdllamok
szdmadra tovabba lehet6vé kell tenni, hogy nemzeti keretszabdlyozasaikban dgy rendelkezzenek, hogy kizdrnak
bizonyos eszkozoket a fedezeti halmazba vald felvétel lehetdsége aldl. Annak érdekében, hogy a fedezettkotvény-
befektet6k jobban fel tudjdk mérni a fedezettkotvény-program kockdzatit, a tagdllamoknak szabélyokat kell
megallapitaniuk a granularitdssal és a materidlis koncentriciéval kapcsolatos kockdzati diverzifikdcidra
vonatkozéan, valamint a fedezeti halmazon beliili hitelek vagy kitettségek szdma, illetve a szerz8dé felek szdma
vonatkozdsdban. A tagdllamok szdmdra lehetdvé kell tenni, hogy a nemzeti joguk szerint megkovetelt granularitds
és materidlis koncentracié megfeleld szintjét maguk hatdrozzak meg.

(17) A fedezett kotvények olyan egyedi strukturdlis jellemzSkkel rendelkeznek, amelyek célja a befektet6k mindenkori
védelme. E jellemz8k kozé tartozik az a kovetelmény is, hogy a fedezett kotvényekbe befekteték ne csak a
kibocsétoval, hanem a fedezeti halmaz eszkozeivel szemben is érvényesithessék koveteléseiket. Az ilyen strukturélt
termékspecifikus kovetelmények eltérnek a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézetre alkalmazandé prudencidlis
kovetelményektSl. Az eldbbiek nem a kibocsité intézmény prudencidlis egészségének Dbiztositdsdra
osszpontositanak, hanem a fedezett kotvényre elSirt egyedi kovetelményekkel a befektetSket kivanjak védeni. A
fedezeti eszkozok kivalé mindségét elSird egyedi kovetelmény mellett a befektet6k védelmének tovabbi erdsitése
érdekében célszerti meghatdrozni a fedezeti halmaz jellemz§ire vonatkozé dltaldinos kovetelményeket is. E
kovetelményeknek a fedezeti halmaz védelmét célz6 specidlis szabélyokat kell tartalmazniuk, mint példdul a fedezeti
eszkozok elkiilonitésére vonatkozd szabdlyokat. Az elkiilonitést eltér6 médokon lehet elérni, mint példdul a
mérlegben, a killonleges célt gazdasagi egység alkalmazdsaval vagy mas médon. Mindazonéltal a fedezeti eszkozok
elkiilonitésének az a célja, hogy a fedezettkotvény-befektetSktdl eltérd hitelez8k torvényesen ne férhessenek
hozzdjuk.

(18) A befektetdk jogainak érvényesitése érdekében szabélyokat kell alkotni a biztositékeszkozok hollétére vonatkozdan
is. Fontos, hogy a tagallamok meghatarozzdk a fedezeti halmaz osszetételérdl sz016 szabalyokat is. Emellett ezen
irdnyelvben fedezeti kovetelményeket is meg kell hatdrozni, nem sértve azonban a tagdllamok azon jogdt, hogy
példaul a deviza- és a kamatldbkockazat mérséklése céljabol mds eszkozoket is engedélyezzenek. Annak biztositdsa
érdekében, hogy a fedezeti halmazok Uni6-szerte magas szinvonalti kozos el6irdsok hatdlya ald tartozzanak,
rendelkezni kell a fedezet szdmitdsardl és azokrol a feltételekrdl, amelyek mellett szdrmaztatott tigyleteket is
szerepeltetni lehet a fedezeti halmazban. A fedezet kiszdmitdsakor a t8kedsszeg esetében a névértékelvet kell
kovetni. A tagdllamok szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy a névértékelvtdl eltérd szamitdsi modszert alkalmazzanak,
feltéve, hogy a mdsik médszer koriiltekintébb, azaz nem vezet magasabb lefedettségi ardnyhoz, és a fedezeti
eszkozok képezik a szamlélot és a fedezettkotvény-kotelezettségek képezik a nevezdt. A tagdllamok szdmdra
lehetdvé kell tenni, hogy elSirhassik az érintett tagdllamban taldlhaté hitelintézetek altal kibocsitott fedezett
kotvényeknek az ezen irdnyelvben meghatérozott lefedettségi kovetelménynél magasabb szintd tiilfedezését.

(19) Szdmos tagdllam az elfogadhaté eszkozok tekintetében mdr el6irja, hogy egy fedezetellenér végezzen el bizonyos
feladatokat az elfogadhat eszkozok minGségével kapcsolatban, és biztositsa a nemzeti fedezeti kovetelményeknek
valé megfelelést. A fedezett kotvények kezelésének Unid-szerte valé harmonizéacidja érdekében ezért fontos, hogy
amennyiben a nemzeti keretszabélyozas el6irja fedezetellendr alkalmazasat, Gigy annak feladatai és felelGsségi korei
legyenek egyértelmtien meghatdrozva. A fedezetellendr alkalmazdsa ugyanakkor nem sziinteti meg a nemzeti
illetékes hatésdgoknak a fedezett kotvények dllami feliigyeletével kapcsolatos felel@sségét, killondsen az ezen
irdnyelvet atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeknek valé megfelelés tekintetében.

(") A Bizottsdg 2006/111[EK irdnyelve (2006. november 16.) a tagdllamok és a kozvdllalkozdsok kozotti pénziigyi kapcsolatok
atlathatosdgarodl, illetve egyes vallalkozdsok pénziigyi atlathatésagarol (HL L 318.,2006.11.17., 17. 0.).
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(20) Az 575/2013/EU rendelet 129. cikke szdmos feltételt hatiroz meg, amelyeknek az értékpapirositdsi szervezetek altal
fedezett kotvényeknek meg kell felelniiik. E feltételek egyike azt szabédlyozza, hogy az ilyen tipust fedezeti eszkoz
milyen mértékben hasznalhato, és az ilyen struktirdk haszndlatit a forgalomban 1év6 fedezettkotvény-dllomany
értékének 10%-dra korldtozza. Ettdl a feltételtd] az illetékes hatésdgok az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban
eltekinthetnek. A Bizottsdg feliilvizsgdlta ezen eltekintés lehet@ségét, és megdllapitotta, hogy értékpapirositdsi
eszkozok vagy fedezett kotvények — fedezett kotvények kibocstdsdhoz — fedezeti eszkozként vald haszndlatat csak
més fedezett kotvények kibocsatasa tekintetében szabad engedélyezni (csoporton beliili dsszevont fedezettkotvény-
struktiirdk), a forgalomban 1év8 fedezettkotvény-dllomdny értékére hivatkozé korldtok nélkil. Az dtlathatdsdg
optimdlis szintjének biztositdsa érdekében a kiils6leg kibocsdtott fedezett kotvények fedezeti halmazai nem
tartalmazhatnak az ugyanazon csoportba tartozd kiilonféle hitelintézetek éltal bels6leg kibocsatott fedezett
kotvényeket. Tovabbd mivel a csoporton belili 6sszevont fedezettkotvény-struktirdk haszndlata mentességet
biztosit a hitelintézeteknek az 575/2013/EU rendelet 129. cikkében meghatdrozott kitettségeire vonatkozd
korldtozds aldl, a belsGleg és kiilsGleg kibocsdtott fedezett kotvényeknek a kibocsdtds pillanatdban az 1.
hitelmindségi besoroldsnak kell megfelelniiik vagy a hitelminéségi besorolds kés6bbi viltozdsa esetén, az illetékes
hatésdgok jovahagydsatdl figgSen a 2. hitelmindségi besoroldsnak. Amennyiben a belséleg vagy kiilsSleg
kibocsatott fedezett kotvények mar nem felelnek meg az emlitett kovetelménynek, a bels6leg kibocsatott fedezett
kotvények tobbé nem mindsiilnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke értelmében elfogadhat6 eszkozoknek, és
kovetkezésképpen a szdéban forg6 fedezeti halmazbdl a kiilsSleg kibocsdtott fedezett kotvények médr nem
részesiilnek az emlitett rendelet 129. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban szerepl mentességben.

Amennyiben az emlitett, bels6leg kibocsatott fedezett kotvények mdar nem felelnek meg a vonatkozé hitelmingségi
besoroldsi feltételeknek, ezen irdnyelv alkalmazdsdban elfogadhat6 fedezeti eszkozoknek mindsiilnek azzal a
feltétellel, hogy megfelelnek az ezen irdnyelvben meghatdrozott osszes kovetelménynek, és az emlitett belsSleg
kibocsétott kotvények vagy az ezen irdnyelvnek megfelel§ egyéb eszkozok dltal fedezett, kiilsSleg kibocsatott
kotvények ezért szintén alkalmasak arra, hogy az ,eurdpai fedezett kotvények” logdt viseljék. A tagdllamoknak
lehetdségiik kell legyen ilyen struktdrdk haszndlatinak engedélyezésére. Ebbdl az kovetkezik, hogy ahhoz, hogy ez a
vélasztasi lehetGség egy kiilonboz6 tagdllamokban mtikodd csoporthoz tartozé hitelintézetek szdmdra ténylegesen
rendelkezésre alljon, minden relevans tagallamnak élnie kell ezzel a lehetéséggel, és at kell diltetnie sajat jogaba a
vonatkoz6 rendelkezést.

(21) A kis hitelintézetek nehézségekkel szembesiilnek a fedezett kotvények kibocsitdsa terén, mivel a fedezettkotvény-
programok létrehozdsa gyakran magas indulé koltségekkel parosul. A likviditds szintén kiilonosen fontos a
fedezettkotvény-piacokon, és azt f6ként a forgalomban 1év6 kotvények volumene hatdrozza meg. A kisebb
hitelintézetek fedezettkotvény-kibocsdtdssal kapcsolatos problémdinak megolddsa érdekében ezért helyénvald
megengedni, hogy a kibocsatdst két vagy tobb hitelintézet egyiittesen finanszirozza. Ez lehet6vé tenné, hogy egy
egyetlen hitelintézet dltal végzett fedezettkotvény-kibocsatds fedezeti eszkozeként tobb hitelintézet vonjon Gssze
fedezeti eszkozoket, ami azokban a tagallamokban is elGsegitené a fedezett kotvények kibocsatasat, ahol még nem
nincs jol fejlett fedezettkotvény-piac. Az egyiittes finanszirozasi megallapoddsokra vonatkozé kovetelményeknek
biztositaniuk kell, hogy a kibocsaté hitelintézetnek értékesitett — vagy amennyiben egy tagdllam ezt a lehetGséget
engedélyezi, a 2002[47[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') szerinti, pénziigyi biztositékokrol sz6l6
megdllapodds Gtjan a kibocsdt6 hitelintézetre ruhdzott — fedezeti eszk6zok megfeleljenek a fedezeti eszkozok
elfogadhatdsagaval és elkiilonitésével kapcsolatos uniés jogi kovetelményeknek.

(22) A fedezett kotvényt biztositd fedezeti halmaz atlithatdsiga az ilyen tipusi pénziigyi instrumentumok
nélkilozhetetlen eleme, mivel fokozza sszehasonlithatésagukat, és a befektetGk szdmadra lehetévé teszi a szitkséges
kockézatértékelés elvégzését. Az unids jog szabalyokat dllapit meg a valamely tagdllamban taldlhat6 vagy miikods
szabélyozott piacon értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy bevezetésekor kozzéteend§ tdjékoztatd készitése,
jovdhagydsa és terjesztése tekintetében. A nemzeti jogalkotok és a piaci szerepl6k az id6k folyamdn tobb
kezdeményezést dolgoztak ki a fedezettkotvény-befektetSk szdmdra az emlitett unids jog kiegészitéseképpen, a
kozzéteendd informéciok tekintetében. Ugyanakkor az unids jogban meg kell hatdrozni, hogy a befektetknek az
informdcidk mely kozos minimumszintjéhez kell hozzaférnitik a fedezett kotvények vasarlasat megel6zGen vagy a
vasarlds idGpontjdban. A tagdllamok szdmdra lehet6vé kell tenni e minimumkovetelmények tovabbi
rendelkezésekkel valo kiegészitését.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/47[EK irdnyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megdllapoddsokrél (HL
L 168,2002.6.27.,43. 0.).
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(23) A fedezettkotvény-befektet6k védelmének biztositdsdban alapvet§ elem az eszkoz likviditdsi kockdzatdnak
mérséklése. Ez dont6 fontossdgt a fedezett kotvényhez kapcsolddé kotelezettségek iddben torténd visszafizetésének
biztositdsahoz. Helyénval6 ezért bevezetni a fedezeti halmaz likviditdsi pufferét, amely kezelni tudja az olyan
likviditdsi problémdkkal kapcsolatos kockdzatokat, mint példaul a lejarati eltérések és a kamatlabkilonbségek, a
kifizetések megszakitdsa, a kombindcids kockdzat, tovabbd a szdrmaztatott tigyletekhez kapcsolodd kifizetési
kotelezettségek és a fedezettkotvény-programon belilli egyéb miikodési kotelezettségek esedékessé véldsa.
Elfordulhat, hogy egy hitelintézet olyan helyzetbe keriil, amelyben nehezen tud megfelelni a fedezeti halmaz
likviditdsi pufferére vonatkozd kovetelménynek, példaul olyan vilsaghelyzetben, amikor a puffert a kidramlasok
fedezésére forditjdk. Az ezen irdnyelv szerint kijelolt illetékes hatdsdgoknak nyomon kell kovetniik a fedezeti
halmaz likviditdsi pufferére vonatkozé kovetelménynek valé megfelelést, és sziikség esetén intézkedéseket kell
tenniitk annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelintézet megfeleljen a pufferre vonatkozé kovetelménynek. A
fedezeti halmaz likviditdsi puffere eltér a hitelintézetekre mds uni6s jogi aktusok éltal elirt dltaldnos likviditdsi
kovetelményektdl, mivel kozvetleniil a fedezeti halmazhoz kapcsolddik, és az arra jellemzd likviditdsi kockdzatokat
kivdnja mérsékelni. A szabdlyozdsbdl ered§ terhek minimalizdldsa érdekében a tagdllamokat fel kell jogositani arra,
hogy lehet6vé tegyék a mds unids jogi aktusok altal megallapitott és a fedezeti halmaz likviditasi pufferétdl eltérs
rendeltetést likviditdsi kovetelményekkel valé megfelel§ kolcsonhatdsokat. A tagllamoknak ezért lehetSséget kell
biztositani arra, hogy tigy dontsenek, hogy amig az emlitett unids jogi aktusokat nem moédositjdk, a fedezeti halmaz
likviditdsi pufferére vonatkozé kovetelményt csak akkor kell alkalmazni, ha az ilyen més kovetelmények idSbeli
hatdlya alatt unids jog nem ir el6 mds likviditdsi kovetelményt a hitelintézetre.

Az ilyen dontéseknek el kell keriilniiik azt, hogy a hitelintézetek ugyanazon id6szakban ugyanazon kidramldsokat
killonbozé likvid eszkozokkel legyenek kotelesek lefedni. A tagallamoknak a fedezeti halmaz likviditdsi pufferének
nem alkalmazdsira vonatkozé szabad dontési lehet8ségét tjra kell értékelni az unids jogban, tobbek kozott az
575/2013[EU rendelet 460. cikkének megfelelen elfogadott, felhatalmazason alapulé alkalmazandé rendeletben a
hitelintézetekre el6irt likviditdsi kovetelmények jov6beni véltozdsainak osszefiiggésében. A likviditdsi kockdzatokat
a likvid eszkozok biztositdsatdl eltérd médon lehetne kezelni, példdul olyan fedezett kotvények kibocsdtdsa révén,
amelyekre meghosszabbithaté lejdrati struktirak vonatkoznak, amennyiben a kivalt6 tényezdk a likviditasi hidnyt
vagy a stresszt kezelik. Ilyen esetekben a tagdllamok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy engedélyezzék a likviditdsi
puffer kiszdmitdsdnak a fedezett kotvény végsG lejarati datumdra alapozdsdt, figyelembe véve a lejirat esetleges
meghosszabbitdsat, amennyiben a kivalté tényezdk a likviditasi kockdzatokat kezelik. Tovabbd lehet6vé kell tenni a
tagdllamok szdmdra annak engedélyezését, hogy a fedezeti halmaz likviditdsi kovetelményei ne vonatkozzanak
olyan fedezett kotvényekre, amelyek hozzdigazitdsi kovetelmények hatdlya ald tartoznak, amennyiben a bejovd
fizetések szerzGdéses alapon a kimend fizetések el6tt esedékesek és kozben magas likviditdst eszkozokbe keriilnek.

(24) Tobb tagdllamban innovativ lejrati szerkezeti struktirdk kidolgozasdval kezelték a potencialis likviditdsi
kockdzatokat, ideértve a lejdrati eltéréseket is. Az ilyen struktirdk magukban foglaljdk a fedezett kotvény tervezett
lejaratdnak bizonyos idGszakkal valé meghosszabbitdsira irdnyulé lehetGséget, azzal a céllal, hogy a fedezeti
eszkozokbdl eredd cash flow-k kozvetlentl a fedezettkotvény-befektet6khoz dramolhassanak. A meghosszabbithaté
lejérati szerkezetek unids szintli harmonizacidja érdekében fontos meghatdrozni azokat a feltételeket, amelyek
mellett a tagdllamok engedélyezhetik az ilyen struktdrdkat, biztositandd, hogy e struktdrdk ne legyenek til
osszetettek, és ne tegyék ki a befektetSket fokozott kockdzatoknak. E feltételek egyik fontos eleme annak biztositdsa,
hogy a hitelintézet ne hosszabbithassa meg a lejaratot sajat mérlegelése alapjan. A lejarat meghosszabbitdsat csak
akkor szabad megengedni, ha objektiv és a nemzeti jogban egyértelmtien meghatdrozott kivdlté események
kovetkeztek be vagy fognak bekovetkezni a kozeljovében. Az ilyen kivalté eseményeknek a nemteljesités
megel6zésére kell torekedniiik, példdul a likviditashidny, a piaci hidnyok vagy piaci zavarok kezelése révén. A
meghosszabbitdsoknak meg kell konnyiteniitk a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézetek rendezett
felszamolasat is, fizetésképtelenség vagy szandlds esetén lehetSvé téve a meghosszabbitdst az eszkozok kényszerkid-
rusitdsanak elkeriilése érdekében.

(25) A kilonleges kozfeliigyeleti keret 1éte a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdése értelmében a fedezett
kotvények meghatarozé eleme. Az emlitett irdnyelv azonban nem hatdrozza meg e feliigyeletnek sem jellegét, sem
tartalmdt, sem a feliigyeletért felel6s hatsagokat. Alapvetéen fontos ezért harmonizélni a fedezett kotvények ilyen
kozfeliigyeletének alkotdelemeit, és egyértelmtien meghatdrozni a feliigyeletet ellité nemzeti illetékes hatésigok
feladatait és felelGsségi koreit.

(26) Mivel a fedezett kotvények kozfeliigyelete eltér a hitelintézetek unids feliigyeletétdl, a tagdllamoknak jogosultnak kell
lenniiik arra, hogy a hitelintézet dltaldnos feliigyeletét elldtd illetékes hat6sdgoktol eltér6 mds nemzeti illetékes
hatésdgokat jeloljenek ki a fedezett kotvények kozfeliigyeletének ellatdsara. A fedezett kotvények kozfeliigyeletének
az Union beluli egységes alkalmazdsa érdekében azonban sziikséges elGirni, hogy a fedezett kotvények
kozfeliigyeletét elldté illetékes hat6sdgok szorosan egyiittmiikodjenek a hitelintézetek dltaldnos feliigyeletét ellatd
illetékes hatdsagokkal, valamint adott esetben a szandldsi hatdsdggal.
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(27) A fedezett kotvények kozfeliigyeletének magaban kell foglalnia a fedezett kotvények hitelintézetek dltali
kibocsatasanak engedélyezését. Mivel a fedezett kotvények kibocsatasa csak hitelintézetek szamadra engedélyezhetd,
a hitelintézeti engedélyt az ilyen engedély megaddsdnak eléfeltételéiil kell szabni. Mig az egységes feliigyeleti
mechanizmusban részt vevd tagdllamok esetében az Eurdpai Kozponti Bank feladata a hitelintézetek szdmdra az
1024/2013/EU tandcsi rendelet (**) 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban engedélyt adni, csak az ezen
irdnyelv értelmében kijelolt hatésdgok jogosultak arra, hogy fedezett kotvények kibocsatdsat engedélyezzék, vagy
hogy a fedezett kotvények kozfeliigyeletét ellissdk. Ennek megfelelSen ezen irdnyelvnek meg kell hatdroznia azon
feltételeket, amelyek mellett az unids jog szerint engedélyezett hitelintézetek engedélyt kaphatnak fedezett
kotvények kibocsatdsara.

(28) Az engedély hatdlydnak a fedezettkotvény-programra kell vonatkoznia. Az emlitett programnak az ezen irdnyelv
szerinti feliigyelet tdrgyat kell képeznie. Egy hitelintézetnek egynél tobb fedezettkotvény-programja is lehet. Ilyen
esetben minden egyes program esetében feltételiil kell szabni a kiilon engedélyt. A fedezettkotvény-program egy
vagy tobb fedezeti halmazt is tartalmazhat. A tobbszoros fedezeti halmazok vagy az ugyanazon fedezettkotvény-
program keretében a kiilonb6z6 kibocsdtdsok (killonboz nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN azonositd
szam)) nem jelzik sziikségszertien tobbszoros kiilondlld fedezettkotvény-programok meglétét.

(29) A mar létez6 fedezettkotvény-programok esetében nem sziikséges 1j engedélyért folyamodni attél kezdve, hogy az
ezen iranyelvet atilltet6 nemzeti jogi rendelkezések alkalmazand6évd valnak. Ugyanakkor a mar létezd
fedezettkotvény-programok keretében az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezések alkalmazdsinak
kezdénapjat kovetSen kibocsatott fedezett kotvények tekintetében a hitelintézeteknek meg kell felelniiik az ezen
irdnyelvben meghatdrozott valamennyi kovetelménynek. Az ilyen megfelelést az ezen irdnyelv szerint kijelolt
illetékes hat6sdgoknak kell feliigyelnitik a fedezett kotvények kozfeliigyeletének részeként. A tagdllamok a nemzeti
jog alapjan irdnymutatdst nyujthatnak a megfelelés értékelésére vonatkozd eljards lefolytatdsarol att6l kezdve, hogy
a tagdllamoknak alkalmazniuk kell az ezen irdnyelvet atiltet§ nemzeti jogi rendelkezéseket. Az illetékes
hatésdgoknak képesnek kell lenniiik feliilvizsgilni a fedezettkotvény-programot, és felmérni azt, hogy az adott
program engedélyét meg kell-e viltoztatni. Ilyen véltoztatdsra a fedezett kotvényt kibocsatd hitelintézet iizleti
modelljében bekovetkezett jelentds véltozdst kovetSen lehet szitkség, példdul a fedezett kotvényekre vonatkozé
nemzeti keretszabélyozds véltozdsa vagy a hitelintézet altal hozott hatdrozatok esetén. Az ilyen véltozdsok akkor
tekinthet6k jelentésnek, ha szitkségessé teszik azon feltételek wjboli értékelését, amelyek alapjin a fedezeti
kotvények kibocsatasat engedélyezték.

(30) Amennyiben egy tagdllam kiilonleges vagyonfeliigyel6 kinevezésérdl rendelkezik, lehetdséget kell biztositani
szdmdra, hogy meghatdrozza az ilyen kiilonleges vagyonfeliigyel6k hatdskorére és mikodési kovetelményeire
vonatkozé szabélyokat. E szabdlyok kizdrhatjak annak lehetGségét, hogy a vagyonfeliigyel§ a fogyasztoktol és a
lakossdgi befektetSktd] betéteket vagy mds visszafizetendd pénzeszkozoket gydjtson, de engedélyezhetik, hogy
kizdrélag szakmai befektetSktd] betéteket vagy mds visszafizetendd pénzeszkozoket gydijtson.

(31) Annak biztositdsa érdekében, hogy a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézetek megfeleljenek a szamukra el6irt
kotelezettségeknek, valamint az Unid-szerte hasonlé szintl kezelés és megfelelés biztositdsa érdekében a
tagdllamoknak hatékony, ardnyos és visszatarté erejli kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb kozigazgatdsi
intézkedéseket kell elSirniuk. A tagdllamok szdmadra is lehet6vé kell tenni, hogy kozigazgatdsi helyett biintetGjogi
szankciokrdl rendelkezzenek. A bintetGjogi szankciokrdl valé rendelkezést valasztd tagdllamok tdjékoztatjdk a
Bizottsdgot a relevans biintet8jogi rendelkezésekrél.

(32) A tagdllamok dltal megallapitott kozigazgatdsi szankcioknak és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek teljesiteniiik
kell bizonyos alapvet6 kovetelményeket a cimzettjeik, alkalmazdsi kritériumaik, a fedezett kotvények kozfeliigyeletét
ellat6 illetékes hatdsidgok kozzétételi kotelezettségei, a szankciondldsi jogkor és a kiszabhaté kozigazgatdsi
pénzbirsagok szintje tekintetében. Minden kozigazgatdsi szankcidt vagy mds kozigazgatdsi intézkedést el6ird
hatdrozat meghozatala el6tt lehetGséget kell adni a cimzettnek a meghallgatdsra. Ugyanakkor a tagdllamok szdmadra
lehetdvé kell tenni, hogy a kozigazgatdsi szankcioktol eltéré kozigazgatdsi intézkedések tekintetében rendelkez-
hessenek a meghallgatdshoz vald jog aléli kivételekrdl. Az ilyen kivételes eseteket az egyértelmd veszélyhelyzetekre
kell korlatozni, amelyekben siirgsen fel kell 1épni a harmadik feleket, példaul a fedezett kotvények befektetSit érd
jelentds veszteségek megelGzéséért, illetve a pénziigyi rendszernek okozott komoly kdrok megelSzéséért vagy
orvosldsaért. Ilyen esetekben a cimzett szdmadra lehet8séget kell nydjtani arra, hogy az intézkedés elrendelése utdn
meghallgassak.

(®) A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozd politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizasardl (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.).
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(33) A tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a fedezett kotvények kozfeliigyeletét ellatd illetékes hatésigok a
kozigazgatdsi szankcioknak és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek az Unidban valé kovetkezetes alkalmazasa
érdekében az Osszes relevans korilményt figyelembe vegyék a kozigazgatasi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi
intézkedések tipusdnak és a birsigok szintjének meghatdrozdsakor. A meghosszabbithaté lejdrati szerkezetek
keretében a lejarat meghosszabbitdsdval kapcsolatban a tagdllamok kozigazgatdsi intézkedéseket is bevezethetnek.
Amennyiben a tagillamok ilyen intézkedéseket irnak elS, ezek az intézkedések lehetdvé tehetik az illetékes
hatésdgok szdmdra a lejdrat meghosszabbitdsinak érvénytelenitését, illetve meghatdrozhatjadk az ilyen
érvénytelenités feltételeit olyan helyzetek kezelése érdekében, amelyekben egy hitelintézet a nemzeti jogban
meghatdrozott objektiv kivdltd események bekovetkezte nélkiil hosszabbitotta meg a lejarati id6t, vagy a pénziigyi
stabilitds és a befektetSk védelmének biztositdsa érdekében.

(34) A fedezett kotvények kibocsdtdsdval és forgalmazdsdval kapcsolatos kovetelmények potencidlis megsértésének
feltardsa érdekében a fedezett kotvények kozfeliigyeletét ellaté illetékes hatdsdgoknak rendelkezniiik kell a szitkséges
vizsgélati hatdskorrel és a potencidlis vagy tényleges jogsértések bejelentésére 6sztonzd hatdsos mechanizmusokkal.
Az ilyen mechanizmusok nem sérthetik az emlitett hatdskorok és mechanizmusok alkalmazdsaval érintett barmely
személy vagy szervezet védelemhez vald jogat.

(35) A fedezett kotvények kozfeligyeletét ellaté illetékes hatésdgoknak tovabbd hatdskorrel kell rendelkezniiik
kozigazgatdsi szankciok kiszabdsara és egyéb kozigazgatasi intézkedések meghozataldra annak érdekében, hogy a
jogsértést kovetGen a lehetS legnagyobb mozgastérrel rendelkezzenek, és segitsenek megel6zni a tovabbi
jogsértéseket, fuggetleniil att6l, hogy az ilyen intézkedések a nemzeti jog szerint kozigazgatdsi szankciénak vagy
egyéb kozigazgatdsi intézkedésnek minGsiilnek-e. A tagillamok szdmdra lehetévé kell tenni, hogy az ezen
irdnyelvben meghatdrozottakon tul egyéb szankciokat irjanak eld.

(36) A fedezett kotvényekre vonatkozé hatdlyos nemzeti jogok jellemzden részletes nemzeti szintdi szabélyozds és
feliigyelet ald helyezik a fedezettkotvény-kibocsdtast és a fedezettkotvény-programokat annak biztositdsa érdekében,
hogy fedezettkotvény-befektetSk jogai mindenkor érvényesiiljenek. Az emlitett feliigyelet a program jellemzdinek, a
fedezeti kovetelményeknek és a fedezeti halmaz mindségének a folyamatos ellendrzését foglalja magdban. A
befektet6k védelmének fontos része, hogy a befektetket megfelelen tdjékoztatni kell a fedezettkotvény-
kibocsatasra vonatkoz6 keretszabélyozasrol. Helyénvald ezért biztositani, hogy az illetékes hatdsdgok rendszeres
tajékoztatdst tegyenek kozzé az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekrél és arrél, hogy milyen médon
latjak el a fedezett kotvények kozfeliigyeletét.

(37) A fedezett kotvényeket az Unibban jelenleg nemzeti elnevezésekkel és logokkal forgalmazzdk, és ezek némelyike
nagy ismertségnek orvend, masok viszont nem. Helyénvalonak tlnik ezért lehetévé tenni, hogy a fedezett
kotvényeket az Unidban kibocsdtd hitelintézetek a fedezett kotvények mind unidbeli, mind harmadik orszagbeli
befektetSk szdmara vald értékesitésekor egy specidlis — ,eurdpai fedezett kotvény” — logét haszndlhassanak, azzal a
feltétellel, hogy az érintett fedezett kotvények megfelelnek az ezen irdnyelvben meghatdrozott kovetelményeknek.
Amennyiben az ilyen fedezett kotvények az 575/2013/EU rendelet 129. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek
is megfelelnek, akkor a hitelintézetek szdmadra lehet6vé kell tenni az ,eurdpai (prémium) fedezett kotvény” logd
hasznalatdt. Ez a logd, amely azt jelzi, hogy tovabbi egyedi kovetelmények teljesiilnek, jobb és jol ismert mingséget
eredményezve, még a nagy ismertségnek 6rvendd nemzeti logokkal rendelkezd tagdllamokban is vonzoé lehet. Az
seuropai fedezett kotvény” és az ,eurdpai (prémium) fedezett kotvény” elnevezésti logd célja, hogy a befektetSk
konnyebben értékelhessék a fedezett kotvények mindségét, és ezdltal azok az Unidn belil és kivill egyardnt
vonzobbd valjanak befektetési eszkozként. Az emlitett két logd haszndlatdt azonban onkéntessé kell tenni, és a
tagdllamokat fel kell jogositani arra, hogy sajit nemzeti elnevezéseiket és jelolési rendszereiket az emlitett két
logéval parhuzamosan megtartsak.

(38) Ezen irdnyelv alkalmazdsanak értékelése érdekében a Bizottsdgnak az EBH-val szorosan egyiittmiikodve ellendriznie
kell a fedezett kotvények uniobeli fejlédését, és jelentést kell tennie az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a
befektet6k védelmének szintjérdl és a fedezettkotvény-piacok fejlédésérdl. A jelentésnek emellett be kell mutatnia a
fedezettkotvény-kibocsatds fedezetéiil szolgdld eszkozokkel kapesolatos fejleményeket. Mivel a meghosszabbithaté
lejarati szerkezetek alkalmazdsa egyre gyakoribb, a Bizottsdgnak jelentést kell tennie az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak a meghosszabbithat6 lejarati szerkezetekkel rendelkezd fedezett kotvények miikodésérdl és az ilyen
fedezett kotvényekbdl szarmazo kockdzatokrol és el6nyokrdl is.
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(39) A piaci szereplék és masok a redlgazdasdg finanszirozdsdra szolgalé tovabbi eszkozként a biztositékkal fedezett
eurépai befektetési jegy (ESN) elnevezésti 1j pénziigyi eszkozt javasoltdk, amely a lakossdgi kitettségeknél és
jelzdloghiteleknél kockdzatosabb, és amely ezen irdnyelv értelmében nem mindsiil elfogadhaté fedezeti eszkoznek.
A Bizottsdg 2017. oktéber 3-dn konzultdlt az EBH-val, hogy értékelje, hogy a biztositékkal fedezett eurépai
befektetési jegyek milyen mértékben alkalmazhatndk az EBH dltal a hagyomdnyos fedezett kotvények esetében
meghatdrozott bevalt gyakorlatokat, tovdbbd hogy értékelje az ESN-ek megfelel§ kockdzatkezelését és az ESN-
problémdk lehetséges hatdsit a banki mérlegek megterhelési szintjére. Erre vélaszul az EBH 2018. jalius 24-én
jelentést adott ki. Az EBH jelentésével parhuzamosan a Bizottsdg 2018. oktéber 12-én tanulmdnyt tett kozzé. A
Bizottsdg tanulmdanya és az EBH jelentése arra a kovetkeztetésre jutott, hogy tovabbi értékelésre van sziikség példdul
a szabdlyozasi kezelés tekintetében. A Bizottsdgnak ezért folytatnia kell annak értékelését, hogy a biztositékkal
fedezett eurdpai befektetési jegyekre vonatkozd jogszabdlyi keret megfelels lenne-e, és jelentést kell benytjtania az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a megéllapitdsairdl, adott esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt.

(40) A harmadik orszagbeli hitelintézetek dltal kibocsétott fedezett kotvények unids elismerése tekintetében jelenleg nem
létezik egyenértékiiségi rendszer, kivéve a prudencidlis kornyezetben, ahol egyes harmadik orszdgbeli kotvényekre
bizonyos feltételek mellett a likviditds vonatkozasdban kedvezményes kezelés alkalmazhaté. A Bizottsdgnak ezért az
EBH-val szorosan egyiittm{ikodve értékelnie kell, hogy érdemes és sziikséges-e bevezetni egy egyenértékiiségi
rendszert a fedezett kotvények harmadik orszagbeli kibocsdtéi és az ilyen fedezett kotvényekbe befektetSk
tekintetében. Célszerd, hogy a Bizottsag legfeljebb két évvel azutdn, hogy a tagdllamoknak meg kell kezdenitik az
ezen irdnyelvet 4tiiltet6 nemzeti jogi rendelkezések alkalmazdsdt, jelentést nydjtson be errdl az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, adott esetben egy jogalkotdsi javaslattal egyiitt.

(41) A fedezett kotvényeket jellemzen tobbéves tervezett futamiddvel bocsatjdk ki. Szitkséges ezért dtmeneti
intézkedéseket bevezetni annak érdekében, hogy ez az irdnyelv ne gyakoroljon hatdst 2022. julius 8. el6tt
kibocsdtott fedezett kotvényekre. Az emlitett idGpont el6tt kibocsatott fedezett kotvényeknek ezért tovabbra is meg
kell felelniik a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek, és
mentesiteni kell ket az ezen irdnyelvben meghatdrozott legtobb tij kovetelmény aldl. Lehet6vé kell tenni, hogy az
ilyen fedezett kotvényekre tovébbra is fedezett kotvényként lehessen utalni, feltéve, hogy a 2009/65/EK irdnyelv
kibocsétasuk napjan hatdlyos 52. cikke (4) bekezdésének és az ezen irdnyelv rdjuk alkalmazandé kovetelményeinek
valé megfelelést az ezen irdnyelvnek megfelelGen kijelolt illetékes hatdsdgok feliigyelik. Az ilyen feliigyelet nem
terjedhet ki ezen irdnyelv azon kovetelményeire, amelyek aldl az emlitett fedezett kotvények mentesek. Egyes
tagdllamokban az ISIN azonosité szdmok hosszabb ideig nyitva allnak, ami lehet6vé teszi, hogy a fedezett
kotvények kibocsatdsa az emlitett kod alatt folyamatosan torténjen azzal a céllal, hogy noveljék a fedezett kotvény
volumenét (a kibocsdtds nagysdgat) (adagolt kibocsdtds). Az dtmeneti intézkedéseknek tobb korldtozdstdl fuggSen ki
kell terjednitik 2022. jdlius 8. el6tt megnyitott ISIN azonosité szdmok alatti fedezett kotvények adagolt
kibocsdtdsaira.

(42) A fedezett kotvényekre vonatkozd egységes keretszabdlyozds megdllapitdsa azzal jar, hogy a fedezett kotvények
tekintetében maédositani kell a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében szerepld leirdst. A 2014/59/EU
iranyelv a fedezett kotvényeket a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésére val6 hivatkozdssal hatdrozza
meg. Mivel az emlitett fogalommeghatdrozast médositani kell, ezért a 2014/59/EU irdnyelvet is médositani kell.
Tovabba a 2022. julius 8. el6tt a 2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésének megfelelGen kibocsatott
fedezett kotvényekre az ezen irdnyelv dltal gyakorolt hatdsok elkeriilése érdekében indokolt, hogy az emlitett
fedezett kotvényekre lejdratukig tovdbbra is fedezett kotvényként lehessen hivatkozni. A 2009/65/EK és a 2014/59]
EU irdnyelvet ezért ennek megfelelen médositani kell.

(43) A tagallamoknak és a Bizottsignak a magyardzé dokumentumokrél sz6l6, 2011. szeptember 28-i egyiittes politikai
nyilatkozataval (*¥) sszhangban a tagéllamok vallaltak, hogy az atiiltet§ intézkedéseikrél sz616 értesitéshez indokolt
esetben egy vagy tobb olyan dokumentumot mellékelnek, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei és az azt
atiiltetd nemzeti jogi eszkozok megfeleld részei kozotti kapcesolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a jogalkotd tgy {téli
meg, hogy ilyen dokumentumok dtaddsa indokolt.

(44) Mivel ezen irdnyelv céljait, nevezetesen a fedezett kotvények tekintetében éltaldnos keretszabdlyozds meghatdrozdsat
— biztositva azt, hogy a fedezett kotvények strukturdlis jellemz8i Unid-szerte megfeleljenek az uni6s kedvezményes
kezelést indokold alacsonyabb kockdzati profilnak — a tagdllamok nem tudjék kielégitGen megvaldsitani, az Unid
szintjén azonban a fedezett kotvények piacdnak tovabbfejlesztésére és a hatdrokon dtnydlé unids befektetések

(* HLC 369, 2011.12.17., 14. 0.
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tdmogatdsdra irdnyuld igény miatt e célok jobban megvalésithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai
Uniordl szol6 szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossag elvének megfelel8en ez az irdnyelv nem lépi tdl az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(45) Az Eurépai Kozponti Bankkal konzultdciora keriilt sor, és az 2018. augusztus 22-én véleményt nyilvanitott.

(46) Az eurbpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 28. cikkének (2)
bekezdésével 6sszhangban konzultdciora keriilt sor, és a biztos 2018. oktdber 12-én véleményt nyilvanitott.

(47) A fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézetek jelent@s mennyiségii személyes adatot kezelnek. Ezt az adatkezelést
mindig az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (') megfelelGen kell folytatni. Az EBH-nak
hasonloképpen, az (EU) 20181725 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (V) megfelelGen kell végeznie a

személyes adatok kezelését, amikor — ezen irdnyelv elGirdsainak megfelelGen — az illetékes nemzeti hatdsdgok dltal
felé kozolt kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések kozponti adatbazisit mikodteti,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

L.CIM

TARGY, HATALY £S FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Targy
Ez az irdnyelv befektetGvédelmi szabalyokat dllapit meg a kovetkezdk tekintetében:
1) afedezett kotvények kibocsatasara vonatkozé kovetelmények;

2
3

a fedezett kotvények strukturdlis jellemzdi;

(1)
(2)
(3) afedezett kotvények kozfeliigyelete;
(4)

4) a fedezett kotvényekkel kapcsolatos kozzétételi kovetelmények.

2. cikk
Hatily

Ez az irdnyelv az Unidban letelepedett hitelintézetek dltal kibocsatott fedezett kotvényekre alkalmazando.

3. cikk
Fogalommeghatirozasok

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:

1. fedezett kotvény”: hitelintézet dltal az ezen irdnyelv kotelezS erejli kovetelményeit atiiltetd§ nemzeti jogi
rendelkezéseknek megfeleléen kibocsdtott addssagkotelezvény, amelyet olyan fedezeti eszkozokkel biztositanak,
amelyet a fedezettkotvény-befektetSk els6bbségi hitelez8ként kozvetlen fedezetként igénybe vehetnek;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl, valamint a 95/46/EK rendelet hatdlyon kiviil
helyezésérdl (dltalinos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktdber 23.) a természetes személyeknek a személyes adatok unids
intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek dltali kezelése tekintetében valé védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsardl,
valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 295., 2018.11.21., 39. 0.).
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2. fedezettkotvény-program” a fedezett kotvénykibocsitds jogszabalyban és szerzGdéses feltételekben meghatdrozott
strukturdlis jellemzdi, dsszhangban a fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetnek adott engedéllyel;

3. fedezeti halmaz” olyan eszkozok egyértelmiien meghatirozott csoportja, amelyek a fedezett kotvényekhez
kapcsolddo fizetési kotelezettségek biztositékat képezik, és amelyeket elkiilonitenek a fedezett kotvényeket kibocsatd
hitelintézet dltal tartott egyéb eszkozoktél;

4. fedezeti eszkozok™: a fedezeti halmazba felvett eszkozok;
5., biztositékeszkozok™: a fedezeti eszkozoket biztosit targyi eszkozok és kitettségek formdjaban fennalld eszk6zok;

6. elkilonités™ a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet altal végrehajtott azon tevékenységek, amelyek révén
azonositjdk a fedezeti eszkozoket és azokat a fedezettkotvény-befektetSk és a szdrmaztatott tigyletek partnerein kiviili
hitelez6k torvényes hatokorén kiviil helyezik;

7. hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatdrozott hitelintézet;

8. ,szakositott jelzdlog-hitelintézet”: olyan hitelintézet, amely kizdrdlag vagy elsGsorban fedezettkotvény-kibocsdtdsbol
finansziroz hiteleket, jogszerfien csak jelzdlog- és kozszektor-hitelezési tevékenységet végezhet, és nem gydjthet
betéteket, de a lakossdgtol gydijt mds visszafizetendd pénzeszkozoket;

9. ,automatikus futamid6-rovidités™ olyan helyzet, amelyben a kibocsété fizetésképtelensége vagy szandldsa esetén a
fedezett kotvény automatikusan azonnal esedékessé és kifizethetdvé vélik, és amely tekintetében a fedezettkotvény-
befektetSknek az eredeti lejérati id6pontndl kordbbi visszafizetés irdnti végrehajthat6 kovetelésiik keletkezik;

10. ,piaci érték™ ingatlan esetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 76. pontjdban meghatdrozott piaci
érték;

11. ,jelzdlog-hitelbiztositéki érték™ ingatlan esetében az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 74. pontjdban
meghatarozott jelzalog-hitelbiztositéki érték;

12. ,elsddleges eszkozok”™ azok a domindns fedezeti eszkozok, amelyek meghatarozzak a fedezeti halmaz jellegét;

13. ,helyettesitd eszkozok™ az elsGdleges eszkozoktdl eltérd olyan fedezeti eszk6zok, amelyek hozzdjarulnak a fedezeti
kovetelmények teljesitéséhez;

14. ,tilfedezet”: a biztositékok olyan jogszabalyban el&irt, szerz8déses vagy onkéntes teljes szintje, amely meghaladja a 15.
cikkben meghatdrozott fedezeti kovetelményt;

15. ,hozzdigazitdsi kovetelmények”: olyan szabalyok, amelyek értelmében az esedékessé valo eszkozok és kotelezettségek
kozotti cash flow-kat egymashoz kell igazitani annak szerzGdéses feltételekkel valé biztositdsdval, hogy a
hitelfelvevéktdl és a szdrmaztatott tigyletek partnereitd] kapott dsszegek még a fedezettkotvény-befektetGknek és a
szarmaztatott {igyletek partnereinek teljesitendd kifizetések elStt esedékessé véljanak, és hogy a kapott Gsszegek
legaldbb azonos nagysigtak legyenek a fedezettkotvény-befektetGknek és a szdrmaztatott tigyletek partnereinek
teljesitendd kifizetések sszegével, valamint hogy a hitelfelvevdktdl és a szdrmaztatott iigyletek partnereitd] kapott
osszegeket a fedezettkotvény-befektetSknek és a szarmaztatott tigyletek partnereinek teljesitendd kifizetések
esedékessé véldsdig a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelGen a fedezeti halmazba helyezzék el;

16. ,nett6 likviditdskidramlas™: egy adott napon esedékessé vdlo valamennyi fizetéskidramlds — ideértve a t6ketorlesztést és
a kamatfizetést, valamint a fedezettkotvény-program szdrmaztatott iigyleteibSl eredd kifizetéseket —, amely nem
tartalmazza az ugyanazon a napon a fedezeti eszkozokhoz kapcsolddd kovetelések tekintetében esedékes
pénzbedramldsokat;

17. ,meghosszabbithaté lejirati szerkezet” olyan mechanizmus, amely egy meghatdrozott kivalté esemény
bekovetkezésekor lehetdvé teszi a fedezett kotvények tervezett lejaratanak egy el6re meghatdrozott idgszakkal vald
meghosszabbitdsat;

18. fedezett kotvények kozfeliigyelete”: a fedezettkotvény-programok feliigyelete, amely biztositja a fedezettkGtvény-
kibocsatasra alkalmazandé kovetelményeknek valé megfelelést és az ilyen kovetelmények érvényesitését;

19. kiilonleges vagyonfeliigyel§™: fedezettkotvény-program igazgatdsara kinevezett személy vagy szervezet, a programban
fedezett kotvényeket kibocsdto hitelintézet fizetésképtelensége esetén, vagy ha a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikkének (1)
bekezdése értelmében megallapitdst nyer, hogy a hitelintézet csédhelyzetben van vagy valdszintleg csédbe jut, vagy
kivételes koriilmények esetén, ha az érintett illetékes hatésdg megéllapitja, hogy az emlitett hitelintézet megfeleld
miikodését komoly veszély fenyegeti;

20. ,szandlds”: a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott szandlds;
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21. ,csoport™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 138. pontjdban meghatdrozott csoport;

22. ,kozvéllalkozdsok™ 2006/111/EK bizottsdgi irdnyelv 2. cikkének b) pontjdban meghatarozott kozvallalkozasok.

1. CIM

A FEDEZETT KOTVENYEK STRUKTURALIS JELLEMZGI

1. FEJEZET

Kettds fedezet és csGdtivolisig

4. cikk

Kettds fedezet

(1) A tagdllamok szabdlyok megéllapitdsdval a kovetkezs kovetelésekre jogositjdk fel a fedezettkotvény-befektetSket és a
11. cikknek megfelel§ szdrmaztatott iigyletek partnereit:

a) a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézettel szembeni kovetelés;

b) a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet fizetésképtelensége vagy szandldsa esetén a fedezeti eszkozok t6kéjével és
felhalmozott, valamint jévdbeli kamataival szembeni els6bbségi kovetelés;

c) a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet fizetésképtelensége esetén, ha a b) pontban emlitett els6bbségi kovetelés
nem teljesithetd teljeskortien, az emlitett hitelintézet csGdvagyondval szembeni olyan kovetelés, amely a rendes
fizetésképtelenségi eljards kielégitési sorrendjét meghatdrozé nemzeti jogszabalyok szerint egyenrangd a hitelintézet
biztositékkal nem rendelkezé nem elsébbségi hitelez8inek koveteléseivel.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kovetelések a fedezett kotvényekhez kot6dé teljes fizetési kotelezettség mértékére
korlatozédnak.

(3) A tagdllamok az e cikk (1) bekezdése c) pontjinak alkalmazdsiban egy szakositott jelzdlog-hitelintézet fizetéskép-
telensége esetén megallapithatnak olyan szabalyokat, amelyek értelmében a fedezettkotvény-befektet8k és a 11. cikknek
megfelel§ szarmaztatott tigyletek partnereinek kovetelései magasabb rangtiak, mint a szakositott jelzdlog-hitelintézet
biztositékkal nem rendelkezé nem els6bbségi hitelezGinek kovetelései — amelyeket a rendes fizetésképtelenségi eljards
hitelez6i sorrendjét meghatdrozé nemzeti jogszabalyoknak megfelelGen hatdroznak meg —, de alacsonyabb rangdak, mint
a tobbi els6bbségi hitelezd kovetelései.

5. cikk

A fedezett kotvények csGdtivolisiga

A tagdllamok biztositjak, hogy a fedezett kotvényekhez kotddé fizetési kotelezettségek a fedezett kotvényeket kibocsdtd
hitelintézet fizetésképtelensége vagy szandldsa esetén ne tartozzanak automatikus futamidé-rovidités hatalya ala.
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2. FEJ[EZET

Fedezeti halmaz és fedezet

I. szakasz

Elfogadhat6 eszkézok

6. cikk

Elfogadhaté fedezeti eszkozok

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket mindenkor az aldbbi eszkozokkel kell biztositani:

a) az 575/2013[EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdése szerint elfogadhaté eszkozok, feltéve, hogy a fedezett
kotvényeket kibocsdtd hitelintézet megfelel az emlitett rendelet 129. cikkének (1a)-(3) bekezdésében foglalt
kovetelményeknek;

b) kivalé mindségi fedezeti eszkozok, amelyek biztositjdk, hogy a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet kifizetés
irdnti kovetelése megfeleljen a (2) bekezdésben foglaltaknak, és amelyeket a (3) bekezdésben foglaltaknak megfelels
biztositékeszkozok fedeznek; vagy

¢) a kozvéllalkozdsoknak nytjtott vagy altaluk garantilt kolcsonok formadjat 6lt6 eszkozok, az e cikk (4) bekezdésére is
figyelemmel.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett kifizetés irdnti kovetelésre a kovetkezd jogi kovetelmények vonatkoznak:

a) az eszkoz olyan pénzosszegek kifizetése irdnti kovetelést testesit meg, amelynek minimalis értéke mindenkor
meghatdrozhatd, amely jogilag érvényes és érvényesithetd, amelyre csak az a feltétel vonatkozik, hogy a kovetelés egy
késébbi idGpontban jar le, és amelyet jelzalog, teher, zdlogjog vagy mds garancia fedez;

b) a kifizetés iranti kovetelést biztositd jelzdlog, teher, zdlogjog vagy mds garancia végrehajthaté;

c) a kifizetés irdnti kovetelést biztositd jelzdlog, teher, zdlogjog vagy mds garancia létrehozasdval kapcsolatos minden jogi
kovetelmény teljesiilt;

d) a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet a kifizetés irdnti kovetelést biztosito jelzalog, teher, zélogjog vagy garancia
révén indokolatlan késedelem nélkiil be tudja hajtani a kovetelés értékét.

A tagdllamok el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézetek azok fedezeti halmazba vald felvétele el6tt
értékeljék a kifizetés irdnti kovetelések végrehajthatdsagat és biztositékeszkozok értékesitésének lehetSségét.

(3) A (1) bekezdés b) pontjdban emlitett biztositékeszkozoknek meg kell felelniiik a kovetkezd kovetelmények
egyikének:

a) a targyi biztositékeszkozok esetében léteznek olyan értékelési standardok, amelyeket dltaldban elfogadnak a szakérték,
és amelyek megfelelSek az érintett targyi biztositékeszkoz szdmadra, és 1étezik egy nyilvdnos nyilvantartds, amely rogziti
az emlitett targyi biztositékeszkozokre vonatkozo tulajdonjogot és koveteléseket; vagy

b) a kitettségek formédjdban megjelend eszkozok esetében a kitettségi partner biztonsdga és megbizhatdsiga az addkivetési
hatdskorébdl kovetkezik, illetve abbdl, hogy a partner mikodési stabilitdsa és pénziigyi fizetGképessége folyamatos
allami feliigyelet targyat képezi.

Az e bekezdés els6 albekezdésének a) pontjdban emlitett targyi biztositékeszkozok hozzdjarulnak a fedezett kotvényhez
kapcsol6dd kotelezettségek fedezéséhez a barmilyen elsébbségi zdlogjoggal kombindlt zdlogjogok tSkedsszege és az
emlitett tdrgyi biztositékeszkozok értékének 70%-a kozill a kisebb Osszegig. Az e bekezdés elsé albekezdésének a)
pontjaban emlitett tdrgyi biztositékeszkozoknek, amelyek az (1) bekezdés a) pontjdban emlitettek szerint eszkozoket
fedeznek, nem kell megfelelniitk a 70%-os korldtnak vagy az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott korldtoknak.
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Amennyiben az e bekezdés elsé albekezdése a) pontjanak alkalmazdsdban egy adott targyi biztositékeszkozre vonatkozdan
nem létezik nyilvanos nyilvantartds, a tagallamok rendelkezhetnek a tdrgyi biztositékeszkoz tulajdonjoga vagy a vele
szemben tdmasztott kovetelések igazoldsdnak alternativ formdjar6l, amennyiben az igazolds alternativ formdja éltal
biztositott védelem 6sszehasonlithat6 a nyilvdnos nyilvantartds 4ltal biztositott védelemmel abban az értelemben, hogy az
érintett tagdllam jogdval 6sszhangban lehetvé teszi az érdekelt harmadik felek szdmadra, hogy hozzaférjenek a megterhelt
targyi biztositékeszkoz azonositdsdval, a tulajdonjog megdllapitdséval, a terhek dokumentildsdval és megallapitdsaval,
valamint a biztonsagi érdekek érvényesithetSségével kapcsolatos informéciokhoz.

(4) Az (1) bekezdés c) pontja alkalmazdsiban a kozvallalkozdsoknak nydjtott kolcsonokkel biztositott vagy a
kozvallalkozdsok dltal elsGdleges eszkozokként garantdlt fedezett kotvényekre a minimum 10%-os talfedezet kovetelménye
és az aldbbi feltételek mindegyike vonatkozik:

a) a kozvdllalkozdsok valamely kozhatdsdg dltal kiadott engedély, koncesszibs szerz6dés vagy mds megbizdsi forma
alapjan alapvetd kozszolgaltatdsokat nytjtanak;

b) a kozvallalkozasok dllami feliigyelet ald tartoznak;
) akozvillalkozdsok elegendd bevételtermeld kapacitdssal rendelkeznek, amelyet az biztosit, hogy e kozvallalkozdsok:

i. megfelel§ rugalmassdggal rendelkeznek a nyujtott szolgdltatdssal kapcsolatos dijak, koltségek és kovetelések
beszedésére és novelésére pénziigyi stabilitdsuk és fizetSképességiik biztositdsa érdekében,

ii. jogszabdlyi alapon elegend§ pénziigyi tdimogatdsban részesiilnek annak érdekében, hogy biztositsak pénziigyi
stabilitasukat és fizetGképességiiket az alapvet§ kozszolgaltatdsok nyujtdsa fejében, vagy

iii. nyereség- és veszteségatruhdzasi megdllapodast kotottek egy kozhatdsaggal.

(5) A tagallamok szabalyokat allapitanak meg az (1) bekezdés a) és b) pontjdban emlitettek szerint eszkozoket fedezd
targyi biztositékeszkozok értékelésére vonatkozé modszertan és eljdrds tekintetében. E szabalyoknak legaldbb az aldbbiakat
kell biztositaniuk:

a) minden egyes tdrgyi biztositékeszkoz esetében azt, hogy a fedezeti eszkoz fedezeti halmazba vald felvételének
pillanatdban rendelkezésre édlljon egy piaci érték szerinti vagy piaci érték alatti vagy jelzdlog-hitelbiztositéki érték
szerinti aktudlis értékelés;

b) az értékelést olyan értékels végezze, aki rendelkezik a sziikséges képesitésekkel, képességekkel és tapasztalattal; tovabbd

c) az értékel6 a hitelezési dontéshozatali folyamatt6l fuggetlen legyen, a tdrgyi biztositékeszkoz értékének
megallapitasakor ne vegyen figyelembe spekulativ elemeket, és a targyi biztositékeszkoz értékét atlathatd és egyértelmd
moédon dokumentilja.

(6) A tagdllamok el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézetek eljardsokkal rendelkezzenek annak
ellenérzésére, hogy az e cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitettek szerint eszkozoket fedez tdrgyi biztosité-
keszkozok megfelel§ biztositassal rendelkezzenek a kdr kockdzataval szemben, és hogy a biztositdsi kdrigényt a 12. cikkel
osszhangban elkiilonitsék.

(7) A tagillamok el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézetek dokumentdciét vezessenek az (1)
bekezdés a) és b) pontjdban emlitett fedezeti eszkozokrdl, valamint a hitelezési politikdiknak az ezen cikket dtiiltet§
nemzeti jogi rendelkezéseknek valé megfelelésérdl.

(8) A tagdllamok szabdlyokat allapitanak meg, amelyek biztositjdk a fedezeti halmaz kockazatdiverzifikacijat az (1)
bekezdés a) pontja szerint nem elfogadhaté eszkozok granularitdsa és materidlis koncentracidja tekintetében.

7. cikk

Az Unién kiviil taldlhaté biztositékeszkozok

(1) A tagdllamok a (2) bekezdésre is figyelemmel lehetévé tehetik a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézetek
szdmdra, hogy a fedezeti halmazba az Unién kiviil taldlhat6 biztositékeszkozokkel fedezett eszkozoket is felvegyenek.

(2) Ha a tagdllamok lehet§vé teszik az (1) bekezdésben emlitett eszkozok felvételét, akkor a befektetGk védelme
érdekében a hitelintézetek szdmdra el6irjdk, hogy ellendrizzék, hogy az emlitett biztositékeszkozok megfelelnek-e a 6.
cikkben meghatérozott dsszes kovetelménynek. A tagdllamok biztositjdk, hogy az emlitett biztositékeszk6zok az Uni6ban
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talalhat6 biztositékeszkozok éltal nydjtotthoz hasonlé szintdi biztonsdgot kindljanak, valamint hogy az emlitett biztosité-
keszkozok értékesitése végrehajtdsdnak joghatdsa megegyezzen az Unibban taldlhaté biztositékeszkozok értékesitése
végrehajtasanak joghatdsdval.

8. cikk

Csoporton beliili 6sszevont fedezettktvény-struktirdk

A tagdllamok szabdlyokat dllapithatnak meg a csoporton beliili 6sszevont fedezettkotvény-struktirdk felhaszndldsa
tekintetében, amelyek értelmében a csoporthoz tartozé hitelintézet ltal kibocsatott fedezett kotvényeket (a tovabbiakban:
a belsdleg kibocsdtott fedezett kotvények) fedezeti eszkozként hasznaljdk fel egy ugyanazon csoporthoz tartozé mdsik
hitelintézet 4ltali kiils6 fedezettkotvény-kibocsdtdssal (a tovabbiakban: a kilsdleg kibocsdtott fedezett kotvények)
kapcsolatban. Az emlitett szabalyok legaldbb a kovetkezd kovetelményeket foglaljak magukban:

a) a belsdleg kibocsdtott fedezett kotvényeket kiilsSleg kibocsdtott fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézetnek
értékesitik;

b) a belséleg kibocsdtott fedezett kotvényeket fedezeti eszkozként hasznaljdk fel a fedezeti halmazban a kiils6leg
kibocsatott fedezett kotvényekhez és a kiilsGleg kibocsatott fedezett kotvényeket kibocsitd hitelintézet mérlegében
szerepelnek;

c) a kiilséleg kibocsdtott fedezett kotvények fedezeti halmaza csak a csoporton beliil egyetlen hitelintézet altal bels6leg
kibocsatott fedezett kotvényeket tartalmaz;

d) a kils6leg kibocsatott fedezett kotvényeket kibocsatéd hitelintézet a csoporton kivilli fedezettkotvény-befektetGknek
kivanja értékesiteni a kiils6leg kibocsatott fedezett kotvényeket;

e) abelsdleg és a kiilsdleg kibocsatott fedezett kotvények kibocsatdskor egyardnt az 575/2013/EU rendelet harmadik része
II. cimének 2. fejezete szerinti 1. hitelmindségi besoroldsba tartoznak, és esetitkben az ezen irdnyelv 6. cikkében emlitett
elfogadhato fedezeti eszk6z6k szolgdlnak fedezetiil;

f) a hatdrokon 4tnyuld, csoporton beliili 6sszevont fedezettkotvény-struktirdk esetében a belsSleg kibocsdtott fedezett
kotvények fedezeti eszkozei megfelelnek a kiilsSleg kibocsatott fedezett kotvények elfogadhatdsigi és fedezeti
kovetelményeinek.

Az e cikk elsé albekezdése €) pontjdnak alkalmazdsiban a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsigok
engedélyezhetik, hogy a 2. hitelminéségi besoroldsba tartozé fedezett kotvények a hitelmindségi besoroldsuk lerontdsdt
eredményezd viltozast kovetSen tovabbra is a csoporton belilli dsszevont fedezettkotvény-struktira részét képezzék,
feltéve, hogy az emlitett illetékes hatdsdgok megallapitjak, hogy a hitelmin@ségi besorolds megvaltozadsa nem a 19. cikk (2)
bekezdését atiiltet§ nemzeti jogi rendelkezésekben meghatdrozott engedélyezési kovetelmények megsértésének tudhaté be.
A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hat6sdgok ezt kovetSen értesitik az EBH-t az ezen albekezdés alapjin
hozott dontésiikrél.

9. cikk

Egyiittes finanszirozis

(1) A tagallamok lehet6vé teszik a valamely hitelintézettSl szdrmazo és egy fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet
altal vasarolt elfogadhaté fedezeti eszkozok fedezettkotvény-kibocsatasnal fedezeti eszkozként valé felhaszndlasat.

A tagillamok szabalyozzdk ezeket a vésarlasokat annak biztositdsa érdekében, hogy a 6. és 12. cikkben meghatarozott
kovetelmények teljesiiljenek.

(2)  Azecikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében foglalt kovetelmény sérelme nélkiil, a tagdllamok a 2002/47/EK
irdnyelv szerinti, pénziigyi biztositékokrol sz616 megallapodds utjdn is engedélyezhetik az dtadast.

(3) Az (1) bekezdés mdsodik albekezdésében foglalt kovetelmény sérelme nélkiil, a tagdllamok engedélyezhetik az olyan
eszkozok fedezeti eszkozként torténd felhaszndlasit is, amelyek olyan véllalkozdstdl szdrmaznak, amely nem hitelintézet.
Amennyiben a tagillamok élnek ezzel a lehet6séggel, el kell irniuk, hogy a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet
vagy értékelje azon véllalkozds hitelnyujtassal kapcsolatos szabvanyait, amelytdl a fedezeti eszkoz szarmazik, vagy maga
végezze el a hitelfelvevd hitelképességének alapos értékelését.
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10. cikk
A fedezeti halmaz 6sszetétele

A tagdllamok a befektet6k védelme érdekében szabdlyokat allapitanak meg a fedezeti halmazok dsszetételére vonatkozdan.
Az emlitett szabdlyok adott esetben feltételeket hatdroznak meg az olyan elsGdleges fedezeti eszk6zok fedezeti halmazba
valo, a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézetek altal torténd felvétele tekintetében, amelyek eltérd tulajdonsagokkal
rendelkeznek a strukturalis jellemzd8k, élettartam vagy kockazati profil szempontjdb6l.

11. cikk
A fedezeti halmazban 1év§ szdrmaztatott iigyletek
(1) A tagillamok a befektet6k védelme érdekében csak akkor teszik lehet6vé, hogy a fedezeti halmaz szdrmaztatott

tigyleteket tartalmazzon, ha teljesiilnek legaldbb a kovetkez6 kovetelmények:

a) a fedezeti halmaz kizdrdlag kockazatfedezeti célbdl tartalmazza a szdrmaztatott tigyleteket, mennyiségiiket a fedezett
kockézat csokkenése esetén kiigazitjak, és megsztinnek, amikor a fedezett kockdzat megsz(inik;

b) aszdrmaztatott tigyleteket kell6en dokumentaljdk;
c) aszdrmaztatott tigyleteket a 12. cikknek megfelelGen elkiilonitik;

d) a szdrmaztatott tigyleteket nem lehet megsziintetni a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet fizetésképtelensége
vagy szandldsa esetén;

€) aszdrmaztatott iigyletek megfelelnek a (2) bekezdés alapjan megéllapitott szabdlyoknak.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben felsorolt kovetelmények teljesiilése érdekében szabalyokat dllapitanak meg a
fedezeti halmazban 1év szdrmaztatott tigyletek tekintetében. Az emlitett szabdlyok meghatarozzak a kovetkezSket:

a) a fedezeti tigyleti partnerekre vonatkozd alkalmassagi feltételek;

b) aszdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatban rendelkezésre bocsatandé dokumentacid.

12. cikk
A fedezeti eszk6zok elkiilonitése
(1) A tagdllamok megdllapitjidk a fedezeti eszkozok elkiilonitésére vonatkozd szabdlyokat. Az emlitett szabélyok
legalabb a kovetkezd kovetelményeket foglaljak magukban:
a) a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet mindenkor azonositani tudja valamennyi fedezeti eszkozt;

b) a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézetet jogilag kotelez8 erejli és végrehajthaté el8irds kotelezi valamennyi
fedezeti eszkoz elkiilonitésére;

¢) valamennyi fedezeti eszkoz védett harmadik felek koveteléseivel szemben, és a 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban
emlitett els6bbségi kovetelés teljesitéséig nem képezi részét a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet
cs6dvagyondanak.

Az elsG albekezdés alkalmazdsdban a fedezeti eszkozok magukban foglaljdk a szdrmaztatott tigyletek pozicibival
kapcsolatban kapott biztositékokat is.

(2) A fedezeti eszkozok (1) bekezdésben emlitett elkiilonitése a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet fizetéskép-
telensége vagy szandldsa esetén is alkalmazando.

13. cikk

Fedezetellendr

(1) A tagdllamok el6irhatjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsat6 hitelintézetek fedezetellenért nevezzenek ki a
fedezeti halmaznak a 6-12. és a 14-17. cikkben meghatdrozott kovetelmények tekintetében valé folyamatos ellenérzése
céljabol.
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(2)  Ha a tagallamok élnek az (1) bekezdés szerinti lehet8séggel, akkor szabalyokat kell megdllapitaniuk legalabb a
kovetkezdk tekintetében:

a) afedezetellendr kinevezése és felmentése;
b) afedezetellendrre vonatkoz6 alkalmassagi feltételek;

c) a fedezetellendr szerepe és feladatai, ideértve a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet fizetésképtelenségének vagy
szandldsanak esetét is;

d) a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatdsdgok szdmadra valé jelentéstételi kotelezettség;

e) afedezetellendr feladatainak ellatdsdhoz sziikséges informaciokhoz valé hozzaférés joga.

(3)  Amennyiben a tagdllamok élnek az (1) bekezdésben foglalt lehet&séggel, a fedezetellendr elkiiloniil és fiiggetlen a
fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézettdl és az emlitett hitelintézet konyvvizsgdl6jatol.

A tagillamok azonban engedélyezhetik, hogy a fedezetellendr ne kiiloniiljon el a hitelintézettd] (a tovabbiakban: a belsé
fedezetellendr), amennyiben:
a) a bels6 fedezetellendr fiiggetlen a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet hitelezési dontéssel kapcsolatos eljardsatol;

b) a (2) bekezdés a) pontjanak sérelme nélkill a tagdllamok biztositjdk, hogy a bels§ fedezetellenért ne lehessen
megfosztani az emlitett feladatdtdl a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet feliigyeleti funkci6jdban eljard irdnyit6
testiiletének elGzetes jovahagydsa nélkiil; tovdbba

) a belsS fedezetellendr szitkség esetén kozvetlen hozziféréssel rendelkezik a feliigyeleti funkcidjdban eljard irdnyitd

testiilethez.

(4)  Haatagdllamok élnek az (1) bekezdés szerinti lehetdséggel, errdl értesitik az EBH-t.

14. cikk

A befektetdk tdjékoztatisa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a fedezett kotvényeket kibocsitd hitelintézet dltal a fedezettkotvény-programjaikrol
nyujtott tdjékoztatds kell6en részletes legyen ahhoz, hogy a befektetdk értékelni tudjdk a program profiljat és kockdzatait,
és elvégezhessék elGzetes vizsgdlataikat.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdés alkalmazdsaban biztositjdk, hogy a befektet6k legalabb negyedévente megkapjak a
tajékoztatast, amelynek tartalmaznia kell legaldbb a kovetkez$ minimalis portfélidinformacidkat:
a) afedezeti halmaz és a forgalomban 1év6 fedezettkotvény-allomany értéke;

b) a nemzetkozi értékpapir-azonosité szamok (ISIN) jegyzéke az adott program keretébe tartozé valamennyi olyan
fedezettkotvény-kibocsatds tekintetében, amely ISIN azonosité szimmal rendelkezik;

c) afedezeti eszk6zok foldrajzi eloszldsa és tipusa, a fedezett hitelek nagysdga és az értékelési modszer;

d) a piaci kockdzatra vonatkozd részletek, ideértve a kamatldb- és devizakockdzatot, valamint a hitel- és likviditasi
kockazatokat;

e) a fedezeti eszkozoknek és a fedezett kotvényeknek a lejdrati szerkezete, beleértve adott esetben a lejérat
meghosszabbitdsat kivalté események dttekintését is;

f) az el6irt és rendelkezésre dll6 fedezeti szint, valamint a jogszabdlyban eldirt, a szerzGdéses és az onkéntes talfedezet
szintje;

g) azon hitelek szdzalékos ardnya, amelyek esetében tgy tekintik, hogy az 575/2013/EU rendelet 178. cikk értelmében
nemteljesités kovetkezett be, és minden olyan esetben, amikor a kolcsonok tobb mint 90 napja késedelmesek.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a 8. cikkben emlitett, csoporton belilli 6sszevont fedezettkotvény-struktirdk hatdlya ald
tartozo, killsleg kibocsatott fedezett kotvények esetében az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett informdcidkat, illetve
az azokra mutaté hivatkozdst a befektet6k a csoport valamennyi belsdleg kibocsétott kétvényallomdnya tekintetében
megkapjdk. A tagdllamok biztositjak, hogy a befektet6k az emlitett tdjékoztatdst legaldbb Osszesitett formaban megkapjdk.
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(3) A tagdllamok a befektet6k védelme érdekében el8irjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézetek a
honlapjukon tegyék kozzé az (1) és a (2) bekezdésnek megfelelGen a befektet6k rendelkezésére bocsdtott tdjékoztatdst. A
tagdllamok nem irhatjék el§ az emlitett hitelintézetek szdmadra, hogy ezeket az informdcidkat papiron tegyék kozzé.

II. szakasz

Fedezeti és likviditdsi kovetelmények

15. cikk

Fedezeti kévetelmények

(1) A tagdllamok a befektet6k védelme érdekében el6irjak, hogy a fedezettkotvény-programok mindenkor feleljenek
meg legaldbb a (2)—(8) bekezdésben meghatdrozott fedezeti kovetelményeknek.

(2) A fedezett kotvények minden kotelezettségére kiterjednek a fedezeti eszkozokhoz kapesolddd kifizetés irdnti
kovetelések.

(3) A (2) bekezdésben emlitett kotelezettségek a kovetkezdket foglaljadk magukban:

a) aforgalomban 1évé fedezett kotvények tGkedsszegének kifizetésére vonatkozo kotelezettségek;

b) aforgalomban 1évé fedezett kotvények kamatainak kifizetésére vonatkozo kotelezettségek;

) a11. cikknek megfelelGen tartott szdrmaztatott tigyletekhez kapcsolddo kifizetési kotelezettségek; tovabba

d) afedezettkotvény-program felszdmoldsdnak varhat6 fenntartasi és igazgatdsi koltségei.
Az els6 albekezdés d) pontja alkalmazdsdban a tagallamok lehet6vé tehetik az egyosszeg(i ataldny kiszamitdsat.

(4) A fedezeti kovetelmény teljesitéséhez a kovetkezd fedezeti eszk6zok jarulnak hozza:
a) az elsGdleges eszkozok;

b) a helyettesitd eszkozok;

) a16. cikknek megfelelGen tartott likvid eszkozok; tovabba

d) a 11. cikknek megfelelGen tartott szdrmaztatott tigyletekhez kapcsoldo kifizetés irdnti kovetelések;

A fedezethez nem jarulnak hozzd azok a fedezetlen kovetelések, amelyek az 575/2013/EU rendelet 178. cikke alapjin
nemteljesitének mindsiilnek.

(5) A tagillamok a (3) bekezdés els6 albekezdése c) pontjdnak és a (4) bekezdés elsé albekezdése d) pontjanak
alkalmazdsaban szabalyokat dllapitanak meg a szdrmaztatott iigyletek értékelése tekintetében.

(6) A szitkséges fedezetet tgy kell kiszdmitani, hogy valamennyi fedezeti eszkoz teljes t8kedsszege elérje vagy
meghaladja a forgalomban 1év6 fedezettkotvény-dllomdny teljes t6kedsszegét (a tovabbiakban: a névértékelv).

A tagillamok lehetévé tehetik mds szdmitasi elv alkalmazdsdt, ha az nem eredményez a névértékelv szerint szdmitottnal
nagyobb ardnyu fedezetet.

A tagéllamok meghatdrozzak a forgalomban 1év§ fedezettkotvény-dllomany utdn fizetendS kamatok és a fedezeti eszkozok
utdn kovetelt kamatok kiszdmitdsdra vonatkozé szabdlyokat, amelyeknek az alkalmazandé szdmviteli standardokkal
osszhangban tiikrozniiik kell a megbizhat6 prudencidlis elveket.

(7) A (6) bekezdés els6 albekezdésétél eltérve a tagdllamok megbizhaté prudencidlis elveket titkr6z6 és az alkalmazandé
szamviteli standardoknak megfelel6 médon lehet6vé tehetik, hogy a fedezeti eszkoz jovébeli kovetelt kamatainak — a
megfeleld fedezett kotvény utdn fizetendd nettd jovébeni kamatokkal csokkentett— értékét figyelembe vegyék a fedezett
kotvényhez kapcsolddo téketorlesztési kotelezettség fedezetében jelentkezd esetleges hidnyok kiegyenstilyozasa érdekében,
amennyiben az 575/2013/EU rendelet 33. cikkének (4) bekezdése alapjin elfogadott, alkalmazandé, felhatalmazason
alapul6 rendeletben meghatarozottak szerint szoros kapcsolat dll fenn, az alabbi feltételek mellett:
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a) a fedezeti eszkoz élettartama alatt kapott és a megfelel§ fedezett kotvényhez kapcsolédé fizetési kotelezettség
fedezetéhez szitkséges kifizetéseket a 12. cikkel 6sszhangban elkiilonitik, vagy a fedezeti halmazba foglaljdk bele a 6.
cikkben emlitett fedezeti eszk6zok formdjaban a kifizetések esedékessé valdsdig; tovabba

b) a fedezeti eszkoz elGzetes kifizetése csak az 575/2013/EU rendelet 33. cikkének (4) bekezdése alapjan elfogadott,
alkalmazand6, felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdrozott kézbesitési lehet8ség révén, vagy a fedezett
kotvényeket kibocsato hitelintézet altal névértéken lehivhatd fedezett kotvények esetében a lehivott fedezett kotvények
legaldbb névértékének a fedezeti eszkoz kolcsonfelvevdje dltali megfizetése révén lehetséges.

(8) A tagdllamok biztositjdk, hogy a fedezeti eszkozok és a kotelezettségek szamitdsa azonos médszerrel torténjen. A
tagdllamok lehet6vé tehetik mds szdmitdsi modszerek alkalmazdsdt, egyrészt a fedezeti eszkozok, madsrészt a
kotelezettségek szdmitdsa tekintetében, ha azok alkalmazdsa nem eredményez magasabb fedezetiszint-ardnyt, mint a
fedezeti eszkozok és a kotelezettségek azonos mddszerrel torténd szdmitdsa.

16. cikk

A fedezeti halmaz likviditdsi pufferére vonatkozé kovetelmény

(1) A tagdllamok a befektet6k védelme érdekében elirjdk, hogy a fedezeti halmaz mindenkor tartalmazzon egy olyan,
likvid eszkozokbdl 4ll6 likviditasi puffert, amely rendelkezésre all a fedezettkotvény-program nett6 likviditaskidramldsanak
fedezete céljabol.

(2) A fedezeti halmaz likviditdsi pufferének a kovetkezé 180 napon keresztiil fedezetet kell biztositania a maximalis
osszesitett nettd likviditdskidramldsra.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a fedezeti halmaz e cikk (1) bekezdésében emlitett likviditdsi puffere a kovetkezd
tipusd, ezen irdnyelv 12. cikkével osszhangban elkiilonitett eszk6zokbdl élljon:

a) az 575/2013/EU rendelet 460. cikke értelmében elfogadott, alkalmazandé, felhatalmazason alapul6 rendelet szerinti 1.,
2A. vagy 2B. szint(i eszkoznek mindsilé eszkozok, amelyeket az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelettel
osszhangban értékeltek, és amelyeket nem a magit a fedezett kotvényt kibocsdtéd hitelintézet, annak anyavallalata
(kivéve, ha utobbi nem hitelintézet kozszektorbeli intézménynek mindsiil), lednyvéllalata, anyavallalatinak mdsik
lednyvillalata vagy a hitelintézettel szoros kapcsolatban dll6 értékpapirositdsi célii gazdasdgi egység bocsdtott ki;

b) hitelintézetekkel szembeni rovid lejdrati kitettségek, amelyek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c)
pontja szerinti 1. vagy 2. hitelmin@ségi besoroldsba tartoznak, vagy hitelintézetekkel szembeni rovid lejaratd betétek,
amelyek az 1., 2. vagy 3. hitelmin6ségi besoroldsba tartoznak.

A tagéllamok korlatozhatjék az elsd albekezdés a) és b) pontjanak céljabol hasznalandé likvid eszkozok fajtdit.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a fedezeti halmaz likviditdsi pufferéhez ne jarulhassanak hozzd az 575/2013/EU rendelet
178. cikke szerint nemteljesitének tekintett kitettségekbdl eredd fedezetlen kovetelések.

(4)  Ha a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet mas unids jogi aktusokban meghatarozott likviditasi kovetelmények
hatdlya ald tartozik, ami a fedezeti halmaz likviditdsi pufferével val6 dtfedéshez vezethet, a tagdllamok donthetnek tigy,
hogy az (1), (2) és (3) albekezdést atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseket nem alkalmazzdk az emlitett unids jogi aktusok
altal el6irt idészakra. A tagéllamok csak addig alkalmazhatjak ezt a lehet@séget, ameddig az emlitett unids jogi aktusok
modositdsa az dtfedés elkeriilése érdekében alkalmazand6va nem vélik, és a lehet8ség alkalmazdsardl tédjékoztatniuk kell a
Bizottsagot és az EBH-t.

(5) A tagdllamok lehet6vé tehetik, hogy a meghosszabbithaté lejarati szerkezetek esetében a tGkedsszeg szdmitdsa a
fedezett kotvényre vonatkozo szerzédéses feltételeknek megfelelGen a végsd lejérati id6ponton alapuljon.

(6) A tagdllamok rendelkezhetnek tgy, hogy az (1) bekezdés ne legyenek alkalmazandé olyan fedezett kotvények
esetében, amelyek hozzdigazitdsi kovetelmények hatdlya ald tartoznak.
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17. cikk
A meghosszabbithat6 lejarati szerkezetekre vonatkozé feltételek
(1) A tagdllamok lehet6vé tehetik meghosszabbithatd lejarati szerkezet( fedezett kotvények kibocsdtdsdt, ha a befektetdk

védelmét legalabb a kovetkezdk biztositjak:

a) a lejarat meghosszabbitdsat csak a nemzeti jogban meghatarozott objektiv események valthatjak ki, és az nem lehet a
fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet mérlegelésének eredménye;

b) alejarat meghosszabbitasat kivalt eseményeket a fedezett kotvény szerz8dési feltételeiben hatdrozzak meg;

c) alejarati szerkezetrdl a befektetSknek nydjtott tdjékoztatds elegendd ahhoz, hogy a befektet6k meg tudjék allapitani a
fedezett kotvény kockazatdt, és részletes leirdst ad a kovetkezdkrdl:

i. alejdrat meghosszabbitdsit kivdlté események;

ii. a fedezett kotvényeket kibocsité hitelintézet fizetésképtelenségének vagy szandlasinak kovetkezményei a lejérat
meghosszabbitdsa tekintetében;

iii. a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésdgoknak és adott esetben a kiilonleges vagyonfeliigyel6nek a
lejarat meghosszabbitdsdval kapcsolatos szerepe;

d) afedezett kotvény végsé lejarati id6pontja mindenkor meghatdrozhato;

e) a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet fizetésképtelensége vagy szandldsa esetén a futamid6 meghosszabbitdsa
nem befolydsolja a fedezettkotvény-befektetdk sorrendjét, illetve nem forditja meg a fedezettkotvény-program eredeti
lejérati titemtervében szerepld sorrendet;

f) alejdrat meghosszabbitdsa nem véltoztatja meg a fedezett kotvényeknek a 4. cikkben emlitett kettés fedezettel és az 5.
cikkben emlitett cs6dtavolisdggal kapcsolatos strukturdlis jellemzéit.

(2) Ha a tagdllamok lehet6vé teszik meghosszabbithatd lejrati szerkezetli fedezett kotvények kibocsatdsat, errdl
megfelelGen értesitik az EBH-t.

1L CIM

A FEDEZETT KOTVENYEK KOZFELUGYELETE

18. cikk

A fedezett kotvények kozfeliigyelete

(1) A tagallamok a befektet6k védelme érdekében el8irjdk, hogy a fedezettkotvény-kibocsatds a fedezett kotvények
kozfeliigyeletének hatdlya ald tartozzon.

(2) A tagdllamok a fedezett kotvények (1) bekezdésben emlitett kozfeliigyelete céljdbdl kijelolnek egy vagy tobb illetékes
hatdsdgot. A kijelolt hatosagokrol értesitik a Bizottsdgot és az EBH-t, és tdjékoztatast nytjtanak a funkcidk és a feladatok
felosztdsarol.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy a (2) bekezdés szerint kijelolt illetékes hatésdgok az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti
jogi rendelkezésekben megallapitott kovetelmények teljesitésének értékelése céljabdl ellendrizzék a fedezett kotvények
kibocsatdsat.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsit6 hitelintézetek tartsik nyilvin a fedezettkotvény-
programmal kapcsolatos tigyleteiket, tovdbbd megfelel§ és célszerti dokumentdcids rendszerekkel és eljardsokkal
rendelkezzenek.

(5) A tagdllamok megfelel§ intézkedésekkel biztositjdk tovdbbd, hogy az e cikk (2) bekezdése szerint kijel6lt illetékes
hatdsagok be tudjak szerezni azokat az informacidkat, amelyek az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben
megéllapitott kovetelmények teljesitésének értékeléséhez, az emlitett kovetelmények esetleges megsértésének vizsgalatihoz,
tovdbbd a 23. cikket 4tiiltet§ nemzeti jogi rendelkezéseknek megfelel kozigazgatdsi szankciok és mds kozigazgatasi
intézkedések meghozataldhoz sziikségesek.

(6) A tagdllamok biztositjdk, hogy a (2) bekezdés szerint kijelolt illetékes hat6sdgok rendelkezzenek a fedezett kotvények
kozfeliigyeletéhez kapcsolédd feladatok ellatasahoz sziikséges szakértelemmel, eréforrdsokkal, mikodési kapacitassal,
hatdskorrel és fiiggetlenséggel.
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19. cikk

A fedezettkotvény-programok engedélyezése

(1) A tagdllamok a befektet6k védelme érdekében el8irjdk, hogy a fedezettkotvény-programot engedélyeztetni kell,
miel6tt annak keretében fedezett kotvényeket bocsdtandnak ki. A tagdllamok ezzel az engedélyezési hatdskorrel a 18. cikk
(2) bekezdése szerint kijel6lt illetékes hatdsdgokat ruhdzzak fel.

(2) A tagdllamok megdllapitidk az (1) bekezdésben emlitett engedélyezés kovetelményeit, ideértve legaldbb a
kovetkezdket:

a) afedezettkotvény-kibocsdtast meghatirozé megfelel6 mitkodési program;

b) a befektet6k védelmét célz6 megfelel§ politikdk, eljardsok és médszerek a fedezeti halmazban szereplS kolcsonok
jovahagyasa, moédositdsa, megujitasa és refinanszirozdsa tekintetében;

) a fedezettkotvény-programhoz rendelt killon vezetGség és személyzet, amely megfelel§ képesitéssel és ismeretekkel
rendelkezik a fedezett kotvények kibocsatdsa és a fedezettkotvény-program igazgatdsa tekintetében;

d) a fedezeti halmaz olyan igazgatdsi felépitése és annak olyan ellendrzése, amely megfelel az ezen irdnyelvet atiltets
nemzeti jogi rendelkezésekben megallapitott alkalmazandé kovetelményeknek.

20. cikk

A fedezett kotvények kozfeliigyelete fizetésképtelenség vagy szandlds esetén

(1) A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosagok a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet szandldsa
esetén egyittmtikodnek a szandldsi hatdsdggal annak érdekében, hogy védjék a fedezettkotvény-befektet6k jogait és
érdekeit, tobbek kozott legalabb annak ellendrzésével, hogy a szandldsi eljards alatt biztositott legyen a fedezettkotvény-
program folyamatos és megbizhat6 igazgatdsa.

(2) A tagdllamok el8irhatjdk egy kilonleges vagyonfeliigyel§ kinevezését annak érdekében, hogy védjék a
fedezettkotvény-befektetdk jogait és érdekeit, tobbek kozott legaldbb annak ellendrzésével, hogy a sziikséges idGszak alatt
biztositott legyen a fedezettkotvény-program folyamatos és megbizhaté igazgatdsa.

Ha a tagdllamok élnek ezzel a lehetdséggel, akkor el6irhatjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes
hatdsdgaik hagyjak jova a kilonleges vagyonfeliigyel§ kinevezését és felmentését. Az emlitett lehet@séggel él6
tagéllamoknak legaldbb azt el kell irniuk, hogy az emlitett illetékes hatosigok vegyenek részt a kiilonleges
vagyonfeliigyels kinevezésében és felmentésében.

(3)  Ha a tagallamok a (2) bekezdésnek megfelelGen kiilonleges vagyonfeliigyel§ kinevezését irjak el, akkor legaldbb a
kovetkezSk tekintetében meg kell dllapitaniuk a kiilonleges vagyonfeliigyel§ feladatairdl és felelGsségi koreir6l sz6lo
szabalyokat:

a) a fedezett kotvényekhez kot8dd kotelezettségek teljesitése;

b) a fedezeti eszkozok kezelése és értékesitése, ideértve az eszkozoknek a fedezett kotvényekbdl eredd kotelezettségekkel
egylitt val6 dtruhdzdsdt egy madsik, fedezett kotvényeket kibocsato hitelintézetre;

c) azon jogiigyletek, amelyek a fedezeti halmaz szabélyos igazgatdsahoz, a fedezett kotvényekbdl eredd kotelezettségek
fedezetének folyamatos ellenérzéséhez, a fedezeti halmaz eszkozeinek fedezeti halmazba torténg visszahozatalat célzd
eljarasok meginditiséhoz és a fedezett kotvényekbdl eredS Osszes kotelezettség teljesitése utin fennmaradd
eszkozoknek a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet csédvagyondba vald dtvezetéséhez szitkségesek.

A tagédllamok az els6 albekezdés c) pontjanak alkalmazdsaban lehet6vé tehetik a kiillonleges vagyonfeliigyelS szamara, hogy
a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet fizetésképtelensége esetén az adott hitelintézet 4ltal kiadott engedély alapjin
mikodjon, ugyanazon mitkodési kovetelményeknek megfelelve.

(4) A tagdllamok a fizetésképtelenségi és a szandldsi eljardsok alkalmazdsdban biztositjdk a 18. cikk (2) bekezdése szerint
kijelolt illetékes hatdsdgok, a kiilonleges vagyonfeliigyelS — ha ilyen vagyonfeliigyelSt kineveztek — és szandlds esetén a
szandldsi hat6sagok kozotti koordindcidt és informdcideserét.
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21. cikk

Az illetékes hat6sdgok szamadra valé jelentéstétel

(1) A tagallamok a befektet6k védelme érdekében el6irjak, hogy a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézetek a 18.
cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosigok szdmadra jelentsék a (2) bekezdésben a fedezettkdtvény-programok
kapcsan meghatdrozott informdcidkat. Az emlitett jelentéstételnek rendszeresen és ezen illetékes hatdsagok kérésére kell
megtorténnie. A tagllamok megdllapitjak az emlitett rendszeres jelentéstétel gyakorisdgara vonatkozé szabélyokat.

(2) Az (1) bekezdés alapjan megallapitando jelentéstételi kotelezettségnek legalabb a kovetkezdk tekintetében el6 kell
irnia informaci6k benyujtdsat:

a) az eszkozok elfogadhatdsaga és a fedezeti halmazra vonatkoz6 kovetelmények a 6—11. cikkel 6sszhangban;
b) afedezeti eszkozok elkiilonitése a 12. cikkel 6sszhangban;

¢) adott esetben a fedezetellen6r mtikodése a 13. cikkel 6sszhangban;

d) fedezeti kovetelmények a 15. cikkel 6sszhangban;

e) afedezeti halmaz likviditasi puffere a 16. cikkel 6sszhangban;

f) adott esetben a meghosszabbithato lejdrati szerkezetekre vonatkoz6 feltételek a 17. cikkel 6sszhangban.

(3) A tagallamok szabdlyokat irnak el a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet fizetésképtelensége vagy szandldsa
esetén a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet dltal a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok
szdmadra a (2) bekezdés alapjan nydjtandé informdcidkra vonatkozdan.

22. cikk

Az illetékes hatsigoknak a fedezett kotvények kozfeliigyeletével kapcsolatos hatiskore

(1) A tagdllamok a befektet6k védelme érdekében a fedezett kotvények kozfeliigyeletének elldtisdhoz szitkséges minden
feligyeleti, vizsgélati és szankcios hatdskorrel felruhdzzak a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatosdgokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdskor legaldbb a kovetkezSkre vonatkozik:

a) a19. cikk szerinti engedély megaddsa vagy az engedély elutasitdsa;

b) a fedezettkotvény-program rendszeres feliilvizsgalata az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezéseknek valé
megfelelés értékelése céljabol;

¢) helyszini és helyszinen kiviili ellenérzések végrehajtdsa;

d) a 23. cikket atiltet6 nemzeti jogi rendelkezéseknek megfelel6 kozigazgatdsi birsigok és egyéb kozigazgatdsi
intézkedések meghozatala;

e) afedezettkotvény-kibocsdtdssal kapcsolatos feliigyeleti irinymutatdsok elfogaddsa és alkalmazdsa.

23. cikk
Kozigazgatasi szankcik és egyéb kozigazgatisi intézkedések

(1) A tagallamok biintet8jogi szankciok megéllapitdsira vonatkoz6 jogdnak sérelme nélkiil a tagdllamok megdllapitjak
legaldbb a kovetkezd helyzetekben alkalmazandé megfelel§ kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések
meghozataldnak szabalyait:

a) a hitelintézet valétlan nyilatkozattétel vagy mds szabdlytalansdg utjdn szerezte meg a fedezettkotvény-programra
vonatkoz6 engedélyt;

b) a hitelintézet mar nem felel meg a fedezettk6tvény-programra vonatkozé engedély feltételeinek;

¢) a hitelintézet a 19. cikket dtiiltet6 nemzeti jogi rendelkezéseknek megfelel§ engedély megszerzése nélkiil bocsat ki
fedezett kotvényeket;
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d) a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet nem felel meg a 4. cikket tiiltet6 nemzeti jogi rendelkezésekben
meghatdrozott kovetelményeknek;

e) a hitelintézet olyan fedezett kotvényeket bocsat ki, amelyek nem felelnek meg a 5. cikket atiiltet§ nemzeti jogi
rendelkezésekben meghatdrozott kovetelményeknek;

f) a hitelintézet olyan fedezett kotvényeket bocsat ki, amelyek nem rendelkeznek a 6. cikket dtiiltet6 nemzeti jogi
rendelkezéseknek megfelel§ fedezettel;

g) a hitelintézet olyan fedezett kotvényeket bocsdt ki, amelyek fedezetéiil az Unién kiviil taldlhatd eszkozok szolgalnak,
megsértve a 7. cikket 4tiilteté nemzeti jogi rendelkezésekben meghatdrozott kvetelményeket;

h) a hitelintézet fedezett kotvényeit a csoporton beliili 6sszevont fedezettkotvény-struktirdval fedezi, megsértve a 8.
cikket atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezésekben meghatarozott kovetelményeket;

i) a fedezett kotvényeket kibocsdté hitelintézet nem felel meg a 9. cikket dtiiltet§ nemzeti jogi rendelkezésekben az
egyiittes finanszirozds kapcsdn meghatérozott feltételeknek;

j)  a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézet nem felel meg a 10. cikket dtiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben a
fedezeti halmaz 6sszetétele kapcsan meghatarozott kovetelményeknek;

k) a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet nem felel meg a szarmaztatott iigyleteknek a fedezeti halmazban valé
szerepeltetése tekintetében a 11. cikket dtiiltet§ nemzeti jogi rendelkezésekben meghatdrozott feltételeknek;

) a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet nem felel meg a 12. cikket étiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekben a
fedezeti eszk6zok elkiilonitése kapesdn meghatarozott kovetelményeknek;

m) a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet a 14. cikket atiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseket megsértve elmulasztja a
jelentéstételt, illetve hidnyos vagy pontatlan informdci6kat bocsat rendelkezésre;

n) a fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet a 16. cikket atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezéseket megsértve ismételten
vagy tartésan elmulasztja a fedezeti halmaz likviditdsi pufferének fenntartdsat;

0) a meghosszabbithaté lejarati szerkezet(i fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézet nem felel meg a 17. cikket atiiltetd
nemzeti jogi rendelkezésekben a meghosszabbithaté lejérati szerkezetek kapcsin meghatdrozott feltételeknek;

p) a fedezett kotvényeket kibocsdto hitelintézet a 21. cikk (2) bekezdését dtiiltetd nemzeti jogi rendelkezéseket megsértve
elmulasztja a kotelezettségeire vonatkozé jelentéstételt, illetve hidnyos vagy pontatlan informdcidkat bocsat
rendelkezésre.

A tagdllamok donthetnek tgy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozdan, amelyekre a nemzeti jog értelmében biintetdjogi
szankci6 vethet§ ki, nem éllapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkat vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket. A
tagdllamok ilyen esetekben kozlik a Bizottsdggal a vonatkoz6 biintetGjogi rendelkezéseket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szankcidknak és intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és visszatartd erejiinek kell
lenniiik, és magukban kell foglalniuk legalabb a kovetkezSket:

a) a fedezettkotvény-programra vonatkozé engedély visszavondsa;

b) a jogsértést elkovetd természetes vagy jogi személy személyazonossiganak és a jogsértés természetének nyilvanos
kozzététele a 24. cikknek megfelelGen;

) atermészetes vagy jogi személyt a jogsért6 magatartds folytatdsatdl és megismétlésétdl tilt6 végzés meghozatala;
d) kozigazgatdsi pénzbirsdg kiszabdsa.

(3) A tagdllamok gondoskodnak arrdl is, hogy az (1) bekezdésben emlitett szankcidkat és intézkedéseket ténylegesen
végrehajtsak.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy a kozigazgatdsi szankciok vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedések tipusdnak és a
kozigazgatdsi pénzbirsag osszegének meghatdrozdsakor a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok — adott
esetben — figyelembe vegyék az sszes kovetkez8 koriilményt:

a) ajogsértés silyossga és fenndlldsanak idGtartama;

b) ajogsértésért felelGs természetes vagy jogi személy felelGsségének mértéke;

) ajogsértésért felel@s természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje, tobbek kozott a jogi személy teljes drbevételének
vagy a természetes személy éves jovedelmének figyelembevételével;
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d) ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy altal a jogsértés révén elért haszon vagy elkeriilt veszteség nagysaga,
amennyiben az emlitett haszon vagy veszteség meghatdrozhato;

e) ajogsértés révén harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben az emlitett veszteség meghatdrozhato;

f) ajogsértésért felelgs természetes vagy jogi személynek a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hat6sdgokkal
val6 egyiittmiikodésének a szintje;

g) ajogsértésért felelGs természetes vagy jogi személy éltal elkovetett barmely kordbbi jogsértés;

h) ajogsértés tényleges vagy potencidlis rendszerszint(i kovetkezményei.

(5)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyekre alkalmazandok, a tagallamok azt is
biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok az e cikk (2) bekezdésében meghatdrozott
kozigazgatdsi szankciokat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket a vezetd testillet tagjaira, és mds olyan egyénekre is
alkalmazzak, akik a nemzeti jog szerint felelGsek a jogsértésért.

(6) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésdgok a (2) bekezdésben
meghatdrozott kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések meghozatala el6tt lehetSséget adjanak az
érintett természetes vagy jogi személy meghallgatdsdra. A meghallgatdshoz val6 jog aldli kivételek alkalmazhaték azon
egyéb kozigazgatdsi intézkedések elfogaddsira, amelyek esetében siirg@s intézkedésre van szitkség a harmadik feleknek
okozott jelent8s veszteségek vagy a pénziigyi rendszer jelentSs kdrosoddsdnak megel6zése érdekében. Ilyen esetben az
érintett személy szdmdra az ilyen kozigazgatdsi intézkedés elfogaddsa utdn a lehetd leghamarabb meghallgatisi lehetéséget
kell biztositani, és adott esetben az intézkedést feliil kell vizsgalni.

(7) A tagéllamok biztositjdk, hogy a (2) bekezdésben meghatdrozott kozigazgatdsi szankcidkat vagy egyéb kozigazgatdsi
intézkedéseket el6ird hatdrozatokat kellGen indokoljak meg, és azokkal szemben jogorvoslattal lehessen élni.

24. cikk
Kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatisi intézkedések kozzététele

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezések foglaljanak magukban olyan
szabdlyokat, amelyek el6irjdk a kozigazgatdsi szankcidknak és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek a 18. cikk (2)
bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésdgok honlapjain vald, indokolatlan késedelem nélkiili kozzétételét. Ugyanezen
kotelezettségek alkalmazanddk azokra az esetekre, amikor egy tagdllam tigy dént, hogy biintet6jogi szankcidkat ir el8 a
23. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésével 6sszhangban.

(2) Az (1) bekezdés alapjin elfogadott szabdlyoknak el kell irniuk legaldbb azon hatdrozatok kozzétételét, amelyek
ellen nem nyujtottak be fellebbezést vagy mar nem lehet fellebbezést benyujtani, és amelyeket az ezen irdnyelvet atiiltets
nemzeti jogi rendelkezések megsértése miatt hoztak.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ilyen kozzététel foglalja magdban a jogsértés tipusdra és jellegére, tovabbd a
szankcidval vagy intézkedéssel sijtott természetes vagy jogi személy személyazonossagdra vonatkozé informaciokat. A (4)
bekezdésre figyelemmel a tagdllamok biztositjdk tovabbd, hogy ezeket az informdcidkat indokolatlan késedelem nélkiil
tegyék kozzé, miutdn a cimzettet tdjékoztattdk a szankciordl vagy az intézkedésrdl, tovabba a szankcidt vagy az
intézkedést el6iré hatdrozatnak a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok hivatalos honlapjain valé
kozzétételérdl.

(4)  Ha a tagdllamok engedélyezik a szankciokat vagy egyéb intézkedéseket el6ird olyan hatdrozat kozzétételét, amely
ellen fellebbezés van folyamatban, a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgoknak hivatalos honlapjaikon
haladéktalanul k6zzé kell tenniiik a jogorvoslat dlldsdra és annak kimenetelére vonatkozé informdcidkat is.

(5) A tagdllamok biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok a kovetkezd koriilmények
barmelyikének fennéllisakor anonimizdltan és a nemzeti jognak megfelelGen tegyék kozzé a szankcikat vagy
intézkedéseket el8iré hatdrozatot:

a) ha a szankciot vagy intézkedést természetes személyre szabtak ki, és a személyes adatok kozzététele ardnytalan lenne;
b) ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsit vagy valamely folyamatban 1évé nyomozast;

¢) ha a kozzététel megillapithaté ardnytalan veszteséget okozna az érintett hitelintézeteknek vagy természetes
személyeknek.
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(6)  Amennyiben egy tagallam szankciét vagy intézkedést el6iré hatdrozatot tesz kozzé anonimizalt médon, lehetvé
teheti a relevans adatok kozzétételének elhalasztdsat.

(7) A tagdllamok biztositjak, hogy a kozigazgatdsi szankciét vagy intézkedést elSiré hatdrozatot érvénytelenits jogerds
birdsagi hatdrozatot is kozzétegyék.

(8) A tagallamok biztositjdk, hogy a (2)—(6) bekezdésben emlitett kozzétételek legalabb a kozzétételtdl szamitott ot éven
at fennmaradjanak a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hat6sdgok hivatalos honlapjain. A kozzétételben
szerepl8 személyes adatok csak a szitkséges ideig, az alkalmazandé személyesadat-védelmi szabélyokkal osszhangban
szerepeltethetSk a hivatalos honlapon. Az ilyen megdrzési idGszak meghatdrozdsa az érintett tagillamok jogszabdlyaiban
el6irt eléviilési id6k figyelembevételével torténik, de az semmi esetre sem lehet tiz évnél hosszabb.

(9) A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok tdjékoztatjidk az EBH-t minden el6irt kozigazgatdsi
szankciordl és egyéb kozigazgatdsi intézkedésrdl, beleértve adott esetben a kapcsolddd jogorvoslati kérelmeket és azok
kimenetelét. A tagdllamok biztositjak, hogy az emlitett illetékes hatdsdgok részletes tajékoztatdst kapjanak az elrendelt
biintet6jogi szankciokkal kapcsolatos jogerds itéletekrdl, amely tdjékoztatdst az emlitett illetékes hatdsagoknak be kell
nytjtaniuk az EBH-nak is.

(10) Az EBH a vele kozolt kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket kozponti adatbdzisban
nyilvantartja. Ehhez az adatbdzishoz kizdr6lag a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagok férhetnek hozzd,
és azt az e cikk (9) bekezdésével 6sszhangban dltaluk szolgaltatott informdacidk alapjan naprakésszé kell tenni.

25. cikk

Egyiittmitkodési kotelezettség

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok szorosan
egylittmikodjenek azokkal az illetékes hatésdgokkal, amelyek a hitelintézetekre alkalmazandé unids jognak megfeleléen a
hitelintézetek éltalanos feliigyeletét latjdk el, valamint egy fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézet szandldsa esetén a
szandldsi hat6saggal.

(2) A tagdllamok biztositjak tovdbbd, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok egymadssal is
szorosan egyiittmikodjenek. Az emlitett egyiittmiikodés magdban foglalja azon informdciok egymadssal valé megosztasdt
is, amelyek a mdsik hat6sdg szdmadra relevansak az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti jogi rendelkezések szerinti feliigyeleti
feladatai ellatdsahoz.

(3)  Atagallamok az e cikk (2) bekezdése masodik mondatdnak alkalmazasdban biztositjak, hogy a 18. cikk (2) bekezdése
szerint kijelolt illetékes hat6sagok kozoljék:

a) a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt mdsik illetékes hatdsdg kérésére az osszes relevans informéciot; és
b) sajat kezdeményezésitkre minden alapvet$ informdciét a 18. cikk (2) bekezdése szerint a masik tagallamokban kijelolt

egyéb illetékes hatdsdgokkal.

(4) A tagdllamok azt is biztositjdk, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésdgok ezen irdnyelv
alkalmazdsdban egyiittm(ikodjenek az EBH-val, vagy adott esetben az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (*¥) létrehozott eurdpai feliigyeleti hat6saggal (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosdg).

(5)  E cikk alkalmazdsdban az az informdcié mindsiil alapvet6nek, amely lényegesen befolydsolja a fedezettkotvény-
kibocsatds értékelését egy masik tagdllamban.

26. cikk

Kozzétételi kovetelmények

(I) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijel6lt illetékes hatésdgok a hivatalos honlapjaikon
indokolatlan késedelem nélkiil kozzétegyék a kovetkezd informéciokat:

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/77[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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a) a fedezettkotvény-kibocsatdssal kapcsolatban elfogadott nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések és
altaldnos iranymutatdsok szovege;

b) afedezett kotvények kibocsatasara engedéllyel rendelkez§ hitelintézetek jegyzéke;

) az ,eurdpai fedezett kotvény” logd haszndlatdra jogosult fedezett kotvények, és az ,eurdpai (prémium) fedezett kotvény”
log6 hasznadlatdra jogosult fedezett kotvények jegyzéke.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelelden kozzétett informdacidknak elégségesnek kell lenniiik ahhoz, hogy a kiilonbozd
tagdllamoknak a 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsagai dltal alkalmazott mddszereket érdemben Ossze
lehessen hasonlitani. Ezen informdcidkat a valtozdsokat figyelembe véve érdekében aktualizélni kell.

(3) A 18. cikk (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatdsdgok az (1) bekezdés b) és c) pontja alkalmazdsiban évente
értesitik az EBH-t az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett hitelintézetek és az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett fedezett
kotvények jegyzékeirdl.

V. CIM

LOGO

27. cikk
Logé

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az ,eurdpai fedezett kotvény” logét és annak az Unid valamennyi hivatalos nyelvén
késziilt hivatalos forditdsat kizdrdlag azon fedezett kotvények tekintetében haszndljak, amelyek megfelelnek az ezen
irdnyelvet atiiltet nemzeti jogi rendelkezéseknek.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ,eurdpai (prémium) fedezett kotvény” logot és annak az Unié valamennyi hivatalos
nyelvén késziilt hivatalos forditdsat kizdr6lag azon fedezett kotvények tekintetében haszndljak, amelyek megfelelnek az
ezen irdnyelvet atiiltet§ nemzeti jogi rendelkezéseknek, valamint megfelelnek az (EU) 2019/2160 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel (**) médositott 575/2013/EU rendelet 129. cikkében megéllapitott kovetelményeknek.

V. CIM

MAS IRANYELVEK MODOSITASAI

28. cikk
A 2009/65[EK irdnyelv mddositisa

A 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdése a kovetkez8képpen médosul:
1. Az elsG albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) A tagédllamok az (1) bekezdés els§ albekezdésében megallapitott 5%-os korlatot legfeljebb 25%-ra emelhetik,
ha a kotvényeket 2022. julius 8. el8tt bocsdtottak ki, és azok teljesitik az ezen bekezdés — a kibocsdtdsuk
idépontjaban alkalmazandé — kovetelményeit, vagy ha a kotvények az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (¥) 3. cikkének 1. pontja szerinti, fedezett kotvényekre vonatkozé fogalommeghatdrozas
hatdlya ald tartoznak.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2162 irdnyelve (2019. november 27.) a fedezett kotvények
kibocsdtdsdrdl és a fedezett kotvények kozfeligyeletérdl, tovabbd a 2009/65/EK és a 2014/59/EU irdnyelv
modositdsardl (HL L 328.,2019.12.18., 29.0.).”

2. A harmadik albekezdést el kell hagyni.

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2160 rendelete (2019. november 27.) az 575/2013/EU rendelet fedezett kotvények
formdjaban fenndllo kitettségek tekintetében torténs médositasardl (ldsd e Hivatalos Lap 1. oldaldt).
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29. cikk
A 2014/59/EU irdnyelv médositisa

A 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 96. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,96. fedezett kotvény™ az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 3. cikkének 1. pontjdban
meghatdrozott fedezett kotvény, vagy — a 2022. julius 8. el6tt kibocsatott instrumentum tekintetében — a
2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) — a kibocsdtds idSpontjdban alkalmazandé — 52. cikkének
(4) bekezdésében emlitett kotvény;

(*) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2162 irdnyelve (2019. november 27.) a fedezett kotvények
kibocsdtdsarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabbd a 2009/65/EK és a 2014/59/EU irdnyelv
modositdsarél (HL L 328, 2019.12.18., 29. 0.).

(**) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jalius 13.) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal

foglalkozd kollektiv befektetési vdllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezések 0sszehangoldsardl (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).”

VI. CIM

ZARO RENDELKEZESEK

30. cikk
Atmeneti intézkedések

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a 2022. julius 8. el8tt kibocsitott azon fedezett kotvényekre, amelyek megfelelnek a
2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott — a kibocsitdsuk idépontjdban alkalmazand6 -
kovetelményeknek, ne vonatkozzanak az ezen irdnyelv 5-12., 15., 16., 17. és 19. cikkében meghatdrozott kovetelmények,
de lejératukig az ezen irdnyelvnek megfelelSen tovabbra is fedezett kotvénynek legyenek nevezhetdk.

A tagillamok biztositjak, hogy az ezen irdnyelv 18. cikke (2) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésdgok nyomon kovetik
a 2022. julius 8. el6tt kibocsdtott fedezett kotvényeknek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében
meghatdrozott — a kibocsdtasuk id8pontjdban alkalmazandé - kovetelményeknek, valamint az ezen irdnyelv
kovetelményeinek val6 megfelelését, amennyiben azok e bekezdés elsg albekezdésével 6sszhangban alkalmazandok.

(2) A tagdllamok alkalmazhatjdk az (1) bekezdést azon fedezett kotvények adagolt kibocsdtdsai esetében is, amelyek
tekintetében az ISIN azonosité szdmok megnyitdsa ... 2022. jalius 8. el6tt kezd6dd és 24 hénappal az emlitett idGpont
utdn zar6d6 idGszakban torténik, feltéve, hogy e kibocsdtdsok megfelelnek az aldbbi kovetelmények mindegyikének:

a) a fedezett kotvény lejarati id6pontja 2027. jalius 8. elé esik;

b) a 2022. jalius 8. utdn adagolt kibocsdtdsok teljes kibocsatdsi volumene nem haladja meg az emlitett id6pontban
forgalomban 1évé fedezett kotvények teljes kibocsatdsi volumenének kétszeresét;

c) lejératkor a fedezett kotvények teljes kibocsdtdsi volumene nem haladja meg a 6 000 000 000EUR-t vagy az annak
megfeleld, hazai pénznemben kifejezett Osszeget;

d) a biztositékeszkozok abban a tagdllamban talalhat6k, amely alkalmazza az (1) bekezdést a fedezett kotvények adagolt
kibocsatdsai esetében.

31. cikk
Feliilvizsgdlatok és jelentések

(1) 2024. julius 8-ig a Bizottsdg az EBH-val szorosan egyiittmikodve — adott esetben jogalkotdsi javaslattal kisért —
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak arrdl, hogy a fedezett kotvényekkel kapcsolatos nemzetkozi
fejleményeknek, kilonosen a harmadik orszdgbeli jogszabalyi keretek fejlédésének figyelembevételével érdemes-e és
hogyan érdemes egyenértékiiségi rendszert bevezetni a harmadik orszagbeli fedezett kotvényeket kibocsatd hitelintézetek
és e fedezett kotvényekbe befektetk tekintetében.
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(2)  2025. julius 8-ig a Bizottsdg az EBH-val szorosan egyiittmikodve jelentést nyujt be az Eurépai Parlamentnek és a
Tandcsnak ezen irdnyelv végrehajtdsdrdl a befektetk védelmének mértéke tekintetében és a fedezettkotvény-kibocsdtdssal
kapcsolatos unids fejleményekrsl. A jelentés tartalmazza a tovdbbi 1épésekre vonatkozd esetleges ajanldsokat. A
jelentésnek tartalmaznia kell a kovetkezSkre vonatkozé informdcidkat:

a) a fedezettkotvény-kibocsatdsi engedélyek szamdnak alakuldsat;

b) az ezen rendeletet tiiltet6 nemzeti jogi rendelkezésekkel és az 575/2013/EU rendelet 129. cikkével 6sszhangban
kibocsatott fedezett kotvények szamanak alakuldsat;

¢) afedezettkotvény-kibocsatas fedezetéiil szolgdld eszkozokkel kapesolatos fejleményeket;
d) a tilfedezet szintjének alakuldsat;

e) hatdron dtnydld fedezettkotvény-befektetéseket, ideértve a harmadik orszdgokat érint6 befelé és kifelé irdnyuld
befektetéseket;

f) ameghosszabbithaté lejdrati szerkezet( fedezettk6tvény-kibocsatassal kapcesolatos fejleményeket;

g) az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdésében emlitett kitettségek haszndlatdbdl eredd kockdzatokkal és
elényokkel kapcsolatos fejleményeket;

h) afedezettkotvény-piac mikodését.

(3) A tagdllamok 2024. julius 8-ig benydjtjdk a Bizottsignak a (2) bekezdésben felsorolt kérdésekre vonatkozd
informadci6kat.

(4) A Bizottsdg 2024. julius 8-ig, azt kovetGen, hogy megbizdst adott meghosszabbithaté lejérati szerkezet(i fedezett
kotvényekbdl ad6dé kockdzatok és eldnyok értékelésérdl tanulmdny elkészitésére, és e tanulmanyt megkapta, tovabba az
EBH-val folytatott konzultdciét kovetGen jelentést fogad el, és benytjtja e tanulmdnyt és e jelentést az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, adott esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt.

(5) A Bizottsdg 2024. julius 8-ig jelentést fogad el egy ,Biztositékkal fedezett eurdpai befektetési jegy” elnevezési kett8s
fedezeti eszkoz esetleges bevezetésérsl. A Bizottsdg e jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslat kiséretében benytjtja az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

32. cikk
Atiiltetés

(1) A tagdllamok 2021. jalius 8-ig elfogadjdk és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. Err6l haladéktalanul tdjékoztatjik a Bizottsdgot.

Ezeket a rendelkezéseket a tagdllamok legkésSbb 2022. julius 8-tdl alkalmazzék.

Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast kell fizni. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal bels joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv éltal
szabélyozott teriileten fogadnak el.

33. cikk
Hatilybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

34. cikk

Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.
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Kelt Strasbourgban, 2019. november 27-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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