L 314/64 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2019.12.5.
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2034 IRANYELVE
(2019. november 27.)
a befektetési villalkozidsok prudenciilis feliigyeletérél, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv mddositasarol
(EGT-vonatkozdsd szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT £S AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié meikodésérél szol6 szerz8désre és killonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotasi eljards keretében (%),

mivel:

(1)

A szigort prudencidlis kovetelmények szerves részét képezik azon szabdlyozéi feltételeknek, amelyek mellett a
pénziigyi villalkozdsok szolgéltatdsokat nyujtanak az Unidban. A befektetési véllalkozdsok és a hitelintézetek
prudencidlis kezelése és feliigyelete az 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet () és a 2013/36/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () hatdlya ald tartozik, mig engedélyezésiikkel és a rdjuk vonatkozd egyéb
szervezeti és magatartdsi el6irdsokkal kapcsolatos rendelkezéseket a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (°) hatdrozza meg.

Az 575[2013[EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv szerinti, hatdlyos prudencidlis szabalyozds alapjit f6ként a
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg altal a nagy bankcsoportok vonatkozasaban megéllapitott nemzetkozi szabélyozasi
standardok egymadst kovetd kiaddsai jelentik, ezért e szabdlyozds a befektetési vallalkozdsok nagy része esetében
csak részben kezeli a szertedgazéd tevékenységekhez kapcsolodd egyedi kockdzatokat. Ezekkel a befektetési
véllalkozdsokat érintd egyedi veszélyekkel és kockdzatokkal ezért kiilon kell foglalkozni olyan hatékony, megfelel§
és ardnyos unids szintli prudencidlis szabdlyok révén, amelyek el@segitik az egyenld versenyfeltételek megteremtését
Uni6-szerte és garantdljak a hatékony prudencidlis feliigyeletet, egytttal ellenérzés alatt tartva a megfelelési
koltségeket, és amelyek elegend6 t8két biztositanak a befektetési vallalkozdsok kockdzatainak fedezésére.

A megbizhaté prudenciélis kovetelményeknek biztositaniuk kell, hogy a befektetési vallalkozdsokat szabélyosan és
az ugyfeleik érdekeinek megfelel6en irdnyitsdk. A kovetelmények kialakitdsakor figyelembe kell venni, hogy a
befektetési vallalkozdsok és tigyfeleik esetlegesen tulzott kockdzatokat véllalhatnak, valamint azt, hogy a befektetési
véllalkozdsok éltal véllalt, illetve eldidézett kockdzatok killonboz8 mértékdiek. A prudencidlis kovetelmények
meghatdrozasakor ugyanilyen mértékben kell torekedni a befektetési vallalkozasokat stjté ardnytalan adminisztrativ
terhek kiszabdsdnak elkeriilésére. E prudencidlis feliigyeletnek ugyanakkor lehet6vé kell tennie a megfelel egyenstly
megteremtését a befektetési vallalkozasok biztonsigos és megbizhaté miikodése, valamint az iizleti tevékenységeik
életképességét esetleg veszélyeztetd tilzott koltségek elkeriilése kozott.

HLC 378.,2018.10.19,, 5. o.

HL C 262.,2018.7.25., 35. 0.

Az Eurdpai Parlament 2019. dprilis 16-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2019. november 8-i
hatdrozata.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzdférésrél és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87/EK irdnyelv mddositdsirdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173, 2014.6.12., 349. 0.).
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(4) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv alkotta szabalyozasi keretbd] kovetkez8 szdmos kovetelmény
célja a hitelintézeteket érint§ kozos kockdzatok kezelése. Ennek megfelelSen a jelenlegi kovetelményeket f6ként
azzal a céllal alakitottdk ki, hogy megdrizzék a hitelintézetek hitelezési kapacitdsat a gazdasigi ciklusokon 4t,
valamint hogy megvédjék a betéteseket és az addfizetGket az esetleges cs8dtSl, nem pedig azzal a céllal, hogy
kezeljék a befektetési vallalkozdsok osszes eltérd kockdzati profiljat. A befektetési véllalkozdsok nem rendelkeznek
jelentSs méretdi lakossagi és vallalati hitelportf6liokkal, valamint nem gydjtenek betéteket. Annak valdszintsége,
hogy cs@djik hatranyos hatdst gyakorol az dltaldnos pénziigyi stabilitdsra, alacsonyabb, mint a hitelintézetek
esetében, de a befektetési vallalkozdsok ettdl fuiggetlentil is kockazatot jelentenek, amelynek kezeléséhez stabil
keretrendszerre van sziikség. A legtobb befektetési véllalkozds dltal viselt, illetve elidézett kockdzat tehdt
lényegesen eltér a hitelintézetek ltal viselt, illetve elSidézett kockdzatoktdl, ezért e kiilonbségnek egyértelmien
tikkrozGdnie kell az Unié prudencialis keretében is.

(5) A jelenlegi prudencidlis keret kiilonbozd tagdllamokban valé eltér§ alkalmazdsa veszélyezteti a befektetési
véllalkozdsok egyenld versenyfeltételeit az Union beliil, akadalyozva a befektet6k hozzaférését az 1j lehetSségekhez
és kockdzataik kezelésének hatékonyabb mddszereihez. A kiilonbségek abbdl adédnak, hogy rendkiviil sszetett
feladatot jelent a keretet a kiilonbozé befektetési véllalkozdsokra az dltaluk nyujtott szolgdltatdsok alapjn
alkalmazni, igy egyes nemzeti hat6sdgok a nemzeti jogban vagy a gyakorlatban kiigazitjdk vagy észszertisitik ezt az
alkalmazdst. Mivel a jelenlegi prudencidlis keret nem kezeli a befektetési véllalkozdsok egyes tipusait érint6, illetve
altaluk jelentett 6sszes kockdzatot, egyes tagdllamokban bizonyos befektetési vallalkozdsokra jelent8s tobblettGke-
kovetelményeket alkalmaznak. Az e kockdzatokat kezel§ egységes rendelkezéseket kell kialakitani a befektetési
véllalkozdsok harmonizalt prudencialis feliigyeletének biztositasa érdekében Unid-szerte.

(6)  Egyedi prudenciilis szabdlyozdsra van tehdt sziikség azon befektetési véllalkozdsok tekintetében, amelyek a méretitk
vagy a mds pénziigyi vagy gazdasagi szereplSkkel val6 dsszekapcsoltsaguk alapjan nem mindsiilnek rendszerszinten
jelentdsnek. A rendszerszinten jelentds befektetési véllalkozdsokra ugyanakkor tovabbra is az 575/2013/EU rendelet
és a 2013/36/EU irdnyelv alapjin fenndlldé jelenlegi prudencidlis keretnek kell vonatkoznia. E befektetési
véllalkozasok a befektetési vallalkozdsok olyan részhalmazit képezik, amelyre jelenleg is az 575/2013/EU rendelet
és a 2013/36/EU irdnyelv alkotta keret alkalmazandé, és amelyre nem vonatkoznak az annak {6 kovetelményei aldli
célzott mentességek. A legnagyobb és leginkdbb Gsszekapcsolt befektetési véllalkozdsok a jelentds hitelintézetekéhez
hasonl6 iizleti modellekkel és kockazati profilokkal rendelkeznek. ,Bankszerti” szolgdltatisokat nydjtanak, és
jelent6s mértékben véllalnak kockadzatokat. Ezenfelill a rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasok elég
nagyok ahhoz, hogy a nagy hitelintézetekhez hasonl6 veszélyt jelentsenek a pénziigyi piacok stabil és szabélyszer(
mikodésére, illetve olyan tizleti modellekkel és kockazati profilokkal rendelkeznek, amelyek a nagy hitelintézetekhez
hasonld veszélyt jelentenek a pénziigyi piacok stabil és szabdlyszerG mikodésére. Ezért e befektetési
véllalkozdsoknak tovdbbra is az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU irdnyelvben rogzitett rendelkezések
hatélya ala kell tartozniuk.

(7)  Azok a befektetési vallalkozdsok, amelyeknél jelentGs mértékd a pénziigyi eszkozok sajat szdmldra torténd
kereskedése, jegyzési garanciavillaldsa vagy elhelyezése az instrumentum vételére irdnyulé kotelezettségvallaldssal,
illetve amelyek kozponti szerz8dé felek kliringtagjai, sok esetben a hitelintézetekéhez hasonlé tizleti modellekkel és
kockdzati profilokkal rendelkezhetnek. Méretiiknél és tevékenységeiknél fogva az ilyen befektetési véllalkozdsok a
hitelintézetek jelentette kockdzatokhoz hasonlé kockdzatokat jelenthetnek a pénziigyi stabilitdsra nézve. Az illetékes
hatésdgok szdmdra biztositani kell azt a lehetSséget, hogy el6irjak e befektetési vallalkozdsok szdmadra, hogy
tovabbra is az 575/2013/EU rendelet hatdlya ald tartozé hitelintézetekkel azonos prudencidlis bandsméd
vonatkozzon rajuk, és a 2013/36/EU iranyelv szerinti prudencidlis feliigyeletnek feleljenek meg.

(8)  Létezhetnek olyan tagdllamok, amelyekben a befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletével megbizott
hatésdgok elkiiloniilnek a piaci magatartds feliigyeletével megbizott hatosdgoktol. Ezért a befektetési véllalkozdsok
gyorsan és hatékonyan miikodd, harmonizélt prudenciélis feliigyeletének Unié-szerte torténd biztositdsa érdekében
az e hat6sagok kozotti egytittmikodésre és informdcidcserére szolgdlé mechanizmust kell létrehozni.

(9)  Egy befektetési véllalkozds egy madsik tagdllamban taldlhaté kliringtag révén is kereskedhet. Ilyen esetben a
kiilonboz6 tagdllamok érintett illetékes hat6sdgai kozotti informdcidcsere-mechanizmust kell létrehozni. Egy ilyen
mechanizmusnak lehet6vé kell tennie a befektetési véllalkozas prudencidlis feligyeletéért felel6s hatdsdg és a vagy a
kliringtagot, vagy a kozponti szerz6d§ felet feliigyel6 hatdsdg kozotti, a befektetési vallalkozds biztositéki
kovetelményeinek kiszdmitdsahoz haszndlt modellekre és paraméterekre vonatkozé informdci6eserét, amennyiben
az ilyen szdmitdsi modszerek képezik a befektetési vallalkozds szavatol6tSke-kovetelményeinek alapjat.
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(10) A feliigyeleti standardok és gyakorlatok Uni6n beliili 6sszehangoldsdnak elsegitése érdekében az 1093/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel () létrehozott eurdpai feliigyeleti hatéségnak (Eurépai Bankhatésag, EBH)
az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (%) létrehozott eurépai felugyeletl hat6sdggal (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosdg, ESMA vagy EEPH) szorosan egyiittmiitkodve meg kell 6riznie els6dleges hatdskorét a
feliigyeleti gyakorlatok koordindcidjat és konvergencidjat illetGen a befektetési véllalkozdsok feletti prudencidlis
feliigyelet terén a Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerében (PFER).

(11) A megkovetelt indulétSkének azokon a szolgdltatasokon és tevékenységeken kell alapulnia, amelyek nyujtasara,
illetve végzésére a befektetési vallalkozds a 2014/65/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedéllyel rendelkezik. Egyrészt a
tagdllamok azon lehetdsége, hogy a 2013/36/EU iranyelvben el6irtaknak megfelelSen egyedi helyzetekben
csokkentsék az induldtSke Gsszegét, masrészt az emlitett irdnyelv végrehajtdsanak egyenetlensége oda vezetett, hogy
Unid-szerte eltérd mértékdi indul6tSke-elSirdsok alkalmazandok. E széttoredezettség megsziintetése érdekében az
Unidban taldlhaté valamennyi befektetési véllalkozds tekintetében harmonizdlni kell az indul6t6ke megkovetelt
szintjét. A piacra jutdst gatl6 olyan akadalyok mérséklése érdekében, amelyekkel jelenleg a multilateralis kereskedési
rendszerek (MTF) és a szervezett kereskedési rendszerek (OTF) szembesiilnek, az MTF-et vagy OTF-et mtikodtet§
befektetési vallalkozdsok indul6tékéjét az ezen irdnyelvben emlitett szinten kell meghatdrozni. Amennyiben egy
OTF mitkodtetésére engedéllyel rendelkezs befektetési villalkozds engedélyt kapott arra, hogy a 2014/65/EU
irdnyelv 20. cikkében foglalt feltételekkel sajit szamlds kereskedést is folytasson, az indul6t6kéjét az ezen
irdnyelvben emlitett szinten kell meghatdrozni.

(12) A befektetési vallalkozdsok ugyan kikeriilnek az 575/2013/EU rendelet vagy a 2013/36/EU irdnyelv hatdlya aldl, az
emlitett jogi aktusokkal Osszefiiggésben haszndlt egyes fogalmaknak azonban meg kell 8rizniitk szokdsos
jelentésiiket. Az unibs jogi aktusokban szerepl§ ilyen fogalmak egységes értelmezésének lehetévé tétele és
elsegitése érdekében, a befektetési vallalkozasok indulotékéjére, a befektetési vallalkozdsok illetékes hatdsdgainak
feliigyeleti hatdskoreire, a befektetési vallalkozdsok bels6t6kemegfelelés-értékelési eljardsaira, a befektetési
véllalkozdsok illetékes hatdsdgainak feliigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljdrdsaira, valamint a befektetési

véllalkozdsokra alkalmazandé irdnyitdsi és javadalmazasi rendelkezésekre vonatkoz6 ilyen jogi aktusokban talalhatd
hivatkozdsokat az ezen irdnyelv megfelel§ rendelkezéseire valé hivatkozasként kell értelmezni.

(13) A belsd piac megfelel6 mtikodése megkoveteli, hogy egy befektetési véllalkozas, kiilonosen annak fizetSképessége és
rendezett pénziigyi helyzete prudencidlis feliigyeletéért a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsiga legyen felel6s.
A befektetési vallalkozasok hatékony feliigyeletét egyarant biztositandd, azon mds tagallamokban, ahol a befektetési
véllalkozds szolgaltatasokat nyujt vagy fidkteleppel rendelkezik, biztositani kell az emlitett tagdllamok illetékes
hatésdgaival val6 szoros egyiittmiikodést és informdcidcserét.

(14) Téjékozddasi és feliigyeleti célokbdl, és killondsen a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak biztositdsa érdekében a fogadé
tagéllamok illetékes hatésdgainak képeseknek kell lenniiik eseti alapt helyszini ellendrzések lefolytatdsira és a
befektetési vallalkozdsok fidktelepei altal a teriiletiikon végzett tevékenységek vizsgdlatdra, tovabbd a fidktelep
tevékenységeire vonatkoz6 informdciok megkovetelésére. Az ilyen fiktelepekkel kapcsolatos feliigyeleti
intézkedéseknek azonban tovabbra is a székhely szerinti tagdllam feladatat kell képezniiik.

(15) A bizalmas iizleti adatok védelme érdekében az illetékes hatdsdgokat feliigyeleti feladataik elldtdsa és a bizalmas
informdcidk cseréje sordn szakmai titoktartdsi szabalyoknak kell kétniiik.

(16) A befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletének erdsitése és a befektetési vallalkozdsok iigyfeleinek fokozott
védelme érdekében a konyvvizsgdloknak az ellenérzéseket partatlanul kell elvégezniiik, és azonnal jelenteniiik kell
az illetékes hatosagoknak azokat a tényeket, amelyek jelentdsen befolyasolhatjak a befektetési vallalkozas pénziigyi
helyzetét, illetve igazgatasi és szamviteli szervezetét.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsig)
létrehozdsdrol, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrol és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12. 0.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatsig (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsirl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(17) Ezen irdnyelv alkalmazdsa céljabél a személyes adatok kezelését az (EU) 2016679 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (°) és az (EU) 20181725 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelettel (%) sszhangban kell végezni. Ha ezen
irdnyelv lehetGvé teszi a személyes adatok harmadik orszdgokkal valé cseréjét, kiilonosen az (EU) 2016/679 rendelet
V. fejezetének és az (EU) 2018/1725 rendelet V. fejezetének vonatkozo rendelkezéseit kell alkalmazni.

(18) Az ezen irdnyelvben és az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben () foglalt kételezettségeknek
valé megfelelés biztositdsa érdekében a tagillamoknak hatékony, ardnyos és visszatartd erejli kozigazgatdsi
szankcidkat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket kell el8irniuk. Annak biztositasa érdekében, hogy a kozigazgatasi
szankciok visszatartd erejiiek legyenek, azokat — bizonyos pontosan meghatdrozott korillmények kivételével — kozzé
kell tenni. Az tigyfeleknek és a befektetSknek hozzaféréssel kell rendelkezniiik a befektetési vallalkozdsokra kiszabott
kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre vonatkozo informdcidkhoz annak érdekében, hogy
megalapozott dontést hozhassanak a befektetési lehetGségeikrdl.

(19) Az ezen irdnyelvet atiiltet§ tagallami rendelkezések és az (EU) 2019/2033 rendelet megsértésének észlelése
érdekében a tagdllamoknak rendelkezniiik kell a szitkséges vizsgalati hatdskorokkel, tovabbd hatékony és gyors
mechanizmusokat kell 1étrehozniuk a potencidlis vagy tényleges jogsértések bejelentésére.

(20)  Azon befektetési vallalkozdsoknak, amelyek nem mindsiilnek kis méretti és ossze nem kapcsolt véllalkozdsnak,
megfelel§ mennyiségti, mindségii és elosztdsy, rendelkezésre dllo belsS t6kével kell rendelkezniiik azon egyedi
kockézatok fedezésére, amelyeknek ki vannak vagy ki lehetnek téve. Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell,
hogy a befektetési véllalkozdsok megfelel§ stratégidkkal és eljardsokkal rendelkezzenek bels6téke-megfelelésiik
értékeléséhez és megfeleld szinten tartdsdhoz. Az illetékes hatésdgoknak képeseknek kell lenniik arra, hogy adott
esetben a kis méret(i és Gssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsok szdmdra is el6irjdk a hasonlé kévetelmények
alkalmazdsat.

(21) A feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési hatdskoroknek tovdbbra is fontos szabilyozdsi eszkoznek kell maradniuk,
lehet6vé téve az illetékes hatdsagok szamdra a mindségi tényezSk, igy a bels6 irdnyitds és ellendrzés, a
kockazatkezelési folyamatok és eljardsok értékelését és szikség esetén tovabbi kovetelmények meghatdrozdsit,
ideértve kiilonosen a szavatolotSke- és likviditdsi kovetelményeket, elsGsorban a kis méretd és 6ssze nem kapcsolt
véllalkozdsnak nem mindsiils befektetési véllalkozdsok tekintetében, illetve — amennyiben az illetékes hatdsig
indokoltnak és helyesnek tartja — a kis méretdi és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozasok tekintetében is.

(22) Az Eurdpai Unié mtikodésérél sz016 szerz6dés (EUMSZ) 157. cikke rogziti a férti és n6i munkavallalok egyenls vagy
egyenlé értékdi munkdért jard egyenlS dijazdsdnak elvét. Az emlitett elvet a befektetési vidllalkozdsoknak
kovetkezetesen alkalmazniuk kell. A javadalmazds és a befektetési vallalkozdsok kockazati profilja kozotti 6sszhang
megteremtése, valamint az egyenl versenyfeltételek garantdldsa érdekében a befektetési véllalkozdsokra a véllalati-
ranyitdsi rendszerekkel kapcsolatos olyan egyértelmd alapelveknek és a nemi szempontbdl semleges javadalmazdsi
szabalyoknak kell vonatkozniuk, amelyek figyelembe veszik a hitelintézetek és a befektetési véllalkozdsok kozotti
killonbségeket. A kis méretii és ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozdsokat mindazondltal mentesiteni kell e
szabdlyok aldl, mivel a 2014/65/EU irdnyelvben megdllapitott, javadalmazdsra és vallalatirdnyitdsra vonatkozd
rendelkezések e befektetési vallalkozdstipusok tekintetében kellGen dtfogdak.

(23) Hasonloképpen, a Bizottsig a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013EU rendelet javadalmazdsra vonatkozd
szabdlyainak értékelésérsl sz6lo, 2016. jalius 28-i jelentésében kimutatta, hogy a halasztdsra és az instrumen-
tumokban val¢ kifizetésre vonatkozdan a 2013/36/EU irdnyelvben meghatarozott kovetelmények nem megfelelGek
a kis méreti és nem Osszetett befektetési véllalkozdsok, illetve az alacsony mértékd valtozd javadalmazasban
részesill§ alkalmazottak esetében. A feliigyeleti konvergencia biztositdsa és az egyenld versenyfeltételek garantéldsa
céljabol egyértelmd, kovetkezetes és harmonizdlt kritériumokra van sziikség az e kovetelmények alél mentesiil§
befektetési vallalkozasok és személyek azonositdsira. Mivel a magas keresetiiek fontos szerepet toltenek be a
befektetési véllalkozdsok iizleti irdnyitdsiban és hosszii tiva teljesitményének meghatdrozdsdban, biztositani kell a
magas keresetliekre vonatkoz6 javadalmazasi gyakorlatok és tendencidk hatékony feliigyeletét. Az illetékes
hatésdgoknak ezért képeseknek kell lenniitk a magas keresettiek javadalmazdsdnak figyelemmel kisérésére.

(’) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok kezelése
tekintetében torténd védelmérél és az ilyen adatok szabad dramldsardl, valamint a 95/46[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l
(altaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20181725 rendelete (2018. oktéber 23.) a természetes személyeknek a személyes adatok
uni6s intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek dltali kezelése tekintetében vald védelmérdl és az ilyen adatok szabad
dramldsdrol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 295.,2018.11.21., 39.
0.).

z Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint a 1093/2010/EU, az 575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet és a 806/2014/EU
rendelet mddositdsarol (ldsd e Hivatalos Lap 1. oldalat).
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(24) Indokolt tovabbd bizonyos foki rugalmassigot biztositani a befektetési vallalkozdsok szdmdra a készpénz-
helyettesitd fizetési eszkozok véltozé javadalmazds céljdra torténs haszndlatinak mddjdban, feltéve, hogy ezen
eszkozok hatékonyaknak bizonyulnak az alkalmazottak és az egyes érdekelt felek, példdul a részvényesek és a
hitelez6k érdekeinek Osszeegyeztetésére irdnyuld célkitlizés elérésében, és hozzdjarulnak a véltozo javadalmazds és a
befektetési véllalkozds kockdzati profilja kozotti 6sszhang megteremtéséhez.

(25) A befektetési vallalkozdsok dijakbol és jutalékokbdl, valamint kiilonbozs befektetési szolgéltatdsok nyujtdsabol
szarmazé egyéb bevételei rendkiviil kiszdmithatatlanok. A javadalmazds valtoz6 Osszetevjének a javadalmazds
rogzitett osszetevGjének meghatdrozott hinyadara torténd korldtozdsa hatdssal lenne a befektetési véllalkozds azon
képességére, hogy a bevételek visszaesése esetén csokkentse a javadalmazdst, és a befektetési villalkozds fix
koltségalapjanak novekedésével jdrhat, ami kockdzatot jelenthet a befektetési vdllalkozds gazdasigi
dekonjunktirdval vagy bevétel-csokkenéssel szembeni ellendllo képességére. E kockdzat elkeriilése érdekében a
javadalmazds valtozo és rogzitett osszetevSi kozotti egységes maximalis ardny nem irhaté el§ a rendszerszinten
nem jelentds befektetési villalkozdsok szdmdra. Ehelyett e befektetési vallalkozdsoknak maguknak kell
meghatdrozniuk a megfelel6 ardnyokat. Mindazonaltal ez az irdnyelv nem akadilyozhatja meg a tagdllamokat
abban, hogy a nemzeti jogba olyan intézkedéseket vezessenek be, amelyek a javadalmazds viltoz6 és rogzitett
osszetevli kozotti maximalis ardny tekintetében szigoriibb kovetelményeket szabnak a befektetési véllalkozasok
szdmdra. Ez az irdnyelv emellett nem akadalyozhatja meg a tagéllamokat abban, hogy az ilyen maximalis ardnyt a
befektetési véllalkozdsok minden tipusa vagy csak egyedi tipusai vonatkozdsdban irjdk eld.

(26) Ez az irdnyelv nem akadilyozhatja meg a tagdllamokat abban, hogy a javadalmazds tekintetében szigoriibb
szabélyokat fogadjanak el azokra a befektetési vallalkozdsokra vonatkozdan, amelyek rendkiviili dllami pénziigyi
tdmogatdsban részesiilnek.

(27) A tagallamokban kiilonb6z8 irdnyitdsi strukttrakat alkalmaznak. A legtobb esetben az egy vagy két testiiletb6l allo
irdnyitds jellemz8. Az ebben az irdnyelvben megéllapitott fogalommeghatdrozdsok valamennyi 1étezd struktirdra
vonatkoznak, barmely konkrét struktira el6nyben részesitése nélkill. A fogalommeghatdrozdsok kizardlag egy
adott eredmény elérését szolgdld szabdlyok meghatarozasahoz sziikségesek, fiiggetleniil az egyes tagdllamokban
valamely intézményre alkalmazandé tagdllami tdrsasdgi jogtol. Ezért a fogalommeghatirozdsok nem
befolydsolhatjik a hatdskoroknek a tagéllami tarsasdgi jog szerinti dltalinos megosztdsat.

(28) A vezet§ testilletnek iigyvezetSi és feliigyeleti funkci6kkal kell rendelkeznie. A vezet§ testilletek hatdskore és
szervezete tagdllamonként kiilonb6z8. Azokban a tagdllamokban, ahol egyszintli vezetd testiilet van, dltaldban ez
az egyetlen testiilet tolti be az irdnyitdsi és a feligyeleti funkciokat is. A kétszintl vezet§ testiileti rendszert
alkalmazé tagdllamokban a feliigyeleti funkciét killon feliigyeleti testillet litja el, amely nem végez tigyvezeti
feladatokat, az iigyvezet6i feladatokat pedig kiilon irdnyitasi testiilet latja el, amely a véllalat napi irdnyitdsaért felelGs
és elszamoltathat6. Eszerint a killonboz§ feladatokat a vezetd testiileten beliil killonb6z8 szervezetek latjak el.

(29) A nyilvdnossdgnak az addzési atldthatdsdg irdnti egyre novekvd igényére valaszul és a befektetési vallalkozdsok
véllalati felel@sségvéllaldsdnak elémozditdsa érdekében indokolt el6irni, hogy a befektetési vallalkozdsok — hacsak
nem mindsiilnek kis mérettieknek és 9ssze nem kapcsoltaknak — évente nyilvanossagra hozzanak bizonyos, tobbek
kozott az elért nyereségre, a befizetett adokra és a kapott dllami timogatdsokra vonatkoz informdcidkat.

(30) A kizdrolag befektetési vallalkozdsokbdl allé csoportok szintjén jelentkezd kockdzatok kezelése érdekében az (EU)
2019/2033 rendeletben eldirt prudencidlis konszoliddcié médszere mellett a kizdrdlag befektetési véllalkozdsokbol
all6 csoportok esetében be kell vezetni az egyszertibb csoportstruktiirdkra vonatkozé csoporttSketesztet is. A
csoportfeliigyeleti hatésdg meghatdrozdsdnak mindazondltal mindkét esetben ugyanazokon az elveken kell
alapulnia, mint amelyek a 2013/36/EU irdnyelv szerinti Osszevont alapt feliigyelet esetében is alkalmazandok. A
megfelel§ egylittm@ikodés biztositdsa érdekében a koordindcids intézkedések kozponti elemeinek és killonosen a
vészhelyzetekben alkalmazandé tdjékoztatdsi kovetelményeknek vagy a koordindcids és egytittmikodési megéllapo-
ddsoknak hasonléaknak kell lenniiik a hitelintézetekre vonatkozé egységes szabdlykonyv keretében alkalmazandé
kézponti koordindcids elemekhez.

(31) A Bizottsagnak képesnek kell lennie arra, hogy az Unié és harmadik orszdgok kozott kotend§ megallapoddsok
megtargyaldsdra irdnyuld ajanldsokat nydjtson be a Tandcsnak a csoporttSketesztnek valé megfelelés gyakorlati
feligyeletével kapcsolatban az olyan befektetési vallalkozdsok esetében, amelyek anyavillalatai harmadik
orszagokban telepedtek le, és olyan harmadik orszdgokban mikods befektetési véllalkozdsok esetében, amelyek
anyavidllalatai az Uni6ban telepedtek le. A tagillamoknak és az EBH-nak emellett képeseknek kell lenniiik arra is,
hogy feliigyeleti feladataik elldtdsa céljdbdl egytittmiikodési megallapoddsokat kossenek harmadik orszdgokkal.
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(32) A jogbiztonsag biztositdsa, illetve a hitelintézetekre és a befektetési vallalkozasokra egyarant alkalmazand¢ jelenlegi
prudencialis keret és ezen irdnyelv kozotti dtfedések elkeriilése érdekében modositani kell az 575/2013/EU
rendeletet és a 2013/36/EU irdnyelvet annak érdekében, hogy a befektetési véllalkozasok kikeriiljenek azok hatdlya
aldl. A bankcsoport részét képezd befektetési vallalkozdsokra azonban tovébbra is alkalmazni kell az 575/2013/EU
rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv bankcsoportokra vonatkozé rendelkezéseit, példaul az 575/2013/EU rendelet
11-24. cikkében meghatdrozott, a prudencidlis konszoliddciéra vonatkozé szabdlyokat, valamint a 2013/36/EU
irdnyelv 21b. cikkében emlitett kozbens6 EU-szint(i anyavallalatra vonatkozé rendelkezéseket.

(33) Pontosan meg kell hatdrozni azokat a lépéseket, amelyeket a vallalkozdsoknak meg kell tennittk annak
ellendrzéséhez, hogy a ,hitelintézet” fogalmdnak az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjdban szereplé meghatdrozdsa ald tartoznak-e, és ezért hitelintézeti engedélyt kell-e szerezniiik. Mivel egyes
befektetési vdllalkozdsok madr jelenleg is a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjaban
felsorolt tevékenységeket végzik, olyan rendelkezésekre is sziikség van, amelyek egyértelm( helyzetet teremtenek az
e tevékenységekre vonatkozdan megadott engedélyek fennmaradasat illetGen. Kiilonosen fontos, hogy a jelenlegi
keretr6l az 4j keretre torténd atallds soran az illetékes hatdsagok megfelel§ szinti szabalyozasi biztonsagot
biztositsanak a befektetési véllalkozasoknak.

(34) A hatékony feliigyelet biztositdsdhoz fontos, hogy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdnak b)
alpontjdban foglalt feltételeknek megfelel§ vallalkozdsok hitelintézeti engedélyért folyamodjanak. Az illetékes
hatésdgok szdmdra ezért lehet6vé kell tenni szankcidk alkalmazdsdt abban az esetben, ha a véllalkozdsok nem
folyamodnak engedélyért.

(35) Lehetséges, hogy az 575/2013/EU rendeletben szerepl ,hitelintézet” fogalommeghatarozdsdnak az (EU) 2019/2033
rendelet altali modositdsa, az utdbbi hatdlybalépésétdl kezdve olyan befektetési vallalkozdsokat is lefedhet, amelyek a
2014/65[EU irdnyelvvel 6sszhangban kiadott engedély alapjan madr jelenleg is miikodnek. E véllalkozdsok szdmdra
lehetdvé kell tenni, hogy a hitelintézeti engedély kiaddsdig a befektetési vallalkozdsi engedélyiik alapjan mitikodjenek
tovabb. E vallalkozdsoknak legkésébb akkor kell hitelintézeti engedély irdnti kérelmet benytjtaniuk, ha eszkozeik
havi osszértékének 12 egymdst kovetd honapra szdmitott dtlaga eléri vagy tallépi az 575/2013EU rendelet 4. cikke
(1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban meghatarozott kiiszobértékek barmelyikét. Amennyiben egy befektetési
véllalkozds ezen irdnyelv hatdlybalépésekor eléri az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjaban meghatdrozott barmely kiiszobértéket, az eszkozei havi Osszértékének atlagat az emlitett napot
megel6z8 12 egymadst kovet§ honapot figyelembe véve kell kiszdmitani. E befektetési vallalkozdsoknak az ezen
irdnyelv hatdlybalépését kovetd egy év és egy napon beliil kell hitelintézeti engedélyért folyamodniuk.

(36) Lehetséges, hogy az 575/2013EU rendeletben szerepld ,hitelintézet” fogalommeghatdrozdsdnak az (EU) 2019/2033
rendelet altali moédositdsa olyan véllalkozdsokat is érinthet, amelyek mar kérelmezték a 2014/65/EU irdnyelv
szerinti, befektetési véllalkozdsi engedélyt, de a kérelem elbirdlasa még folyamatban van. E kérelmeket 4t kell adni a
2013/36/EU iranyelv alapjan illetékes hatésdgoknak, és azokat az emlitett irdnyelvben foglalt engedélyezési
rendelkezéseknek megfelelGen kell kezelni, ha a véllalkozds eszkozeinek 6sszértéke varhatdan eléri vagy tallépi az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban meghatérozott barmely kiiszobértéket.

(37) Az 575[2013[EU 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban emlitett vallalkozdsokra a hitelintézetek
tevékenységéhez valé hozzdférésre vonatkozd, a 2013/36/EU irdnyelv III. cimében meghatdrozott Osszes
kovetelményt is alkalmazni kell, ideértve az engedély visszavondsat illetGen az emlitett irdnyelv 18. cikkében foglalt
rendelkezéseket is. Az emlitett iranyelv 18. cikkét mindazondltal médositani kell annak érdekében, hogy az illetékes
hat6sagok akkor is képesek legyenek visszavonni egy hitelintézet engedélyét, ha az érintett hitelintézet kizdrdlag az
575/2013[EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban emlitett tevékenységek végzésére
hasznalja az engedélyét, és eszkozei Osszértékének ot egymast kovetd évre szdmitott dtlaga az emlitett alpontban
meghatdrozott kiiszobértékek alatt van.

(38) A 2014/65[EU iranyelv 39. cikke alapjin az Unibban pénziigyi szolgaltatdsokat nydjté harmadik orszagbeli
véllalkozdsok nemzeti szabalyozds ald tartoznak, amelyek elSirhatjak szdmukra fidktelep létrehozdsat valamely
tagallamban. A harmadik orszdgbeli véllalkozdsok Unidbeli fioktelepeken keresztiil végzett tevékenységeinek
rendszeres nyomon kovetését és értékelését elGsegitendd, az illetékes hatdsdgokat tdjékoztatni kell a teriiletitkn
taldlhat6 fidktelepek dltal nydjtott szolgéltatdsok és végzett tevékenységek korérdl és nagysdgrend;jérdl.
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(39) A 2009/65/EK ('), a 2011/61/EU (**) és a 2014/59/EU (*) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben taldlhat6 olyan

konkrét kereszthivatkozdsokat, amelyek az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv olyan rendelkezéseire
utalnak, amelyek ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet alkalmazdsanak kezd6napjatél mdr nem
alkalmazand6k a befektetési vallalkozdsokra, az ezen irdnyelvben és az (EU) 2019/2033 rendeletben taldlhatd
megfeleld rendelkezésekre vald hivatkozdsoknak kell tekinteni.

(40) Az EBH az EEPH kozremtikodésével alapos héttérelemzésen, adatgytijtésen és konzultacion alapulé jelentést készitett

egy olyan, valamennyi rendszerszinten nem jelentds befektetési véllalkozds igényeire szabott prudencidlis
szabalyozds kialakitdsa céljabol, amely alapul szolgdl a befektetési vallalkozasok feliilvizsgalt prudencidlis keretéhez.

(41)  Ezen irdnyelv harmonizélt alkalmazdsdnak biztositdsa céljabdl az EBH-nak szabalyozdstechnikai standardtervezetek

kell kidolgoznia annak érdekében, hogy a kritériumok részletes meghatdrozdsdval egyes befektetési vallalkozasok az
575/2013/EU rendelet hatalya ald keriiljenek, hogy meghatdrozzdk, hogy a székhely szerinti tagéllamok és a fogadd
tagdllamok illetékes hat6sdgainak milyen informdciokat kell kicserélniiik a feliigyelettel Osszefiiggésben, valamint
hogy meghatdrozzdk, hogy a befektetési vallalkozdsoknak milyen médon kell felmérniiik a tevékenységiik
nagysagrendjét a belsd irdnyitdsi kovetelmények céljdra és kiilonosen annak értékelésére, hogy kis méretdi és Ossze
nem kapcsolt befektetési véllalkozdsoknak minGsiilnek-e. A szabdlyozdstechnikai standardoknak meg kell tovabbd
hatdrozniuk a javadalmazdsi rendelkezések vonatkozdsdban, azon alkalmazottak kategéridit, akiknek a szakmai
tevékenysége jelentds hatdst gyakorol a véllalkozdsok kockdzati profiljdra, valamint azokat a konkrét kiegészité
alapvet§ t6keinstrumentumokat és jarulékos t8keinstrumentumokat, amelyek a javadalmazds valtoz6 Gsszetevgjét
képezhetik. Végezetil, a szabdlyozdstechnikai standardoknak meg kell hatdrozniuk az egyedi likviditdsi
kockdzatokra vonatkozé értékelés sordn vizsgdland6 elemeket, a kiegészits szavatol6tSke-kovetelményeknek az
illetékes hatosdgok altali alkalmazdsdt, valamint a feliigyeleti kollégiumok miikodését. A Bizottsdgnak az EUMSZ
290. cikke szerinti felhatalmazdson alapuld jogi aktusok utjan és az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfelelen az EBH dltal kidolgozott szabdlyozastechnikai standardok elfogaddsa révén ki kell egészitenie ezt az
irdnyelvet. A Bizottsdgnak és az EBH-nak biztositania kell, hogy az emlitett szabédlyozastechnikai standardokat
valamennyi érintett befektetési vallalkozas olyan médon tudja alkalmazni, amely ardnyban all az emlitett befektetési
véllalkozdsok és tevékenységeik jellegével, nagysdgrendjével és Gsszetettségével.

(42) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az EBH 4ltal kidolgozott végrehajtds-technikai standardokat fogadjon

el az illetékes hat6sdgok kozotti informdcidcsere és az illetékes hatdsagokra vonatkozd nyilvdnossdgra hozatali
kotelezettségek tekintetében, valamint, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
Gtjdn, valamint az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelSen az
EEPH dltal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el.

(43) Ezen irdnyelv egységes alkalmazdsa és a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele érdekében a Bizottsdgot fel

)

("

kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el az ezen irdnyelvben
hasznélt fogalommeghatdrozasoknak, a bels§ t8ke és a kockdzatok befektetési vallalkozdsok dltali értékelésének,
valamint az illetékes hatdsdgok feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési hatdskoreinek pontositdsa révén ezen irdnyelv
kiegészitése céljabol. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munkdja sordn megfelel§ konzultacidkat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzultdcidkra a jogalkotds mindségének javitdsarol szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapodasnak () megfelelGen keriiljon sor. A felhatalmazdson alapuld jogi
aktusok el6készitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagéllamok
szakértGivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg
felhatalmazdson alapuld jogi aktusok el6készitésével foglalkozé szakért6i csoportjainak iilésein.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK irdnyelve (2009. julius 13.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendelet1 és kozigazgatasi rendelkezések Gsszehangoldsérdl (HL L 302,

2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jlnius 8.) az alternativbefektetésialap-kezelSkrdl, valamint a
2003/41EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsirdl (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. o).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitdsat
és szandldsit célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30[EU és 2013/36[EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél (HL L 173, 2014.6.12., 190. 0.).

HLL 123, 2016.5.12, 1. 0.
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(44) Mivel ezen iranyelv céljit, nevezetesen a hatékony és ardnyos prudencidlis keret kialakitdsdt annak biztositdsa
érdekében, hogy az Unién beliil mtikodési engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozdsok megbizhaté pénziigyi
alapon mtkodjenek, és rendezett médon, tigyfeleik érdekeit is figyelembe véve irdnyitsak Gket, a tagdllamok nem
tudjak kielégitGen megvalésitani, az Unié szintjén azonban az intézkedés terjedelme és hatdsa miatt e cél jobban
megvalésithatd, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrdl szolé szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez az irdnyelv nem
lépi tal az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

(45) A tagillamok és a Bizottsdg magyardzé dokumentumokrél sz6ld, 2011. szeptember 28-i egyiittes politikai
nyilatkozatdval (**) sszhangban a tagéllamok vallaltdk, hogy az tiiltet§ intézkedéseikrél sz016 értesitéshez indokolt
esetben egy vagy tobb olyan dokumentumot mellékelnek, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei és az azt
atiilteté nemzeti jogi eszkoz megfeleld részei kozotti kapesolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a jogalkotd tgy {téli
meg, hogy ilyen dokumentumok 4taddsa indokolt,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

L. CIM

TARGY, HATALY £S FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Targy
Ez az irdnyelv az aldbbiakra vonatkozé szabdlyokat dllapit meg:
a) a befektetési vallalkozdsok indulétékéje;

b) feliigyeleti hatdskorok és eszkozok a befektetési véllalkozdsok illetékes hatdsdgok dltali prudencidlis feliigyeletéhez;

) a befektetési villalkozdsok illetékes hatésdgok dltali prudencidlis feliigyelete az (EU) 2019/2033 rendeletben
meghatdrozott szabalyokkal 6sszhangban;

d) az illetékes hatdsdgokra vonatkozd nyilvdnossdgra hozatali kovetelmények a befektetési véllalkozdsok prudencidlis
szabélyozdsa és feliigyelete terén.

2. cikk

Hatily
(1)  Ezazirdnyelva 2014/65(EU irdnyelv szerint engedélyezett és feliigyelt befektetési véllalkozdsokra alkalmazandd.
(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, ezen irdnyelv IV. és V. cime nem alkalmazandé az (EU) 2019/2033 rendelet 1. cikkének
(2) és (5) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdsokra, amelyeket a 2013/36/EU irdnyelv VIL és VIIL cime szerinti

prudenciélis kovetelmények betartdsa tekintetében az (EU) 2019/2033 rendelet 1. cikke (2) bekezdésének mdsodik
albekezdésével 6sszhangban kell feliigyelni.

3. cikk

Fogalommeghatirozisok

(I)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:

1., kiegészitd szolgéltatdsokat nyujtd vallalkozas™: olyan vallalkozds, amelynek 8 tevékenysége ingatlantulajdonlds vagy
-kezelés, adatkezelési szolgdltatdsok nyujtdsa vagy mds olyan hasonld tevékenység, amely egy vagy tobb intézmény {6
tevékenysége mellett jarulékos tevékenységnek mindsiil;

(%) HLC 369., 2011.12.17., 14. 0.
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2. ,engedélyezés”: a befektetési villalkozdsnak a 2014/65/EU irdnyelv 5. cikkével 0sszhangban torténd engedélyezése;
3. fioktelep™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 30. pontjdban meghatarozott fidktelep;
4. ,szoros kapcsolat”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontjdban meghatarozott szoros kapcsolat;

5. illetékes hatésdg” valamely tagdllam nemzeti joga altal hivatalosan elismert és az adott tagdllamban mikodd
feliigyeleti rendszer részeként a befektetési véllalkozdsok ezen irdnyelvvel Gsszhangban torténd feliigyeletére
felhatalmazott tagallami hatosag vagy szervezet;

6. arut6zsdei keresked§ és kibocsatsiegység-kereskedd™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 150.
pontjaban meghatdrozott drutdzsdei és kibocsatdsiegység-kereskedd;

7. ellendrzés™ a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (V) 22. cikkében, illetve az 1606/2002/EK eurbpai
parlamenti és tandcsi rendelet (**) értelmében a befektetési vallalkozdsokra vonatkozd szdmviteli standardokban
meghatdrozott, az anyaviéllalat és a lednyvdllalat kozotti kapesolat, illetve egy természetes vagy jogi személy és egy
véllalkozds kozotti hasonlé kapcesolat;

8. ,a csoporttSketesztnek valé megfelelés™ egy befektetésivillalkozds-csoport anyavillalatinak megfelelése az (EU)
2019/2033 rendelet 8. cikke szerinti kovetelményeknek;

9. ,hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott hitelintézet;

10. ,szdrmaztatott termékek” a 600/2014/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (**) 2. cikke (1) bekezdésének 29.
pontjdban meghatarozott szirmaztatott termékek;

11. ,pénzigyi véllalkozds™ az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjidban meghatdrozott pénziigyi
véllalkozas;

12. ,nemi szempontbdl semleges javadalmazdsi szabélyzat™ az (EU) 2019/878 eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvvel (%) moédositott 2013/36/EU irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének 65. pontjdban meghatirozott nemi
szempontbdl semleges javadalmazdsi szabalyzat;

13. ,csoport™ a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikkének 11. pontjdban meghatdrozott csoport;

14. ,0sszevont helyzet”: az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 11. pontjdban meghatirozott Gsszevont
helyzet;

15. ,csoportfeliigyeleti hatdsdg”™ az EU-szint(i befektetési véllalkozds anyavillalatok és az EU-szint(i befektetési holding
tarsasdg anyavallalatok vagy EU-szintii vegyes pénziigyi holding tirsasdg anyavallalatok dltal ellendrzott befektetési
vallalkozdsok csoporttSketesztnek valéo megfelelésének feliigyeletéért felelds illetékes hatdsag;

16. ,székhely szerinti tagdllam™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 55. pontjanak a) alpontjdban
meghatarozott, székhely szerinti tagallam;

17. ,fogadé tagdllam™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 56. pontjdban meghatdrozott fogadé tagallam;

18. ,indul6tSke” a befektetési vallalkozdsként torténd engedélyezéshez szitkséges t6ke, amelynek osszegét és tipusait a 9.
és a 11. cikk hatdrozza meg;

19. ,befektetési véllalkozds™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjadban meghatdrozott befektetési
véllalkozas;

20. ,befektetésivallalkozds-csoport™ az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 25. pontjaban meghatirozott
befektetésivallalkozds-csoport;

21. ,befektetési holding tdrsasdg™ az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontjdban meghatirozott
befektetési holding tdrsasdg;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipust véllalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsair6l, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairél és a kapcsolédd beszdmoldkrdl, a 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl
(HLL 182.,2013.6.29.,19.0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. jalius 19.) a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsdrél (HL
L 243.,2002.9.11,, 1. 0.).

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 600/2014[EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsarol (HL L 173.,2014.6.12., 84. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/878 irdnyelve (2019. majus 20.) a 2013/36/EU irdnyelvnek a mentesitett szervezetek, a
pénziigyi holding tdrsasigok, a vegyes pénziigyi holding tdrsasigok, a javadalmazds, a feliigyeleti intézkedések és hatdskorok,
valamint a t6kefenntartdsi intézkedések tekintetében torténd modositasarol (HL L 150., 2019.6.7., 253. 0.).
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22. ,befektetési szolgaltatisok és tevékenységek™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjdban
meghatdrozott befektetési szolgaltatasok és tevékenységek;

23. ,vezetd testiilet™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjdban meghatdrozott vezetd testiilet;

24. ,vezetd testillet feliigyeleti funkcidban™ a vezetd testiiletnek a vezetdi dontéshozatal feliigyeletét és monitorozdsat
ellatd szerepe;

25. ,vegyes pénziigyi holding tdrsasdg” a 2002/87EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*') 2. cikkének 15. pontjdban
meghatarozott vegyes pénziigyi holding tarsasag;

26. ,vegyes tevékenységii holdingtdrsasdg™ olyan anyavéllalat, amely a 2002/87[EK irdnyelv értelmében nem minGsiil
pénziigyi holdingtdrsasdgnak, befektetési holdingtdrsasdgnak, hitelintézetnek, befektetési véllalkozdsnak vagy vegyes
pénziigyi holdingtarsasignak, és amelynek a lednyvillalatai koziil legaldbb egy befektetési vallalkozds;

27. fels6 vezetés™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 37. pontjadban meghatarozott fels§ vezetés;

28. ,anyavallalat™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 32. pontjadban meghatdrozott anyavallalat;

29. ,lednyvdllalat™: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 33. pontjdban meghatdrozott lednyvallalat;

30. ,rendszerkockdzat” a 2013/36/EU irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének 10. pontjdban meghatdrozott rendszerkockdzat;

31. ,EU-szintd befektetési vallalkozds anyavallalat”: az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 56. pontjdban
meghatdrozott EU-szinti befektetési vallalkozds anyavillalat;

32. ,EU-szintli befektetési holding tdrsasdg anyavdllalat™ az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 57.
pontjaban meghatdrozott EU-szint(i befektetési holding tdrsasdg anyavallalat;

33. ,EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tirsasdg anyavallalat™ az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 58.
pontjdban meghatarozott EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavillalat.

(2) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 58. cikknek megfelel6en felhatalmazason alapulé jogi aktusokat
fogadjon el ezen irdnyelv kiegészitése érdekében az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatérozdsok pontositsa révén:

a) ezen irdnyelv egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében;

b) az ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn a pénziigyi piacokon bekévetkezett véltozdsok figyelembevétele érdekében.

II. CIM

ILLETEKES HATOSAGOK

4. cikk

Az illetékes hatésigok kijelolése és hatdskorei

(1) A tagdllamok kijelolik azt az egy vagy tobb illetékes hatdsdgot, amely ellitja az ezen irdnyelvben és az (EU)
2019/2033 rendeletben meghatdrozott funkcidkat és feladatokat. A tagéllamok téjékoztatjak a Bizottsigot, az EBH-t és az
EEPH-t e kijelolésr6l, és tobb illetékes hatdsdg esetén az egyes illetékes hatésdgok funkcidirdl és feladatairdl.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok feliigyeljék a befektetési vallalkozasok, illetve adott esetben a
befektetési holding tarsasdgok és a vegyes pénziigyi holding tdrsasdgok tevékenységeit annak értékelése céljabol, hogy azok
teljesitik-e az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet szerinti kotelezettségeket.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/87[EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek,
biztositintézetek és befektetési vallalkozdsok kiegészitd feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267[EGK, a 92[49/EGK, a
92/96[/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvek moédositasardl (HL L 35.,2003.2.11,, 1. 0.).
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(3) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatsagok az Gsszes sziikséges hatdskorrel — a helyszini ellendrzéseknek a
14. cikk szerinti végrehajtdsira vonatkoz hatdskort is ideértve — rendelkezzenek ahhoz, hogy meg tudjdk szerezni azokat a
szitkséges informdcidkat, amelyek alapjan értékelni tudjdk, hogy a befektetési véllalkozdsok, illetve adott esetben a
befektetési holding tarsasdgok és a vegyes pénziigyi holding tdrsasdgok teljesitik- az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033
rendelet szerinti kotelezettségeket, valamint ki tudjék vizsgalni az emlitett kitelezettségek esetleges megsértését.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésdgok rendelkezzenek az ezen irdnyelvben meghatdrozott
prudencidlis feliigyeleti, vizsgdlati és szankciondldsi feladatok elvégzéséhez szitkséges szakértelemmel, eréforrdsokkal,
muikodési kapacitdssal, hatdskorrel és fuggetlenséggel.

(5) A tagdllamok ugy rendelkeznek, hogy a befektetési vallalkozdsoknak biztositaniuk kell illetékes hatésdgaik szdmdra
mindazokat az informdci6kat, amelyek sziikségesek annak értékeléséhez, hogy a befektetési vallalkozdsok megfelelnek-¢ az
ezen irdnyelvet dtiilteté nemzeti rendelkezéseknek és az (EU) 2019/2033 rendeletnek. A befektetési vallalkozdsok bels§
ellendrzési mechanizmusainak, illetve adminisztrativ és szdmviteli eljardsainak barmikor lehet6vé kell tenniiik az illetékes
hatdésdgok szdmadra annak ellendrzését, hogy e véllalkozdsok megfelelnek-e az emlitett rendelkezéseknek.

(6) A tagallamok biztositjdk, hogy a befektetési véllalkozdsok rogzitsék minden olyan tranzakcidjukat, és dokumentdljak
mindazokat a rendszereket és eljardsokat, amelyek ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet hatalya ald tartoznak,
mégpedig oly médon, hogy az illetékes hatdsigok mindenkor értékelni tudjdk az ezen irdnyelvet étiiltet6 nemzeti
rendelkezéseknek és az (EU) 2019/2033 rendeletnek valé megfelelést.

5. cikk

Az illetékes hatésdgok mérlegelési jogkore az 575/2013/EU rendelet kvetelményeinek egyes befektetési
vallalkozdsokra val6 kiterjesztését illetGen

(1) Azilletékes hatsagok donthetnek tgy, hogy az (EU) 2019/2033 rendelet 1. cikke (2) bekezdése elsS albekezdésének
c) pontjdval 6sszhangban az 575/2013EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeket alkalmazzak a 2014/65/EU
irdnyelv 1. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban felsorolt barmely tevékenységet végzd befektetési véllalkozdsra,
amennyiben az adott befektetési vallalkozds Osszevont alapon szamitott eszkozeinek Osszértéke a megel6z6 12 hénap
atlagdban szdmitva legalabb 5 millidrd EUR, és fenndll az aldbbi esetek koziil egy vagy tobb:

a) a befektetési villalkozds emlitett tevékenységei olyan nagysdgrendiiek, hogy a véllalkozds csédje vagy pénziigyi
nehézségei rendszerszintii kockdzathoz vezethetnek;

b) a befektetési véllalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontja szerinti kliringtag;

c) az illetékes hatdsdg a befektetési vallalkozds mérete, valamint tevékenységeinek jellege, nagysdgrendje és Osszetettsége
alapjan ezt sziikségesnek tartja, figyelembe véve az ardnyossdg elvét, valamint az alabbi tényez6k koziill egyet vagy
tobbet:

i. abefektetési vallalkozds jelent@sége az Unid vagy az adott tagdllam gazdasaga szempontjabdl;
ii. abefektetési vallalkozds hatdrokon atnyuld tevékenységeinek jelent8sége;
iii. a befektetési vdllalkozds mennyire szorosan kapcsolddik a pénziigyi rendszerhez.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé az drutSzsdei kereskeddkre és a kibocsdtdsiegység-kereskedSkre, a kollektiv
befektetési vallalkozdsokra és a biztositokra.

(3)  Amennyiben egy illetékes hat6sdg az (1) bekezdéssel Gsszhangban gy dont, hogy az 575/2013/EU rendeletben
meghatirozott kovetelményeket alkalmazza valamely befektetési vallalkozdsra, az emlitett vallalkozasra vonatkozdan
feliigyeletet kell gyakorolni a 2013/36/EU irdnyelv VIL és VI cimében foglalt prudencidlis kovetelményeknek valé
megfelelést illetGen.

(4) Ha egy illetékes hatésdg tigy dont, hogy visszavonja az (1) bekezdéssel Gsszhangban hozott dontését, errdl
haladéktalanul értesitenie kell a befektetési vallalkozdst.

Az illetékes hatdsdg (1) bekezdés szerinti dontése nem alkalmazandé tobbé, amennyiben a befektetési vallalkozds mdr nem
teljesiti az abban meghatdrozott — a megel6z§ tizenkét egymast kovetd honap dtlagdban szamitott — kiiszobértéket.

(5) Az illetékes hatésdgoknak haladéktalanul tdjékoztatniuk kell az EBH-t az (1), a (3) és a (4) bekezdéssel 6sszhangban
hozott dontéseikrdl.
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(6) Az EBH-nak az EEPH-val konzultilva szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az (1) bekezdés a)
és b) pontjdban szerepld kritériumok részletes meghatarozasa és kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa céljabol.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2020. december 26-ig kell benyujtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet a mdsodik albekezdésben emlitett szabédlyozds-
technikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén.

6. cikk
Tagdllamon beliili egyiittmiik6dés

(1) Az illetékes hatésagoknak szorosan egyiitt kell mtkodniik a tagdllamukban a hitelintézetek és pénziigyi
véllalkozdsok feliigyeletéért felelés dllami hat6sdgokkal, illetve szervezetekkel. A tagdllamok megkovetelik, hogy az emlitett
illetékes hatdsdgok és dllami hatdsdgok, illetve szervezetek haladéktalanul cseréljiék ki egymadssal az Osszes olyan
informdci6t, amely kotelezettségeik és feladataik elldtdsahoz alapvetden fontos vagy relevéns.

(2) A 2014/65(EU irdnyelv 67. cikke alapjan kijelolt hatdsdgoktol eltérd illetékes hatdsigoknak mechanizmust kell
kialakitaniuk az el6bbi hatdsigokkal vald egyiittmtikodésre, valamint a kotelezettségeik és feladataik ellatdsa
szempontjabdl relevans 6sszes informacié kicserélésére.

7. cikk

A Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerén beliil folytatott egyiittmiikédés

(1)  Feladataik teljesitése sordn, az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet alapjin elfogadott jogszabalyi
rendelkezések alkalmazdsakor az illetékes hatosagoknak szem el6tt kell tartaniuk a feliigyeleti eszk6zok és a feliigyeleti
gyakorlatok kozelitését.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy:

a) az illetékes hatosdgok mint a PFER tagjai bizalmon és teljes korti kolcsonos tiszteleten alapuld egyiittmiikodést
alakitsanak ki, kiilonosen a megfelel6, megbizhaté és teljes korti informaciok egymds kozotti, valamint a PFER mads
tagjaira is kiterjedd cseréjének biztositdsa terén;

b) az illetékes hatosagok részt vegyenek az EBH tevékenységeiben és adott esetben ezen irdnyelv 48. cikkében és a
2013/36/EU irdnyelv 116. cikkében emlitett feliigyeleti kollégiumokban;

) az illetékes hatésigok mindent megtegyenek azért, hogy biztositsdk az EBH altal az 1093/2010/EU rendelet 16.
cikkének megfelelGen kibocsatott irinymutatdsoknak és ajanlasoknak valé megfelelést, valamint reagdljanak az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) altal az 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*3) 16. cikke szerint
kiadott figyelmeztetésekre és ajanldsokra;

d) azilletékes hatésdgok szorosan egyiittmiikodjenek az ERKT-val;

e) az illetékes hatdsdgokra ruhdzott feladatok és hatdskorok ne akaddlyozzék az dltaluk az EBH vagy az ERKT tagjaként,
illetve ezen irdnyelvvel és az (EU) 2019/2033 rendelettel 6sszhangban elvégzendé feladatok elldtdsat.

8. cikk

A feliigyelet uni6s dimenzidja

Az egyes tagdllamok illetékes hatdsagainak az dltaldnos feladataik végrehajtdsa sordn — és kiilonosen vészhelyzetekben — az
adott id8ben rendelkezésre all6 informaciok alapjan megfelel6 médon mérlegelniiik kell a dontéseik dltal a tobbi érintett
tagéllam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra, valamint az Unié egészére gyakorolt hatast.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénziigyi rendszer eurdpai unids
makroprudencialis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet létrehozdsdrdl (HL L 331., 2010.12.15., 1. 0.).
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1L CIM

INDULOTOKE

9. cikk

Indul6téke

(1) A 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjaban felsorolt barmely befektetési szolgaltatas
nyUjtdsdnak vagy bdrmely befektetési tevékenység végzésének engedélyezéséhez a 2014/65[EU irdnyelv 15. cikke
értelmében a befektetési vallalkozdsoktél megkovetelt indul6tSke 750 000 EUR.

(2) A 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete A. szakaszdnak 1., 2., 4., 5. és 7. pontjdban felsorolt barmely befektetési
szolgaltatds nydjtisanak vagy barmely befektetési tevékenység végzésének engedélyezéséhez az tigyfelei pénzének vagy
értékpapirjainak tartdsira nem jogosult befektetési vdllalkozdsoktol a 2014/65[EU irdnyelv 15. cikke értelmében
megkovetelt indulétdke 75 000 EUR.

(3)  Azecikk (1), (2) és (4) bekezdésében foglaltaktdl eltérs befektetési vallalkozdsokt6l a 2014/65EU irdnyelv 15. cikke
értelmében megkovetelt indul6tSke 150 000 EUR.

(4) A 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete A. szakaszanak 9. pontjaban felsorolt befektetési szolgaltatdsok nytjtasinak
vagy befektetési tevékenységek végzésének engedélyezéséhez a befektetési véllalkozdsoktél megkovetelt indul6tSke
750 000 EUR, amennyiben az adott befektetési vallalkozds sajdt szdmldra torténd kereskedést folytat, illetve engedélyezték
szamara a sajat szamldra torténd kereskedést.

10. cikk

Az indul6tékére valé hivatkozisok a 2013/36/EU irdnyelvben

Az indul6tSkének az ezen irdnyelv 9. cikkében meghatarozott szintjére valé hivatkozdsok 2021. jinius 26-t6l a kovetkezék
szerint valtjdk fel a mds unids jogi aktusokban taldlhat6, az indulétékének a 2013/36/EU irdnyelvben meghatdrozott
szintjére val6 hivatkozdsokat:

a) a befektetési véllalkozdsok indulétékéjére vald, a 2013/36/EU irdnyelv 28. cikkében foglalt hivatkozdsok az ezen
irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdésére val6 hivatkozasokként értelmezenddek;

b) a befektetési véllalkozdsok indul6t8kéjére vald, a 2013/36/EU irdnyelv 29. és 31. cikkében foglalt hivatkozdsok a
befektetési vallalkozds befektetési szolgaltatdsainak és tevékenységeinek tipusatdl fiiggden az ezen irdnyelv 9. cikkének

(2), (3) vagy (4) bekezdésére val6 hivatkozdsokként értelmezendGek;

¢) az indulétSkére vald, a 2013/36/EU irdnyelv 30. cikkében foglalt hivatkozdsok az ezen irdnyelv 9. cikkének (1)
bekezdésére val6 hivatkozdsokként értelmezendGek.

11. cikk

Az indulétdke dsszetétele

A befektetési véllalkozdsok indul6tdkéjének az (EU) 2019/2033 rendelet 9. cikke szerinti elemekbdl kell allnia.
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Iv. CIM

PRUDENCIALIS FELUGYELET

1. FEJEZET

A prudencidlis feliigyelet elvei

1. SzAkAsz

A székhely szerinti és a fogado6 tagdllam hatdskorei és feladatai

12. cikk

A székhely szerinti és a fogad6 tagillam illetékes hatésdgainak hatdskore

A befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyelete a székhely szerinti tagéllam illetékes hatésdgainak felelGssége, az ezen
irdnyelvben foglalt olyan rendelkezések sérelme nélkiil, amelyek a fogadd tagdllam illetékes hatésdgaira ruhdznak
felelGsséget.

13. cikk
A kiilonb6z4 tagdllamok illetékes hat6sdgai kozotti egyiittmiikodés

(1) A kilonboz6 tagdllamok illetékes hatdsigainak szorosan egyiitt kell mdikodniitk az ezen irdnyelv és az (EU)
2019/2033 rendelet szerinti feladataik elldtdsa érdekében, kiilonosen azdltal, hogy haladéktalanul megosztjdk egymassal a
befektetési vallalkozasokkal kapcsolatos, tobbek kozott az aldbbiakra vonatkozé informdacidkat:

a) a befektetési véllalkozds irdnyitdsi és tulajdonosi szerkezete;
b) a szavatol6tSke-kovetelményeknek a befektetési vallalkozas dltali teljesitése;

¢) a koncentracids kockdzatra vonatkozé kovetelményeknek és a likviditdsi kovetelményeknek a befektetési vallalkozds
altali teljesitése;

d) abefektetési véllalkozds adminisztrativ és szamviteli eljdrdsai, valamint bels§ ellen6rzési mechanizmusai;

e) a befektetési vallalkozds jelentette kockdzatot potencidlisan befolydsolé barmely mds relevans tényezd.

(2) A székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdgainak azonnal 4t kell adniuk a fogadé tagdllam illetékes hatdsdgainak
minden olyan informdciét és megéllapitdst, amely a befektetési vallalkozdsok dltal a fogadd tagillamban az tigyfelek
védelmére vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsara jelentett, a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgai dltal a befektetési
vallalkozasok tevékenységei feletti feliigyelet elldtdsa sordn azonositott potencidlis problémdkkal és kockazatokkal
kapcsolatosak.

(3) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgainak a (2) bekezdésben emlitett potencidlis problémadk és kockdzatok
elhdritdsahoz vagy megsziintetéséhez szitkséges minden szitkséges intézkedést meg kell tenniitk a fogadé tagallam illetékes
hat6sdgai dltal 4tadott informécidk alapjin. A székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak kérésre részletes
magyarazatot kell adniuk a fogad¢ tagdllam illetékes hatdsdgainak arrdl, hogy az utdbbiak altal dtadott informdciokat és
megdllapitdsokat hogyan vették figyelembe.

(4)  Haa(2) bekezdésben emlitett informdciok és megéllapitdsok kozlését kovetSen a fogadd tagallam illetékes hatdsigai
ugy vélik, hogy a székhely szerinti tagédllam illetékes hatsdgai nem tették meg a (3) bekezdésben emlitett sziikséges
intézkedéseket, a fogadd tagdllam illetékes hatdsagai a székhely szerinti tagéllam illetékes hatésdganak, az EBH-nak és az
EEPH-nak a tdjékoztatdsit kovetGen meghozhatjak a megfelel§ intézkedéseket a szolgdltatdsokat igénybe vevé iigyfelek,
illetve a pénziigyi rendszer stabilitdsinak védelme érdekében.

Az illetékes hat6sdgok az EBH elé utalhatjdk azokat az eseteket, amelyekben valamely egyiittm@kodés — kiilonosen
informacidcsere — iranti megkeresést elutasitottak, vagy arra észszerti idén belill nem reagéltak. Az EUMSZ 258. cikkének
sérelme nélkiill, az EBH az emlitett esetekben az 1093/2010/EU rendelet 19. cikke dltal rd ruhdzott hatdskoroknek
megfelelGen jarhat el. Az emlitett rendelet 19. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésével 6sszhangban, az EBH sajdt
kezdeményezésére is segitheti az illetékes hatdsagokat az e cikk szerinti informacidcserére vonatkozé megéllapodas
elérésében.
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(5) A székhely szerinti tagillam azon illetékes hatdsdgai, amelyek nem értenek egyet a fogadd tagillam illetékes
hatésdgainak intézkedéseivel, az tigyet az EBH elé utalhatjdk, amelynek az 1093/2010/EU rendelet 19. cikkében rogzitett
eljarasnak megfelelGen kell eljarnia. Ha az EBH az emlitett cikknek megfelelen eljar, egy hénapon beliil hatdrozatot kell
hoznia.

(6) Az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikke (1) bekezdése els§ albekezdésének c) pontjdban meghatdrozott feltétel
teljestilésének értékelése céljdbdl a befektetési vallalkozds székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdga informdcidkat
kérhet valamely kliringtag székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgatol a széban forgd befektetési vallalkozds letéti
kovetelményeinek kiszdmitdsdhoz hasznalt letéti modellekre és paraméterekre vonatkozdan.

(7) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabilyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az e cikk (1) és (2)
bekezdésében emlitett informdcidk tipusdra és jellegére vonatkoz6 kovetelmények meghatdrozasa céljdbol.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az elsG albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén.

(8) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az informaciéme-
gosztdsi kovetelményekhez sziikséges, a befektetési vallalkozdsok feliigyeletét varhatéan megkonnyits egységes
formanyomtatvanyok, tablak és eljardsok kialakitdsa céljabol.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardokat az
1093/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.

(9) Az EBH-naka (7) és a (8) bekezdésben emlitett technikai standardtervezeteket 2021. janius 26-ig kell benytjtania a
Bizottsdgnak.

14. cikk
Masik tagdllamban létesitett fioktelepek helyszini ellendrzése és vizsgdlata

(1) A fogadd tagdllamok gondoskodnak arr6l, hogy amennyiben egy mdsik tagallamban engedélyezett befektetési
vallalkozds fioktelepen keresztiil folytat tevékenységet, a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgai a fogadd tagallam
illetékes hatdsdgainak tdjékoztatdsit kovetGen maguk elvégezhessék, vagy az dltaluk erre a célra kijel6lt kozvetitk dtjdn
végrehajtathassak a 13. cikk (1) bekezdésében emlitett informacidk helyszini ellenérzését és az ilyen fidktelepek vizsgalatat.

(2) A fogadé tagdllam illetékes hatdsdgainak — feliigyeleti célokbdl, és amennyiben azt a fogadé tagdllam pénziigyi
rendszerének stabilitdsa szempontjdb6l lényegesnek itélik — hatdskorrel kell rendelkezniitk a befektetési vallalkozdsok
fioktelepei dltal a teriiletiikon végzett tevékenységek eseti alapt helyszini ellendrzésének és vizsgdlatanak lefolytatdsdra,
valamint a fikteleptdl az annak tevékenységeire vonatkozé informaciék bekérésére.

Az ilyen ellenGrzések és vizsgélatok elvégzése el6tt a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgainak haladéktalanul konzultdlniuk
kell a székhely szerinti tagdllam illetékes hatosdgaival.

A fogadé tagéllam illetékes hatdsdgainak az ellendrzés és vizsgilat elvégzését kovetSen a lehetd legrovidebb iddn beliil
tovabbitaniuk kell a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdgainak az érintett befektetési vallalkozas kockdzatértékelése
szempontjdbdl 1ényeges informacidkat és megdllapitdsokat.

2. SZAKASZ

Szakmai titoktartds és adatszolgdltatds

15. cikk
Szakmai titoktartds és a bizalmas informaciok cseréje

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet alkalmazdsaval osszefiiggésben szakmai
titoktartasi kotelezettség vonatkozzon az illetékes hatdsdgokra és az altaluk alkalmazott vagy a multban alkalmazott 6sszes
személyre, ideértve a 2014/65/EU irdnyelv 76. cikkének (1) bekezdésében emlitett személyeket is.
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A hivatali kotelezettségeik teljesitése sordn ezen illetékes hatdsdgok és személyek tudomadsdra juté bizalmas informaciok
csak osszefoglald vagy Gsszesitett formdban fedhet6k fel, és csak oly médon, hogy — a biintetGjog hatdlya ald tartozé esetek
kivételével — ezen informdcidk alapjan konkrét befektetési véllalkozdsok és személyek ne legyenek azonosithat6k.

Ha a befektetési vallalkozdst fizetésképtelennek nyilvanitottdk vagy kényszerfelszdmoldsara keriil sor, a harmadik feleket
nem érintd bizalmas informéciok a polgari vagy kereskedelmi eljardsokban felfedhetSk, ha erre a szoban forgd eljards
lefolytatdsdhoz szitkség van.

(2) Az illetékes hatésagok az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet alapjdn gydjtott, kicserélt vagy tovabbitott
bizalmas informdci6kat a feladataik elldtdsahoz és killonosen az aldbbi célokra hasznélhatjdk fel:

a) az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet szerinti prudencidlis szabdlyok figyelemmel kisérése;
b) szankcidk kiszabasa;
c) azilletékes hat6sdgok hatdrozataival szembeni kozigazgatasi fellebbezések sordn;

d) a 23. cikk alapjdn kezdeményezett birdsagi eljarasokban.

(3) Az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet alapjin bizalmas informdciokhoz juté természetes és jogi
személyek, valamint illetékes hatdsdgnak nem mindsiil§ egyéb szervezetek kizardlag az illetékes hatdsdg altal kifejezetten
meghatarozott célokra vagy a nemzeti joggal 6sszhangban haszndlhatjak fel ezen informacidkat.

(4) Az illetékes hatdsdgok kicserélhetik egymadssal a bizalmas informdcidkat a (2) bekezdésben meghatarozott célokra,
kifejezetten meghatdrozhatjdk ezen informdciok kezelésének modjdt, és kifejezetten korldtozhatjdk ezen informdciok
tovabbitdsat.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség nem akadalyozhatja az illetékes hatsdgokat abban, hogy tovébbitsdk a
Bizottsdgnak a hatdskorei gyakorlasahoz sziikséges bizalmas informdcidkat.

(6) Az illetékes hatésigok dtadhatjak az EBH-nak, az EEPH-nak, az ERKT-nak, a tagéllami kozponti bankoknak, a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) és az Eurdpai Kozponti Banknak mint monetdris hatdsdgoknak, illetve
adott esetben a fizetési és elszdmoldsi rendszerek feliigyeletére hatdskorrel rendelkezd dllami hatésdgoknak a hatdskoreik
gyakorlasdhoz sziikséges bizalmas informacidkat.

16. cikk

Az informécidcserérdl harmadik orsziagokkal kotendd egyiittmiikodési megdllapoddsok

Az ezen irdnyelv vagy az (EU) 2019/2033 rendelet szerinti feliigyeleti feladataik elldtdsa, valamint informacidcsere céljabol
az illetékes hatésagok, az EBH és az EEPH az 1093/2010/EU rendelet, illetve adott esetben az 1095/2010/EU rendelet 33.
cikkével 0sszhangban egyiittmiikodési megéllapodasokat kothetnek harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagokkal és az
alabbi feladatokat elldté harmadik orszagbeli hat6sdgokkal és szervekkel, feltéve, hogy az dtadott informécidk legaldbb az
ezen irdnyelv 15. cikkében el6irt szakmai titoktartdsi garancidkkal egyenértékd garancidk hatalya ald tartoznak:

a) a pénziigyi vdllalkozdsok és a pénziigyi piacok feliigyelete, beleértve a kozponti szerz8d§ félként valé mikodésre
engedélyezett pénziigyi szervezetek feliigyeletét is, amennyiben a kozponti szerz8dé felek elismerésére a 648/2012/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 25. cikkével 6sszhangban sor keriilt;

b) befektetési vallalkozdsok felszdmoldsa és csddeljarasa, valamint hasonlé eljarasok;

c) befektetési vallalkozdsok felszamoldsdban és csGdeljarasdban, illetve hasonlé eljardsokban érintett szervezetek
feliigyelete;

d) pénziigyi vallalkozasok vagy kartalanitdsi rendszereket mikodtets intézmények jogszabaly dltal elSirt konyvvizsgalata;

e) a pénziigyi véllalkozdsok beszamoldinak jogszabadly altal el6irt konyvvizsgalatdval megbizott személyek feliigyelete;

(¥) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrél, a kozponti
szerz$dd felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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f) akibocsatasi egységek piacan tevékenykedd személyek feliigyelete annak érdekében, hogy atfogd képet lehessen alkotni
a pénziigyi piacokrol és az azonnali tigyletek piacardl;

g) a mezdgazdasagi dru alapi szdrmaztatott termékek piacdn tevékenykedd személyek feliigyelete annak érdekében, hogy
atfogd képet lehessen alkotni a pénziigyi piacokrél és az azonnali tigyletek piacdrdl.

17. cikk
Az éves és az 6sszevont éves beszamolok ellenGrzéséért felelgs személyek feladatai

A tagallamok el6irjak, hogy a 2006/4 3 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (*) megfelelGen engedéllyel rendelkezd
barmely olyan személy, aki valamely befektetési véllalkozdsban a 2009/65/EK irdnyelv 73. cikkében vagy a 2013/34/EU
irdnyelv 34. cikkében meghatdrozott feladatokat vagy barmely mds jogszabdlyban el8irt feladatokat végez, koteles
haladéktalanul jelenteni az illetékes hatésdgoknak minden olyan, az adott befektetési véllalkozdssal vagy az adott
befektetési véllalkozdssal szoros kapcsolatban all6 véllalkozdssal kapcsolatos tényt vagy dontést, amely:

a) az ezen irdnyelv alapjan elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezések érdemi megsértését jelenti;
b) befolydsolhatja a befektetési vallalkozas folyamatos miikodését; vagy

¢) abeszdmold hitelesitésének megtagaddsahoz vagy fenntartdsok kifejezéséhez vezethet.

3. SzAKASZ

SZANKCIOK, VIZSGALATI HATASKOROK ES JOGORVOSLATHOZ VALO JOG

18. cikk
Kozigazgatisi szankciok és egyéb kozigazgatisi intézkedések

(1) Az ezen irdnyelv IV. cime 2. fejezetének 4. szakaszdban emlitett feliigyeleti hatdskoroknek — beleértve a vizsgalati
hatdskoroket is —, az illetékes hatdsagok jogorvoslati hatdskoreinek, valamint a biintet8jogi szankcidkrél vald rendelkezés
és a szankciok kiszabdsa tagdllami jogdnak a sérelme nélkiil, a tagdllamok olyan szabélyokat dllapitanak meg, amelyek az
ezen irdnyelvet atiiltet§ tagdllami rendelkezések vagy az (EU) 2019/2033 rendelet megsértése esetén alkalmazandé
kozigazgatdsi szankcikra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkoznak, és biztositjdk, hogy illetékes hatdsdgaik
hatdskoriikben eljarva elrendelhessék ezeket a szankcidkat és intézkedéseket, tobbek kozott az aldbbi esetekben:

a) a befektetési vdllalkozds nem rendelkezik a 26. cikknek megfeleld belsg vallalatirdnyitdsi rendszerrel;

b) a befektetési vallalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet 54. cikke (1) bekezdésének b) pontjit megsértve elmulasztja az
adatszolgéltatdst, illetve hidnyos vagy pontatlan adatokat szolgdltat az illetékes hatésdgoknak az emlitett rendelet 11.
cikkében meghatarozott szavatolotdke-kovetelmények teljesitésérdl;

c) a befektetési véllalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet 54. cikke (1) bekezdésének e) pontjat megsértve elmulasztja az
adatszolgéltatdst, illetve hidnyos vagy pontatlan adatokat szolgdltat az illetékes hatdsdgoknak a koncentricids
kockézatrdl;

d) a befektetési vallalkozdsndl a koncentriciés kockdzat mértéke tallépi az (EU) 2019/2033 rendelet 37. cikkében
meghatdrozott értékhatdrokat, az emlitett rendelet 38. és 39. cikkének sérelme nélkiil;

e) a befektetési vallalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet 43. cikkét megsértve ismételten vagy tartosan megszegi a likvid
eszkozok tartdsira vonatkozo kovetelményt, az emlitett rendelet 44. cikkének sérelme nélkiil;

f) a befektetési vallalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet hatodik részének rendelkezéseit megsértve elmulasztja a
nyilvanossdgra hozatalt, illetve hidnyos vagy pontatlan informdciét hoz nyilvdnossdgra;

g) a befektetési vallalkozds kifizetéseket teljesit a szavatolotSkéjének részét képezd tékeinstrumentumok tulajdonosainak
olyan esetekben, amelyekben az 575/2013/EU rendelet 28., 52. vagy 63. cikke tiltja az ilyen kifizetéseket;

h) megallapitast nyer, hogy a befektetési véllalkozds stilyosan megsértette az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (¥) alapjan elfogadott tagallami rendelkezéseket;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2006/43EK irdnyelve (2006. méjus 17.) az éves és osszevont (konszolidalt) éves beszdmoldk jog
szerinti konyvvizsgalatdrdl, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv médositdsardl, valamint a 84/253/EGK tandcsi irdnyelv
hatélyon kiviil helyezésérsl (HL L 157., 2006.6.9., 87. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfi-
nanszirozds céljra val6 felhaszndldsdnak megel6zésér6l, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsrdl,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L
141.,2015.6.5., 73. 0.).

(ZS
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i) a befektetési vallalkozas lehet6vé teszi egy vagy tobb olyan személy szdmara, aki nem felel meg a 2013/36/EU irdnyelv
91. cikkében eldirt kovetelményeknek, hogy a vezetd testiilet tagja legyen vagy maradjon.

Azok a tagillamok, amelyek a tagdllami biintet§jog hatilya ald tartozd jogsértésekre vonatkozdéan nem irnak el§
kozigazgatdsi szankciokat, kozlik a Bizottsdggal a vonatkozé biintet6jogi rendelkezéseiket.

A kozigazgatdsi szankcidknak és az egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd
erejlieknek kell lenniiik.

(2) Az (1) bekezdés elsg albekezdésében emlitett kozigazgatasi szankcidknak és egyéb kozigazgatisi intézkedéseknek a
kovetkezdket kell magukban foglalniuk:

a) olyan nyilvdnos nyilatkozat, amely azonositja a felelds természetes vagy jogi személyt, befektetési vallalkozast,
befektetési holding tdrsasdgot vagy vegyes pénziigyi holding tdrsasdgot, és megjeloli a jogsértés természetét;

b) olyan végzés, amely elbirja a felelGs természetes vagy jogi személy szdmadra, hogy hagyjon fel az adott magatartassal, és
tartozkodjon e magatartds megismétlésétdl;

c) a befektetési vallalkozas vezet§ testiiletébe tartozo tagok vagy barmely mds, felelGsséggel tartozé természetes személy
ideiglenes eltiltdsa att6l, hogy a befektetési vallalkozdsban valamilyen funkciét toltsenek be;

d) jogi személy esetében a villalkozds el6z8 iizleti évi Gsszes nettd drbevételének — beleértve a kamatbevételek és
kamatjellegli bevételek bruttd Osszegét, a részvényekbdl és egyéb viltozé hozami vagy rogzitett kamatozdsd
értékpapirokbdl szdrmazé bevételt, valamint a kapott jutalékokat vagy dijakat is — 10 %-dig terjed6 kozigazgatdsi
pénzbirsag;

e) jogiszemély esetében a jogsértésbdl szdrmazé haszon vagy elkeriilt veszteség sszegének legfeljebb kétszereséig terjedd
kozigazgatdsi pénzbirsig, ha ezek 6sszege meghatarozhato;

f) természetes személy esetében legfeljebb 5000000 EUR 0Osszegli kozigazgatdsi pénzbirsdg, illetve azokban a

tagdllamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, az emlitett 6sszegnek 2019. december 25-én a nemzeti
pénznemben kifejezett értéke.

Ha az els6 albekezdés d) pontjaban emlitett vallalkozds lednyvéllalat, a széban forgd brutté bevétel a végsS anyavallalat
osszevont éves beszdmoldja alapjan szdmitott, el6z4 tizleti évi brutté bevétel.

A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozds megsérti az ezen irdnyelvet atiiltet§ nemzeti
rendelkezéseket vagy megsérti az (EU) 2019/2033 rendelet rendelkezéseit, az illetékes hatdsdg kozigazgatdsi szankciokat
alkalmazhasson a vezet§ testiilet tagjaira és mds olyan természetes személyekre, akik a nemzeti jog alapjin felelgsek a
jogsértésért.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett kozigazgatdsi szankcidk vagy egyéb kozigazgatdsi
intézkedések tipusdnak és a kozigazgatdsi pénzbirsdg mértékének meghatdrozasakor az illetékes hatdsigok figyelembe
vegyenek minden lényeges koriilményt, tobbek kozott adott esetben a kovetkezdket:

a) ajogsértés sulyossaga és fennalldsanak idGtartama;

b) ajogsértésért felelGs természetes vagy jogi személyek felelgsségének mértéke;

) ajogsértésért felelGs természetes vagy jogi személyek pénziigyi lehetGségei, ideértve a jogi személyek teljes arbevételét,
illetve a természetes személyek éves jovedelmét is;

d) ajogsértésért felelds jogi személyek dltal elért haszon vagy elkeriilt veszteség nagysga;
e) ajogsértés folytdn harmadik felek dltal elszenvedett veszteség;

f) amegfeleld illetékes hatosdgokkal vald egytittmiikodés szintje;

g) ajogsértésért felelGs természetes vagy jogi személyek dltal elkovetett kordbbi jogsértések;

h) ajogsértés esetleges rendszerszintdi kovetkezményei.
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19. cikk

Vizsgilati hatdsk6rok

e

A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésigok rendelkezzenek minden olyan informdacidgydijtési és vizsgalati
hatdskorrel, amely feladataik elldtdsdhoz szikséges; e hatdskorok a kovetkezsket foglaljak magukban:

a) az alabbi természetes vagy jogi személyek felszolitdsa arra, hogy informéciot szolgdltassanak:
i. azadott tagdllamban letelepedett befektetési véllalkozdsok;
ii. az adott tagéllamban letelepedett befektetési holding tarsasdgok;
iii. az adott tagdllamban letelepedett vegyes pénziigyi holding tarsasigok;
iv. az adott tagdllamban letelepedett vegyes tevékenység(i holding tdrsasigok;
v. azi-iv. alpontban emlitett szervezetekhez tartozé személyek;

vi. olyan harmadik felek, amelyekhez az i-iv. alpontban emlitett szervezetek operativ funkcidkat vagy tevékenységeket
szerveztek ki;

b) az adott tagallamban székhellyel, illetve tartézkodasi hellyel rendelkezd, az a) pontban emlitett természetes vagy jogi
személyekre vonatkozé minden sziikséges vizsgdlat lefolytatdsa, beleértve a kovetkezdket:

i. iratok a) pontban emlitett személyek éltali benytjtdsdnak el6irdsa;

ii. az a) pontban emlitett személyek konyveinek és nyilvantartdsainak vizsgalata, valamint madsolat vagy kivonat
készitése azokrdl;

iii. az a) pontban emlitett személyektdl, illetve azok képvisel8itl vagy alkalmazottaitdl irdsos vagy szdbeli nyilatkozat
beszerzése;

iv. minden egyéb érintett személy kikérdezése a vizsgdlat targydra vonatkozé informdciok gytijtése céljabol;

c) asziikséges vizsgdlatok lefolytatdsa az a) pontban emlitett jogi személyeknek, illetve — amennyiben az illetékes hat6sdg a
csoportfeliigyeleti hatosdg — a csoporttSketesztnek valé megfelelés feliigyelete ald tartozé egyéb vallalkozdsoknak a
helyiségeiben, a tobbi érintett illetékes hatdsdg elGzetes értesitése mellett.

20. cikk
A kozigazgatisi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések kozzététele

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az illetékes hat6sdgok haladéktalanul kozzétegyék hivatalos honlapjukon a
18. cikkel 6sszhangban kiszabott, jogorvoslat Gitjin meg nem tdmadott vagy mdr meg nem tdmadhat6 kozigazgatasi
szankci6kat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket. A kozleményben meg kell jelolni a jogsértés fajtdjat és jellegét, valamint
azon természetes vagy jogi személyt is, akivel vagy amellyel szemben a szankciét vagy intézkedést kiszabtdk. Ez az
informdci6 csak az érintett személyeknek a szankcidkrol és intézkedésekrdl vald értesitését kovetSen tehetS kozzé, olyan
mértékben, amennyiben a kozzététel sziikséges és aranyos.

(2) Ha a tagillam a 18. cikkel 0sszhangban engedélyezi azon kozigazgatdsi szankcidk vagy egyéb kozigazgatisi
intézkedések kozzétételét, amelyekkel szemben jogorvoslattal éltek, az illetékes hatdsdgoknak kozzé kell tenniiik hivatalos
honlapjukon az azzal kapcsolatos informdcidkat is, hogy a jogorvoslat milyen szakaszban van, és mi lett az eredménye.

(3) Az illetékes hatésigoknak név nélkiil kell kozzétenniitk a 18. cikkel Osszhangban kiszabott kozigazgatdsi
szankciokat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket az alabbi koriilmények fenndlldsa esetén:

a) természetes személyre kiszabott szankcié vagy intézkedés esetében e személy személyes adatainak nyilvdnossigra
hozatala ardnytalan lenne;

b) a kozzététel veszélyeztetne egy folyamatban 1évé biiniigyi nyomozdst, illetve veszélyeztetné a pénziigyi piacok
stabilitdsat;

) akozzététel ardnytalan veszteséget okozna az érintett befektetési vallalkozdsnak vagy természetes személynek.
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(4) Az illetékes hatdsdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikk alapjin kozzétett informaciok legaldbb 6t évig
hozzéférhetSk legyenek hivatalos honlapjukon. Személyes adatok csak akkor maradhatnak hozzéférhetSk az illetékes
hatdsdg hivatalos honlapjén, ha ezt az alkalmazandé adatvédelmi szabalyok megengedik.

21. cikk

A szankciok jelentése az EBH-nak

Az illetékes hatosdgoknak tdjékoztatniuk kell az EBH-t a 18. cikk alapjan kiszabott kozigazgatdsi szankcidkrél és egyéb
kozigazgatdsi intézkedésekrdl, az e szankciokkal és egyéb kozigazgatasi intézkedésekkel szembeni jogorvoslatokrél és azok
eredményérél. Az EBH-nak — kizdrélag az illetékes hatdsdgok kozotti informdcidcsere céljabol — kozponti adatbézist kell
fenntartania a szdmdra bejelentett kozigazgatasi szankciokrdl és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekrél. Ehhez az
adatbdzishoz kizdrélag az illetékes hatosagok és az EEPH férhetnek hozzd, és azt rendszeresen, legaldbb évente naprakésszé
kell tenni.

Az EBH-nak olyan honlapot kell fenntartania, amelyen megtaldlhatok a 18. cikk szerint kiszabott, az egyes illetékes
hatésdgok altal kozzétett kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre mutatd linkek, és amely
feltiinteti, hogy az egyes tagdllamok mennyi idére teszik kozzé ezeket a kozigazgatdsi szankciokat és egyéb kozigazgatasi
intézkedéseket.

22. cikk
A jogsértések bejelentése

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok olyan hatékony és megbizhaté mechanizmusokat hozzanak
létre, amelyek lehet6vé teszik az ezen irdnyelvet 4tiiltet6 nemzeti rendelkezések és az (EU) 2019/2033 rendelet potencialis
vagy tényleges megsértésének az illetékes hatosdgok részére torténd azonnali bejelentését.

E mechanizmusoknak a kovetkezdket kell magukban foglalniuk:

a) a bejelentések fogaddsira, kezelésére és nyomon kovetésére vonatkozd konkrét eljdrdsok, ideértve a biztonsdgos
kommunikdciés csatornak létrehozdsat is;

b) a befektetési vallalkozdsok jogsértést bejelentd alkalmazottainak megfeleld védelme a befektetési véllalkozas altali
retorzidval, diszkrimindcioval vagy egyéb tisztességtelen bandsmoddal szemben;

¢) aszemélyes adatok védelme a jogsértést bejelent§ személy, valamint a jogsértésért feltételezhetGen felels természetes
személy vonatkozdsdban, az (EU) 2016/679 rendelettel 6sszhangban;

d) olyan egyértelmii szabdlyok, amelyek biztositjak, hogy minden esetben garantélt legyen a befektetési vallalkozdson beliil
elkovetett jogsértést bejelents személy személyazonossaganak bizalmas kezelése, kivéve, ha a nemzeti jog tovabbi
vizsgalatokkal, illetve késébbi kozigazgatdsi vagy birdsagi eljardsokkal 9sszefiiggésben eldirja annak felfedését.

(2) A tagdllamok megkovetelik a befektetési villalkozdsoktdl, hogy olyan megfelel§ eljardsokat alakitsanak ki,
amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatdrozott fiiggetlen csatorndn keresztiil belséleg jelenthetik a jogsértéseket. Ezen
eljdrdsokat a szocidlis partnerek is biztosithatjdk, feltéve, hogy a széban forgd eljirdsok az (1) bekezdés b), c) és d)
pontjaban emlitettel azonos szintli védelmet biztositanak.

23. cikk

A jogorvoslathoz val6 jog

A tagédllamok biztositjdk, hogy az (EU) 2019/2033 rendelet vagy az ezen irdnyelvvel 6sszhangban elfogadott torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések alapjan hozott hatdrozatok és intézkedések ellen jogorvoslattal lehessen élni.
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2. FEJ[EZET

Feliilvizsgdlati eljdrdsok

1. SzAkAsz

a belsGtGke-megfelelési eljards és a kockazatértékelési eljards

24. cikk
Belsé tdke és likvid eszkozok

(1) Az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretdi és ossze nem kapcsolt
befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges feltételeket nem teljesitS befektetési véllalkozdsoknak olyan
megalapozott, hatékony és dtfogd szabdlyokkal, stratégidkkal és eljrdsokkal kell rendelkezniiik, amelyek révén
folyamatosan értékelni tudjdk és fenn tudjak tartani a belsG t8ke és a likvid eszkozok azon Gsszegét, fajtdit és eloszlasit,
amelyeket megfelelének tartanak az olyan jellegii és szintii kockdzatok fedezésére, amelyeket a befektetési vallalkozdsok
maguk jelenthetnek mdsok szdmdra, illetve amelyeknek ki vannak vagy ki lehetnek téve.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak, stratégidknak és eljardsoknak megfelel6eknek és ardnyosaknak kell
lenniiik az érintett befektetési vallalkozds tevékenységeinek jellegét, nagysdgrend;jét és osszetettségét illetGen. E szabélyokat,
stratégidkat és eljardsokat rendszeres belsd feliilvizsgalatnak kell aldvetni.

Az illetékes hat6sig felkérheti az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretdi és
ossze nem kapcsolt befektetési vdllalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket teljesité befektetési
véllalkozdsokat arra, hogy az e cikkben el8irt kovetelményeket alkalmazzak olyan mértékben, amennyiben az illetékes
hatésagok ezt megfelel6nek itélik.

2. SZAKASZ

Bels§ irdnyitds, dtldthatosdg, a kockdzatok kezelése és javadalmazds

25. cikk
E szakasz hatdlya

(1)  Ez aszakasz nem alkalmazandd, ha a befektetési vallalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdése
alapjin megdllapitja, hogy teljesiti az abban meghatdrozott, a kis méretli és ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds
mindsités megszerzéséhez sziikséges Osszes feltételt.

(2)  Amennyiben egy olyan befektetési véllalkozds, amely nem teljesitette az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében meghatdrozott Gsszes feltételt, valamely késdbbi id8ponttdl kezdve teljesiti azokat, e szakasz a feltételek
teljesitésének kezddnapjatdl szdmitott hat hoénap elteltével tobbé nem alkalmazand6. E szakasz csak akkor nem
alkalmazand6 tobbé a befektetési vallalkozdsra az emlitett idészak elteltével, ha annak sordn a befektetési véllalkozds
megszakitds nélkill megfelelt az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésben meghatarozott feltételeknek, és
errdl értesitette az illetékes hatdsdgot.

(3)  Ha egy befektetési vallalkozds megallapitja, hogy mdr nem teljesiti az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében meghatdrozott osszes feltételt, errdl értesitenie kell az illetékes hatésagot, és a meg nem felelést megéllapitd
értékelés napjatdl szamitott 12 hénapon beliil eleget kell tennie az e szakaszban foglalt kovetelményeknek.

(4) A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktdl, hogy alkalmazzdk a 32. cikk rendelkezéseit a (3)
bekezdésben emlitett értékelés pénziigyi évét kovetd pénziigyi évben nydjtott szolgaltatdsokért, illetve teljesitményért jard
javadalmazdsra.

Amennyiben ez a szakasz alkalmazandd, és az (EU) 2019/2033 rendelet 8. cikke alkalmazdsra keriil, a tagdllamok
biztositjdk e szakasznak a befektetési véllalkozasokra egyedi alapon torténd alkalmazasat.

Amennyiben ez a szakasz alkalmazand, és az (EU) 2019/2033 rendelet 7. cikkében emlitett prudencidlis konszoliddcio
alkalmazdsra keriil, a tagdllamok biztositjak e szakasznak a befektetési vallalkozasokra egyedi és dsszevont alapon torténd
alkalmazasat.
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A harmadik albekezdéstdl eltérve, ez a szakasz nem alkalmazandé az Gsszevont helyzetben 1évd, harmadik orszdgokban
letelepedett lednyvallalatokra, amennyiben az EU-ban székhellyel rendelkez8 anyavillalat bizonyitani tudja az illetékes
hatdésdgok szdmadra, hogy e szakasz alkalmazdsa jogellenes lenne azon harmadik orszdg jogszabdlyai szerint, amelyben az
adott lednyvallalat letelepedett.

26. cikk
Bels§ irdnyitds
(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési véllalkozdsok az alabbiak mindegyikét magaban foglal6, megbizhat
véllalatirdnyitdsi rendszerrel rendelkezzenek:
a) attekinthetd szervezeti felépités egymadstol jol elhatdrolt, atlathato és kovetkezetes felelGsségi korokkel;

b) hatékony eljardsok az olyan kockdzatok azonositdsira, kezelésére, nyomon kovetésére és jelentésére, amelyeknek a
befektetési véllalkozds ki van vagy ki lehet téve, illetve az olyan kockdzatok vonatkozdsdban, amelyeket 6 maga jelent
vagy jelenthet mdsok szdmdra;

) megfelel belsé ellendrzési mechanizmusok, beleértve a megbizhat6 adminisztrativ és szdmviteli eljdrdsokat is;

d) a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel Osszhangban dll6 és annak alkalmazdsit el@segit6 javadalmazasi
szabélyok és gyakorlatok.

Az elsé albekezdés d) pontjaban emlitett javadalmazdsi szabilyoknak és gyakorlatoknak a nemek szempontjabdl
semlegeseknek kell lenniiik.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rendszerek létrehozdsa sordn figyelembe kell venni a 28-33. cikkben meghatdrozott
kritériumokat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett rendszereknek megfelel6eknek és az tizleti modellben rejlé kockdzatoknak, valamint a
befektetési véallalkozds tevékenységeinek a jellegével, nagysagrendjével és Gsszetettségével ardnyosaknak kell lenniiik.

(4) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve irinymutatésokat kell kibocsitania az (1) bekezdésben emlitett vallalatirdnyitdsi
rendszerek alkalmazdsarél.

Az EBH-nak az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével osszhangban, az EEPH-val egyeztetve irdnymutatdsokat kell
kibocsdtania a befektetési vallalkozdsok szdmdra a nemi szempontbdl semleges javadalmazdsi szabdlyokra vonatkozdan.

Az EBH-nak az emlitett irinymutatdsok kozzétételét kovetd két éven belill, az illetékes hatdsdgok dltal Gsszegydjtott
informdciok alapjan jelentést kell kiadnia a nemi szempontbdl semleges javadalmazdsi szabédlyoknak a befektetési
véllalkozdsok altali alkalmazasarol.

27. cikk

Orszigonkénti adatszolgaltatds

(1) A tagallamok el6irjak, hogy az olyan befektetési vallalkozasok, amelyek az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 26. pontja szerinti pénziigyi vallalkozdsnak mindsiils, valamely tagdllamban, illetve a befektetési véllalkozds
engedélyezésének helye szerinti orszdgtdl eltér6 harmadik orszdgban mikods fikteleppel vagy lednyvillalattal
rendelkeznek, évente, tagdllamok és harmadik orszagok szerinti bontdsban nyilvanossagra hozzdk az aldbbi informécidkat:

a) alednyvallalatok és fioktelepek neve és miikodési helye, valamint tevékenységeik jellege;

=3

) arbevétel;

(g)

) az alkalmazottak szdma teljes munkaidds egyenértékben kifejezve;

d) adoézas el6tti eredmény;

e) az eredményt terhel§ adé;

f) akapott dllami timogatdsok.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett informdci6kat a 2006/43/EK irdnyelvben foglaltakkal 6sszhangban ellendrizni

kell, és — amennyiben lehetséges — azokat mellékelni kell az érintett befektetési vallalkozas éves pénziigyi kimutatdsaihoz
vagy — adott esetben — sszevont éves pénziigyi kimutatdsaihoz.
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28. cikk
A vezetd testiiletnek a kockizatok kezelésében betoltott szerepe

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozds vezet§ testiilete jovahagyja és rendszeresen feliilvizsgdlja a
befektetési vallalkozds kockazatvallaldsi hajlanddsdgdra, valamint az azon kockdzatok kezelésére, nyomon kovetésére és
csokkentésére szolgdld stratégidkat és politikdkat, amelyeknek a befektetési véllalkozds ki van vagy ki lehet téve, figyelembe
véve a makrogazdasdgi kornyezetet és a befektetési vallalkozds tizleti ciklusat.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a vezet§ testiilet elegends id6t forditson az (1) bekezdésben emlitett kérdések
megfelel6 mérlegelésére, és elegendd erdforrast forditson minden olyan jelentSs kockdzat kezelésére, amelynek a
befektetési vallalkozds ki van téve.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési véllalkozdsok a vezet§ testiilethez vezetd olyan jelentési titvonalakat
alakitsanak ki, amelyek kiterjednek minden jelentSs kockdzatra, a kockdzatkezelési politikdk teljességére és ezek
véltozdsaira.

(4) A tagdllamok megkovetelik, hogy a 32. cikk (4) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott kritériumokat nem

teljesité valamennyi befektetési vallalkozds egy a vezetd testiilet olyan tagjaibél allo kockdzati bizottsigot hozzon létre,
akik az érintett befektetési vallalkozdsban nem latnak el iigyvezetdi feladatokat.

A kockdzati bizottsdg els§ albekezdésben emlitett tagjainak megfeleld tudassal, készségekkel és szakértelemmel kell
rendelkezniiik ahhoz, hogy teljes mértékben megismerjék, irdnyitsak és figyelemmel kisérjék a befektetési véllalkozds
kockézatvallalasi stratégidjat és kockdzatvéllalasi hajlanddsagat. E tagoknak biztositaniuk kell, hogy a kockazati bizottsdg
szakvéleményt adjon a vezet§ testilletnek a befektetési véllalkozds dltaldnos jelenlegi és jovdbeli kockdzatvéllaldsi
hajlandésdgarol és kockdzatvallalasi stratégidjarol, és segitse a vezetd testiiletet abban, hogy feliigyelje a stratégidnak a fels§
vezetés dltali végrehajtdsat. A befektetési véllalkozds kockdzatvallaldsi stratégidiért és politikdiért a vezetd testiilet viseli az
altalanos felelGsséget.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a vezet§ testiilet a feliigyeleti funkciéjanak ellatdsa keretében, valamint az emlitett
vezet§ testiilet kockazati bizottsiga — amennyiben létrehoztak kockdzati bizottsigot — hozzaférjen az azon kockdzatokra
vonatkozé informdcidkhoz, amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.

29. cikk
A kockdzatok kezelése

(1) Az illetékes hatdsigoknak biztositaniuk kell, hogy a befektetési véllalkozdsok a kovetkezSk azonositdsdra, mérésére,
kezelésére és nyomon kovetésére szolgdlé megbizhatd stratégidkat, szabalyzatokat, eljardsokat és rendszereket vezessenek

be:

a) az lgyfeleket érinté kockdzat jelentds forrdsai és hatdsai, valamint a szavatol6tSkére esetlegesen gyakorolt jelentGs
hatdsai;
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b) a piacokat érintd kockazat jelents forrdsai és hatdsai, valamint a szavatol6t8kére esetlegesen gyakorolt jelent8s hatdsai;

c) a befektetési véllalkozdst érint6 kockazat jelentSs forrdsai és hatdsai, kiilonosen azok, amelyek a rendelkezésre all6
szavatolotke kimeriiléséhez vezethetnek;

d) a megfelel§ id6tavokon — akdr egy napon — beliili likviditdsi kockdzat annak biztositdsa céljabol, hogy a befektetési
véllalkozds megfeleld szint( likviditast tartson fenn, tobbek kozott az a), a b) és a c) pontban emlitett jelentSs kockdzati
forrdsok fedezése érdekében.

A stratégidknak, szabdlyzatoknak, eljardsoknak és rendszereknek ardnyban kell allniuk a befektetési véllalkozds
osszetettségével, kockdzati profiljdval és tevékenységi korével, tovabbad a vezetd testiilet dltal meghatdrozott kockdzati
tolerancidval, valamint tiikrozniiik kell a befektetési vallalkozds jelentGségét minden olyan tagillamban, amelyben

tevékenykedik.

Az els@ albekezdés a) pontjanak és a masodik albekezdésnek az alkalmazdsa céljabol az illetékes hatdsdgoknak figyelembe
kell venniiik az tigyfélpénzek elkiilonitésére vonatkozé nemzeti jogot.

Az elsé albekezdés a) pontjanak alkalmazdsa céljabol a befektetési vallalkozdsoknak meg kell fontolniuk, hogy - a
kockézatkezelés hatékony eszkozeként — szakmai felelGsségbiztositast vegyenek igénybe.

Az els6 albekezdés ) pontjanak alkalmazdsa céljabol a magat a befektetési véllalkozast fenyegetd jelentds kockazatként kell
figyelembe venni tobbek kozott — adott esetben — az eszkozok konyv szerinti értékében bekovetkezd jelentds véltozdsokat,
beleértve a fiiggd iigynokokkel szembeni esetleges koveteléseket, az tigyfelek vagy szerz6dé felek csddjét, a pénziigyieszkoz-
, deviza- és drupozicidkat, valamint a meghatdrozott szolgéltatdst nyajt6 nyugdijrendszerek felé fenndllé kotelezettségeket.
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A Dbefektetési vallalkozdsoknak megfelel@en figyelembe kell vennittk a szavatolotSkére gyakorolt esetleges jelentds
hatdsokat, amennyiben a széban forg6é kockdzatokat nem fedezik kell6képpen az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikke
szerinti szavatolotSke-kovetelmények szerinti t6keelemek.

(2) Az illetékes hatdsdgoknak kotelezniiik kell a befektetési véllalkozdsokat, hogy amennyiben a felszdmoldsuk vagy a
tevékenységeikkel torténd felhagyds szitkséges — iizleti modelljiik és stratégidjuk életképességét és fenntarthatdsdgat
figyelembe véve — realisztikus kovetelményekkel és erdforrdsokkal szdmoljanak mind az id6tdvot, mind pedig a
szavatolotdke és a likvid er6forrasok fenntartdsat illetGen, a piacrdl valé kivonulds teljes folyamata sordn.

(3) A 25. cikktdl eltérve, e cikk (1) bekezdésének a), c) és d) pontjit alkalmazni kell az (EU) 2019/2033 rendelet 12.
cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités
megszerzéséhez szitkséges feltételeknek megfeleld befektetési vallalkozasokra.

(4) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 58. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktusok dtjdn
kiegészitse ezen irdnyelvet annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsok stratégidi, szabdlyzatai, eljdrdsai és
rendszerei megbizhatdak legyenek. A Bizottsdg ennek sordn figyelembe veszi a pénziigyi piaci fejleményeket, kiillonosen az
Uj pénziigyi termékek megjelenését, a szamviteli standardok valtozasait, valamint a feliigyeleti gyakorlatok konvergencidjat
el8segitd fejleményeket.

30. cikk
Javadalmazisi szabélyzat

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a munkavallal6i kategéridkra — tobbek kozott a fels§ vezetésre, a kockdzatvallaldsért
és ellenGrzésért felelds munkavallalokra, valamint azon munkavallalokra, akiknek teljes javadalmazdsa megfelel legaldbb a
fels6 vezet6k és a kockdzatvallalok legalacsonyabb javadalmazdsdnak, akiknek szakmai tevékenysége jelentGs hatdst
gyakorol a befektetési véllalkozds kockdzati profiljira vagy azokra az eszkozokre, amelyeket a villalkozds kezel -
vonatkozé javadalmazdsi szabalyzatuk osszedllitdsakor és alkalmazdsakor a befektetési vallalkozdsok betartsdk az aldbbi
elveket:

a) a javadalmazdsi szabdlyzat egyértelmiden dokumentdlva van és ardnyos a befektetési villalkozds méretével és belsé
felépitésével, valamint tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével és sszetettségével;

b) ajavadalmazdsi szabalyzat nemi szempontbdl semleges;

¢) a javadalmazdsi szabdlyzat osszhangban van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel, és elGsegiti annak
alkalmazasat;

d) a javadalmazasi szabdlyzat Gsszhangban van a befektetési vallalkozds izleti stratégidjaval és célkittizéseivel, és
kialakitdsdra a befektetési dontések hosszi tavii hatdsainak figyelembevételével keriil sor;

e) a javadalmazdsi szabdlyzat az Osszeférhetetlenség elkeriilését célzé intézkedéseket tartalmaz, 6sztonzi a felelGs tizleti
magatartast, és el6mozditja a kockdzattudatossdgot, valamint a prudens kockazatvéllaldst;

f) abefektetési vallalkozds vezetd testiilete feliigyeleti funkci6janak elldtdsa keretében elfogadja és rendszeres id6kozonként
feliilvizsgélja a javadalmazdsi szabdlyzatot, és dltaldnosan felelds a javadalmazdsi szabdlyzat betartdsdnak feliigyeletéért;

g) ajavadalmazdsi szabélyzat betartdsa az ellendrzési feladatokat ellatd részleg dltal legalabb évente elvégzendd kozponti és
fuggetlen belsd feliilvizsgdlat targyat képezi;

h) az ellendrzési feladatokat elldté alkalmazottak fiiggetlenek az dltaluk feliigyelt szervezeti egységektl, megfelel§
hatdskorrel rendelkeznek, és a feladatkoriikhoz kapesolodd célkittizések elérésével osszhangban dllé javadalmazast
kapnak, amely fiiggetlen az ellenGrzott tizleti teriiletek teljesitményétdl;

i) a kockdzatkezeléssel és megfelelGségellendrzéssel foglalkozd vezetd tisztvisel6k javadalmazdsat kozvetlenil a 33.
cikkben emlitett javadalmazasi bizottsag feltigyeli, vagy ha ilyen bizottsdgot nem hoztak létre, a feliigyeleti funkcijat
elldtd vezetd testiilet;

j) a bérek megéllapitdsira vonatkozé nemzeti szabdlyokat figyelembe vevs javadalmazdsi szabdlyzatban egyértelmdi
kiilonbséget kell tenni az aldbbiak meghatdrozasara alkalmazott kritériumok kozott:

i. rogzitett alapjavadalmazds, amely elsGsorban a vonatkozd szakmai tapasztalatot és szervezeti felelGsséget titkrozi,
amelyet foglalkoztatasi feltételeinek részeként a munkavallalé munkakori leirdsa hatdroz meg;

ii. valtozé javadalmazds, amely a munkavillalé fenntarthaté és kockdzattal kiigazitott teljesitményét, valamint a
munkavallalé munkakéri leirdsaban foglaltak teljesitésén tdlmutatd teljesitményt tikrozi;

k) a rogzitett osszetevének a teljes javadalmazds kell6en nagy hanyadat kell alkotnia ahhoz, hogy a javadalmazds véltozo
osszetevjével kapcesolatban teljes mértékben rugalmas szabdlyok érvényesiilhessenek, beleértve annak lehet8ségét is,
hogy egyaltaldn ne fizessenek véltoz6 javadalmazdsi Gsszetevét.
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(2) Az (1) bekezdés k) pontjanak alkalmazdsdban a tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozasok a
javadalmazdsi szabalyzatukban megfelel§ ardnyt dllapitsanak meg a teljes javadalmazds viltozd és rogzitett dsszetevdije
kozott, figyelembe véve a befektetési vallalkozas tizleti tevékenységét és a kapcsolodd kockazatokat, valamint az (1)
bekezdésben emlitett alkalmazottak kiilonbozd kategéridinak hatdsdt a befektetési vallalkozds kockdzati profiljara.

(3) A tagillamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozdsok méretitknek és bels felépitésitknek, valamint
tevékenységiik jellegének, nagysdgrendjének és Osszetettségének megfelel6 médon meghatdrozzak és alkalmazzak az (1)
bekezdésben emlitett elveket.

(4) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az azon
alkalmazottak kategéridinak azonositdsdra szolgdlé megfelel6 kritériumok meghatdrozdsa céljabodl, akiknek szakmai
tevékenysége — az e cikk (1) bekezdésében foglaltaknak megfelel6en — jelentds hatast gyakorol a befektetési véllalkozds
kockazati profiljara. Az EBH-nak és az EEPH-nak megfelelSen figyelembe kell vennie a 2009/384/EK bizottsagi ajanldst (*9),
valamint a 2009/65/EK, a 2011/61/EU és a 2014/65/EU irdnyelv szerinti meglévs, javadalmazdsra vonatkozd
irdnymutatdsokat, és torekednitik kell a meglévg rendelkezésektdl valé minél kisebb eltérésre.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. junius 26-ig kell benydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén.

31. cikk

Rendkiviili dllami pénziigyi tdimogatdsban részesiilG befektetési villalkozdsok
Ha egy befektetési vallalkozds a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 28. pontjdban meghatdrozott rendkiviili
dllami pénziigyi timogatdsban részesiil, a tagdllamok biztositjik a kovetkezdket:
a) a befektetési véllalkozds nem részesiti valtozo javadalmazasban a vezetd testiilet tagjait;

b) amennyiben a vezetd testiilet tagjain kiviili alkalmazottaknak fizetett véltozd javadalmazds nem lenne osszeegyeztethetd
a befektetési véllalkozds stabil t6kealapjanak fenntartdsaval és a rendkivili dllami pénziigyi tdmogatds id6ben torténd
megsziintetésével, a valtoz6 javadalmazdsnak a nett6 bevétel meghatdrozott hinyadara kell korlatozédnia.

32. cikk

Viltoz6 javadalmazds

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett kategéridkba tartozé alkalmazottak szdmdra a
befektetési vallalkozas dltal megitélt és kifizetett véltozd javadalmazas — a 30. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott
feltételekkel megegyezd feltételek mellett — az alabbi kovetelmények mindegyikének megfeleljen:

a) amennyiben a véltoz6 javadalmazdst a teljesitményhez kotik, a véltozé javadalmazds teljes Osszege az egyén és az
érintett szervezeti egység teljesitményének és a befektetési vallalkozds dltalinos eredményességének egyiittes
értékelésén alapul;

b) az egyéni teljesitmény értékelése sordn pénziigyi és nem pénziigyi kritériumokat is figyelembe veszik;

) az a) pontban emlitett teljesitményértékelés tobbéves idGszakon alapul, figyelembe véve a befektetési véllalkozds iizleti
ciklusdt és iizleti kockdzatait;

d) avaltoz6 javadalmazds nem érinti a befektetési vallalkozds stabil t6kealap biztositasara vald képességét;

e) garantédlt valtoz6 javadalmazds csak Gj alkalmazottak esetében és csak az @i alkalmazottak foglalkoztatdsnak elsg évére
biztosithatd, valamint csak akkor, ha a befektetési vallalkozas erds t6kealappal rendelkezik;

f) a valamely munkaszerz8dés id6 el6tti megsziintetéséhez kapcsolddd kifizetések a vonatkozé idGszakban elért egyéni
teljesitményt titkrozik, és nem jutalmazzdk a teljesitmény elmaraddsat vagy a kotelességszegést;

g) a kompenzdciéval vagy a kordbbi munkaviszonyra vonatkozd szerz6désbél torténs kivésdrlassal kapcsolatos
javadalmazdsi csomagok 6sszhangban vannak a befektetési véllalkozds hosszii tavi érdekeivel;

(*) A Bizottsdg ajanldsa (2009. dprilis 30.) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazat javadalmazdsi politikdjarl (HL L 120., 2009.5.15., 22. 0.).
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h) a véltoz6 javadalmazds killonboz8 osszetevSinek kiszamitdsdhoz alapul vett teljesitménymérés figyelembe veszi a
jelenlegi és jovdbeli kockdzatok valamennyi tipusdt, valamint a téke koltségét és az (EU) 2019/2033 rendelet szerint
szitkséges likviditast;

i) ajavadalmazds viltozo GsszetevSinek a befektetési vallalkozdson beliili felosztdsa sordn figyelembe veszik a jelenlegi és
jovébeli kockdzatok valamennyi tipusdt;

j)  aviltozo javadalmazas legaldbb 50 %-a az alabbi instrumentumok valamelyikébdl all:

i. részvények vagy azokkal egyenértékd tulajdoni részesedések, az érintett befektetési véllalkozds jogi formdjatol
fuggBen;

ii. részvényekhez kotott instrumentumok vagy azokkal egyenértékd nem készpénzjellegli eszkozok, az érintett
befektetési vallalkozds jogi formdjatdl fiiggGen;

iii. kiegészit§ alapvetd t6keinstrumentumok vagy jarulékos t6keinstrumentumok vagy elsGdleges alapvetd t8keinstru-
mentumokkd maradéktalanul dtalakithatd, illetve leirhaté és a befektetési véllalkozds folyamatos miikodés melletti

/////

hitelmindsitési besoroldsdt megfelelGen titkr6z6 egyéb instrumentumok;
iv. nem készpénzjellegii eszk6zok, amelyek titkrozik a kezelt portféliokban taldlhatd eszkozoket;

k) a j) ponttdl eltérve, amennyiben a befektetési vallalkozds nem bocsit ki a széban forgé pontban emlitett
instrumentumokat, az illetékes hatésdgok jovahagyhatjdk az ugyanazon célkitizéseknek megfelel§ alternativ
megoldadsok alkalmazasat;

) a viltozé javadalmazds legalabb 40 %-at halasztva, a befektetési vallalkozds tizleti ciklusdtdl, tizletének jellegétél,
kockdzatait6l és a szoban forgd személy tevékenységeitl fiigg8en — eseti alapon — 3-5 éves idGtartamra elosztva
nyujtjdk, kivéve abban az esetben, ha a valtozé javadalmazds kiilonosen magas Osszeget tesz ki, amely esetben a
véltoz6 javadalmazds legaldbb 60 %-at halasztva fizetik ki;

2

a valtoz6 javadalmazast akdr 100 %-os mértékben is csokkentik, ha a befektetési vallalkozas pénziigyi teljesitménye
visszaesik vagy negativ, tobbek kozott malus- vagy visszakovetelési szabdlyok révén, a befektetési véllalkozdsok altal
meghatarozott kritériumoknak megfelelGen, amely kritériumok kiilonosen az olyan helyzetekre vonatkoznak, amikor
a szdban forgd személy:

i. olyan magatartds részese volt, amely jelentds veszteséget okozott a befektetési véllalkozasnak, vagy felelSs volt ilyen
magatartasért;

ii. mdr nem tekinthetd alkalmasnak és megfelelének;

n) anem kotelezs nyugdijjuttatdsoknak osszhangban vannak a befektetési vallalkozas tizleti stratégidjaval, célkittizéseivel,
értékeivel és hosszii tavi érdekeivel.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsa céljabdl a tagéllamok biztositjdk a kovetkezdket:

a) a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek az (1) bekezdésben emlitett elvek gyengitésére nem alkalmaznak egyéni
fedezeti stratégidkat, illetve a javadalmazdsra és a felelGsségre vonatkozé biztositdsokat;

b) a véltozé javadalmazds nem fizethetd ki olyan pénziigyi csatornakon keresztiil vagy olyan mddszerekkel, amelyek
megkonnyitik ezen irdnyelv vagy az (EU) 2019/2033 rendelet be nem tartasat.

(3) Az (1) bekezdés j) pontjdnak alkalmazdsdban az e pontban emlitett instrumentumokra megfelel§ visszatartdsi
politikdknak kell vonatkozniuk, amelyek célja dsszhangba hozni az egyéni 6szténzdket a befektetési vallalkozds, annak
hitelez6i és tigyfelei hosszabb tavi érdekeivel. A tagdllamok vagy illetékes hatdsdgaik korlatozdsokat vezethetnek be az
emlitett instrumentumok tipusaira és kialakitdsra vonatkozdan, vagy megtilthatjék bizonyos instrumentumok véltozo
javadalmazdshoz val6 hasznélatat.

Az (1) bekezdés 1) pontjanak alkalmazasaban a valtoz6 javadalmazds halasztva kifizetett része legfeljebb idGaranyosan jar.

Az (1) bekezdés n) pontjanak alkalmazasiban akkor, ha a munkavallal6 a nyugdijkorhatdr elérése el6tt tavozik a befektetési
véllalkozastdl, a vallalkozdsnak a j) pontban emlitett instrumentumok formdjdban 6t évig kell tartania a nem kotelezd
nyugdijjuttatdsokat. Ha egy munkavallal6 eléri a nyugdijkorhatart és nyugdijba vonul, a nem kotelez6 nyugdijjuttatdsokat a
j) pontban emlitett instrumentumok formdjaban kell teljesiteni a munkavallal6 részére, amelyeket a munkavillalonak 6t
évig meg kell tartania.

(4) Az (1) bekezdés j) és 1) pontja, valamint a (3) bekezdés harmadik albekezdése nem alkalmazanddk a kovetkezdkre:

a) olyan befektetési vallalkozds, amelynek mérleg szerinti és mérlegen kivilli eszkozeinek értéke az adott pénziigyi évet
kozvetleniil megel6z6 négyéves idGszakban dtlagosan legfeljebb 100 millié EUR;

b) olyan személy, akinek éves valtoz javadalmazasa legfeljebb 50 000 EUR, és nem teszi ki az emlitett személy teljes éves
javadalmazdsdnak tobb mint egynegyedét.
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(5) A (4) bekezdés a) pontjatdl eltérve, egy adott tagallam megnovelheti az emlitett pontban meghatdrozott hatarértéket,
amennyiben az adott befektetési vallalkozds megfelel az aldbbi kritériumoknak:

a) az a befektetési véllalkozds, amely osszes eszkozének értékét tekintve nem a hdrom legnagyobb befektetési véllalkozds
egyike a székhelye szerinti tagdllamban;

b) a helyredllitdsi és szandldsi tervek készitésével kapcsolatban — a 2014/59/EU irdnyelv 4. cikkével 6sszhangban — a
befektetési vallalkozasra nem vonatkoznak kotelezettségek, vagy egyszerisitett kotelezettségek vonatkoznak ré;

c) abefektetési vallalkozds mérleg szerinti és mérlegen kiviili kereskedési konyv szerinti tizleti tevékenysége legfeljebb 150
millié EUR;

d) a befektetési véllalkozds mérleg szerinti és mérlegen kiviili szdrmaztatott iigyletekre irdnyuld iizleti tevékenysége
legfeljebb 100 milli6 EUR;

e) a hatdrérték legfeljebb 300 millié EUR; valamint

f) a hatdrérték novelése helyénvald, tekintettel a befektetési vallalkozds tevékenységének jellegére és nagysdgrendjére,
valamint bels6 felépitésére és adott esetben azon csoport jellegére, amelyhez a véllalkozés tartozik.

(6) A (4) bekezdés a) pontjatdl eltérve, egy adott tagdllam csokkentheti az emlitett pontban meghatérozott hatdrértéket,
amennyiben e csokkentés helyénvald, tekintettel a befektetési vallalkozds tevékenységének jellegére és nagysagrendjére,
valamint belsé felépitésére és adott esetben azon csoport jellegére, amelyhez a vallalkozds tartozik.

(7) A (4) bekezdés b) pontjatdl eltérve, a tagallamok donthetnek tgy, hogy tekintettel a nemzeti piacnak a javadalmazdsi
gyakorlatok terén fenndllé sajatossdgaira vagy az érintett munkavéllalok feladatainak vagy munkakorének jellegére, az
emlitett pontban foglalt mentesség nem alkalmazandé az abban emlitett értékhatdrt és részesedést el nem érg éves véltozo
javadalmazdsra jogosult munkavéllalokra.

(8) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabilyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meg
kell hatédroznia az (1) bekezdés j) pontjdnak iii. alpontjdban foglalt feltételeket kielégit§ eszkozok osztalyat, valamint az (1)
bekezdés k) pontjdban meghatdrozott alternativ megolddsokat.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. junius 26-ig kell benydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az elsG albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén.

(9) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve a (4), az (5) és a (6) bekezdés végrehajtasit megkonnyité és kovetkezetes
alkalmazdsét biztosité irinymutatdsokat kell elfogadnia.

33. cikk
A javadalmazaisi bizottsig

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a 32. cikk (4) bekezdésének a) pontjadban meghatdrozott kritériumokat nem teljesits
befektetési vallalkozdsok javadalmazdsi bizottsdgot dllitsanak fel. E javadalmazdsi bizottsignak nemi szempontbdl
kiegyensulyozott osszeallitdstnak kell lennie, és hozzadérts és fuggetlen médon kell megitélnie a javadalmazasi szabalyokat
és gyakorlatokat, valamint a kockazatok, a t6keelldtottsig és a likviditds kezelésére kidolgozott osztonzéket. A
javadalmazdsi bizottsagot csoportszinten is fel lehet llitani.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a javadalmazdsi bizottsdg felelgsséggel tartozzon a javadalmazdsra vonatkozd —
koztikk az érintett befektetési vallalkozdssal kapcsolatos kockdzatra és kockazatkezelésre kihatdssal 1évé — dontések
elokészitéséért, amelyeket a vezetd testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazasi bizottsdg elnokének és tagjainak a vezetd
testiilet olyan tagjai kozil kell kikeriilniiik, akik az érintett befektetési vallalkozdsban nem latnak el tigyvezetdi feladatot.
Ha a nemzeti jog eldirja a munkavéllaléi képviseletet a vezetd testilletben, a javadalmazdsi bizottsdg tagjai kozott lennie
kell legaldbb egy munkavallal6i képvisel6nek.

(3) A (2) bekezdésben emlitett dontések elSkészitésekor a javadalmazdsi bizottsignak figyelembe kell vennie a
kozérdeket, valamint a részvényesek, a befektetSk és a befektetési véllalkozdsban érdekelt egyéb felek hosszii tavii érdekeit.

34. cikk
A javadalmazisi szabdlyok feliigyelete
(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésdgok osszegytijtsék az (EU) 2019/2033 rendelet 51. cikke elsé

albekezdésének c) és d) pontja alapjan nyilvanossdgra hozott, valamint a befektetési vallalkozdsok dltal a nemek kozotti
bérkiilonbséget illetGen kozolt informdcidkat, és felhaszndljak azokat a javadalmazasi trendek és gyakorlatok értékelésére.
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Az illetékes hatésdgoknak az EBH rendelkezésére kell bocsataniuk ezeket az informaciokat.

(2) Az EBH-nak az illetékes hat6sdgoktdl az (1) és a (4) bekezdésnek megfelelSen kapott informdciot arra kell
felhaszndlnia, hogy uniés szinten értékelje a javadalmazadsi trendeket és gyakorlatokat.

(3) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve irdnymutatisokat kell kibocsitania a megfelel§ javadalmazdsi szabalyok
alkalmazdsardl. Ezen irdinymutatasok osszedllitdsakor az EBH-nak és az EEPH-nak figyelembe kell vennie legaldbb a 30-33.
cikkben emlitett kovetelményeket és a megbizhaté javadalmazdsi szabdlyok tekintetében a 2009/384/EK ajénldsban
meghatdrozott alapelveket.

(4) A tagillamok biztositjak, hogy a befektetési véllalkozdsok informdciét szolgéltassanak az illetékes hatdsdgoknak
befektetési véllalkozdsonként azon természetes személyek létszdmardl, akik pénziigyi évenként 1 millié euronkénti
kategéridkra bontva legaldbb 1 millié6 EUR javadalmazdsban részesiilnek, ideértve a munkakori feladataikkal, az érintett
tizletdggal, valamint a javadalmazds f6 elemeivel, a teljesitményjavadalmazasokkal, a hosszi tdva juttatdsokkal és a
nyugdijjuttatdsokkal kapcsolatos informdciokat is.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozdsok kérésre az illetékes hat6sagok rendelkezésére bocsdssdk a vezetd
testiilet vagy a fels6 vezetés minden tagjdnak a teljes javadalmazasara vonatkozé adatokat.

Az illetékes hatdsagoknak az els6 és a mdsodik albekezdésben emlitett informacidkat tovabbitaniuk kell az EBH-’nak,
amelynek egységes formdtumban, székhely szerinti tagallamonként osszesitve kozzé kell tennie azokat. Az EBH az EEPH-

val egyeztetve irdnymutatdsokat bocsathat ki e bekezdés végrehajtdsainak megkonnyitésére és az osszegydjtott informdciok
kovetkezetességének biztositdsdra.

35. cikk

Az EBH jelentése a kornyezeti, szocidlis és irdnyitdsi kockdzatokrol

Az EBH-nak jelentést kell készitenie az alapvetSen kornyezeti, szocidlis és irdnyitdsi céla tevékenységekhez kapcsolédo
technikai kritériumoknak a feliigyeleti felulvizsgalati és értékelési eljardsdba valé bevezetésérdl, abbdl a célbdl, hogy
értékelje az ilyen kockdzatok lehetséges forrdsait és a befektetési vallalkozdsokra kifejtett lehetséges hatdsait, figyelembe
véve a kornyezeti, szocidlis és irdnyitdsi taxonomia teriiletén alkalmazandé unids jogi aktusokat.

Az els6 bekezdésben emlitett EBH-jelentésnek legaldbb a kovetkezSkre kell kiterjednie:

a) a fenntarthatobb gazdasdgi tevékenységekre valé attéréshez kapcsol6dd kornyezeti, szocidlis és irdnyitasi kockdzatok,
tobbek kozott a fizikai kockdzatok és dtmeneti kockdzatok meghatirozdsa, valamint az 4dtmeneti kockizatok
tekintetében, ideértve az eszkozok szabalyozdsi valtozdsok miatti értékcsokkenését, az ilyen kockazatok értékelése
szempontjibdl relevans minéségi és mennyiségi kritériumokat és mérészdmokat, valamint az arra vonatkozé értékelés
modszertandt is, hogy az ilyen kockdzatok rovid, k6zép vagy hossza tdvon felmeriilhetnek-e és jelentSs pénziigyi
hatdsuk lehet-e egy befektetési véllalkozdsra;

b) annak értékelése, hogy meghatdrozott eszkozok jelentés koncentricidja fokozhatja-e az adott befektetési véllalkozds
esetében a kornyezeti, szocidlis és irdnyitdsi kockazatokat, ideértve a fizikai kockdzatokat és az dtmeneti kockazatokat;

c) azon eljirdsok leirdsa, amelyek révén egy befektetési véllalkozds azonositani, értékelni és kezelni tudja a kornyezeti,
szocidlis és irdnyitasi kockdzatokat, ideértve a fizikai és az dtmeneti kockdzatokat;

d) azon kritériumok, paraméterek és mérészamok, amelyek révén a feliigyeleti szervek és a befektetési véllalkozdsok
értékelni tudjak a rovid-, kozép- és hosszitavii kornyezeti, szocidlis és irdnyitdsi kockdzatokat a feliigyeleti
feliilvizsgalati és értékelési eljaras céljabol.

Az EBH-nak megallapitdsairél 2021. december 26-ig jelentést kell benytjtania az Eur6pai Parlamentnek, a Tandcsnak és a
Bizottsdgnak.

E jelentés alapjan az EBH adott esetben irdnymutatdsokat fogadhat el a feliigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljdrdsra
vonatkozd, a kornyezeti, szociélis és irdnyitdsi kockdzatokkal sszefiiggd kritériumok bevezetésére, amely irdnymutatdsok
kidolgozdsa sorén figyelembe kell vennie az EBH e cikkben emlitett jelentésének megallapitdsait.
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3. SzAKASZ

Feliigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljdrds

36. cikk
Feliigyeleti feliilvizsgdlat és értékelés

(1) Az illetékes hatésdgoknak — a sziikséges mértékben és a befektetési vallalkozds méretét, kockdzati profiljat és tizleti
modelljét figyelembe véve — feliil kell vizsgdlniuk azokat a szabalyokat, stratégidkat, eljdrdsokat és mechanizmusokat,
amelyeket a befektetési vallalkozdsok az ezen irdnyelvnek és az (EU) 2019/2033 rendeletnek valé megfelelés érdekében
hoztak létre, valamint adott esetben, és amennyiben az relevans, értékelniiik kell az aldbbiak mindegyikét a kockdzatok
fedezetének és megbizhat6 kezelésének biztositdsa érdekében:

a) a 29. cikkben emlitett kockdzatok;
b) a befektetési vallalkozdsok kitettségeinek foldrajzi helye;
c) a befektetési vallalkozds tizleti modellje;

d) a rendszerszintli kockdzat értékelése az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke vagy az ERKT ajinldsai alapjin a
rendszerszint( kockdzat azonositasanak és mérésének figyelembevételével;

e) a befektetési véllalkozdsok hdlézati és informdcids rendszereinek biztonsagat fenyeget kockdzatok, e vallalkozdsok
eljardsai, adatai és eszkozei bizalmas jellegének, integritdsdnak és rendelkezésre alldsdnak biztositdsa érdekében;

f) abefektetési vallalkozdsok nem kereskedési konyvi tevékenységb6l szarmazd kamatldbkockdzatnak vald kitettsége;

g) a befektetési vallalkozdsok vallalatirdnyitasi rendszerei és a vezet testiilet tagjainak feladataik elldtdsara valo képessége;

E bekezdés alkalmazdsa céljabol az illetékes hatdsidgoknak megfelel6képpen figyelembe kell venniiik, hogy az adott
befektetési véllalkozds rendelkezik-e szakmai felelgsségbiztositdssal.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hat6sagok az érintett befektetési vallalkozdsok mérete, tevékenységeinek
jellege, nagysdgrendje és osszetettsége, illetve adott esetben rendszerszintd jelentGsége alapjdn, tovabba az ardnyossdg
elvének figyelembevételével hatdrozzdk meg az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat és értékelés gyakorisdgdt és
részletezettségét.

Az illetékes hatdsdgoknak — kizdrolag, amennyiben az érintett befektetési véllalkozdsok mérete, tevékenységeinek jellege,
nagysagrendje és Osszetettsége alapjan szitkségesnek tartjak — eseti alapon kell donteniiik arrél, hogy az (EU) 2019/2033
rendelet 12. cikke (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités
megszerzéséhez szitkséges feltételeknek megfeleld befektetési vallalkozasok esetében a feliilvizsgalatot és értékelést el kell-e
végezni, illetve hogy annak milyen formdban kell megtorténnie.

Az els6 albekezdés alkalmazdsa céljdbol figyelembe kell venni a kezelt tigyfélpénzek elkiilonitésére vonatkozé nemzeti
jogot.

(3) Az illetékes hatésdgoknak az (1) bekezdés g) pontjaban emlitett feliilvizsgélat és értékelés végzése sordn hozzd kell
férniitk a vezetd testiilet és bizottsagai tiléseinek napirendjéhez, jegyz8konyveihez és a kapcsolédé dokumentumokhoz,
valamint a vezetd testiilet teljesitménye belsS vagy kiils6 értékelésének eredményeihez.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az 58. cikknek megfelel6en felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el ezen rendelet kiegészitése céljabol annak érdekében, hogy biztosithaté legyen, hogy a befektetési vallalkozdsok
rendszerei, stratégidi, eljdrdsai és mechanizmusai megbizhatéan kezeljék és fedezzék kockdzataikat. A Bizottsdg ennek
sordn figyelembe veszi a pénziigyi piaci fejleményeket, kiilonosen az 0 pénziigyi termékek megjelenését, a szdmviteli
standardok valtozasait és a feliigyeleti gyakorlatok konvergencidjét elGsegitd fejleményeket.

37. cikk
A belsG modellek hasznélatira vonatkoz6 engedély folyamatos feliilvizsgilata

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdgok rendszeresen, de legaldbb haromévente feliilvizsgaljak, hogy a
befektetési véllalkozdsok megfelelnek-e az (EU) 2019/2033 rendelet 22. cikkében emlitett bels6 modellek hasznélatanak
engedélyezésére vonatkozé kovetelményeknek. Az illetékes hatdsiagoknak kiilonosen a befektetési vallalkozds tizleti
tevékenységének vdltozdsaira és az emlitett belsé modellek 4j termékekre val6 alkalmazasdra kell figyelmet forditaniuk, és
mindenekeldtt azt kell feliilvizsgalniuk és értékelniiik, hogy a befektetési véllalkozds az emlitett bels6 modellek keretében
jol kidolgozott és naprakész technikdkat és gyakorlatokat alkalmaz-e. Az illetékes hat6sagok biztositjdk a befektetési
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véllalkozds belsé modelljeinek kockazatfedezésével kapcsolatban azonositott érdemi hidnyossdgok helyesbitését, vagy
megfelel§ 1épéseket tesznek azok kovetkezményeinek enyhitésére, tobbek kozott magasabb szorzétényezék vagy
tobblettSke-kovetelmény bevezetése révén.

(2)  Haa piacot érint6 kockazattal kapcsolatos belsé modellek esetében az 575/2013/EU rendelet 366. cikkében emlitett
tobb tillépés azt jelzi, hogy a bels6 modellek nem vagy mar nem pontosak, az illetékes hatdsdgoknak vissza kell vonniuk a
bels6 modellek haszndlatdra vonatkozd engedélyt, vagy megfelel§ intézkedéseket kell hozniuk a bels§ modellek
haladéktalan — és meghatdrozott idén beliil torténd — kiigazitdsanak biztositdsdra.

(3)  Ha egy befektetési vallalkozds, amely belsé modellek hasznalatira kapott engedélyt, mar nem felel meg az emlitett
bels6 modellek alkalmazdsira vonatkozé kovetelményeknek, az illetékes hatésdgoknak el8 kell irniuk a befektetési
vallalkozds szdmdra vagy annak bizonyitdsdt, hogy a meg nem felelés hatdsa nem jelentSs, vagy az emlitett
kovetelményeknek valé megfelelésre irdnyulé terv és hatdrid6 bemutatdsdt. Az illetékes hatésdgoknak a bemutatott terv
modositasat kell el8irniuk, ha valészinditlen, hogy az teljes megfelelést eredményez, vagy ha nem megfelel§ a hataridé.

Ha nem valdszind, hogy a befektetési vallalkozds a kittizott hatdrid6n beliil meg fog felelni a kovetelményeknek, vagy nem
bizonyitotta kielégité mdodon, hogy a meg nem felelés hatdsa nem jelentds, a tagillamok biztositjak, hogy az illetékes
hatdsdgok visszavonjik a bels6 modellek haszndlatira vonatkozd engedélyt, illetve azt a kovetelményeknek megfeleld
teriletekre vagy azokra a teriiletekre korldtozzdk, amelyek esetében a kovetelményeknek valé megfelelés célszerd
hatarid6n beliil megvalésithaté.

(4) Az EBH-nak minden befektetési vallalkozdsra kiterjeden elemeznie kell a belsé modelleket és azt, hogy a belss
modelleket haszndl6 befektetési véllalkozdsok hogyan kezelik a hasonl6 kockdzatokat vagy kitettségeket. Az EBH-nak errdl
tdjékoztatnia kell az EEPH-t.

A kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti gyakorlatok elémozditisa érdekében az EBH-nak az emlitett elemzés
alapjan irdnymutatdsokat kell kidolgoznia az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban, amelyek viszonyitdsi
értékeket hatdroznak meg a belsé modellek befektetési vallalkozdsok éltali hasznalatit és azt illetGen, hogy e belss
modellek hogyan kezelik a hasonl6 kockdzatokat vagy kitettségeket.

A tagdllamok 0sztonzik az illetékes hatdsdgokat arra, hogy az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat sordn vegyék
figyelembe az emlitett elemzést és irdnymutatdsokat.

4. SZAKASZ

FELUGYELETI INTEZKEDESEK ES HATASKOROK

38. cikk
Feliigyeleti intézkedések

Az illetékes hatdsiagoknak el§ kell irniuk a befektetési véllalkozdsok szdmdra, hogy id6ben tegyék meg a kovetkezd
problémdk kezeléséhez szitkséges intézkedéseket:

a) egy befektetési vdllalkozds nem teljesiti az ezen irdnyelvben vagy az (EU) 2019/2033 rendeletben foglalt
kovetelményeket;

b) az illetékes hatésdgoknak bizonyitékuk van arra, hogy egy befektetési villalkozds az elkovetkezd 12 hoénapban
varhatéan meg fogja sérteni az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezéseket vagy az (EU) 2019/2033 rendelet
rendelkezéseit.

39. cikk
Feliigyeleti hatdskorok

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésdgok rendelkezzenek a feladataik elldtdsa sordn a befektetési
véllalkozdsok tevékenységébe valé hatékony és ardnyos beavatkozdshoz sziikséges feliigyeleti hatdskorokkel.

(2) A 36. cikk, a 37. cikk (3) bekezdése és a 38. cikk, valamint az (EU) 2019/2033 rendelet alkalmazdsa céljabdl az
illetékes hatosagoknak a kovetkezd hatdskorokkel kell rendelkezniiik:
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a) el6irhatjdk, hogy a befektetési vallalkozasok az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében megallapitott kovetelményeket
meghaladé szavatol6tSkével rendelkezzenek az ezen irdnyelv 40. cikkében foglalt feltételek fenndlldsa esetén, vagy e
befektetési vallalkozdsok tizleti tevékenységének lényeges véltozdsa esetén modosithatjdk a szavatolotSke és a likvid
eszkozok megkovetelt mennyiségét;

b) el6irhatjdk a 24 és a 26. cikkel Osszhangban bevezetett rendszerek, eljdrasok, mechanizmusok és stratégidk
meger§sitését;

c) elSirhatjak a befektetési véllalkozdsok szdmdra, hogy egy éven belil nydjtsanak be az ezen irdnyelv és az (EU)
2019/2033 rendelet szerinti feliigyeleti kovetelményeknek valé megfelelés helyredllitdsira irdnyuld tervet, ennek
végrehajtdsdra tizzenek ki hatdrid6t, és modositsak a tervek hatdlyét és végrehajtdsi hatdridejét;

d) a szavatol6tSke-kovetelmények vonatkozdsdban a befektetési vdllalkozdsok szdmdra egyedi tartalékképzési
szabalyzatot vagy eszkozkezelést irhatnak el6;

e) szigorubb feltételekhez kothetik vagy korldtozhatjdk a befektetési vallalkozasok tizletvitelét, miikodését vagy halozatit,
vagy megkovetelhetik a befektetési véllalkozds megfelel6 pénziigyi mikodésére tilzott kockdzatot jelentd
tevékenységek levalasztasat;

f) el6irhatjdk a befektetési vllalkozdsok tevékenységeiben, termékeiben és rendszereiben rejlé kockdzat csokkentését,
amely hatdskor kiterjed a kiszervezett tevékenységekre is;

g) el6irhatjdk a befektetési vallalkozdsok szdmadra, hogy a viltozd javadalmazdst a netté bevétel adott szdzalékdra
korlatozzdk, amennyiben a valtoz6 javadalmazas nincs dsszhangban a stabil t6kealap fenntartdsaval;

h) el6irhatjék a befektetési vallalkozdsok szdmadra, hogy nett6 nyereségiiket a szavatolotéke megerdsitésére forditsdk;

i) korlatozhatjdk vagy megtilthatjak a részvényeseknek, a tagoknak vagy a kiegészit§ alapvet§ t8keinstrumentumok
tulajdonosainak jaro, a befektetési vallalkozds altali nyereség- vagy kamatkifizetést, amennyiben az emlitett korldtozas
vagy tilalom nem mindsiil a befektetési vallalkozas altali nemteljesitésnek;

j) az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet szerinti adatszolgdltatdst kiegészit6 vagy anndl gyakoribb
adatszolgdltatdst irhatnak el6, beleértve a tGke- és likviditdsi pozici6kra vonatkozé adatszolgdltatast;

k) a42. cikkel 0sszhangban egyedi likviditasi kovetelményeket irhatnak eld;
) kiegészits kozzétételt kovetelhetnek meg;

m) megkovetelhetik, hogy a befektetési vallalkozdsok csokkentsék a hdlézati és informdcids rendszereik biztonsdgat
fenyegetd kockdzatokat a véllalkozdsok eljdrdsai, adatai és eszkozei bizalmas jellegének, integritdsinak és rendelkezésre
alldsanak biztositdsa érdekében;

(3) A (2) bekezdés j) pontjanak alkalmazasa céljabdl az illetékes hatdsagok csak akkor irhatnak el§ kiegészitG vagy
gyakoribb adatszolgéltatdst a befektetési vallalkozdsok szdmadra, ha az nem eredményez parhuzamos adatkozlést, és teljesiil
az alabbi feltételek valamelyike:

a) fennall a 38. cikk a) vagy b) pontjdban emlitett esetek valamelyike;
b) az illetékes hatosdg szitkségesnek itéli a 38. cikk b) pontjaban emlitett bizonyitékok begyijtését;

c) akiegészitd informacidra a 36. cikkben emlitett feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési eljards céljabdl van szitkség.

Az adatkozlés akkor tekinthetd parhuzamosnak, ha ugyanaz az informdci vagy 1ényegében ugyanaz az informdacié mér az
illetékes hatdsag rendelkezésére all, azt az illetékes hatdsag el6 tudja allitani, vagy az adatszolgéltatdsi kotelezettségnek a
befektetési vallalkozds szdmadra torténd el6irdsatdl eltéré moédon be tudja szerezni. Amennyiben az informdcié a kozlendd
tovabbi informéciotdl eltérs formdtumban vagy részletezettséggel dll az illetékes hatdsdg rendelkezésére, az illetékes
hatésdg nem irhat el§ tovabbi adatszolgaltatdst, ha az emlitett eltér§ formdtum vagy részletezettség nem akadalyozza
abban, hogy lényegében hasonlé informdciét allitson el6.

40. cikk

Y%

Kiegészitd szavatolotSke-kovetelmény

(1) Az illetékes hatdsdgok — a 36. cikk és a 37. cikk alapjdn elvégzett feliilvizsgdlatok alapjin — csak akkor irhatjdk el§ a
39. cikk (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett kiegészit§ szavatolotSke-kovetelményt, ha az adott befektetési véllalkozds
vonatkozdsaban megbizonyosodnak az aldbbi helyzetek valamelyikének fennalldsarol:

a) a befektetési véllalkozds olyan kockdzatoknak vagy kockdzati elemeknek van kitéve, vagy olyan kockazatokat jelent
mésok szdmdra, amelyek jelentdsek, és amelyekre az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részében
meghatdrozott szavatolot8ke-kovetelmények — és killonosen a K-faktor kovetelmények — nem biztositanak fedezetet,
vagy nem biztositanak elegend§ fedezetet;
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b) a befektetési vallalkozds nem felel meg a 24. és a 26. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek, és egyéb feliigyeleti
intézkedések megfelel$ idGtartamon beliil val6szintleg nem javitanak elegends mértékben a rendszereken, eljardsokon,
mechanizmusokon és stratégidkon;

c) a kereskedési konyv prudens értékeléséhez kot6d6 modositdsok nem elegendGek ahhoz, hogy lehetévé tegyék a
befektetési véllalkozds szdmdra pozicidinak rovid iddn belili, jelentSs veszteség nélkiili értékesitését vagy fedezését
normidlis piaci koriilmények kozott;

d) a 37. cikkel 6sszhangban elvégzett feliilvizsgdlat megéllapitja, hogy az engedélyezett bels6 modellek alkalmazdsdra
vonatkozé kovetelmények nemteljesitése varhatéan nem megfelel§ t8keszinteket eredményez;

) a befektetési véllalkozdsnak ismételten nem sikeriil biztositania vagy fenntartania a 41. cikkben meghatdrozott
megfeleld szint(i szavatol6tGkét.

(2)  E cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazdsaban a kockdzatokat vagy kockdzati elemeket kizdrélag akkor lehet az
(EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részében meghatdrozott szavatol6tSke-kovetelmények édltal nem
fedezettnek vagy nem elegend@en fedezettnek tekinteni, ha a befektetési vallalkozdsok dltal az ezen irdnyelv 24. cikkének
(1) bekezdésével Osszhangban elvégzett értékelés feliigyeleti felilvizsgdlatit kovetSen az illetékes hatdsdg altal
megfelel6nek itélt t6ke Osszegeire, tipusaira és felosztdsdra vonatkozd kovetelmények magasabbak, mint a befektetési
véllalkozdsra az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részében meghatdrozott szavatolétSke-kovetelmények.

Az els6 albekezdés alkalmazdsiban az elegendének tekintett t6ke olyan kockdzatokra vagy kockdzati elemekre is
kiterjedhet, amelyek kifejezetten ki vannak zdrva az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részében
meghatdrozott szavatolotSke-kovetelmények hatdlya alol.

(3) Az illetékes hatésagoknak a 39. cikk (2) bekezdésének a) pontja alapjan el6irt kiegészit§ szavatol6tSke szintjét az e
cikk (2) bekezdése szerint megfelelének itélt t6ke és az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részében
meghatdrozott szavatolotSke-kovetelmények kiilonbségeként kell meghatdrozniuk.

(4) Az illetékes hatésdgoknak el kell irniuk a befektetési vallalkozdsok szdmdra, hogy a 39. cikk (2) bekezdésének a)
pontjdban emlitett kiegészit§ szavatolotSke-kovetelménynek az aldbbi feltételeknek megfelel§ szavatolotdkével tegyenek
eleget:

a) a kiegészit szavatol6tSke-kovetelmény legaldbb haromnegyedének alapvetd tékével kell eleget tenni;
b) az alapvetd t8ke legalabb hiromnegyedének elsddleges alapvetd t6kébdl kell dllnia;

c) e szavatolotSke nem haszndlhatd fel az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikke (1) bekezdésének a), b) és ¢) pontjdban
meghatdrozott birmely szavatolotSke-kovetelményeknek valé megfelelés céljabol.

(5) Az illetékes hatosagoknak irdsban meg kell indokolniuk a kiegészitd szavatolotSke-kovetelménynek a 39. cikk (2)
bekezdésének a) pontja szerinti elSirdsra vonatkozé hatdrozatukat, indokoldsukban egyértelmien bemutatva az e cikk
(1)—(4) bekezdésében emlitett szempontok teljes korti értékelését. Az e cikk (1) bekezdésének d) pontjidban meghatdrozott
esetben az indokoldsnak tartalmaznia kell annak az egyedi okait, hogy a 41. cikk (1) bekezdésének megfelelGen
megéllapitott tGkeszint miért nem tekinthetd a tovdbbiakban elegendének.

(6) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
meghatdrozza a (2) bekezdésben emlitett kockdzatok és kockdzati elemek mérésének maédjat, ideértve azon kockdzatokat
vagy kockdzati elemeket is, amelyek kifejezetten ki vannak zdrva az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik
részében meghatdrozott szavatol6tGke-kovetelmények hatdlya aldl.

Az EBH-nak biztositania kell, hogy a szabdlyozdstechnikai standardtervezetek magukban foglaljdk a 39. cikk (2)
bekezdésének a) pontjaban emlitett szavatoldtSke mennyiségének kiszdmitdsdra szolgdl6 indikativ kvalitativ modszert —
amely figyelembe veszi, hogy a befektetési véllalkozdsok szdmos kilonféle izleti modell és jogi forma keretében
mikodhetnek —, illetve hogy a standardtervezetek aranyosak legyenek az alabbiak fényében:

a) avégrehajtasnak a befektetési véllalkozdsokndl és az illetékes hat6sdgoknal jelentkezd terhe;

b) annak lehetésége, hogy a bels6 modelleket nem haszndlé befektetési vallalkozasok esetében alkalmazandd
szavatolotSke-kovetelmények magasabb szintje a kockdzatok és kockazati elemek (2) bekezdés szerinti értékelése
nyomén alacsonyabb szavatol6tSke-kovetelmények el6irdsat is indokolttd teheti.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. junius 26-ig kell benytjtania a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az els§ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén.

(7) Az illetékes hatdsdgok — eseti alapon elbirdlva, és amennyiben azt indokoltnak tartjdk — az (1)—(6) bekezdéssel
osszhangban kiegészitS szavatolotSke-kovetelményeket irhatnak el6 azon befektetési véllalkozdsok szdmdra, amelyek
megfelelnek az (EU) 2019/2033 rendelet 12 cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretti és 6ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeknek.
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41. cikk
A kiegészit§ szavatolotGkére vonatkozé irdnymutatds

(1) Az ardnyossag elvét szem el6tt tartva és az olyan befektetési vallalkozdsok méretével, rendszerszint( jelentGségével,
tevékenységeinek jellegével, nagysdgrendjével és Osszetettségével aranyosan, amelyek nem elégitik ki az (EU) 2019/2033
rendelet 12 cikkének (1) bekezdésében meghatérozott, a kis méretii és ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités
megszerzéséhez sziikséges feltételeket, az illetékes hatdsdgok el6irhatjdk, hogy az ilyen befektetési véllalkozdsok olyan
szavatolotke-szinttel rendelkezzenek, amely a 24. cikk alapjdn kell§ mértékben meghaladja az (EU) 2019/2033 rendelet
harmadik részében és az ezen irdnyelvben meghatdrozott t6kekovetelményeket, ideértve a 39. cikk (2) bekezdésének a)
pontjdban emlitett kiegészit§ szavatolotSke-kovetelményeket is, biztositva ezdltal, hogy: a ciklikus gazdasagi ingadozdsok
ne vezessenek az emlitett kovetelmények megsértéséhez, vagy ahhoz, hogy megakadalyozzdk a befektetési vallalkozast
abban, hogy képes legyen tevékenységét rendezett médon felszdmolni vagy azzal felhagyni.

(2) Az illetékes hatdsagoknak adott esetben felill kell vizsgdlniuk az (EU) 2019/2033 rendelet 12 cikkének (1)
bekezdésében meghatdrozott, a kis méretdi és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez
szitkséges feltételeket nem teljesitd egyes befektetési vallalkozdsok dltal az e cikk (1) bekezdésével osszhangban
megdllapitott szavatolotSke-szintet, és — adott esetben — tdjékoztatniuk kell az érintett befektetési véllalkozdst e
feliilvizsgdlat megallapitdsairdl, ideértve az e cikk (1) bekezdésével 6sszhangban megéllapitott t6keszint elvart esetleges
moédositdsait is. Az illetékes hatésagnak a modositds végrehajtdsara el8irt ditumot is kozolnie kell.

42. cikk
Egyedi likviditdsi kovetelmények

(1) Az illetékes hatésdgok csak abban az esetben irhatjik el§ az ezen irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének k) pontjdban
emlitett egyedi likviditdsi kovetelményeket, amennyiben az ezen irdnyelv 36. és 37. cikkével sszhangban elvégzett
feliilvizsgélat alapjin megdllapitottdk, hogy az adott, az (EU) 2019/2033 rendelet 12 cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott, a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket
nem teljesit6 befektetési vallalkozds, vagy az (EU) 2019/2033 rendelet 12 cikkének (1) bekezdésében meghatirozott
feltételeket teljesitd, am az (EU) 2019/2033 rendelet 43. cikke (1) bekezdése értelmében a likviditdsi kovetelmények al6l
nem mentesitett befektetési véllalkozds az aldbbiakban felsorolt helyzetek egyikében van:

a) a befektetési véllalkozds olyan likviditdsi kockdzatoknak vagy likviditdsi kockdzati elemeknek van kitéve, amelyek
jelent8sek, és amelyekre az (EU) 2019/2033 rendelet 6todik részében meghatdrozott likviditdsi kovetelmények nem
biztositanak fedezetet, vagy nem biztositanak elegendé fedezetet;

b) a befektetési vdllalkozds nem felel meg az ezen irdnyelv 24. és 26. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek, és egyéb
kozigazgatdsi intézkedések megfelels idStartamon belil valdszintileg nem javitanak elegendd mértékben a
rendszereken, eljardsokon, mechanizmusokon és stratégidkon.

(2)  E cikk (1) bekezdése a) pontjdnak alkalmazdsiban a likviditdsi kockdzatokat vagy likviditdsi kockdzati elemeket
kizdrélag akkor lehet az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik részében meghatdrozott likviditasi kovetelmények dltal nem
fedezettnek vagy nem elegend@en fedezettnek tekinteni, ha a befektetési vallalkozdsok dltal az ezen irdnyelv 24. cikkének
(1) bekezdésével osszhangban elvégzett értékelés feliigyeleti felillvizsgdlatit kovetSen az illetékes hatdsdg dltal
megfelelének itélt likviditds osszegeire és tipusaira vonatkozo kovetelmények magasabbak, mint a befektetési véllalkozasra
az (EU) 2019/2033 rendelet 6todik részében meghatdrozott likviditdsi kovetelmények.

(3) Az illetékes hatésdgoknak az ezen irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének k) pontja alapjan el6irt egyedi likviditdsi
kovetelmények szintjét az e cikk (2) bekezdése szerint megfeleldnek itélt likviditds és az (EU) 2019/2033 rendelet 6todik
részében meghatdrozott likviditdsi kovetelmények kiilonbségeként kell meghatdrozniuk.

(4) Az illetékes hatésagoknak el6 kell irniuk a befektetési véllalkozdsok szdmadra, hogy az ezen irdnyelv 39. cikke (2)
bekezdésének k) pontjdban emlitett egyedi likviditdsi kovetelményeknek az (EU) 2019/2033 rendelet 43. cikkében
meghatdrozott likvid eszkozokkel kell eleget tenniiik.

(5) Az illetékes hatdsdgoknak irdsban meg kell indokolniuk az egyedi likviditdsi kovetelménynek a 39. cikk (2)
bekezdésének k) pontja szerinti elirdsdra vonatkozé hatdrozatukat, indokoldsukban egyértelmtien bemutatva az e cikk
(1)—(3) bekezdésében emlitett szempontok teljes kord értékelését.

(6) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben a
befektetési véllalkozdsok méretének, struktirdjanak és belsG felépitésének, valamint tevékenységitk jellegének,
nagysdgrendjének és Osszetettségének megfelel6 médon meg kell hatdroznia, hogy milyen médon kell felmérni a (2)
bekezdésben emlitett likviditdsi kockdzatokat vagy likviditdsi kockdzati elemeket.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. junius 26-ig kell benydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.
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43. cikk

A szandldsi hatésiagokkal folytatott egyiittmitkodés

Az illetékes hatésdgoknak értesiteniiik kell az érintett szandldsi hatésdgokat a 2014/59/EU irdnyelv hatdlya ald tartozd
befektetési véllalkozdsok szdmadra az ezen irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontja alapjdn el6irt barmely kiegészits
szavatol6t6kérdl, valamint az ezen irdnyelv 41. cikkének (2) bekezdésében emlitett, az ilyen befektetési véllalkozdsok
tekintetében elvart esetleges médositdsokrol.

44. cikk
Kozzétételi kovetelmények

A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok felhatalmazdssal rendelkezzenek arra, hogy:

a) megkovetelhessék, hogy az (EU) 2019/2033 rendelet 12 cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretii és
ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket nem teljesitS befektetési
véllalkozdsok, valamint az (EU) 2019/2033 rendelet 46. cikkének (2) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdsok
évente tobbszor tegyék kozzé az emlitett rendelet 46. cikkében emlitett informdcidkat, illetve hogy meghatdrozhassdk a
kozzétételre vonatkozo hatdridGket;

b) megkovetelhessék, hogy az (EU) 2019/2033 rendelet 12 cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méreti és
ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket nem teljesitd befektetési
véllalkozdsok, valamint az (EU) 2019/2033 rendelet 46. cikkének (2) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdsok —
meghatdrozott média segitségével és helyen, killonosen a befektetési vallalkozdsok honlapjain — tegyék kozzé ezeket az
informadci6kat, a pénziigyi kimutatdsaik kivételével;

) kotelezhessék az anyavillalatokat arra, hogy évente kozzétegyék — teljeskortien vagy egyenértékii informaciéra vald
hivatkozdssal — jogi struktirdjuk és irdnyitasuk, valamint a befektetésivillalkozds-csoport szervezeti felépitésének
leirdsat ezen irdnyelv 26. cikkének (1) bekezdésével és a 2014/65/EU irdnyelv 10. cikkével 6sszhangban.

45. cikk
Az EBH tdjékoztatdsinak kotelezettsége

(1) Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell az EBH-t:
a) a 36. cikkben emlitett feliilvizsgalati és értékelési eljardsaikrol;
b) a39., a40.és a 41. cikkben emlitett hatdrozatok meghozataldhoz hasznélt médszertanrol;

c) a 18. cikkben emlitett kozigazgatasi szankcidk tagdllamok dltal meghatdrozott szintjérdl.
Az EBH-nak az e bekezdésben emlitett informéci6t tovabbitania kell az EEPH-hoz.

(2) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve a feliigyeleti felilvizsgilatok és az értékelési eljardsok kovetkezetességének
javitdsa érdekében meg kell vizsgalnia az illetékes hat6sigok dltal benydjtott informdciokat. Az EBH az EEPH-val valo
egyeztetés utdn az értékelés elvégzése céljdbol az 1093/2010/EU rendelet 35. cikkének megfelelGen — az ardnyossdg elvét
tiszteletben tartva — tovabbi informdcidkat is kérhet az illetékes hatésdgoktdl.

Az EBH-nak a honlapjin kozzé kell tennie az (1) bekezdés els albekezdésének c) pontjdban emlitett Osszesitett
informacidkat.

Az EBH-nak jelentést kell tennie az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az e fejezet alkalmazdsdban a tagallamok kozott
mutatkozé konvergencia mértékérsl. Az EBH-nak szitkség esetén az 1093/2010/EU rendelet 30. cikkének megfeleléen
partneri feliilvizsgalatokat kell végeznie. Az EBH-nak tdjékoztatnia kell az EEPH-t az ilyen partneri felulvizsgalatokrol.

Az EBH-nak az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének, az EEPH-nak pedig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének
megfelelSen irdnymutatdsokat kell kibocsitania az illetékes hatésdgok szdmdra, amelyekkel a befektetési vallalkozdsok
méretének, struktdrdjanak és belsd felépitésének, valamint tevékenységiik jellegének, nagysdgrendjének és osszetettségének
megfelel6 médon részletesen meghatdrozza az (1) bekezdésben emlitett feliigyeleti feliilvizsgélati és értékelési eljdrdsra,
valamint az ezen irdnyelv 29. cikkében emlitett kockdzatok kezelésének értékelésére vonatkozd kozos eljdrasokat és
modszertanokat.
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3. FEJEZET

A befektetésivdllalkozds-csoportok feliigyelete

1. Szakasz

a befektetésivillalkozds-csoportok dsszevont alapd feliigyelete, illetve a
csoporttdketesztnek valé megfelelés feliigyelete

46. cikk
A csoportfeliigyeleti hat6sdg meghatirozisa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben valamely befektetésivallalkozds-csoportot egy EU-szintii befektetési
véllalkozds anyavallalat vezet, az Osszevont alapt feliigyeletet, illetve a csoporttSketesztnek vald megfelelés feliigyeletét az
emlitett EU-szint( befektetési véllalkozds anyavallalat illetékes hat6sdga gyakorolja.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben valamely befektetési vallalkozas anyavallalata egy EU-szint(i befektetési
holding tdrsasdg anyavallalat vagy egy EU-szintli vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalat, az Gsszevont alapt
feliigyeletet, illetve a csoporttSketesztnek valé megfelelés feliigyeletét az adott befektetési vallalkozds illetékes hatdsaga
gyakorolja.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben két vagy tobb tagallamban engedélyezett két vagy tobb befektetési
véllalkozasnak ugyanaz az EU-szint( befektetési holding tdrsasdg anyavallalata vagy ugyanaz az EU-szint(i vegyes pénziigyi
holding térsasdg anyavillalata, az 6sszevont alapt feliigyeletet, illetve a csoporttSketesztnek valé megfelelés feliigyeletét
annak a befektetési véllalkozdsnak az illetékes hatdsdga gyakorolja, amelyet abban a tagdllamban engedélyeztek, ahol a
befektetési holding tdrsasdg vagy a vegyes pénziigyi holding tarsasdg letelepedett.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben két vagy tobb tagdllamban engedélyezett két vagy tobb befektetési
véllalkozds anyavallalatai kozott egynél tobb olyan befektetési holding tarsasdg vagy vegyes pénziigyi holding térsasdg van,
amelyek kozponti iroddi killonbozg tagdllamokban vannak, és amennyiben e tagdllamok mindegyikében taldlhaté
befektetési véllalkozds, az Gsszevont alapt feliigyeletet, illetve a csoporttSketesztnek valé megfelelés feliigyeletét annak a
befektetési vallalkozasnak az illetékes hatésdga gyakorolja, amelynek a mérlegf6osszege a legnagyobb.

(5) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben az Unidban engedélyezett két vagy tobb befektetési véllalkozds
anyavallalata ugyanaz az EU-szintl befektetési holding tdrsasdg vagy EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg, és e
befektetési vallalkozdsok egyike sem a befektetési holding tdrsasdg vagy vegyes pénziigyi holding tdrsasdg alapitdsanak
helye szerinti tagdllamban engedélyezett, az Osszevont alapt feliigyeletet, illetve a csoporttSketesztnek valé megfelelés
feliigyeletét a legnagyobb mérlegf6osszeggel rendelkezd befektetési vallalkozds illetékes hatésdga gyakorolja.

(6) Az illetékes hatdsdgok — figyelembe véve az érintett befektetési vallalkozasokat és azok tevékenységének fontossagat
az érintett tagdllamokban — kozos megegyezéssel eltekinthetnek a (3), a (4) és az (5) bekezdésben emlitett kritériumok
alkalmazdsatol, ha azok alkalmazdsa nem lenne megfelel§ az osszevont alapt feliigyelet vagy a csoporttSketesztnek vald
megfelelés hatékony feliigyelete szempontjdbdl, és az Gsszevont alapu feliigyeletnek vagy a csoporttSketesztnek vald
megfelelés feliigyeletének a gyakorldsira egy mdsik illetékes hatésdgot jelolhetnek ki. Ezekben az esetekben az illetékes
hatdésdgoknak barmely ilyen hatdrozatuk meghozatala el6tt lehet8séget kell biztositaniuk — esettd] fiiggSen — az EU-szinti
befektetési holding tdrsasdg anyavallalatnak, az EU-szintdi vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavillalatnak vagy a
legnagyobb mérlegf6osszeggel rendelkezd befektetési véllalkozdsnak a tervezett hatdrozattal kapcsolatos véleménye
kinyilvanitdsara. Az illetékes hatésdgoknak értesiteniiik kell a Bizottsdgot és az EBH-t barmely ilyen hatdrozatukrol.

47. cikk
Téjékoztatdsi kovetelmények vészhelyzetekben

Amennyiben olyan vészhelyzet kovetkezik be — beleértve az 1093/2010/EU rendelet 18. cikkében leirt helyzetet vagy a
kedvezétlen piaci folyamatokat el6idézd helyzetet —, amely potencidlisan veszélyezteti a piac likviditdsat és a pénziigyi
rendszer stabilitdsat barmely olyan tagillamban, ahol valamely befektetésivallalkozds-csoport tagjait engedélyezték, az
ezen irdnyelv 46. cikkének megfelel6en meghatdrozott csoportfeliigyeleti hatosdgnak — e cim 1. fejezetének 2. szakaszdra
figyelemmel — a lehetd legkordbban riasztania kell az EBH-t, az ERKT-t és az érintett illetékes hatésdgokat, és kozolnie kell
veliik a feladataik teljesitéséhez sziikséges valamennyi informadciot.
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48. cikk

Feliigyeleti kollégiumok

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelv 46. cikkének megfelel6en meghatérozott csoportfeliigyeleti hatosdg
adott esetben feliigyeleti kollégiumokat hozhasson 1étre az e cikkben emlitett feladatok elvégzésének megkonnyitésére és
az érintett harmadik orszdgok feliigyeleti hatdsdgaival valé koordindci6 és egyiittmidkodés biztositdsara, kilonosen az
olyan esetekben, amikor az az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikke (1) bekezdése elsg albekezdése c) pontjanak, illetve 23.
cikke (2) bekezdésének alkalmazdsa érdekében, az elfogadott kozponti szerz8d6 felek letéti modelljét illetd informacidk
cseréje és naprakésszé tétele miatt sziikséges.

(2) A feligyeleti kollégiumok keretet biztositanak a csoportfeliigyeleti hatsdg, az EBH és a tobbi illetékes hatdsig
szamara, hogy azok elvégezhessék a kovetkez§ feladatokat:

a) a47. cikkben emlitett feladatok;

b) az informécidkérések koordindci6ja, amennyiben az szikséges az (EU) 2019/2033 rendelet 7. cikkével 6sszhangban
végzett, osszevont alapt feliigyelet megkonnyitése céljabol;

¢) az informdcidkérések koordindcidja olyan esetekben, amikor az ugyanazon csoporthoz tartozd befektetési
vallalkozdsok tekintetében illetékes tobb hatdsignak kell valamely Kliringtag székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatdsdgatol, vagy az elfogadott kozponti szerz8d6 fél illetékes hatosagatdl informaciét kérnie a befektetési vallalkozas
letéti kovetelményeinek kiszdmitdsidhoz haszndlt letéti modellekre és paraméterekre vonatkozdan;

d) az informdciok valamennyi illetékes hatésdg kozotti és az EBH-val val6 cseréje az 1093/2010/EU rendelet 21. cikkével
osszhangban, valamint az informdciok EEPH-val val6 cseréje az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban;

e) adott esetben megallapodis a feladatok és a hatdskorok illetékes hatdsdgok kozotti onkéntes dtruhdzasardl;

f) a feliigyelet hatékonysdganak novelése a feliigyeleti kovetelmények indokolatlan megkett6zésének kikiiszobolésére vald
torekvéssel.

(3)  Adott esetben feliigyeleti kollégiumokat lehet 1étrehozni akkor is, ha az unids befektetési véllalkozds, EU-szintti
befektetési holding tdrsasdg anyavéllalat vagy EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalat dltal vezetett
befektetésivallalkozds-csoport lednyvillalatai harmadik orszdgban vannak.

(4) Az EBH-nak az 1093/2010/EU rendelet 21. cikkével dsszhangban részt kell vennie a feliigyeleti kollégiumi tiléseken.

(5) A feliigyeleti kollégiumok tagjainak az aldbbi hatdsdgoknak kell lenniiik:

a) az uni6s befektetési véllalkozds, EU-szint(i befektetési holding tdrsasdg anyavallalat vagy EU-szint(i vegyes pénziigyi
holding tdrsasdg anyavillalat altal vezetett befektetésivéllalkozds-csoport lednyvéllalatainak feliigyeletéért felelds
illetékes hatdsdgok;

b) adott esetben harmadik orszdgok feliigyeleti hatésdgai, amennyiben a titoktartdsi kovetelmények valamennyi illetékes
hatdsdg véleménye szerint egyenértékiiek az e cim 1. fejezetének 2. szakaszdban rogzitett kovetelményekkel.

(6) A felugyeleti kollégium iilésein a 46. cikknek megfelelen meghatdrozott csoportfeliigyeleti hatdsig képviselGjének
kell elnokolnie és neki kell meghoznia a hatdrozatokat. A csoportfeliigyeleti hatésdgnak teljeskortien, el6re tdjékoztatnia
kell a feliigyeleti kollégium minden tagjat az ilyen ilések szervezésérél, a legfontosabb megvitatandé kérdésekrél és a
megtdrgyaland6 tevékenységekrdl. A csoportfeliigyeleti hatésdgnak teljeskortien, megfelel6 idében tdjékoztatnia kell
tovabbd a feliigyeleti kollégium valamennyi tagjit az ilések sordn hozott hatdrozatokrdl vagy a végrehajtott
intézkedésekrdl.

A csoportfeliigyeleti hatésdgnak a hatdrozathozatal sordn figyelembe kell vennie az (5) bekezdésben emlitett hatdsdgok dltal
tervezendd vagy koordindlandé feliigyeleti tevékenység relevancidjat.

A feliigyeleti kollégiumoknak irdsbeli megallapodas alapjan kell 1étrejonniiik és mtikodniiik.

(7)  Amennyiben nézeteltérés meril fel a csoportfeliigyeleti hat6sdg altal a feliigyeleti kollégiumok miikodésérdl hozott
hatdrozatot illetéen, az iigyet az érintett illetékes hatdsigok barmelyike az EBH elé utalhatja és az EBH segitségét kérheti az
1093/2010/EU rendelet 19. cikkének megfelelGen.
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Az 1093/2010/EU rendelet 19. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésével Osszhangban, az EBH sajdt
kezdeményezésére is segithet az illetékes hatosdgoknak, amennyiben nézeteltérés meriil fel az e cikk szerinti feliigyeleti
kollégiumok miikodését illetGen.

(8) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azon feltételek
részletes meghatdrozdsa céljabol, amelyek mellett a feligyeleti kollégiumok elvégzik az (1) bekezdésben emlitett
feladataikat.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. junius 26-ig kell benydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén.

49. cikk
Egyiittmiikodési kovetelmények

(1) A tagillamok biztositjak, hogy a csoportfeliigyeleti hatosdg és a 48. cikk (5) bekezdésében emlitett illetékes
hatésdgok az el8irtak szerint egymds rendelkezésére bocsissanak minden lényeges, tobbek kozott a kovetkezSkre
vonatkozé informdaciot:

a) a befektetésivillalkozds-csoport jogi formdjanak és irdnyitasi rendszerének azonositdsa, beleértve a szervezeti felépitését
is, amely kiterjed az Osszes szabdlyozott és nem szabdlyozott szervezetre, nem szabdlyozott lednyvallalatra és az
anyavillalatokra, valamint a befektetésivallalkozds-csoporton beliili szabalyozott szervezetek illetékes hatdsdgainak
megnevezése;

b) a befektetésivallalkozas-csoporton belilli befektetési véllalkozdsoktdl szdrmazd informéciok gytjtésére és ezen
informdci6k ellendrzésére szolgald eljdrdsok;

¢) olyan kedvezdtlen fejlemények a befektetési véllalkozdsokndl vagy a befektetésivallalkozds-csoport mds szervezeteinél,
amelyek stilyosan érinthetik e befektetési vallalkozasokat;

d) az illetékes hatdsagok altal az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti rendelkezésekkel Gsszhangban hozott jelent&sebb
szankciok és rendkiviili intézkedések;

e) az ezen irdnyelv 39. cikke szerinti egyedi szavatol6tSke-kovetelmény elSirdsa.

(2) Az illetékes hatdsdgok és a csoportfeliigyeleti hatosdg az 1093/2010/EU rendelet 19. cikkének (1) bekezdésével
osszhangban az EBH-hoz fordulhatnak, ha nem kaptak meg haladéktalanul valamely lényeges informéciét az (1)
bekezdésnek megfelelGen, vagy ha az egyiittm@ikodés — kilonosen lényeges informdcié cseréje — irdnti kérésiiket
elutasitottdk vagy észszer(i id6n beliil nem teljesitették.

Az 1093/2010/EU rendelet 19. cikke (1) bekezdésének mdsodik albekezdésével ©sszhangban az EBH sajdt
kezdeményezésére segithet az illetékes hatésdgoknak kovetkezetes egytittmikodési gyakorlatokat kidolgozni.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hat6sdgok a tobbi illetékes hat6sdg feliigyeleti feladatainak szempontjabdl
esetlegesen jelentSséggel bird hatdrozat meghozatala el6tt konzultdljanak egymadssal a kovetkezdkrdl:

a) olyan véltozdsok a befektetésivdllalkozds-csoporthoz tartozé befektetési villalkozdsok részvénytulajdonosi vagy
szervezeti felépitésében vagy irdnyitdsi rendszerében, amelyek az illetékes hatésdgok jovahagydsit vagy engedélyét
teszik szitkségessé;

b) az illetékes hatdsdgok dltal a befektetési vallalkozdsokra kiszabott jelentGsebb szankciok vagy az emlitett hatdsdgok éltal
hozott barmely mds rendkiviili intézkedés; valamint

) a 39. cikkel 6sszhangban el8irt egyedi szavatol6tSke-kovetelmények.

(4) A csoportfeliigyeleti hat6sdggal konzultdlni kell, ha az illetékes hatésigoknak — a (3) bekezdés b) pontjiban
emlitetteknek megfelelGen — jelentGsebb szankciokat kell kiszabniuk, vagy barmely mds rendkiviili intézkedést kell
hozniuk.

(5) A (3) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsag siirgds esetekben, vagy amennyiben a konzultdcié veszélyeztetheti a
hatdrozata hatékonysdgdt, donthet tgy is, hogy nem folytat konzulticiét mds illetékes hatdsdgokkal, amely esetben az
illetékes hatésdgnak haladéktalanul tdjékoztatnia kell a tobbi érintett illetékes hatdsigot errdl a konzultdcié mell6zésére
vonatkozé dontésrél.
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50. cikk
Mis tagédllamokban 1év§ szervezeteket érint§ informdaciok ellendrzése

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben az egyik tagéllam illetékes hatésdgainak ellendrizniiik kell egy mésik
tagdllamban talalhat6 befektetési vallalkozdsokra, befektetési holding térsasdgokra, vegyes pénziigyi holding tdrsasdgokra,
pénziigyi véllalkozdsokra, kiegészit8 szolgéltatdst nyujtd véllalkozdsokra, vegyes tevékenységti holding tdrsasdgokra vagy
lednyvillalatokra — ideértve a biztositénak mindsiil§ lednyvéllalatokat is — vonatkozé informdcidkat, és az emlitett
hatésdgok ennek megfelel§ kérelmet terjesztenek elS, a széban forgé mdsik tagdllam érintett illetékes hatdsdgai a (2)
bekezdéssel osszhangban elvégezzék ezt az ellendrzést.

(2) Az (1) bekezdés alapjan megkeresett illetékes hatosagoknak végre kell hajtaniuk a kovetkezék valamelyikét:

a) hatdskoriikon beliil maguk végzik el az ellenSrzést;

b) lehet6vé teszik, hogy a megkeresd illetékes hatosdgok végezzék el az ellendrzést;

¢) konyvvizsgdldt, illetve szakértSt kérnek fel az ellendrzés partatlan elvégzésére, valamint az eredmények haladéktalan
jelentésére.

Az a) és a ¢) pont alkalmazdsdban a megkeresé illetékes hat6sagok szdmadra lehetGvé kell tenni az ellendrzésben vald
részvételt.

2. SZAKASZ

BEFEKTETESI HOLDING TARSASAGOK, VEGYES PENZUGYI HOLDING TARSASAGOK ES VEGYES TEVEKENYSEGU HOLDING TARSASAGOK

51. cikk

A holding tirsasigok bevondsa a csoporttGketesztnek valo megfelelés feliigyelete ald

A tagéllamok biztositjak, hogy a befektetési holding tarsasagok és a vegyes pénziigyi holding tirsasagok a csoporttdke-
tesztnek vald megfelelés feliigyelete ald keriiljenek.

52. cikk

Az igazgat6k alkalmassiga

A tagillamok el8irjdk, hogy a befektetési holding tdrsasdg vagy vegyes pénziigyi holding tarsasig vezet$ testiiletének tagjai
kellGen j6 hirnévvel és kell§ tuddssal és szakmai tapasztalattal rendelkezzenek feladataik hatékony ellitisdhoz, figyelembe
véve a befektetési holding tdrsasdg vagy vegyes pénziigyi holding tarsasdg konkrét szerepét.

53. cikk

Vegyes tevékenységii holding tirsasigok

(1) A tagdllamok el8irjak, hogy amennyiben valamely befektetési véllalkozds anyavillalata vegyes tevékenység(i holding
tarsasdg, a befektetési vallalkozds feliigyeletéért felels illetékes hatésdgok:

a) el6irhatjdk a vegyes tevékenységli holding tdrsasdg szdmadra, hogy bocsdssa rendelkezésiikre az adott befektetési
vallalkozds feliigyelete szempontjabol esetlegesen lényeges informdcidkat;

b) feliigyelhetik a befektetési véllalkozds és a vegyes tevékenység holding tdrsasag, illetve az utobbi lednyvéllalatai kozotti
tgyleteket, és eldirhatjdk a befektetési véllalkozds szdmdra megfelel§ kockdzatkezelési eljirdsok és belsg ellenSrzési
mechanizmusok, tobbek kozott hatékony adatszolgaltatdsi és szamviteli eljardsok alkalmazdsit ezen tgyletek
azonositdsara, mérésére, nyomon kovetésére és ellendrzésére.
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(2) A tagallamok ugy rendelkeznek, hogy illetékes hatdsdgaik helyszini vizsgalatokat végezhetnek vagy — kiils§ ellendr
bevondsdval — végeztethetnek a vegyes tevékenységli holding tdrsasigoktdl és lednyvallalataiktol kapott informacidk
ellendrzése céljabol.

54. cikk
Szankciok

E cim 2. fejezete 3. szakaszdnak megfelel@en a tagdllamok biztositjak, hogy az e fejezetet atiiltetS torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatdsi rendelkezések megsértésének megsziintetését vagy enyhitését vagy az ilyen jogsértések okainak kezelését
célzd kozigazgatdsi szankcidkat vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket lehessen alkalmazni a befektetési holding
tarsasdgokkal, vegyes pénziigyi holding tdrsasigokkal és vegyes tevékenységli holding tdrsasigokkal, illetve tényleges
vezetSikkel szemben.

55. cikk
A harmadik orszégbeli feliigyelet és egyéb feliigyeleti technikdk értékelése

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben két vagy tobb olyan befektetési véllalkozds, amely egyazon anyavillalat
lednyvallalata és az anyavallalat harmadik orszdgban rendelkezik kozponti iroddval, nem tartozik hatékony csoportszintii
feliigyelet hatélya ald, az illetékes hatdsdg értékelje, hogy a befektetési villalkozdsokat olyan feliigyelet hatdlya ald vonta-e a
harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosdg, amely egyenértékii az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet els§ része
szerinti feliigyelettel.

(2) Ha az e cikk (1) bekezdésében emlitett értékelés azt dllapitja meg, hogy nincs ilyen egyenértéki feliigyelet, a
tagdllamok olyan megfelel§ feliigyeleti technikakat engedélyeznek, amelyek alkalmasak az (EU) 2019/2033 rendelet 7. és
8. cikkében meghatdrozott feliigyeleti célkittizések megvalésitdsdra. E feliigyeleti technikakrol a tobbi érintett illetékes
hatdsdggal folytatott konzulticidt kovetden annak az illetékes hatdsagnak kell dontenie, amely csoportfeliigyeleti hatosdg
lenne akkor, ha az anyavillalatot az Uni6ban létesitették volna. Az e bekezdés alapjan hozott dsszes intézkedést kozolni
kell a tobbi érintett illetékes hatdsaggal, az EBH-val, valamint a Bizottsaggal.

(3) Az az illetékes hatdsdg, amely csoportfeliigyeleti hatosdg lenne akkor, ha az anyavillalatot az Uni6ban létesitették
volna, el8irhatja tobbek kozott egy befektetési holding tdrsasdg vagy vegyes pénziigyi holding tdrsasdg Unién beliili
létesitését, és alkalmazhatja az (EU) 2019/2033 rendelet 7. és 8. cikkét e befektetési holding tdrsasdgra vagy e vegyes
pénziigyi holding tarsasdgra.

56. cikk
Harmadik orszdgbeli feliigyeleti hatésigokkal val6 egyiittmiikodés

A Bizottsdg — valamely tagallam kérésére vagy sajit kezdeményezésére — ajanldsokat nyujthat be a Tandcsnak egy vagy tobb
harmadik orszaggal kotendd olyan megallapoddsok megtargyaldsdra, amelyek az aldbbi befektetési vallalkozasok csoportts-
ketesztnek valé megfelelése feliigyeletének médjdra vonatkoznak:

a) olyan befektetési véllalkozdsok, amelyek anyavallalatdnak kozponti iroddja harmadik orszagban van;

b) olyan harmadik orszdgbeli befektetési véllalkozdsok, amelyek anyavallalatinak az Uni6 teriiletén taldlhaté a kozponti
iroddja.

V. CIM

AZ ILLETEKES HATOSAGOK ALTALI KOZZETETEL

57. cikk
Kozzétételi kovetelmények

(1) Az illetékes hat6sagoknak kozzé kell tenniiik az sszes aldbbi informdciot:

a) az ezen irdnyelv alapjin a tagallamukban elfogadott torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések és éltaldnos
irdanymutatdsok szovege;

b) az ezen irdnyelvben és az (EU) 2019/2033 rendeletben biztositott valasztdsi lehetSségek és mérlegelési jogkorok
gyakorldsinak maédja;
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) az ezen irdnyelv 36. cikkében emlitett feliigyeleti felulvizsgalat és értékelés sordn az dltaluk alkalmazott édltalanos
kritériumok és médszertanok;

d) osszesitett statisztikai adatok ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet végrehajtdsanak legfontosabb vetiileteirsl a
tagallamukban, ideértve az ezen irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontja alapjan hozott feliigyeleti intézkedések
szamat és jellegét, valamint az ezen irdnyelv 18. cikkének megfelelGen kiszabott kozigazgatdsi szankcidk szdmat és
jellegét.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelelgen kozzétett informacidknak kellGen atfogdaknak és pontosaknak kell lenniitk ahhoz,
hogy az (1) bekezdés b), ¢) és d) pontjdnak killonbozd tagéllamok illetékes hatdsdgai dltali alkalmazasit érdemi médon
0ssze lehessen hasonlitani.

(3) Az informacikat k6zos formatumot kovetve kell kozzétenni, és rendszeresen naprakésszé kell tenni. A kozzétett
informacioknak hozzaférhetGeknek kell lenniiik egy egységes elektronikus elérési helyen.

(4) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az (1) bekezdésben
felsorolt informdacidk formdtumadnak, szerkezetének, tartalmanak és éves kozzétételi id6pontjanak meghatdrozdsa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1093/2010/
EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.

(5) Az EBH-nak a (4) bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. janius 26-ig kell
benytjtania a Bizottsdgnak.

VL. CIM

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

58. cikk

A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozoéan a Bizottsdg részére adott felhatalmazas feltételeit
ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 29. cikk (4) bekezdésében és a 36. cikk (4) bekezdésében emlitett,
felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsdra vonatkoz6 felhatalmazasa otéves idGtartamra sz6l 2019. december 25-t61
kezd3dé6 hatdllyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2) bekezdésében, a 29. cikk (4) bekezdésében
és a 36. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl szOl6 hatdrozat megsziinteti az abban
meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne
megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évé felhatalmazdson alapuld jogi
aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds minéségének javitdsardl sz616, 2016.
aprilis 13-i intézménykozi megdllapoddsban foglalt elveknek megfelelGen konzultdl az egyes tagdllamok éltal kijellt
szakértSkkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogaddsat kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti arrdl az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 3.cikk (2) bekezdése, a 29. cikk (4) bekezdése és a 36. cikk (4) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazdson
alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatilyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését
kovets két hénapon belil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megel6zGen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogdst emelni. Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az id6tartam két honappal meghosszabbodik.
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VIL CIM

MAS IRANYELVEK MODOSITASAI

59. cikk

A 2002/87 [EK irdnyelv mddositdsa

A 2002/87[EK irdnyelv 2. cikkének 7. pontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,7. »dgazati szabdlyok« a szabdlyozott véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos unids jogi aktusok,
killonosen az 575/2013[EU (*) és az (EU) 2019/2033 (**) eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet, valamint a
2009/138/EK, a 2013/36/EU (***), a 2014/65/EU (****) és az (EU) 2019/2034 (*****) eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv.

*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L
176.,2013.6.27., 1. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositdsardl (HL L 314, 2019.12.5., 1 0.).

(** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez
val6 hozziférésrdl és a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87EK
irdnyelv mddositdsdr6l, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 176.,
2013.6.27., 338. 0.).

(***¥) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacair6l,
valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

(****¥) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozasok
prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/
EU és a 2014/65/EU irdnyelv médositdsarol (HL L 314, 2019.12.5., 64 0.).”

60. cikk
A 2009/65[EK irdnyelv mddositisa

A 2009/65/EK irdnyelv 7. cikke (1) bekezdése a) pontjdnak iii. alpontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

Jii. ezeknek a kovetelményeknek az 6sszegétdl fiiggetleniil az alapkezeld tdrsasdg szavatol6tSkéjének dsszege sohasem
lehet alacsonyabb az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 13. cikkében el6irt osszegné (*)1.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositasardl (HL L 314, 2019.12.5., 1 0.).”

61. cikk
A 2011/61/EU irdnyelv médositisa
A 2011/61/EU irdnyelv 9. cikkének (5) bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,(5)  Tekintet nélkiil a (3) bekezdésre, az ABAK szavatolotSkéje sohasem lehet kevesebb az (EU) 2019/2033 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet 13. cikkében el6irt 6sszegnél. (*)

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013(EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositdsarél (HL L 314, 2019.12.5.,1 0.).”
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62. cikk

A 2013/36/[EU irdnyelv médositdsai

A 2013/36/EU irdnyelv a kovetkez8képpen médosul:
1. A cim helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald
hozzéférésrél és a hitelintézetek prudencialis feliigyeletérél, a 2002/87[EK irdnyelv médositdsardl, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl”.

2. Az 1. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

1. cikk

Targy

Ez az irdnyelv az aldbbiakra vonatkoz6 szabdlyokat dllapitja meg:
a) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférés;

b) feliigyeleti hatdskorok és eszkozok a hitelintézetek illetékes hatdsdgok altali prudencidlis feliigyeletéhez;

c) a hitelintézetek illetékes hatésdgok dltali prudencialis feliigyelete az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott
egységes szabdlyokkal osszhangban;

d) az illetékes hatdsdgokra vonatkozé nyilvdnossigra hozatali kovetelmények a hitelintézetek prudencidlis
szabalyozdsa és feltigyelete terén.”

3. A 2. cikk a kdvetkez6képpen médosul:
a) a(2) ésa (3) bekezdést el kell hagyni;
b) az (5) bekezdés 1. pontjit el kell hagyni;
c) a(6) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,(6) Az e cikk (5) bekezdésének 3-24. pontjdban emlitett jogalanyok a 34. cikk és a VIL cim 3. fejezetének
alkalmazdsdban pénziigyi véllalkozdsnak mindsiilnek.”

4. A 3.cikk (1) bekezdésének 4. pontjat el kell hagyni.
5. Az 5. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,5. cikk
A tagdllamokon beliili koordindaci6

Azok a tagdllamok, amelyekben tobb illetékes hatdsdg foglalkozik a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozadsok
prudencidlis feliigyeletével, megteszik a sziikséges intézkedéseket az ilyen hatésagok kozotti koordindcié
megszervezése érdekében.”

6. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,8a. cikk

Az 575[2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjinak b) alpontjiban emlitett hitelintézetek
engedélyezésére vonatkozo egyedi kovetelmények

(1) A tagdllamok el6irjdk, hogy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdnak b) alpontjaban
emlitett azon vallalkozdsok, amelyek a 2014/65/EU irdnyelv II. cime alapjan mar szereztek engedélyt, a 8. cikkel
osszhangban engedély irdnti kérelmet nydjtsanak be azon a napon, amikor a kovetkezd események barmelyike
bekovetkezik:

a) az eszkozeik havi 6sszértékének 12 egymdst kovetd honapra szamitott dtlaga legalbb 30 millidrd EUR; vagy

b) az eszkozeik havi Osszértékének 12 egymadst kovet6 honapra szdmitott dtlaga legfeljebb 30 millidrd EUR, és a
véllalkozds olyan csoport tagja, amely esetében a csoporthoz tartozé valamennyi villalkozds egyedi szinten 30
millidrd EUR-ndl kisebb 6sszértékd eszkozokkel rendelkezik és a 20146 5/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak
3. és 6. pontjdban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett véllalkozdsok konszoliddlt eszkdzeinek
osszértéke pedig legaldbb 30 millidrd EUR, és az emlitett 6sszegek mindkét esetben a megel6z6 12 egymdst kovets
hénap étlagdban keriiltek kiszdmitésra.
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(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett vallalkozdsok az e cikk (1) bekezdésében emlitett engedély megszerzéséig
folytathatjdk az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdnak b) alpontjdban emlitett tevékenységek
végzését.

(3)  Azecikk (1) bekezdésétdl eltérve, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdnak b) alpontjdban
emlitett azon véllalkozdsok, amelyek 2019. december 24-én a 20146 5[EU irdnyelv alapjdn engedélyezett befektetési
véllalkozdsként végzik tevékenységiiket, 2020. december 27-ig kotelesek ezen irdnyelv 8. cikkével osszhangban
engedélyért folyamodni.

(4)  Amennyiben az illetékes hat6sdg az informdcidknak a 2014/65EU irdnyelv 95a. cikkével 6sszhangban torténd
kézhezvételét kovetden azt dllapitja meg, hogy valamely véllalkozdst hitelintézetként kell engedélyezni ezen irdnyelv 8.
cikkével 6sszhangban, értesitenie kell a véllalkozdst és a 2014/65/EU 4. cikke (1) bekezdésének 26. pontja szerinti
illetékes hatdsagot, és ezen értesités napjatol at kell vennie az engedélyezési eljardst.

(5)  Ismételt engedélyezés esetén az engedélyezd illetékes hatdsdgnak biztositania kell, hogy az eljdras a lehetd
legegyszertibb legyen, és figyelembe vegyék a meglévs engedélyezésekbdl szarmazo informdciokat.

(6) Az EBH-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkezdk meghatdrozdsa
érdekében:

a) az engedély iranti kérelmében az illetékes hatdsigok szdmadra a villalkozas dltal benyijtand6 informacid, a 10.
cikkben eldirt tizleti tervet is ideértve;

b) az (1) bekezdésben emlitett kiiszobértékek kiszdmitdsanak mddszertana.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az elsG albekezdés a) és b) pontjaban emlitett
szabdlyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével &sszhangban torténd elfogadasa
révén.
Az EBH-nak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2020. december 26-ig kell benydjtania a
Bizottsagnak.”

7. A 18. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,aa) kizarolag az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjinak b) alpontjdban emlitett tevékenységek
végzésére haszndlja az engedélyét, és eszkozei osszértékének ot egymadst kovetd évre szamitott dtlaga az emlitett
cikkben meghatdrozott kiiszobértékek alatt van;”

8. A 20. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az EBH nyilvdnossdgra hozza és legaldbb évente frissiti a honlapjan a mindazon hitelintézetek nevét
tartalmazo jegyzéket, amelyek szdmadra engedélyt adtak ki.”;

b) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(32) Az e cikk (2) bekezdésében emlitett jegyzéknek tartalmaznia kell az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett véllalkozdsok nevét is, és ezeket hitelintézetként kell azonositania.
Az emlitett jegyzéknek ezenkiviil tiikroznie kell az el6z8 véltozathoz képest tortént esetleges valtozasokat is.”

9. A 21b. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(5)  E cikk alkalmazdsiban:
a) a harmadik orszagbeli csoport unidbeli eszkozeinek osszértékét a kovetkezSk 6sszegeként kell meghatdrozni:

i. a harmadik orszdgbeli csoporthoz tartozé minden unidbeli intézmény eszkozeinek Osszértéke az Gsszevont
mérlege alapjdn, illetve az egyéni mérlegiik alapjdn, ha egy intézmény mérlegét nem konszolidaljak; és

ii. a harmadik orszdgbeli csoportnak az ezen irdnyelvvel, a 600/2014/EU eurdpai parlament és tandcsi
rendelettel (*), illetve a 2014/65/EU irdnyelvvel 6sszhangban az Unidban engedélyezett Gsszes fidktelepe
eszkozeinek Gsszértéke;

b) az »intézmény« fogalma magdban foglalja a befektetései vallalkozasokat is.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a
648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 84.0.).”

10. A IV. cimet el kell hagyni.
11. Az 51. cikk (1) bekezdésének elsG albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(1) A fogadé tagdllam illetékes hat6sdgai a 112. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa esetén az dsszevont feliigyeletet
ellatd hatdsiagtol vagy a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsagaitdl kérhetik, hogy egy hitelintézet fidktelepét
tekintsék jelentsnek.”
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12. Az 53. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(2) Az (1) bekezdés nem akaddlyozhatja az illetékes hatosdgokat abban, hogy az ezen irdnyelvnek, az 575/2013/
EU rendeletnek, az (EU) 2019/2033 eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (*), valamint az 1092/2010/EU
rendelet 15. cikkének, az 1093/2010/EU rendelet 31., 35. és 36. cikkének és az 1095/2010/EU rendelet 31. és 36.
cikkének, az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (**) és a hitelintézetekre alkalmazandé6 egyéb
irdnyelveknek megfelelGen informdcidkat cseréljenek egymdssal, vagy informécidkat tovébbitsanak az ERKT-nak, az
EBH-nak és az 1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (***) létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésagnak (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsg) (a tovabbiakban: EEPH). Az igy tovabbitott informéaciokra is az (1)
bekezdés vonatkozik.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositdsarél (HL L 314, 2019.12.5., 1 0.).

(**) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok
prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/
EU és a 2014/65/EU irdnyelv modositdsarol (HL L 314, 2019.12.5., 64. 0.).”

(***) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatosag

(Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositisrl és a 2009/77/EK
bizottsdgi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).

13. A 66. cikk (1) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,aa) az 575[2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdnak b) alpontjdban emlitett tevékenységek legaldbb
egyikének végzése és az emlitett cikk szerinti kiiszobértékek elérése hitelintézeti engedély hidnyaban;”

14. A 76. cikk (5) bekezdésének hatodik albekezdését el kell hagyni.
15. A 86. cikk (11) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(11) Az illetékes hatésdgok biztositjdk, hogy az intézmények az esetleges likviditdsi hidnyok megsziintetésére
irdnyul6é stratégidkat és végrehajtdsi intézkedéseket tartalmazé tervekkel rendelkezzenek, a mds tagdllamban
létrehozott fidktelepekre vonatkozoéan is. Az illetékes hatésigok biztositjdk, hogy a belsg szabélyzatok és eljardsok
megfelel§ kiigazitdsa érdekében ezeket a terveket az intézmények legaldbb évente teszteljék és a (8) bekezdésben
emlitett alternativ forgat6konyvek kimenetele alapjan aktualizéljdk, majd pedig nydjtsdk be a fels6 vezetésnek, amely
jovahagyja azokat. Az intézményeknek elGzetesen meg kell hozniuk a likvidforrds-elldtottsig helyredllitdsira
vonatkozé tervek azonnali végrehajtdsiahoz szitkséges miikodési intézkedéseket. Az ilyen miikodési intézkedéseknek
magukban kell foglalniuk a kozponti banki finanszirozds szamdra azonnal rendelkezésre all6 biztositék tartdsat. Ebbe
szitkség esetén beletartozik a biztositék mads tagillam pénznemében valé tartdsa, vagy egy olyan harmadik orszdg
pénznemében valé tartdsa, amellyel szemben az intézetnek kovetelései vannak, illetve ha mitikodési szempontbdl
sziikséges, egy olyan fogadé tagdllam vagy harmadik orszdg teriiletén valé tartdsa, amelynek pénznemében kovetelés
all fenn.”

16. A 110. cikk (2) bekezdését el kell hagyni.

17. A 111. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,111. cikk

A csoportfeliigyeleti hat6sdg meghatdrozasa

(1)  Amennyiben az anyavillalat tagéllami hitelintézet anyavallalat vagy EU-szint(i hitelintézet anyavéllalat, az
osszevont alapti feliigyeletet azon illetékes hat6sdgnak kell elldtnia, amely az adott tagéllami hitelintézet anyavllalatot
vagy az adott EU-szint( hitelintézet anyavallalatot egyéni alapon feliigyeli.

Amennyiben az anyavillalat tagéllami befektetési vallalkozds anyavéllalat vagy EU-szint(i befektetési véllalkozds
anyavdllalat, és egyik lednyvéllalata sem hitelintézet, az Gsszevont alapt feliigyeletet azon illetékes hatdsignak kell
ellitnia, amely a tagdllami befektetési véllalkozds anyavallalatot vagy az EU-szinti befektetési véllalkozds
anyavallalatot egyéni alapon feltigyeli.
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Amennyiben az anyavillalat tagéllami befektetési vallalkozds anyavéllalat vagy EU-szint(i befektetési véllalkozds
anyavallalat, és legaldbb egy lednyvallalata hitelintézet, az Osszevont alapu feliigyeletet a hitelintézet illetékes
hatésdginak kell elldtnia, illetve amennyiben t6bb hitelintézet lednyvéllalata van, akkor a legnagyobb
mérlegfGosszeggel rendelkezd hitelintézet illetékes hatosdgdnak.

(2)  Amennyiben egy hitelintézet vagy egy befektetési véllalkozds anyavallalata tagallami pénziigyi holding térsasig
anyavillalat, tagdllami vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavdllalat, EU-szinti pénziigyi holding tdrsasdg
anyavillalat vagy EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalat, az Osszevont alapi feliigyeletet azon
illetékes hatdsagnak kell elldtnia, amely a hitelintézetet vagy a befektetési vallalkozast egyéni alapon feliigyeli.

(3)  Amennyiben az Unidban engedélyezett két vagy tobb hitelintézet vagy befektetési vallalkozds anyavillalata
ugyanaz a tagdllami pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalat, tagallami vegyes pénziigyi holding térsasdg anyavallalat,
EU-szint(i pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalat vagy EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalat, az
osszevont alapt feliigyeletet az aldbbiaknak kell ellatniuk:

a) a hitelintézet illetékes hatdsdga, amennyiben a csoportban egyetlen hitelintézet van;

b) a legnagyobb mérlegfGosszeggel rendelkezd hitelintézet illetékes hat6sdga, amennyiben a csoportban tobb
hitelintézet van;

) a legnagyobb mérlegf6osszeggel rendelkezd befektetési véllalkozds illetékes hat6sdga, amennyiben a csoportban
nincs hitelintézet.

(4)  Azokban az esetekben, amikor az 575/2013/EU rendelet 18. cikke (3) bekezdésének vagy (6) bekezdésének
értelmében konszoliddciét kell végezni, az Osszevont alapt feliigyeletet azon hitelintézet vagy, amennyiben a
csoportban nincs hitelintézet, azon befektetési intézet illetékes hatésdganak kell elldtnia, amelynek a mérlegfGosszege
a legnagyobb.

(5) Az (1) bekezdés harmadik albekezdésétdl, a (3) bekezdés b) pontjatdl és a (4) bekezdéstdl eltérve, amennyiben
az illetékes hatdsdg egy adott csoportba tartozd tobb hitelintézetet is egyéni alapon feliigyel, az osszevont alapt
feliigyeletet azon illetékes hat6sdgnak kell elldtnia, amely a csoporthoz tartozd egy vagy tobb olyan hitelintézetet
feliigyeli egyéni alapon, amely vagy amelyek egyiittes mérlegfGosszege magasabb, mint a barmely mds illetékes
hatdsdg altal egyéni alapon feliigyelt hitelintézeteké.

A (3) bekezdés ¢) pontjitdl és a (4) bekezdéstdl eltérve, amennyiben az illetékes hatdsdg egy adott csoportba tartozd
tobb befektetési vallalkozdst is egyéni alapon feliigyel, az 6sszevont alapt feliigyeletet azon illetékes hatdsagnak kell
elldtnia, amely a csoporthoz tartozé egy vagy tobb olyan befektetési vallalkozast felugyeli egyéni alapon, amely vagy
amelyek egyiittes mérlegf6osszege a legmagasabb.

(6)  Egyes esetekben az illetékes hatsdgok kozos megegyezéssel eltekinthetnek az (1), a (3) és a (4) bekezdésben
emlitett kritériumok alkalmazdsatdl, és az Osszevont alapt feliigyelet elldtdsira egy madsik illetékes hatdsagot
jelolhetnek ki, amennyiben az érintett hitelintézeteknek vagy befektetési vallalkozasoknak és tevékenységiik adott
tagdllambeli relativ sdlydnak figyelembevételével, vagy annak tikrében, hogy az Osszevont alapt feliigyelet
folytonossdgdra, vagyis ugyanazon illetékes hatdsdg dltali folytatdsira lenne szitkség, az emlitett szempontok
alkalmazdsa nem volna megfelel8. Ilyen esetekben az EU-szintli anyavillalatnak, az EU-szintl pénziigyi holding
tirsasdg anyavdllalatnak, az EU-szinti vegyes pénziigyi holding tdrsasig anyavillalatnak vagy a legnagyobb
mérlegfGosszeggel rendelkezd hitelintézeteknek vagy befektetési véllalkozdsoknak jogot kell biztositani allispontjuk
kifejtésére, mieldtt az illetékes hatdsigok dontenének.

(7)  Azilletékes hatésagoknak haladéktalanul tdjékoztatniuk kell a Bizottsdgot és az EBH-t a (6) bekezdés hatdlya ald
tartoz6 barmely megegyezésrdl.”

18. A 114. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1)  Amennyiben olyan vészhelyzet kovetkezik be — beleértve az 1093/2010/EU rendelet 18. cikkében leirt
helyzetet vagy a kedvezdtlen piaci folyamatokat el6idézé helyzetet — amely potencidlisan veszélyezteti a piac
likviditdsat és a pénziigyi rendszer stabilitdsdt barmely olyan tagdllamban, ahol egy csoport tagjait engedélyezték, vagy
ahol az 51. cikkben emlitett jelentSs fioktelepek telepedtek le, az osszevont feliigyeletet ellité hatdsig — az ezen
irdnyelv VIL cime 1. fejezete 2. szakaszdra, és adott esetben az (EU) 2019/2034 irdnyelv IV. cime 1. fejezetének 2.
szakaszdra figyelemmel — a lehetd legkordbban riasztja az EBH-t és az 58. cikk (4) bekezdésében és az 59. cikkben
emlitett hatésdgokat, és kozli velik a feladataik teljesitéséhez sziikséges valamennyi informdaciot. Ezek a
kotelezettségek az Osszes illetékes hat6sdgra vonatkoznak.”
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19. A 116. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A feliigyeleti kollégiumokban részt vevd illetékes hatdsagok és az EBH szorosan egyiittmiitkodnek
egymdssal. Az ezen irdnyelv VIL cime 1. fejezetének II. szakasza és adott esetben az (EU) 2019/2034 irdnyelv IV.
cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti titoktartdsi kotelezettséget nem sérti, ha az illetékes hatésdgok bizalmas
informdciokat cserélnek a feliigyeleti kollégiumokban. A feliigyeleti kollégiumok létrehozdsa és miikodése nem
érinti az illetékes hat6sdgok ezen irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet szerinti jogait és kotelességeit.”;

b) a (6) bekezdés elsg albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

J(6) A feligyeleti kollégiumokban részt vehetnek az EU-szintli anyaintézmények vagy EU-szintl pénziigyi
holding térsasdg anyavallalatok vagy EU-szint( vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyaviéllalatok lednyvallalatainak
feliigyeletéért felel6s illetékes hatdsagok is, valamint azon fogadd tagdllamok illetékes hatdsagai, ahol az 51. cikk
szerinti jelentGs fidktelepek telepedtek le, sziikség szerint a KBER kozponti bankjai, tovdbbd adott esetben -
amennyiben a titoktartdsi kovetelmények valamennyi illetékes hatdsdg véleménye szerint egyenértéktiek az ezen
irdnyelv VIIL cime 1. fejezetének II. szakasza, és adott esetben az (EU) 2019/2034 irdnyelv IV. cime 1. fejezetének 2.
szakasza szerinti kovetelményekkel — harmadik orszagok feliigyeleti hatdsagai is.”;

) a(9) bekezdés elsG albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(9) Az Osszevont feliigyeletet elldt6 hatosdgnak — az ezen irdnyelv VIL cime 1. fejezetének II. szakasza, és adott
esetben az (EU) 2019/2034 irdnyelv IV. cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti titoktartdsi kotelezettség
figyelembevételével — tdjékoztatnia kell az EBH-t a feliigyeleti kollégium tevékenységeirdl, ideértve a
vészhelyzetekben folytatottakat is, tovabbd kozolnie kell az EBH-val a feliigyeleti tevékenység kozelitésének
szempontjdb6l minden kiilonosen fontos informaciét.”

20. A 125. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az osszevont alapt feliigyelet, és kiilonosen az illetékes hatdsigok kozotti, ezen irdnyelvben szabdlyozott
informdci6csere keretében kapott informdacidkra a hitelintézetek esetében az ezen irdnyelv 53. cikke (1) bekezdésében
meghatdrozott vagy az (EU) 2019/2034 irdnyelv 15. cikke szerinti szakmai titoktartdsi kovetelményekkel legaldbb
egyenértékd kovetelményeknek kell vonatkozniuk.”

21. A 128. cikk 6todik albekezdését el kell hagyni.

22. A 129. cikk (2), (3) és (4) bekezdését el kell hagyni.

23. A 130. cikk (2), (3) és (4) bekezdését el kell hagyni.

24. A 143. cikk (1) bekezdésének d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,d) az ezen irdnyelv VIL cime 1. fejezetének II. szakaszdban meghatdrozott rendelkezések és adott esetben az (EU)
2019/2034 irdnyelv IV. cime 1. fejezetének 2. szakaszdban meghatdrozott rendelkezések sérelme nélkiil,
Osszesitett statisztikai adatok a prudencidlis keretszabdlyozds végrehajtdsdnak kulcsfontossdgti vetiileteirdl
valamennyi tagéllamban, beleértve az ezen irdnyelv 102. cikke (1) bekezdésének a) pontja alapjan hozott
feliigyeleti intézkedések szdmat és jellegét, valamint az ezen irdnyelv 65. cikkének megfelelen hozott
kozigazgatdsi szankciok szamat és jellegét.”

63. cikk
A 2014/59/EU irdnyelv modositisai

A 2014/59/EU irdnyelv a kovetkez6képpen modosul:
1. A 2.cikk (1) bekezdésének 3. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»3. »befektetési vallalkozas« az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 4. cikke (1) bekezdésének 22.
pontjadban meghatdrozott, az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) 9. cikkének (1)
bekezdésében megallapitott indulétSke-kovetelmény hatélya ala tartozé befektetési véllalkozas;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositasardl (HL L 314, 2019.12.5., 1 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok

prudencidlis feliigyeletérél, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36[EU, a 2014/59/EU
és a 2014/65EU irdnyelv médositdsar6l (HL L 314, 2019.12.5., 64 0.).”
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2. A 45. cikkben a kovetkezd bekezdés keriil beillesztésre:

,(3) Az (EU)2019/2033 rendelet 65. cikkének (4) bekezdésével osszhangban, az ezen irdnyelvben szerepl§ és az (EU)
2019/2033 rendelet 1. cikkének (2) és (5) bekezdésében emlitett befektetési véllalkozdsnak nem mindsiils, az ezen
irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 3. pontja szerinti befektetési véllalkozdsokra egyéni alapon vonatkozd
szavatolotSke-kovetelménnyel kapcesolatos, az 575/2013EU rendelet 92. cikkére val6 hivatkozdsok az aldbbiak szerint
értelmezendGek:

a) az ezen irdnyelvben szerepl§, a teljes t6kemegfelelési mutatdval kapcsolatos, az 575/2013/EU rendelet 92. cikke (1)
bekezdésének c) pontjara valé hivatkozdsokat az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekezdésére vald
hivatkozdsként kell értelmezni;

b) az ezen irdnyelvben szerepld, a teljes kockdzati kitettségértékkel kapcsolatos, az 575/2013EU rendelet 92. cikkének
(3) bekezdésére val6 hivatkozdsokat az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekezdésében meghatérozott
alkalmazandé kovetelmény és 12,5 szorzatdra val6 hivatkozdsként kell értelmezni.

Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 65. cikkével osszhangban, az ezen irdnyelvben szerepl6 és az (EU) 2019/2033 rendelet 1.
cikkének (2) és (5)bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdsnak nem mindsiils, az ezen irdnyelv 2. cikke (1)
bekezdésének 3. pontja szerinti befektetési véllalkozdsokra vonatkozd kiegészitS szavatolétSke-kovetelménnyel
kapcsolatos, a 2013/36/EU irdnyelv 104a. cikkére valé hivatkozdsokat az (EU) 2019/2034 irdnyelv 40. cikkére val6
hivatkozdsokként kell értelmezni.”

64. cikk

A 2014/65[EU irdnyelv médositdsai

A 2014/65/EU irdnyelv a kovetkez8képpen modosul:
1. A 8. cikk ¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,¢) mér nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt kiadtdk, tigymint az (EU) 2019/2033 eurépai
parlamenti és tandcsi rendeletben (*) megallapitott feltételek teljesitése;

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositasardl (HL L 314, 2019.12.5., 1 0.).”

2. A 15. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,15. cikk

Indulétéke-ellitottsig

A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hat6sagok csak akkor adhatjak meg az engedélyt, ha a befektetési vallalkozds
az (EU) 2019/2034 eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 9. cikkének kovetelményeivel 6sszhangban az adott
befektetési szolgdltatds vagy tevékenység jellegére tekintettel elegendd indulétékével rendelkezik.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok
prudencidlis feliigyeletérl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU
ésa 2014/65/EU irdnyelv médositasar6l (HL L 314, 2019.12.5., 64 0.).”

3. A 41. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,41. cikk

Az engedély megaddsa

(1)  Annak a tagdllamnak az illetékes hat6sdga, amelyben egy harmadik orszdgbeli vallalkozas a fidktelepét létrehozta
vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor adhatja meg, ha az illetékes hat6sag meggy6z8dott arrél, hogy:

a) a 39. cikk szerinti feltételek teljesiiltek; és

b) a harmadik orszagbeli véllalkozds képes lesz a (2) és a (3) bekezdésben emlitett rendelkezéseknek megfelelni.
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Az illetékes hatésdg a hidnytalan kérelem benyujtasat kovetGen hat hénapon beliil tdjékoztatja a harmadik orszagbeli
véllalkozast az engedély megaddsarél vagy a kérelem elutasitdsarol.

(2) A harmadik orszagbeli véllalkozds fidktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés szerint megkapta, koteles
megfelelni ezen irdnyelv 16-20., 23., 24., 25. és 27. cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének, tovabba 30., 31. és 32.
cikkének, valamint a 600/2014/EU rendelet 3-26. cikkének és az ezek alapjin elfogadott intézkedéseknek, illetve az
azon tagdllamban mkodd illetékes hatdsag feliigyelete alé kell tartoznia, amelyben az engedélyt megadtak.

A tagdllamok nem éllapithatnak meg semmiféle tovabbi elGirast a fidktelep szervezetével és miikodésével kapcsolatban
az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé tigyekben, és a harmadik orszdgbeli véllalkozdsok egyik fioktelepét sem
részesithetik az uniés villalkozdsok tekintetében alkalmazottndl kedvezébb elbandsban.

A tagillamok biztositjdk, hogy az illetékes hat6ésigok évente tovabbitsik az EEPH-nak a harmadik orszagbeli
véllalkozasok tertiletiikon mitkodé fidktelepeinek listdjat.

Az EEPH-nak évente kozzé kell tennie az Uni6 teriiletén mtikodé harmadik orszégbeli fioktelepek jegyzékét, és annak a
harmadik orszdgbeli vallalkozasnak a nevét is, amelyhez a fidktelep tartozik.

(3) A harmadik orszdgbeli véllalkozds (1) bekezdés szerint engedélyezett fidktelepének éves gyakorisdggal jelentenie
kell a (2) bekezdésben emlitett illetékes hatdsdgnak a kovetkezSket:

a) a fioktelep dltal az adott tagallamban nyjtott szolgaltatdsok és végzett tevékenységek kore és nagysagrendje;

b) az I melléklet A. szakaszdanak 3. pontjdban felsorolt tevékenységet végz$ harmadik orszagbeli vallalkozdsok
esetében az unids szerz8dd felekkel szembeni kitettségeik havi minimalis, dtlagos és maximalis értéke;

¢) az L melléklet A. szakaszdnak 6. pontjdban felsorolt egyik vagy mindkét tevékenységet végz8 harmadik orszdgbeli
véllalkozdsok esetében az unids szerz8d§ felektdl szarmazé olyan pénziigyi eszkozok osszértéke, amelyekre
jegyzési garancidt véllaltak, vagy amelyeket az eszkoz vételére irdnyuld kotelezettségvallaldssal helyeztek el a
megel6z6 12 honapban;

d) az a) pontban emlitett szolgéltatdsokhoz és tevékenységekhez kapcsol6do eszkozok forgalma és osszértéke;

e) a fidktelep iigyfeleinek rendelkezésére dll6 befektetdvédelmi intézkedések részletes leirdsa, ideértve az tigyfeleknek a
39. cikk (2) bekezdésének f) pontjdban emlitett befektetSkdrtalanitdsi rendszerbdl eredé jogait is;

f) az a) pontban emlitett szolgdltatdsok nyujtdsa és tevékenységek végzése tekintetében a fidktelep altal alkalmazott
kockazatkezelési politika és eljarasok;

g) a vallalatiranyitdsi rendszer, beleértve a fidktelep tevékenységeihez kapcsoléddan kiemelten fontos feladatkort
betoltd személyeket;

h) bdrmely olyan egyéb informdci6, amelyet az illetékes hatésdg szitkségesnek itél ahhoz, hogy a fidktelep
tevékenységeinek dtfog nyomon kovetése elvégezhets legyen.

4)  Azilletékes hatésagok felkérésre az EEPH rendelkezésére bocsatjak a kovetkezd informaciokat:

a) az (1) bekezdéssel osszhangban engedélyezett fidktelepek minden engedélye, valamint ezen engedélyek minden
kés6bbi médositasai;

b) az engedélyezett fidktelep dltal az adott tagllamban nyujtott szolgéltatdsok és az ott végzett tevékenységek kore és
nagysagrendje;

¢) ab) pontban emlitett szolgaltatdsokbdl és tevékenységekbdl szdrmazé forgalom és dsszes eszkoz;
d) annak a harmadik orszdgbeli csoportnak a megnevezése, amelyhez az engedéllyel rendelkez§ fidktelep tartozik.

(5) Az ezen cikk (2) bekezdésében emlitett illetékes hatdsdgok, azon szervezetek illetékes hatdsdgai, amelyek
ugyanazon csoporthoz tartoznak, mint a harmadik orszdgbeli véllalkozdsok (1) bekezdés szerint engedélyezett
fioktelepei, valamint az EEPH és az EBH szorosan egyiittmiikodnek annak érdekében, hogy az adott csoport Uniéban
folytatott minden tevékenysége ezen irdnyelvnek, az 575/2013/EU rendeletnek, a 600/2014/EU rendeletnek, az (EU)
2019/2033 rendeletnek, a 2013/36/EU irdnyelvnek, és az (EU) 2019/2034 irdnyelvnek megfelel§ dtfogd, kovetkezetes
és hatékony feliigyelet ald tartozzon.

(6) Az EEPH-nak végrehajtis-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia annak meghatarozasa érdekében, hogy
a (3) és a (4) bekezdésben emlitett informaciokat milyen formatumban kell benytjtani.

Az EEPH-nak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2020. szeptember 26-ig kell benydjtania a
Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt az irdnyelvet az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténé elfogaddsa révén.”
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4. A 42. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,42. cikk

Az iigyfél kizdrolagos kezdeményezésére torténd szolgiltatisnydjtis

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Uni6ban letelepedett vagy ott tartozkodd lakossdgi tigyfél
vagy a IL melléklet II. szakasza értelmében vett szakmai tigyfél sajat kizdrdlagos kezdeményezésére kéri, hogy egy
harmadik orszdgbeli vallalkozds befektetési szolgdltatdst nydjtson vagy befektetési tevékenységet végezzen szdmadra, a
39. cikk szerinti engedélyezési kovetelmény ne legyen alkalmazandé a harmadik orszdgbeli véllalkozds ezen
személynek nyujtott szolgdltatdsira vagy neki végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgaltatdsnytjtashoz
vagy tevékenységhez fiz6d6 kapcsolattartst is.

A csoporton beliili kapcsolatok sérelme nélkiil, amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozds — akér a javara eljird
vagy vele szoros kapcsolatban 4ll6 szervezeten vagy ilyen szervezetet képvisel§ barmely egyéb személyen keresztiil —
tigyfeleket vagy potencidlis {igyfeleket keres az Unidban, az nem tekinthet§ az {igyfél sajat kizdrdlagos
kezdeményezésére biztositott szolgaltatdsnak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett ilyen tigyfelek dltali kezdeményezés nem jogositja fel a harmadik orszagbeli
véllalkozast arra, hogy — amennyiben a nemzeti jog értelmében fidktelepet kell létrehozni — fidktelep nélkiil, mds
moédon biztositsanak ujfajta befektetési termékeket vagy szolgaltatdsokat az tigyfél szdmaéra.”

5. A 49. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A tagdllamok el6irjak a szabalyozott piacok szdmdra, hogy fogadjanak el drlépéskoz-rendszereket a részvények,
letéti igazoldsok, t6zsdei kereskedésben részt vevd alapok, certifikitok és mds, hasonlé pénziigyi eszkozok
vonatkozdsdban, valamint minden egyéb olyan pénziigyi eszkoz vonatkozdsdban, amelyekre a (4) bekezdés értelmében
szabélyozdstechnikai standardot dolgoztak ki. Az drlépéskozok alkalmazdsa nem akaddlyozhatja a szabdlyozott
piacokat abban, hogy a szokdsos piaci nagysigrendet meghaladé megbizdsokat a vételi és eladdsi drak kozotti
kozépértéken parositsak.”

6. A 81. cikk (3) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) annak ellenérzésére, hogy a befektetési vallalkozdsok tevékenységének megkezdésére vonatkozé feltételek
teljesiilnek-e, valamint hogy el6segitsék a villalkozds tzleti magatartdsinak, az igazgatdsi és szdmviteli
eljarasoknak, valamint a bels§ ellendrzési mechanizmusoknak a figyelemmel kisérését;”.

7. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,95a. cikk

Az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjinak b) alpontjiban emlitett hitelintézet
engedélyezésére vonatkozo dtmeneti rendelkezés

Az illetékes hatdsdgoknak tdjékoztatniuk kell a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikkében emlitett illetékes hatdsdgot, ha az 1.
melléklet A. szakaszdnak 3. és 6. pontjaban emlitett tevékenységek végzése érdekében ezen irdnyelv II. cime alapjin a
2019. december 25. el6tt engedélyért folyamodé villalkozds eszkozeinek osszértéke varhatdan legaldbb 30 millidrd
EUR, és errdl értesiteniiik kell a kérelmez6t.”

VIIL CIM

ZARO RENDELKEZESEK

65. cikk

Mds unids jogi aktusok 2013/36/EU irdnyelvre val6 hivatkozdsai

A befektetési vallalkozdsok prudencilis feltigyelete és szandldsa vonatkozdsiaban mds unids jogi aktusoknak a 2013/36/EU
irdnyelvre valé hivatkozdsait ezen irdnyelvre valé hivatkozdsokként kell értelmezni.
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66. cikk

Feliilvizsgdlat

2024. jinius 26-ig a Bizottsig az EBH-val és az EEPH-val szorosan egyiittmiikodve jelentést nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, adott esetben jogalkotdsi javaslat kiséretében, az alabbiakrol:

a) ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet, valamint a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelv javadalmazdsra
vonatkozé rendelkezései, és ezen rendelkezések alkalmazdsa, azzal a céllal, hogy egyenlS versenyfeltételeket
teremtsenek az Unidban m(ikdds valamennyi befektetési véllalkozds szdmaéra;

b) az ezen irdnyelvben és az (EU) 2019/2033 rendeletben meghatarozott adatszolgaltatasi és kozzétételi kovetelmények
megfelelGsége, figyelembe véve az ardnyossdg elvét;

) egy olyan értékelés, amely figyelembe veszi a 35. cikkben emlitett EBH-jelentést és a fenntarthat6 finanszirozdsra
vonatkoz6 taxonémiat, valamint a kovetkez8kre vonatkozik:

i. fenndllnak-e a befektetési vallalkozas bels§ irdnyitdsa szempontjdbdl figyelembe veendd kornyezeti, szocidlis vagy
irdnyitdsi kockdzatok;

ii. fenndllnak-e a befektetési vallalkozds javadalmazdsi politikdja tekintetében figyelembe veendd kdrnyezeti, szocidlis
vagy iranyitasi kockdzatok;

iii. fenndllnak-e a kockdzatkezelés tekintetében figyelembe veendd kornyezeti, szocidlis vagy irdnyitdsi kockdzatok;
valamint

iv. fenndllnak-e a feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési eljardsba bevonandé kornyezeti, szocidlis vagy irdnyitdsi
kockézatok;

d) az ezen irdnyelv szerinti informdciémegosztdsi szabdlyok hatékonysdga;

e) az Unid és a tagdllamok dltal az ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet alkalmazadsiban harmadik orszagokkal
folytatott egyiittmiikodés;

f) ezen irdnyelv és az (EU) 2019/2033 rendelet befektetési vallalkozasok tekintetében torténd végrehajtisa azok jogi
formaja vagy tulajdonosi modellje alapjan;

g) a befektetési vallalkozdsok hordozzik-e a pénziigyi rendszer zavardnak veszélyét, silyos kedvezdtlen hatdst gyakorolva
egy adott tagdllam pénziigyi rendszerére és redlgazdasdgdra, valamint azok a megfelel6 makroprudencidlis eszkozok,
amelyek segitségével kezelhet§ az ilyen kockdzat, és amelyek alkalmasak arra, hogy helyettesitsék az ezen irdnyelv 36.
cikke (1) bekezdésének d) pontjdban meghatérozott kovetelményeket;

h) azon feltételek, amelyek fenndlldsa esetén az illetékes hatdsdgok ezen irdnyelv 5. cikkével osszhangban alkalmazhatjdk
az 575/2013/EU rendelet kovetelményeit a befektetési véllalkozdsokra.

67. cikk
Atiiltetés

(1)  Atagallamok 2021. junius 26-ig elfogadjdk és kihirdetik azokat a rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. Errél haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.

Ezeket a rendelkezéseket a tagdllamok 2021. junius 26-t6l alkalmazzdk. A 64. cikk 5. pontjdnak val6 megfeleléshez
szitkséges rendelkezéseket azonban a tagdllamok 2020. marcius 26-t6] alkalmazzak.

Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast kell fizni. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzak meg.

(2)  Ezen irdnyelv hatilybalépését kovetSen a tagdllamok gondoskodnak arr6l, hogy a Bizottsdg az észrevételei
megtételéhez szitkséges id6ben tdjékoztatdst kapjon az irdnyelvvel szabdlyozott teriileten altaluk tervezett legfontosabb
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekrdl.

(3) A tagdllamok eljuttatjdk a Bizottsaghoz és az EBH-hoz nemzeti joguk azon rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az
ezen irdnyelv dltal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

Amennyiben a tagdllamok dltal kiildott, dtiiltetd intézkedésekrdl szolo értesitéshez mellékelt dokumentumok nem
elégségesek ahhoz, hogy mindenre kiterjed8en értékelni lehessen azt, hogy az étiiltet§ rendelkezések megfelelnek-e ezen
irdnyelv egyes rendelkezéseinek, a Bizottsdg az EBH kérésére az 1093/2010/EU rendelet szerinti feladatai elvégzéseire
figyelemmel, vagy sajat kezdeményezésére elGirhatja a tagdllamoknak, hogy nytjtsanak részletesebb tdjékoztatdst a szoban
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68. cikk

Hatilybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

69. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.
Kelt Strasbourgban, 2019. november 27-én.
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs 1észérél
az elnok az elndk

D. MSASSOLI T. TUPPURAINEN
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