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AZ EUROPAI ERTEKPAPIR-PIACI HATOSAG (EU) 2018/2064 HATAROZATA
(2018. december 14.)

a bindris opciék lakossdgi iigyfelek szimdra t6rténd forgalmazisinak, terjesztésének vagy
eladdsdnak ideiglenes betiltdsa a megdjitdsarol

AZ EUROPAI ERTEKPAPIR-PIACI HATOSAG FELUGYELETI TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatirozat
modositdsdrdl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l sz6l6, 2010. november 24-i
1095/2010/EU Eurdpai Parlament és a tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 9. cikke (5) bekezdésére, 43. cikke
(2) bekezdésére és 44. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairél és a 648/2012/EU rendelet moédositdsirdl szélo, 2014. mdjus 15-i
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 40. cikkére,

tekintettel a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek egyes fogalommeghatarozasok, az atlathatésag,
a portfliotomorités, valamint a termékszinti beavatkozdssal és a poziciomenedzsmenttel kapcsolatos feliigyeleti
intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6ld, 2016. mdjus 18-i 2017/567/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
felhatalmazdson alapulé rendeletre (°) és kiilonosen annak 19. cikkére,

mivel:

(1) Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) (EU) 2018/795 hatdrozatdban (*) 2018. jdlius 2-i hatdllyal hirom
hénapra betiltotta a bindris opcidk lakossdgi tigyfelek részére torténs forgalomba hozatalt, forgalmazdsdt és
értékesitését.

(2) Az (EU) 600/2014 rendelet 40. cikke (6) bekezdésének megfeleléen az ESMA kell§ id6kozonként, de legaldbb
hdromhavonta feliilvizsgdl minden ideiglenes termékintervencios intézkedést.

(3) Az ESMA (EU) 2018/1466 hatdrozatdban (°) 2018. oktdber 2-i hatdllyal tovabbi hirom hénapra meggjitotta és
modositotta a bindris opcidk lakossdgi iigyfelek részére torténs forgalomba hozataldnak, forgalmazdsinak és
értékesitésének ideiglenes betiltdsat.

(4) A bindris opcidk betiltdsinak ESMA dltali tovabbi feliilvizsgélata tobbek kozott az illetékes nemzeti hatdsdgok (%)
korében a termékintervenci6s intézkedés gyakorlati megvaldsitdsdval és hatdsdval kapcsolatban végzett felmérésen,
valamint az illetékes nemzeti hatésdgok és az érdekelt felek dltal benyujtott kiegészit informdcidkon alapul.

(5) Az illetékes nemzeti hatdsdgok csak korlatozott szamban észlelték az ESMA termékintervencids intézkedéseinek
be nem tartdsit. Ezenkivill az elfogadott intézkedések 2018. madrcius 27-i bejelentése 6ta nem adtak ki 4j
engedélyeket olyan véllalkozdsoknak, amelyek bindris opciét hoznak forgalomba, forgalmaznak és értékesitenek.

(6) Az illetékes nemzeti hatdsidgok enyhe novekedést észleltek a kérésre szakmai iigyfélként kezelt tigyfelek
szamdban. A kérésre szakmai tigyfélként kezelt tigyfelek szdma azonban viszonylag alacsony a bindris opcidt
kindlé szolgdltatok lakossagi tigyfeleinek kordbbi szdmdhoz képest. Az ESMA tisztdban van azzal, hogy néhany
harmadik orszagbeli véllalkozds aktivan céloz meg unids tigyfeleket. Unids engedély vagy regisztracié hidnyaban
azonban ezek a villalkozdsok az Unidban letelepedett vagy ott tartézkodé iigyfelek szdmdra csak az tigyfél sajdt
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( HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.

() HLL173.,2014.6.12., 84. 0.

() HLL87.,2017.3.31,, 90 o.

(*) Az Eurépai Ertekpaplr piaci Hat6sdg 2018. ma]us 22-i (EU) 2018/795 hatdrozata a bindris opcidk lakossagi tigyfelek részére torténd
forgalomba hozataldnak, forgalmazdsdnak és értékesitésének ideiglenes betiltdsdr6l az Eurépai Unidban, az (EU) 600/2014 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet 40. cikkének megfeleléen (HL L 136.,2018.6.1., 31. 0.).

() Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sdg 2018. szeptember 214 (EU) 2018/ 1466 hatdrozata a bindris opciok lakossagi tigyfelek részére

torténd forgalomba hozataldnak, forgalmazasanak és értékesitésének az Burépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (EU) 2018795 hatdrozatdban

val6 ideiglenes betiltdsa megujitasar6l és modositdsarol (HL L 245.,2018.10.1.,17. 0.).

24 illetékes nemzeti hatdsag valaszolt a felmérésre: Osztrak Penzp1ac1 Hatosag (AT - FMA), Ciprusi Ertékpapir- és T6zsdefeliigyelet

(CY-CySEC), Cseh Nemzeti Bank (CZ — CNB), Bundesanstalt fur Fmanzdlenstlelstungsauf31cht (DE - BaFiN), Fmanstllsynet (DK-Finans-

tilsynet), Gorog TSkepiaci Bizottsdg (EL-HCMC), Comisién Nacional del Mercado de Valores/Nemzeti frtékpapir-piaci Bizottsdg (ES —

CNMV), Finn Pénziigyi Feliigyeleti Hat6sdg (FI — FSA), Autorité des Marchés Financiers (FR — AMF), Magyar Nemzeti Bank (HU — MNB),

Central Bank of Ireland/lrorszdg K6zponti Bankja (IE — CBI), Financial Supervisory Authority (IS — FME), Commissione Nazionale per le

Societa e la Borsa (IT — Consob), Commission de Surveillance du Secteur Financier (LU — CSSF), Malta Financial Services Authority/Mltai

Pénziigyi Szolgéltatdsok Hatosdga (MT — MFSA), Autoriteit Financiéle Markten (NL-AFM), Finanstilsynet (Finanstilsynet-NO), Komisja

Nadzoru Finansowego (PL-KNF), Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (PT — CMVM), Roméniai Pénziigyi Feliigyelet (RO — FSA),

Finansinspektionen (SE- Finansinspektionen), Agencija za trg vrednostnih papirjev (SI-ATVP), Szlovak Nemzeti Bank (NBS-SK), Financial

Conduct Authority/Pénziigyi irdnyitd hatdsdg (UK- FCA).
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kizdrélagos kezdeményezésére nyujthatnak szolgaltatdst. Az ESMA azzal is tisztdban van, hogy a villalkozdsok
egyéb kockdzatos befektetési termékeket is kindlnak. Az ESMA tovdbbra is figyelemmel kiséri ezen egyéb
termékek kindlatdt annak megéllapitdsa céljabol, hogy szikség van-e egyéb unids intézkedésre.

(7) Az (EU) 2018/795 hatdrozat elfogaddsa 6ta az ESMA nem szerzett olyan bizonyitékot, amely megcafolhatnd az
(EU) 2018795 vagy az (EU) 2018/1466 hatdrozatban (tovdbbiakban ,a hatdrozatok”) megfogalmazott jelentés
befektetGvédelmi aggdlyokat. Az ESMA ezért azt a kovetkeztetést vonta le, hogy a hatdrozatokban megfogal-
mazott jelentSs befektetGvédelmi aggdlyok tovébbra is fenndllndnak, ha nem djitandk meg a bindris opcidk
lakossdgi tigyfelek részére torténd forgalomba hozatala, forgalmazdsa és értékesitése ideiglenes betiltdsdra
vonatkozé hatdrozatot.

(8)  Ezen tdlmenden az unids jog alkalmazandé szabélyozasi kovetelményei nem valtoztak és tovdbbra sem érintik az
ESMA dltal azonositott fenyegetést. Ezenfelil az illetékes nemzeti hatésdgok sem hoztak intézkedéseket
a fenyegetés kezelése érdekében, vagy a megtett intézkedések nem megfelelGek a veszély kezeléséhez. Az
(EU) 2018795 hatdrozat elfogaddsa 6ta egyik illetékes nemzeti hatésdg sem fogadott el az (EU) 600/2014
rendelet 42. cikke szerinti nemzeti termékintervencios intézkedést (*).

(9) A tilalom megtjitdsa nem jdr olyan kdros hatdssal a pénziigyi piacok hatékonysdgdra vagy a befektetSkre nézve,
amely a 1épés el6nyeihez képest ardnytalan lenne, és nem teremti meg a szabélyozdsi arbitrdzs kockdzatt az
ugyanezekben a hatdrozatokban meghatdrozott okok miatt.

(10)  Amennyiben nem djitjdk meg a tilalmat, az ESMA tovabbra is val6sziniinek tartja, hogy a vallalkozasok a bindris
opcidkat ismét lakossdgi iigyfeleknek kindljdk, illetve hogy a piacra visszatérnek ugyanazon vagy hasonld
termékek, amelyek a hatdrozatokban azonositott fogyaszt6i kdrokat okoztak.

(11) A fenti és a hatdrozatokban megallapitott okokbdl kifolydlag az ESMA tgy hatirozott, hogy a jelentSs befektetd-
védelmi aggdlyok kezelése érdekében a tilalmat az (EU) 2018/1466 hatdrozatban meghatdrozott feltételekkel
tovabbi hirom hénapos idgszakra megdjitja.

(12) Mivel a javasolt intézkedések — korlatozott mértékben — mezdgazdasdgi dru-alapi szdrmaztatott iigyletekkel is
kapcsolatosak lehetnek, az ESMA konzultdciot folytatott az 1234/2007EK tandcsi rendelet (?) szerinti mezdgaz-
dasagi drupiacok feliigyeletéért, igazgatdsdért és szabdlyozasaért felelGs dllami hatbsdgokkal. Ezen hatdsigok
egyike sem emelt kifogdst az intézkedések javasolt megtjitdsaval szemben.

(13) Az ESMA értesitette a nemzeti illetékes hatésagokat e megujitd hatdrozatjavaslatrol,
ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
A lakossidgi iigyfeleknek ajinlott bindris opcidk ideiglenes betiltdsa
(1)  Tilos a bindris opcidkat lakossdgi tigyfelek részére piaci forgalomba hozni, forgalmazni és értékesiteni.

(2) Az 1. pont alkalmazdsdban, tekintet nélkiil arra, hogy kereskedési helyszinen kereskednek-e vele, a bindris opcid
olyan szdrmaztatott termék, amely teljesiti a kovetkez§ feltételeket:

a) készpénzben kell — vagy, az egyik fél vélasztdsa szerint, lehet — rendezni, azonban nem teljesitéstSl vagy egyéb
felmondasi eseménytdl eltéré ok miatt;

=

kizardlag lejaratkor vagy pozicidzdraskor fizet;
¢) a kifizetés az aldbbiakra korldtozodik:

i. el6re meghatdrozott, rogzitett osszeg vagy nulla, ha a szdrmaztatott eszk6z mogottes eszkoze eleget tesz egy vagy
tobb el6re meghatdrozott feltételnek; és

ii. el6re meghatdrozott, rogzitett Osszeg vagy nulla, ha a szarmaztatott eszkoz mogottes eszkoze nem tesz eleget egy
vagy tobb elére meghatdrozott feltételnek.

(") 2018. jinius 4-én az egyik EGT EFTA dllam illetékes hat6sdga, a NO-Finanstilsynet nemzeti termékintervenciés intézkedéseket fogadott
el, amelyek feltételei és id6beli hatdlya megegyezik az ESMA intézkedésével. Ezen tilmenden az Izlandi Pénziigyi Feliigyeleti Hatosdg
2018. julius 5-én bejelentette, hogy a bindris opcidk forgalomba hozataldt, forgalmazdsit és értékesitését nemzeti joga alapjan (az
értékpapir-tigyletekrdl sz616 108/2007. sz. torvény 5. cikke) a szabalyszer és megalapozott iizleti eljardsokkal és gyakorlatokkal
ellenkezdének tekinti az értékpapir-kereskedelemben. Ezenkiviil 2018. julius 6-dn Romdnidban az ESMA intézkedéseihez hasonld
feltételeket tartalmaz6 nemzeti jogszabélyok léptek hatélyba.

A Tandcs 2007. oktober 22-i 1234/2007 [EK rendelete a mezdégazdasgi piacok kozds szervezésének létrehozdsdrl, valamint egyes
mezégazdasdgi termékekre vonatkozd egyedi rendelkezésekrdl (,az egységes kozos piacszervezésrdl szolé rendelet”) (HL L 299.,
2007.11.16.,1. 0.).

—
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(3) Az (1) bekezdésben szerepld tilalom nem alkalmazandé a kovetkezSkre:

a) az a bindris opci6, amely esetében a két el6re meghatarozott, rogzitett 6sszeg koziil az alacsonyabb legaldbb egyenld
a lakossdgi tigyfél dltal a bindris opcié vonatkozdsaban teljesitett teljes befizetéssel, ide értve barmely jutalékot,
tranzakcios dijakat és kapcsolodé dijakat;

b) az a bindris opcid, amely megfelel az aldbbi feltételeknek:

i. a kibocsdtdstl a lejératig eltelt futamidd legaldbb 90 naptdri nap;

ii. a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (') megfelelSen kidolgozott és jovdhagyott tdjékoztatd
elérhetd a nyilvdnossag szamara; és

iii. a bindris opcié a szolgdltatt nem teszi ki piaci kockdzatnak a bindris opcié futamideje alatt, és ha a bindris

opcién sem a szolgaltaténak, sem pedig a szolgaltaté csoportjahoz tartozé barmely szervezetnek nincs nyeresége
vagy vesztesége az el6re meghirdetett jutalékon, tranzakcios dijon és kapcsol6dé dijakon kiviil.

2. cikk
A tiltds megkeriilésében valé részvétel tilalma

Tilos tudatosan és szandékosan olyan tevékenységben részt venni, amelynek célja vagy hatdsa az 1. cikkben foglalt
kovetelmények megkeriilése, tobbek kozott, a bindris opcids szolgaltatd helyettesitGjeként eljarva.

3. cikk
Hatdlybalépés és alkalmazds
(1)  E hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kozzétételt kovetd napon 1ép hatdlyba.

(2)  E hatdrozatot 2019. janudr 2-t6l, harom hénapig kell alkalmazni.

Kelt Parizsban, 2018. december 14-én.

a feliigyeleti tandcs részérdl
Steven MAIJJOOR

elnok

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. november 4-i 2003/71/EK irdnyelve az értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a 2001/34/EK irdnyelv modositdsardl (HL L 345.,2003.12.31., 64. 0.).
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