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A BIZOTTSAG (EU) 2018/345 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. november 14.)

a 2014/59/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az intézmények vagy szervezetek eszkozei
és kotelezettségei értékének megdllapitdsira szolgdlé moddszertannal kapcsolatos kritériumokat
meghatiroz6 szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésér6l

(EGT-vonatkozésii szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre,

tekintettel a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyredllitdsit és szandldsat célzé keretrendszer létrehozdsdrdl
sz6016, 2014. mdjus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (1) és kiilonosen annak 36. cikke
(15) bekezdésére,

mivel:

(1) A szandlasi forgatokonyvben fontos megkilonboztetni egyrészr6l az azt megallapité kezdeti értékelést, hogy
a t6keinstrumentumok leirdsdra és dtalakitisira vonatkozé feltételek vagy a szandldsi feltétel teljesiilnek-e,
mésrészrél a kés6bbi értékelést, amely az egy vagy tobb szandldsi eszkoz alkalmazdsira vonatkozé dontés
alapjaul szolgdl. A kezdeti értékelés kapcsan helyénval6 biztositani, hogy a szandldsi vagy a tékeinstrumentumok
leirdsdra vagy atalakitdsira vonatkozé feltételek teljesiilésének megallapitdsakor a szervezet eszkozeinek és kotele-
zettségeinek értékelése méltanyos és redlis legyen. A szandldsi intézkedésekre vonatkozé dontést megalapozd
késdbbi értékelés tekintetében fontos biztositani, hogy a szervezet eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelése,
amely meghatdrozza a szanaldsi intézkedés megvalasztdsit és az életképtelenség bekovetkezésekor a tékeinstru-
mentumok potencidlis leirdsdnak vagy dtalakitdsinak mértékét, méltanyos, prudens és redlis feltételezéseken
alapuljon.

(2)  Annak biztositdsa érdekében, hogy az emlitett értékelés méltanyos, prudens és redlis legyen, fontos, hogy az
értékelés barmely szandldsi intézkedést megel6z8en vagy az életképtelenség bekovetkezésekor a tékeinstru-

mentumok leirdsdra vagy datalakitdsira vonatkozé hatdskor gyakorldsit megel6zGen felbecsiilje az események
hatdsit, valamint a szandldsi hat6sdg egyéb lehetséges intézkedéseinek hatdsat.

(3) Az értékel6nek hozzd kell férnie minden relevans informdci6- és szakértdi forrashoz, példdul az intézmény belsé
nyilvintartdsaihoz, rendszereihez és modelljethez. A szandldsi hatésignak a 2014/59/EU irdnyelv 15. cikke
szerinti szandlhatdsdgi értékelés részeként fel kell mérnie, hogy a belsé kapacitdsok és rendszerek mennyiben
képesek segitséget nytjtani a szandldsi értékelésekben. Az értékel6 szdmdra emellett lehet6vé kell tenni, hogy
szaktandcsaddsra vagy szakvéleményre vonatkoz6 megéllapoddsokat kosson. A szaktandcsadds vagy szakvélemény
rendelkezésre dlldsa lényeges lehet példdul a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (8) bekezdése szerinti, az
elbdndsbeli killonbségre vonatkozé becslés elkészitéséhez. A szandldsi hatésagnak ezért meg kell gy6z8dnie arrdl,
hogy az értékel6 hozzifér a szervezettel szembeni Osszes kovetelés azon listdjdhoz, amely a koveteléseket —
koztitk a fiiggd koveteléseket — a rendes fizetésképtelenségi eljdrds szerinti jogaik és rangjuk alapjin sorolja be,
vagy az ilyen lista Osszedllitdsdhoz sziikséges megfeleld jogi szakértelemhez.

(4)  Annak megdllapitdsat, hogy egy szervezet fizetésképtelen, vagy valdszindileg fizetésképtelenné valik, az illetékes
hatdsdg vagy a szandldsi hatdsdg hajthatja végre a 2014/59/EU iranyelv 32. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatdrozott feltételeknek megfelelSen. Annak megdllapitdsa céljabol, hogy egy intézmény fizetésképtelen vagy
valoszintleg fizetésképtelenné vilik-e, az illetékes hatdsdgnak figyelembe kell vennie az e rendelet I fejezetében
el6irt értékelést, amennyiben mdr rendelkezésre dll, és figyelembe kell vennie az Eurdpai Bankhat6sdg (EBH) dltal
a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikkének (6) bekezdése alapjan kibocsdtott irdnymutatdst, amelynek célja az emlitett
szandldsi feltétel megdllapitdsdval kapcsolatos gyakorlatok konvergencidjanak el6mozditdsa.

(5) Az illetékes vagy a szanaldsi hatdsdg altali azon megallapitds alapjaul szolgalé értékeléseknek, hogy a szandldsra
vagy a tékeinstrumentumok leirdsdra vagy atalakitdsdra vonatkozé feltételek teljesiilnek-e, osszhangban kell
lennitik az alkalmazand6 szdmwviteli és prudencidlis szabdlyozasi kerettel. Az értékel6nek azonban képesnek kell
lennie arra, hogy eltérjen a szervezet vezetdsége éltal a pénziigyi kimutatdsok készitéséhez alapul vett feltételezé-
sektdl, amennyiben az ilyen eltérés Osszhangban van az alkalmazand6 szdmwviteli és prudencidlis szabélyozasi
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kerettel. Az emlitett feltételezésektSl vald eltérés esetén az értékelést az elérhetS legjobb informdcidkkal kell
aldtdmasztani, és az értékelésnek osszhangban kell lennie a meglévé feliigyeleti irdnymutatdssal vagy a szdmviteli
standardok mds dltaldnosan elismert értelmezési forrdsaival, hogy méltinyos és redlis képet adjon a szervezet
pénziigyi helyzetérdl.

Indokolt azt biztositd szabalyokkal rendelkezni, hogy a szanaldsi intézkedések megvalasztasat és kialakitdsat,
illetve az életképtelenség bekovetkezésekor a tSkeinstrumentumok leirdsinak vagy dtalakitdsinak mértékét
megalapozé értékelések méltanyosak, prudensek és redlisak legyenek, annak érdekében, hogy minden veszteség
teljeskortien elismerésre keriiljon a szandldsi eszkozok alkalmazdsdnak vagy a relevns tdkeinstrumentumok
lefrdsdra vagy atalakitdsdra vonatkozd hatdskor gyakorldsanak pillanatdban. A legalkalmasabb értékelési alapot
(a tartdsi érték vagy az elidegenitési érték) a szandldsi hatdsdg altal mérlegelt konkrét szandldsi intézkedésekre
tekintettel kell kivdlasztani.

Indokolt, hogy a szandldsi intézkedések megvdlasztasat és kialakitdsdt, illetve az életképtelenség bekovetkezésekor
a t6keinstrumentumok leirdsdnak vagy dtalakitdsdnak mértékét megalapozé értékelések a gazdasdgi értéket, és ne
a konyv szerinti értéket mérjék fel. Az ilyen értékeléseknek a szervezet dltal észszerfien varhat6 cash flow-k
jelenértékét kell figyelembe venniiik, még akkor is, ha ehhez el kell térni a szdmviteli vagy prudencialis értékelési
keretektdl.

A szandldsi intézkedések megvalasztdsat és kialakitdsit megalapozé értékeléseknek titkrozniiik kell, hogy a cash
flow-k az eszkozok folytatddé tartdsabol is eredhetnek, de figyelembe kell venniiik a szandldsnak a jovébeli cash
flow-kra gyakorolt potencidlis hatdsait, valamint a nemteljesitési aranyok és a veszteségek stilyossdga tekintetében
méltdnyos, prudens és reilis feltételezéseket. A részvények dtalakitds utdni t6keértékének meghatdrozdsa céljdbol
tovdbbd az értékelének képesnek kell lennie a franchise-értékre vonatkozd észszerti vdrakozdsokat figyelembe
venni.

Abban az esetben, ha a szervezet nem képes tartani az eszkozoket, vagy azok elidegenitése a szandldsi célok
eléréséhez szitkségesnek vagy helyénvalonak mindsiil, az értékelésnek titkroznie kell, hogy a széban forgd cash
flow-k egy meghatarozott elidegenitési id@szak sordn az eszk6zok, kotelezettségek vagy tizletdgak elidegenitésébdl
eredhetnek.

Az elidegenitési értéket dltaldnossdgban azzal a megfigyelhetd piaci drral egyenldnek kell értelmezni, amelyet egy
adott eszkoz vagy eszkozcsoport piacdn el lehet érni, és titkrozhet egy az dtruhdzott eszkozok Osszegére
tekintette] megfelel6 mennyiségi drengedményt. Az értékelének azonban adott esetben — a szandldsi program
alapjan meghozand6 intézkedésekre tekintettel — képesnek kell lennie arra, hogy az elidegenitési értéket egy
,gyorsasdgi” drengedménynek az emlitett megfigyelhetS piaci drra valé alkalmazdsdval hatdrozza meg. Ha az
eszkozoknek nincs likvid piacuk, az elidegenitési értéket az olyan piacok megfigyelhetd araira val6 hivatkozdssal
kell meghatdrozni, amelyeken hasonlé eszkozokkel kereskednek, vagy adott esetben illikviditdsi engedményt
tikkr6z8 megfigyelhetd piaci paramétereket haszndlé modellszdmitdsokra val6 hivatkozdssal. Ha a vagyonértéke-
sitési eszkoz vagy az athidalé intézményi mechanizmus alkalmazdsa elGirdnyzott, az elidegenitési érték meghata-
rozésa soran figyelembe vehetdk a franchise-értékre vonatkozé észszert varakozasok.

Annak érdekében, hogy biztositott legyen az 6sszhang egyfeldl a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (8) bekezdése
dltal el6irt, az azon elbdndsra vonatkozé becslés szamitdsa kozott, amelyben a részvényesek és az egyes hitelezsi
osztalyok varhat6an részesiiltek volna, ha az intézmény vagy szervezet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében
keriilt volna felszdmoldsra, és masfeld] az emlitett irdnyelv 74. cikke szerinti szandldst kovetS értékelés kozott,
fontos, hogy az értékels indokolt esetben az adott értékelésre vonatkozéan meghatdrozott kritériumokat
alkalmazza.

A 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (9) bekezdése szerinti, a megfelel§ szandldsi intézkedés meghozatalra
vonatkozé dontés alapjaul szolgdlé ideiglenes értékelésnek meg kell hatdroznia a tovabbi veszteségeket varhatdan
fedez8 puffer 6sszegét. Ennek a puffernek az emlitett tovabbi veszteségek méltanyos, prudens és redlis értékelésén
kell alapulnia. A puffer kiszdmitdsdt alatdmaszté dontéseket és feltételezéseket megfelel6 magyardzattal és
indokldssal kell ellatni az értékelési jelentésben.

A 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke (15) bekezdésének a) és c) pontjdban emlitett értékelés esetében az értékelének
magyarazattal és indokldssal kell elldtnia a f6 feltételezéseket, bizonytalansdgokat, valamint az értékelésnek az
ilyen feltételezésekkel és bizonytalansigokkal szembeni érzékenységét. Az értékelés sordn haszndlt feltételezések
és a szamviteli vagy szabdlyozdsi informdciok alapjdul szolgdl6 feltételezések kozotti jelentds killonbségeket —
amennyiben az értékelS ismeri azokat — bele kell foglalni az értékelési jelentésbe. Az értékeldnek ebben
a jelentésben rogzitenie kell minden tovdbbi olyan kapcsoldodd informaciot is, amely az értékeld véleménye
szerint segitené a szandldsi hatésdgot.
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(14) Az ebben a rendeletben megallapitott kritériumokat kizdrélag a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke szerinti
értékelések elvégzése céljdbol kell meghatdrozni. Nem helyettesithetik vagy modosithatjdk a szdmviteli elveket és
standardokat, sem a prudencidlis szabdlyozasi keretet, amelyek a szanaldstdl eltérd osszefiiggésben alkalmazandok
a szervezetekre. Lehet6vé kell tenni azonban az értékelésbdl szdrmazé informacidk arra val felhaszndldsat, hogy
azonositani lehessen szdmviteli standardok vagy a prudencidlis szabélyozdsi keret szervezet éltali potencidlis
helytelen alkalmazdsdt, vagy meg lehessen allapitani a szervezet szdmviteli politikdjanak, vagy az eszkozok és
kotelezettségek értékelését befolydsol6 feltételezéseknek vagy dontéseknek a véltozdsait. Ezeket a korilményeket
példdul figyelembe kell venni a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (6) bekezdése szerinti naprakész mérleg elkészi-
tésénél. Az értékelének ebbdl a célbdl megfelelGen el kell magyardznia a meglévg és a naprakész mérleg kozotti

kiilonbségeket.

(15) E rendelet alapjdt az EBH dltal a Bizottsdgnak benyujtott szabdlyozdstechnikai standardtervezetek képezik.

(16) Az EBH nyilvanos konzulticiét folytatott az e rendelet alapjat képez szabélyozastechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte az esetleges kapcsol6dé koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (') 37. cikkével 6sszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
L. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

Fogalommeghatdrozasok

E rendelet alkalmazdsdban:

a) ,értékelés”: valamely szervezet eszkozeinek és kotelezettségeinek egy értékeld dltal végzett értékelése a 2014/59/EU
irdnyelv 36. cikkének (1) bekezdése szerint, vagy a szandldsi hatbsdg vagy az értékel§ dltal végzett ideiglenes
értékelés, esettdl fiiggen az emlitett irdnyelv 36. cikkének (2), illetve (9) bekezdése szerint;

=

Lrtékel6”: az (EU) 2016/1075 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendelet (*) 38. cikke szerinti fiiggetlen értékeld,
vagy a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (2) és (9) bekezdése szerinti ideiglenes értékelés végzésekor a szandldsi
hatdsig;

(g)
~

,szervezet” a 2014[59[EU irdnyelv 1. cikke (1) bekezdésének b), c) vagy d) pontjdban emlitett intézmény vagy
szervezet;

=2

valos érték™ az az dr, amelyet az értékelés napjan piaci szerepl6k kozotti rendes iigylet sordn egy eszkoz értékesi-
téséért kaptak vagy a kotelezettség dtruhdzdsaért fizettek volna, a vonatkozd szdmviteli keret meghatdrozdsa szerint;

e) ,tartdsi érték” az adott eszkozok és kotelezettségek megtartdsabdl a szervezet dltal méltdnyos, prudens és realis
feltételezések szerint észszertien varhat6 cash flow-k megfelel§ ratdval diszkontdlt jelenértéke, figyelembe véve az
tigyfelek vagy partnerek viselkedését befolydsold tényezdket vagy a szandldssal Gsszefiiggl egyéb értékelési paramé-
tereket;

f) ,elidegenitési érték™ a 12. cikk (5) bekezdésében emlitett értékelési alap;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Bankhat6ség)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsarol és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12.0.).

(*) A Bizottsdg (EU) 2016/1075 felhatalmazdson alapuld rendelete (2016. mdrcius 23.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a helyredllitdsi tervek, szandldsi tervek és csoportszintli szandldsi tervek tartalmat, az illetékes hat6sdg éltal a helyredllitdsi
tervek és csoportszint( helyredllitdsi tervek tekintetében értékelend$ minimumkovetelményeket, a csoporton beliili pénziigyi tdimogatas
feltételeit, a fiiggetlen értékelSkre vonatkozé kovetelményeket, a leirdsi és dtalakitdsi hatdskorok szerz8déses elismerését, az értesitési
kovetelmények és a felfiiggesztésre vonatkozé kozlemény eljérdsait és tartalmat, valamint a szandldsi kollégiumok operativ mtikodését
meghatdrozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 184.,2016.7.8., 1. 0.).
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g) .franchise-érték” az eszkozok és kotelezettségek vagy iizletdgak fenntartdsdbol és megtijitdsabdl észszertien
varhatéan ered§ cash flow-k netté jelenértéke, amely magdban foglalja adott esetben az iizleti lehet6ségek hatdsdt,
beleértve a kiilonbozd szandldsi intézkedésekbdl eredSeket, amelyeket az értékels értékel. A franchise-érték magasabb
vagy alacsonyabb lehet az értékelés napjin fenndllo eszkozok és kotelezettségek szerzédéses feltételeibdl eredd
értéknél;

h) ,t6keérték™ dtruhdzott vagy kibocsdtott részvényekre vonatkozd becsiilt piaci dr, amely dltaldnosan elfogadott
értékelési modszertanok alkalmazdsabol ered. Az eszkozok vagy tizletdgak jellegétsl fuggSen a t8keérték magdban
foglalhatja a franchise-értéket;

i) ,értékelési alap” azon pénzosszegek meghatirozdsira szolgdlé megkozelités, amelyeken az értékel§ bemutatja az
eszkozoket vagy kotelezettségeket;

j) »szandldsi datum™ az a ddtum, amelyen a 2014/59/EU irdnyelv 82. cikke szerint elfogadjak a valamely szervezet
szandldsdra vonatkoz6 hatdrozatot.

2. cikk
Altaldnos kritériumok

(1) A értékelés elvégzése sordn az értékeldnek figyelembe kell vennie azokat a kortilményeket, amelyek befolydsoljdk
a szervezet eszkozeibdl és kotelezettségeibdl eredS varhatd cash flow-kat és a szervezet eszkozeire és kotelezettségeire
alkalmazand6 diszkontratdkat, és torekednie kell arra, hogy a szervezetet érint8 lehetGségek és kockdzatok osszefiig-
gésében valbsaghien titkrozze a szervezet pénziigyi helyzetét.

(2) Az értékeldnek kozzé kell tennie és indokolnia kell az értékelésben haszndlt {6 feltételezéseket. A szervezet
vezetSsége dltal a pénziigyi kimutatdsok elkészitéséhez és a szervezet szabélyozoi t6kéjének és tSkekovetelményeinek
kiszdmitasdhoz hasznalt feltételezésektdl az értékelés sordn vald jelentds eltérést az elérhetd legjobb informdaciokkal kell
aldtdmasztani.

(3) Az értékelének egy adott eszkoz, kotelezettség vagy ezek kombindcibja értékének a legjobb pontbecslését kell
megadnia. Ahol indokolt, az értékelés eredményeit értéktartomdnyok formdjiban is meg kell adni.

(4) Az ebben a rendeletben egy szervezet egyes eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelésére vonatkozdan meghatd-
rozott kritériumokat a koriilményektdl fiiggGen az eszkozok vagy kombindlt eszkozok és kotelezettségek portfolidinak
vagy csoportjainak, tizletdgaknak, vagy az egészében figyelembe vett szervezetnek az értékelésére is alkalmazni kell.

(5) Az értékelésnek a hitelezSket az alkalmazand6 fizetésképtelenségi jog szerint a kielégitési sorrendben elfoglalt
helyiik alapjdn kategoridkba kell sorolnia, és a kovetkezd becsléseket kell feltiintetnie:

a) az egyes kategéridk koveteléseinek értéke az alkalmazandé fizetésképtelenségi jog szerint, és amennyiben relevans és
megvaldsithatd, a kérelmez8kre ruhdzott szerz8déses jogok szerint;

b) azon bevételek, amelyeket az egyes kategéridk akkor kapndnak, ha a szervezet rendes fizetésképtelenségi eljards
keretében keriilt volna felszamoldsra.

Az els6 albekezdés a) és b) pontja szerinti becslések kiszdmitdsakor az értékeld alkalmazhatja adott esetben az (EU)
2018/344 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet 4. cikkében meghatdrozott kritériumokat.

(6)  Ha indokolt és megvaldsithatd, figyelembe véve az értékelés iitemezését és hitelességét, a szandldsi hatdsdg tobb
értékelést kérhet. Ebben az esetben a szandldsi hatdsignak meg kell dllapitania az annak meghatdrozasara szolgdld krité-

riumokat, hogy ezeket az értékeléseket hogyan kell a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkében meghatdrozott célokra
felhasznalni.

3. cikk
Az értékelés napja

Az értékelés napja a kovetkezd datumok egyike:

a) a szanaldsi hatdsdg a szervezet szandlds ald vondsirdl vagy a tdkeinstrumentumok leirdsdra vagy dtalakitdsdra
vonatkozé hatdskor gyakorldsdrdl sz6l6 hatdrozatdnak varhaté id6pontja el6tti lehetS legkozelebbi ddtumként az
értékeld altal meghatdrozott referencia-idépont;
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b) a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (10) bekezdése altal eldirt utlagos végleges értékelés elvégzése esetén a szandldsi
datum;

) a szdrmaztatott iigyletekbdl ereds kotelezettségekhez kapcsoléddan az (EU) 2016/1401 felhatalmazdson alapuld
bizottsagi rendelet (') 8. cikke szerint meghatdrozott idépont.

4. cikk
Informdciéforrdsok

Az értékelés alapjaul az értékelés napjan helytdllé barmely olyan informécié szolgél, amelyet az értékel lényegesnek itél.
A szervezetnek az értékelés napjahoz lehet§ legkozelebb végz8dS id@szakra vonatkozd pénziigyi kimutatdsai,
a kapcsolodd konyvvizsgdldi jelentések és szabdlyozdi jelentések mellett az ilyen lényeges informdcidk kiterjedhetnek
a kovetkezdkre:

a) a szervezet altal az értékelés napjahoz lehetd legkozelebb készitett naprakész pénziigyi kimutatdsok és szabalyozoi
jelentések;

b) a szervezet éltal a pénziigyi kimutatdsok és a szabdlyozdi jelentések elkészitéséhez hasznalt f6 médszerek, feltéte-
lezések és dontések magyardzata;

c) a szervezet nyilvantartdsaiban szerepld adatok;
d) relevéns piaci adatok;
e) az értékeld dltal a vezet8séggel és a konyvvizsgalokkal folytatott megbeszélésekbdl levont kovetkeztetések;

f) ha rendelkezésre dll, a szervezet pénziigyi dllapotdra vonatkozé feliigyeleti értékelés, beleértve a 2014/59/EU irdnyelv
27. cikke (1) bekezdésének h) pontja szerint megszerzett informdacidt;

g) az eszkozmingség egész dgazatra kiterjedd értékelése, ha relevéns a szervezet eszkozei tekintetében, valamint a stressz-
tesztek eredményei;

h) versenytdrsakra vonatkozé értékelések, a szervezet sajitos korilményeinek figyelembevétele céljabdl megfelelGen
kiigazitva;

i) maltbéli informacidk, a mar nem relevdns tényez6k kiiktatdsa és a multbéli informdciot nem befolydsol6 egyéb
tényez8k bevondsa érdekében megfelelGen kiigazitva; vagy

j) tendenciaelemzések, a szervezet sajatos koriilményeinek titkrozése érdekében megfelelGen kiigazitva.

5. cikk
Csoporton beliili megillapodisok hatdsa

(1)  Ha a szervezet egy csoport részét képezi, az értékel6nek figyelembe kell vennie azt a hatdst, amelyet a meglévd
csoporton beliili tdimogatdsi megallapoddsok gyakorolhatnak az eszkozok és kotelezettségek értékére, ha a koriilmények
alapjdn val6szind, hogy az emlitett megdllapoddsokat érvénybe 1éptetik.

(2) Az értékel6nek csak akkor kell figyelembe vennie a csoporton belilli egyéb formdlis vagy informalis megdlla-
poddsok hatdsdt, ha a korilmények alapjan val6szind, hogy az emlitett megdllapoddsok a csoport nehéz pénziigyi
helyzetével vagy a szandldssal sszefiiggésben is érvényesek maradnak.

(3) Az értékel6nek meg kell hatdroznia, hogy valamely csoporton beliili szervezet eréforrdsai rendelkezésre allnak-e
a csoporthoz tartozé mds szervezetek veszteségeinek fedezésére.

6. cikk
Ertékelési jelentés

Az értékelSnek értékelési jelentést kell készitenie a szandldsi hatdsdg szdmadra, amelynek legaldbb a kovetkezd elemeket
kell tartalmaznia:

a) a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (9) bekezdésében el6irtak kivételével az emlitett irdnyelv 36. cikke
(6) bekezdésének a)—c) pontjaban emlitett informacidk;

b) a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (9) bekezdésében el8irtak kivételével a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének
(8) bekezdésében emlitett informaciok;

(') A Bizottsdg (EU) 2016/1401 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. méjus 23.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyredl-
litdsat és szanaldsat célzé keretrendszer létrehozdsdrdl sz6l6 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szdrmaztatott
tigyletekbdl eredd kotelezettségek értékelésének modszereire és alapelveire vonatkozd szabélyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl (HLL 228.,2016.8.23., 7. 0.).
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) az (EU) 2016/1401 felhatalmazason alapulé bizottsdgi rendeletnek megfelelGen elvégzett, a szdrmaztatott tigyletekbd]
ered kotelezettségek értékelése;

d) az értékelés Gsszefoglaldsa, amely magédban foglalja a legjobb pontbecslésnek, az értéktartomanyoknak és az értékelési
bizonytalansdg forrdsainak a magyarazatat;

e) az értékel§ dltal az értékelés sordn haszndlt f6 mddszerek és feltételezések magyardzata, az, hogy az értékelés
mennyire érzékeny a modszerek és feltételezések megvalasztdsdra, és ha megvalésithatd, annak magyardzata, hogy az
emlitett mddszerek és feltételezések hogyan térnek el az egyéb relevans értékelésekhez hasznéltaktdl, beleértve
barmely el6zetes szandldsi értékelést;

f) barmely tovabbi informécid, amely az értékel6 véleménye szerint segitené a szandldsi hatdsdgot vagy az illetékes
hatésdgot a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke (1)~(11) bekezdésének az alkalmazdsdban.

II. FEJEZET

A 36. CIKK (4) BEKEZDESE a) PONTJANAK CELJARA SZOLGALO ERTEKELESRE VONATKOZO
KRITERIUMOK

7. cikk
Altaldnos elvek

(1) A 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban emlitett célt szolgald értékeléseknek méltanyos és
redlis feltételezéseken kell alapulniuk, és torekedniiik kell annak biztositdsdra, hogy a megfelel§ forgatokonyv keretében
a veszteségeket teljeskortien elismerjék. Amennyiben ilyen értékelés rendelkezésre all, annak alapul kell szolgdlnia az
illetékes hatdsdg vagy adott esetben a szandldsi hatdsdg szdmdra annak megéllapitisihoz, hogy egy intézmény ,fizetés-
képtelen vagy valészinleg fizetésképtelenné vdlik”, a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban
emlitettek szerint. Meglévé feliigyeleti irdnymutatdsok vagy a kilonbozd eszkoz- és kotelezettségtipusok méltinyos és
redlis értékelését elGsegitd kritériumokat meghatdrozé mds dltaldnosan elismert forrdsok alapjan az értékel kifogd-
solhatja azokat a feltételezéseket, adatokat, modszereket és dontéseket, amelyekre a szervezet a pénziigyi beszdmoldsi
kotelezettségek vagy a szabdlyozoi t6ke és a tSkekovetelmények kiszdmitdsa céljra szolgdlo értékeléseit alapozta, és
azokat figyelmen kiviil hagyhatja az értékelés céljabol.

(2) Az értékelének meg kell hatdroznia a legalkalmasabb értékelési modszereket, amelyek a szervezet belsé
modelljeire is tdmaszkodhatnak, ha az értékelS a szervezet kockdzatkezelési keretét és a rendelkezésre 4ll6 adatok és
informdciék mindségét figyelembe véve ezt helyénval6nak tartja.

(3) Az értékeléseknek Gsszhangban kell lenniik az alkalmazand6 szdmviteli és prudencidlis szabalyozdsi kerettel.

8. cikk
Az értékelés sordn kiilonos figyelmet igényld teriiletek

Az értékelének kilonos figyelmet kell forditania a jelentds értékelési bizonytalansdggal érintett teriiletekre, amelyek
jelent6s hatassal vannak a teljes értékelésre. Az ilyen teriiletek esetében az értékelének legjobb pontbecslések és adott
esetben értéktartomdnyok formdjdban kell megadnia az értékelés eredményeit, a 2. cikk (3) bekezdésében meghatiro-
zottak szerint. Az emlitett teriiletek magukban foglaljdk a kovetkezdket:

a) azon hitelek vagy hitelportfliok, amelyek esetében a varhaté cash flow-k a partner arra valé képességétél, hajlandé-
sagatol vagy Osztonzésétdl fiiggnek, hogy teljesitse kotelezettségét, ha ezen vdrakozdsok késedelmes fizetési
aranyokhoz, nemteljesitési valoszintiségekhez, nemteljesitéskori veszteségratdkhoz vagy az instrumentumok
jellemzéihez kapcsolodd feltételezéseken alapulnak, kiilonosen, ha ezt egy hitelportfolié veszteségi mintdzata is
alatdmasztja;

g

visszavett eszkozok, amelyek cash flow-it az eszkoznek a kapcsolédd biztositéki vagy zalogjog szervezet altali
érvényesitésekor fennallé valos értéke, valamint az ilyen érték érvényesités utdn vart alakuldsa is befolyasolja;

c) valds értéken értékelt instrumentumok, ha a koriilmények figyelembevételével ezen valds értéknek a piaci értéken
torténs értékelésre vagy modell alapi drazdsra vonatkozd szdmviteli vagy prudencidlis kovetelmények szerinti
meghatdrozdsa mar nem alkalmazandé vagy nem érvényes;

d) cégérték és immateridlis javak, amelyek esetében az értékvesztési teszt szubjektiv dontéstdl fiigghet, tobbek kozott az
észszertien varhatd cash flow, a diszkontratdk és a pénztermeld egységek kore tekintetében;

e) jogi vitdk és szabdlyozoéi intézkedések, amelyek esetében a vdrhaté cash flow-kat az osszeg ésfvagy az id6zités
tekintetében kilonb6z8 foka bizonytalansdg ovezheti;

f) a nyugdijeszkozoket és -kotelezettségeket magukban foglal6 tételek, és a halasztott ad6tételek.



L6714 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2018.3.9.

9. cikk
Az értékelést befolydsolé tényezGk

(1) Az értékelének figyelembe kell vennie az azon {8 feltételezéseket esetlegesen befolydsold éltaldnos tényezéket,
amelyeken a 8. cikkben emlitett teriiletek eszkozeinek és kotelezettségeinek értéke alapul, beleértve a kovetkezd
tényezdket:

a) a szervezetre hatdssal 1év6 gazdasdgi és dgazati koriilmények, koztiik a relevans piaci fejlemények;
b) a szervezet iizleti modellje és stratégidjanak valtozasai;

¢) a szervezet eszkozkivalasztasi kritériumai, koztiik a hitelezési politikdk;

d) valészintsithetGen fizetési sokkokhoz vezet§ koriilmények és gyakorlatok;

e) a minimdlis t6kesziikséglet kiszdmitdsdhoz a kockdzattal stlyozott eszkozok meghatdrozdsdra hasznélt paramétereket
befolydsolé kortilmények;

f) a szervezet pénziigyi struktirdjanak hatdsa a szervezet azon képességére, hogy az eszkozoket a varhatd tartdsi
id@szak sordn megtartsa, és a szervezet azon képessége, hogy el6re kiszdmithat6 cash flow-kat generéljon;

g) éltalinos vagy szervezet-specifikus likviditasi vagy finanszirozdsi aggélyok.

(2) Az értékeldnek egyértelmtien el kell killonitenie az értékelési folyamat sordn azonositott lényeges nem realizalt
nyereségeket, amennyiben ezek a nyereségek nem keriiltek elismerésre az értékelés sordn, és az értékelési jelentésben
megfelel§ informdaciokkal kell szolgdlnia azon kivételes koriilményekrdl, amelyek az emlitett nyereségekhez vezettek.

III. FEJEZET

A 36. CIKK (4) BEKEZDESENEK b), <), d), e), f) ES ,8) PONTJA, VALAMINT A 36. CIKK (9), BEKEZDESENEK
MASODIK ALBEKEZDESE CEL]AT SZOLGALO ERTEKELESRE VONATKOZO KRITERIUMOK

10. cikk
Altaldnos elvek

(1) Az értékelének fel kell mérnie a szanaldsi hatdsag Osszes egyéb lehetséges intézkedésének az értékelésre gyakorolt
hatdsit, hogy megalapozza a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke (4) bekezdésének b)-g) pontjdban emlitett hatdrozatokat. Az
értékeld fuggetlenségének sérelme nélkiil, a szanaldsi hatdsdg konzulticiét folytathat az értékelGvel az emlitett hat6sdg
altal mérlegelt szanaldsi intézkedések korének azonositdsa érdekében, beleértve a szandldsi tervben, és ha attdl eltér,
barmely javasolt szanaldsi programban foglalt intézkedéseket is.

(2) A méltanyos, prudens és redlis értékelés biztositdsa érdekében az értékel6nek adott esetben, és a szandldsi
hatdsdggal konzultdlva kiilondlld értékeléseket kell bemutatnia, amelyek kell6en sokféle szandldsi intézkedés hatdsat
tikrozik.

(3) Az értékelSnek biztositania kell, hogy a szanaldsi eszkozok alkalmazdsakor vagy a relevans t8keinstrumentumok
lefrdsdra vagy dtalakitdsdra vonatkozd hatdskor gyakorldsakor a szervezet eszkozein képzGdott minden veszteséget
teljeskortien elismerjenek a mérlegelt szandldsi intézkedések skaldja tekintetében relevdns forgatokonyvek keretében.

(4) Ha az értékelésben szerepls értékek jelentds mértékben eltérnek a szervezet dltal a pénziigyi kimutatisokban
megjelenitett értékektl, az értékel6nek az emlitett értékelés feltételezéseit kell felhaszndlnia ahhoz, hogy megalapozza
a 2014/59[EU irdnyelv 36. cikkének (6) bekezdése alapjin el6irt naprakész mérleg elkészitéséhez szitkséges feltétele-
zéseknek és szdmviteli politikdnak az alkalmazandd szdmviteli kerettel osszhangban torténd kiigazitdsait. A naprakész
mérlegben meg nem jelenithetd, az értékeld dltal azonositott veszteségek tekintetében az értékelének meg kell adnia az
oOsszeget, ismertetnie kell a veszteségek meghatdrozdsihoz alapul szolgdlé indokokat, valamint a veszteségek elSfordu-
ldsdnak val6szindiségét és id6tavjat.

(5) Ha t6keinstrumentumokat vagy egyéb kotelezettségeket sajat t6kévé alakitanak dt, az értékelésben meg kell adni
az atalakitott tSkeinstrumentumok birtokosai vagy egyéb hitelez6k szdmadra ellentételezésként dtruhdzott vagy
kibocsdtott 1j részvények dtalakitds utdni tSkeértékének becslését. Ez a becslés képezi a 2014/59/EU irdnyelv 50. cikke
szerinti dtalakitdsi rita vagy ratdk meghatdrozdsanak alapjat.
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11. cikk
Az értékelési alap kivalasztdsa

(1) A legalkalmasabb értékelési alap vagy alapok kivélasztdsa sordn az értékeldnek figyelembe kell vennie a 10. cikk
(1) bekezdése alapjan megvizsgdlandé szandldsi intézkedések korét.

(2) Az értékel6nek meg kell hatdroznia a szervezet dltal a meglévd eszkozokbdl és kotelezettségekbdl a vizsgalt
szandldsi intézkedés vagy intézkedések elfogaddsit kovetSen, méltdnyos, prudens és redlis feltételezések alapjan varhato,
a (6) bekezdésnek megfelel6en meghatdrozott megfeleld ratdval diszkontdlt cash flow-kat.

(3) A cash flow-kat megfeleléen aggregalt szinten kell meghatdrozni, az egyes eszkozoktsl és kotelezettségektdl
a portf6lidkig vagy iizletdgakig terjedGen, kell§ figyelemmel a kockdzati profilok kiilonbségeire.

(4)  Haa 10. cikk (1) bekezdésében emlitett szanalasi intézkedések értelmében a vallalkozds folytatdsdnak elve szerint
tovabbra is folyamatosan m(kods szervezetnek meg kell tartania az eszkozoket és kotelezettségeket, az értékel6nek
a tartdsi értéket kell megfeleld értékelési alapként hasznalnia. A méltanyosnak, prudensnek és redlisnak tekinthetd tartdsi
érték a piaci feltételek normalizdlodasat feltételezheti.

A tartdsi érték nem haszndlhaté értékelési alapként, ha az eszkozoket a 2014/59(EU irdnyelv 42. cikke szerint egy
vagyonkezel§ szervezetre vagy az emlitett irdnyelv 40. cikke szerint egy dthidal6 intézményre ruhdzzak at, vagy ha
a 2014/59/EU irdnyelv 38. cikke szerinti vagyonértékesitési eszkozt haszndljdk.

(5) Haa 10. cikk (1) bekezdésében emlitett szandldsi intézkedések az eszkozok értékesitését irdnyozzdk eld, a vrhat6
cash flow-k megfelelnek a varhato elidegenitési id@szakra elGirdnyzott elidegenitési értékeknek.

(6) A diszkontratakat az értékelés alatt allo eszkozhoz vagy kotelezettséghez kapcsolédé cash flow-k iitemezésére,
kockézati profilra, finanszirozasi koltségekre és piaci feltételekre, a mérlegelt elidegenitési stratégidra és a szervezet
szanalds utdni pénziigyi helyzetére figyelemmel kell meghatdrozni.

12. cikk
A virhat6 cash flow-k becsléséhez és diszkontdldsdhoz kapcsol6doé sajitos tényezdk

(1) A cash flow-k becslése céljabdl az értékeldnek sajat szakmai tapasztalatait kell alkalmaznia az értékelés alatt all6
eszkozok vagy kotelezettségek {6 jellemzGinek meghatdrozasakor. Az értékelének szintén sajit szakmai tapasztalatait kell
alkalmaznia annak meghatdrozdsakor, hogy a széban forgd eszkozok vagy kotelezettségeknek a vizsgdlt szandldsi
intézkedés dltal el@iranyzott folytatdsa, potencidlis megtjitdsa vagy Ujrafinanszirozdsa, kifuttatdsa vagy elidegenitése
hogyan befolyasolja az emlitett cash flow-kat.

(2)  Ha a szandldsi intézkedés azt irdnyozza el8, hogy a szervezet megtartsa az eszkozt, fenntartsa a kotelezettséget
vagy folytassa az iizletdgat, az értékeld figyelembe vehet a jovébeli cash flow-kat potencidlisan befolydsol6 tényezdket,
beleértve a kovetkezdket:

a) az értékelés napjan érvényes feltételezések vagy virakozdsok vdltozdsai, amelyek 6sszhangban vannak a hosszi tavi
multbeli trendekkel és az eszkozok tervezett tartdsi idejével vagy a szervezett szandldsdnak tervezett idGtartamaval
osszhangban 1év6 észszer( idtavra vonatkoznak; vagy

b) az értékeld dltal megfelelének tekintett és ezzel a rendelettel Gsszhangban 1évS tovabbi vagy alternativ értékelési
alapok vagy moédszerek, tobbek kozott a részvények dtalakitds utdni t6keértékének felmérésével Gsszefiiggésben.

(3) A kifuttatni tervezett eszkoz- és kotelezettségesoportok vagy iizletdgak tekintetében az értékelének figyelembe kell
vennie az ilyen rendezés koltségeit és hasznit.

(4)  Ha egy szervezetet a helyzete megakaddlyozza egy eszkoz megtartdsiban vagy egy tizletdg folytatdsaban, vagy ha
a szandldsi hat6sdg az értékesitést egyéb okbol szitkségesnek tartja a szandldsi célok eléréséhez, a varhaté cash flow-kat
egy adott elidegenitési idszakon beliil virhat6 elidegenitési értékeknek kell megfeleltetni.
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(5) Az elidegenitési értéket az értékeldnek az elidegenitési koltségek nélkiil és az adott garancidk varhaté értéke nélkiil
szamitott, a szervezet dltal a jelenleg uralkodd piaci feltételek mellett szabélyos eszkoz- vagy kotelezettségértékesités vagy
-dtruhdzds révén észszertien vérhaté cash flow-k alapjin kell meghatdroznia. Az értékel§ adott esetben — a szandldsi
program alapjin meghozand6 intézkedésekre tekintettel — az elidegenitési értéket meghatdrozhatja egy gyorsasigi
drengedménynek az adott értékesités vagy dtruhdzds esetében megfigyelhetS piaci drra val6 alkalmazdsdval. A likvid
piaccal nem rendelkez8 eszk6zok elidegenitési értékének meghatdrozdsa érdekében az értékel6nek olyan piacok megfigy-
elhetd drait kell figyelembe vennie, amelyeken hasonlé eszkozokkel kereskednek, vagy adott esetben illikviditdsi
engedményt titkr6z6 megfigyelhetd piaci paramétereket haszndlé modellszdmitdsokat.

(6) Az értékelSnek tekintettel kell lennie az elidegenitési értékekre és elidegenitési id@szakokra esetlegesen hatdssal
1év§ tényezbkre, beleértve a kovetkezGket:

a) hasonlé tigyletek sordn megfigyelt elidegenitési értékek és elidegenitési idGszakok, a széban forgd iigyletek feleinek
tzleti modellje és pénziigyi struktirdja tekintetében fenndllé kilonbségek figyelembevétele érdekében megfelelGen
kiigazitva;

b) egy adott iigyletnek a részt vevd felekre vagy piaci résztvevdk egy csoportjira jellemzd el6nyei vagy hatranyai;

c) egy eszkoz vagy tizletdg olyan konkrét tulajdonsdgai, amelyek csak a potencidlis vasarl6, vagy csak a piaci résztvevék
egy csoportja szdimadra lehetnek relevansak;

d) a vérhato értékesitésnek a szervezet franchise-értékére valészindsithetGen gyakorolt hatdsa.

(7) Az uzletdgak értékének a vagyonértékesitési eszkoz vagy az dthidald intézményi mechanizmus alkalmazésa
céljabdl torténd felmérése sordn az értékelS figyelembe veheti a franchise-értékre vonatkozd észszerti varakozasokat.
A franchise-értékre vonatkoz6 e vdrakozdsok magukban foglaljdk az eszkozok megujitdsabdl, egy nyitott portf6lié djrafi-
nanszirozdsdbol, vagy a szandldsi intézkedések keretében az iizletdg folytatdsibdl vagy djrainditdsdbol eredd vérako-
zdsokat is.

(8)  Ha az értékel tigy véli, hogy egy eszkoz vagy iizletdg elidegenitésére észszerdien varhatéan nincs redlis kildtds,
akkor nem kell meghatdroznia az elidegenitési értéket, hanem a folytatdsra vagy a kifuttatdsra vonatkozd relevans
kildtdsok alapjan meg kell becsiilnie a kapcsol6dé cash flow-kat. Ez a rendelkezés nem alkalmazandé az eszkozelkiils-
nitési eszkoz vagy a vagyonértékesitési eszkoz esetében.

(9)  Valamely eszkozcsoport vagy tizletdg azon részei esetében, amelyek valdszintsithetGen rendes fizetésképtelenségi
eljaras keretében keriilnek felszamoldsra, az értékel§ figyelembe veheti a hasonld jellegli és helyzet(i eszkozokkel
folytatott aukciokon megfigyelhetd elidegenitési értékeket és elidegenitési idGszakokat. A varhaté cash flow-k meghatd-
rozdsa sordn figyelembe kell venni az illikviditdst, az elidegenitési értékek meghatdrozdséhoz a megbizhaté bemeneti
adatok hidnydt, és ebbdl adédéan annak szitkségességét, hogy nem megfigyelhet§ adatokon alapulé értékelési
modszerekre kell tdimaszkodni.

13. cikk

A tovibbi veszteségekre képzett puffer kiszdmitdsira és bevondsira szolgiléo médszertan

(I) A 2014/59/EU iranyelv 36. cikke (4) bekezdésének b)—g) pontjdval 6sszhangban végzett ideiglenes értékelések
bizonytalansaganak kezelése érdekében az értékelének az értékelésben a vonatkozé tények és koriilmények figyelembevé-
telével meg kell hatdroznia a bizonytalan 0sszegti és id6zitésti tovabbi veszteségek Osszegét titkroz8 puffert. A bizonyta-
lansdg kettds figyelembevételének elkeriilése érdekében a puffer kiszdmitdsdhoz alapul szolgdld feltételezéseket az
értékel6nek megfelel6 magyarazattal és indokldssal kell ellatnia.

(2) Az értékel6nek a puffer nagysdgdnak meghatdrozdsa céljabdl azonositania kell azokat a tényezéket, amelyek
a valészindsithetGen elfogaddsra keriil szandldsi intézkedések kovetkeztében befolydsolhatjak a varhat6 cash flow-kat.

(3) A (2) bekezdés alkalmazdsiban az értékel§ extrapoldlhatja a szervezet eszkozeinek egy részére vonatkozdan
becsiilt veszteségeket a szervezet mérlegének fennmaradd részére. Ha rendelkezésre dll, a versenytdrsak eszkozeire
vonatkozdan becsiilt dtlagos veszteségek is extrapoldlhatok, figyelemmel az iizleti modell és a pénziigyi struktira
kiilonbségei miatt sziikséges kiigazitdsokra.
14. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon 1ép hatilyba.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2017. november 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
Jean-Claude JUNCKER
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