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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/2402 RENDELETE
(2017. december 12.)

az értékpapirositds dltalinos keretrendszerének meghatirozisir6l, az egyszerd, dtlithato és

egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozisirél, valamint a 2009/65EK, a

2009/138/EK és a 2011/61/EU irinyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet
moédositasirol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié6 miikodésérsl sz6l6 szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3),

mivel:

(1) Az értékpapirositds korébe olyan iigyletek tartoznak, amelyek lehet6vé teszik a hitelezéssel tizletszertien foglalkozd
és egyéb hitelez6k — jellemzden hitelintézetek vagy villalatok — szdmadra, hogy djrafinanszirozzak hitelek, kitett-
ségek vagy egyéb kovetelések (példdul lakashitelek, gépjarmdhitelek vagy gépjarmdlizingek, fogyasztasi hitelek,
hitelkdrtya- vagy vevGkovetelések) egy csoportjat azdltal, hogy forgalomképes értékpapirokkd alakitjdk dt azokat.
A hitelez8 hitelportf6liojat halmazokba (poolokba) csoportositja, dtcsomagolja és kiilonb6z6 befektetSk szdméra
killonboz8 kockdzati kategéridkba rendezi, lehetdséget adva a befektetSknek arra, hogy egyébként szdmukra
kozvetlenil nem hozzaférhetd hitelekbe és mds kitettségekbe fektessenek be. A befektet6k szdmdra a hozam az
alapul szolgalé hitelek pénzaramlasabdl keletkezik.

(2) A Bizottsag 2014. november 26-i, az eurdpai beruhazdsi tervrdl szol6 kozleményében hangot adott azon szin-
dékdnak, hogy j lendiiletet kivin adni a kivdlé minGségii értékpapirositdsi piacoknak, anélkiil, hogy a 2008-as
pénziigyi valsag el6tt elkovetett hibak megismétlédjenek. Az egyszerd, atlithatd és egységesitett értékpapirositdsok
piacdnak kialakitdsa a tSkepiaci uni6 egyik épitGkove, és elGsegiti a Bizottsdg kiemelt céljanak, a munkahely-
teremtés tdmogatdsdnak és a fenntarthaté novekedéshez vald visszatérésnek a megvaldsitdsat.

(3) Az Uni6 célja, hogy megerGsitse a pénziigyi vélsdgot kovetSen a rendkiviil 6sszetett, nehezen 4tlithatd és kocka-
zatos értékpapirositdsokban rejlé kockdzatok kezelése érdekében bevezetett jogi keretrendszert. Sziikség van
azonban egyrészt olyan szabélyok elfogaddsdra, amelyek segitségével jobban elkiilonithet6k egymdstdl az egyszert,
atlathato és egységesitett termékek, valamint az Osszetett, nehezen 4tlathatd és kockdzatos eszkozok, mdsrészt
kockdzatérzékenyebb prudencidlis keretrendszer alkalmazdsara.

(4) Az értékpapirositds a jol miikodS pénziigyi piacok egy fontos eleme. A megfelelGen strukturdlt értékpapirositds a
finanszirozdsi forrdsok diverzifikdlasdnak és a kockdzat unids pénziigyi rendszeren beliili szélesebb kord eloszta-
sanak fontos eszkoze. Lehet6vé teszi a pénziigyi dgazatban jelentkezd kockdzat szélesebb kord eloszldsat, és
segithet forrdsokat felszabaditani az értékpapirositdst kezdeményezdk mérlegében, hogy azok ezdltal t6bb hitelt
tudjanak nydjtani a gazdasignak. Altalinossigban javithatja a pénziigyi rendszer hatékonysigit, és beruhdzdsi
tobbletlehetdségeket teremthet. Az értékpapirositds dsszekottetést teremthet a hitelintézetek és a tékepiacok kozott,
amely a villalkozdsok és a polgarok szdmadra is kozvetett hasznot hozhat (példdul az olcsébb hitelezés, véllalat-
finanszirozds, ingatlan- és hitelkartya-hitelezés révén). Mindazonéltal ez a rendelet elismeri az értékpapirositds
nyomdn keletkez8 fokozott dsszekapcsoltsdgban és tulzott mértékd tSkeattételben rejld kockdzatokat, és szigoritja
a pénziigyi vallalkozdsok értékpapirositdsi piaci részvételének az illetékes hatdsagok dltali, tovabbd az emlitett
piacnak az 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (*) 1étrehozott Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet (a tovabbiakban: ERKT), valamint a makroprudencidlis eszkozokért felelds illetékes és kijelolt nemzeti
hatésdgok dltali makroprudencidlis feliigyeletét.

() HL C 219., 2016.6.17., 2. 0.

() HLC 82., 2016.3.3., 1. o.

(%) Az Eurdpai Parlament 2017. okt6ber 26-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2017. november 20-i
hatdrozata.

(Y Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makropru-
dencidlis feliigyeletérdl és az Eur6pai Rendszerkockdzati Testiilet létrehozdsdrdl (HL L 331., 2010.12.15., 1. 0.).
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(10)

Az egyszerd, atlathatd és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositisra vonatkozd kockazatérzékenyebb
prudencialis keret létrehozdsdhoz az Unibnak egyértelmtien meg kell hatdroznia az STS értékpapirositds fogalmat,
mivel egyébként a hitelintézetekre és a biztositokra vonatkozé kockdzatérzékenyebb szabélyozdsi megkozelités az
egyes tagallamokban az értékpapirositdsok mds és mas tipusaira vonatkozna. Ez egyenl6tlen versenyfeltételekhez és
szabalyozési arbitrdzshoz vezetne, mikozben fontos annak biztositdsa, hogy az STS értékpapirositdsok tekintetében
az Unié egységes piacként miikodjon, és hogy ez elésegitse a hatdrokon dtnyald tigyleteket.

Osszhangban az unids 4gazati jogszabdlyokban megéllapitott hatdlyos fogalommeghatdrozdsokkal, helyénvalé
meghatdrozni a legfontosabb értékpapirositasi fogalmakat. Kiilonosen az értékpapirositds olyan egyértelmd és
atfogd fogalommeghatdrozdsara van sziikség, amely kiterjed minden olyan tigyletre és konstrukciora, amelynél a
kitettséggel vagy kitettségek halmazdval kapcsolatos hitelkockdzatot tobb tigyletrészsorozatba soroljdk. Az olyan
kitettség, amely kozvetlen fizetési kotelezettséget keletkeztet fizikai eszkozok finanszirozdsra vagy mikodtetésére
haszndlt iigyletek vagy konstrukcidk tekintetében, nem tekintendd értékpapirositdsbol eredd kitettségnek, még
abban az esetben sem, ha az iigylethez vagy konstrukcidhoz olyan fizetési kotelezettségek jarulnak, amelyek egy
veszteségviselési rangsorban kiilonboz8 helyet foglalnak el.

Lehet6vé kell tenni, hogy a szponzor feladatokkal bizzon meg egy hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnyujtét,
de a kockazatkezelés tovabbra is a szponzor felelGssége kell, hogy legyen. Ez azt is jelenti, hogy a szponzor nem
ruhdzhatja at a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatasnyujtéjara a kockdzatmegtartasi kotelezettséget. A hitelkeze-
léssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtonak szabalyozott eszkozkezelSnek, példaul dtruhdzhatd értékpapirokkal foglal-
kozé kollektiv befektetési vallalkozds (a tovabbiakban: AEBKV) alapkezel§ tirsasignak, alternativbefektetésialap-
kezel6nek (a tovabbiakban: ABAK) vagy a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') emlitett
szervezetnek (a tovabbiakban: MiFID-szervezet) kell lennie.

Ez a rendelet bevezeti az tjra-értékpapirositds tilalmat, de egyuttal eltéréseket dllapit meg az djra-értékpapirositds
jogszer(i célokra alkalmazott egyes eseteire vonatkozodan, és egyértelmiivé teszi, hogy az eszkozfedezet(i kereske-
delmi értékpapir (a tovabbiakban: ABCP) programok djra-értékpapirositisnak tekintend6k-e. Az Gjra-értékpapiros-
itds ronthatja az e rendelet dltal elérni kivant 4tlathatosdg mértékét. Mindazonaltal kivételes koriilmények kozott az
Gjra-értékpapirositds hasznos lehet a befektet6k érdekeinek védelme szempontjdbdl. Ezért az Gjra-értékpapirositdst
kizérdlag az e rendeletben meghatirozott konkrét helyzetekben szabad engedélyezni. Emellett a redlgazdasdg
finanszirozdsa érdekében lényeges, hogy a teljes mértékben tdmogatott olyan ABCP-programokra, amelyeknél a
program dltal finanszirozott tigyleteken feliil nem fordul el§ Gjabb tigyletrészsorozatokba sorolds, ne vonatkozzon
az Gjra-értékpapirositds tilalma.

Az értékpapirositisba torténé befektetés vagy az értékpapirositasi kitettség a befektetSket nemcsak az alapul
szolgdl6 hitelek vagy kitettségek hitelkockdzatdnak teszi ki, hanem az értékpapirositdsok strukturdldsinak folyamata
mds kockdzatokkal is jarhat, mint példdul az tigynoki kockdzat, a modellkockazat, a jogi és miikodési kockdzat, a
partnerkockdzat, a kezelési kockdzat, a likviditdsi kockazat, és a koncentrdciés kockdzat. Elengedhetetlen ezért,
hogy az intézményi befektetSkre ardnyos el6zetes vizsgilati el6irdsok vonatkozzanak, amelyek biztositjak, hogy — a
végsG befektet6k érdekeinek védelmében — megfelelen értékeljék a kockdzatokat minden értékpapirositas-tipus
esetében. Az el6zetes vizsgilat ennélfogva novelheti a piacba vetett bizalmat és az egyes értékpapirositdst kezde-
ményez8k, szponzorok és befektetSk egymds irdnti bizalmat is. Sziikséges, hogy a befektetSk az STS értékpapiros-
itdsok tekintetében is megfelel§ elGzetes vizsgalatot végezzenek. Tdjékozddhatnak az értékpapirosité felek altal
adott tdjékoztatds, ezen beliil kiilonosen az STS kritériumoknak valé6 megfelelést6l sz6lo értesités, és az érték-
papirositassal Osszefiiggésben kozolt egyéb kapcsolédd informdcidk alapjan, amelyeknek a befektetSket az STS
kritériumoknak valé megfeleléssel kapcsolatos minden lényeges informdciéval el kell latniuk. Az STS kritériu-
moknak valé megfelelésrél sz6l6 értesités, valamint az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges
céld gazdasdgi egység arra vonatkozé tdjékoztatdsa, hogy az értékpapirositds teljesiti-e az STS kovetelményeket,
megbizhaté tdimpontot kell, hogy nytjtson az intézményi befektet6k szdmadra. A befektet6k azonban nem hagyat-
kozhatnak kizdrélag és mechanikusan ezekre az értesitésekre és informdacidkra.

AlapvetGen fontos az értékpapirositast kezdeményez8k, szponzorok és az értékpapirositasban részt vevg eredeti
hitelez6k érdekeinek, valamint a befektet6k érdekeinek Osszehangoldsa. Ennek érdekében az értékpapirositast
kezdeményezdnek, a szponzornak vagy az eredeti hitelez6nek jelentSs érdekeltséget kell fenntartania az érték-
papirositas alapul szolgdld kitettségeiben. Fontos ezért, hogy az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor vagy
az eredeti hitelezd jelentds mértékdi nett6 gazdasigi kitettséget tartson meg az érintett mogottes kockdzat vonat-
kozdsdban. Altalinosabban fogalmazva, az értékpapirositdsi iigyleteket nem szabad oly médon strukturdlni, hogy
az a kockdzatmegtartdsi kovetelmény megkeriilésével jarjon. E kovetelményt minden olyan esetben alkalmazni kell,
amikor az értékpapirositdsnak a gazdasdgi tartalma megvaldsul, fiiggetleniil attdl, hogy ezt milyen jogi strukttirdk
vagy eszkozok alkalmazdsdval érik el. A kockdzatmegtartasi kovetelményt nem szitkséges tobbszorosen alkalmazni.
Barmely értékpapirositishoz elegendd, ha az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelezs

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/65[EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasarl (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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kozil csak az egyikre vonatkozik a kovetelmény. Hasonléan, amennyiben az értékpapirositdsi tigylet alapul
szolgdlé kitettsége mds értékpapirositdsi pozicid, a kockdzatmegtartdsi kovetelményt csak arra az értékpapirositisra
kell alkalmazni, amely a befektetés tdrgyat képezi. Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesités
tdjékoztatja a befektetSket arrél, hogy az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelezd
jelent6s mértékd netté6 gazdasdgi kitettséget tartott meg a mogottes kockazatok tekintetében. Kivételeket kell
megallapitani azokra az esetekre, amikor az értékpapirositott kitettségeket teljes mértékben, feltétel nélkiil és
visszavonhatatlanul garantdljak, kilonosen, ha azt kozszférabeli szervezetek teszik. Amennyiben dllami forrdsbdl
garancidt vagy mds formdban tdmogatdst nydjtanak, e rendelet az dllami tdmogatdsokra vonatkozd szabdlyok
sérelme nélkiil alkalmazandd.

(11) Az értékpapirositdst kezdeményez$ vagy a szponzor nem tehet szert eldnyre abbdl, hogy a befektet6knél és
potenciélis befektet6knél esetlegesen tobb informdaciéval rendelkezik a kiilonleges célti gazdasdgi egységre ruhdzott
eszkozokrdl, és a befektet6k vagy potencidlis befektet6k tudta nélkiil nem ruhazhat a kilonleges céla gazdasdgi
egységre olyan eszkozoket, amelyek hitelkockdzati profilja magasabb, mint az értékpapirositist kezdeményezd
mérlegében szerepld hasonld eszkozoké. E kotelezettség megszegése esetén az illetékes hatdsigoknak szankcidkat
kell kiszabniuk, de kizdrdlag akkor, ha az emlitett kotelezettségszegés szandékos volt. E tekintetben a gondatlansdg
onmagdban nem indokolja szankcidk kiszabdsdt. Ez a kotelezettség azonban semmilyen médon sem sértheti az
értékpapirositast kezdeményezdk vagy szponzorok azon jogdt, hogy olyan eszkozoket vélasszanak ki a kiilonleges
célt gazdasdgi egységre torténé dtruhdzds céljara, amelyek eleve dtlagon felilli hitelkockdzati profillal rendelkeznek
az értékpapirositdst kezdeményezd mérlegében maradé hasonlé eszkozok atlagos hitelkockdzati profiljidhoz képest,
feltéve, hogy a befektetSk vagy potencidlis befektetSk egyértelmd tdjékoztatdst kapnak arrdl, hogy a kiilonleges céli
gazdasdgi egységre ruhdzott eszkozok hitelkockazati profilja magasabb. Az illetékes hatdsdgoknak olyan médon
kell feliigyelniiik az e kotelezettségnek valé megfelelést, hogy Osszehasonlitjék az értékpapirositds alapjaul szolgdld
eszkozoket az értékpapirositdst kezdeményezd mérlegében szerepld hasonld eszkozokkel.

Az Osszehasonlitdst azon eszkozok teljesitménye kozott kell elvégezni, amelyektdl eleve hasonld teljesitmény
varhatd, példaul a kiilonleges célti gazdasdgi egységre ruhdzott, lakéingatlannal fedezett, nemteljesit jelzdloghitelek
és az értékpapirositdst kezdeményez8 mérlegében szerepld, lakdingatlannal fedezett, nemteljesitd jelzdloghitelek
kozott.

Nincs olyan el6feltételezés, mely szerint az értékpapirositds alapjdul szolgdlé eszkozoknek az értékpapirositdst
kezdeményez§ mérlegében szerepld atlagos eszkozokéhez hasonld teljesitményt kellene felmutatniuk.

(12) A befektet6k és potencidlis befektetSk attdl figgden képesek elSzetes vizsgdlatot végezni, és igy megalapozottan
értékelni valamely értékpapirositdssal 1étrejott eszkoz hitelképességét, hogy hozzaférnek-e az ezen eszkozre vonat-
kozé informaciékhoz. A meglévé uniés vivmdnyokra épitve fontos egy olyan atfogd rendszer kialakitdsa, amelyben
a befektetSk és potencialis befektet6k az tigyletek teljes futamideje alatt hozzaférnek minden lényeges informdci-
6hoz, hogy ezdltal csokkenjenek az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges céli gazdasdgi
egységek adatszolgéltatdsi kotelezettségei, tovabba a befektetSk folyamatosan, konnyen és koltségmentesen hozza-
férjenek az értékpapirositdssal kapcsolatos megbizhaté informdciokhoz. A piac étlathatésigdnak fokozdsa érde-
kében Iétre kell hozni a relevans — elsédlegesen az értékpapirositdsok alapul szolgalé kitettségeire vonatkozé —
beszdmoldk Osszegyfijtésére szolgald értékpapirositési adattdrak keretrendszerét. Ezeket az értékpapirositdsi adattd-
rakat az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti hat6sdgnak
(Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sdg) (a tovabbiakban: ESMA) kell engedélyeznie és feliigyelnie. Az adatszolgdltatdsi
kotelezettség részletes meghatdrozdsakor az ESMA-nak gondoskodnia kell arrdl, hogy az emlitett adattdraknak
szolgéltatandé informdci6 a lehetd legjobban kovesse az ilyen informdciok kozlésére alkalmazott meglévd adatla-
pokat.

(13) Az értékpapirositdst kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges céli gazdasigi egységek szamdra f6képp azért
kell dltaldnosan kotelez6vé tenni, hogy az értékpapirositdsokrol az értékpapirositsi adattdrakon keresztiil bocsds-
sanak rendelkezésre informdciot, hogy a befektetGk egyetlen és feliigyelt forrdsbdl jussanak hozzd az elGzetes
vizsgélat elvégzéséhez sziikséges adatokhoz. A magdn értékpapirositdsok gyakran személyre szabottak. Ezek jelen-
t6sége abban rejlik, hogy lehet6vé teszi a felek szdmdra az értékpapirositdsi iigylet megkotését anélkiil, hogy a
piacot vagy a versenytarsakat tdjékoztatndk az iigyletre vonatkozé érzékeny tizleti informéciokrol (példaul hogy egy
véllalatnak a termelése bovitéséhez van sziiksége forrdsokra, vagy hogy egy befektetési véllalkozds a stratégidja
részeként Gj piacon jelenik meg), ésfvagy az alapul szolgald eszkozokre vonatkozd informacidkrdl (példdul egy
iparvallalat dltal keletkeztetett vevSkovetelés tipusa). Ilyen esetekben a befektet6k kozvetlen kapesolatban dllnak az
értékpapirositast kezdeményezdvel ésvagy a szponzorral, és kozvetlenill télikk kapjak az el6zetes vizsgdlathoz
szitkséges informdcidkat. Ezért helyénvalé a magdn értékpapirositisokat mentesiteni azon kovetelmény aldl,
mely szerint az iigylet adatait be kell jelenteni az értékpapirositdsi adattdrnak.

(1) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsar6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sérdl (HLL 331, 2010.12.15., 84. 0.).
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(14) Az értékpapirositast kezdeményezSknek, a szponzoroknak és az eredeti hitelez8knek ugyanazokat a megalapozott
és pontosan meghatdrozott hitelezési kritériumokat kell alkalmazniuk az értékpapirositandd, mint a nem érték-
papirositott kitettségekre. Amennyiben azonban a vevSkovetelések nem hitel formdjaban keletkeznek, azoknak
nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelniiik.

(15) Az értékpapirositdssal 1étrejott eszkozok dltaldban nem megfelel6ek a 2014/65/EU irdnyelv értelmében vett lakos-
sagi ugyfeleknek.

(16)  El8 kell irni, hogy az értékpapirositdst kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges céli gazdasdgi egységek az
alapul szolgdl6 kitettségek hitelmingségére és teljesitményére vonatkozé minden lényeges adatot bocsdssanak
rendelkezésre a befektetGknek sz6l6 jelentésben, igy azokat az adatokat, amelyekbdl a befektet6k szdmadra egyér-
telmdien kideriil, hogy el6fordultak-e az aldbbiak: az alapul szolgdlé kotelezettségek kotelezettjeinek késedelmes
teljesitése vagy nemteljesitése, addssdgatiitemezés, addssigelengedés, torlesztési haladék, visszavésarlds, a torlesz-
tések sziineteltetése, veszteségek, leirdsok, a nemteljesits kitettségek megtériilése és az alapul szolgdld kitettségek
halmazdban 1év6 eszkozok teljesitményromldsinak egyéb korrekciéi. Az ABCP-iigyletnek nem mindsilg érték-
papirositds esetében a befektetSknek sz6l6 jelentésnek tartalmaznia kell az alapul szolgdlé kitettségek és az érték-
papirositasi kotelezettségek altal generdlt pénzaramlasokkal kapcsolatos adatokat, kiilon részletezve az értékpapi-
rositdsi pozicibhoz kapcsolodd bevételeket és kifizetéseket, nevezetesen a hitelszerz6dés szerinti t6ke- és kamat-
torlesztést, az elGtorlesztést, a késedelmi kamatot és a kiilonb6z6 dijakat, valamint a kifizetési sorrend médosuldsat
vagy barmely partner lecserélését kivaltd eseményekkel kapcsolatos adatokat, tovabba az egyes tigyletrészsorozatok
rendelkezésére 4ll6 hitelmin@ség-javitds mértékére és formdjara vonatkozd adatokat. Jéllehet a multban jol teljesi-
tettek az egyszerd, atlathato és egységesitett értékpapirositdsok, az STS kovetelmények teljesiilése nem jelenti azt,
hogy az értékpapirositdsi pozicié kockdzatmentes, és semmilyen médon nem jelzi az értékpapirositds alapjaul
szolgdlé hitelek min@ségét. Ehelyett sokkal inkabb arra utal, hogy egy prudensen és gondosan eljard befektets
képes lesz az értékpapirositds kockdzatainak elemzésére.

A hossza tavu értékpapirositds és a rovid tavia értékpapirositds (nevezetesen ABCP-programok és ABCP-iigyletek)
eltérd strukturalis jellemzdinek figyelembevétele érdekében, a két eltéréen mtikodd piaci szegmensnek megfelelGen
kétféle STS kovetelménytipust kell elSirni: egyrészt a hosszi tava értékpapirositdsra vonatkozd kovetelményeket,
maésrészt a rovid tavi értékpapirositasra vonatkozd kovetelményeket. Az ABCP-programok tobb rovid tavd, leja-
ratukat kovetSen megijitandd kitettségbdl dllé ABCP-iigyleten alapulnak. Egy ABCP-iigyletben az értékpapirositds
létrejohet tobbek kozott az alapul szolgdlo kitettségek halmazdra vetitett vdltozo vételdrengedményrdl szol6
megallapodds révén, vagy tarsfinanszirozott struktira esetén a kiilonleges célii gazdasigi egység éltal kibocsatott
eléresorolt és hétrasorolt értékpapirokkal, amikor is az el8resorolt értékpapirokat ezutdn dtruhdzzék egy vagy tobb
ABCP-program vevdire. Egy STS-nek mindsiil6 ABCP-iigylet azonban soha nem tartalmazhat Gjra-értékpapirositast.
Emellett az STS kritériumoknak az ABCP-program szdmara likviditdsi timogatdst nydjté szponzor konkrét szerepét
is tukrozniitk kell, kiilonosen a teljes mértékben tdmogatott ABCP-programok esetében.

(17) Az STS értékpapirositds meghatdrozdsa érdekében mind nemzetkozi, mind unids szinten mdr eddig is tobb
intézkedés tortént. Bizonyos céla értékpapirositasok tekintetében az (EU) 2015/35 (1) és az (EU) 2015/61 (%) felha-
talmazdson alapuld bizottsdgi rendelet mdr jelenleg is meghatdrozza azoknak az STS értékpapirositdsoknak a
kritériumait, amelyek prudencidlis szempontbdl kockdzatérzékenyebbek.

(18)  Kiilonleges céla gazdasagi egység kizardlag olyan harmadik orszdgban hozhat6 1étre, amely nem szerepel a Pénz-
tigyi Akcié6 Munkacsoportnak (a tovabbiakban: FATF) a magas kockdzatd és nem egyiittmikodd joghatdsdgokat
tartalmazd jegyzékében. Amennyiben e rendelet felilvizsgdlatdig az Uni6 elfogadja azon harmadik orszdgbeli
joghatdsagok jegyzékét, amelyek megtagadjdk a j6 addiigyi kormdnyzasra vonatkozd el8irdsok betartdsdt, akkor
ezt az unids jegyzéket figyelembe kell venni, és azon harmadik orszdgok referenciajegyzékeként szolgdlhat,
amelyekben kiilonleges célt gazdasagi egységek létesitése nem megengedett.

(19)  AlapvetS fontossiglhi az STS értékpapirositds dltaldnos és valamennyi dgazatban alkalmazandé fogalmanak
meghatdrozdsa a meglévs kritériumok, valamint az értékpapirositdshoz elégséges téke keretében az egyszerd,
atlathat6 és osszehasonlithatd értékpapirositdsok meghatdrozdsa céljdbdl a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS)
és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) dltal 2015. jilius 23-dn elfogadott kritériumok és
kiilonosen az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (%) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésagnak
(Eurépai Bankhatdsdg) (a tovabbiakban: EBH) az elismerhet§ értékpapirositdsokrdl szolo, 2015. julius 7-i véle-
ménye alapjan.

(") A Bizottsdg (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. oktéber 10.) a biztositdsi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl sz6l6 2009/138EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia IL) kiegészitésérél (HLL 12.,
2015.1.17., 1. 0).

(®) A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. oktéber 10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditdsfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl (HLL 11., 2015.1.17.,
1.0.).

(’) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Bankha-
tosdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsdrél és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél
(HLL 331., 2010.12.15., 12. 0)).
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(20) Az STS kritériumok Uni6-szerte torténd alkalmazdsa nem vezethet eltéré megkozelitésekhez. Az eltéré megkoze-
litések ugyanis a tobb tagéllamban befektet6k szdmdra akadalyt jelenthetnek, mivel arra kényszeritené Sket, hogy
megismerjék az adott tagdllami szabdlyozdsi keretek részleteit, alddsva ezzel az STS kritériumok irdnti befektetdi
bizalmat. Az EBH-nak ezért irdnymutatdsokat kell kidolgoznia az STS kovetelmények Unid-szerte kozos és
egységes értelmezésének biztositdsira, az esetleges értelmezési problémék kezelése érdekében. Az ilyen egységes
értelmezési iranymutatds megkonnyitheti az STS kritériumoknak az értékpapirositast kezdeményezdk, a szpon-
zorok és a befektetdk dltali elfogaddsit. Az ESMA-nak szintén aktivan kozre kell mikodnie az esetleges értelmezési
problémak kezelésében.

(21) Az STS kritériumok végrehajtasdra vonatkozé eltér6 megkozelitések megelézése érdekében a hirom eurdpai
feliigyeleti hatésdgnak (a tovabbiakban: EFH-k) az eurdpai feliigyeleti hat6sagok vegyes bizottsdga keretében koor-
dindlnia kell sajat és az illetékes hatésdgok munkdjat az dgazatok kozotti 6sszhang biztositdsa és az STS érték-
papirositdsokkal kapcsolatban felmeriil§ gyakorlati problémdak felmérése érdekében. Ennek sordn ki kell kérni, és
amennyire lehetséges figyelembe kell venni a piaci szerepl6k véleményét. E megbeszélések eredményét az EFH-k
honlapjain ko6zzé kell tenni annak el8segitésére, hogy az értékpapirositist kezdeményezdk, a szponzorok, a
killonleges célti gazdasigi egységek és a befektetSk értékelni tudjik az STS értékpapirositisokat, miel6tt ilyet
kibocsatandnak, vagy ilyen pozicidba fektetnének be. Az emlitett koordindciés mechanizmus kiilonosen az e
rendelet végrehajtisit megel6z8 idészakban jatszik fontos szerepet.

(22)  E rendelet csak a tényleges értékesitéssel jard (a tovdbbiakban: tényleges addsvétel) értékpapirositdsokat ismeri el
STS értékpapirositdsokként. A tényleges értékesitéssel jard értékpapirositdsokban az alapul szolgald kitettségek
tulajdonjogdt dtruhdzzdk vagy ténylegesen engedményezik a kibocsdtd kiilonleges célii gazdasdgi egységre. Az
alapul szolgdl6 kitettségek kiilonleges célti gazdasagi egységre torténd atruhdzdsira vagy engedményezésére nem
vonatkozhatnak visszakovetelési rendelkezések az eladd fizetésképtelensége esetére, a nemzeti fizetésképtelenségi
jogszabélyok azon rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amelyek értelmében az alapul szolgdld kitettségek értékesité-
sére vonatkozd, az eladé fizetésképtelenné nyilvanitdsit megel6z6 meghatarozott idészakon beliil kotott szerzédés
bizonyos szigor feltételek fenndlldsa esetén érvénytelenithetd.

(23) Az alapul szolgdld kitettségek tulajdonjogdnak tényleges adasvétel vagy azonos joghatdssal biré engedményezés
vagy atruhdzds révén torténs megszerzése, valamint az, hogy az adott tényleges adasvétel vagy azonos joghatdssal
biré engedményezés vagy dtruhdzas az alkalmazandé jogszabalyok értelmében végrehajthato, képesitett jogtanacsos
dltal kiadott jogi szakvéleménnyel igazolhaté.

(24) A ,tényleges értékesitéssel jar6 -nak nem minGsilé értékpapirositisok esetében nem az alapul szolgdlé kitettségeket
ruhdzzdk 4t a kibocsatd killonleges célt gazdasagi egységre, hanem — szdrmaztatott tigylet vagy garancia révén —
azok hitelkockazatat. Ez Gjabb partnerkockdzathoz vezet, és noveli a konstrukcié Osszetettségét, mindenekel6tt a
szdrmaztatott tigylet tartalmabél addddan.

Az emlitett okokbdl az STS kritériumok nem engedhetik meg a szintetikus értékpapirositdst. El kell ismerni az EBH
dltal a 2015. decemberi jelentésével tett elGrelépést, amely a szintetikus értékpapirositdsokra vonatkozé lehetséges
STS kritériumokat hatdroz meg és megadja ,az eszkozok mérlegen tartdsaval jard szintetikus értékpapirositds” és az
Larbitrdzs szintetikus értékpapirositds” fogalommeghatdrozasat. Miutdn az EBH egyértelmiien meghatdrozta a kife-
jezetten az eszkozok mérlegen tartdsdval jard szintetikus értékpapirositdsra alkalmazandé STS kritériumokat,
tovabbd annak érdekében, hogy el6mozditsuk a redlgazdasdg — és killondsen az ilyen értékpapirositds legnagyobb
haszonélvezGinek szamité kkv-k — finanszirozdsdt, a Bizottsdgnak jelentést kell Osszedllitania és adott esetben
jogalkotasi javaslatot kell elfogadnia az STS keretrendszernek az ilyen értékpapirositdsokra torténd kiterjesztése
érdekében. A Bizottsig azonban az arbitrdzs szintetikus értékpapirositds tekintetében nem javasolhatja ezt a
kiterjesztést.

(25) Az eladérdl a kilonleges célu gazdasagi egységre atruhdzott alapul szolgald kitettségeknek eldre és egyértelmiien
meghatdrozott értékpapirositési feltételeknek kell megfelelniiik, amelyek nem tehetik lehet6vé e kitettségportfolio
diszkrecionalis alapon torténg aktiv kezelését. Az eladdi nyilatkozatok és szavatossigvallaldsok feltételeit sérts
kitettség lecserélése f@szabdly szerint nem tekinthetd aktiv portfélikezelésnek.

(26) Az alapul szolgdlé kitettségek kozott nem lehetnek nemteljesits kitettségek vagy olyan kotelezettel vagy garanci-
avallaloval szembeni kitettségek, aki vagy amely — az értékpapirositist kezdeményez$ vagy az eredeti hitelezd
legjobb tudomédsa szerint — valamilyen konkrét hitelképtelen helyzetben van (példdul fizetésképtelennek nyilvanitott
kotelezett).

A legjobb tudomdsa szerint” kitétel akkor tekintendd teljesiiltnek, ha az informdcié a kitettség kihelyezése
id8pontjdban az adostdl, a kitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljdrdsa soran az értékpapirositast kezde-
ményez6tSl szarmazik, vagy ha az értékpapirositast kezdeményez$ valamely harmadik félt6l kapja.

Prudens megkozelitést kell alkalmazni azokra a kitettségekre, amelyek nemteljesitévé valtak, és ezért atiitemezték
Gket. Nem szitkséges azonban kizarni ezeket a kitettségeket az alapul szolgald kitettségek halmazdbol, amennyiben
az dtiitemezésiik id6pontjat6l kezdve nem merilt fel Gj hatralék, és az atiitemezésre az alapul szolgdl6 kitett-
ségeknek a kiilonleges célii gazdasagi egységre vald dtruhazdsa vagy engedményezése el6tt legaldbb egy évvel keriilt
sor. Ilyen esetekben megfelel§ tdjékoztatdssal kell biztositani a teljeskordi dtlathatdsdgot.
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(27)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetSk alapos elézetes vizsgalatot végezzenek, és egyszertisodjon az alapul
szolgdlé kockdzatok értékelése, az értékpapirositdsi tigyleteket olyan kitettséghalmazokra kell épiteni, amelyek
eszkoztipus tekintetében homogének, mint példdul a lakdshitelekbdl dll6 halmaz, a véllalati hitelekbdl, iizleti
céla ingatlanhitelekbdl és azonos kategériaba tartozd véllalkozdsoknak nydjtott lizingbdl vagy hitelkeretekbdl
all6 halmaz, vagy gépjarmahitelekbdl és gépjarmdilizingbdl dll6 halmaz, vagy a személyi, csalddi vagy haztartdsi
fogyasztasi hitelkeretekbdl allé halmaz. Az alapul szolgdlé kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatdrozott atruhdzhatd értékpapirok. Egyes tagdllamokban bevett
gyakorlat, hogy a hitelintézetek nem hitelszerz6dés keretében, hanem kotvények vésdrldsdval nydjtanak hitelt a
nem pénziigyi vallalatoknak, amely helyzet figyelembevétele érdekében lehetdvé kell tenni, hogy az ilyen kétvények
szerepelhessenek az alapul szolgdld kitettségek kozott, amennyiben nem jegyzik ket kereskedési helyszinen.

(28)  Meg kell akadalyozni az ,originate-to-distribute” (keletkeztet és szétoszt) modell Gjboli megjelenését. Ebben a
modellben a hitelez6k nem megalapozott, kevéssé szigort hitelezési politikdk alkalmazdsdval hiteleznek, mivel
elére tudjdk, hogy a kapcsol6dd kockazatokat végiil harmadik feleknek adjak majd el. Ennek érdekében az érték-
papirositandé kitettségeket az értékpapirositdst kezdeményez§ vagy az eredeti hitelez8 szokdsos iizletmenetében,
olyan hitelezési feltételek alkalmazdsaval kell kihelyezni, amelyek nem kevésbé szigortiak, mint az értékpapirositast
kezdeményez§ vagy az eredeti hitelezd nem értékpapirositand6 hasonld kitettségeinek kihelyezésekor alkalmazott
feltételek. A hitelezési feltételek 1ényeges valtozdsairdl teljeskortien tdjékoztatni kell a potencidlis befektetSket, vagy
a teljes mértékben tdmogatott ABCP-programok esetében a szponzort és az ABCP-iigyletnek kozvetleniil kitett
egyéb feleket. Az értékpapirositast kezdeményezdnek vagy az eredeti hitelezének elegendd tapasztalattal kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jellegii kitettségek kihelyezése terén. Azon értékpapiros-
itdsok esetében, ahol az alapul szolgdl6 kitettségek lakdshitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt,
amelyet azzal hirdettek és nytjtottak, hogy a hitelkérelmezd — vagy adott esetben a kozvetits — tdjékoztatdst kapott
arrél, hogy a kozolt informdciokat a hitelezé nem feltétleniil ellendrzi. A hitelfelvevd hitelképességének értékelése
tekintetében adott esetben meg kell felelni a 2008/48/EK (') vagy a 2014/17[EU (?) eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvben meghatdrozott kovetelményeknek vagy harmadik orszagok egyenértékdi kovetelményeinek is.

(29) Az értékpapirositdsi pozicidk visszafizetésének az alapul szolgdld eszkozok biztositékdul szolgdld eszkozok érté-
kesitésétSl valo nagy mértékd fiiggése sebezhetéséget eredményez, amint azt az tizleti ingatlannal fedezett érték-
papirok piaca egy részének a pénziigyi vilsig idején nyujtott gyenge teljesitménye is mutatja. Ezért az {izleti
ingatlannal fedezett értékpapirok nem tekintendék STS értékpapirositdsnak.

(30)  Amennyiben az értékpapirositishoz alapul szolgdld eszkozok kornyezeti hatdsairdl adatok dllnak rendelkezésre, az
ilyen értékpapirositdst kezdeményezének és a szponzornak kozzé kell tennie ezeket az adatokat.

Ezért amennyiben az alapul szolgdlé kitettségek lakashitelek, gépjarmdhitelek vagy gépjarmdilizingek, az érték-
papirositast kezdeményezdnek, a szponzornak és az STS kilonleges célt gazdasigi egységnek kozzé kell tennie az
emlitett lakashitelekkel, gépjarmdhitelekkel vagy gépjarmdilizinggel finanszirozott eszkozok kornyezeti teljesitmé-
nyével kapcsolatos, rendelkezésre dll6 informdciokat.

(31)  Amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges céli gazdasdgi egység hasznalni
kivinja az ,STS” megjelolést az értékpapirositdsara, értesiteni kell a befektetSket, az illetékes hatdsigokat és az
ESMA-t arrdl, hogy az értékpapirositds megfelel az STS kovetelményeknek. Az értesitésben be kell mutatni, hogy az
egyes STS kritériumok milyen médon teljesiilnek. Az ESMA-nak ezt kovetGen fel kell vennie az értékpapirositast a
honlapjan tdjékoztatds céljabdl kozzétett bejelentett STS értékpapirositisok jegyzékébe. Az értékpapirositasi kibo-
csatds felvétele a bejelentett STS értékpapirositisok ESMA-jegyzékébe nem jelenti azt, hogy az ESMA vagy mds
illetékes hatdsag igazolta, hogy az értékpapirositds megfelel az STS kovetelményeknek. Az STS kovetelményeknek
val6 megfelelés valtozatlanul az értékpapirositést kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasigi egység
kizarolagos felel@ssége. Ez a piac dtlathatésdga mellett azt is biztositja, hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a
szponzorok és a kiilonleges céli gazdasdgi egységek feleljenek azon éllitdsukért, hogy az értékpapirositds STS
értékpapirositds.

(32) Ha valamely értékpapirositds tobbé mar nem felel meg az STS kovetelményeknek, az értékpapirositast kezdemé-
nyezének és a szponzornak haladéktalanul tdjékoztatnia kell err6l az ESMA-t és az érintett illetékes hatdsdgot.
Emellett, amennyiben valamely illetékes hatdsdg kozigazgatdsi szankciokat szabott ki egy STS értékpapirositasként
bejelentett értékpapirositds tekintetében, ezen illetékes hatdsdgnak haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t annak
érdekében, hogy az a bejelentett STS értekpapirositdsok jegyzékében ezeket feltiintethesse, eziton tajékoztatva a
befektetSket az emlitett szankciokrol és az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesitések megbizhaté-
sagarol. Ezért az értékpapirositdst kezdeményezs és a szponzor érdeke, hogy hirnevének védelme érdekében csak
alapos megfontolds utdn kiildje meg az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesitést.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2008/48/EK irdnyelve (2008. dprilis 23.) a fogyasztéi hitelmegdllapoddsokrél és a 87/102/EGK
tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HLL 133., 2008.5.22., 66. 0.).

(%) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2014/17[EU irdnyelve (2014. februdr 4.) a lakéingatlanokhoz kapcsolédo fogyasztéi hitelmegdl-
lapoddsokrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2013[36/EU irdnyelv és az 1093/2010/EU rendelet médositdsardl (HL L 60., 2014.2.28.,
34.0.).
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(33) A befektetSknek a felmeriil§ kockazatnak megfeleld, sajat elGzetes vizsgdlatot kell végezniiik, ugyanakkor bizto-
sitani kell szdmukra, hogy tdmaszkodhassanak az STS kritériumoknak val6 megfelelésrdl sz6l6 értesitésre, valamint
az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célii gazdasdgi egység arra vonatkoztaté tdjékoz-
tatdsdra, hogy az értékpapirositds teljesiti-e az STS kovetelményeket. A befekteték azonban nem hagyatkozhatnak
kizdr6lag és mechanikusan ezekre az értesitésekre és informacidkra.

(34) A befektetd, az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasigi egység szdmdra
egyarant hasznos segitség lehet harmadik fél bevondsa annak ellendrzésébe, hogy az értékpapirositds megfelel-e
az STS kovetelményeknek, és ez az STS értékpapirositdsok piaca irdnti bizalom noveléséhez is hozzdjarulhat. Az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges célii gazdasagi egység olyan harmadik fél szolgalta-
tasait is igénybe veheti, amely e rendeletnek megfelelSen engedéllyel rendelkezik annak vizsgélatdra, hogy az
értékpapirositds megfelel-e az STS kritériumoknak. Az emlitett harmadik felek szdméra az engedélyt az illetékes
hatésagok adjak meg. Az ESMA-nak kiildott értesitésben és ezt kovetSen az ESMA honlapjan kozzétett tdjékoz-
tatdsban meg kell jel6lni, hogy az STS kritériumoknak valé megfelelést engedéllyel rendelkez8 harmadik fél
igazolta-e. Fontos ugyanakkor, hogy a befektetSk sajat értékelést is végezzenek, vallaljanak felelgsséget a befektetési
dontéseikért, és ne hagyatkozzanak automatikusan e harmadik felekre. Harmadik fél bevondsa semmiképpen sem
jelentheti azt, hogy az értékpapirositist kezdeményezdének, a szponzornak és az intézményi befektet6nek az
értékpapirositasi tranzakcié STS-ként torténs kezeléséért és az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz6l6 érte-
sitésért viselt végsd jogi felelGssége megsziinik.

(35) A tagdllamoknak illetékes hatésagokat kell kijelolniiik, és fel kell ruhdzniuk ket a sziikséges feliigyeleti, vizsgalati
és szankciondldsi hatdskorokkel. A kozigazgatdsi szankciokat f6szabaly szerint kozzé kell tenni. Mivel a befektet,
az értékpapirositést kezdeményezd, a szponzor, az eredeti hitelezs és a kiilonleges célt gazdasdgi egység székhelye
nem feltétleniil ugyanabban a tagéllamban van, vagy az emlitettek eltérd dgazati illetékes hatdsagok feliigyelete ald
tartozhatnak, az érintett illetékes hatésagok kozotti — ideértve az 1024/2013EU tandcsi rendelettel (') rdruhdzott
kiilon feladatok tekintetében az Eurdpai Kozponti Bankot (EKB) is —, valamint az EFH-kal folytatott szoros egyiitt-
miikodést kolesonds informdcidcesere és a feliigyeleti tevékenységekhez nytjtott segitség dtjan kell biztositani. Az
illetékes hatésdgoknak kizdrélag szdndékosan vagy gondatlansdgbdl elkovetett jogsértés esetén kell szankcidkat
alkalmazniuk. A korrekcids intézkedések alkalmazdsa nem fiigghet a szdndékossdg vagy a gondatlansdg bizonyi-
tasdtol. Amikor az illetékes hatdsdgok a szankcié vagy korrekcids intézkedés megfelel§ tipusdnak és mértékének
meghatdrozdsahoz figyelembe veszik a jogsértésért felelGs természetes vagy jogi személy anyagi erejét, jogi személy
esetében elsGsorban annak teljes drbevételét, természetes személy esetében pedig éves jovedelmét és nettd vagyonat
kell szdmitdsba venni.

(36) Az illetékes hatdsdgoknak szorosan koordindlniuk kell a feliigyeleti tevékenységiiket, és konzisztens dontéseket kell
hozniuk, killondsen e rendelet megsértése esetén. Amennyiben az ilyen jogsértés tdrgya hibds vagy félrevezets
értesités, a jogsértést megdllapitd illetékes hatdsiagnak az EFH-kat és az érintett tagdllamok illetékes hatdsigait is
tajékoztatnia kell. Az illetékes hatdsigok kozotti nézeteltérés esetén az ESMA-nak és adott esetben az eurdpai
feliigyeleti hat6sdgok vegyes bizottsdgdnak gyakorolnia kell a kotelezd erejii kozvetitési jogkorét.

(37) Az egyszert, dtlathaté és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositds megjelolés haszndlatdnak kovetelmé-
nyei még vjak, és idével az EBH-irdnymutatdsok és a feliigyeleti gyakorlat révén tovabbi pontositdsra keriilnek
majd. Annak érdekében, hogy a piaci szereplék ne tartézkodjanak az 4j megjelolés haszndlatdtdl, az illetékes
hatésagokat fel kell jogositani arra, hogy harom hoénapos tiirelmi idészakot biztositsanak az értékpapirositast
kezdeményezdnek, a szponzornak és a kiilonleges céli gazdasdgi egységnek a helyesbitésre, amennyiben johisze-
men hibdsan hasznaltdk a megjelolést. Johiszemdséget kell vélelmezni, amennyiben az értékpapirositdst kezde-
ményezG, a szponzor és a kilonleges célii gazdasigi egység nem tudhatta, hogy az értékpapirositds nem felel meg
az STS megjeloléshez szitkséges valamennyi STS kritériumnak. Az emlitett tiirelmi idészak alatt a kérdéses érték-
papirositast tovabbra is tgy kell tekinteni, hogy megfelel az STS kritériumoknak, és nem kell torolni az ESMA éltal
az e rendelet szerint osszedllitott jegyzékbdl.

(38)  Ez a rendelet oly mbdon mozditja el az értékpapirositdsi piac tobb fontos elemének harmonizécidjit, hogy nem
érinti az értékpapirositdsi piaci eljardsok és gyakorlatok tovabbi, a piaci szerepl6k dltal kezdeményezett kiegészits
harmonizéciéjat. Emiatt elengedhetetlen, hogy a piaci szereplék és szakmai szervezeteik tovabb folytassdk a piaci
gyakorlatok egységesitése érdekében megkezdett munkat, kiilonos tekintettel az értékpapirositisi dokumentdci6
egységesitésére. A Bizottsdg kitiintetett figyelemmel kiséri a piaci szereplSk egységesitési torekvéseit, és ezekrdl
jelentést allit Gssze.

(") A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozé politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizdsarél (HL L 287., 2013.10.29., 63. 0.).
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(39) Az unibs jogi keret és az e rendelet kozotti egységesség biztositdsa érdekében modosul a 2009/65[EK (1), a
2009/138[EK (%) és a 2011/61/EU (}) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv valamint az 1060/2009/EK (%) és a
648/2012[EU (°) eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet azon értékpapirositdssal sszefiiggd rendelkezések tekin-
tetében, amelyek f6 célja a bels§ piac kialakitdsa és mtikodtetése, mindenekel6tt az intézményi befektet6k szdmadra
egyenld bels§ piaci versenyfeltételek biztositdsa révén.

(40) A 648/2012[EU rendelet modositasat illetGen rendelkezni kell arrdl, hogy bizonyos feltételek teljesiilése esetén a
killonleges célu gazdasdgi egységek dltal kotott, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre ne vonatkozzon az elszé-
moldsi kotelezettség. Ezt az indokolja, hogy a kiilonleges célii gazdasigi egységekkel kotott tézsdén kivili szdr-
maztatott tigyletekben a szerz8dg fél az értékpapirositasi konstrukciéban biztositott hitelezd, amelynek tekinte-
tében éltaldban biztositott a partnerkockdzattal szembeni megfelel§ védelem. A nem kozpontilag elszdmolt szdr-
maztatott iigyletek vonatkozdsaban a biztositékok megkovetelt szintjének az értékpapirositdsi konstrukcio sajitos
szerkezetétdl és az azon beliil mar biztositott védelemtdl is fiiggenie kell.

(41) A fedezett kotvények és az értékpapirositdsok kozott bizonyos mértékd helyettesithetGség dll fenn. Ennélfogva az
értékpapirositasok és a fedezett kotvények hasznalatdval kapcsolatos, a fedezettkotvény-struktirak vagy a kiilon-
leges célti gazdasigi egységek éltal kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek eltérd kezelésébdl fakadd lehetséges
torzulasok és arbitrdzslehet@ségek megakaddlyozdsa érdekében modositani kell a 648/2012/EU rendeletet, ezaltal
biztositva a fedezett kotvényekkel sszefiiggd szdrmaztatott tigyletek és az értékpapirositdsokkal Osszefliggs szar-
maztatott {igyletek koherens kezelését az elszdmoldsi kotelezettség és a nem kozponti szerz6dS félen keresztiil
elszamolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozd letéti kovetelmények tekintetében.

(42) Az ESMA dltal felszdmitandé feliigyeleti dijak harmonizdcibja érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra,
hogy az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz016 szerz8dés (EUMSZ) 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el
a dijtipusok, a dijkoteles tigyek, a dijak Gsszege és megfizetésik mddja részletes meghatdrozdsira vonatkozdan.
Kiilonosen fontos, hogy a Bizottség az el6készité munkdja sordn megfelel6 konzulticidkat folytasson, tobbek
kozott szakért6i szinten is, és hogy e konzultdcidkra a jogalkotds minGségének javitdsdrdl sz6l6, 2016. 4prilis
13- intézménykozi megdllapoddsban () foglalt elveknek megfelelden keriilion sor. Igy kilonosen a felhatalma-
zdson alapuld jogi aktusok elSkészitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a
Tandcs a tagdllamok szakértSivel egyidejtileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértSik rendszeresen részt
vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapuld jogi aktusok el6készitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak
tilésein.

(43) A kockdzatmegtartdsi kovetelmény pontos meghatdrozdsa, valamint az egyszer(iség kovetelménye ald tartozd
homogenitdsi kritériumok és a homogénnek tekintendd kitettségek pontosabb meghatdrozasa érdekében, valamint
annak biztositdsa mellett, hogy a kkv-hitelek értékpapirositisat nem érik kedvezdtlen hatdsok, a Bizottsdgot fel kell
hatalmazni arra, hogy az EBH altal kidolgozott szabdlyozastechnikai standardokat fogadjon el a kockdzatmegtartas
modszereire, a megtartds szintjének mérésére, a megtartott kockazatra vonatkozé egyes tilalmakra, az Osszevont
alapon torténd kockdzatmegtartdsra és egyes tigyletek mentesitésére, valamint a homogenitdsi kritériumok részletes
meghatdrozdsara vonatkozdan, és annak részletes meghatdrozdsira vonatkozdan is, hogy mely alapul szolgdld
kitettségek tekintend6ek homogénnek. A Bizottsdg ezeket a szabélyozastechnikai standardokat az EUMSZ
290. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé jogi aktusok dtjdn, az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6ssz-
hangban fogadja el. Az EBH-nak szorosan egyeztetnie kell a masik két EFH-val.

(44) A befektet6k megbizhat6 értékpapirositasi informdciokhoz valé folyamatos, egyszer( és dijmentes hozzaférésének
megkonnyitése, valamint az illetékes hatdsigok kozotti egylittmiikodési és informécidcsere-kotelezettség feltétele-
inek részletes meghatdrozdsa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA dltal kidolgozott
szabalyozdstechnikai standardokat fogadjon el a kovetkez8kre vonatkozéan: az alapul szolgdlé kitettségekre vonat-
koz6 osszehasonlithatd informdaciok és a befektet6knek sz6ld rendszeres jelentések; azon legitim célok listdja,
amelyek alapjdn az djra-értékpapirositds megengedett; a szolgaltatott informacidk, a nyilvantartdsba vétel irdnti
kérelem és a nyilvantartasba vétel kiterjesztése irdnti egyszerdsitett kérelem hidnytalansdgdnak és egységességének

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK 1ranyelve (2009. jalius 13.) az dtruhdzhat6 érckpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirél (HL L 302,
2009.11.17., 32.0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia 1I) (HL L 335., 2009.12.17., 1.0.).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8. az alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarél (HLL 174., 2011.7.1.,
1.0.).

(" Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsitS intézetekrél (HL L 302.,
2009.11.17., 1. 0.).

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).

() HLL 123, 2016.5.12,, 1. 0.
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az értékpapirositdsi adattdrak dltali ellenSrizhetségére alkalmazandé eljardsok; az értékpapirositds adatainak atlat-
hatdsagi okokbdl sziikséges biztositdsa, az adatok értékpapirositdsi adattdrak kozotti osszegytjtéséhez, osszesité-
séhez és Osszehasonlitdsdhoz sziikséges operativ standardok, annak meghatdrozdsa, hogy a kijelolt szervezeteknek
mely informacidkhoz lehet hozzaférése, valamint a kozvetlen hozzaférés feltételei; az STS kritériumoknak val6
megfelelésrdl szolo értesités esetében szolgdltatni szitkséges informdcidk; egy ellendrzé harmadik fél felhatalma-
zdsra irdnyuld kérelemében az illetékes hatésdgokhoz benyijtandé informacidk; és a megosztand6 informdciok
valamint az értesitési kotelezettségek tartalma és terjedelme. A Bizottsdg ezeket a szabélyozastechnikai standardokat
az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapuld jogi aktusok ttjin, az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cik-
kével osszhangban fogadja el. Az ESMA-nak szorosan egyeztetnie kell a mésik két EFH-val.

(45) Az eljardsnak a befektetSk, értékpapirositdst kezdeményezk, szponzorok és kilonleges célt gazdasdgi egységek
szdmdra torténS megkonnyitése érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA dltal kidolgozott
végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a kovetkezdkre vonatkozdan: az értékpapirositdsi poziciok tulajdo-
nosainak rendelkezésére bocsitandé informdciok adatlapja; az értékpapirositdsi adattdrba torténd nyilvantartdsba
vétel irdnti kérelem és a nyilvantartasba vétel kiterjesztése irdnti kérelem formdtuma; az informdcidszolgaltatishoz
sziikséges adatlap; az értékpapirositdsi adattdr szdmdra szolgdltatandé informdciok adatlapja, figyelembe véve a
meglévé értékpapirositasi adatgydijtSk altal kifejlesztett megolddsokat; valamint a befekteték és az illetékes haté-
sagok szdmdra az STS kovetelmények teljesitésének értékeléséhez elegendd informdciot nydjtd, az STS kritériu-
moknak valé megfelelésrdl sz6l6 értesités adatlapja. A Bizottsdg ezeket a végrehajtds-technikai standardokat az
EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtdsi jogi aktusok atjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
fogadja el. Az ESMA-nak szorosan egyeztetnie kell a mdsik két EFH-val.

(46) mivel e rendelet céljait, nevezetesen az értékpapirositds dltaldnos keretrendszerének meghatdrozdsit és az STS
értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozasit a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvalésitani az érték-
papirositasi piacok globdlis mtikodésére és arra valé tekintettel, hogy egyenl$ versenyfeltételeket kell biztositani a
belsé piacon az értékpapirositdsban részt vevé minden intézményi befektetd és egyéb szervezet szdmadra, az Unié
szintjén azonban 1éptékiik vagy hatdsuk miatt e célok jobban megvaldsithaték, az Unié intézkedéseket hozhat az
Eurdpai Uniérél sz0l6 szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelSen. Az emlitett cikkben foglalt
ardnyossagi elvnek megfeleléen ez a rendelet nem Iépi tdl az emlitett célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(47)  Ezt a rendeletet azon értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait 2019. janudr 1-jén vagy azt
kovetSen bocsdtottdk ki.

(48) Az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges céli gazdasdgi egységek 2019. janudr 1-jén
fennall6 értékpapirositasi pozicidkra akkor hasznalhatjdk az ,STS” megjelolést, ha az értékpapirositdsok — egyes
kovetelmények esetében az értesités idSpontjdban, mas kovetelmények esetében pedig az értékpapirositds kezde-
ményezésének id6pontjdban — megfelelnek az STS kovetelményeknek. E célbdl az értékpapirositdst kezdeménye-
z8knek, a szponzoroknak és a killonleges céli gazdasdgi egységeknek lehetdséget kell biztositani arra, hogy az
ESMA részére benytijtsik az e rendelet szerinti, az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szolé értesitést. Az
értékpapirositds barmilyen kés6bbi mddositasat el kell fogadni, amennyiben az értékpapirositds tovabbra is megfelel
az Osszes alkalmazandé STS koévetelménynek.

(49) Az el6zetes vizsgdlatra vonatkozé kovetelményeket, amelyeket e rendelet alkalmazasinak kezd8napja el6tt a
hatilyos uni6s joggal 6sszhangban alkalmaznak, tovébbra is alkalmazni kell a 2011. janudr 1-jén vagy azt
kovetSen kibocsdtott értékpapirositdsokra, valamint a 2011. janudr 1-je el6tt kibocsatott értékpapirositdsokra
abban az esetben, ha azokba 2014. december 31-ét kovetSen 1 alapul szolgdl6 kitettségeket vontak be, akdr
helyettesit6ként is. A 625/2014/EU felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (') vonatkozé rendelkezéseiben
foglalt, az 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet () értelmében vett hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok szdmadra el8irt kockdzatmegtartdsi kovetelményeket az e rendeletnek megfelel§ kockdzatmegtartdsrol
sz0l6 szabalyozastechnikai standardok alkalmazdsdnak kezd8 id6pontjdig alkalmazni kell. A jogbiztonsdg érde-
kében a hitelintézeteknek, a befektetési vallalkozdsoknak, a biztositoknak, a viszontbiztositéknak és az alternativ-
befektetésialap-kezel6knek az e rendelet alkalmazdsinak kezddnapjan fennalld értékpapirositasi poziciok tekinte-
tében tovabbra is alkalmazniuk kell az 575/2013/EU rendelet 405. cikkét és a 625/2014/EU felhatalmazdson
alapulé bizottsdgi rendelet I, II, IIL. fejezetét és 22. cikkét, az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapuld rendelet
254. és 255. cikkét, valamint a 231/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (3) 51. cikkét.

(") A Bizottsdg 625/2014/EU felhatalmazdson alapuld rendelete (2014. mdrcius 13.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a befektetGkre, szponzorokra, eredeti hitelezé és értékpapirositdst kezdeményezd intézményekre vonatkozdan az atru-
hézott hitelkockdzattal szembeni kitettségekkel kapcsolatos kovetelményeket meghatdrozé szabélyozastechnikai standardok utjan
torténd kiegészitésérsl (HLL 174., 2014.6.13., 16. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek a mentességek, az dltalinos mtikodési feltételek, a letétkezelSk, a tSkedttétel, az atlithatosdg és a feliigyelet tekintetében
torténd kiegészitésérsl (HL L 83., 2013.3.22,, 1.0.).
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Annak érdekében, hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges célii gazdasdgi egységek
megfeleljenek a rdjuk vonatkozé atlathatdsagi kovetelményeknek, az e rendelet alapjan a Bizottsdg altal elfoga-
dand6 szabdlyozdstechnikai standardok alkalmazdsdig az (EU) 2015/3 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rende-
let () I-VIIL mellékletében emlitett informdcidkat nyilvanosan hozzaférhetévé kell tenni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Targy és hatily

(1) Ez a rendelet az értékpapirositds dltalinos keretrendszerét hatdrozza meg. Meghatdrozza az értékpapirositds fogal-
mat, és megdllapitja az értékpapirositdsban részt vevs felek dltal teljesitendd el6zetes vizsgélati, kockdzatmegtartdsi és
atlathatosagi kovetelményeket, a hitelnyujtds kritériumait, az értékpapirositdsok lakossagi tigyfelek szdmdra torténd érté-
kesitésére vonatkoz6 kovetelményeket, az tjra-értékpapirositds tilalmat, a kiilonleges célii gazdasdgi egységre vonatkozd
kovetelményeket, valamint az értékpapirositasi adattdrakra vonatkozé feltételeket és eljardsokat. Megteremti tovdbbd az
egyszerd, atlithatd és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositds egyedi keretrendszerét.

(2)  Ez a rendelet az intézményi befektetSkre, valamint az értékpapirositdst kezdeményezdkre, a szponzorokra, az
eredeti hitelezékre, és a kiilonleges célt gazdasdgi egységekre alkalmazando.

2. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

1. értékpapirositds™ olyan tigylet vagy konstrukcid, amelynél a kitettséggel vagy kitettségek halmazdval kapcsolatos
hitelkockdzatot tobb iigyletrészsorozatba soroljdk, és amely az aldbbiak koziil mindegyik jellemzdnek megfelel:

a) az ugylet vagy konstrukcié keretében eszkozolt kifizetések attdl fuggnek, hogy a kitettség vagy kitettségek
halmaza hogyan teljesit;

b) az ugyletrészsorozatok egymashoz viszonyitott aldrendeltsége hatdrozza meg a veszteségek eloszldsit az tigylet
vagy konstrukci6 futamideje alatt;

¢) az tgylet vagy konstrukcié nem keletkeztet olyan kitettséget, amely az 575/2013/EU rendelet 147. cikkének (8)
bekezdésében felsorolt valamennyi jellemzével rendelkezik.

2. kiilonleges céli gazdasdgi egység”™: az értékpapirositast kezdeményez6tdl és a szponzortdl eltér§ gazdasigi tdrsasdg,
vagyonkezel§ vagy egyéb szervezet, amelyet egy vagy tobb értékpapirositds megvalésitdsara hoztak létre, amelynek
tevékenysége az emlitett cél végrehajtisdhoz sziikséges tevékenységekre korldtozddik, és amelynek struktirdja dgy
van kialakitva, hogy az értékpapirositdst kezdeményez8 kotelezettségei elkiiloniiljenek a kiilonleges céli gazdasdgi
egység kotelezettségeitdl;

3. értékpapirositdst kezdeményez8™: olyan szervezet:

a) amely vagy onmagdn vagy hozza kapcsolddd szervezeten keresztil kozvetleniil vagy kozvetetten részese volt
annak az eredeti megéllapodasnak, amelyben meghatdroztik az ad6s vagy a potencidlis adés azon kotelezettségeit
vagy potencidlis kotelezettségeit, melyek az értékpapirositds targydt képezd kitettségeket eredményezték; vagy

b) amely sajat szdmldjdra megvésdrolja egy harmadik fél kitettségeit, majd értékpapirositja azokat;
4. Gjra-értékpapirositds” olyan értékpapirositds, ahol az alapul szolgdlé kitettségek legaldbb egyike értékpapirositdsi
pozicié;

5. ,szponzor™ az értékpapirositdst kezdeményez6tdl killonbozd, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjdban meghatdrozott, akdr az Unibban, akdr azon kiviil taldlhaté hitelintézet, vagy a 2014/65/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott befektetési vallalkozds, amely

a) olyan eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsdtdsi programot vagy mads értékpapirositdst hoz 1étre és
mkodtet, amelynek keretében kitettségeket vésdrolnak harmadik fél szervezetektdl, vagy

(") A Bizottsdg (EU) 2015/3 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. szeptember 30.) az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a strukturdlt pénziigyi eszkozok kozzétételi kovetelményeire vonatkozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérsl (HLL 2., 2015.1.6., 57. 0.).
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b) olyan eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsdtdsi programot vagy mds értékpapirositist hoz Ilétre,
amelynek keretében kitettségeket vasdrol harmadik fél szervezetektdl, és az értékpapirositast kiséré napi szintd
aktiv portfoliokezelést egy olyan szervezetre bizza, amely a 2009/65/EK irdnyelvvel, a 2011/61/EU irdnyelvvel
vagy a 2014/65[EU iranyelvvel 6sszhangban erre jogosult;

6. ,ugyletrészsorozat™ egy kitettséghez vagy Kkitettségek egy halmazdhoz kapcsol6dé hitelkockdzat szerzédésben
meghatérozott szegmense, ahol e szegmens egy pozicidjahoz nagyobb vagy kisebb hitelveszteség-kockdzat kapcso-
lodik, mint a mds szegmens ugyanilyen méretli pozicidjahoz tartozé hitelveszteség-kockdzat, figyelmen kiviil hagyva
a harmadik felek dltal az ezen vagy mds szegmens poziciéi tulajdonosainak kozvetlenill nydjtott hitelkockazati
fedezeteket;

7. seszkozfedezetd kereskedelmiértékpapir-kibocsdtasi program” vagy ,ABCP-program”: olyan értékpapirositasi program,
amelynek keretében kibocsatott értékpapirok tilnyomorészt egyéves vagy anndl rovidebb eredeti lejaratii eszkozfe-
dezetl kereskedelmi értékpapirok;

8. ,eszkozfedezetl kereskedelmi értékpapir iigylet” vagy ,ABCP-iigylet”: ABCP-programon beliili értékpapirositds;

9. hagyomdnyos értékpapirositds” az értékpapirositott kitettségekben valé gazdasdgi érdekeltség dtruhdzdsival jard
értékpapirositds az ezen kitettségek tulajdonjogdnak az értékpapirositds kezdeményezGjétsl egy kilonleges célu
gazdasdgi egységre vald dtruhdzdsdval vagy egy kiilonleges céli gazdasigi egység altali kozvetett részesedésen
keresztiil valé atruhdzdsaval, ugy, hogy a kibocsdtott értékpapirok az értékpapirositist kezdeményez8 szdmadra
nem jelentenek fizetési kotelezettséget;

10. ,szintetikus értékpapirositds™ olyan értékpapirositds, amelynél a kockazati transzfer hitelderivativikkal vagy garanci-
dkkal valosul meg, és az értékpapirositott kitettségek az értékpapirositdst kezdeményezé kitettségei maradnak;

11. ,befektetd” értékpapirositasi pozicioval rendelkezs természetes vagy jogi személy;
12. ,intézményi befektetd™ olyan befektet§, amely a kovetkezék valamelyike:
a) a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott biztosito;
b) a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott viszontbiztosito;

¢) az (EU) 2016/2341 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 2. cikkével dsszhangban az ezen irdnyelv hatdlya ald
tartozé foglalkoztat6i nyugelldtast szolgdltatd intézmény, kivéve, ha ezen intézmény esetében a tagdllam az
emlitett irdnyelv 5. cikkével Gsszhangban gy dontott, hogy részben vagy teljesen eltekint az emlitett irdnyelv
alkalmazasatdl; vagy befektetéskezel§ vagy a foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmény altal a 2016/2341
(EU) irdnyelv 32. cikkével 6sszhangban megbizott, engedéllyel rendelkezd szervezet;

d) a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott, az Unidban alternativ befektetési
alapokat kezel és/vagy forgalmazé alternativbefektetésialap-kezels (ABAK);

e) a 2009/65[EK irdnyelv 2.cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti, dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési véllalkozdst (AEKBV) kezel§ alapkezelS trsasag;

f) sajat maga dltal kezelt AEKBV, azaz a 2009/65[EK irdnyelvnek megfeleléen engedélyezett olyan befektetési
tdrsasdg, amely nem jelolt ki az emlitett irdnyelvnek megfelelden engedélyezett alapkezelS tdrsasdgot;

g) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban, az emlitett rendelet alkalmazdsiban meghatd-
rozott hitelintézet, vagy az emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjdban meghatdrozott befektetési
véllalkozs;

13. ,hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnydjté ”: olyan szervezet, amely napi szinten foglalkozik vasdrolt kovetelések
egy halmaza vagy az alapul szolgdlé hitelkitettségek kezelésével;

14. likviditasi hitelkeret” olyan szerzdéses megdllapoddssal 1étrejovd értékpapirositdsi pozicid, melynek célja finan-
szirozast biztositani, hogy a befektet6k szdmdra biztositva legyen a hatdridén belill a pénzdramlds;

15. ,rulirozé kitettség™: olyan kitettség, amelynél a hitelfelvevsk egyenlegei a hitelfelvételi és visszafizetési dontéseiknek
megfeleléen a megéllapodott értékhatdron beliil ingadozhatnak;

16. ,rulirozé értékpapirositds™ olyan értékpapirositds, amelynél maga az értékpapirositdsi struktiira rulirozé jellegdi a
kitettségek halmazdba (j kitettségek bekeriilése vagy kitettségek kikeriilése révén, fiiggetleniil attdl, hogy a kitettségek
ruliroz6 vagy nem rulirozé kitettségek-e;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/2341 irdnyelve (2016. december 14.) a foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltaté intéz-
mények tevékenységérdl és feliigyeletérdl (HL L 354., 2016.12.23., 37.0.).
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17. .gyorsitott visszafizetést biztosité rendelkezés™ olyan szerz&déses rendelkezés rulirozé kitettségek értékpapiros-
itdsandl vagy rulirozé értékpapirositasndl, amely meghatdrozott események bekovetkezése esetére el6irja a befektetd
értékpapirositdsi pozicidinak visszafizetését e poziciok eredetileg meghatdrozott lejarata el6tt;

18. ,els6 veszteségvisel§ tigyletrészsorozat™ az értékpapirositisndl a leginkdbb aldrendelt tigyletrészsorozat, azaz az elsé
tigyletrészsorozat, amely az értékpapirositott kitettségeknél felmeriil§ veszteséget viseli, és ezdltal védelmet nydjt a
mésodik veszteségvisel§ kategéridba tartozo, valamint adott esetben magasabb mindsitésti iigyletrészsorozatoknak;

19. ,értékpapirositdsi pozici6™ értékpapirositdsnak valo kitettség;

20. ,eredeti hitelez8”: az a szervezet, amely vagy onmaga vagy hozzd kapcsolddod szervezeten keresztiil kozvetleniil vagy
kozvetetten megkototte azt az eredeti megéllapoddst, amelyben meghatdroztdk az adds vagy a potencidlis adés azon
kotelezettségeit vagy potencidlis kotelezettségeit, melyek az értékpapirositds targyat képezd kitettségeket eredményez-
ték;

21. teljes mértékben tdmogatott ABCP-program” olyan ABCP-program, amelyet annak szponzora kozvetleniil és teljes
mértékben tdmogat oly mdédon, hogy a killonleges céli gazdasdgi egység(ek) részére egy vagy tobb likviditasi
hitelkeretet biztosit, amely legaldbb az aldbbiak mindegyikére kiterjed:

a) az ABCP-program valamennyi likviditasi és hitelkockazata;
b) az értékpapirositott kitettség valamennyi lényeges felhiguldsi kockdzata;

¢) ABCP-iigylet szintli és ABCP-program szinti minden egyéb koltség, amennyiben sziikséges ahhoz, hogy garan-
tdlni lehessen a befektet6nek az ABCP utdni Gsszegek teljes kifizetését;

22. ,teljes mértékben tdmogatott ABCP-iigylet”: olyan ABCP-uigylet, amelyet az {igylet vagy az ABCP-program szintjén
teljes mértékben tdmogat egy likviditdsi hitelkeret, amely legaldbb az aldbbiak mindegyikére kiterjed:

a) az ABCP-iigylet valamennyi likviditasi és hitelkockdzata;
b) az ABCP-iigylet keretében értékpapirositott kitettségek valamennyi lényeges felhiguldsi kockazata;

¢) ABCP-iigylet szint(i és ABCP-program szint(i minden egyéb koltség, amennyiben sziikséges ahhoz, hogy garan-
talni lehessen a befektet6nek az ABCP utdni osszegek teljes kifizetését;

23. értékpapirositdsi adattdr” olyan jogi személy, amely kozpontilag Osszegytjti és kezeli az értékpapirositdsok adatait;

E rendelet 10. cikkének alkalmazdsdban, ahol a 648/2012/EU rendelet 61., 64., 65., 66., 73., 78., 79. és 80. cikke
kereskedési adattdrra utal, ott értékpapirositasi adattdrat kell érteni.

3. cikk
Ertékpapirositisok értékesitése lakossagi iigyfeleknek
(1) Ertékpapirositisi pozicié eladéja kizdrélag abban az esetben értékesithet ilyen poziciot a 2014/65/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 11. pontjdban meghatdrozott lakossagi tigyfélnek, ha valamennyi alabbi feltétel teljesiil:

a) az értékpapirositdsi pozicid eladdja a 2014/65(EU irdnyelv 25. cikkének (2) bekezdésével osszhangban alkalmassagi
tesztet végzett;

b) az értékpapirositdsi pozici6 eladdja az a) pontban emlitett teszt alapjan meggy6z8dott arrdl, hogy az értékpapirositasi
pozicié az adott lakossdgi tigyfélnek alkalmas befektetés;

¢) az értékpapirositdsi pozici6 eladéja jelentés keretében haladéktalanul beszdmolt a lakossdgi tigyfélnek az alkalmassdgi
teszt eredményérdl.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben meghatarozott feltételek teljesiilnek és az adott lakossagi tigyfél pénziigyieszkoz-
portféliéja nem haladja meg az 500 000 EUR-t, az eladénak biztositania kell, hogy a lakossagi tigyfél az éltala a (3)

c sz

10 %-at értékpapirositasi poziciokba, valamint hogy az egy vagy tobb értékpapirositasi poziciéba fektetett kezdeti Gsszeg
legalabb 10 000 EUR.

(3) A lakossdgi tigyfélnek az eladd részére pontos informdcidkat kell szolgdltatnia a pénziigyieszkoz-portfélidjardl,
beleértve az értékpapirositdsi poziciokba vald befektetéseket is.

(4) A (2) és a (3) bekezdés alkalmazdsdban a lakossagi iigyfél pénziigyieszkoz-portfolidjaba beletartoznak a készpénz-
betét és a pénziigyi eszk6zok, a biztositékként nydjtott pénziigyi eszkozok azonban nem.
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4. cikk
A kiilonleges céla gazdasigi egységekre vonatkoz6 kovetelmények

A kiilonleges célii gazdasdgi egységnek nem lehet a székhelye olyan harmadik orszdgban, amely vonatkozdsdban az
aldbbiak barmelyike fennall:

a) a harmadik orszdg szerepel az FATF magas kockdzatd és nem egyiittmiikodd joghatésigokat tartalmazo jegyzékében;

b) a harmadik orszdg nem kotott olyan megéllapoddst valamely tagdllammal, amely biztositja, hogy ez a harmadik orszdg
teljes mértékben megfeleljen a Gazdasdgi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) jovedelem- és t8keaddztatdsi
modellegyezményének 26. cikkében vagy az OECD adéiigyi informdciocserérd] szolé6 modellegyezményében megélla-
pitott szabalyoknak, és biztositsa az addiigyi informaciok, koztikk a tobboldalt addiigyi megdllapoddsok tényleges
cseréjét.

2. FEJEZET

MINDEN ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK
5. cikk

Az intézményi befektetGk dltal elvégzendd elGzetes vizsgdlatra vonatkozé kévetelmények

Py 7

(1) Ertékpapirositisi pozici6 tulajdonldsit megel6zéen az értékpapirositast kezdeményez6tsl, szponzortdl és eredeti
hitelez6tdl eltérS intézményi befektetének ellendriznie kell, hogy:

a) amennyiben az Unidban székhellyel rendelkezs, értékpapirositist kezdeményez8 vagy eredeti hitelez§ nem az
575/2013/EU rendelet 4.cikke (1) bekezdésének 1. és 2. pontjdban meghatdrozott hitelintézet vagy befektetési
véllalkozds, megbizhaté és pontosan meghatdrozott kritériumok, valamint a hitelek jévdhagydsara, mddositdsara,
megujitdsdra és finanszirozdsdra vonatkozé egyértelmtien meghatdrozott eljirdsok alapjan nytjtja az alapul szolgdl6
kitettségeket eredményezd valamennyi hitelt, tovabba rendelkezik az e kritériumok és eljardsok alkalmazasahoz sziik-
séges hatékony rendszerekkel, e rendelet 9. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban;

b) amennyiben az értékpapirositdst kezdeményezd vagy eredeti hitelez8 székhelye harmadik orszdgban taldlhat6, megbiz-
haté és pontosan meghatdrozott kritériumok, valamint a hitelek jovdhagyasira, modositdsara, megujitasara és finan-
szirozdsira vonatkozd egyértelmtien meghatdrozott eljdrdsok alapjan nydjtja az alapul szolgald kitettségeket eredmé-
nyez8 valamennyi hitelt, tovdbba rendelkezik az e kritériumok és eljarasok alkalmazdsdhoz szitkséges hatékony rend-
szerekkel annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelnytjtds az adds hitelképességének alapos elemzésén alapuljon;

¢) amennyiben az értékpapirositdst kezdeményez6, a szponzor vagy az eredeti hitelez§ székhelye az Uniéban taldlhatd, a
6. cikkel dsszhangban folyamatosan jelentds mértékii nettd gazdasagi érdekeltséget tart fenn, és a kockdzatmegtartast a
7. cikkel osszhangban kozli az intézményi befektetSvel;

d) amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6, a szponzor vagy az eredeti hitelez§ székhelye harmadik orszagban
taldlhatd, folyamatosan jelentds mértékdi nett6 gazdasdgi érdekeltséget tart fenn, amely semmilyen esetben sem lehet
kevesebb — a 6. cikkel 6sszhangban meghatdrozva — 5 %-nal, és a kockdzatmegtartast kozli az intézményi befekte-
tSkkel;

e) az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor vagy adott esetben a kiilonleges célii gazdasigi egység rendelkezésre
bocsdtotta a 7. cikkben meghatdrozott informaciokat az emlitett cikkben megallapitott médon és gyakorisaggal.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a teljes mértékben tdmogatott ABCP-iigyletek esetében az (1) bekezdés a) pontjdban
meghatdrozott kévetelmény a szponzorra alkalmazandoé. Ilyen esetekben a szponzornak ellendriznie kell, hogy a nem
hitelintézet vagy befektetési vallalkozds értékpapirositdst kezdeményez8 vagy eredeti hitelez6, megbizhat6 és pontosan
meghatdrozott kritériumok, valamint a hitelek jévahagydsdra, médositdsdra, megtjitdsdra és finanszirozdsira vonatkozd
egyértelmtien meghatdrozott eljardsok alapjan nyujtja az alapul szolgdl6 kitettségeket eredményezd valamennyi hitelt,
tovabba a 9. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban rendelkezik az e kritériumok és eljardsok alkalmazdsihoz szitkséges
hatékony rendszerekkel.

(3)  Ertékpapirositisi pozicié tulajdonldsit megel6zGen az értékpapirositist kezdeményez6tdl, szponzortdl és az eredeti
hitelez6tdl eltérd intézményi befektetSnek elSzetes vizsgalatot kell végeznie, amely lehet6vé teszi szdmdra a felmeriild
kockézatok szambavételét. E vizsgdlatnak legalabb a kovetkez8k mindegyikére ki kell terjednie:

a) az egyes értékpapirositdsi pozicidk és az alapul szolgalé kitettségek kockdzati jellemzéi;

b) az értékpapirositds mindazon strukturdlis jellemzd8i, amelyek jelentdsen befolydsolhatjak az értékpapirositdsi pozici6
teljesitményét, beleértve a szerz8désben meghatarozott kifizetési sorrendet, a kifizetési sorrendhez kapcsolédé kivéltd
eseményeket, a hitelmingség-javitdst, a likviditdsjavitdst, a piaci értékhez kotott kivaltd eseményeket, valamint a
nemteljesités iigyletspecifikus meghatdrozdsat;
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¢) az olyan értékpapirositasok esetében, amelyeknek az STS kritériumoknak valé megfelelésérdl a 27. cikkel dsszhangban
értesitést kildtek, az, hogy az értékpapirositds megfelel-e a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben és a 27. cikkben
megallapitott kovetelményeknek. Az intézményi befektet6k megfelel6 mértékben tdmaszkodhatnak a 27.cikk (1)
bekezdése szerinti, az STS kritériumoknak valé megfelelésrSl sz6l6 értesitésre és az értékpapirositdst kezdeményez,
a szponzor és a kilonleges célii gazdasdgi egység dltal az STS kovetelmények teljesitésével kapcsolatban kozolt
informdcidkra, de nem tdmaszkodhatnak kizdrélag vagy automatikusan erre az értesitésre vagy informdcidkra.

Az els6 albekezdés a) és b) pontjatdl eltérve, teljes mértékben tdmogatott ABCP-program esetében az ABCP-program dltal
kibocsatott kereskedelmi értékpapirokba fektet§ intézményi befektetSknek mérlegelniiik kell az ABCP-program jellemzdit
és a teljes likviditdsi tdmogatdst.

(4) Az értékpapirositdst kezdeményeztél, szponzortdl és eredeti hitelez6tdl eltérd, értékpapirositdsi poziciét tulajdonld
intézményi befektetének legalabb:

a) az értékpapirositdsi pozicio kockazati profiljdnak és adott esetben az intézményi befektet§ kereskedési és nem keres-
kedési konyvének megfelel§ ardnyos irasbeli eljarast kell kialakitania az (1) és a (3) bekezdésben foglaltak teljesitésének,
valamint az értékpapirositdsi pozici6 és az alapul szolgdlo kitettségek teljesitményének folyamatos nyomon kévetésére.

Ha az értékpapirositds és az alapul szolgdl¢ kitettségek tekintetében relevéns, az emlitett irdsbeli eljdrdsokkal nyomon
kell kovetni a kitettségek tipusdt, azon hitelek ardnyat, amelyek esetében 30, 60, vagy 90 napot meghaladé késedelem
all fenn, a nemteljesitési ratdkat, az el6torlesztési ratdkat, a végrehajtds alatti hiteleket, a nemteljesitS kitettségek
megtériilési ratdit, a visszavasarlasokat, a hitelmédositdsokat, a torlesztések sziineteltetését, a biztositékok tipusait és
ingatlanfedezet esetében azt, hogy az ingatlanban a tulajdonos lakik-e, a hitelbiralati pontszdmoknak vagy a hitelké-
pesség mds mérészamainak gyakorisdgi eloszldsat az alapul szolgdld kitettségek szerint, az dgazati és foldrajzi diver-
zifikdciot, valamint a hitelfedezeti ratdk megfelel§ érzékenységi vizsgalatot lehet6vé tevs szélességli savokba sorolt
gyakorisdgi eloszldsat. Amennyiben az alapul szolgdlé kitettségek maguk is értékpapirositdsi poziciok, a 8. cikk szerint
lehetséges mddon, az intézményi befektetdnek az e poziciék alapjaul szolgdld kitettségeket is figyelemmel kell kisérnie;

b) teljes mértékben tdmogatott ABCP-programtdl eltér§ értékpapirositds esetében rendszeresen az alapul szolgdlé kitett-
séget tamogatd biztositékokra és pénzaramlasokra vonatkozé stresszteszteket kell végeznie, vagy — ha nem 4ll rendel-
kezésre elegendd adat a pénzdramldsokra és a biztositékok értékére vonatkozdan — a veszteségekre vonatkozd felté-
telezésekre irdnyuld stresszteszteket, figyelembe véve az értékpapirositdsi poziciéval oOsszefiiggd kockazat jellegét,
méretét és Osszetettségét;

¢) teljes mértékben tdmogatott ABCP-program esetében rendszeresen el kell végeznie a szponzor fizetSképességére és
likviditasdra vonatkozo sztresszteszteket;

d) biztositania kell vezetGtestiilete belsG tajékoztatdsit annak érdekében, hogy a vezetétestiilet tudatdban legyen az
értékpapirositasi poziciobdl eredd lényeges kockdzatoknak, valamint biztositva legyen e kockdzatok megfelelGen
kezelése;

e) képesnek kell lennie arra, hogy kérelemre bizonyitsa az illetékes hatdsdgai szdmdra, hogy atfogdan és alaposan ismeri
az értékpapirositdsi pozicidjat és az annak alapjaul szolgdld kitettségeket, tovabbd hogy irdsba foglalt szabélyzatokat és
eljardsokat vezetett be az értékpapirositdsi poziciobdl ereds kockdzatok kezelésére, az (1) és a (2) bekezdéssel ossz-
hangban az ellendrzések és az el8zetes vizsgdlatok nyilvantartdsdra, valamint az egyéb relevans informaciok nyilvan-
tartdsdra; és

f) a teljes mértékben tdmogatott ABCP-programoknak valo kitettségek esetében képesnek kell lennie arra, hogy kérelemre
bizonyitsa az illetékes hatdsigai szdmdra, hogy dtfogban és alaposan ismeri a szponzor hitelmindségét és a nydujtott
likviditdsi hitelkeret feltételeit.

(5) E cikk (1)—~(4) bekezdésének sérelme nélkiil, amennyiben egy intézményi befektet§ felhatalmazott egy mdsik
intézményi befektetdt arra, hogy olyan befektetéskezelési dontéseket hozzon, amelynek kovetkezményeként a megbizast
adé intézményi befektet6nek értékpapirositdsi kitettsége keletkezhet, ez utdbbi utasithatja a befektetéskezeld felet, hogy
teljesitse a megbizast ad6 félnek az e cikk szerinti kotelezettségét az e dontésekbdl eredd értékpapirositasi kitettségek
tekintetében. A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben egy intézményi befektet§ e bekezdés alapjdn utasitdst kapott,
hogy teljesitse egy masik intézményi befektet§ kotelezettségeit, és ezt nem teszi meg, akkor a 32. és a 33. cikk szerinti
szankciokat ne az értékpapirositdsnak kitett intézményi befektetSkkel, hanem a befektetéskezeld fél befektetSkel szemben
lehessen kiszabni.

6. cikk
Kockdzatmegtartds

(1) Az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez§ koteles folyamatosan jelent8s mértékd,
legaldbb 5 %-os netté gazdasagi érdekeltséget megtartani az értékpapirositdsban. Az emlitett érdekeltséget az értékpapiros-
itds kezdeményezésekor kell mérni, és a mérlegen kiviili tételeknél a névérték alapjan kell meghatdrozni. Amennyiben az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez6 nem dllapodott meg egymds kozt arrdl, hogy
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melyikitk tartja meg a jelent6s mértékd nettd gazdasdgi érdekeltséget, azt az értékpapirositdst kezdeményezének kell
megtartania. A kockdzatmegtartdsi kovetelmények egyetlen adott értékpapirositds esetében sem alkalmazhaték tobbszo-
rosen. A jelentds mértékd netté gazdasdgi érdekeltség nem oszthaté meg az érdekeltséget megtarté felek kilonbozd
tipusai kozott, tovabbd nem képezheti sem hitelkockdzat-mérséklés, sem fedezeti tigylet targyat.

E cikk alkalmazdsaban nem tekinthet§ értékpapirositist kezdeményezének az a szervezet, amely kizdrdlag kitettségek
értékpapirositasinak céljabdl jott 1étre vagy mikodik.

(2) Az értékpapirositast kezdeményez8k nem vialaszthatnak ki a kilonleges célt gazdasagi egységre ruhdzandé eszko-
zoket azzal a céllal, hogy az ezeken az eszkozokon keletkezd veszteség az tigylet futamideje alatt, vagy ha az négy évnél
hosszabb, legfeljebb négy év alatt, nagyobb legyen, mint az értékpapirositdst kezdeményez8 mérlegében 1évS hasonlé
eszkozokon keletkezd veszteség ugyanazon idGszak alatt. Amennyiben az illetékes hat6sdg e tilalom megsértésére utal6
bizonyitékot taldl, meg kell vizsgalnia a killonleges céli gazdasdgi egységre dtruhdzott eszkozoknek, valamint az érték-
papirositast kezdeményez8 mérlegében 1évg hasonld eszkozoknek a teljesitményét. Amennyiben az dtruhdzott eszkozok
teljesitménye az értékpapirositast kezdeményezd szandékdnak kovetkezményeként lényegesen elmarad az értékpapirositdst
kezdeményezd mérlegében 1év8 hasonld eszkozok teljesitményétél, az illetékes hatdsdgnak szankciot kell kiszabnia a 32.
és a 33. cikk szerint.

(3) Az (1) bekezdés értelmében kizdrdlag az aldbbiak mindsiilnek jelentds mértékd, legaldbb 5 %-os nettd gazdasigi
érdekeltség megtartasanak:

a) a befektet6knek eladott vagy a befektetSkre dtruhdzott minden egyes iigyletrészsorozatbdl a névérték legaldbb 5 %-
dnak megtartdsa;

b) rulirozé értékpapirositds vagy rulirozé kitettségek értékpapirositdsa esetén minden egyes értékpapirositott kitettség
névértékének legaldbb 5 %-os mértékéig az értékpapirositdst kezdeményezd érdekeltségének megtartdsa;

¢) véletlenszertien kivdlasztott, legaldbb az értékpapirositott kitettségek névértékének 5 %-dval egyenértékdi kitettségek
megtartdsa, amennyiben ezeket a nem értékpapirositott kitettségeket az értékpapirositas sordn egyébként értékpapiros-
itottdk volna, feltéve, hogy a potencidlisan értékpapirositandé kitettségek szdma az értékpapirositds kezdeményezé-
sekor legalabb 100;

d) az elsd veszteségvisel§ tigyletrészsorozat és — amennyiben ennek megtartdsa nem éri el az értékpapirositott kitettségek
névértékének 5 %-at — szitkség esetén a befektetSkre dtruhdzott vagy a befektetSknek eladott tigyletrészsorozatokkal
azonos vagy magasabb kockdzati profild, és a befektetSkre dtruhdzott vagy a befektetSknek eladott iigyletrészsoroza-
tokndl nem kordbbi lejaratl tigyletrészsorozatok megtartasa igy, hogy a megtartott rész osszesen legalabb az érték-
papirositott kitettségek névértékének 5 %-dval egyenls; vagy

e) az értékpapirositisba bevont valamennyi értékpapirositott kitettség 5 %-dndl nem kevesebb els veszteségvisel§
kitettség megtartdsa.

(4)  Amennyiben a 2002/87[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében vett, az Unidban székhellyel
rendelkez8 vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg, az Unidban székhellyel rendelkezd anyaintézmény vagy pénziigyi holding-
tarsasdg, vagy annak egyik, az 575/2013/EU rendelet szerinti lednyvallalata értékpapirositdst kezdeményezSként vagy
szponzorként egy vagy tobb olyan hitelintézettsl, befektetési vallalkozdstol vagy egyéb pénziigyi vallalkozdstdl szarmazd
kitettségeket értékpapirosit, amelyekre a feliigyelet osszevont (konszolidalt) alapon vonatkozik, az (1) bekezdésben emli-
tett kovetelmény az Unidban székhellyel rendelkezd kapcsolt anyaintézmény, pénziigyi holdingtdrsasdg vagy vegyes
pénziigyi holdingtérsasdg osszevont (konszolidalt) helyzete alapjan teljesithetd.

Az els§ albekezdés csak akkor alkalmazandd, ha az értékpapirositott kitettséget 1étrehozé hitelintézet, befektetési vallal-
kozds vagy pénziigyi vallalkozds megfelel a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) 79. cikkében meghatd-
rozott kovetelményeknek, és id6ben az értékpapirositast kezdeményez8 vagy szponzor, valamint az Unidban székhellyel
rendelkezd, unids szintd hitelintézeti anyavéllalat, pénziigyi holdingtdrsasig vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasig rendel-
kezésére bocsatja az e rendelet 5. cikkében megillapitott kovetelmények teljesitéséhez szitkséges informdciokat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/87EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek,
biztositéintézetek és befektetési véllalkozasok kiegészitG feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267[EGK, a 92[49[ECK, a
92/96/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22[EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvek moédositasarol (HL L 35., 2003.2.11., 1. 0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudenciilis feliigyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv mddositdsdrdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).
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(5) Az (1) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben az értékpapirositott kitettségek az aldbbiakkal szembeni kitett-
ségek, vagy azokat az alabbiak teljes egésziikben, feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantaljak:

a) kozponti kormdnyzatok vagy kozponti bankok;

b) a tagallamok regiondlis kormdnyzatai, helyi hatésdgai és az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontja
értelmében vett kozszektorbeli intézményei;

¢) olyan intézmények, amelyekhez az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezete alapjan 50 %-os vagy
anndl alacsonyabb kockdzati stlyt kell rendelni;

d) az (EU) 2015/1017 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 2. cikkének 3. pontjdnak értelmében vett nemzeti
fejlesztési bankok vagy intézmények; vagy

e) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsorolt multilaterdlis fejlesztési bankok.

(6) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé az egyértelmd, atlathat6 és nyilvdnosan hozzaférhet§ indexen alapuld tigyle-
tekre, amennyiben az alapul szolgdlé referenciaelemek azonosak valamely széles korti kereskedelemben haszndlt indexet
alkot6 elemekkel, vagy mds — értékpapirositott pozici6tdl eltéré — forgalomképes értékpapirok.

(7) Az EBH szorosan egyiittmtikodve az ESMA-val és az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (?)
létrehozott Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdggal (EIOPA) szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a kockdzatmegtartdsi kovetelmények részletes meghatdrozdsdra, kiilonos tekintettel a kovetkezkre:

a) a kockdzatmegtartasnak a (3) bekezdés szerinti médszerei, ideértve a kovetelmények szintetikus vagy fiiggd kocka-
zatmegtartdsi formédban torténd teljesitését;

b) az (1) bekezdésben emlitett megtartdsi szint mérése;
¢) a megtartott érdekeltség fedezésének és értékesitésének tilalma;
d) a (4) bekezdés szerinti 6sszevont (konszolidalt) alapon torténd kockdzatmegtartds feltételei;

e) a (6) bekezdésben emlitett, egyértelmd, atlathatd és nyilvanosan hozzéaférhetS indexen alapuld tigyletek mentesitésének
feltételei;

Az EBH 2018. julius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.

7. cikk

Az értékpapirositist kezdeményezdre, a szponzorra és a kiilonleges céli gazdasigi egységre vonatkozé
atlathatosagi kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményez6, a szponzor és a killonleges céli gazdasagi egység koteles e cikk (2) bekezdé-
sével Osszhangban az értékpapirositdsi pozicidk tulajdonosainak, az e rendelet 29. cikkében emlitett illetékes hatésd-
goknak és kérelemre a potencidlis befektetGknek a rendelkezésére bocsdtani legaldbb a kovetkezdket:

a) negyedévente az alapul szolgdlé kitettségekre vonatkozé informécidk, ABCP esetében pedig havonta az alapul szolgdld
kovetelésekre vagy hitelkovetelésekre vonatkozé informaciok;

b) a tranzakcié megértése szempontjabdl 1ényeges minden mogottes dokumentacid, tobbek kozott, de nem kizdrolag —
adott esetben — az aldbbi dokumentumok:

i. a véglegesitett terméktdjékoztatd vagy a kibocsatdsi tdjékoztatd az iigylet zdrédokumentumaival egyitt, kivéve a
jogi szakvéleményeket;

ii. hagyomdnyos értékpapirositds esetében az eszkoz-adasvételi, engedményezési, novacids vagy atruhdzasi megélla-
podds és barmely vonatkozd bizalmi vagyonkezelési nyilatkozat;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/1017 rendelete (2015. junius 25.) az Eurdpai Stratégiai Beruhazdsi Alaprol, az Eurépai
Beruhdzasi Tandcsad6 Platformrol és a Beruhazdsi Projektek Eurdpai Portdljdrdl, valamint az 1291/2013/EU és az 1316/2013/EU
rendelet médositdsardl — az Eurdpai Stratégiai Beruhdzdsi Alap (HLL 169., 2015.7.1,, 1. 0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsir6l és a 2009/79[EK
bizottsgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 48. 0.).
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ii. a szdrmaztatott {igyletekre és garancidkra vonatkozé megillapodds, valamint a biztositéki megdllapoddsokra vonat-
kozé dokumentumok, amennyiben az értékpapirositott kitettségek az értékpapirositdst kezdeményezd kitettségei
maradnak;

iv. az dllomdnykezelési, dllomdnykezelés-tdmogatdsi, tigyviteli és készpénzkezelési szolgaltatdsokra vonatkoz6 megélla-
podésok;

v. bizalmi vagyonkezelési megéllapodas, biztositéki szerzédés, megbizasi szerzédés, szamlakezelg-banki megéllapo-
dds, garantdlt befektetési szerzédés, bejegyzett feltételek vagy bizalmi vagyonkezelési keretrendszer vagy bizalmi
definicios keretrendszer vagy jogi szempontbdl egyenértékd egyéb jogi dokumentdcio;

vi. valamennyi relevéns, hitelez8k kozotti megdllapodds, szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé dokumentdcid, aldrendelt
hitelre vonatkozé megallapodas, indul6hitel-megéllapodas és likviditasihitelkeret-megéllapodas;

Az emlitett mogottes dokumentdcié kozott szerepeltetni kell az értékpapirositds kifizetési sorrendjének részletes
leirdsat;

¢) amennyiben a 2003/71[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') 6sszhangban nem késziilt kibocsatdsi tdjékoz-
tatd, tigyleti Osszefoglalé vagy attekintés az értékpapirositds f6bb jellemz6irdl, adott esetben az aldbbiakkal egyiitt:

i. az tigyleti struktara részletei, ezen belill az tigyletet, a pénzaramlast és a tulajdonosi szerkezetet attekintd szerkezeti
abrak;

ii. a kitettségek jellemzgivel, a pénzaramlassal, a veszteségek tigyletrészsorozatok kozotti elosztdsaval (vizesés modell),

a hitelmingség-javitdssal és a likviditdstimogatdsi jellemzdkkel kapcsolatos részletek,

iii. az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak szavazati jogaival és e tulajdonosok, valamint mds biztositott hite-
lez8k kapcsolatdval osszefiiggl részletek; és

iv. a b) pont szerinti dokumentumokban emlitett valamennyi olyan kivélté ok és esemény, amelynek jelentés hatdsa
lehet az értékpapirositdsi poziciok teljesitményére;

d) STS értékpapirositds esetében az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz6l6, a 27. cikkben emlitett értesités;

e) a negyedéves befektetdi jelentések vagy ABCP esetében a havi befektetdi jelentések, amelyek tartalmazzdk a kovetke-
z6ket:

i. az alapul szolgdlé kitettségek hitelmindségére és teljesitményére vonatkozé minden lényeges adat;

ii. a kifizetési sorrend médosuldst vagy barmely partner lecserélését eredményezd eseményekre vonatkozé informd-
ciok, és ABCP-iigyletnek nem mindsiil§ értékpapirositds esetében az alapul szolgdld kitettségek és az értékpapiros-
itasi kotelezettségek éltal generdlt pénzdramldssal kapcsolatos adatok;

iii. a 6. cikkel 6sszhangban a kockdzatmegtartdssal kapcsolatos informdciok, tobbek kozott informdacidk arrél, hogy a
6. cikk (3) bekezdésében megdllapitott lehetéségek kozil melyik érvényesiil;

f) az értékpapirositisra vonatkozé barmely bennfentes informdci6, amelyet az értékpapirositist kezdeményezd, a
szponzor vagy a kiilonleges célii gazdasdgi egység koteles nyilvanossdgra hozni a bennfentes kereskedelemmel és a
piaci manipuldciékkal foglalkozé 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (3) 17. cikkével osszhangban;

g) amennyiben az f) pont nem alkalmazandd, a jelentés események, példaul:

i. a b) pont szerint benyujtott dokumentumokban megéllapitott kotelezettségek lényeges megsértése, valamint e
kotelezettségszegéssel kapcsolatban utdlagosan rendelkezésre bocsitott jovatételek, mentességek vagy hozzdjarula-
sok;

ii. az értékpapirositds szerkezeti jellemz§it érintd, az értékpapirositds teljesitményét lényegesen befolydsolni képes
véltozds;

iii. az értékpapirositds vagy az alapul szolgald kitettségek kockazati jellemzGinek véltozdsa, amely az értékpapirositas
teljesitményét lényegesen befolydsolhatja;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003(71/EK irdnyelve (2003. november 4.) az értékpapirok nyilvinos kibocsdtdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérol és a 2001/34[EK irdnyelv médositdsardl (HL L 345., 2003.12.31., 64. 0.).

(%) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 596/2014[EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz6l6
rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72[EK bizottsgi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HLL 173., 2014.6.12., 1. 0.).
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iv. STS értékpapirositds esetében az STS kovetelményeknek valé megfelelés megsziinése vagy az illetékes hatésagok
korrekci6s vagy adminisztrativ intézkedései;

v. az {igyleti dokumentumok lényeges modosulasa.

Py

Az els6 albekezdés b), ¢) és d) pontjdban emlitett informdacidkat az drazdst megel6zGen kell rendelkezésre bocsdtani.

Az elsg albekezdés a) és e) pontjdban emlitett informaciékat minden negyedévben azonos id6pontban, legkésGbb egy
hénappal a kamatfizetés esedékességének napjat kovetden kell rendelkezésre bocsdtani, vagy ABCP-iigyletek esetén legké-
s6bb egy honappal a beszdmolé tdrgyidészakanak végét kovetSen.

Az ABCP esetében az els§ albekezdés a) pontjdban, c) pontjdnak ii. alpontjdban és e) pontjinak i. alpontjdban emlitett
informdciokat Osszevont formdban kell az értékpapirositdsi poziciok tulajdonosai, valamint kérelemre a potencidlis
befektetSk rendelkezésére bocsitani. A szponzornak és kérelemre az illetékes hatbsdgoknak hitelszinti adatokat is a
rendelkezésére kell bocsatani.

Az 596/2014/EU rendelet sérelme nélkiil az elsé albekezdés f) és a g) pontjdban emlitett informdaciokat késedelem nélkiil
rendelkezésre kell bocsdtani.

Az e bekezdésben foglaltak teljesitésekor az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges célti gazdasdgi
egység koteles betartani az informdcidk bizalmassdganak védelmére és a személyes adatok kezelésére vonatkozd nemzeti
és unids jogot annak érdekében, hogy az e jog, valamint az iigyfelekre, az eredeti hitelezére vagy az addsra vonatkozd
informécidkkal kapcsolatos titoktartdsi kotelezettségének esetleges megsértését, kivéve, ha a bizalmas informécié anonim
vagy Osszevont.

Ennek megfelelGen az elsé albekezdés b) pontjaban emlitett informdciok tekintetében az értékpapirositist kezdeményezd,
a szponzor és a killonleges célii gazdasdgi egység Osszefoglalot bocsathat rendelkezésre az érintett dokumentumokrol.

A 29. cikkben emlitett illetékes hatdsdgoknak lehetSségiik kell hogy legyen arra, hogy az e rendeletben megdllapitott
feladataik teljesitéséhez ilyen bizalmas informéciokat kérjenek be.

(2) Az értékpapirositast kezdeményez8nek, a szponzornak és a kilonleges céli gazdasagi egységnek ki kell jelolniiik
maguk kozill azt az egy szervezetet, amelyiknek teljesitenie kell az (1) bekezdés elsg albekezdésének a), b), d), €), f) és g)
pontja szerinti tdjékoztatdsi kotelezettségeket.

Az elsG albekezdéssel osszhangban kijelolt szervezetnek egy értékpapirositdsi adattdr segitségével rendelkezésre kell
bocsdtania az értékpapirositdsi iigylet informdcidit.

A masodik és negyedik albekezdésben emlitett kovetelmények nem alkalmazanddk azokra az értékpapirositdsokra,
amelyek esetében nem szitkséges tdjékoztatdt Osszedllitani a 2003/71/EK irdnyelv értelmében.

Amennyiben nem keriil sor a 10. cikkel osszhangban értékpapirositdsi adattdr nyilvantartdsba vételére, az e cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott kotelezettségek teljesitésére kijelolt szervezetnek az informdcidkat olyan honlapon kell
rendelkezésre bocsatania, amely:

a) jol mikods adatmindség-ellendrzési rendszert is magdban foglal;

b) olyan megfelel§ irdnyitdsi standardok vonatkoznak rd, valamint olyan megfelel§ szervezeti struktdrat kell fenntartania
és mikodtetnie, amelyek garantdljdk a honlap folyamatos és rendezett mitkodését;

¢) olyan megfeleld rendszerek, ellenérzési mechanizmusok és eljarasok kapcsoldédnak hozzd, amelyekkel meghatdrozhato,
melyek a mikodési kockdzat relevans forrdsai;

d) a kapott informaciok védelmét, sérthetetlenségét és azonnali rogzitését biztosité rendszereket foglal magaban; és

e) lehet6vé teszi az informdciok nyilvantartisban valé meg6rzését az értékpapirositds lejérati id8pontjat kovetden
legaldbb ot évig.

A tdjékoztatdsért felelGs szervezet nevét és az informacidkat rendelkezésre bocsdtd értékpapirositdsi adattdrat az érték-
papirositdsi dokumentacidban fel kell tiintetni.

(3) Az ESMA szoros egyuttmitkodésben az EBH-val és az EIOPA-val szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az értékpapirositdst kezdeményezs, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasdgi egység dltal az (1) bekezdés elsd
albekezdésének a) és e) pontja szerinti kotelezettségik teljesitése érdekében nytjtandé informdcidk részletes meghatd-
rozésara, figyelembe véve az informdacié hasznossdgat az értékpapirositdsi pozicié tulajdonosa szdmdra, tovabbd hogy az
értékpapirositasi pozici6 rovid lejdrati-e, és az ABCP-iigyletek esetében, hogy a szponzor teljes mértékben tdimogatja-e az
tigyletet;
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Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2019. janudr 18-ig benydjtja a Bizottsgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet

(4) A (3) bekezdéssel 6sszhangban részletesen meghatdrozandé informdcibkra alkalmazandé egységes feltételek bizto-
sitdsa érdekében az ESMA — az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmtikodve — végrehajtds-technikai standardterve-
zeteket dolgoz ki, amelyek az emlitett informdciok formatumat egységesitett adatlapok utjan hatdrozzdk meg.

Az ESMA 2019. janudr 18-ig benytjtja a Bizottsignak az emlitett végrehajtds-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsig felhatalmazdst kap az e bekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével sszhangban torténd elfogadasara.

8. cikk
Az tjra-értékpapirositds tilalma

(1) Az értékpapirositasban felhasznalt alapul szolgdld kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositdsi poziciokat.
Ettdl eltérve az elsé albekezdés nem alkalmazandd az aldbbiakra:
a) olyan értékpapirositds, amelynél az értékpapirokat 2019. januar 1. el6tt bocsdtottdk ki; és

b) olyan értékpapirositds amely a (3) bekezdésben eldirt legitim célokat szolgdlja, és amelynél az értékpapirokat 2019.
janudr 1-jén vagy azt kovet8en bocsdtottak ki.

(2) A 29.cikk (2), (3) vagy adott esetben (4) bekezdése alapjdn kijelolt illetékes hatdsdg engedélyezheti a feliigyelete ald
tartozd szervezetek szdmadra, hogy egy értékpapirositasba az alapul szolgalé kitettségek kozé értékpapirositasi pozicidkat
is felvegyenek, amennyiben az adott illetékes hatdsdg megitélése szerint az djra-értékpapirositds az e cikk (3) bekezdé-
sében eldirt legitim célokat szolgdlja.

Amennyiben a feliigyelt szervezet az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott
hitelintézet és 2. pontjaban meghatdrozott befektetési vallalkozds, az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett illetékes
hatdsdg koteles konzultdlni a szandldsi hatsdggal, valamint az adott szervezet szempontjabdl relevans barmilyen mds
hat6sdggal, mielStt engedélyezi az értékpapirositési pozicidknak az értékpapirositdsba az alapul szolgdlé kitettségek kozé
torténd felvételét. Ez a konzultdcié nem tarthat tovabb 60 napnél, amely idStartamot attdl a naptdl kell szdmitani, amikor
az illetékes hatdsdg értesitette a szandldsi hatésdgot valamint az adott szervezet szempontjabdl relevans barmilyen mds
hatdsdgot arrdl, hogy konzulticiét kell folytatniuk.

Ha a konzultdcié eredményeképpen meghozott hatirozatban az illetékes hatdsdg engedélyezi, hogy az értékpapirositisba
az alapul szolgdlé kitettségek kozé értékpapirositdsi poziciokat is felvegyenek, errdl értesitenie kell az ESMA-t.

(3)  E cikk alkalmazdsiban az aldbbiak mindsiilnek legitim célnak:
a) valamely hitelintézet, befektetési véllalkozds vagy pénziigyi véllalkozds felszimoldsdnak megkonnyitése;

b) valamely hitelintézet, befektetési vallalkozds vagy pénziigyi véllalkozds életképességének folyamatos mtikodés melletti
biztositdsa felszdmoldsuk elkeriilése céljabdl; vagy

¢) amennyiben az alapul szolgdlé kitettségek nem teljesitenek, a befektet6k érdekeinek védelme.

(4) A teljes mértékben tdmogatott ABCP-programok e cikk alkalmazdsdban nem mindsiilnek tjra-értékpapirositdsnak,
amennyiben az adott programba tartozé6 ABCP-tranzakciék egyike sem wjra-értékpapirositds, és a hitelmindség-javitds
nem eredményez Gjabb figyletrészsorozatokba torténg soroldst a program szintjén.

(5) A legitim célbol végrehajtott egyéb ujra-értékpapirositisok piaci alakuldsdnak titkrozése érdekében, tovabba figye-
lembe véve a pénziigyi stabilitds és a befektet6k mindenek felett ll6 érdeke védelmének atfogd célkittizését, az ESMA az
EBH-val szorosan egyiittmtikodve szabédlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (3) bekezdésben el6irt legitim
célok listdjanak kiegészitése céljabol.

Az ESMA minden ilyen szabélyozastechnikai standard-tervezetet benytjt a Bizottsdghoz. A Bizottsdg felhatalmazast kap
arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.
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9. cikk
A hitelnydjtds kritériumai

(1) Az értékpapirositast kezdeményez8knek, a szponzoroknak és az eredeti hitelez6knek ugyanazokat a megalapozott
és pontosan meghatdrozott hitelezési kritériumokat kell alkalmazniuk az értékpapirositandd, mint a nem értékpapirositott
kitettségekre. E célbdl ugyanazokat a viligosan meghatarozott eljardsokat kell alkalmazniuk a hitelek jovdhagydsara,
valamint adott esetben modositdsira, megtjitdsara és refinanszirozasira. Az értékpapirositdst kezdeményezdnek, a szpon-
zornak és az eredeti hitelez6nek hatékony rendszerekkel kell rendelkeznie e kritériumok és eljdrdsok alkalmazdsihoz
annak érdekében, hogy a hitelnydjtds a kotelezett hitelképességének dtfogd értékelésén alapuljon, megfelelGen figyelembe
véve az annak vizsgdlata szempontjdbdl lényeges tényezSket, hogy a kotelezett varhatdan teljesiteni tudja-e a hitelme-
géllapodas értelmében 6t terhel§ kotelezettségeket.

(2)  Azon értékpapirositdsok esetében, amelyeknél az alapul szolgdld kitettségek a 2014/17[EU irdnyelv hatdlybalépése
elétt nydjtott lakdshitelek, ezen hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azt feltételezve hirdetnek és
nyUjtanak, hogy a hitelkérelmezé — vagy adott esetben a kozvetit6 — tdjékoztatdst kapott arrdl, hogy a hitelkérelmezd
altal kozolt informdciokat a hitelez6 nem feltétlentil ellendrzi.

(3)  Amennyiben egy értékpapirositdst kezdeményez§ sajit szdmldra megvésdrolja egy harmadik fél kitettségeit és
azokat értékpapirositja, ellendriznie kell, hogy az értékpapirositandd kotelezettségeket vagy potencidlis kotelezettségeket
létrehoz6 eredeti megéllapoddsban kozvetve vagy kozvetleniil érintett szervezet teljesiti az (1) bekezdésben emlitett
kovetelményeket.

(4) A (3) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben:

a) az ado6s vagy a potencialis adds kotelezettségeit vagy potencidlis kotelezettségeit létrehozd eredeti megéllapodds a
2014/17[EU irdnyelv hatdlybalépése el6tt lépett hatdlyba; valamint

b) az olyan értékpapirositast kezdeményezd, aki sajat szdmldra megvasdrolja egy harmadik fél kitettségeit és azokat
értékpapirositja, teljesiti azon kovetelményeket, amelyeket az értékpapirositist kezdeményez$ intézményeknek a
625/2014/EU felhatalmazdson alapul6 rendelet 21. cikkének (2) bekezdése értelmében 2019. janudr 1-je el6tt telje-
siteniiik kell.

3. FEJEZET
AZ ERTEKPAPIROSITASI ADATTARAK NYILVANTARTASBA VETELENEK FELTETELEI ES ELJARASAI
10. cikk
Ertékpapirositasi adattir nyilvantartisba vétele
(1) Az értékpapirositasi adattdraknak az 5. cikk alkalmazdsdban kérniiik kell nyilvdntartdsba vételitket az ESMA-ndl az

e cikkben el6irt feltételek és eljdrds szerint.

(2)  E cikk szerint az az értékpapirositsi adattdr vehetd§ nyilvantartdsba, amely az Unidban székhellyel rendelkezd jogi
személy, eljarasokat alkalmaz a szdmadra az e rendelet 7. cikkének (1) bekezdése szerint rendelkezésre bocsatott informdcié
hidnytalansdgdnak és egységességének ellenSrzésére, és megfelel a 648/2012/EU rendelet 78. és 79. cikkében, valamint
80. cikkének (1)—(3), (5) és (6) bekezdésében megdllapitott kovetelményeknek. E cikk alkalmazdsiban a 648/2012/EU
rendelet 78. és 80. cikkében taldlhaté, a 9. cikkére valé hivatkozdsokat az e rendelet 5. cikkére valé hivatkozdsként kell
értelmezni.

(3) Az értékpapirositasi adattarak nyilvantartdsba vétele az Unid egész teriiletére érvényes.

(4) A nyilvantartdsba vett értékpapirositdsi adattdrnak mindenkor meg kell felelnie a nyilvantartdsba vétel feltételeinek.
Az értékpapirositasi adattdr koteles indokolatlan késedelem nélkiil értesiteni az ESMA-t a nyilvantartdsba vételi feltéte-
lekben bekovetkezd barmely 1ényeges véltozdsrol.

(5) Az értékpapirositdsi adattdrnak a kovetkezdk egyikét be kell nydjtania az ESMA-hoz:

a) nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem;

b) a 648/2012/EU rendelet VI. cimének 1. fejezete vagy az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () IIL
fejezete szerint mdr nyilvantartdsba vett kereskedési adattirak esetében a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése irdnti
kérelem e rendelet 7. cikkének alkalmazdsa céljabol.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozési tigyletek és az
tjrafelhaszndlds dtldthatosdgarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HL L 337., 2015.12.23., 1. 0.).
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(6) Az ESMA koteles a kérelem kézhezvételét kovetS 20 munkanapon belill megvizsgdlni, hogy a kérelmet hidnyta-
lanul nytjtottik-e be.

Ha a kérelem hidnyos, az ESMA-nak hatdrid6t kell szabnia, amelyen beliil az értékpapirositasi adattdrnak be kell nydjtania
a potlolagos informéciokat.

Miutdn az ESMA megillapitotta a kérelem hidnytalansdgat, err6l értesitenie kell az értékpapirositdsi adattarat.

(7)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az ESMA-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a kovetkez6k mindegyikével kapcsolatos részleteket:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett azon eljdrdsok, amelyeket az értékpapirositdsi adattiraknak a 7. cikk (1) bekezdése
szerint rendelkezésiikre bocsatott informdciok hidnytalansigdnak és egységességének ellendrzésére kell alkalmazniuk;

b) az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem;
¢) az (5) bekezdés b) pontjdban emlitett, nyilvantartdsba vétel kiterjesztése irdnti egyszerdsitett kérelem.
Az ESMA 2019. janudr 18-ig koteles benydjtani a Bizottsdgnak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

(8) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA-nak ki kell dolgoznia a
kovetkez6k mindegyikének formdtumat meghatdrozé végrehajtds-technikai standardok tervezetét:

a) az (5) bekezdés a) pontjdban emlitett nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem;
b) az (5) bekezdés b) pontjdban emlitett, nyilvantartdsba vétel kiterjesztése irdnti kérelem.

Az els6 albekezdés b) pontja tekintetében az ESMA-nak egyszersitett formdtumot kell kidolgoznia a parhuzamos
eljardsok elkeriilése érdekében.

Az ESMA 2019. janudr 18-ig koteles benydjtani a Bizottsdgnak az emlitett végrehajtds-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével 6sszhangban térténd elfogaddsara.

11. cikk

Az illetékes hatésigok nyilvantartdsba vételt vagy a nyilvintartisba vétel kiterjesztését megel6z8 értesitése és a
veliik folytatand6 konzulticié

(1)  Amennyiben valamely, a nyilvantartdsba vételét vagy a kereskedési adattarként meglévd nyilvantartasba vételének
kiterjesztését kérelmezd értékpapirositdsi adattdrat a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdga mdr engedélyezett vagy
nyilvantartdsba vett, az ESMA koteles indokolatlan késedelem nélkiil értesiteni az emlitett illetékes hatdsagot és konzul-
talni vele, miel6tt az érintett értékpapirositdsi adattdrat nyilvantartisba venné.

(2) Az ESMA és az érintett illetékes hatdsdg minden olyan informdaciét koteles dtadni egymdsnak, amelyre sziikség van
az adott értékpapirositdsi adattdr nyilvantartdsba vételéhez vagy a nyilvantartasba vétel kiterjesztéséhez, valamint annak
feliigyeletéhez, hogy a szervezet megfelel-e a nyilvintartdsba vételére vagy engedélyezésére a székhelye szerinti
tagdllamban rd vonatkozé feltételeknek.

12. cikk

A kérelem megvizsgildsa

(I) Az ESMA a 10. cikk (6) bekezdésében emlitett értesitéstSl szdmitott 40 munkanapon belill az értékpapirositdsi
adattar e fejezetnek valé megfelelése alapjan koteles megvizsgalni a nyilvantartasba vételi kérelmet vagy a nyilvantartasba
vétel kiterjesztése irdnti kérelmet, és megalapozott indokoldssal ellatott hatdrozatot elfogadni a nyilvantartdsba vételnek
vagy a nyilvantartdsba vétel kiterjesztésének a jovahagydsar6l vagy elutasitdsarol.

(2) Az ESMA dltal az (1) bekezdésnek megfeleléen hozott hatirozat az elfogaddsa utani 6todik munkanapon 1ép
hatalyba.
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13. cikk
Ertesités az ESMA nyilvantartisba vételre vagy a nyilvantartisba vétel kiterjesztésére vonatkozé hatirozatirol

(I)  Amennyiben az ESMA a 12. cikkben emlitett hatdrozatot fogad el, vagy a 15. cikk (1) bekezdése szerint valamely
értékpapirositdsi adattdrat t6rol a nyilvantartdsbdl, 6t munkanapon beliil értesitenie kell az értékpapirositdsi adattérat, és a
hatdrozatat teljeskortien meg kell indokolnia.

Az ESMA-nak a hatdrozatar6l indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett illetékes
hatdsigot is.

(2) Az ESMA-nak az (1) bekezdésnek megfelel6en hozott valamennyi hatdrozatdrdl indokolatlan késedelem nélkiil
tdjékoztatnia kell a Bizottsagot.

(3) Az ESMA-nak a honlapjan kozzé kell tennie az e rendelettel 6sszhangban nyilvantartdsba vett értékpapirositasi
adattdrak jegyzékét. E jegyzéket az (1) bekezdés szerinti hatdrozatok elfogaddsit kovetd 6t munkanapon beliil frissitenie

kell.
14. cikk

Az ESMA hatidskore

(I) A 648/2012/EU rendeletnek az I. és II. mellékletével egyiitt értelmezett 61-68., 73. és 74. cikkével osszhangban az
ESMA-ra ruhdzott hatdskoroket e rendelet tekintetében is gyakorolni kell. A 648/2012/EU rendelet I. mellékletében az
emlitett rendelet 81. cikkének (1) és (2) bekezdésére val6 hivatkozdsokat az e rendelet 17. cikkének (1) bekezdésére vald
hivatkozdsként kell értelmezni.

(2) A 648/2012/EU rendelet 61-63. cikkével 6sszhangban az ESMA-ra vagy az ESMA valamely tisztviselGjére vagy az
ESMA dltal felhatalmazott valamely személyre ruhdzott hatdsk6rok nem haszndlhatok fel olyan informaciok vagy doku-
mentumok 4taddsdnak az el6irdsdra, amelyekre titoktartdsi kotelezettség vonatkozik.

15. cikk
Torlés a nyilvantartisbol
(1) Az ESMA a 648/2012/EU rendelet 73. cikkének sérelme nélkil torli az értékpapirositdsi adattarat a nyilvantartds-
bél, amennyiben az értékpapirositdsi adattar:
a) kifejezetten lemond a nyilvdntartdsr6l, vagy az elmdlt hat honap sordn nem nydjtott szolgéltatdst;
b) a nyilvantartdsba vételt valétlan tartalmd nyilatkozatok megtételével vagy egyéb szabdlytalan médon érte el; vagy

¢) mér nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett nyilvantartdsba vételére sor keriilt.

(2) Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett érintett illetékes hatdsdgot az
adott értékpapirositasi adattdr nyilvdntartdsbdl vald torlésére vonatkozd hatarozatarol.

(3)  Amennyiben az érintett értékpapirositsi adattar szolgdltatdsnytjtdsa és tevékenységvégzése szerinti tagallam ille-
tékes hatdsdga tgy véli, hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek valamelyike teljesiilt, felkérheti az ESMA-t, hogy
vizsgélja meg, teljesiiltek-e az érintett értékpapirositdsi adattdrnak a nyilvantartdsbol val6 torlésére vonatkozé feltételek.
Amennyiben az ESMA gy hatdroz, hogy nem torli a nyilvantartdsbol az érintett értékpapirositdsi adattdrat, e hatdrozatat
teljeskortien meg kell indokolnia.

(4) Az e cikk (3) bekezdésében emlitett illetékes hatdsdg az e rendelet 29. cikke alapjan kijelolt hatdsdg.

16. cikk
Feliigyeleti dijak

(1) Az ESMA-nak ezzel a rendelettel és az e cikk (2) bekezdése alapjin elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi
aktusokkal osszhangban dfjakat kell felszdmitania az értékpapirositdsi adattraknak.

A dijaknak az érintett értékpapirositdsi adattdr drbevételével aranyosaknak kell lenniiik, és teljes mértékben fedezniiik kell
az ESMA-nak az értékpapirositdsi adattdrak nyilvantartdsba vételéhez és feliigyeletéhez kapcsol6dé sziikséges kiadésait,
valamint az illetékes hatésagok azon koltségeit, amelyek az e rendelet 14. cikke (1) bekezdése szerinti feladatatruhdzds
kovetkeztében esetlegesen felmeriilnek. Amennyiben e rendelet 14. cikkének (1) bekezdése a 648/2012/EU rendelet
74. cikkére hivatkozik, az emlitett rendelet 72. cikkének (3) bekezdésére val6 hivatkozdsokat az e cikk (2) bekezdésére
val6 hivatkozdsként kell értelmezni.
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Amennyiben a kereskedési adattdrat a 648/2012/EU rendelet VI. cimének 1. fejezete vagy az (EU) 2015/2365 rendelet IIL.
fejezete szerint mdr nyilvantartdsba vették, az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett dijakat olyan mértékben kell
kiigazitani, hogy azok csak az értékpapirositdsi adattdrak e rendelet szerinti nyilvantartdsba vételével, elismerésével és
feliigyeletével kapcsolatban felmeriil§ tovabbi sziikséges kiadasokat és koltségeket tikrozzék.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap, hogy a 47. cikkel 6sszhangban e rendelet kiegészitése céljabol felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a dijtipusok és a dijkoteles tigyek, a dijak Osszege és megfizetésik modja részletes
meghatérozdsara.

17. cikk
Az értékpapirositdsi adattdr adatainak elérhetGsége

(1) A 7.cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil, az értékpapirositdsi adattarnak az értékpapirositdsra vonatkozé adatokat
kell 6sszegytjtenie és tdrolnia. Az aldbbi szervezetek mindegyike részére ingyenes, kozvetlen és azonnali hozzaférést kell
biztositania az adatokhoz, hogy azok elldthassdk feladataikat, valamint teljesithessék megbizatasukat és kotelezettségeiket:
a) az ESMA;

b) az EBH;

c) az EIOPA;

d) az ERKT;

e) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) érintett tagjai, ideértve az 1024/2013/EU rendelet szerinti egységes
feliigyeleti mechanizmus keretébe tartozé feladatait ellité Eurdpai Kozponti Bankot (EKB);

f) azok az érintett hatdsdgok, amelyek feliigyeleti feladatai és megbizatdsa az e rendelet hatdlya ald tartozé tigyletekre,
piacokra, résztvevdkre és eszkozokre terjednek ki;

g) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (!) 3. cikke szerint kijelolt szandldsi hatésdgok;
h) a 806/2014[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () dltal 1étrehozott Egységes Szandldsi Testiilet;
i) a 29.cikkben emlitett hatdsdgok;

j) befektetSk és potencialis befektetSk.

(2) Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szoros egyiittmtikodésben és az (1) bekezdésben emlitett szervezetek

igényeit figyelembe véve szabilyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza az aldb-
biakat:

a) az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositdsra vonatkozé azon adatok, amelyeket az értékpapirositdst kezdeményezd-
nek, a szponzornak vagy a kiilonleges céli gazdasigi egységnek kozolnie kell a 7. cikk (1) bekezdése szerinti kote-
lezettségeik teljesitése érdekében;

b) az ahhoz sziikséges operativ standardok, hogy id6ben, strukturdlt és dtfogé médon végre tudjak hajtani:
i. az adatok értékpapirositdsi adattdrak altali Osszegytijtését; és
ii. az adatok értékpapirositdsi adattdrak kozotti Osszesitését és osszehasonlitdsat;

¢) azon informdcidk részletes meghatdrozasa, amelyekhez az (1) bekezdésben emlitett szervezeteknek hozza kell férniiik,
figyelembe véve a megbizatdsukat és sajitos igényeiket;

d) azok a feltételek, amelyek mellett a (1) bekezdésben emlitett szervezetek kozvetleniil és azonnal hozzaférhetnek az
értékpapirositasi adattdrakban tdrolt adatokhoz.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat
és szanaldsit célzé keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82[/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36[EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete (2014. julius 15.) a hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkoza-
soknak az Egységes Szanéldsi Mechanizmus keretében torténd szandldsdra vonatkozd egységes szabdlyok és egységes eljdrds kialaki-
tdsarol, valamint az Egységes Szanaldsi Alap létrehozdsarol és az 1093/2010/EU rendelet médositdsardl (HL L 225., 2014.7.30., 1. 0.).
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Az ESMA 2019. janudr 18-ig koteles benydjtani a Bizottsdgnak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

(3) A (2) bekezdés vonatkozdsiban alkalmazandé egységes feltételek biztositdsa érdekében az ESMA — az EBH-val és az
EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve — végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatérozzak azon
egységesitett adatlapokat, amelyeken az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak vagy a kiilonleges céla
gazdasdgi egységnek kozolnie kell az informdcidkat az értékpapirositdsi adattdrral, figyelembe véve a meglévs érték-
papirositasi adatokat gytijté szervezetek dltal kifejlesztett megolddsokat.

Az ESMA 2019. janudr 18-ig benytjtja a Bizottsignak az emlitett végrehajtds-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével 6sszhangban térténd elfogaddsdra.
4. FEJEZET
EGYSZERU, ATLATHATO ES EGYSEGESITETT ERTEKPAPIROSITAS
18. cikk

Az ,egyszerii, dtlithaté és egységesitett értékpapirositds” megjelolés haszndlata

Az értékpapirositist kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasigi egység kizdrdlag abban az esetben
haszndlhatja az értékpapirositdsira az ,STS” vagy az ,egyszer(, atlithatd és egységesitett” megjelolést, vagy akkor hasz-
nalhat kozvetve vagy kozvetlenill ezekre utal6 egyéb megjelolést, ha:

a) az értékpapirositds megfelel az e fejezet 1. vagy 2. szakaszdban meghatdrozott valamennyi kévetelménynek és az
ESMA megkapta a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést; és

b) az értékpapirositds szerepel a 27. cikk (5) bekezdésében emlitett jegyzékben.

Az STS értékpapirositasban részt vevs értékpapirositist kezdeményezd, szponzor és kilonleges céli gazdasagi egység
székhelyének az Unidban kell lennie.
1. SZAKASZ
Az ABCP-nek nem mindsiild’ egyszerii, dtlithaté és egységesitett értékpapirositds kovetelményei
19. cikk
Egyszerdi, dtlithat6 és egységesitett értékpapirositis
(I) A 20, 21. és 22.cikkben foglalt kovetelményeknek megfelels, ABCP-programnak vagy ABCP-iigyletnek nem

mindsiil§ értékpapirositisok STS értékpapirositdsnak tekintenddk.

(2)  2018. oktéber 18-ig az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmidkodve, az 1093/2010/EU
rendelet 16. cikkével sszhangban irdnymutatdsokat és ajanldsokat kell elfogadnia a 20., 21. és 22.cikkben foglalt
kovetelmények 6sszehangolt értelmezésére és alkalmazdsara vonatkozdan.

20. cikk
Az egyszeriiségre vonatkoz6 kovetelmények

(I) A kiilonleges célii gazdasdgi egységnek az alapul szolgdld kitettségek feletti tulajdonjogot tényleges értékesitéssel
vagy azonos joghatdssal bird engedményezés vagy atruhdzds révén kell megszereznie, amely végrehajthaté az eladéval
vagy barmely harmadik féllel szemben. A tulajdonjognak a kiilonleges célt gazdasdgi egységre torténd dtruhdzdsa az eladd
fizetésképtelensége esetén nem képezheti szigort visszakovetelési rendelkezések targyat.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban szigord visszakovetelési rendelkezésnek tekintendd a kovetkezdk barmelyike:

a) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az eladé felszdmoldja egyszertien arra hivatkozva érvénytelenitheti az alapul
szolgdlé kitettségek eladdsat, hogy arra az eladd fizetésképtelenné nyilvéanitdsit megel6z8 adott idészakon beliil keriilt
sor;

b) olyan rendelkezések, amelyek értelmében a kilonleges célii gazdasigi egység csak tigy tudja megakadalyozni az a)
pontban emlitett érvénytelenitést, ha bizonyitja, hogy az addsvétel idépontjdban nem volt tudomdsa az eladé fizetés-
képtelenségérdl.
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(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsaban nem mindsiilnek szigort visszakovetelési rendelkezésnek a nemzeti fizetésképte-
lenségi jogszabalyok azon visszakovetelési rendelkezései, amelyek értelmében a felszdmol6 vagy valamely birdsdg csaldrd
moédon torténd dtruhdzds, a hitelez6knek okozott tisztességtelen hdtrdny vagy egyes hitelez6k mdsokkal szembeni
jogtalan elényben részesitésének szandékdval végzett dtruhdzds miatt érvénytelenitheti az alapul szolgdld kitettségek
eladdsat.

(4)  Amennyiben az elad6 nem azonos az eredeti hitelezével, az alapul szolgdld kitettségeknek az ezen eladd részére
torténd tényleges értékesitése vagy azonos joghatdssal biré engedményezése vagy atruhdzdsa sordn teljesiteni kell az
(1)—(3) bekezdésben rogzitett kovetelményeket, fiiggetlenil attél, hogy a tényleges addsvételre vagy az azonos joghatassal
biré engedményezésre vagy atruhdzasra kozvetleniil vagy legaldbb egy koztes 1épés kozbeiktatdsaval keriil-e sor.

(5) Ha az alapul szolgdld kitettségek atruhdzdsira engedményezés utjdn keriil sor, és az dtruhdzds csak az tigylet
lezdrasat kovetd szakaszban valik teljesiiltté, a teljesiilést kivalté tényezSk korének ki kell terjednie legaldbb a kévetkezd
eseményekre:

a) az elad6 hitelmingségi besoroldsinak jelentds romldsa;
b) az eladd fizetésképtelensége; és

¢) az eladd szerzddéses kotelezettségeinek megsértése, amennyiben nem éltek jogorvoslattal, az eladé dltali nemteljesitést
is beleértve.

(6) Az elad6nak kijelenteni és szavatolja, hogy legjobb tudomdsa szerint az értékpapirositdsba bevont alapul szolgdld
kitettségek nem terheltek és mds szempontbdl sincsenek olyan éllapotban, amely eldreldthatélag hatranyosan érintheti a
tényleges értékesités vagy az azonos joghatdssal biré engedményezés vagy atruhdzds végrehajthatdsagat.

(7) Az elad6tdl a kiilonleges célii gazdasdgi egységre dtruhdzott vagy engedményezett alapul szolgdld kitettségeknek
olyan el6re meghatarozott, egyértelmd és dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell teljesiteniitk, amelyek nem teszik
lehetévé e kitettségdllomény diszkreciondlis alapon torténd aktiv kezelését. E bekezdés alkalmazdsdban az eladéi nyilat-
kozatokat és szavatossagvallaldsokat sértd kitettségek helyettesitése nem tekintendd aktiv portfélidkezelésnek. Az tigylet
lezarasat kovetSen a kilonleges céli gazdasdgi egységre atruhdzott kitettségeknek teljesiteniiik kell az eredeti alapul
szolgdld kitettségekre vonatkozé feltételeket.

(8) Az értékpapirositst olyan alapul szolgdld kitettségek halmazara kell épiteni, amelyek az egyes eszkoztipusok
tekintetében homogének, figyelembe véve az adott eszkoztipus pénzdramlassal kapcsolatos egyedi jellemz6it, ideértve a
szerz8déses, a hitelkockdzati és az el6torlesztési jellemzdket is. Az alapul szolgdlé kitettségek egy-egy halmazdba csak
egyféle eszkoztipus tartozhat. Az alapul szolgdld kitettségeknek szerzGdés alapjan kotelezd és végrehajthat6 kotelezett-
ségeket kell tartalmazniuk, amelyekért az adésok és adott esetben a garanciavéllalok korldtlan felelGsséggel tartoznak.

Az alapul szolgdl6 kitettségeknek olyan meghatdrozott rendszeres kifizetésekkel kell jarniuk, amelyeknek fizetési részletei
kiilonbozd osszegliek is lehetnek, és amelyek bérletidij-fizetéshez, t8ketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez vagy az emlitett
kifizetések garancidjaként nyujtott eszk6z6kbdl szarmazé jovedelemhez fiz8d6 joghoz kapcsolddnak. Az alapul szolgdld
kitettségek finanszirozott vagy lizingelt eszkozok eladdsabol szarmazé bevételt is generalhatnak.

Az alapul szolgdld kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatérozott dtruhdzhatd értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem jegyzett véllalati kotvényeket.

(9) Az alapul szolgalé kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositdsi pozicidkat.

(10) Az alapul szolgalé kitettségeket az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelez8 szokdsos tizletmenete
keretében, olyan hitelezési feltételeknek megfelelGen kell kihelyezni, amelyek nem kevésbé szigortiak azokndl, mint
amelyeket az értékpapirositdst kezdeményezd vagy az eredeti hitelez a hasonl6, de nem értékpapirositandé kitettségek
kihelyezésekor alkalmazott. A potencidlis befektetSket indokolatlan késedelem nélkiil, teljeskortien tdjékoztatni kell az
alapul szolgdl6 kitettségek kihelyezésére vonatkozé hitelezési feltételekrdl és a korabbi hitelezési feltételekhez képest
tortént lényeges véltozdsokrol.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgdlé kitettségek lakdshitelek, a hitelek halmaza nem tartal-
mazhat olyan hitelt, amelyet azzal hirdettek és nydjtottak, hogy a hitelkérelmezd vagy — adott esetben — a kozvetit§
tdjékoztatdst kapott arrdl, hogy a kozolt informécidkat a hitelez6 nem feltétleniil ellendrzi.

A hitelfelvevd hitelképességének vizsgdlata sordn be kell tartani a 2008/48[EK irdnyelv 8. cikkében, valamint a
2014/17|EU irdnyelv 18. cikkének (1)—(4) bekezdésében, (5) bekezdésének a) pontjdban és (6) bekezdésében megéllapitott
kovetelményeket, vagy adott esetben harmadik orszdgok egyenértékd kovetelményeit.

Az értékpapirositdst kezdeményezdnek vagy eredeti hitelezének szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegii kitettségek kihelyezése terén.
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(11) Az alapul szolgdlé kitettségeket a kivalasztast kovetSen indokolatlan késedelem nélkiil kell a kiilonleges céla
gazdasdgi egységre dtruhdzni és a kivalasztds idSpontjdban nem tartalmazhatnak az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének
(1) bekezdése értelmében vett nemteljesitd kitettségeket vagy olyan, kedvezdtlen hiteltorténetd adéssal vagy garanciaval-
laléval szembeni kitettségeket, akifamely az értékpapirositdst kezdeményez8 vagy az eredeti hitelez8 legjobb tudomasa
szerint:

a) a kihelyezést megel6z6 hdrom éven belil fizetésképtelenséget jelentett vagy akinek/amelynek a hitelezdi szdmara
valamely bir6sdg fizetés elmulasztdsa miatt jogerGsen, jogorvoslati eljdrdsban nem tdmadhaté médon végrehajtdsi
jogot keletkeztetett vagy anyagi kartéritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgalé kitettségek
killonleges céla gazdasigi egységre vald atruhdzdsit vagy engedményezését megel6z6 hirom évben a nemteljesits
kitettségek tekintetében addssag-atiitemezésre keriilt sor, kivéve, ha:

i. az attemezett alapul szolgalé kitettség tekintetében az atiitemezés id6pontjatdl kezdve nem meriilt fel 4j hatralék,
és az dtiitemezésre legaldbb egy évvel azt megelSz8en keriilt sor, hogy az alapul szolgdlé kitettségeket a kiilonleges
célt gazdasagi egységre atruhdztak vagy engedményezték; és

ii. az értékpapirositdst kezdeményezd, a szponzor és a kiillonleges céli gazdasagi egység a 7. cikk (1) bekezdése elsé
albekezdése a) pontjaval és e) pontjdnak i. alpontjaval dsszhangban nyujtott tdjékoztatdsban kifejezetten megjeloli
az dtiitemezett alapul szolgald kitettségek ardnydt, az atiitemezés idejét és részleteit, tovabbd azt, hogy e kitettségek
az atlitemezés Ota hogyan teljesitenek;

=

a kihelyezés id6pontjdban adott esetben szerepelt a kedvezdtlen hiteltorténetli személyek nyilvanosan hozzéférhets
jegyzékében vagy, amennyiben ilyen nyilvdinosan hozzaférhets jegyzék nem létezik, az értékpapirositdst kezdeményezd
vagy az eredeti hitelez§ rendelkezésére all6 egyéb hasonlé jegyzékben; vagy

¢) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbirdlati pontszimmal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelent8sen nagyobb a kockd-
zata a szerzGdésben véllalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaraddsanak, mint az értékpapirositds kezdeményezg-
jének tulajdondban all6 hasonld, nem értékpapirositott kitettségek esetében.

(12) Az addsoknak a kitettségek dtruhdzdsanak idGpontjaig mar legaldbb egy alkalommal torleszteniitk kell; kivételt
képeznek az egy Osszegben torlesztendd kitettségekbdl vagy az egy évnél rovidebb futamidejii kitettségekbdl, tobbek
kozott — de nem kizdrélagos jelleggel — a rulirozé hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozé értékpapirositasok.

(13) Az értékpapirositdsi poziciok tulajdonosai szdmadra teljesitett visszafizetések nem lehetnek olyan médon struktu-
raltak, hogy elsédlegesen az alapul szolgdld kitettségek biztositékaul szolgdld eszkozok értékesitésétSl fiiggjenek. Ez
azonban nem lehet akadédlya annak, hogy ezeket az eszkozoket a késébbiekben djra befektessék vagy Gjrafinanszirozzak.

Az azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szdmara teljesitett visszafizetések, amelyeknek alapul szolgal6 kitettségei
olyan eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgdlé kitettség biztositékdul szolgdld eszkoz eladdja
vagy egyéb harmadik fél altal teljesitendd visszavasarldsi kotelezettség garantalja vagy az azzal kapcsolatos kockazatot
teljeskortien mérsékli, nem mindsiilnek az alapul szolgdld kitettségek biztositékdul szolgdld eszkozok értékesitésétdl
figgdnek.

(14) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittm@ikodve — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyek részletesen meghatdrozzak, hogy a (8) bekezdésben emlitett alapul szolgdld kitettségek koziil melyek
mindsiilnek homogénnek.

Az EBH 2018. jilius 18-ig benydjtja az emlitett szabélyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.

21. cikk
Az egységesitésre vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezdnek, szponzornak vagy eredeti hitelezének a 6. cikkel 6sszhangban eleget kell
tennie kockdzatmegtartdsi kovetelménynek.

(2) Az értékpapirositdsbol eredé kamatldb- és devizakockazatot megfelel6en mérsékelni kell, és az ennek érdekében
hozott intézkedésekrdl tdjékoztatdst kell adni. A kiilonleges céli gazdasdgi egység nem kothet szdrmaztatott tigyleteket,
kivéve akkor, ha ezt a kamatlab- vagy devizakockdzatok fedezése céljabdl teszi, és gondoskodnia kell arrél, hogy az alapul
szolgdl6 kitettségek halmaza ne tartalmazzon szdrmaztatott termékeket. Az emlitett szarmaztatott iigyleteket a szokdsos
nemzetkozi pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentalni.

(3) Az értékpapirositisban szerepld eszkozokhoz és kotelezettségekhez kapcsol6do, referenciardta alapjan torténd
kamatfizetéseket altaldnosan hasznalt piaci kamatlabak alapjdn vagy a forrdskoltséget titkr6zd, dltaldnosan haszndlt dgazati
kamatlabak alapjan kell meghatdrozni, amelyek nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szdrmaztatott iigyleteken.
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(4 Amennyiben fizetési felszolitds vagy azonnali lejaratrél szolo értesités kézbesitésére keriilt sor:

a) a kiilonleges céli gazdasdgi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon felil, ami a kiilonleges céli gazdasdgi
egység operativ mtikodésének biztositdsdhoz vagy ahhoz sziikséges, hogy a befektetSk részére az értékpapirositds
szerzGdéses feltételeinek megfelel§ sorrend szerint teljesitsék a kifizetéseket, kivéve, ha rendkiviili koriilmények kovet-
keztében sziikségessé vélik, hogy a befektetSk érdekeit szem el6tt tartva a bent ragadt dsszeget is felhaszndljdk, hogy
ezaltal elkeriilhet§ legyen az alapul szolgdl6 kitettségek hitelmindségének romldsa;

b) az alapul szolgald kitettségekbdl szdrmazd t6kebevételeket az értékpapirositdsi poziciok egymadst kovetd, az érték-
papirositdsi poziciok veszteségviselési rangsorban elfoglalt helye szerinti torlesztésével kell dtadni a befektetSknek;

¢) az értékpapirositdsi pozicidk visszafizetésének sorrendje a veszteségviselési rangsorhoz képest nem fordithaté meg; és
d) nem irhaté el§ az alapul szolgalé kitettségek piaci értéken torténs automatikus értékesitése.

(5) A veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetési sorrendet alkalmazé tigyletek esetében pedig az alapul szolgdld
kitettségek teljesitményétdl fiiggd olyan kivélté eseményeket kell meghatdrozni az tigylet részeként, melyek bekovetkezte
esetén a kifizetési sorrend djra meg fog egyezni a veszteségviselési rangsor szerinti kifizetéssel. Az ilyen teljesitménytdl
fuiggs, a kifizetési sorrend visszadlldsat kivaltd események kozé kell tartoznia legaldbb annak, ha az alapul szolgdld
kitettségek hitelmindsége egy elére meghatdrozott kiiszobértéket meghaladéan romlik.

(6)  Rulirozo értékpapirositds esetén az {igyleti dokumentdcionak ki kell terjednie a lejarat el6tti visszafizetést el6ir6
rendelkezésekre vagy a rulirozdsi idészak megsziintetését kivaltd eseményekre, amelyek kozé kell tartozniuk legaldbb az
aldbbiaknak:

a) az alapul szolgdlé Kkitettségek hitelmingsége elér egy el6re meghatdrozott kiiszobértéket vagy anndl nagyobb
mértékben romlik;

b) az értékpapirositast kezdeményezd vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyujté tekintetében fizetésképtelen-
séghez kapcsol6d6 esemény kovetkezik be;

¢) a kilonleges célii gazdasagi egység tulajdondban 1évS alapul szolgalé kitettségek értéke egy elére meghatdrozott
kiiszob ald csokken (lejarat el6tti visszafizetést kivaltd esemény); és

d) nem sikeriil elegendd j, az el6re meghatdrozott hitelmingséget elérd alapul szolgalé kitettséget létrehozni (a rulirozési
id6szak megsziintetését kivdltd esemény).

(7) Az ugyleti dokumentdcidban egyértelmtien meg kell hatdrozni az aldbbiakat:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtd, a vagyonkezel6 — amennyiben van — és az egyéb kiegészit§ szolgal-
tatdsokat nyujtd véllalkozdsok szerzédéses kotelezettségei, feladatai és felel@sségi kore;

b) azon eljardsok és kotelezettségek, amelyek biztositjdk, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnytjté nemtelje-
sitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatisnydjtds megsztinését, példaul
olyan szerz6déses rendelkezés, amely ilyen esetben lehet6vé teszi a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnytijt6
lecserélését; és

¢) a szdrmaztatott tigyletben részt vevd szerz6d6 felek, a likviditds-szolgaltatok és a szdmlavezetd bankok nemteljesitése,
fizetésképtelensége vagy — adott esetben — egyéb meghatdrozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecserélését
biztosité rendelkezések.

(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyijtonak szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitett-
ségekhez hasonld kitettségek kezelése terén, és megfelelen dokumentdlt szabdlyzatokkal, eljdrasokkal és kockazatkezelési
kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozdan.

(9) Az ugyleti dokumentdcioban egyértelmd és kovetkezetes megfogalmazdsban rogziteni kell az adésok altali kése-
delmes teljesitésre vagy nemteljesitésre, az addssagatiitemezésre, az addssdgelengedésre, a torlesztési haladékra, a torlesz-
tések sziineteltetésére, a veszteségekre, a lefrdsokra, a nemteljesits kitettségek megtériilésére és az eszkozok teljesitmény-
romldsinak egyéb korrekcidira vonatkozé fogalommeghatirozasokat, korrekcios és egyéb intézkedéseket. Az iigyleti
dokumentdcidban egyértelmiien meg kell hatdrozni a kifizetési sorrendet, azokat az eseményeket, amelyek a kifizetési
sorrend modositdsit eredményezik, valamint az ezen események bejelentésére vonatkozd kotelezettséget. A kifizetési
sorrend barmilyen valtozdsirdl indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni kell a befektetSket, amennyiben a véltozds
érdemi mértékben hdtranyosan érinti az értékpapirositdsi pozicidk visszafizetését.

(10) Az tgyleti dokumentdcionak tartalmaznia kell a befektet6k kiilonb6z6 osztalyai kozotti konfliktusok megfelelé
idében torténd kezelését elésegitd egyértelmii rendelkezéseket, egyértelmiien meg kell hatdrozni benne és szét kell osztani
az ¢értékpapir-tulajdonosok kozott a szavazati jogokat, valamint egyértelmtien meg kell hatdrozni a befektetSk részére

sz

fiducidris kotelezettségeket teljesitd vagyonkezelSi és mas szervezetek felelGsségi korét.
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22. cikk
Az itlithatésigra vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezének és a szponzornak az drazdst megel6zGen a potencidlis befektet6k rendel-
kezésére kell bocsitania az értékpapirositds korébe bevont kitettségekhez alapvetSen hasonlé kitettségek statikus és
dinamikus maltbeli nemteljesitési és veszteségadatait, példdul a késedelmes teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkozd
adatokat, valamint az adatok forrdsdra és a hasonldsdg feltételezésének indokaira vonatkozé informdcidkat. Ezeknek az
adatoknak legaldbb o6téves id@szakra kell vonatkozniuk.

(2) Az értékpapirositasbol szdrmazé értékpapirok kibocsatdsit megel6z6en megfelels és fiiggetlen fél dltal elvégzett
kiils6 ellendrzésnek kell alavetni egy, az alapul szolgdlé kitettségekbdl vett mintdt, mely ellen6rzés soran egyebek mellett
igazolni kell, hogy az alapul szolgdl6 kitettségek tekintetében kozolt adatok pontosak.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezSnek vagy a szponzornak az értékpapirositds arazdsat megel6zGen a potencidlis
befektetSk rendelkezésére kell bocsitania egy forrdsoldali pénzdramldsi modellt, amely pontosan bemutatja az alapul
szolgdld kitettségek és az értékpapirositdst kezdeményez8, a szponzor, a befektetk, az egyéb harmadik felek és a
kiilonleges célii gazdasagi egység kozotti pénzmozgdsok kozott fenndlld szerz8déses kapcesolatot; az drazds utdn pedig
a befektetSk részére folyamatosan, a potencidlis befektet6k részére pedig kérelem esetén kell ilyen modellt rendelkezésre
bocsatania.

(4)  Azon értékpapirositdsok esetében, amelyeknél az alapul szolgdlé kitettség lakdshitel, gépjarmtihitel vagy gépjarmdi-
lizing, az értékpapirositdst kezdeményezdnek és a szponzornak a 7.cikk (1) bekezdése elsG albekezdésének a) pontja
értelmében kozzétett informaciok részeként kozzé kell tennie az emlitett lakdshitelekkel, gépjarmahitelekkel vagy gépjar-
milizing tigyletekkel finanszirozott eszkozok kornyezeti teljesitményével kapcsolatos, rendelkezésre dll6 informdciokat.

(5) A 7.cikknek valé6 megfelelésért az értékpapirositdst kezdeményezd és a szponzor viseli a felelGsséget. A 7. cikk (1)
bekezdése elsG albekezdésének a) pontjdban eldirt informéciokat a potencialis befektet6k kérelmére az arazds el6tt a
rendelkezésiikre kell bocsdtani. A 7. cikk (1) bekezdése elsg albekezdésének b)-d) pontjdban el8irt informécidkat drazds
el6tt legaldbb tervezet vagy kezdeti véltozat formdjaban rendelkezésre kell bocsdtani. A végleges dokumentaciét legkésébb
az {igylet lezdrdsa utdn 15 nappal a befektet8k rendelkezésére kell bocsatani.

2. SZAKASZ
Az ABCP-nek mindsiild’ egyszerii, dtlithato és egységesitett értékpapirositdsra vonatkozé kiovetelmények
23. cikk
Egyszeri, dtlithat6 és egységesitett ABCP-értékpapirositds
(1)  Valamely ABCP-iigylet akkor mindsiil STS értékpapirositdsnak, ha megfelel a 24. cikkben megéllapitott iigyleti

szintd kovetelményeknek.

(2) Az ABCP-program akkor mindsiil STS értékpapirositdsi programnak, ha megfelel a 26. cikkben megdllapitott
kovetelményeknek, és ha az adott ABCP-program szponzora teljesiti a 25. cikkben megdllapitott kovetelményeket.

E szakasz alkalmazdsiban az ,eladd” kifejezés az értékpapirositds kezdeményezdjét vagy az eredeti hitelezdt jelenti.

(3)  2018. oktéber 18-ig az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmdkodve, az 1093/2010/EU
rendelet 16. cikkével osszhangban irdnymutatdsokat és ajanldsokat kell elfogadnia az e rendelet 24. és 26. cikkében
meghatdrozott kovetelmények Osszehangolt értelmezésére és alkalmazdsira vonatkozoéan.

24. cikk

Ugyleti szintii kovetelmények

(1) A kiilonleges célt gazdasigi egységnek az alapul szolgdld kitettségek feletti tulajdonjogot tényleges addsvétel vagy
azonos joghatdssal bir6 engedményezés vagy dtruhdzds révén kell megszereznie, amely végrehajthaté az eladdval vagy
barmely harmadik féllel szemben. A tulajdonjognak a kiilonleges céli gazdasdgi egységre torténd dtruhdzdsa az elad6
fizetésképtelensége esetén nem képezheti szigort visszakovetelési rendelkezések targyat.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban szigord visszakovetelési rendelkezésnek tekintendd a kovetkezSk barmelyike:

a) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az elad6 felszdmoldja egyszertien arra hivatkozva érvénytelenitheti az alapul
szolgdlo kitettségek eladdsdt, hogy arra az eladd fizetésképtelenné nyilvanitdsat megel6z6 adott idGszakon beliil keriilt
sor;
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b) olyan rendelkezések, amelyek értelmében a kilonleges célii gazdasdgi egység csak tigy tudja megakadalyozni az a)
pontban emlitett érvénytelenitést, ha bizonyitja, hogy az addsvétel id6pontjdban nem volt tudomdsa az eladé fizetés-
képtelenségérol.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsaban nem mindsiilnek szigort visszakovetelési rendelkezésnek a nemzeti fizetésképte-
lenségi jogszabalyok azon visszakovetelési rendelkezései, amelyek értelmében a felszdimol6 vagy valamely birdsdg csaldrd
moédon torténd dtruhdzds, a hitelez6knek okozott tisztességtelen hdtrany vagy egyes hitelez6k masokkal szembeni
jogtalan elényben részesitésének szdndékaval végzett atruhdzds miatt érvénytelenitheti az alapul szolgdld kitettségek
eladdsat.

(4)  Amennyiben az eladé nem azonos az eredeti hitelezével, az alapul szolgalé kitettségeknek az elad6 részére torténd
tényleges értékesitése vagy azonos joghatdssal biré engedményezése vagy atruhdzdsa sordn teljesiteni kell az (1)—(3)
bekezdésben rogzitett kovetelményeket, fiiggetleniil att6l, hogy az azonos joghatdssal bird tényleges addsvételre, enged-
ményezésre vagy atruhdzasra kozvetleniil vagy legaldbb egy koztes 1épés kozbeiktatdsaval keril sor.

(5) Ha az alapul szolgdlé kitettségek atruhdzdsira engedményezés atjdn keriil sor, és az dtruhdzds csak az tigylet
lezarasat kovetd szakaszban valik teljesiiltté, a teljesiilést kivalté tényezSk korének ki kell terjednie legaldbb a kévetkezd
eseményekre:

a) az eladé hitelmingségi besoroldsinak jelentds romldsa;
b) az eladd fizetésképtelensége; és

¢) az eladd szerzddéses kotelezettségeinek megsértése, amennyiben nem éltek jogorvoslattal, az elad6 éltali nemteljesitést
is beleértve.

(6) Az eladd kijelenteni és szavatolja, hogy legjobb tudomdsa szerint az értékpapirositisba bevont alapul szolgdlé
kitettségek nem terheltek és mds szempontbdl sincsenek olyan éllapotban, amely el6relathatélag hatrinyosan érintheti a
tényleges értékesités vagy az azonos joghatdssal biré engedményezés vagy dtruhdzds végrehajthatdsdgat.

(7) Az eladotdl a kiilonleges céli gazdasdgi egységre dtruhdzott vagy engedményezett alapul szolgdlo kitettségeknek
olyan el6re meghatirozott, egyértelmd és dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell teljesiteniiik, amelyek nem teszik
lehet6vé e kitettségallomdny diszkreciondlis alapon torténd aktiv kezelését. E bekezdés alkalmazdsiban az eladé nyilat-
kozatokat és szavatossdgvallaldsokat sértd kitettségek helyettesitése nem tekintendd aktiv portféliokezelésnek. Az tigylet
lezdrdsat kovetSen a kiilonleges céli gazdasdgi egységre dtruhdzott kitettségeknek teljesiteniiik kell az eredeti alapul
szolgdl6 kitettségekre vonatkozo feltételeket.

(8) Az alapul szolgdlé kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositasi pozicidkat.

(9) Az alapul szolgdl6 kitettségeket a kivalasztdsukat kovetSen indokolatlan késedelem nélkiil kell dtruhdzni a kiilon-
leges célti gazdasdgi egységre, a kivalasztds id6pontjdban pedig nem tartalmazhatnak az 575/2013/EU rendelet 178. cik-
kének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesits kitettségeket vagy olyan, kedvezdtlen hiteltorténett addssal vagy
garanciavallaloval szembeni kitettségeket, akifamely az értékpapirositast kezdeményez8 vagy az eredeti hitelezd legjobb
tudomdsa szerint:

a) a kihelyezést megel6z6 harom éven belil fizetésképtelenséget jelentett vagy akinek/amelynek a hitelez8i szdmdra
valamely birdsdg fizetés elmulasztisa miatt jogerGsen, jogorvoslati eljardsban nem tdmadhaté médon végrehajtdsi
jogot keletkeztetett vagy anyagi kartéritést télt meg, vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgdlé kitettségek
céli gazdasdgi egységre vald atruhdzdsit vagy engedményezését megel6z6 hiarom évben a nem teljesité kitettségek
tekintetében addssag-atiitemezésre keriilt sor, kivéve, ha:

i. az atitemezett alapul szolgdlo kitettség tekintetében az atiitemezés idGpontjdtdl kezdve nem meriilt fel Gj hatralék,

és az atiitemezésre legalabb egy évvel azt megel6z8en keriilt sor, hogy az alapul szolgdl6 kitettségeket a kiilonleges
célt gazdasagi egységre atruhdztak vagy engedményezték; és

ii. az értékpapirositds kezdeményezdje, a szponzor és a céli gazdasdgi egység a 7. cikk (1) bekezdése elsg albekezdése
a) pontjaval és e) pontjdnak i. alpontjaval dsszhangban nyujtott tajékoztatisban kifejezetten megjel6li az atiiteme-
zett alapul szolgdlo kitettségek ardnyat, az dtiitemezés idejét és részleteit, tovdbbd azt, hogy e kitettségek az
atiitemezés Ota hogyan teljesitenek;

b) a kihelyezés id6pontjaban adott esetben szerepelt a kedvezdtlen hiteltorténetli személyek nyilvanosan hozzéaférhetd
jegyzékében vagy, amennyiben ilyen nyilvdnosan hozzaférhetd jegyzék nem létezik, az értékpapirositést kezdeményezd
vagy az eredeti hitelez§ rendelkezésére all6 egyéb hasonld jegyzékben; vagy

¢) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbiralati pontszdmmal rendelkezik, amely azt jelzi, hogy jelent8sen nagyobb a kocké-
zata a szerzGdésben villalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaraddsanak, mint az értékpapirositds kezdeményezg-
jének tulajdonaban 4ll6 hasonld, nem értékpapirositott kitettségek esetében.
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(10) Az addsoknak a kitettségek dtruhazdsanak idGpontjaig mdr legaldbb egy alkalommal torleszteniitk kell; kivételt
képeznek az egy Osszegben torlesztendd kitettségekbdl vagy az egy évnél rovidebb futamidejd kitettségekbdl, tobbek
kozott — de nem kizdr6lagos jelleggel — a rulirozé hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozé értékpapirositdsok.

(11) Az értékpapirositdsi poziciok tulajdonosai szdmadra teljesitett visszafizetések nem lehetnek olyan médon struktu-
raltak, hogy elsédlegesen az alapul szolgal6 kitettségek biztositékaul szolgdld eszkozok értékesitésétSl fiiggjenek. Ez
azonban nem lehet akadélya annak, hogy ezeket az eszkozoket a késébbiekben tjra befektessék vagy tGjrafinanszirozzak.

Az azon értékpapirositdsi poziciok tulajdonosai szdmdra teljesitett visszafizetések, amelyeknek alapul szolgdlé kitettségei
olyan eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgdlé kitettség biztositékdul szolgdlé eszkoz eladdja
vagy egyéb harmadik fél altal teljesitendd visszavasarlasi kotelezettség garantilja vagy az azzal kapcsolatos kockdzatot
teljeskortien mérsékli, nem mindsiilnek az alapul szolgdld kitettségek biztositékdul szolgdld eszkozok értékesitésétdl

fuggének.

(12) Az értékpapirositasbdl ered6 kamatlab- és devizakockazatot megfelelGen mérsékelni kell, és az ennek érdekében
hozott intézkedésekrdl tdjékoztatdst kell adni. A kiilonleges célt gazdasdgi egység nem kothet szdrmaztatott tigyleteket,
kivéve akkor, ha ezt a kamatldb- és devizakockdzatok fedezése céljabdl teszi, és gondoskodnia kell arrdl, hogy az alapul
szolgdlo kitettségek halmaza ne tartalmazzon szdrmaztatott termékeket. Az ilyen szdrmaztatott tigyleteket a szokdsos
nemzetkozi pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentalni.

(13) Az tgyleti dokumentdcioban egyértelm( és kovetkezetes megfogalmazdsban rogziteni kell az adésok dltali kése-
delmes teljesitésre vagy nemteljesitésre, az addssagatiitemezésre, az addssagelengedésre, a torlesztési haladékra, a torlesz-
tések sziineteltetésére, a veszteségekre, a leirdsokra, a nemteljesit§ kitettségek megtériilésére és az eszkozok teljesitmény-
romldsdnak egyéb korrekcidira vonatkozé fogalommeghatdrozdsokat, korrekcids és egyéb intézkedéseket. Az tigyleti
dokumentdcidban egyértelmiien meg kell hatdrozni a kifizetési sorrendet, azokat az eseményeket, amelyek a kifizetési
sorrend modositasdt eredményezik, valamint az ilyen események bejelentésére vonatkozé kotelezettséget. A kifizetési
sorrend barmilyen valtozdsardl indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni kell a befektetSket, amennyiben a valtozds
érdemi mértékben hdtranyosan érinti az értékpapirositdsi pozicidk visszafizetését.

(14) Az értékpapirositdst kezdeményezdének és a szponzornak az drazdst megel6zGen a potencidlis befektet6k rendel-
kezésére kell bocsitania az értékpapirositds korébe bevont kitettségekhez alapvetden hasonlé kitettségek statikus és
dinamikus mdltbeli nemteljesitési és veszteségadatait, példdul a késedelmes teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkozd
adatokat, valamint az adatok forrdsara és a hasonlésag feltételezésének indokaira vonatkozé informdciokat. Amennyiben a
szponzor nem rendelkezik hozzaféréssel ezekhez az adatokhoz, az eladénak kell rendelkezésére bocsitania az érték-
papirositds korébe bevont kitettségekhez alapvetSen hasonlé kitettségek mualtbeli teljesitményére vonatkozé statikus vagy
dinamikus adatokat, példaul a késedelmes teljesitésre vagy a nemteljesitésre vonatkozé adatokat. Minden ilyen adatnak
legaldbb 6téves id6szakra kell vonatkoznia, kivéve a vevSkovetelésekre és az egyéb rovid lejaratt kovetelésekre vonatkozd
adatokat, amelyek multbeli alakuldsa tekintetében a vizsgalt id@szaknak legaldbb harom évnek kell lennie.

(15) Az ABCP-tigyleteket olyan alapul szolgdld kitettségek halmazdra kell épiteni, amelyek az eszkoztipusok tekinte-
tében homogének, figyelembe véve a killonbozd eszkoztipusok pénzaramldssal kapcsolatos jellemz§it, ideértve a szerzé-
déses, a hitelkockdzati és az el6torlesztési jellemzSket. Az alapul szolgdl6 kitettségek egy-egy halmazdba csak egyféle
eszkoztipus tartozhat.

Az alapul szolgalé kitettségek halmazat gy kell 6sszedllitani, hogy a benne 1évé kitettségek hatralévs stlyozott dtlagos
futamideje legfeljebb egy év legyen, és egyetlen alapul szolgdlé kitettség hétralévs futamideje se haladja meg a hdrom évet.

A miésodik albekezdéstdl eltérve, a gépjarmthitelek, valamint a gépjarmd- és eszkozlizing tigyletek halmazait, amelyek
esetében a hdtralévs stilyozott dtlagos futamidé nem haladhatja meg a hdrom és fél évet, és egyetlen alapul szolgdlo
kitettség fennmarad6 futamideje sem haladhatja meg a hat évet.

Az alapul szolgdlé kitettségek nem tartalmazhatnak lakéingatlannal vagy kereskedelmi ingatlannal fedezett hiteleket és az
575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdése els6 albekezdésének e) pontjaban emlitett, teljes mértékben garantdlt,
lakdingatlannal fedezett hiteleket. Az alapul szolgdld kitettségeknek szerz&dés alapjan kotelezd és végrehajthaté kotelezett-
ségeket kell magukban foglalniuk, amelyekért az ad6sok korldtlan felelgsséggel tartoznak, és amelyek bérletidij-fizetéshez,
t6ketorlesztéshez, kamatfizetéshez vagy az emlitett kifizetések garancidjaként nydjtott eszk6zokbdl szdrmazd jovede-
lemhez f{iz6d6 joghoz kapcsolédd, meghatdrozott kifizetésekkel jarnak. Az alapul szolgdlé kitettségek finanszirozott
vagy lizingelt eszkozok eladdsabol szdrmazo bevételt is generdlhatnak. Az alapul szolgdlé kitettségek kozott nem lehetnek
a 2014/65[EU irdnyelv 4.cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatirozott atruhdzhaté értékpapirok, kivéve a
kereskedési helyszinen nem jegyzett véllalati kotvényeket.

(16) Az ABCP-iigyletben szerepld eszk6zokhoz és kotelezettségekhez kapcsolddo, referenciardta alapjn torténd kamat-
fizetéseket dltalanosan haszndlt piaci kamatldbak alapjan vagy a forrdskoltséget titkrozd, dltalinosan haszndlt dgazati
kamatlabak alapjan kell meghatdrozni, de nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szdrmaztatott iigyleteken. Az
ABCP-iigyletben szereplS kotelezettségekhez kapcsolodo, referenciardta alapjan torténd kamatfizetések alapulhatnak az
ABCP-program forraskoltségeit titkr6z6 kamatokon.
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(17) Az eladé nemteljesitése vagy azonnali lejratrdl szolo értesités esetén:

a) a kiilonleges célti gazdasdgi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon felil, ami a kiilonleges céli gazdasdgi
egység operativ mtikodésének biztositdsdhoz vagy ahhoz sziikséges, hogy a befektet6k részére az értékpapirositds
szerzGdéses feltételeinek megfelel§ sorrendben teljesitsék a kifizetéseket, kivéve, ha rendkiviili koriilmények kovetkez-
tében szitkségessé vélik, hogy a befektetSk érdekeit szem eldtt tartva a kiilonleges céli gazdasdgi egységnél bent ragadt
osszeget is felhasznaljak a kiaddsok fedezésére annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen az alapul szolgalé kitettségek
hitelmingségének romldsa;

b) az alapul szolgald kitettségekbdl szarmazd tékebevételeket az értékpapirositasi poziciok egymadst kovetd, az érték-
papirositasi poziciok els6bbségi rangsora szerinti kifizetésével kell dtadni az értékpapirositdsi poziciot birtoklé befek-
tetGknek; és

¢) nem irhat6 el§ az alapul szolgdlé kitettségek piaci értéken torténd automatikus értékesitése.

(18) Az alapul szolgald kitettségeket az eladd szokdsos iizletmenete keretében, olyan hitelezési feltételeknek megfele-
16en kell kihelyezni, amelyek nem kevésbé szigorak azokndl, mint amelyeket az elad6 a hasonld, de nem értékpapiros-
itando kitettségek kihelyezésekor alkalmaz. A szponzort és az ABCP-iigyletben kozvetleniil érintett tobbi felet indoko-
latlan késedelem nélkiil, teljeskortien tdjékoztatni kell az alapul szolgdlo kitettségek kihelyezésére vonatkozd hitelezési
feltételekrd] és a korabbi hitelezési feltételekhez képest tortént lényeges valtozdsokrdl. Az eladénak szakértelemmel kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé kitettségek kihelyezése terén.

(19)  Rulirozé értékpapirositassal jard ABCP-iigyletek esetében az iigyleti dokumentdciénak tartalmaznia kell a ruliro-
zdsi id6szak megsziintetését kivaltd eseményeket, ideértve legaldbb a kovetkezdket:

a) az alapul szolgdlo kitettségek hitelmingsége elér egy el6re meghatdrozott kiiszobértéket vagy anndl nagyobb
mértékben romlik; és

b) az elad6 vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyjto tekintetében bekovetkezett, fizetésképtelenséghez kapcso-
16d6 esemény.

(20) Az ugyleti dokumentdciéban egyértelmiien meg kell hatdrozni az aldbbiakat:

a) a szponzor, a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnydjtd, a vagyonkezel§ — amennyiben van — és az egyéb kiegészit§
szolgdltatdsokat nyujtd véllalkozdsok szerzédéses kotelezettségei, feladatai és felelgsségi kore;

b) azok az eljardsok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnytjté nemtel-
jesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnytijtds megsziinését;

¢) a szdrmaztatott iigyletben részt vevs szerz8dg felek és a szamlavezet§ bankok nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy
adott esetben egyéb meghatdrozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecserélését biztosité rendelkezések; és

d) az, hogy a szponzor hogyan teljesiti a 25. cikk (3) bekezdésében megallapitott kovetelményeket.

(21) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittm@ikodve — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatdrozza, hogy a (15) bekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségek koziil
melyek mindsiilnek homogénnek.

Az EBH 2018. jalius 18-ig benytjtja az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

25. cikk
Az ABCP-program szponzora

(1) Az ABCP-program szponzora kizarolag a 2013/36/EU irdnyelv értelmében feliigyelt hitelintézet lehet.

(2) Az ABCP-program szponzordnak likviditasi hitelkeretet kell biztositania és az ABCP-program szintjén tdmogatnia
kell minden értékpapirositasi poziciot, és ehhez fedeznie kell az értékpapirositott kitettségek minden likviditdsi és hitel-
kockdzatat, és valamennyi lényeges felhiguldsi kockdzatat, valamint fedeznie kell minden egyéb tigylet- és programszintii
koltséget, amennyiben szitkség van arra, hogy garantdlva legyen a befektetének az igy tdmogatott ABCP utdn jiré
osszegek teljes kifizetése. A szponzornak kozolnie kell a befektetSkkel az tigyleti szinten nydjtott tdimogatasok, koztiik
a rendelkezésre bocsdtott likviditasi hitelkeretek leirasat.

(3)  Ahhoz, hogy egy hitelintézet STS ABCP-program szponzora lehessen, bizonyitania kell az illetékes hatdsiga felé,
hogy a (2) bekezdés szerinti szerepvallaldsa nem veszélyezteti a fizet6képességét és a likviditdsat, még akkor sem, ha
szélsGséges piaci stresszhelyzet alakul ki.
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Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett kovetelmény teljesitettnek tekintendS, amennyiben az illetékes hatdsdg a
2013/36EU irdnyelv 97. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliilvizsgdlat és értékelés alapjan megéllapitotta, hogy az
adott hitelintézetben alkalmazott szabdlyok, stratégidk, eljardsok és mechanizmusok, valamint a hitelintézet szavatol6t6-
kéje és likviditdsa biztositjak kockazatainak koriiltekintd kezelését és fedezését.

(4) A szponzornak sajit elGzetes vizsgdlatot kell végeznie, amelynek sordn ellendriznie kell az e rendelet 5. cikkének
(1) és (3) bekezdésében foglalt kovetelményeknek valé megfelelést. A szponzornak ellendriznie kell tovabba, hogy az
elad6 rendelkezik-e olyan adéssdgszolgalati képességgel és beszedési eljdrdsokkal, amelyek megfelelnek az 575/2013/EU
rendelet 265. cikke (2) bekezdésének h)-p) pontjaban meghatdrozott feltételeknek vagy harmadik orszdgok ezekkel
egyenértéki kovetelményeinek.

(5) Az eladénak az tigylet szintjén vagy a szponzornak az ABCP-program szintjén teljesitenie kell a 6. cikkben emlitett
kockézatmegtartasi kovetelményeket.

(6) A szponzornak kell viselnie a felelGsséget a 7. cikknek valé megfelelésért az ABCP-program szintjén, valamint azért,
hogy az drazds el6tt a potencidlis befektet8k kérelemére a rendelkezésiikre bocsdssdk a kovetkezdket:

a) a 7.cikk (1) bekezdése els6 albekezdésének a) pontjdban elSirt dsszesitett informdacidk; és

b) a 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének b)—e) pontjaban eldirt informdcidk legaldbb tervezet vagy kezdeti véltozat
formdjaban.

(7)  Amennyiben a szponzor nem djitja meg a likviditasi hitelkerettel kapcsolatos finanszirozdsi kotelezettségvallaldst a
hitelkeret lejaratdt megel6z@en, a likviditdsi hitelkeret lehivasra keriil és a lejard értékpapirokat vissza kell fizetni.

26. cikk
Programszintii kovetelmények

(1) Az ABCP-programon beliilli minden ABCP-iigyletnek teljesitenie kell a 24. cikk (1)—(8) és (12)-(20) bekezdésében
foglalt kovetelményeket.

Az ABCP-program daltal finanszirozott ABCP-iigyletek alapul szolgdlé kitettségeinek aggregélt 9sszegébdl legfeljebb 5 %
lehet azon kitettségek ardnya, amelyek dtmenetileg nem felelnek meg a 24. cikk (9), (10) és (11) bekezdésében foglalt
kovetelményeknek tgy, hogy ez még ne befolydsolja az ABCP-program STS jellegét.

E bekezdés mésodik albekezdése alkalmazdsiban a megfelelés igazoldsa érdekében egy az alapul szolgdl6 kitettségekbdl
vett mintdt rendszeresen ald kell vetni egy megfelel6 fiiggetlen fél dltal végzett kiilsé ellenSrzésnek.

(2) Az ABCP-program keretében az alapul szolgalé kitettségek hdtralévd stlyozott dtlagos futamideje legfeljebb két év
lehet.

(3) Az ABCP-programot a 25. cikk (2) bekezdésével osszhangban egy szponzornak teljes mértékben tdmogatnia kell.

(4) Az ABCP-program nem foglalhat magdban Gjra-értékpapirositast, és a hitelmingség-javitds nem eredményezhet
Gjabb tgyletrészsorozatokba soroldst a program szintjén.

(5) Az ABCP-program keretében kibocsatott értékpapirokhoz nem kapcsolodhat visszahivési opcid, meghosszabbitdsra
vonatkozé rendelkezések vagy olyan egyéb rendelkezések, amelyek az értékpapirok végsd lejaratat befolyasoljdk, ameny-
nyiben ezen opcidk vagy rendelkezések igénybevételérdl az eladd, a szponzor vagy a kiilonleges céli gazdasdgi egység
sajat mérlegelési jogkorében donthet.

(6) Az ABCP-program szintjén felmeriil6 kamatlab- és devizakockdzatot megfeleléen mérsékelni kell, és az ennek
érdekében hozott intézkedésekrdl tdjékoztatast kell adni. A kiilonleges célii gazdasdgi egység nem kothet szdrmaztatott
tigyleteket, kivéve akkor, ha ezt a kamatlab- és devizakockdzatok fedezése céljabdl teszi, és gondoskodnia kell arrdl, hogy
az alapul szolgalé kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmaztatott termékeket. Az emlitett szdrmaztatott tigyleteket a
szokdsos nemzetkozi pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentdlni.

(7) Az ABCP-program dokumentdcidjdban egyértelmiien meg kell hatdrozni a kovetkezdket:
a) a vagyonkezel§ és — adott esetben — a befektets részére fiduciaris kotelezettségeket teljesitd egyéb felek kotelezettségei;

b) a hitelkihelyezés teriiletén szakértelemmel rendelkezé szponzor és — adott esetben — a vagyonkezel§ és az egyéb
kiegészitd szolgdltatdsokat nydjtd vallalkozds szerzGdéses kotelezettségei, feladatai és felelGsségi kore;

¢) azok az eljardsok és kotelezettségek, amelyek biztositjdk, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnydjté nemtel-
jesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnytjtds megsziinését;
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d) a szdrmaztatott iigyletben részt vevs partnerek és az ABCP-program szintjén a szdmlavezet§ bank nemteljesitése,
fizetésképtelensége vagy adott esetben egyéb meghatdrozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecserélését
biztosité rendelkezések, amennyiben a likviditdsi hitelkeret nem terjed ki ezekre az eseményekre;

) hogy meghatdrozott esemény bekovetkezése, a szponzor nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén korrekcids
intézkedéseket kell hozni a finanszirozasi kotelezettségvallalds biztositékkal torténd fedezésére vagy a likviditdsi hitel-
keretet biztositd fél lecserélésére; és

f) hogy amennyiben a szponzor nem djitja meg a likviditdsi hitelkerettel kapcsolatos finanszirozdsi kotelezettségvallalast
a hitelkeret lejaratdt megel6zGen, a likviditdsi hitelkeret lehivdsra keriil és a lejard értékpapirokat vissza kell fizetni.

(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyijtonak szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitett-
ségekhez hasonld kitettségek kezelésében, és megfelelGen dokumentalt szabalyzatokkal, eljardsokkal és kockazatkezelési
kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozdan.

3. SZAKASZ
Az STS kritériumoknak valo megfelelésrél szolo értesités
27. cikk
Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz6l6 értesitésre vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositdst kezdeményezdének és a szponzornak egyiitt, az e cikk (7) bekezdésében emlitett adatlap
hasznalataval értesitenie kell az ESMA-t, ha az értékpapirositds megfelel a 19-22. cikkben vagy a 23-26. cikkben megalla-
pitott kovetelményeknek (a tovabbiakban: az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz6lo értesités). ABCP-program
esetében kizdrolag a szponzor felelGssége a programra, valamint a programon beliil a 24. cikknek megfelel6 ABCP-
tigyletekre vonatkozd értesités elvégzése.

Az STS kritériumoknak valé megfelelésrSl sz6lo értesitésnek tartalmaznia kell az értékpapirositast kezdeményez§ és a
szponzor arra vonatkozé magyardzatdt, hogy milyen médon valésult meg a 20-22. cikkben vagy a 24-26. cikkben
meghatdrozott egyes STS kritériumoknak valé megfelelés.

Az STS kritériumoknak val6é megfelelésrdl sz6l6 értesitést az ESMA-nak a (5) bekezdésnek megfelelGen kozzé kell tennie a
hivatalos honlapjdn. Az értékpapirositdst kezdeményezének és a szponzornak az illetékes hatdsdgokat is értesitenie kell az
STS kritériumoknak valé megfelelésrdl, tovabba ki kell jelolniiik maguk koziil azt a szervezetet, amely a befektetSk és az
illetékes hatosdgok felé elsG kapcsolattartdsi pontként mikodik.

(2) Az értékpapirositast kezdeményez8, a szponzor vagy a kiilonleges céli gazdasdgi egység a 28. cikk értelmében
felhatalmazott harmadik fél szolgaltatdsat is igénybe veheti annak ellendrzése céljabdl, hogy az értékpapirositds megfelel-e
a 19-22. vagy a 23-26. cikknek. E szolgdltatds igénybevétele azonban semmilyen koriilmények kozott sem érintheti az
értékpapirositast kezdeményezének, a szponzornak vagy a kiilonleges céli gazdasdgi egységnek az e rendelet alapjn
fennall6 jogi kotelezettségekkel kapcsolatos felel6sségét. E szolgdltatds igénybevétele nem érinti tovdbbd az intézményi
befektetSk 5. cikkben meghatdrozott kotelezettségeit.

Amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges célti gazdasigi egység a 28. cikk értel-
mében engedélyezett harmadik fél szolgaltatasat veszi igénybe annak megdllapitdsa céljabol, hogy az adott értékpapirositds
megfelel-e a 19-22. vagy a 23-26. cikknek, az STS kritériumoknak valé megfelelésrél sz6l6 értesitésnek nyilatkozatot kell
tartalmaznia arrél, hogy az STS kritériumoknak valé megfelelést a felhatalmazott harmadik fél igazolta. Az értesitésben
meg kell adni a felhatalmazott harmadik fél nevét, székhelye cimét, és annak az illetékes hatésdgnak a nevét, amelytdl a
felhatalmazdst kapta.

(3)  Amennyiben az értékpapirositdst kezdeményezs vagy az eredeti hitelez nem az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 1. és 2. pontjdban meghatarozott, az Unidban székhellyel rendelkezd hitelintézet vagy befektetési vallal-
kozds, az e cikk (1) bekezdése szerinti értesitéshez csatolni kell a kovetkezdket:

a) az értékpapirositds kezdeményezGjének vagy az eredeti hitelezének az igazoldsa, miszerint megalapozott és pontosan
meghatdrozott kritériumok, valamint a hitelek jovahagyasdra, modositdsara, megujitisara és finanszirozdsira vonat-
kozé egyértelmtien meghatdrozott eljarasok alapjan nytjt hiteleket, tovdbbd rendelkezik az ilyen eljdrasok alkalmazdsat
ténylegesen biztositd rendszerekkel, e rendelet 9. cikkével osszhangban; és

b) az értékpapirositds kezdeményez6jének vagy az eredeti hitelez6nek a nyilatkozata arrél, hogy az a) pontban emlitett
hitelnytjtas feliigyelt-e.

(4)  Amennyiben valamely értékpapirositds a tovdbbiakban mdr nem felel meg a 19-22. cikkben vagy a 23-26. cikkben
meghatdrozott kovetelményeknek, az értékpapirositds kezdeményezGjének €s a szponzornak haladéktalanul értesitenie kell
err6l az ESMA-t és az illetékes hatdsagat.
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(5) Az ESMA-nak a hivatalos honlapjan jegyzéket kell vezetnie mindazon értékpapirositisokrél, amelyek tekintetében
az értékpapirositdst kezdeményez8 és a szponzor értesitette arrdl, hogy az értékpapirositds megfelel a 19-22. cikkben
vagy a 23-26. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek. Az ESMA koteles haladéktalanul felvenni az emlitett jegyékre
minden olyan értékpapirositast, amelyrdl a fentiek szerinti értesitést kapott, és amennyiben az illetékes hatésag tigy dont
vagy az értékpapirositds kezdeményezdje vagy a szponzor arrdl értesiti az ESMA-t, hogy valamely értékpapirositds a
tovabbiakban mdr nem tekintend8 STS értékpapirositasnak, az ESMA koteles ennek megfelelGen aktualizalni a jegyzéket.
Amennyiben az illetékes hatdsdg a 32. cikknek megfelel6en kozigazgatdsi szankcidkat szabott ki, err6l haladéktalanul
értesitenie kell az ESMA-t. Az ESMA-nak haladéktalanul jeleznie kell a jegyzékben, ha az illetékes hatdsdg kozigazgatdsi
szankciokat szabott ki az érintett értékpapirositdssal kapcsolatban.

(6) Az ESMA — EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmtikodve — szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki, amelyekben meghatdrozza, hogy az értékpapirositdst kezdeményezdnek, a szponzornak és a kiilonleges célt gazdasagi
egységnek milyen informdcidkat kell megadniuk ahhoz, hogy megfeleljenek az (1) bekezdésben emlitett kotelezettségek-
nek.

Az EBH 2018. jalius 18-ig benyujtja a Bizottsagnak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

(7)  E rendelet végrehajtdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA — az EBH-val és az EIOPA-val szorosan
egyiittmtikodve — végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (6) bekezdésben emlitett informaciok kozlésére
szolgdlé adatlapok meghatarozasa céljdbol.

Az EBH 2018. julius 18-ig benytjtja a Bizottsdgnak az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az ebben a bekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

28. cikk
Az STS kritériumoknak valé megfelelést ellendrzé harmadik fél

(I) A 27.cikk (2) bekezdésében emlitett harmadik felet az illetékes hat6sagnak kell felhatalmaznia annak értékelésére,
hogy az értékpapirositisok megfelelnek-e a 19-22. vagy a 23-26. cikkben megallapitott STS kritériumoknak. Az illetékes
hatdsdg az aldbbi feltételek teljesiilése esetén adja meg a felhatalmazést:

a) a harmadik fél kizdrélag megkiillonboztetést nem jelentd és koltségalapa dijakat szdmit fel az dltala vizsgalt érték-
papirositasokban részt vevd értékpapirositast kezdeményezSknek, szponzoroknak vagy kiilonleges céli gazdasagi
egységeknek, és a dijakat nem teszi fiigg6vé az értékelés eredményétdl és nem viszonyitja ahhoz;

b) a harmadik fél nem a 2002/87[EK irdnyelv 2. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott szabdlyozott vallalkozds, sem
pedig az 1060/2009/EK rendelet 3. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott hitelmindsitd intézet, és a
harmadik fél egyéb tevékenységeinek végzése nem veszélyezteti értékelésének fuggetlenségét vagy integritdsat;

¢) a harmadik fél semmilyen formdban sem nyujt tandcsaddsi, audit- vagy ezekkel egyenértékii szolgdltatst a harmadik
tél altal vizsgélt értékpapirositdsokban részt vevd értékpapirositast kezdeményezSknek, szponzoroknak vagy kiilon-
leges célti gazdasdgi egységeknek;

d) a harmadik fél vezetStestiiletének tagjai a harmadik fél feladatai tekintetében megfeleld szakképesitéssel, ismeretekkel és
tapasztalatokkal rendelkeznek, tovabba jo hirnévnek 6rvendé és feddhetetlen személyek;

e) a harmadik fél vezetGtestiiletének legaldbb egyharmada, de legaldbb két 6 fiiggetlen igazgatd;

f) a harmadik fél minden sziikséges intézkedést megtesz annak biztositdsara, hogy az STS kritériumoknak valé megfelelés
ellendrzését ne befolydsolja semmilyen meglévd vagy potencidlis dsszeférhetetlenség vagy iizleti kapcsolat, amelyben a
harmadik fél, annak részvényesei vagy tagjai, vezetdi, munkavallal6i vagy olyan egyéb természetes személyek érintet-
tek, akik szolgdltatdst nydjtanak a harmadik félnek vagy annak ellendrzése alatt allnak. E célbdl a harmadik félnek
hatékony belsé kontrollrendszert kell 1étrehoznia, fenntartania, mtikodtetnie és dokumentédlnia azoknak a szabdlyza-
toknak és eljdrdsoknak a végrehajtdsa tekintetében, melyek célja a potencidlis osszeférhetetlenségek feltdrdsa és megeld-
zése. A feltart potencidlis vagy meglévs Osszeférhetetlenségeket haladéktalanul meg kell sziintetni vagy mérsékelni kell,
tovabbd be kell jelenteni. A harmadik félnek megfelel§ eljdrdsokat és folyamatokat kell kialakitania, fenntartania,
mkodtetnie és dokumentdlnia az STS kritériumoknak valé megfelelés fiiggetlen értékelésének biztositdsa céljdbol.
A harmadik félnek rendszeresen dt kell tekintenie és feliil kell vizsgdlnia az emlitett szabdlyokat és eljardsokat a
hatékonysdguk értékelése, valamint annak eldontése érdekében, hogy szitkséges-e naprakésszé tenni 6ket; valamint

g) a harmadik fél bizonyitani tudja, hogy megfelel6 mtikodési biztositékokkal és belsd eljardsokkal rendelkezik, amelyek
alkalmassa teszik az STS kritériumoknak valé megfelelés vizsgdlatara.

Az illetékes hatdsagnak vissza kell vonnia a felhatalmazdst, ha dgy itéli meg, hogy a harmadik fél jelentds mértékben nem
felel meg az elsé albekezdésnek.
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(2) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban felhatalmazott harmadik félnek haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatdsagat
az emlitett bekezdés alapjan benydjtott informdciokban bedllt jelentSs véltozdsokrél vagy mds olyan valtozdsokrol,
amelyekrdl észszertien feltételezhets, hogy befolydsolndk az illetékes hatdsdg értékelését.

(3) Az illetékes hatdsdg koltségalapt dijakat szdmolhat fel azoknak az indokolt kiaddsoknak a fedezésére, amelyek az
(1) bekezdésben emlitett harmadik fél felhatalmazasra irdnyuld kérelmének elbiraldsaval, valamint kedvez§ elbiralds esetén
az (1) bekezdésben megéllapitott feltételeknek valé megfelelése nyomon kovetésével kapcsolatban meriilnek fel.

(4) Az ESMA szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza, hogy az (1) bekezdéssel
osszhangban milyen informdacidkat kell benytjtani az illetékes hatdsigokhoz egy harmadik félnek a felhatalmazdsara
irdanyulé kérelemben.

Az ESMA 2018. jalius 18-ig benytjtja a Bizottsagnak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

5. FEJEZET
FELUGYELET
29. cikk
Az illetékes hatésigok kijelolése

(I) Az e rendelet 5. cikkében meghatdrozott kotelezettségeknek valdé megfelelést a kovetkezd illetékes hatdsigoknak
kell feliigyelniiik a vonatkozé jogi aktusok dltal rdjuk ruhdzott hatdskoroknek megfelelGen:

a) biztositok és viszontbiztositok esetében a 2009/138/EK irdnyelv 13.cikkének 10. pontjdval osszhangban kijelolt
illetékes hatdsag;

b) az alternativbefektetésialap-kezel6k esetében a 2011/61/EU irdnyelv 44. cikkével dsszhangban kijelolt felelSs illetékes
hatdsag;

) AEKBV-k és AEKBV-alapkezel§ tdrsasigok esetében a 2009/65[EK iranyelv 97. cikkével Gsszhangban kijelolt illetékes
hatdsag;

d) foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltaté intézmények esetében a 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi (') irdnyelv
6. cikkének g) pontjaval osszhangban kijelolt illetékes hatdsdg;

e) hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok esetében a 2013/36/EU irdnyelv 4. cikkével Gsszhangban kijelolt illetékes
hatdsag, ideértve — az 1024/2013/EU rendelet dltal ra ruhdzott kiilon feladatok tekintetében — az EKB-t is.

(2) A 2013/36/EU irdnyelv 4. cikkével osszhangban a szponzorok feliigyeletéért felelds illetékes hatdsidgoknak —
ideértve az 1024/2013[EU rendelet dltal rd ruhdzott kiilon feladatok tekintetében az EKB-t is — ellendrizniitk kell,
hogy a szponzorok teljesitik-e az e rendelet 6., 7., 8. és 9. cikkében meghatarozott kételezettségeket.

(3)  Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezdk, az eredeti hitelez6k és a kiilonleges céli gazdasdgi egységek a
2003/41[EK, a 2009/138/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU és a 2013/36/EU irdnyelvvel, valamint az 1024/2013/EU
rendelettel 6sszhangban feliigyelt szervezetek, tigy az e rendelet 6., 7., 8. és 9. cikkében meghatdrozott kotelezettségek
teljesitését az emlitett jogi aktusoknak megfelelGen kijelolt illetékes hatésigoknak — ideértve az 1024/2013/EU rendelet
altal ra ruhazott kialon feladatok tekintetében az EKB-t is — kell feliigyelniiik.

(4)  Azoknak az értékpapirositdst kezdeményezdSknek, eredeti hitelez8knek és kiilonleges célii gazdasigi egységeknek az
esetében, amelyeknek a székhelye az Unidban van, és amelyek nem tartoznak a (3) bekezdésben emlitett unids jogi
aktusok hatdlya ald, a tagdllamok a 6., 7., 8. és 9. cikkben meghatdrozott kotelezettségeknek valé megfelelés feliigyelete
céljabdl egy vagy tobb illetékes hatdsagot jelolnek ki. A tagallamok 2019. janudr 1-jéig tdjékoztatjak a Bizottsdgot és az
ESMA-t az illetékes hatdsigok e bekezdés szerinti kijelolésérdl. Ez a kotelezettség nem alkalmazand6 azon szervezetek
esetében, amelyek csupdn kitettségeket értékesitenek valamely ABCP-program vagy egyéb értékpapirositdsi tigylet vagy
konstrukcié keretében, de nem helyeznek ki kitettségeket rendszeresen és aktivan azzal az els@dleges céllal, hogy e
kitettségeket értékpapirositsdk.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003[41[EK irdnyelve (2003. junius 3.) a foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltaté intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérsl (HL L 235., 2003.9.23., 10. 0.).
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(5) A tagdllamok egy vagy tobb illetékes hatdsdgot jelolnek ki annak feliigyeletére, hogy az értékpapirositast kezde-
ményezdk, a szponzorok és a kiilonleges célti gazdasdgi egységek megfelelnek-e a 18-27. cikknek, a harmadik felek pedig
a 28.cikknek. A tagillamok 2019. janudr 18-ig tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és az ESMA-t az illetékes hat6sdgok e
bekezdés szerinti kijelolésérdl.

(6) E cikk (5) bekezdése nem alkalmazand6 azon szervezetek esetében, amelyek csupdn kitettségeket értékesitenek
ABCP-program vagy egyéb értékpapirositasi tigylet vagy konstrukcié keretében, de nem helyeznek ki kitettségeket aktivan,
a rendszeres alapon torténd értékpapirositds els6dleges céljaval. Ilyen esetekben az értékpapirositdst kezdeményezdnek
vagy a szponzornak kell meggy6zddnie arrél, hogy a széban forgd szervezetek teljesitik a 18-27. cikkben meghatdrozott
vonatkozé kotelezettségeket.

(7) Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendeletben megdllapitott feladatoknak és hatdskoroknek megfeleléen gondos-
kodnia kell az e rendelet 18-27. cikkében meghatdrozott kotelezettségek kovetkezetes alkalmazdsdrdl és betartatdsdrdl. Az
ESMA-nak a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 39. cikkével osszhangban figyelemmel kell kisérnie
az Unié értékpapirositdsi piacdt, és adott esetben a 600/2014/EU rendelet 40. cikkével osszhangban gyakorolnia kell
ideiglenes beavatkozasi hatdskorét.

(8) Az ESMA-nak a weboldalan kozzé kell tennie és naprakészen kell tartania az e a cikkben emlitett illetékes
hatésdgok jegyzékét.

30. cikk
Az illetékes hatésigok hatiskore

(I)  Minden tagdllam biztositja, hogy a 29. cikk (1)—(5) bekezdésével 6sszhangban kijelolt illetékes hatésdg rendelkezzen
az e rendelet szerinti feladatainak teljesitéséhez szitkséges feliigyeleti, vizsglati és szankciondldsi hatdskorokkel.

(2) Az illetékes hat6sagnak rendszeresen feliil kell vizsgdlnia az értékpapirositast kezdeményezgk, szponzorok, kiilon-
leges célt gazdasigi egységek és eredeti hitelez6k éltal az e rendeletnek valé megfelelés céljabdl alkalmazott szabdlyza-
tokat, folyamatokat és mechanizmusokat.

Az els§ albekezdésben emlitett felilvizsgdlatnak ezenfeliil ki kell terjednie az aldbbiakra:

a) ajelentés mértékd nettd gazdasagi érdekeltség pontos és folyamatos mérésére és megtartdsara bevezetett folyamatok és
mechanizmusok, a 7. cikkel dsszhangban rendelkezésre bocsitandé valamennyi informadcié osszegytjtése és id6ben
torténd kozlése, valamint a 9. cikk szerinti hitelezési kritériumok;

b) nem ABCP-program keretében torténd STS értékpapirositisok esetében a 20. cikk (7)—(12) bekezdésének, a 21. cikk (7)
bekezdésének és a 22. cikknek valé megfelelés biztositdsdt célzd folyamatok és mechanizmusok; és

¢) ABCP-program keretében torténd STS értékpapirositdsok esetében az ABCP-iigyletek tekintetében a 24. cikknek vald
megfelelés, az ABCP-programok tekintetében pedig a 26. cikk (7) és (8) bekezdésének valdé megfelelés biztositdsira
irdanyul6 folyamatok és mechanizmusok.

(3) Az illetékes hatdsdgoknak el8 kell irniuk, hogy az értékpapirositdsi tigyletekbdl ereds kockdzatokat, koztikk a
reputdciés kockdzatokat az értékpapirositist kezdeményezSk, a szponzorok, a kiilonleges célii gazdasdgi egységek és
az eredeti hitelez6k megfelel§ szabalyzatok és eljardsok segitségével értékeljék és kezeljék.

(4) Az illetékes hatésdgoknak az értékpapirositds teriiletén végzett prudencidlis feliigyeletik keretében adott esetben
nyomon kell kovetniiik, hogy az értékpapirositdsi piacon vald részvétel milyen konkrét hatdsokat gyakorol az eredeti
hitelez8ként, értékpapirositdst kezdeményezdként, szponzorként vagy befektetSként eljdré pénziigyi véllalkozds stabilitd-
sdra, a szigoribb dgazati szabdlyozds sérelme nélkiil figyelembe véve az aldbbiakat:

a) a tSkepufferek nagysaga;

b) a likviditdsi pufferek nagysdga; és

¢) a befektet6knél a forrdsok és a befektetések lejarati ideje kozotti eltérés kovetkeztében fellépd likviditdsi kockdzat.
Amennyiben az illetékes hatsdg megéllapitja, hogy egy adott pénziigyi véllalkozds pénziigyi stabilitdsa vagy a pénziigyi
rendszer egészének stabilitdsa tekintetében lényeges kockdzat dll fenn, a 36. cikk szerinti kotelezettségeitdl fuggetleniil
intézkedéseket kell hoznia e kockdzatok mérséklésére, és az esetet jelentenie kell az 575/2013/EU rendelet alapjan kijelolt,

a makroprudencidlis eszkozokért felelds hatdsignak és az ERKT-nek.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet modositdsdrdl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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(5) Az illetékes hatdsdgnak figyelemmel kell kisérnie a 6. cikk (2) bekezdésében el6irt kotelezettségek esetleges kijat-
szasanak eseteit, és a 32. és a 33. cikkel 6sszhangban biztositania kell szankcidkkal kiszabdsat.

31. cikk
Az értékpapirositdsi piac makroprudenciilis feliigyelete

(I) Az ERKT a megbizatdsdnak keretein beliil felelgs az Eurdpai Uni6 értékpapirositdsi piacdinak makroprudenciélis
feliigyeletéért.

(2)  Annak érdekében, hogy hozzdjaruljon az Unié pénziigyi stabilitdsat fenyegetS olyan rendszerszintii kockdzatok
megel6zéséhez és mérsékléséhez, amelyek a pénziigyi rendszeren beliili véltozdsok kovetkeztében lépnek fel, tovdbbd a
széles korli pénziigyi zavarok elkeriilése céljabdl figyelemmel kisérve a makrogazdasagi folyamatokat, az ERKT-nek
folyamatosan nyomon kell kovetnie az értékpapirositdsi piacokon zajlé viltozdsokat. Az ERKT-nek — amennyiben azt
sziikségesnek itéli, de legaldbb hdrom évenként — az EBH-val egytittmikodve jelentést kell kozzétennie az értékpapirositasi
piac pénziigyi stabilitdst érint§ hatdsairdl annak érdekében, hogy felhivja a figyelmet a pénziigyi stabilitdst 6vezd kocka-
zatokra. Amennyiben lényeges kockdzatokra deriil fény, az ERKT-nek figyelmeztetéseket, valamint adott esetben az
1092/2010/EU rendelet 16. cikke értelmében korrekcids intézkedésekre vonatkozo ajanldsokat kell kiadnia a Bizottsag,
az eurépai feligyeleti hatdsigok és a tagdllamok részére az emlitett kockdzatokkal kapcsolatban, tobbek kozott a
kockdzatmegtartdsi szintek médositdsdnak vagy egyéb makroprudencidlis intézkedések meghozataldnak a célszertiségére
vonatkozdan. A Bizottsdg, az eurdpai feliigyeleti hatésdgok és a tagdllamok az 1092/2010/EU rendelet 17. cikkével
osszhangban, az ajdnlds cimzetteknek val6 tovdbbitdsdtdl szdmitott hirom hénapon beliil tdjékoztatjidk az ERKT-t, az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot az ajdnlds nyomdn hozott intézkedéseikrdl, vagy, ha nem hoztak intézkedést az ajanlds
nyomdn, akkor ezt megfeleléen indokoljak.

32. cikk
Kozigazgatasi szankciok és korrekcios intézkedések

(I) A tagallamok azon jogdnak sérelme nélkiil, hogy a 34. cikk értelmében biintetdjogi szankcidkrél rendelkezzenek és
azokat kiszabjak, a tagdllamok szabdlyokat dllapitanak meg, amelyekben meghatdrozzék a gondatlansdgbél vagy szdandé-
kosan elkovetett jogsértés esetén alkalmazandd, megfelel§ kozigazgatdsi szankciokat, valamint a legaldbb azokban az
esetekben alkalmazandd korrekcids intézkedéseket, amikor:

a) az értékpapirositdst kezdeményezs, a szponzor vagy az eredeti hitelez8 nem teljesitette a 6. cikkben megallapitott
kovetelményeket;

b) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges célti gazdasdgi egység nem teljesitette a 7. cikkben
megdllapitott kovetelményeket;

) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez8 nem teljesitette a 9. cikkben megallapitott
kritériumokat;

d) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges céli gazdasagi egység nem teljesitette a 18. cikkben
megdllapitott kovetelményeket;

e) az értékpapirositds STS értékpapirositisnak mindsiil, és az adott értékpapirositdsban érintett értékpapirositast kezde-
ményezd, szponzor vagy kilonleges céli gazdasagi egység nem teljesitette a 19-22. cikkben vagy a 23-26. cikkben
megallapitott kovetelményeket;

f) az értékpapirositdst kezdeményez8 vagy a szponzor a 27.cikk (1) bekezdése értelmében félrevezetd értesitést kiild;

g) az értékpapirositdst kezdeményezd vagy a szponzor nem teljesitette a 27. cikk (4) bekezdésében megdllapitott kdve-
telményeket; vagy

h) a 28. cikk szerint felhatalmazott harmadik fél nem jelentette be a 28. cikk (1) bekezdésével osszhangban benydijtott
informécidkban bedllt jelentSs valtozdst vagy mds olyan valtozast, amelyrdl észszertien feltételezhetd, hogy befolya-
solnd illetékes hatésdgdnak értékelését.

A tagéllamok gondoskodnak arrdl is, hogy a kozigazgatdsi szankcidkat ésfvagy korrekcids intézkedéseket ténylegesen
végrehajtsak.
E szankcidknak és intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és visszatart6 erejlinek kell lenniiik.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben emlitett jogsértések esetére hatdskort biztositanak az illetékes hatésdgoknak
legaldbb a kovetkezd szankcidk és intézkedések alkalmazdsara:

a) nyilvdnos nyilatkozat, amely a 37. cikkel 6sszhangban megadja a természetes vagy jogi személy személyazonossagdt és
a jogsértés jellegét;

b) végzés, amely elGirja a természetes vagy jogi személy szdmdra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal és tartézkodjon
e magatartds megismétlésétdl;

¢) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges céli gazdasigi egység vezetStestiiletének a jogsér-
tésért felel6snek tartott barmely tagja vagy mds felel@snek tartott természetes személy dtmeneti eltiltdsa ilyen vallal-
kozdsokban vezetdi feladatok gyakorldsatdl;
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d) az e cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének e) vagy f) pontjdban emlitett jogsértés esetén az értékpapirositdst
kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasdgi egység dtmeneti eltiltdsa att6l, hogy a 27. cikk (1) bekezdése
szerint értesitést kiildjon arrdl, hogy egy adott értékpapirositds megfelel a 19-22. cikkben vagy a 23-26. cikkben
meghatérozott kovetelményeknek;

e) természetes személy esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsdg, amelynek felsé hatdra legaldbb 5 000 000 EUR, vagy
azokban a tagdllamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, a 2018. janudr 17-én ennek megfelel§, nemzeti
pénznemben kifejezett Osszeg;

f) jogi személyek esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek felsé hatara legaldbb 5 000 000 EUR, vagy azokban
a tagdllamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, a 2018. janudr 17-én ennek megfelel§, nemzeti pénz-
nemben kifejezett osszeg, vagy a jogi személy vezetGtestiilete altal jévahagyott, legutolsé rendelkezésre allé beszdmol6
szerinti el6z8 teljes éves nettd arbevétel 10 %-a; amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavillalat
lednyvillalata, amelynek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (!) értelmében Osszevont (konszolidalt)
pénziigyi beszdmoldt kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves nettd drbevétel a legutolsé rendelkezésre 4ll6, a
legfelsd szintli anyavéllalat vezetStestiilete dltal jovahagyott sszevont beszdmold szerinti teljes éves nettd drbevétel,
vagy a vonatkozé szamviteli jogi aktusok szerinti, annak megfelel§ tipust bevétel;

a jogsértésbdl szarmazé haszon Osszegének — amennyiben ez a haszon meghatarozhaté — legalabb kétszeresét kitevs
maximalis kozigazgatdsi pénzbirsdg, akkor is, ha ez az Osszeg meghaladja az e) és az f) pont szerinti maximdlis
osszegeket;

©
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az e cikk (1) bekezdése els§ albekezdésének h) pontjaban emlitett jogsértés esetén a 28. cikkben emlitett — harmadik
fél részére az értékpapirositds 19-22. cikknek vagy 23-26. cikknek valé megfelelése ellenérzésére adott — felhatal-
mazds ideiglenes visszavondsa.

(3)  Amennyiben az elsé bekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyekre alkalmazanddk, a tagallamok arra
vonatkozé hatdskort ruhdznak az illetékes hatdsagokra, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott kozigazgatasi szankcidkat
és korrekcios intézkedéseket — a nemzeti jogban megillapitott feltételek mellett — a vezetGtestiilet azon tagjaira és mds
olyan egyénekre is alkalmazzdk, akik a nemzeti jog szerint felel6sséggel tartoznak a jogsértésért.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy a (2) bekezdésben meghatdrozott kozigazgatdsi szankciokat vagy korrekcids intéz-
kedéseket kiszab6 hatdrozatokat kelléen megindokoljdk, és azokkal szemben jogorvoslattal lehessen élni.

33. cikk
A kozigazgatdsi szankcidk és korrekcios intézkedések kiszabdsira vonatkozé hatdskor gyakorlisa

(1) Az illetékes hatésidgoknak a 32. cikkben emlitett kozigazgatdsi szankcidk és korrekcids intézkedések kiszabdsara
vonatkozé hatdskoriiket a nemzeti jogi keretrendszeriikkel 6sszhangban kell gyakorolniuk adott esetben:

a) kozvetleniil;

b) mds hatésigokkal egyiittmiikodésben;

¢) sajat felelgsségi koritkon beliill, mds hatdsdgokra torténd hatdskor-atruhdzas atjan;

d) az illetékes igazsdgiigyi hatésdgok megkeresésével.

(2) Az illetékes hatésigoknak az e rendelet 32.cikke alapjan kiszabott kozigazgatdsi szankcidk vagy korrekcios
intézkedések tipusdnak és szintjiének meghatdrozdsa sordn figyelembe kell venniiik, hogy a jogsértés mennyiben volt
szandékos vagy mennyiben szdrmazott gondatlansigbdl, tovabbd figyelembe kell venniitk minden egyéb lényeges koriil-
ményt, tobbek kozott — adott esetben — a kovetkezdket:

a) a jogsértés lényegessége, stilyossdga és idGtartama;

b) a jogsértésért felel6s természetes vagy jogi személy felel6sségének mértéke;

) a felelds természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje;

d) a felel6s természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség jelentGsége, amennyiben ezek
meghatdrozhatok;

e) a jogsértéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatdrozhaté;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34[EU irdnyelve (2013. junius 26.) a meghatdrozott tipust villalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodé beszamolokrél, a 2006/43/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv moédositdsdrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 182., 2013.6.29., 19. 0.



2017.12.28. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 34773

f) a felelgs természetes vagy jogi személy illetékes hatdsaggal vald egyiittmitkodésének szintje, az adott személy dltal elért
nyereség vagy elkeriilt veszteség visszatéritésének szavatoldsdra vonatkozé kotelezettség sérelme nélkiil;

g) a felel6s természetes vagy jogi személy altal elkovetett kordbbi jogsértések.

34. cikk
Biintetdjogi szankciok

(I) A tagillamok donthetnek tgy, hogy a nemzeti joguk alapjdn biintetdjogi szankciok hatdlya ald tartozd jogsértésekre
vonatkozdan nem dllapitanak meg kozigazgatdsi szankciokat vagy korrekcids intézkedéseket el6ird szabélyokat.

(2)  Amennyiben a tagédllamok e cikk (1) bekezdésével dsszhangban tigy dontottek, hogy biintetjogi szankcidkat irnak
el6 a 32. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértésre vonatkozdan, megfelel§ intézkedésekkel gondoskodnak arrdl, hogy az
illetékes hatosagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges valamennyi hatdskorrel, hogy a hatdskorikbe tartozé tigyekben
kapcsolatba lépjenek az igazsdgiigyi, biintetSeljarast lefolytatd vagy egyéb biiniigyi igazsdgszolgdltatdsi hatdsdgokkal annak
érdekében, hogy a 32. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértések miatt inditott nyomozasokhoz vagy buntet8eljardsokhoz
kapcsolodd konkrét informdacidkat szerezzenek be, és azokat tovabbitsak mds illetékes hatésdgoknak, valamint az ESMA-
nak, az EBH-nak és az EIOPA-nak is, hogy teljesithessék az egyiittmiikodésre vonatkozd, e rendelet szerinti kotelezett-
ségiiket.

35. cikk
Ertesitési kotelezettség

A tagdllamok 2019. janudr 18-ig értesitik a Bizottsdgot, az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t az e fejezetet végrehajtd
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseikrél, a vonatkozé biintetGjogi rendelkezéseket is beleértve. A tagdllamok
indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsdgot, az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t az e rendelkezéseket érint§
kés6bbi modositdsokrol is.

36. cikk
Az illetékes hatésigok és az EFH-k

(1) A 29. cikkben emlitett illetékes hatésdgok, valamint az ESMA, az EBH és az EIOPA a 30-34. cikk szerinti feladataik
elvégzése érdekében kotelesek szorosan egyiittmiikodni és informéciot cserélni.

(2) Az illetékes hatdsigoknak feliigyeleti tevékenységiiket szorosan osszehangolva kell végezniiik e rendelet megsértése
eseteinek feltdrdsa és orvosldsa, a legjobb gyakorlatok kidolgozdsa és terjesztése, az egyiittmiikodés megkonnyitése, az
egységes értelmezés el6mozditdsa, valamint a vitds esetekre nézve joghatdsdgokon dtivelS értékelések elkészitése érdeké-
ben.

(3) Az eurdpai feliigyeleti hatosagok vegyes bizottsagdnak keretén beliil az értékpapirositassal foglalkozé kiilon bizott-
sdgot kell létrehozni, amelyben az illetékes hatdsdgok szorosan egyiittmtikddnek a 30-34. cikk szerinti feladataik végre-
hajtdsa érdekében.

(4)  Amennyiben valamely illetékes hatésdg megdllapitja vagy okkal feltételezi, hogy a 6-27.cikk egy vagy tobb
el6irdsit megsértették, megéllapitdsairdl kell§ részletességgel tdjékoztatnia kell a feltételezhetSen jogsértést megvaldsitd
szervezet vagy szervezetek illetékes hatdsagit. Az érintett illetékes hatdsdgoknak feliigyeleti tevékenységitket szorosan
osszehangolva kell végezniitk annak érdekében, hogy kovetkezetes dontéseket hozzanak.

(5)  Amennyiben az e cikk (4) bekezdésében emlitett jogsértés a 27. cikk (1) bekezdése szerinti, hibds vagy félrevezets
értesitésben valdsul meg, az emlitett jogsértést megallapitd illetékes hatdsdgnak haladéktalanul tdjékoztatnia kell a megalla-
pitdsairdl a 27. cikk (1) bekezdése alapjdn els6 kapcsolattarté pontként kijelolt szervezet tekintetében illetékes hatésdgot.
A 27. cikk (1) bekezdése alapjan elsé kapcsolattarté pontként kijelolt szervezet illetékes hatosdganak pedig tdjékoztatnia
kell az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t, és kovetnie kell az e cikk (6) bekezdésében megéllapitott eljarast.

(6) A (4) bekezdésben emlitett informaciok kézhezvételét kovetSen a feltételezhetSen jogsértést megvalésitd szervezet
illetékes hat6sdga koteles 15 munkanapon beliil minden sziikséges intézkedést megtenni a megdllapitott jogsértés kezelése
érdekében és tdjékoztatni a tobbi érintett illetékes hatdsdgot, mindenekelStt az értékpapirositast kezdeményezd, a
szponzor és a killonleges célii gazdasigi egység illetékes hatdsdgit, valamint, ha ismert, az értékpapirositdsi pozicid
birtokosanak illetékes hat6sdgait is. Amennyiben valamely illetékes hatdsdg nem ért egyet egy mdsik illetékes hatdsiggal
az dltala alkalmazott eljardst, intézkedésének tartalmdt vagy az intézkedés elmaraddsit illetSen, indokolatlan késedelem
nélkiil értesitenie kell az Osszes tobbi érintett illetékes hatdsdgot az egyet nem értésérdl. Ha a vitds helyzetet nem sikeriil
megoldani az attdl a napt6l szdmitott harom hénapon beliil, amelyen minden érintett illetékes hatsdg megkapta az
értesitést, az iigyet az 1095/2010/EU rendelet 19. és — adott esetben — 20. cikkével 6sszhangban az ESMA elé kell utalni.
Az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (2) bekezdésében emlitett egyeztetési idGszak egy honap.
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Amennyiben az érintett illetékes hatdsdgok az elsé albekezdésben emlitett egyeztetési szakaszban nem tudnak megélla-
podni, az ESMA-nak egy hénapon belil kell meghoznia az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésében
emlitett hatdrozatdt. Az e cikkben meghatdrozott eljdrds ideje alatt az ESMA dltal az e rendelet 27. cikkének megfelelGen
vezetett jegyzékben szerepld értékpapirositdsokat tovabbra is az e rendelet 4. fejezete szerinti STS értékpapirositasnak kell
tekinteni és a jegyzékben kell tartani.

Amennyiben az érintett illetékes hatdsigok egyetértenek abban, hogy a jogsértés a 18. cikk johiszemd megsértésébdl
szarmazik, donthetnek dgy, hogy az értékpapirositdst kezdeményezdnek, a szponzornak és a kiilonleges célti gazdasagi
egységnek legfeljebb harom hoénapos hatdrid6t szabnak a megdllapitott jogsértés orvosldsdra attél a naptdl kezdddGen,
amelyen az illetékes hatdsdg értesitette az értékpapirositdst kezdeményezét, a szponzort és a kiilonleges célii gazdasagi
egységet a jogsértésrSl. Ezen idészak alatt az ESMA dltal a 27. cikknek megfelelGen vezetett jegyzékben szerepld érték-
papirositasokat tovabbra is a 4. fejezet szerinti STS értékpapirositdsnak kell tekinteni és a jegyzékben kell tartani.

Az els6 albekezdés alkalmazandd, amennyiben egy vagy tobb érintett illetékes hatdsdg tgy véli, hogy a jogsértést a
harmadik albekezdésben el6irt hatdridén belil nem orvosoltdk megfelelGen.

(7) Az e rendelet alkalmazdsa kezd6napjatdl szdmitott harom év elteltével az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet
30. cikkével 6sszhangban partneri feliilvizsgalatot kell végeznie az e rendelet 19-26. cikkében megdllapitott kritériumok
végrehajtdsara vonatkozdan.

(8) Az ESMA — az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve — szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki az (1) bekezdés szerinti altaldnos egytittmtikodési kotelezettség és a megosztandd informaciok, valamint a (4) és
az (5) bekezdés szerinti értesitési kotelezettség részletes meghatdrozasa céljabol.

Az ESMA - az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmtikodve — 2019. janudr 18-ig benydjtja a Bizottsdgnak az
emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsdval kiegészitse ezt a rendeletet.

37. cikk
A kozigazgatdsi szankciok kozzététele

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésdgok legaldbb az e rendelet 6., 7., 9. cikkének vagy 27. cikke (1)
bekezdésének megsértése miatt kozigazgatasi szankcidt kiszabd jogerds, jogorvoslati eljirdsban nem tdmadhaté haté-
rozataikat indokolatlan késedelem nélkiil kozzétegyék hivatalos honlapjukon, miutdn az adott hatdrozatrdl értesitették a
szankcié cimzettjét.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételnek ki kell kiterjednie a jogsértés tipusdra és jellegére vonatkozé informd-
ci6kra, valamint a felelgs személyek személyazonossdgdra és a kiszabott szankciokra.

(3)  Amennyiben az illetékes hatdsdg eseti értékelés alapjan agy itéli meg, hogy jogi személyek esetében a jogi személy
kilétének kozzététele, természetes személyek esetében pedig a természetes személy személyazonossiganak és személyes
adatainak a kozzététele ardnytalan, vagy ha az illetékes hatdsdg tigy itéli meg, hogy a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi
piacok stabilitdsdt vagy egy folyamatban 1év8 biintigyi nyomozast, vagy ha a kozzététel eldrelathatdlag ardnytalan kdrokat
okozna az érintett személynek, a tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok az aldbbiak valamelyike szerint
jarjanak el:

a) elhalasztjdk a kozigazgatdsi szankciot elrendel§ hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz616 okok
meg nem sztinnek;

b) a nemzeti joggal dsszhangban név nélkiil teszik kozzé a kozigazgatdsi szankciot elrendel$ hatdrozatot; vagy

¢) eltekintenek a kozigazgatasi szankciot kiszabd hatdrozat kozzétételétdl, amennyiben az a) és a b) pontban meghaté-
rozott lehet8ségeket nem tekintik elégségesnek annak biztositdsihoz, hogy:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe; vagy
ii. e hatdrozatok kozzététele a kisebb jelent@ségtinek tartott intézkedésekhez viszonyitva aranyos legyen.

(4)  Amennyiben Ggy dontenek, hogy név nélkiil tesznek kozzé egy szankciot, a relevans adatok kozzététele elhalaszt-
hat6. Amennyiben az illetékes hatdsdg olyan kozigazgatasi szankciot elrendel§ hatdrozatot tesz kozzé, amely ellen az
illetékes igazsdgiigyi hat6sdgnél fellebbezés van folyamatban, az illetékes hatdsdg koteles a hivatalos honlapjan haladék-
talanul kozzétenni ezt az informdciét és a fellebbezés eredményével kapcsolatos késdbbi informéciokat is. A kozigazgatdsi
szankciot elrendel§ hatdrozatot megsemmisit§ birdsagi hatdrozatokat ugyancsak kozzé kell tenni.
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(5) Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikk (1)—(4) bekezdésében emlitett, kozzétett informdcidk a
kozzétételt kovetden legalabb ot évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A koézzétételben szerepld személyes
adatok csak a sziikséges ideig, az alkalmazandé adatvédelmi szabdlyokkal Gsszhangban szerepeltetheték az illetékes
hatdsdg hivatalos honlapjan.

(6) Az illetékes hatdsdgoknak tdjékoztatniuk kell az ESMA-t minden kiszabott kozigazgatasi szankciordl, beleértve
adott esetben az ellenitk benytjtott fellebbezéseket és azok kimenetelét is.

(7) Az ESMA-nak kozponti adatbazist kell fenntartania azokrél a kozigazgatdsi szankcidkrél, amelyekrdl tdjékoztattdk.
Ehhez az adatbdzishoz kizdrélag az ESMA, az EBH, az EIOPA és az illetékes hatdsdgok férhetnek hozzd, és azt az illetékes
hatdsdgok dltal a (6) bekezdéssel dsszhangban szolgaltatott informacidk alapjin naprakésszé kell tenni.

6. FEJEZET
MODOSITASOK
38. cikk
A 2009/65[EK irdnyelv médositdsa
A 2009/65[EK irdnyelv 50a. cikkének helyébe az aldbbi szoveg 1ép:

,50a. cikk

Amennyiben az AEKBV-kezel§ tirsasig vagy a belsd kezelésti AEKBV kitettségei kozott olyan értékpapirositds szerepel,
amely mdr nem felel meg az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (*) megdllapitott kovetelmények-
nek, az AEKBV-kezel6 tirsasignak vagy a bels kezelésii AEKBV-nek az adott AEKBV befektetSinek legjobb érdekeit
szolgdlva intézkednie kell és adott esetben korrekcids intézkedéseket kell hoznia.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20172402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds 4ltaldnos
keretrendszerének meghatarozasardl, az egyszert, atlathatd és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének
létrehozdsdrdl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet mddositdsarél (HL L 347, 2017.12.28., 35.0.).”

39. cikk
A 2009/138[EK irdnyelv moédositisa
A 2009/138[EK irdnyelv a kovetkez8képpen modosul:

1. A 135.cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2)  Ezen irdnyelv 301a. cikkének megfelelSen a Bizottsdg felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el ezen
irdnyelv kiegészitése céljabol azon koriilmények meghatdrozdsa érdekében, amelyek fennalldsdndl ardnyos mértékd
kiegészit szavatol6tSke-kovetelmény irhatd el az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (¥) 5. és
6. cikkében megéllapitott kovetelmények megsértése esetén, ezen irdnyelv 101. cikke (3) bekezdésének sérelme nélkiil.

(3) Az e cikk (2) bekezdésével kapcsolatos kovetkezetes harmonizacié biztositdsa érdekében az EIOPA a 301b.
cikkre figyelemmel szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az emlitett bekezdésben foglalt kiegészitd
szavatolotSke-kovetelmény kiszdmitdsi modszertandnak meghatdrozasa céljabol.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogadasdval kiegészitse ezt az irdnyelvet.”

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds dltalinos
keretrendszerének meghatdrozdsardl, az egyszerd, atlathaté és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendsze-
rének létrehozdsdrdl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet mddositdsarél (HL L 347., 2017.12.28., 35.0.).”

2. A 308b. cikk (11) bekezdését el kell hagyni.
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40. cikk
Az 1060/2009/EK rendelet médositisa
Az 1060/2009/EK rendelet a kovetkezSképpen modosul:

1. A (22) és a (41) preambulumbekezdésben, a 8c. cikk (1) bekezdésében és az I. melléklet D. szakasza II. részének 1.
pontjaban a ,strukturdlt pénziigyi eszk6z” szovegrész és annak valamennyi toldalékolt alakja helyébe az ,értékpapiros-
itassal létrejott eszkoz” szovegrész 1ép a megfelel toldalék megtartdsa mellett.

2. A (34) és a (40) preambulumbekezdésben, a 8. cikk (4) bekezdésében, a 8c. cikk cimében, a 10. cikk (3) bekezdésében
és a 39. cikk (4) bekezdésében valamint az I. melléklet A. szakasza 2. pontjdnak 6todik bekezdésében, az I. melléklet B.
szakaszanak 5. pontjaban, az I. melléklet D. szakasza II. részének a cimében és 2. pontjdban, a III. melléklet I. részének
8., 24. és 45. pontjdban, a III. melléklet III. részének 8. pontjdban a ,strukturdlt pénziigyi eszkozok” szovegrész és
annak valamennyi toldalékolt alakja helyébe az ,értékpapirositdssal létrejott eszkozok” szovegrész 1ép a megfelel§
toldalék megtartdsa mellett.

3. Az 1. cikkben a mésodik albekezdés helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,E rendelet megdllapitja tovabba az Unidban bejegyzett kibocsdtok és kapcsolédd harmadik felek értékpapirositdssal
létrejott eszkozokkel kapcsolatos kotelezettségeit.”

4. A 3.cikk (1) bekezdésének 1) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

W) »értékpapirositdssal létrejott eszkoze: az (EU) 2017/2402 rendelet (értékpapirositdsi rendelet) 2. cikkének 1. pont-
jaban emlitett értékpapirositdsi tigyletbdl vagy konstrukciobdl szdrmazé pénziigyi eszkoz vagy egyéb eszkoz”;

5. A 8b. cikket el kell hagyni.

6. A 4.cikk (3) bekezdésének b) pontjaban, az 5. cikk (6) bekezdése mésodik albekezdésének b) pontjdban és a 25a.
cikkben a 8b. cikkre valé utaldst el kell hagyni.

41. cikk
A 2011/61/EU irdnyelv médositdsa
A 2011/61/EU iranyelv 17. cikkének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,17. cikk

Amennyiben egy ABAK Kkitettségei kozott olyan értékpapirositds szerepel, amely mdr nem felel meg az (EU)
2017/2402 eurdpai parlamenti 4s tandcsi rendeletben (*) megallapitott kovetelményeknek, az ABAK-nak az adott ABA
befektetSinek legjobb érdekeit szem el6tt tartva adott esetben intézkednie kell és korrekcids intézkedéseket kell hoznia.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20172402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds altaldnos
keretrendszerének meghatdrozasirdl, az egyszerti, atlithatd és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének
létrehozdsardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L 347., 2017.12.28., 35.0.).”

42. cikk
A 648/2012/EU rendelet mddositdsai
A 648/2012/EU rendelet a kovetkez8képpen modosul:
1. A 2.cikk a kovetkezd pontokkal egésziil ki:
,30. »fedezett kotvény« az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének kovetelményeit teljesit6 kotvény;

31. »fedezettkotvény-struktirac a fedezett kotvény kibocsdtdja vagy a fedezett kotvény fedezetéiil szolgdlé eszkoz-
dllomany.”

2. A 4.cikk a kovetkez8 bekezdésekkel egésziil ki:

»(5)  E cikk (1) bekezdése nem alkalmazandé a fedezettkotvény-struktirdk dltal egy fedezett kotvénnyel kapcsolatban
vagy a kilonleges céli gazdasdgi egység dltal az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) értelmében
vett értékpapirositassal kapcsolatban kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében, feltéve, hogy:

a) kiilonleges célt gazdasigi egységek esetében a kiilonleges célii gazdasigi egység kizardlag olyan értékpapirositdssal
létrejott eszkozoket bocsat ki, amelyek megfelelnek az (EU) 2017/2402 rendelet (értékpapirositdsi rendelet) 18. és
19-22. vagy 23-26. cikkében foglalt kovetelményeknek;
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b) a t8zsdén kivili szdrmaztatott iigyletet kizdrélag kamatldb- vagy devizanem-eltérés fedezésére haszndljak a fedezett
kotvény vagy értékpapirositds keretében; és

) a fedezettkotvény-struktira vagy a kiilonleges célii gazdasdgi egység éltal a fedezett kotvénnyel vagy az érték-
papirositdssal kapcsolatban kotott t6zsdén kivilli szdrmaztatott {igyletek tekintetében a fedezett kotvény vagy
értékpapirositds konstrukcidja megfelelGen csokkenti a partnerkockazatot.

(6)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében, és figyelembe véve a szabélyozdsi arbitrdzs megaka-
délyozdsdnak sziikségességét, az EFH-knak szabélyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az annak
megallapitdsira szolgald kritériumok meghatdrozdsa céljabdl, hogy a fedezett kotvények és értékpapirositisok mely
konstrukci6i csokkentik megfelelGen a partnerkockdzatot az (5) bekezdés értelmében.

Az EFH-k az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2018. julius 18-ig nyujtjak be a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet vagy az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban
torténd elfogaddsaval kiegészitse ezt a rendeletet.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds éltalinos
keretrendszerének meghatdrozdsarél, az egyszerd, atlithaté és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendsze-
rének létrehozdsdrol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 347., 2017.12.28., 35.0.).

3. A 11.cikk (15) bekezdése helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

.(15)  E cikk kévetkezetes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatosdgoknak ki kell dolgoz-
niuk a kovetkezSket meghatdrozé kozos szabalyozastechnikai standardok tervezetét:

a) a (3) bekezdésnek valé megfeleléshez sziikséges kockdzatkezelési eljardsok, ideértve a biztositékeszkozre és az
elkiilonitésre vonatkozé megallapoddsok eldirt szintjeit és tipusdt;

b) a (6)—(10) bekezdés szerinti mentesség alkalmazdsa sordn a szerz8dg felek és az érintett illetékes hatésdgok altal
kovetend§ eljardsok;

¢) az (5)—(10) bekezdésben emlitett alkalmazandé kritériumok, ideértve kiilonosen azt, hogy mi tekinthet§ a sajit
eszkozok azonnali dthelyezését vagy a kotelezettségek szerz8d6 felek kozotti visszafizetését gatlé gyakorlati vagy

jogi akaddlynak.

A fedezettkotvény-struktirak altal egy fedezett kotvénnyel kapcsolatban vagy a kiilonleges céla gazdasigi egységek
dltal az e rendelet értelmében vett, az e rendelet 4. cikkének (5) bekezdésében megéllapitott feltételeket és az (EU)
2017/2402 rendelet (értékpapirositdsi rendelet) 18., 19-22. vagy 23-26. cikkében megillapitott kovetelményeket
teljesité értékpapirositassal kapcsolatban kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében elirt biztositékok
szintjét és tipusit a fedezett kotvénnyel vagy az értékpapirositdssal kapcsolatban fenndllé biztositéki megéllapoddsok
tekintetében az adott biztositék cseréje kapcsdn esetlegesen felmeriil§ akadalyok figyelembevételével kell meghatdrozni.

Az EFH-k az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2018. julius 18-ig nyujtjdk be a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap a szerz6d6 fél jogi természetétdl fiigglen az e bekezdésben emlitett szabalyozastech-
nikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet vagy az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsira.”

43. cikk
Atmeneti rendelkezések

(I)  Ezt a rendeletet azon értékpapirositdsokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait 2019. janudr 1-jén vagy azt
kovetden bocsétottdk ki, figyelemmel a (7) és a (8) bekezdésre.

(2) Az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a kiilonleges céli gazdasigi egységek azon értékpapiros-
itdsok tekintetében, amelyeknek az értékpapirjait 2019. janudr 1-jét megel6z8en bocsdtottak ki, csak akkor haszndlhatjak
az ,STS” megjel6lést vagy az ,egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositds” megjelolést vagy az emlitett kifejezé-
sekre kozvetleniil vagy kozvetve utalé megjel6lést, ha teljesiilnek a 18. cikkben és az e cikk (3) bekezdésében eldirt
kovetelmények.

(3)  Azon értékpapirositasok, amelyeknek az értékpapirjait 2019. janudr 1-jét megel6z8en bocsatottak ki, és amelyek
nem egy ABCP-iigylettel vagy egy ABCP-programmal kapcsolatos értékpapirositdsi poziciok, ,STS"-nek mindsilnek,
amennyiben:

a) az emlitett értékpapirok kibocsitdsuk idépontjadban megfelelnek a 20. cikk (1)—(5), (7)—(9) és (11)—(13) bekezdésében,
valamint a 21. cikk (1) és (3) bekezdésében el6irt kovetelményeknek; és
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b) a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesités idGpontjaban megfelelnek a 20. cikk (6) és (10) bekezdésében, a 21. cikk (2)
és (4)—(10) bekezdésében, valamint a 22. cikk (1)-(5) bekezdésében eldirt kovetelményeknek.

(4) A (3) bekezdés b) pontjanak alkalmazasdban:

a) a 22. cikk (2) bekezdésében a ,kibocsitdsdt megel6z6en” szovegrész gy értelmezendd, hogy ,a 27. cikk (1) bekezdése
szerinti értesitést megel6zGen”;

b) a 22. cikk (3) bekezdésében ,az értékpapirositds drazdsit megel6z8en” szovegrész ugy értelmezendd, hogy ,a 27. cikk
1) bekezdése szerinti értesitést megel6zGen”;

c) a 22.cikk (5) bekezdésében:

i. a mdsodik mondatban ,az drazds el6tt” szévegrész Ugy értelmezends, hogy ,a 27.cikk (1) bekezdése szerinti
értesitést megel6z8en”;

ii. ,az drazds el6tt legaldbb tervezet vagy kezdeti vdltozat formdjiban” szovegrész Ggy értelmezendd, hogy ,a 27. cikk
(1) bekezdése szerinti értesitést megel6zGen”;

iii. a negyedik mondatban el8irt kovetelmény nem alkalmazando;

iv. a 7. cikknek val6 megfelelésre valé utaldsokat tigy kell tekinteni, mintha a 7. cikk a 43. cikk (1) bekezdésétdl eltérve
alkalmazandé lenne az adott értékpapirositsokra.

(5) Az olyan értékpapirositdsok tekintetében, amelyek értékpapirjait 2011. janudr 1-jén vagy azt kovetGen, de 2019.
janudr 1-jét megel6zGen bocsdtottdk ki, és az olyan értékpapirositdsok tekintetében, amelyek értékpapirjait 2011. janudr
1-jét megel6zGen bocsatottak ki, és amelyeknél 2014. december 31-ét kovetSen a kitettségek halmazdba Gj alapul
szolgdld kitettségeket vettek fel vagy a meglévSket mds kitettségekkel helyettesitették, az 575/2013/EU rendeletben, a
(EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé rendeletben és a 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendeletben megéllapitott
elézetes vizsgdlati kotelezettséget tovabbra is e jogi aktusok 2018. december 31-én alkalmazandé véltozata szerint kell
alkalmazni.

(6) Az olyan értékpapirositdsok tekintetében, amelyek értékpapirjait 2019. janudr 1-jét megel6z8en bocsdtottdk ki, az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. és 2. pontjdban meghatdrozott hitelintézeteknek vagy befektetési
véllalkozdsoknak, a 2009/138/EK irdnyelv 13.cikkének 1. pontjdban meghatdrozott biztositéknak, a 2009/138/EK
irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott viszontbiztositoknak és a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontjdban meghatdrozott alternativbefektetésialap-kezel6knek (ABAK-ok) az 575/2013/EU rendelet 405. cikkét,
a 625/2014[EU felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet L, IL. és IIL fejezetét, valamint 22. cikkét, az (EU) 2015/35
felhatalmazdson alapul6 rendelet 254. és 255. cikkét és a 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelet 51. cikkét
tovabbra is e jogi aktusok 2018. december 31-én alkalmazand6 véltozata szerint kell alkalmazniuk.

(7)  Ameddig a Bizottsdg éltal az e rendelet 6. cikkének (7) bekezdése alapjan elfogadandé szabélyozastechnikai stan-
dardok alkalmazandévd nem valnak, az értékpapirositast kezdeményezdknek, a szponzoroknak vagy az eredeti hite-
lez8nek az e rendelet 6. cikkében meghatdrozott kotelezettségek céljdra a 625/2014/EU felhatalmazdson alapuld rendelet
I, IL és I fejezetét, valamint 22. cikkét kell alkalmazniuk azon értékpapirositdsokra, amelyeknek értékpapirjait 2019.
janudr 1-jén vagy azt kovetSen bocsdtjdk ki.

(8)  Ameddig a Bizottsdg altal az e rendelet 7. cikke (3) bekezdése alapjin elfogadand6 szabdlyozastechnikai standardok
alkalmazandévd nem vélnak, az értékpapirositdst kezdeményezdknek, a szponzoroknak és a kiilonleges célii gazdasdgi
egységeknek az e rendelet 7. cikke (1) bekezdése elsG albekezdésének a) és e) pontjaban meghatdrozott kotelezettségek
teljesitésének céljabdl e rendelet 7. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban rendelkezésre kell bocsdtaniuk az (EU) 2015/3
felhatalmazdson alapulé rendelet I-VIIL. mellékletében emlitett informdcidkat.

(9)  E cikk alkalmazdsdban, az olyan értékpapirositisok esetében, amelyek nem jdrnak értékpapirok kibocsitdsdval, ,az
olyan értékpapirositasok [...], amelyek értékpapirjait [...] bocsdtottdk ki” hivatkozds a kovetkezSképpen értendd: ,az
olyan értékpapirositdsok [...], amelyek eredeti értékpapirositdsi pozicidit [...] hoztdk létre”, amennyiben ez a rendelet
alkalmazandé az olyan értékpapirositdsokra, amelyek 2019. janudr 1-jén vagy azt kovetSen 1j értékpapirositdsi pozicidkat
eredményeznek.

44. cikk
Jelentések

Az eurdpai feliigyeleti hatosagok vegyes bizottsiganak 2021. janudr 1-jéig, majd azutdn hdromévente jelentést kell
kozzétennie a kovetkezkrdl:

a) a 18-27. cikkben megidllapitott STS kovetelmények végrehajtasa;
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b) az illetékes hatésdgok dltal hozott intézkedések, az esetleg felmeriilt lényeges kockdzatok és 4j sebezhetS pontok,
valamint a piaci résztvev8knek az értékpapirositdsi dokumentacié tovabbi egységesitésére irdnyuld fellépései;

¢) az 5.cikkben megallapitott elSzetes vizsgdlati kovetelmények és a 7. cikkben megéllapitott szerinti atlathat6sagi
kovetelmények miikodése, valamint az unibs értékpapirositdsi piac atlathatdsigdnak szintje, ideértve azt is, hogy a
7. cikkben megdllapitott dtlithatdsdgi kovetelmények lehet6vé teszik-e, hogy az illetékes hatésigok rendelkezzenek a
megbizhatdsuk teljesitéséhez szitkséges piaci attekintéssel;

d) a 6. cikkben megéllapitott kovetelmények, ideértve azoknak a piaci szereplSk dltali betartdsdt és a 6. cikk (3) bekezdése
szerinti kockdzatmegtartdsi modozatokat is.

45. cikk
Szintetikus értékpapirositis

(1) Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmtikodve 2019. julius 2-ig jelentést kell kozzétennie az
egyszerd, atlathat és egységesitett — az eszkozok mérlegen tartdsdval jard szintetikus értékpapirositsra korldtozott —
szintetikus értékpapirositds sajat keretrendszerének megvalésithatosagarol.

(2) A Bizottsdg, figyelembe véve az EBH-nak az (1) bekezdésben emlitett jelentését, 2020. janudr 2-ig jelentést nydjt be
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az egyszerd, atlathatd és egységesitett — az eszk6zok mérlegen tartdsaval jar6
szintetikus értékpapirositdsra korlatozott — szintetikus értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozdsardl, és adott
esetben jogalkotdsi javaslatot is készit.

46. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsdg legkés6bb 2022. janudr 1-jéig jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e rendelet
miikodésérdl, adott esetben jogalkotdsi javaslat kiséretében.

A jelentésben figyelembe veszi kilondsen a 44. cikkben emlitett jelentések megallapitdsait, és értékeli a kovetkezsket:

a) e rendeletnek és ezen belul az STS értékpapirositdsi megnevezés bevezetésének hatdsa az unids értékpapirositsi piac
mtikodésére, az értékpapirositds hozzdjéruldsa a redlgazdasighoz, kilonosen a kkv-k hitelhez jutdsihoz és a befekte-
tésekhez, valamint a pénziigyi véllalkozdsok Gsszekapcsoltsaga és a pénziigyi szektor stabilitdsa;

b) a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett médozatok haszndlatiban tapasztalhatd kiilonbségek, a 7. cikk (1) bekezdése elsé
albekezdése e) pontjdnak iii. alpontja szerint szolgaltatott adatok alapjan. Amennyiben a megallapitdsok azt mutatjak,
hogy a 6. cikk (3) bekezdésének a), b), c) és ¢) pontjdban emlitett médozatok haszndlata kovetkeztében megnétt a
prudencidlis kockézat, fontoléra kell venni megfelel§ korrekcids intézkedések meghozataldt;

¢) e rendelet alkalmazdsa 6ta ardnytalanul megnévekedett-e a 7. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett
tigyletek szdma, és hogy a piaci szereplk agy strukturdltdk-e az iigyleteket, hogy azzal megkeriiljék a 7. cikk szerinti
azon kotelezettségiiket, mely szerint az értékpapirositasi adattarakon keresztiil informaciokat kell szolgéltatniuk;

d) ki kell-e béviteni a 7. cikk szerinti adatszolgéltatdsi kotelezettséget oly médon, hogy az a 7. cikk (2) bekezdésének
harmadik albekezdésében emlitett tigyletekre és a befektetSi pozicidkra is vonatkozzon;

e) az STS értékpapirositds teriiletén be lehet-e vezetni a harmadik orszégbeli értékpapirositst kezdeményezdkre, szpon-
zorokra és killonleges célii gazdasdgi egységekre vonatkozd egyenértékiiségi rendszert, figyelembe véve az értékpapi-
rositds terén tortént nemzetkozi fejleményeket és kiilonosen az egyszerd, atlithaté és osszehasonlithatd értékpapiros-
itdsra vonatkoz kezdeményezéseket;

f) a 22.cikk (4) bekezdésében megillapitott kovetelmények végrehajtdsa és az, hogy azokat ki kell-e terjeszteni az olyan
értékpapirositasokra is, amelyeknél az alapul szolgalé kitettség nem lakdshitel vagy gépjarmdhitel vagy gépjarmdlizing,
a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi informacidk szolgéltatdsinak érvényre juttatdsa érdekében;

g) a 27. és 28. cikkben megdllapitott, harmadik felek dltal mtkodtetett ellendrzési rendszer megfelelGsége, és hogy a
28. cikkben a harmadik feleknek adott felhatalmazdsra vonatkozéan megallapitott szabalyozas kell§ versenyt eredmé-
nyez-e a harmadik felek kozott, és annak megvizsgaldsa, hogy a pénziigyi stabilitds érdekében sziikség van-e véltoz-
tatdsokra a feliigyeleti keretet illetGen; és
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h) sziikséges-e kiegésziteni az e rendelettel megéllapitott értékpapirositdsi keretet az olyan korldtozott tevékenységi
engedéllyel rendelkezd hitelintézetek rendszerének létrehozdsaval, amelyek ellatjdk a kiilonleges céli gazdasigi
egységek feladatait és kizdrdlagos joggal rendelkeznek ahhoz, hogy kitettségeket vésdroljanak az értékpapirositdst
kezdeményezdktdl, és a megvdsarolt kitettségekbdl képzett koveteléseket adjanak el a befektetSknek.

47. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsira vonatkozdan a Bizottsag részére adott felhatalmazds gyakor-
ldsdnak feltételeit ez a cikk dllapitja meg.

(2) A Bizottsagnak a 16. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsira vonatkozé
felhatalmazdsa hatdrozatlan id6re sz6l 2018. janudr 17-t6l kezd6d§ hatillyal.

(3) Az Eur6pai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 16. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat
nem érinti a mdr hatalyban 1évd, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds minGségének javitdsarol sz6lo, 2016.
aprilis 13-i intézménykozi megéllapoddsban foglalt elveknek megfelel6en konzultdl az egyes tagdllamok dltal kijelolt
szakértkkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsdt kovetSen haladéktalanul és egyidejtleg értesiti arrdl az
Eurépai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 16. cikk (2) bekezdésének értelmében elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatilyba, ha
az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetS két honapon belil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett id6tartam lejartit megel6zGen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a
Tanécs kezdeményezésére ez az idGtartam két honappal meghosszabbodik.

48. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ezt a rendeletet 2019. janudr 1-jétdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Strasbourgban, 2017. december 12-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

A. TAJANI M. MAASIKAS
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