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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/1129 RENDELETE
(2017. jinius 14.)

az értékpapirokra vonatkozé nyilvinos ajinlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra
torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl és a 200371 [EK irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérél

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl szol6 szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (),

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

a Régiok Bizottsagaval folytatott konzulticiot kovetSen,

rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),

mivel:

(1) Erendelet alapvetd 1épés annak a t6kepiaci uniénak a megvaldsitdsa felé, amelyet a Bizottsdg a 2015. szeptember 30-
i kozleményében vazolt fel. A t6kepiaci uni6 célja, hogy segitsen a véllalkozdsoknak abban, hogy diverzifikéltabb
forrdsokbdl juthassanak t8kéhez barhol az Eurdpai Unidban (a tovabbiakban: az Unié), a piacokat hatékonyabb
miikodésre Osztonozze, és a befektetSknek és megtakaritassal rendelkezéknek olyan tovabbi lehetdségeket kindljon,
amelyek révén pénziiket tigy hasznosithatjdk, hogy ezdltal fokozzdk a novekedést és a munkahelyteremtést.

() A 2003/71[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) harmonizdlt elveket és szabélyokat dllapitott meg azzal a
tdjékoztatoval kapcesolatosan, amelyet az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajdnlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabélyozott piacra torténd bevezetésekor kell elkésziteni, jovdhagyni és kozzétenni. Az irdnyelvet a hatdlybalépése
oOta bekovetkezett jogalkotdsi és piaci fejlemények kovetkeztében hatdlyon kiviil kell helyezni és ezzel a rendelettel
kell felvaltani.

(3) Az informaciok kozzététele értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajdnlattételkor vagy értékpapiroknak a szabélyozott
piacra torténd bevezetésekor alapvetd szerepet jatszik a befektetSk védelmében azaltal, hogy feloldja a befektetSk és
a kibocsatok kozotti informdcios aszimmetridkat. E kozzététel harmonizéldsa lehet6vé teszi egy olyan hatdron
atnyalé unids szint engedélyezési mechanizmus létrehozasat, amely értékpapirok széles korénél segiti el a belsd
piac hatékony miikodését.

(4 Eltér6 megkozelitések alkalmazdsa a bels§ piac széttagoltsdgdt eredményezné, hiszen a kibocsdtokra, az
ajanlattevékre és a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér6 személyekre az egyes tagdllamokban eltérd
szabdlyok vonatkozndnak, és el6fordulhatna, hogy az egyik tagdllamban jovéhagyott tdjékoztaté nem lenne
hasznalhaté mds tagdllamokban. Ezért ha nem 4ll rendelkezésre az Uni6ban a kozzététel egységességét és az unids
szintGi  engedély miikodését biztosité harmonizalt keretrendszer, valdszind, hogy a tagdllami jogszabalyok
kiilonbségei akadélyozndk az értékpapirok belsé piacanak zavartalan miikodését. Kovetkezésképpen a bels§ piac —
kiilonosen a tSkepiacok — megfeleld mtkodésének biztositdsa és mikodési feltételeinek javitdsa, valamint a
fogyasztok és befektet6k magas szintli védelmének garantdldsa érdekében helyénvald a tdjékoztatok szabdlyozdsi
keretének unids szinten torténd meghatdrozasa.

() HLC 195, 2016.6.2., 1. o.

( HL C 177, 2016.5.18., 9. o.

() Az Eurépai Parlament 2017. 4prilis 5-i 4llispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2017. mdjus 16-i
hatdrozata.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK irdnyelve (2003. november 4.) az értékpapirok nyilvinos kibocsatdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérol és a 2001/34/EK irdnyelv modositasardl (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).

.
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(5)  Helyénval6 és sziikséges, hogy az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor alkalmazand6 kozzétételi szabdlyok jogszabalyi formdja rendelet legyen,
igy biztosithaté ugyanis, hogy az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételben és értékpapiroknak a
szabédlyozott piacra torténs bevezetésében érintett személyekre kotelezettségeket kozvetleniil megdllapitd
rendelkezéseket az egész Unibban egységes médon alkalmazzak. Mivel a tdjékoztat6rdl szol6 rendelkezések jogi
kerete sziikségszertien olyan intézkedéseket foglal magdban, amelyek pontos kovetelményeket allapitanak meg a
tdjékoztatoval kapcsolatos minden egyes szempont vonatkozdsiban, az emlitett szempontok valamelyikével
kapcsolatos megkozelitést illetd, akdr csekély mértékii eltérés is jelentSs akadalyokat gordithet a hatdron dtnyild
értékpapir-ajanlattétel, az egyszerre tobb szabdlyozott piacon torténd jegyzés és az unids fogyasztévédelmi
szabélyok utjaba. Ennélfogva a kozvetlenil alkalmazandd, nemzeti jogszabalyt nem igénylS rendelet alkalmazasa
csokkenti annak lehet6ségét, hogy a tagallamok egymadstdl eltérd intézkedéseket hozzanak nemzeti szinten, ezaltal
pedig egységes megkozelitést és nagyobb jogbiztonsagot garantdl, valamint megel6zi az emlitett jelentds akadalyok
kialakuldsdt. Rendelet alkalmazdsdval tovdbbd az Unié egész teriiletén fokozddik a piacok dtlithatdsdga irdnti
bizalom, és csokken a szabdlyozds Gsszetettsége, valamint csokkennek a villalkozdsok keresési és jogszabaly-
megfelelési koltségei.

(6) A 2010/73[EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv () értékelése azt mutatta, hogy az irdnyelv altal bevezetett
egyes valtoztatdsok nem érték el az eredeti célokat, és hogy a tdjékoztatok unids rendszerének tovabbi médositdsara
van sziikség annak érdekében, hogy egyszertisodjon és tokéletesedjen e rendszer alkalmazdsa, novekedjen a
hatékonysdga és fokozddjon az Unié nemzetkozi versenyképessége, ezdltal hozzdjarulva az adminisztrativ terhek
csokkentéséhez.

(7)  E rendelet célja, hogy biztositsa a befektet6k védelmét és a piac hatékonysdgat, mikozben erdsiti a belsé tékepiacot.
Azoknak az informdcidknak a rendelkezésre bocsatasa, amelyek — a kibocsato és az értékpapirok jellegétdl fuggGen —
ahhoz szitkségesek, hogy a befektet6k megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni, az tizletvitelre vonatkozé
szabalyokkal egyiitt biztositia a befektet6k védelmét. Ezenkiviil az ilyen informdcidk hatékony eszkozei az
értékpapirok irdnti bizalom erdsitésének, és ezaltal hozzdjarulnak az értékpapirpiacok megfelels mikodéséhez és
fejlédéséhez. Az ilyen informdcidk rendelkezésre bocsatdsdnak megfelel6 médja tdjékoztato kiaddsa.

(8)  E rendelet kozzétételi el6irdsai nem akadilyozzdk a tagdllamot vagy az illetékes hatésdgot abban, hogy egyéb
kiilonos elSirdsokat allapitson meg, illetve a tézsdét abban, hogy szabdlyzatan keresztiil egyéb kiilonos el6irdsokat
allapitson meg az értékpapirok szabdlyozott piacra torténS bevezetésére vonatkozdan, mindenekel6tt a
véllalatiranyitds tekintetében. Az ilyen el6irdsok sem kozvetve, sem kozvetleniil nem korldtozhatjak az illetékes

hatésdg altal jévahagyott tdjékoztatd elkészitését, tartalmat és terjesztését.

sz

(99 Nem kell e rendelet hatalya ala tartozniuk azon tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil6 értékpapiroknak,
amelyek kibocsdtéja valamely tagdllam vagy tagillam regiondlis vagy helyi hatdsiga, illetve olyan kozjogi
nemzetkozi testiiletek, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja, az Eurépai K6zponti Bank, valamint a tagallamok
kozponti bankjai, és ezért azokat ez a rendelet nem érinti.

P

(10) A tdjékoztatd kozzétételével kapcsolatos kotelezettséget a befektetGvédelem érdekében a nyilvdnossdg szdmara
felajanlott vagy szabdlyozott piacokon bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesits és tulajdonviszonyt megtestesitének
nem mindsill§ értékpapirokra egyardnt alkalmazni kell. Az e rendelet hatdlya ald tartozé értékpapirok egy része
feljogositja tulajdonosdt atruhdzhat6 értékpapirok megszerzésére, vagy valamely készpénzosszeg mds eszkozokre,
nevezetesen atruhdzhatd értékpapirokra, devizdkra, kamatldbakra vagy hozamokra, drukra, illetve mds indexekre
vagy mértékekre hivatkozassal meghatdrozott készpénzelszamolds alapjan torténd kézhezvételére. E rendelet kiterjed
killonosen a kovetkezdkre: opcids utalvanyok, fedezett opciés utalvdnyok, certifikdtok, letéti igazoldsok és
atvdltoztathat6 kotvények, példdul a befektets vélasztdsa szerint dtvdltoztathaté értékpapirok.

(11) A tdjékoztatd jovahagyasdnak és unids szintl engedélyezésének, valamint az e rendeletnek valé megfelelése
feliigyeletének biztositdsa érdekében minden egyes tajékoztatd tekintetében meg kell hatdrozni az illetékes hatdsagot.
Ezért e rendeletben egyértelmtien meg kell hatdrozni, hogy melyik kibocsdté szerinti tagillam van a legjobb
helyzetben ahhoz, hogy a tdjékoztat6t jovahagyja.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010/73/EU irdnyelve (2010. november 24.) az értékpapirok nyilvinos kibocsitdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl szolé 2003(71/EK és a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtéival
kapcsolatos informdciokra vonatkozé 4tldthatdsagi kovetelmények harmonizdcidjrdl szolé 2004/109/EK irdnyelv médositdsérol
(HL L 327.,2010.12.11., 1. o).
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(13)

(14)

(15)

(16)

()

Az Uniéban 1000000 EUR-ndl alacsonyabb teljes ellenértékdi értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel
esetében az e rendeletnek megfeleld tdjékoztatd elkészitésének koltsége varhatéan nem all ardnyban az ajanlattételbdl
varhat6 bevételekkel. Ezért indokolt, hogy a tdjékoztato e rendeletnek megfelel kidolgozdsara irdnyuld kotelezettség
ne vonatkozzon az ilyen alacsony Osszegii ajanlattételekre. A tagdllamok nem terjeszthetik ki az e rendeletnek
megfelel§ tdjékoztatd elkészitésének a kotelezettségét az emlitett értékhatdrndl alacsonyabb teljes ellenértékd,
értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételekre. A tagdllamoknak azonban lehetSséget kell biztositani arra,
hogy nemzeti szinten mds kozzétételi kovetelményeket irjanak eld, amennyiben ezek a kovetelmények nem
jelentenek ardnytalan vagy sziikségtelen terhet az ilyen értékpapir- ajanlattételek vonatkozasdban.

Emellett — figyelembe véve az Unién belilli pénziigyi piacok eltér6 méretét — indokolt lehetSséget nydjtani a
tagdllamoknak arra, hogy a 8000000 EUR-t meg nem haladé nyilvinos értékesitésre torténd értékpapir-
ajanlattételek esetében mentességet biztositsanak a tdjékoztatokészités kozzétételével kapcsolatos, e rendeletben
meghatdrozott kotelezettség al6l. A tagdllamok szdmdra lehet6vé kell tenni kiilonosen azt, hogy sajit nemzeti
jogukban az értékpapir- ajanlattétel 12 hodnapos idStartamra, unids szinten szdmitott teljes ellenértékére
vonatkozdéan egy 1000000 EUR és 8000000 EUR kozotti kiiszobértéket hatdrozzanak meg, amely alatti
értékpapir-ajanlattételek esetében a mentességet alkalmazni kell, figyelembe véve a nemzeti befektetGvédelem
megfelelének tekintett szintjét. Az ilyen mentességet élvezd, értékpapirokra vonatkozd nyilvdnos ajanlattételek
azonban nem részesiilhetnek az e rendelet szerinti engedélyezési rendszer elényeibdl. A tagéllamok szdmdra
azonban lehetSséget kell biztositani arra, hogy nemzeti szinten mds kozzétételi kovetelményeket irjanak el§ az e
kiiszobérték alatti értékpapir-ajanlattételekre vonatkozdan, amennyiben ezek a kovetelmények nem jelentenek
ardnytalan vagy sziikségtelen terhet az ilyen mentességet élvezd értékpapir-ajanlattételek vonatkozasaban. E rendelet
egyetlen rendelkezése sem akaddlyozza az emlitett tagillamokat abban, hogy nemzeti szinten olyan szabdlyokat
vezessenek be, amelyek lehetdvé teszik a multilaterdlis kereskedési rendszerek (MTF-ek) iizemeltetdi szdmara, hogy
meghatdrozzdk a kibocsdté dltal az értékpapirok szabdlyozott piacra torténd els6 bevezetésekor benytjtand6
bevezetési dokumentdcié tartalmat és vizsgalatdnak szabalyait.

Az értékpapiroknak valamely multilaterdlis kereskedési rendszerbe vald bevezetése, illetve a vételi és eladdsi drak
kozzététele onmagadban nem tekintendd nyilvanos értékesitésre torténd értékpapir-ajanlattételnek, ezért erre nem
alkalmazando a tdjékoztatd készitésének e rendelet szerinti kovetelménye. Csak akkor szitkséges el6irni tajékoztat6
készitését, ha ilyen esetekben az ,értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel” e rendelet szerint meghatarozott
fogalmdt kimerit§ kozlést is kiadnak.

Amennyiben az értékpapir-ajanlattétel kizdrdlag egy korldtozott befekteti kornek szol, akik nem mindsitett
befektetdk, a tdjékoztatd elkészitése az ajdnlattétellel célzott személyek alacsony szdmdhoz viszonyitva ardnytalanul
nagy terhet jelentene, ezért nem sziikséges el6irni tdjékoztat6 elkészitését. Ez vonatkozik példdul egy viéllalkozds
vezetdi limitdlt szimd rokonainak vagy személyes ismerdseinek cimzett ajanlattétel esetére.

Ezt a rendeletet adott esetben a nyilvdanos vételi ajdnlatokkal, a véllalkozdsok 6sszefon6ddsdval és a vallalkozdsok
tulajdonjogdt vagy irdnyitdsat befolydsolé mds tigyletekkel Gsszefiiggésben a 2004/25/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel () 6sszhangban Iévé modon kell értelmezni.

Az igazgat6k és a munkavallalok arra valé 6sztonzése, hogy a sajt vallalkozasuk dltal kibocsétotta értékpapirokkal
rendelkezzenek, pozitiv hatdssal lehet a vallalatiranyitasra és segithet tartds értéket teremteni azdltal, hogy fokozza a
munkavillalok elkotelezettségét, a sajat tulajdon érzését, kozeliti egymdshoz a részvényesek és a munkavillalok
érdekeit, és ez utdbbiak szdmadra befektetési lehetéségeket teremt. A munkavallalok tulajdonosi részvétele kiilondsen
fontos a kis- és kozépvillalkozdsok (kkv-k) esetében, ahol az egyes munkavillalok jelentds szerepet jdtszhatnak a
véllalkozds sikerességében. Ezért az Uni6ban a munkavallaloi részvényprogramokkal oOsszefiiggésben torténd
értékpapir- ajanlattételek tekintetében nem kell el8irni tdjékoztatd kozzétételét, feltéve, hogy rendelkezésre all egy
olyan dokumentum, amely a befektet6k védelmének garantdldsa érdekében tartalmazza az értékpapirok szdmdra és
jellegére vonatkozé informdcidkat, valamint az ajdnlattétel és a kiosztds okét és részleteit. Mivel a munkavéllal6i
részvényprogramokban valé részvételre az Osszes igazgatonak és munkavillalonak egyenlS lehetGséget kell
biztositani, fiiggetlentil attdl, hogy a munkaéltaté székhelye az Unidban vagy azon kiviil van-e, a tovabbiakban nem
szitkséges elSirni harmadik orszagok piacaira vonatkozd egyenértékiiségi hatdrozatok meglétét, amennyiben az
elébbiekben emlitett tdjékoztatd dokumentum rendelkezésre dll. Ezdltal a munkavéllaloi részvényprogramok
valamennyi résztvevdje egyenld elbdndsban és azonos tdjékoztatdsban részesiil majd.

A részvények vagy a részvények megszerzésére feljogositd értékpapirok higité hatdst kibocsatdsai gyakran olyan
tranzakciokat jeleznek, amelyek jelentSs hatdst gyakorolnak a kibocsdtd t6keszerkezetére, varhat6 eredményére és
pénziigyi helyzetére, és amelyek esetében igy szitkség van a tdjékoztatékban szerepld informdcidkra. Ezzel
ellentétben, ha a kibocsdté mar rendelkezik szabalyozott piacra bevezetett részvényekkel, az azonos osztilyu

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25/EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a nyilvdnos vételi ajanlatr6l (HL L 142., 2004.4.30.,
12. 0.).
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részvényeknek ugyanarra a szabélyozott piacra torténd késébbi bevezetéséhez — beleértve azokat a helyzeteket is,
amikor a részvények mads értékpapirok atvéltoztatdsdbol vagy cseréjébdl vagy mas értékpapirok altal atruhdzott
jogok gyakorldsabol szarmaznak — nem kell tajékoztatét késziteni, feltéve, hogy az Gjonnan bevezetett részvények az
ugyanazon szabdlyozott piacon bevezetett részvényekkel azonos osztilyt részvényekhez képest csupdn kis hanyadot
képviselnek, kivéve, ha e szabdlyozott piacra torténé bevezetést az e rendelet hatdlya ald esé értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajanlattétellel kombindljak. Ugyanezt az elvet kell alkalmazni dltalinossdgban a szabalyozott
piacra mér bevezetett értékpapirokkal helyettesithetS értékpapirokra.

(19) Ez a rendelet nem sérti a 2014/59/EU eurépai parlamenti és tanicsi irdnyelv (') és kilonosen 53. cikkének
(2) bekezdése, 59. cikkének (2) bekezdése és 63. cikkének (1) és (2) bekezdése alapjin a hitelintézetek szanaldsdval
kapcsolatban elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezéseket azon esetekben, amelyekben nem
kotelez§ tjékoztatot kozzétenni.

(20)  Célszerti, hogy a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd, e rendelet szerinti kotelezettség aldli mentességek
kombindlhat6ak legyenek, amennyiben értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajénlattétel és/vagy értékpapirok
szabalyozott piacra torténd bevezetése tekintetében e mentességek feltételei egyidejiileg teljesiilnek. Ha példdul az
értékpapirokat egyszerre ajanljak fel mindsitett befektetGknek, olyan nem mindsitett befektet6knek, akik vallaljak,
hogy fejenként legaldbb 100 000 EUR-t befektetnek, a kibocsaté alkalmazottainak és — ezenfeliil — az e rendeletben
meghatdrozott szimot meg nem haladd, korldtozott szimi nem mindsitett befektetének, az ilyen ajanlattételnek
mentesiilnie kell a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség alol.

sz

(21) A tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok nagykereskedelmi piaca megfelel maikodésének
biztositdsa és a piaci likviditds novelése érdekében fontos meghatdrozni egy olyan elkilonils, konnyitett
szabélyrendszert, amely a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilg, szabédlyozott piacra bevezetett és
mindsitett befektet6knek szdnt értékpapirok esetében alkalmazandé. E konnyitett szabalyrendszer keretében olyan
minimélis tdjékoztatdsi kovetelményeket kell elSirni, amelyek kisebb terhet jelentenek a lakossdgi befektetSknek
kinalt, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mingsiilg értékpapirokra vonatkozd kovetelményeknél, amelyek nem
irjdk el6 kovetelményként a tdjékoztatd oOsszefoglalot, és amelyek rugalmasabb nyelvhasznalati kovetelményeket
tartalmaznak. A konnyitett szabélyrendszernek alkalmazhaténak kell lennie egyfeldl az olyan tulajdonviszonyt
megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirokra, cimletértéktdl figgetleniil, amelyek csak olyan szabalyozott piacon
vagy annak egy konkrét szegmensén beliil vannak forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal vald kereskedés
lehet6sége csak mindsitett befektetSk eldtt all nyitva, masfeldl a legaldbb 100 000 EUR egységenkénti cimletértéki,
tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil6 értékpapirokra, amely cimlet a tdjékoztat altal érintett befekteték
magasabb befektetési képességeit jelzi. Nem engedélyezhetd az olyan, a szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét
szegmensén beliil forgalomban 1év6, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok nem mindsitett
befektetGknek torténd tovabbértékesitése, amelyekhez az azokkal valé kereskedés céljdbdl csak mindsitett
befektetSknek van hozzaférése, kivéve, ha késziilt olyan, e rendelettel 6sszhangban ll6 tdjékoztatd, amely megfelel§
a nem mindsitett befektet6k szdmdra. Ennek érdekében elengedhetetlen, hogy a piacmitikodtet6k az ilyen
szabalyozott piacok vagy azok konkrét szegmenseinek létrehozdsakor ne tegyék lehetévé a nem mindsitett
befektet6k szamdra az ilyen szabdlyozott piacokhoz vagy azok egy konkrét szegmenséhez valé kozvetett vagy
kozvetlen hozzaférést.

(22)  Amikor értékpapirokat tgy osztanak ki, hogy a részvényekhez juté személyeknek ezzel kapcsolatban nincs
semmiféle sajdt dontési lehetdsége, példaul az értékpapirok olyan kiosztdsa esetén, amikor nincs biztositva a kiosztds
visszautasitdsanak a joga, vagy amikor a kiosztdsra bir6sagi dontést kovetGen automatikusan keriil sor, példdul ha
egy birdsagi fizetésképtelenségi eljards sordn értékpapirokat osztanak ki a koveteléssel bir6 hitelez8knek, az ilyen
kiosztds nem mindsiilhet értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételnek.

(23)  Azok a kibocsdtok, ajanlattevSk vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetését kérg személyek is
élvezhetik az egységes unios szintii engedély elényeit, amelyekre nem vonatkozik a tdjékoztaté nyilvanossag szamara
val6 hozzaférhet6vé tételének a kotelezettsége, amennyiben onkéntes alapon az e rendeletnek valé megfelelés mellett
déntenek.

(24) A killonboz6 fajta értékpapirok, kibocsatok, ajanlattételek és bevezetések sajitossdgaira tekintettel e rendelet a
tdjékoztatok tobb killonbozd formdjara — a sztenderd tdjékoztatora, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilg
értékpapirok nagykereskedelmi tdjékoztatdjara, az alaptdjékoztatora, a mdsodlagos kibocsatdsokra vonatkozé
egyszerdsitett tdjékoztatora és a novekvd vallalatok unids tdjékoztatdjara — vonatkozdan is megéllapit szabalyokat.
Ezért e rendeletben a ,tdjékoztatdkra” valé6 mindennemd hivatkozast az emlitett tdjékoztatok Osszes forméjdra
torténd hivatkozasként kell értelmezni, kivéve, ha a rendelet kifejezetten masként rendelkezik.

(") AzEurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. médjus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok helyredllitdsat
és szandldsat célzo keretrendszer 1étrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/
56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013(36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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(26)

27)

(29)

(30)

Nem kell el6irni tdjékoztatd tjan torténd kozzétételt a kizdrdlag mindsitett befektet6knek cimzett értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajanlattétel esetében. Ezzel szemben nyilvanos djraértékesités vagy a szabdlyozott piacra
torténd bevezetés révén torténd nyilvanos kereskedés esetén tdjékoztatot kell kozzétenni.

A kibocsdté vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személy dltal elkészitett, és az értékpapirok pénziigyi kozvetitdk
altali, végsd elhelyezése vagy barmely késébbi djraértékesitése idején a nyilvdnosan elérhetd érvényes tdjékoztatd
elegendd informaciét nyujt a befektet6knek ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozhassanak. Ezért az
értékpapirok elhelyezését vagy késébbi djraértékesitését végz8 pénziigyi kozvetit6knek lehetdséget kell biztositani
arra, hogy a kibocsitd vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felel6s személy dltal kozzétett eredeti tdjékoztatora
tdmaszkodjanak, amennyiben e tdjékoztaté érvényes, azt megfelelen kiegészitették, és a kibocsdté vagy a
tdjékoztat6 elkészitéséért felelGs személy beleegyezik annak hasznalatdba. A kibocsdtonak vagy a tdjékoztatd
elkészitéséért felelds személynek lehetdséget kell biztositani arra, hogy e beleegyezését feltételekhez kosse. A
tdjékoztato felhaszndlasdra vonatkozé beleegyezést a hozzaftizott esetleges feltételekkel egyiitt irdsbeli megéllapodds
forméjdban kell megadni, lehet6vé téve az érintett felek szdmdra annak megitélését, hogy az adott értékpapirok
Ujraértékesitése vagy végsS elhelyezése megfelel-e a megidllapoddsnak. Amennyiben beleegyezett a tdjékoztatd
haszndlatdba, az eredeti tdjékoztatd kibocsatdja vagy az annak elkészitéséért felel6s személy tartozik felelGsséggel a
tdjékoztatoban foglalt informacidkért, illetve alaptdjékoztatd esetében a végleges feltételek meghatdrozasaért és
benytjtasaért, és nem kell elSirni egyéb tdjékoztatd kozzétételét. Ha azonban az eredeti tdjékoztatd kibocsdtdja vagy
az annak elkészitéséért felelds személy nem egyezik bele annak hasznélatdba, a pénziigyi kozvetité szdmdra
kotelez6vé kell tenni 4j tdjékoztatd kozzétételét. Ebben az esetben a pénziigyi kozvetit§ tartozik felelGsséggel a
tdjékoztatoban foglalt informdciokért — beleértve az Osszes hivatkozott informdciot is —, illetve alaptdjékoztat6
esetében a végleges feltételekben foglalt informacidkért.

2oz

A tdjékoztatéban foglalt informacidk Osszehangoldsdnak unids szinten egyenértékdi befektetGvédelmet kell
biztositania. Annak érdekében, hogy a befektet6k megalapozott befektetési dontést hozhassanak, ennek az
informécionak elégségesnek és objektivnek kell lennie, és azt konnyen elemezhetd, tomor és érthetd formdban kell
megirni és rendelkezésre bocsitani. A tdjékoztatoban szerepl$ informdcidkat hozza kell igazitani a tdjékoztat6
tipusahoz, a kibocsaté jellegéhez és koriilményeihez, az adott értékpapirok tipusdahoz, valamint ahhoz, hogy az
ajanlattételben megcélzott befektetSk kizdrdlag mindsitett befektetGk-e. A tdjékoztaté nem tartalmazhat olyan
informdcidt, amely a kibocsdté és a széban forgd értékpapirok szempontjdbél nem lényeges vagy nem specifikus,
mivel ez azzal jarhat, hogy a befektetési dontés szempontjabdl relevins informdcidk elkeriilik a figyelmet, és igy
alddshatja a befektet6k védelmét.

A téjékoztat6 osszefoglalojanak hasznos informdciéforrasként kell szolgdlnia a befektetSk, kiilonosen a lakossdgi
befektetSk szdmdra. Az osszefoglald a tdjékoztatd killondllé részét képezi, amelynek olyan kiemelt informdacidkra
kell 6sszpontositania, amelyre a befektet6knek azért van sziikségiik, hogy eldonthessék, mely értékpapir-
ajanlattételeket és bevezetéseket kivanjak tovabb vizsgilni oly mddon, hogy a tdjékoztatét teljes egészében
attanulmdnyozzdk dontésitk meghozataldhoz. Ezen kiemelt informaciéknak tartalmazniuk kell a kibocsitd, az
esetleges garanciavillal6 s a felajanlott vagy a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok alapvetd jellemzdit és a
velikk kapcsolatos kockdzatokat. Az Gsszefoglalonak tartalmaznia kell tovdbbd az ajanlattétel dltaldnos szerzédési
feltételeit.

Az osszefoglalé kockdzati tényez6k bemutatdsat tartalmazd része csak azt a meghatdrozott kord specifikus
kockdzatot tartalmazhatja, amelyet a kibocsdté a befektet§ befektetési dontése szempontjdbdl a leginkabb
lényegesnek tart. A kockazati tényezSk Osszefoglaloban szerepld leirdsinak relevansnak kell lennie az adott
ajanlattétel szempontjabdl, és kizdrolag a befektet6k érdekét kell szolgdlnia, valamint nem tartalmazhat altalanos
megdllapitdsokat a befektetési kockazatrdl, illetve nem korldtozhatja a kibocsitd, az ajinlattevs vagy a neviikben
eljaré barmely személy felel@sségét. E kockazati tényezSknek adott esetben ra kell vildgitaniuk azokra a — kiillonosen
a lakossdgi befektetGket érint6 — kockdzatokra, amelyek a hitelintézetek dltal kibocsatott, a 2014/59/EU irdnyelv
értelmében hitelezdi feltSkésitésbe bevonhatd értékpapirok esetében meriilhetnek fel.

A tdjékoztatd osszefoglaldjanak rovidnek, egyszertinek és a befektetSk szdmdra konnyen érthetének kell lennie. Az
osszefoglalét kozérthetS, nem szaknyelven kell megirni, és biztositani kell az abban foglalt informécidk konnyd
értelmezhetGségét. Az Osszefoglalé nem lehet pusztdn a tdjékoztatd kivonatolt valtozata. Indokolt meghatdrozni az
osszefoglalé maximélis terjedelmét, hogy az ne riassza el a befektetSket az elolvasisitdl, és arra Osztonozze a
kibocsdtokat, hogy a befektet6k szdmdra elengedhetetleniil fontos informdciokat valasszdk ki. Az e rendeletben
meghatérozott bizonyos koriilmények esetén az Osszefoglalé maximalis terjedelme novelhetd.

Az 6sszefoglald egységes szerkezetének biztositdsahoz altalanos részeket és alcimeket kell megadni, olyan indikativ
tartalommal, amelyet a kibocsdté rovid, szoveges leirdsokkal és adott esetben szamadatokkal kell, hogy kit6ltson.
Mindaddig, ameddig a kibocsdté az informdcidkat tisztességes és kiegyenstlyozott médon adja meg, lehet6vé kell
tenni szdmadra, hogy sajdt beldtdsa szerint valassza ki azokat az informdcidkat, amelyeket lényegesnek és érdeminek
tekint.
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(32) Amennyire csak lehetséges, a tdjékoztatd Osszefoglaldjanak mintdjaul az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (') szerinti, kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot kell tekinteni. Amennyiben az
értékpapir mind e rendelet, mind pedig az 1286/2014/EU rendelet hatalya ala tartozik, a kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentum teljes tartalmdnak az Osszefoglaloban torténd Ujrafelhaszndldsa minimalizdlja a
kibocsdtokra hdrulé megfelelési koltségeket és adminisztrativ terheket, ezért e rendelet el@segiti az ilyen jellegti
tjrafelhaszndlast. Az oOsszefoglald elkészitésének kovetelményétSl azonban nem lehet eltekinteni akkor sem, ha
kotelezd a kiemelt informadcidkat tartalmazé dokumentum elkészitése, mivel ez utébbi nem tartalmaz a kibocsdtora
és az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételre vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetésére
vonatkozé kiemelt informdcidkat.

(33)  Senkit nem terhelhet polgéri jogi felel@sség kizarolag az osszefoglalé alapjan — beleértve annak barmely forditdsat
is —, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem dll 6sszhangban a tdjékoztaté vonatkozd részeivel, vagy
amennyiben az — a tdjékoztatd mds részeivel egyiitt értelmezve — nem tartalmaz kiemelt informdciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befektet6knek megéllapitani, érdemes-¢ befektetniiik az adott értékpapirokba. Az
osszefoglalonak erre a tényre vonatkozdan egyértelm figyelmeztetést kell tartalmaznia.

(34) A t6kepiacokrdl tobbszori alkalommal t6két bevond kibocsatok szdmdra kilonds formdtumd regisztracios
okmadnyok és tdjékoztatok, valamint e dokumentumok benyujtdsdra és jovahagydsdra vonatkoz6 kiilonos eljardsok
alkalmazdsat kell lehetdvé tenni a nagyobb rugalmassdg, valamint annak érdekében, hogy e kibocsdtok meg tudjik
ragadni a kindlkozo piaci lehetségeket. Mindenesetre ezek a formatumok és eljardsok nem tehetSk kotelezgvé,
alkalmazdsukrol a kibocsaténak kell dontenie.

(35) Az Osszes tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapir esetében — azokat a helyzeteket is beleértve,
amikor az értékpapirokat folyamatosan vagy ismételten, illetve ajdnlattételi program keretében bocsatjak ki — a
kibocsatok szamadra lehetévé kell tenni, hogy a tdjékoztatét alaptdjékoztatd formdjaban készitsék el.

(36) Helyénvalé pontositani, hogy az alaptdjékoztatd végleges feltételeinek csak azokat az értékpapirjegyzékkel
kapcsolatos informdciokat kell tartalmazniuk, amelyek az adott kibocsatdssal kapcsolatosak, és amelyeket csak az
adott kibocsdtds idSpontjdban lehet meghatdrozni. Ezek az informdciok magukban foglalhatjdk példéul a
nemzetkozi értékpapir-azonositd szdmot (ISIN), a kibocsatdsi drat, a lejarati idGpontot, az esetleges kamatszelvé-
nyeket, a lehivds datumadt, a lehivasi drat és a visszavaltdsi drat, illetve mds olyan feltételeket, amelyek az
alaptdjékoztato elkészitésekor még nem voltak ismertek. Amennyiben az alaptdjékoztatd nem tartalmazza a végleges
feltételeket, azokat az illetékes hatésdgnak nem kell jovdhagynia, csak csatolni kell az alaptdjékoztatéhoz. A
kibocsétd és az értékpapirok megitélését befolydsolni képes egyéb j informdcidkat az alaptdjékoztatéhoz flizott
kiegészitésbe kell belefoglalni. Sem a végleges feltételek, sem pedig a kiegészités nem vonatkozhat olyan értékpapir-
tipusokra, amelyek az alaptdjékoztatoban nem szerepelnek.

(37)  Alaptdjékoztatd esetében osszefoglalét a kibocsdtonak csak az egyes kibocsdtdsok vonatkozdsaban kell készitenie;
ennek célja az adminisztrativ terhek csokkentése és a befektet6k szdmdra az értelmezés megkonnyitése. E kibocsatds-
specifikus Osszefoglalot a végleges feltételekhez kell csatolni, és az illetékes hat6sdgnak csak akkor kell jovahagynia
azt, ha az alaptdjékoztatd vagy annak kiegészitése tartalmazza a végleges feltételeket.

(38) Az alaptdjékoztatd rugalmassdganak és koltséghatékonysagdnak fokozasa érdekében a kibocsdtonak lehetdséget kell
biztositani arra, hogy az alaptdjékoztatét tobb kiilon dokumentum formdjdban készitse el.

(39) A gyakori kibocsdtokat arra kell 6sztonozni, hogy a tdjékoztatdt tbb kiilon dokumentum formdjdban készitsék el
mivel ez csokkentheti az e rendeletnek valé megfelelésiikkel kapcsolatos koltségeiket, és lehetévé teszi szdmukra,
hogy gyorsan reagiljanak a kindlkozé piaci lehetéségekre. Igy azoknak a kibocsdtoknak, amelyek értékpapirjait
szabalyozott piacra vagy multilaterdlis kereskedési rendszerekbe vezették be, lehetévé, de nem kotelezévé kell tenni,
hogy minden iizleti évben egyetemes regisztraciés okmdnyt tegyenek kozzé, amely jogi, tizleti, pénziigyi, szamviteli
és részvényesi informdcidkat tartalmaz, és leirdst ad a kibocsat6rdl az adott tizleti évre vonatkozdan. A kibocsito,
amennyiben teljesiti az e rendeletben foglalt idevagd kritériumokat, attdl az idéponttdl kezdve tekintendd gyakori
kibocsatonak, amikor az egyetemes regisztraciés okmanyt jovdhagyds céljdbdl benydjtja az illetékes hatdsagnak.
Egyetemes regisztraciés okmany elkészitésével lehet6vé valik a kibocsdtd szdmdra, hogy naprakészen tartsa az
informdciokat, és akkor készitsen egy értékpapirjegyzékkel és osszefoglaloval kiegésziil§ tdjékoztatdt, ha a piaci
feltételek kedvezSek az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételhez vagy értékpapiroknak a szabélyozott
piacra torténd bevezetéséhez. Az egyetemes regisztracidos okmdnynak multifunkciondlisnak kell lennie, mivel

Y%

ugyanazokat az informéciokat kell tartalmaznia, fiiggetleniil attdl, hogy a kibocsdtd késGbb azt tulajdonviszonyt

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumokrdl (HL L 352., 2014.12.9.,
1. 0).
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megtestesitG vagy tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiils értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételre vagy azoknak szabélyozott piacra torténs bevezetéséhez haszndlja fel. Az egyetemes regisztracios
okmdnyra vonatkozé kozzétételi elSirdsokat ezért a tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirokra vonatkozé
el6irasokra kell alapozni. Az egyetemes regisztracios okmdny a kibocsatéra vonatkoz6 referenciaforrdsként szolgdl,
amely a befektetSk és az elemz6k szdmara biztositja az ahhoz sziikséges minimdlis informdciot, hogy megalapozott
véleményt alkossanak a vallalkozds tizletmenetérdl, pénziigyi helyzetérl, eredményérél és varhaté eredményérdl,
véllalatvezetésérél és részvényesi szerkezetérél.

(40) Az a kibocsdtd tekinthetS az illetékes hatdsdg dltal ismert kibocsdtonak, amely két egymdst kovet§ évben is
benytjtott egyetemes regisztracios okmanyt és azt az illetékes hatdsdg dltal jovdhagyta. Ezért az Osszes ezt kovetd
egyetemes regisztraciés okmdnyndl és azok esetleges modositdsaindl is biztositani kell azt a lehetdséget, hogy
elzetes jovahagyds nélkiil nydjtsdk be, és utdlag vizsgdlja meg az illetékes hat6sdg, amennyiben sziikségesnek itéli.
Az egyes illetékes hatésdgoknak maguknak kell donteniiik e vizsgalat gyakorisdgdrdl, figyelembe véve példaul a
kibocsatéval kapcsolatos kockdzatok értékelését, a kordbbi kozzétételek mindségét vagy a benytjtott egyetemes
regisztracids okmany legutdbbi vizsgdlata ota eltelt id6t.

(41)  Amennyiben az még nem képezi egy jovahagyott tdjékoztatd alkotorészét, lehetdséget kell biztositani az egyetemes
regisztraciés okmany modositdsdra, akdr gy, hogy azt a kibocsité vagy onkéntes alapon teszi, példdul ha a
kibocsatd szervezetében vagy pénziigyi helyzetében lényeges véltozds allt be, akar tgy, hogy az illetékes hatdsdg
kérésére teszi egy benyujtds utani vizsgélat osszefiiggésében, amennyiben megdllapitdsra keriilt, hogy nem teljesiil a
teljesség, érthetSség és kovetkezetesség kovetelménye. E modositdsokat az egyetemes regisztraciés okmdnyra
vonatkoz6 szabalyokkal azonos szabélyok alapjan kell kozzétenni. Kiilonosen akkor, ha az illetékes hatdsag lényeges
mulasztdst, lényeges hibdt vagy lényeges pontatlansagot dllapit meg, a kibocsdté koteles az egyetemes regisztracios
okmdnyt mddositani, és e mddositast indokolatlan késedelem nélkiil nyilvinosan elérhetévé tenni. Mivel nem keriil
sor sem értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre, sem pedig értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd
bevezetésére, az egyetemes regisztriciés okmdny modositdsira vonatkozé eljardsnak el kell térnie a tdjékoztatd
kiegészitésére vonatkozé eljardstol, amelyet csupdn a tdjékoztat6 jovahagyasa utdn lehet alkalmazni.

(42)  Amennyiben a kibocsat6 tobb kiilon dokumentumbdl all6 tdjékoztatdt készit, a tdjékoztatd osszes alkotorészét jova
kell hagyatni, beleértve adott esetben az egyetemes regisztraciés okmanyt és annak esetleges médositdsait, ameny-
nyiben azokat korabban mdr benyujtotték az illetékes hatésdghoz, de a hatésdg még nem hagyta jova. Az egyetemes
regisztraciés okmdny modositdsait az illetékes hatésagnak nem a benyujtdskor kell jovahagynia, hanem csak akkor,
amikor a tdjékoztatd osszes alkotorészét jovahagyds célidbdl benyujtottdk.

(43) A tdjékoztatd elkészitési folyamatdnak felgyorsitdsa és a t6kepiacokra koltséghatékony médon valé forrshoz jutds
megkonnyitése érdekében az egyetemes regisztraciés okmdnyt készitS gyakori kibocsdtoknak lehetéséget kell adni
egy gyorsabb jovahagyisi eljards igénybevételére, mivel a tdjékoztatd f6 alkotdrészét vagy mar kordbban jévahagytak,
vagy vizsgalat céljabol az illetékes hatosag rendelkezésére bocsatottak. A tdjékoztatd jovahagydsanak megszerzéséhez
szitkséges id6 igy lerovidithetd, ha a regisztracids okmdnyt egyetemes regisztraciéos okmanyként nyujtjak be.

(44) A gyakori kibocsatok szamadra lehetdvé kell tenni, hogy az egyetemes regisztracidos okmdnyt és annak esetleges
modositdsait az alaptdjékoztaté alkotorészeként haszndljdk. Amennyiben egy gyakori kibocsdté novekvd véllalatok
unids tdjékoztatéjanak, a mdsodlagos kibocsdtdsokra vonatkozd egyszertsitett kozzétételi szabalyok szerinti
egyszer(sitett tdjékoztatd vagy tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsill§ értékpapirok nagykereskedelmi
tdjékoztatd elkészitésére jogosult, lehetdvé kell tenni szdmdra, hogy egyetemes regisztraciés okmdnydt és annak
barmely moédositasait barmely tdjékoztatok alkotorészeként haszndlja, az emlitett kozzétételi szabélyok altal el8irt
kiilonleges regisztraciés okmadny helyett.

(45)  Feltéve, hogy a kibocsatd betartja a szabalyozott informacidk benydjtdsdra, terjesztésére és tdroldsdra szolgdld
eljdrdsokat, valamint a 2004/109/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 4. és 5. cikkében megéllapitott
hatdridSket, lehet6vé kell tenni szdmdra, hogy a 2004/109/EK irdnyelv szerinti éves és féléves pénziigyi
beszamoldkat az egyetemes regisztraciés okmdny részeként nyujtsa be, kivéve, ha az e rendelet alkalmazdsiban a

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsdtoival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atldthatosdgi kovetelmények harmonizdci6jardl és a 2001/34[EK irdnyelv
modositdsarél (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).
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kibocsdtd szerinti tagillam eltér a 2004/109/EK irdnyelv alkalmazasdban a székhely szerinti tagallamtdl, és ha az
egyetemes regisztraciés okmdny nyelve nem felel meg a 2004/109/EK irdnyelv 20. cikkében meghatdrozott
feltételeknek. Ez mérsékelheti a tobbszori benytjtishoz kapcsolédd adminisztrativ terheket anélkiil, hogy
befolydsolnd a nyilvdnossdg szdmadra elérhet§ informécidkat vagy az emlitett, a 2004/109/EK irdnyelv szerinti
beszamolok feliigyeletét.

(46) Az elavult informaciékon alapuld befektetési dontések elkeriilése érdekében egyértelmtien meg kell hatdrozni a
tdjékoztatd érvényességének idejét. A jogbiztonsdg fokozdsa érdekében a tdjékoztatd érvényességének a tdjékoztatd
jovahagydsakor kell kezdSdnie, ezt az id6pontot ugyanis az illetékes hatdsdg konnyen ellendrizheti. Az
értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattétel csak akkor folytatédhat az alapjdul szolgdlé alaptdjékoztatd
érvényességi idején tiil, ha még a kordbbi alaptdjékoztatd érvényességének lejarta elStt jovahagynak és kozzétesznek
egy annak helyébe 1épé alaptdjékoztatot, és az kiterjed a folytatddd ajanlattételre.

(47) Az értékpapirokbdl szarmazé jovedelem utdn fizetendd adéval kapcesolatos informacikat természetitknél fogva a
tdjékoztatoban csak dltalinos mdodon lehet megjeleniteni, ami kevés informdacids értékkel bir az egyes befektetdk
szempontjdbol. Mivel ezek az informdcidk nem csupdn arra az orszdgra vonatkoznak, ahol a kibocsité 1étesits
okirat szerinti székhelye taldlhat6, hanem azokra az orszdgokra is, ahol az ajanlattételre vagy a szabélyozott piacra
torténé bevezetésre sor keriil, és ahol a tdjékoztatot unids szinten engedélyezik, az informdciok Osszegyfijtése
koltséges és akadélyozhatja a hatdron atnyulé ajnlattételeket. Ezért a tdjékoztatonak csak egy figyelmeztetést kell
tartalmaznia arra vonatkozdan, hogy a befektet§ tagdllamdnak és a kibocsdté bejegyzés szerinti tagallamdnak
adéjogszabalyai befolydssal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazé jovedelemre. A tdjékoztaténak azonban abban az
esetben, amennyiben a javasolt befektetéshez kiilonds addszabalyok kapcsolédnak, példaul az értékpapirokba
torténd befektetés a befektet6k szdmadra kedvezd adoiigyi megitélést eredményez, tartalmaznia kell a megfelel§
ado6zdsi informdcidkat.

(48)  Amint egy adott osztdlyba tartozo értékpapirokat bevezettek a szabdlyozott piacra, a befektetSk részére a kibocsdtd
az 596/2014[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet ('), valamint a 2004/109/EK irdnyelv alapjin folyamatos
kozzétételt biztosit. Ezért az e kibocsatd dltali késGbbi értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok
szabélyozott piacra torténd bevezetése esetén kevésbé siirgetS a teljes tdjékoztatd megléte. Kiillon egyszerdsitett
tdjékoztatot kell ezért rendelkezésre bocsdtani a mdsodlagos kibocsdtdsok esetére, annak tartalmét pedig a rendes
szabélyokhoz képest egyszersiteni kell, figyelembe véve a mar kozzétett informacidkat. Ezzel egyiitt a befektetket
egységes szerkezetbe foglalt és megfelelSen strukturdlt informaciokkal kell elltni, kiilonosen az olyan esetekben,
amikor ezen informacidkat az 596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK irdnyelv értelmében nem kell folyamatosan
kozzétenni.

(49)  Célszerti a mdsodlagos kibocsdtdsokra vonatkoz6 egyszerdsitett kozzétételi szabdlyok alkalmazdsit lehet6vé tenni
azoknak a kibocsatoknak az értékpapirokra vonatkozdé nyilvanos ajdnlattételeire vonatkozdan is, amelyek
értékpapirjait a kkv-t8kefinanszirozdsi piacokon forgalmazzak, mivel e piacok mtikodtetdi a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv () értelmében kotelesek olyan szabdlyokat megallapitani és alkalmazni, amelyek
biztositjik a megfelel§ folyamatos kozzétételt.

(50)  Helyénvald, hogy a médsodlagos kibocsatdsokra vonatkozd egyszertsitett kozzétételi szabélyok csak akkor legyenek
alkalmazhatok, ha valamely kibocsatd egy adott osztélyba tartozé értékpapirjanak a szabdlyozott piacra vagy kkv-
tSkefinanszirozasi piacra torténd elsé bevezetése 6ta eltelt egy bizonyos minimalis idGtartam. Egy ilyen 18 hénapos,
késleltetd idStartam biztositand, hogy a kibocsdté legaldbb egyszer teljesitette a 2004/109/EK irdnyelv vagy a kkv-
t6kefinanszirozasi piac miikodtetSjének szabdlyai szerinti kotelezettségét, és éves pénziigyi beszamoldt tett kozzé.

(51) A t6kepiaci unié egyik alapvetd célkittizése, hogy megkonnyitse az Uniéban a kkv-k t6kepiaci finanszirozdshoz valo
hozzdjutdsat. Helyénvald kiterjeszteni a kkv-k fogalommeghatarozasat 2014/65/EU iranyelv fogalommeghatarozasa
szerinti kkv-kra, igy biztositva az e rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv kozotti 6sszhangot. Mivel a kkv-knak
dltaldban a t6bbi kibocsdtondl viszonylag alacsonyabb 6sszegek bevondsdra van sziikségiik, a sztenderd tdjékoztatd
elkészitésének koltsége ardnytalanul magas lehet, és elriaszthatja Sket az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételtSl. Ugyanakkor méretitk és esetlegesen rovidebb multra visszatekint eredményeik miatt a kkv-k a
nagyobb kibocsdtokhoz képest sajatos befektetési kockazatot jelenthetnek, és ezért elegendd informaciot kell
kozzétennitik ahhoz, hogy a befektet6k meg tudjak hozni befektetési dontésitket. Emellett annak osztonzése
érdekében, hogy a kkv-k tékepiaci finanszirozdst vegyenek igénybe, e rendeletnek biztositania kell, hogy kiilonleges
figyelmet kapjanak a kkv-t6kefinanszirozdsi piacok, amelyek igéretes eszkozei a kisebb, novekedd villalkozdsok

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekr6l (piaci visszaélésekrl sz616
rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124[EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK
bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 173., 2014.6.12., 1. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mé4jus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairél, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).
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altali t6kebevondsnak. E helyszinek sikere azonban azon mdlik, hogy képesek-e kielégiteni a névekvs kkv-k
finanszirozasi igényeit. Ugyanigy az Unidban legfeljebb 20 000 000 EUR teljes ellenértékd értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos ajanlatot tevé egyes vallalkozdsok szamara is el6nyos lenne, ha a névekedés érdekében konnyebben
vonhatndnak be t6két a t6kepiacokrdl, és célszert lenne, ha tigy juthatndnak forrdshoz, hogy az nem jdr ardnytalanul
magas koltségekkel. Ezért helyénvald, hogy e rendelet az ilyen véllalkozdsok szdmdra novekvd villalatok unids
tdjékoztatdjanak oOsszedllitdsat lehetGvé tévd ardnyos, kilonleges szabalyozdst vezessen be. A novekvé villalatok
unids tajékoztatdja tartalmanak meghatarozasakor megfelel§ egyensilyt kell teremteni a pénziigyi piacokon val6
koltséghatékony forrashoz jutds és a befektet6k védelme kozott. Ahogy az e rendelet szerinti egyéb tdjékoztatoknak,
tigy a novekvd villalatok unids tdjékoztatdinak is részesiilniiik kell jovahagydsuk utdn az e rendelet szerinti unids
szinti engedélyezési rendszer el6nyeibdl, ezért azoknak az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételek
esetében Unid-szerte érvényeseknek kell lenniiik.

(52) A novekvd villalatok unids tdjékoztatdjaban kozzéteendd szikebb kord informacidkat tigy kell meghatdrozni, hogy
azok a felajanlott értékpapirokba valé befektetés szempontjabdl lényegesek és relevansak legyenek, és biztositaniuk
kell, hogy egyrészrdl a véllalkozds mérete és finanszirozasi igényei, masrészrél pedig a tdjékoztatd elkészitésének
koltségei ardnyban alljanak egymdssal.

(53) A novekvd vallalatok unids tdjékoztatéjanak ardnyos kozzétételi szabalyai nem alkalmazhatok, amennyiben a
véllalkozds értékpapirjait mar valamelyik szabalyozott piacra bevezették, mivel a szabélyozott piacok befektetSinek
bizniuk kell abban, hogy minden kibocsdtora, amelynek az értékpapirjaiba befektetnek, egy egységes kozzétételi
szabélyegyiittes vonatkozik. Ezért a szabdlyozott piacokon nem lehet a kibocsdté méretétdl fiiggéen kétszintd
kozzétételi szabalyokat alkalmazni.

(54) A kockdzati tényezdk tdjékoztatéban valé feltiintetésének elsddleges célja annak biztositdsa, hogy a befektetSk e
kockdzatokrol megalapozott értékelést tudjanak késziteni, és igy befektetési dontéseiket a tények teljes ismeretében
hozzdk meg. A kockdzati tényezSket ezért azokra a kockdzatokra kell korldtozni, amelyek a kibocsdtd és
értékpapirjai szempontjdbol lényegesek és specifikusak, és amelyeket a tdjékoztato tartalma megerdsit. A tdjékoztatd
nem tartalmazhat dltaldnos és pusztdn a felel@sség-kizdrdst szolgdlé kockdzati tényezSket, mivel ezek elfedhetik
azokat a specifikusabb kockazati tényezdket, amelyekrdl a befektetGknek tudniuk kellene, és igy megakadalyozzik,
hogy a tdjékoztatéban konnyen elemezhetd, tomor és érthetS forméban legyenek megadva az informéciok. Egyebek
mellett a kornyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi koriilmények is specifikus és lényeges kockdzatot képezhetnek a
kibocsdtd és értékpapirjai tekintetében, és ebben az esetben ezeket kozzé kell tenni. Annak elGsegitése érdekében,
hogy a befektet6k azonositani tudjék a leglényegesebb kockdzatokat, a kibocsdténak megfelelGen le kell irnia és be
kell mutatnia minden egyes kockazati tényezét a tdjékoztatdban. Az Osszefoglalonak tartalmaznia kell a kibocsato
altal kivalasztott, korlatozott szamu kockazati tényez6t.

(55) Az a piaci gyakorlat, amely szerint a jovdhagyott tdjékoztaté nem tartalmazza a végsé ajanlattételi drat ésfvagy a
nyilvanossdg szamdra felajanlott értékpapirok mennyiségét akar az értékpapirok szdmdban, akdr Osszesitett
névértékben megadva, akkor elfogadhatd, ha e végsd ajanlattételi drat és/vagy mennyiséget nem lehet a
tdjékoztatéban feltiintetni, feltéve, hogy ebben az esetben a befekteték védelmet élveznek. Biztositani kell a
befektet8k szdmdra vagy a végsd ajanlattételi drnak vagy az értékpapirok mennyiségének megismerését kovetd eldllds
jogét, vagy pedig a tdjékoztatoban kozolni kell azt a maximdlis drat, amelyet a befektet6knek az értékpapirokért
adott esetben fizetniiik kell, vagy az értékpapirok maximalis mennyiségét, vagy pedig azon értékelési modszereket és
kritériumokat és[vagy feltételeket, amelyekkel 6sszhangban az értékpapirok drat meghatdrozzak, valamint az
alkalmazott értékelési modszerek — példdul a diszkontdlt cash flow mddszer, a versenytdrs-elemzés vagy dltaldnosan
elfogadott értékelési modszer — magyarazatat. Az értékelési modszereknek és kritériumoknak elég pontosnak kell
lenniiik ahhoz, hogy az ér el6re jelezhetd legyen, és biztositva legyen a befekteték védelme ahhoz hasonlé szinten,
mintha az ajanlattéte] maximalis 6sszege kozzétételre keriilne. E tekintetben a konyvépités mddszerre valé puszta
hivatkozas 6nmagaban nem elfogadhaté mint értékelési modszer vagy kritérium, amennyiben a tdjékoztaté nem
tartalmazza a maximalis drat.

(56)  Lehet6vé kell tenni, hogy az illetékes hatdsdg bizonyos koriilmények kozott eltérés engedélyezésével hozzdjaruljon
ahhoz, hogy egyes érzékeny informdcidk ne szerepeljenek a tdjékoztatéban vagy annak alkotorészeiben annak
érdekében, hogy el lehessen keriilni a kibocsdté szamadra hétrdnyos helyzeteket.

(57) A tagallamok béséges — dltaliban nyilvinosan is elérhetd — informaciot tesznek kozzé pénziigyi helyzetiikrél. Igy
amennyiben egy tagdllam garantdlja az értékpapir-ajanlattételt, az ilyen informdciét nem kell a tdjékoztatoban
kozolni.
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(58) A kibocsdtok szdmara egyszerisitheti a tdjékoztatd elkészitésének folyamatdt és a befektetk védelmének
veszélyeztetése nélkiil csokkenti a kibocsatok koltségeit annak a lehetdsége, hogy a tdjékoztatdba hivatkozds Gtjan
épitsenek be egyes kozzéteendd informdcidkat tartalmazé dokumentumokat, amennyiben teljesiil az a kovetelmény,
hogy e dokumentumokat elektronikusan mar kozzétették. Az egyszertsitésre és a tdjékoztatd elkészitésével jard
koltségek csokkentésére irdnyuld célkitiizés elérése azonban nem mehet azon egyéb érdekek rovdsdra, amelyek
védelmére a tdjékoztatd hivatott, ideértve az informdciéo hozzaférhet@ségét is. A hivatkozds dtjan beépitett
informdcidk nyelvének meg kell felelnie a tdjékoztatokra vonatkozd nyelvhasznalati szabdlyoknak. A hivatkozds
ttjan beépitett informdcié tartalmazhat historikus adatokat is. A tdjékoztatoban azonban egyértelmtien jelezni kell,
ha lényeges véltozdsok miatt ez az informdcié mdr nem relevans, és meg kell adni a naprakésszé tett informdciokat
is.

(590 A 2004/109[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjadban meghatdrozott szabalyozott informdcioknal
lehetdséget kell biztositani arra, hogy azokat hivatkozds titjan épitsék be a tdjékoztatoba. Azoknak a kibocsatoknak,
amelyek értékpapirjaival multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek, valamint az éves és féléves pénziigyi
beszdmolok kozzététele aldl, a 2004/109/EK irdnyelv 8. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerint mentesitett
kibocsatoknak szintén engedélyezni kell, hogy hivatkozas titjan épitsék be a tdjékoztatoba éves és id6kozi pénziigyi
informdcidik, ellendrzési jelentéseik, pénziigyi kimutatdsaik, vezetSi beszdmoldik vagy véllalatiranyitdsi nyilatko-
zataik egészét vagy egy részét, amennyiben azok elektronikusan kozzétételre keriiltek.

(60) Nem minden kibocsat6 fér hozzd az ellenSrzési és jovahagyasi folyamattal, valamint a tdjékoztat6 jovahagyadsanak
megszerzéséhez szikséges 1épésekkel kapcsolatos megfelel§ informéciokhoz és dtmutatdshoz, mivel az egyes
tagdllamokban az illetékes hat6sdgok eltéré megkozelitéseket alkalmaznak. E rendeletnek meg kell sziintetnie ezeket
a kiilonbségeket, mégpedig azdltal, hogy harmonizdlja a tdjékoztaté ellendrzésére vonatkozo kritériumokat és az
illetékes hat6sdgok jovdhagydsi folyamataira alkalmazand6 szabalyokat, azok egyszertisitése révén. Fontos
biztositani, hogy minden illetékes hatésdg hasonlé megkozelitést alkalmazzon a tdjékoztatoban szerepld
informdciok teljességének, kovetkezetességének és érthetdségének ellendrzésekor, figyelembe véve, hogy a
tdjékoztatok ellendrzésekor a kibocsdtd és a kibocsdtds kortilményein alapul6, ardnyos megkozelitést kell alkalmazni.
A tdjékoztatd jovdhagydsinak kérelmezésével kapcsolatos utmutatdst az illetékes hatdsdgok honlapjin kell
nyilvanosan elérhet6vé tenni. Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosdg (ESMA) az 1095/2010/EU eur6pai parlamenti és
tandcsi rendelet (') szerinti hatdskoreinek koszonhetGen kiemelt szerepet jétszik ezen a teriileten a feliigyeleti
gyakorlatok konvergencidjanak el6mozditdsdban. Az ESMA-nak az e rendelet feliilvizsgalata el8tt megfelel§ id6ben
és az 1095/2010/EK rendelettel 6sszhangban kiilonosen az illetékes hatdsdgok e rendelet szerinti tevékenységeirdl
kell partneri feliilvizsgdlatokat készitenie.

(61) A tagédllamok piacain val6 forrdshoz jutds megkonnyitése érdekében fontos, hogy az illetékes hatdsdgok dltal a
tdjékoztatok és kapcsolodd dokumentumaik jovahagyasaért és iktatasaért felszamitott dijak észszertiek és ardnyosak
legyenek, és hogy azokat a nyilvanossdg szdmdra hozzéaférhetGvé tegyék.

(62)  Mivel az internetnek koszonhetSen az informdcidk konnyen hozzaférhetdk, annak biztositdsa érdekében, hogy a
befektet6k konnyebben elérjék, a jovahagyott tdjékoztatét mindig elektronikus formdban kell kozzétenni. A
tdjékoztatot a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személy — vagy adott
esetben az értékpapirt elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitSk, példaul kifizet6k — honlapjdn, vagy annak a
szabélyozott piacnak a honlapjdn, amelyre a bevezetést kérik, vagy a multilaterdlis kereskedési rendszer
tizemeltetSjének honlapjan taldlhato, erre szolgald kiilon részben kell kozzétenni.

(63) A kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatdsdgdnak honlapjdn kozzé kell tenni minden jévahagyott tdjékoztatdt, vagy
masik lehetdségként a jovahagyott tdjékoztatok listdjat a vonatkoz6 honlapoknak az erre a célra szolgdld oldaldra
mutatd linkkel egyiitt, és az illetékes hatésdgnak minden tdjékoztatét meg kell killdenie az ESMA részére, a
besoroldsukat lehetdvé tevd relevins adatokkal egyiitt. Az ESMA-nak a tdjékoztatok kozponti taroldsira szolgdld
mechanizmust kell biztositania, amely ingyenes hozzaférést és megfelel§ keresGeszkozoket nytjt a nyilvanossdg
szamdra. Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektet6k megbizhat6 informdcidkhoz férjenek hozza, és azokat
kell§ idében és hatékonyan felhaszndlhassdk és elemezhessék, a tdjékoztatoban szerepld egyes informdacidknak, igy
az értékpapirokat azonosité ISIN-szdmnak és a kibocsatokat, az ajdnlattevdket és a garanciavéllalokat jogalany-
azonosit kddnak (a tovdbbiakban: LEI-kod) géppel olvashatonak kell lenniitk metaadatok hasznélata esetén is. A
tdjékoztatoknak a kozzétételitket kovetd legaldbb 10 évig nyilvanosan elérhetdének kell lennitik, igy biztositva, hogy a
nyilvdnos elérhetdség idStartama igazodjon az éves és féléves pénziigyi beszdmoldkra vonatkozo, a 2004/109/EK
irdnyelv szerinti id6tartamokhoz. Kérelemre a tdjékoztatokat minden esetben tartés adathordozon, ingyenesen a
befektetSk rendelkezésére kell bocsatani. Amennyiben egy potencidlis befektetd kifejezetten a tdjékoztatd papiralapt

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24) az eurépai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hat6sdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrol és a 2009(77[EK bizottsagi hatdrozat hatélyon
kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).
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véltozatat kéri, rendelkezésére kell bocsdtani egy nyomtatott példanyt. Ez azonban nem jelenti azt, hogy a
kibocsatonak, az ajdnlattevének, a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér6 személynek vagy a pénziigyi
kozvetitének tartalék nyomtatott példanyokkal kellene rendelkeznie a tdjékoztatobol az ilyen potencidlis kérelmek
kielégitése céljabol.

(64) A kozbizalom alddsdsanak és a pénziigyi piacok megfelel6 mtikodése akadalyozdsinak elkeriilése érdekében a
rekldmokat is harmonizdlni kell. A rekldmok tisztességessége és pontossdga, valamint a tdjékoztaté tartalmaval vald
osszhangja kiemelten fontos a befektetdk, ezen beliil a lakossdgi befektetSk védelme szempontjdbdl. Az e rendelet
szerinti uni6s szintd engedélyezési mechanizmus sérelme nélkil e reklimok feliigyelete az illetékes hat6sdgok
feladatdnak szerves részét képezi. Az e rendeletben a rekldmokra vonatkozdan foglalt kovetelmények nem sértik az
uniés jog mas alkalmazandé — killonosen a fogyasztévédelemre és a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatokra
vonatkoz6 — rendelkezéseit.

(65) A befektet6knek megfelelden értékelniiik kell minden, a befektetés megitélését esetlegesen befolydsold jelentds tj
tényezdt, lényeges hibdt vagy lényeges pontatlansigot, ami a tajékoztatd kozzététele utdn, de a jegyzési idGszak
zdrdsa, illetve a szabdlyozott piacon folytatott kereskedés megkezdése elStt meriil fel, ezért ezek esetében a
tdjékoztat6hoz indokolatlan késedelem nélkiil kiegészitést kell jovahagyatni és a kiegészités terjesztését indokolatlan
késedelem nélkiil meg kell kezdeni.

(66) A jogbiztonsdg fokozdsa érdekében pontositani kell azokat a hatdridéket, amelyeken belill a kibocsdtonak
kiegészitést kell kozzétennie a tdjékoztatéhoz, és amelyeken beliil a befektetSknek joguk van az ajanlattételt elfogad6
nyilatkozatuk visszavondsdra a kiegészités kozzétételét kovetSen. Egyrészrdl a tajékoztatd kiegészitésére vonatkozo
kotelezettséget a jegyzési id@szak lezdrdsa vagy a széban forgd értékpapirokkal a szabélyozott piacon valé
kereskedés megkezdése koziil a késSbbi id6pontot megel6zSen felmeriilt jelentés 6j tényezd, 1ényeges hiba vagy
lényeges ponttalansag esetén kell teljesiteni. Mdsrészrdl az elfogadé nyilatkozat visszavondsdnak jogat csak akkor kell
alkalmazni, ha a tdjékoztat6 értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre vonatkozik, és a jelentds 4j tényezd,
lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg a jegyzési idGszak lezdrdsa és az értékpapirok dtaddsa elStt meriilt fel vagy
azt megel6z8en észlelik. Ezért az elalldsi jognak azon jelentds 4j tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg
felmeriilésének id6pontjdhoz kell kotSdnie, amely szitkségessé teszi a kiegészitést, és e jog alkalmazdsdnak
el6feltétele, hogy e kivaltd esemény a jegyzési idészak idején, illetve az értékpapirok 4taddsit megel6zGen
kovetkezzen be. A befektetGknek a tdjékoztatd érvényességi ideje alatt felmeriil vagy ekkor észlelt olyan jelentds tj
tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg miatti eldllishoz valé jogdt nem érinti az a tény, hogy az erre
vonatkozd kiegészitést az emlitett tdjékoztatd érvényességi idejét kovetSen tették kozzé. Az olyan ajdnlattétel
konkrét esetében, amely egymadst kovetd két alaptdjékoztatd alapjan zajlik, az a tény, hogy a kibocsité dltal
benytijtott késdbbi alaptdjékoztatd jévdhagydsa folyamatban van, nem sziinteti meg az kibocsdté azon
kotelezettségét, hogy a korabbi alaptdjékoztatdt kiegészitse annak érvényességi ideje végéig, és biztositsa az ehhez
kapcsolodo eldlldsi jogokat. A jogbiztonsdg fokozdsa érdekében a tdjékoztatd kiegészitésében meg kell hatdrozni,
hogy mikor sztinik meg az eldlldsi jog. A pénziigyi kozvetitSknek tdjékoztatniuk kell a befektetket jogaikrdl, és meg
kell konnyiteniiik a befektetSk elélldsi jogdnak gyakorldsakor alkalmazandé eljdrdsokat.

(67) A hatdron atnydlé értékpapir-ajanlattételeket és a tobb orszdgban folytatott kereskedést hétraltatja a kibocsaté azon
kotelezettsége, amelynek értelmében a teljes tdjékoztatdt le kell forditani az Gsszes relevdns hivatalos nyelvre. A
hatdron atnydlé értékpapir- ajanlattételek el@segitése érdekében csak a tdjékoztatd osszefoglaldjat kell a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam hivatalos nyelvén vagy legaldbb egyik hivatalos nyelvén vagy az emlitett
tagdllam illetékes hatdsdga dltal elfogadott mas nyelven rendelkezésre bocsatani.

(68) A nyilvinos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgat fel kell jogositani arra, hogy igazoldst
kaphasson a kibocsdtd szerinti tagdllam illetékes hatdsdgatdl, amely kimondja, hogy a tdjékoztatd e rendelettel
osszhangban késziilt. A kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsdganak el kell kildenie a kibocsdtonak vagy a
tdjékoztatd elkészitéséért felel6s személynek azt a jovdhagydsi igazolast, amelyet a nyilvanos forgalomba hozatal
helye szerinti tagéllam hatdsdgdhoz cimez a tdjékoztatéval kapcsolatban, annak érdekében, hogy a kibocsdt vagy a
tdjékoztatd elkészitéséért felelSs személy ezéltal bizonyossdgot kapjon arrél, hogy tortént-e ténylegesen iratkiildés, és
ha igen, mikor. Az illetékes hatdsigok kozott iratkiildés céljabdl torténs dokumentumataddsokat az ESMA dltal
létrehozand? iratkiildési portdlon keresztiil kell végrehajtani.

(69) Amennyiben e rendelet lehetdvé teszi valamely kibocsité szdmdra, hogy a tdjékoztaté jovahagydsa céljdra
megvalassza a kibocsdtd szerinti tagallamot, helyénval6 biztositani, hogy a széban forgé kibocsité a tdjékoztat6
alkotorészeként olyan regisztracids okmdanyt vagy egyetemes regisztraciés okmdanyt haszndlhasson fel, amelyet
valamely mads tagdllam illetékes hat6sdga mdr jovdhagyott. Ezért célszerl bevezetni egy az illetékes hat6sagok kozotti
iratkiildési rendszert annak érdekében, hogy meg lehessen bizonyosodni arrél, hogy az emlitett regisztraciés okmany
vagy egyetemes regisztracios okmdny nem képezi a tdjékoztatét jovahagyd illetékes hatdsig ellendrzésének vagy
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jovahagyasinak a targydt, és hogy biztositani lehessen, hogy az illetékes hatdsigok a tovdbbiakban is a
tdjékoztatonak csak az dltaluk jovahagyott alkotorészéért tartozzanak felel@sséggel, ideértve azokat az eseteket is,
amikor késébb annak kiegészitésére keriil sor.

(70)  E rendelet céljai teljes kord elérésének biztositdsa érdekében sziikséges a rendelet hatalyat kiterjeszteni a harmadik
orszagok jogszabdlyainak hatdlya ald tartozo6 kibocsdtok altal kibocsdtott értékpapirokra is. A harmadik orszdgok
hatésdgaival valo, az e rendelet eredményes végrehajtdsdra irdnyuld informdacidcsere és egyiittmiikodés biztositdsa
érdekében az illetékes hatdsdgoknak egyiittmtikodési megdllapoddsokat kell kotniik harmadik orszdgbeli
tarshatdsdgaikkal. Személyes adatok ilyen megéllapodas alapjan torténd dtaddsakor meg kell felelni az (EU) 2016/
679 eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (') és a 45/2001/EK eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (%)
rendelkezéseinek.

(71)  Ha egy-egy tagallamban tobb illetékes hatdsag is van, eltérd feladatokkal, az sziikségtelen koltségeket és a feladatok
kozti dtfedést okozhat anélkiil, hogy ez barmilyen jdrulékos haszonnal jarna. Valamennyi tagallamban egyetlen
illetékes hatdsagot kell kijelolni a tdjékoztatok jovahagydsdra, és arra kell raruhdzni az e rendeletnek valé megfelelés
feliigyeletéért viselt felelgsséget. Az illetékes hatdsagot kozigazgatdsi hatdsdgként kell 1étrehozni olyan formdban,
hogy a gazdasagi szerepl6ktdl valo figgetlensége biztositott és az Osszeférhetetlenség elkeriilhetd legyen. Abbdl a
célbdl, hogy a kibocsatok, befektetdk, piaci résztvevsk és a piacok érdekében garantdlhaté legyen a tdjékoztatok
hatékony ellendrzése és jovdhagydsa, a tdjékoztatok jovahagydsival megbizott illetékes hatdsdg kijelolése nem
zdrhatja ki az egyiittmiikodést e hatdsdg és harmadik felek, példdul banki vagy biztositdsi szabdlyozé szervek vagy a
t6zsdei hatosagok kozott. Az illetékes hat6sdgok csak akkor ruhdzhatnak at feladatokat harmadik felekre, ha ez az
atruhdzds a jovahagyott tdjékoztatok kozzétételére vonatkozik.

(72)  Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatdsdgai részére biztositott hatékony eszkozok, hatdskorok és
er6forrasok révén garantalhaté. E rendeletnek ezért rendelkeznie kell mindenekeldtt a nemzeti joggal 6sszhangban a
tagallami illetékes hatdsdgok részére minimumkovetelményként biztositand6 feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorokrdl.
Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hatdskoroket az illetékes igazsdgiigyi szervekhez benytjtott kérelem
utjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti hatdskoreik gyakorldsa sordn az illetékes hatésagoknak és az ESMA-nak
targyilagosan és partatlanul, dontéshozatali 6nallésdgukat fenntartva kell eljarniuk.

(73)  E rendelet megsértésének felderitése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatdsdgok iratok lefoglaldsa céljabol
rendelkezzenek a természetes személyek lakohelyétsl eltérd helyszinekre vald belépés lehetdségével. Az emlitett
helyszinekre valé belépésre akkor van szitkség, ha fennall az alapos gyandja annak, hogy ott ellenérzés vagy vizsgalat
targydval osszefiigg8 dokumentumok és adatok taldlhatok, amelyek relevansak lehetnek e rendelet megsértésének
bizonyitdsdhoz. Az ilyen helyszinekre torténd belépés sziikséges tovabbd, amennyiben a kordbban tdjékoztatdsra
felszolitott személy a felszdlitdsnak nem tett eleget vagy alapos okkal feltételezhets, hogy a felszdlitdsnak a
felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszolitdsban megjelolt dokumentumokat vagy informaciot
eltavolitand, médositand vagy megsemmisitené.

(74) A pénziigyi szolgaltatdsok dgazatiban a szankcidrendszerek megerdsitésérdl szol6, 2010. december 8-i bizottsagi
kozleménnyel osszhangban, valamint e rendelet kovetelményei teljesitésének biztositdsa érdekében fontos, hogy a
tagdllamok a szitkséges intézkedések megtételével gondoskodjanak arrél, hogy e rendelet megsértése megfelels
kozigazgatdsi szankciokat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket vonjon maga utdn. Az emlitett szankcioknak és
intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és visszatarté erejlinek kell lenniiik, egységes tagallami megkozelitést kell
biztositaniuk, valamint elrettent§ hatdssal kell rendelkezniiik. E rendelet nem korlatozhatja a tagdllamokat abban,
hogy szigorubb kozigazgatasi szankciokrél rendelkezzenek.

(75)  Annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok dltal hozott kozigazgatdsi szankciokat és kozigazgatasi
intézkedéseket magukban foglal6 hatdrozatok a lehetd legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatdsukat, rendes
koriilmények kozott a nyilvanossdg szdmara hozzaférhetdvé kell tenni azokat, kivéve, ha az illetékes hatdsig e
rendelettel 6sszhangban szitkségesnek taldlja a név nélkiili kozzétételt vagy a kozzététel elhalasztdsat, vagy ha gy
dont, hogy nem teszi kozzé a hatdrozatot.

(76)  Jollehet a tagdllamok megallapithatnak kozigazgatasi és biintetGjogi szankcikat el6ird szabdlyokat ugyanazon
jogsértésekre vonatkozdan, nem irhaté el a szdmukra, hogy kozigazgatdsi szankcidkat el6ird szabélyokat
allapitsanak meg e rendelet megsértésének azon eseteire, amelyek 2018. jalius 21-ig a nemzeti jogukban biintet6jogi
szankciok hatdlya ald tartoznak. A tagillamok a nemzeti jogukkal Gsszhangban nem kotelesek ugyanarra a

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténé védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl, valamint a 95/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl (dltaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119, 2016.5.4., 1. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 45/2001EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramlésar6l (HL L 8., 2001.1.12.,
1. 0).
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jogsértésre vonatkozodan kozigazgatdsi és biintetdjogi szankciét is kiszabni, de amennyiben nemzeti joguk lehet6vé
teszi, erre lehet@séget kell biztositani szamukra. Ha azonban a tagdllamok e rendelet megsértésének esetére
kozigazgatasi szankcidk helyett biintetdjogi szankcidkat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb mddon
sem befolydsolhatja az illetékes hatésdgok lehetdségét arra, hogy e rendelet alkalmazdsiban kell6 idSben
egyiittmikodjenek mds tagdllamok illetékes hatdsdgaival, illetve télik kell§ id6ben informdciékhoz jussanak vagy
veliik kell§ iddben informacidcserét folytassanak, akdr azt kovetGen is, hogy az adott jogsértést biintetSeljards
lefolytatdsa céljabol az illetékes igazsgiigyi hat6sdg elé keriilt.

(77) A kozérdekd bejelentdk az illetékes hatdsdgok szdmadra olyan 0j informdciokat szolgaltathatnak, amelyek segitik a
hatésdgokat az e rendelet megsértésével kapcsolatos esetek felderitésében és az azokra vonatkozé szankcidk
kiszabdsaban. E rendeletnek ezért megfelel6 szabalyokat kell megéllapitania, amelyek lehet6vé teszik, hogy a
kozérdekd bejelentSk fel tudjik hivni az illetékes hatdsigok figyelmét e rendelet tényleges vagy potencidlis
megsértésének eseteire, ugyanakkor megvédik ket a megtorldstol.

(78) Az e rendeletben foglalt kovetelmények pontositdsa érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai
Unié miik6désérdl sz6l6 szerz8dés (EUMSZ) 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezSkre
vonatkozdan: valamely vallalkozassal kapcsolatos csere ajanlat ttjan egyesiiléssel vagy szétvaldssal valé mindsitett
befolyasszerzésre vonatkozd egyes dokumentumok azon minimdlis informdacidtartalma, amelyet nyilvdnosan
elérhetdvé kell tenni, az egyetemes regisztraciés okmdny és esetleges moddositdsainak ellenérzése, jévahagydsa,
benytjtasa és vizsgilata, a gyakori kibocsdtd stitusz megsztinését eredményezé korilmények, a tdjékoztatd,
alaptdjékoztaté és a végleges feltételek sablonja, valamint a tdjékoztatoban feltiintetend§ egyes informdcidk, az
egyetemes regisztraciés okmanyban feltiintetend6é minimdlis informéciok, masodlagos kibocsatasok, valamint kkv-k
altali kibocsdtds esetén az egyszer(sitett tdjékoztatoban feltiintetendd sziikebb kordi informdciok, a novekvd
véllalatok unids tdjékoztatéja egyedi, csokkentett tartalma, szabvanyositott formdtuma, a benne szerepld
informdcidk sorrendje és e tdjékoztatd egyedi Osszefoglaldja, a kibocsdtod altal a vonatkozd kockdzati tényezdk
értékelési kritériumai és azok bemutatdsa, a tdjékoztatok ellendrzése és jovahagydsa, valamint a harmadik orszagbeli
kibocsatok dltal készitett tajékoztatokra vonatkoz6 dltaldnos egyenértékiségi kritériumok. Kiillonosen fontos, hogy a
Bizottsdg az el6készit6 munkdja sordn megfelel§ konzulticidkat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és
hogy e konzulticidkra a jogalkotds minéségének javitdsardl szolo, 2016. dprilis 13-i intézménykozi
megdllapodésban () foglalt elveknek megfelelen keriiljon sor. A felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
el6készitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagallamok
szakértGivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértSik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg
felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elSkészitésével foglalkozé szakértdi csoportjainak minden iilésén.

(79)  E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtdsdnak biztositdsa érdekében a Bizottsigot a harmadik
orszagok tdjékoztatdkra vonatkozd jogszabalyainak egyenértékiiségével kapcsolatban végrehajtdsi hatdskorokkel kell
felruhdzni, hogy az ilyen egyenértékiiségrél hatdrozhasson. Ezeket a végrehajtasi hatdskoroket a 182/2011/EU
eurépai parlamenti és tanicsi rendeletnek (%) megfelel6en kell gyakorolni.

(80) A pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozé technikai standardoknak biztositaniuk kell a befektetk és a fogyasztok
megfelel§ védelmét az egész Unidban. A hatékonysdg érdekében helyénval6 lenne, hogy az ESMA mint jelentds
szakértelemmel rendelkez8 szerv dolgozzon ki olyan szabélyozdstechnikai standardtervezeteket, amelyek nem
igényelnek szakpolitikai dontéseket, és benyujtsa azokat a Bizottsaghoz.

(81) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA dltal kidolgozott szabélyozdstechnikai standardtervezeteket
fogadjon el a kovetkez8k vonatkozdsdban: az osszefoglaloban szerepld kiemelt pénziigyi informdciok tartalma és
bemutatdsuk formatuma, azon esetek megnevezése, amelyek fennélldsa esetében egyes informéciok a tajékoztatobol
elhagyhatdak, a hivatkozassal beépithet§ informacidk és az unids jogszabdlyok dltal elSirt egyéb dokumentumti-
pusok, a tdjékoztatd kozzététele, a tdjékoztatoknak az ESMA dltal tizemeltetett tdrolasi mechanizmusban torténd
besoroldsahoz sziikséges adatok, a reklimokra vonatkozé rendelkezések, azon helyzetek, amelyekben a
tdjékoztatéban foglalt informdci6val kapcsolatos jelentds ) tényezd, 1ényeges tévedés vagy lényeges pontatlansig
a tdjékoztatd kiegészitésének kozzétételét teszi sziikségessé, az ESMA iratkiildési portéljanak mtikodéséhez sziikséges
technikai feltételek, a harmadik orszdgok feliigyeleti hatdsagaival vald egyiittmiikodési megéllapoddsok minimalis
tartalma és az ehhez haszndlandé sablonok, valamint az illetékes hatdsdgok és az ESMA kozott az egytittmikodési
kotelezettség keretében megosztandé informdciok. A Bizottsdgnak az emlitett szabalyozastechnikai standardterve-
zeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé jogi aktusok dtjdn, az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

() HLL123,2016.5.12, 1. o.
() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsdg végrehajtasi hatdskoreinek gyakorldsdra
vonatkoz6 tagallami ellenérzési mechanizmusok szabdlyainak és dltaldnos elveinek megdllapitdsarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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(82) A Bizottsagot tovabba fel kell hatalmazni arra, hogy ESMA dltal kidolgozott végrehajtds-technikai standardokat
fogadjon el a kovetkezSkre vonatkozdan: a jovdhagydsi igazoldsok megkiildéséhez, a tdjékoztatohoz, a regisztracios
okmanyhoz, az egyetemes regisztraciés okmdnyhoz, annak kiegészitéseihez és forditdsaihoz, a tdjékoztatd
kiegészitéséhez, valamint a tdjékoztatd és/vagy az osszefoglalé forditisdhoz alkalmazandé egységes formanyomtat-
vanyok, mintadokumentumok és eljardsok, az illetékes hatésagok kozotti egytittmikodéshez és informdcideseréhez
alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok, valamint az illetékes hatdsigok és
az ESMA kozotti informdcidcseréhez alkalmazandé eljardsok és formanyomtatvanyok. A Bizottsdgnak az emlitett
végrehajtds-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtdsi jogi aktusok ttjan, az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

(83) A Bizottsdgnak az e rendelettel dsszhangban 4ll6 felhatalmazdson alapulé és végrehajtdsi hatdskorei gyakorldsa sordn
tiszteletben kell tartania az alabbi elveket:

— szitkséges biztositani a lakossagi befektetSk és a kkv-k korében a pénziigyi piacok irdnti bizalmat a pénziigyi
piacok magas szintdi dtlithatosdgdnak el@segitésével,

— szitkséges a tdjékoztatéra vonatkozé kozzétételi kovetelmények meghatdrozdsakor figyelembe venni a kibocsdté
méretét és azokat az informdciokat, amelyeket a kibocsdténak a 2004/109/EK irdnyelv és az 596/2014/EU
rendelet értelmében maér eddig is k6zz¢é kellett tennie,

— sziikséges el6segiteni a kkv-k szdmadra a t6kepiacokon valé forrashoz jutds lehet8ségét, ugyanakkor gondoskodni
kell arrél, hogy a befektet6k bizalommal fektethessenek be ilyen vallalkozasokba,

— szitkséges, hogy a befektet6k szdmdra egymadssal versengl befektetési lehetGségek széles skéldja élljon
rendelkezésre, és a kozzététel, illetve a védelem szintje koriilményeikhez igazodjon,

— szitkséges annak biztositdsa, hogy fiiggetlen szabdlyozé hatdsagok kovetkezetesen betartassak a szabdlyokat,
killonos tekintettel a fehérgalléros blinozés elleni kiizdelemre,

— szitkséges az dtldthatdsdg magas szintje és az Osszes piaci résztvevével, valamint az Eurdpai Parlamenttel és a
Tandccsal folytatott konzultacio,

— szitkséges 0sztonozni a pénziigyi piaci innovaciét a pénziigyi piacok dinamikussdga és hatékonysaga érdekében,

— szitkséges Dbiztositani a pénziigyi rendszer rendszerszint(i stabilitdsit a pénziigyi innovacié szoros, a
fejleményekre reagdld figyelemmel kisérése révén,

— fontos csokkenteni a téke koltségét és a bviteni a tékéhez jutdsi lehetSségeket,

— hossza tdvon egyenstilyt kell teremteni akozott, hogy egy-egy végrehajtasi intézkedés milyen koltségekkel, illetve
milyen elényokkel jar az Osszes piaci szereplék szamdra,

— szitkséges elGsegiteni az unids pénziigyi piacok nemzetkozi versenyképességét, ez azonban nem érintheti a
nemzetkozi egytittmeikodés régota sziikséges kiterjesztését,

— unids jogszabalyok megallapitdsdval valamennyi piaci szereplé szdmdra egyenl$ versenyfeltételeket sziikséges
biztositani, valahdnyszor arra szitkség van,

— szitkséges biztositani a koherencidt az azonos teriileteken érvényes egyéb unids jogszabélyokkal, mivel a
tdjékoztatds egyensulyhidnyai és az dtlathatosdg hidnya veszélyeztetheti a piacok mtikodését, és mindenekeldtt
kdros lehet a fogyasztokra és a kisbefektetSkre.

(84) A személyes adatok e rendelet keretében torténd feldolgozdsat, példdul a személyes adatoknak az illetékes hatdsagok
dltal tortén6 megosztdsdt vagy tovabbitdsit az (EU) 2016/679 rendelettel 6sszhangban kell végezni, az
informdciénak az ESMA dltal torténd megosztasat vagy tovabbitdst pedig a 45/2001/EK rendelettel 6sszhangban
kell végezni.

(85)  2022.julius 21-ig a Bizottsagnak feliil kell vizsgdlnia e rendelet alkalmazasat, és értékelnie kell kiilonosen azt, hogy a
madsodlagos kibocsdtasokra és a novekvs vallalatok unids tdjékoztatdjara vonatkozéd kozzétételi szabalyok, az
egyetemes regisztraciés okmadny és a tdjékoztaté osszefoglaldja tovabbra is megfelel-e a rendelet célkittizéseinek. A
jelentésben elemezni kell killondsen a novekvd villalatok unids tédjékoztatdjara vonatkozd relevans szdmadatokat és
trendeket, és értékelni kell, hogy ez az 1j szabalyozas megfelel§ egyensilyt teremt-e a befektetGvédelem és az ilyen
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tdjékoztatok osszedllitdsara jogosult véllalkozdsok adminisztrativ terheinek csokkentése kozott. E feliilvizsgdlat sordn
azt is meg kell vizsgélni, hogy a kibocsatok és kiilonosen a kkv-k észszerti koltségek mellett és észszerdi idStartamon
beliil hozzd tudnak-e jutni LEI-kddhoz és ISIN-szdmhoz.

(86)  El kell halasztani az e rendeletben foglalt kovetelmények alkalmazdsat annak érdekében, hogy meghatalmazdson
alapulé és végrehajtdsi jogi aktusokat lehessen elfogadni, valamint hogy az illetékes hatésdgoknak és a piaci
résztvevéknek legyen elég idejik arra, hogy az j intézkedéseket megismerjék és felkésziilhessenek azok
alkalmazdsdra.

(87)  Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a befektet6k fokozott védelmét és a piac hatékonysdgdnak erdsitését, és ezzel
egyiitt a t6kepiaci uni6 létrehozdsdt a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvalésitani, az Unié szintjén azonban
léptékiik és hatdsaik miatt e célok jobban megval6sithatdk, az Unid intézkedéseket hozhat az Eur6pai Uniérol sz6lo
szerzGdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelel6en. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének
megfelelGen ez a rendelet nem 1épi tiil az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(88)  E rendelet tiszteletben tartja az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartdja dltal elismert alapvetd jogokat és szem el6tt tartja az
abban rogzitett elveket. Ennek megfelelGen ezt a rendeletet az emlitett jogokkal és elvekkel osszhangban kell
értelmezni és alkalmazni.

(89) Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban konzultdciéra
keriilt sor,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy, hatély és kivételek
(1)  E rendelet megallapitja az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételkor vagy azoknak a valamely tagdllamban

1évé vagy miikodS szabdlyozott piacon torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatd készitésére, jovahagydsira és
terjesztésére vonatkozo el6irdsokat.

(2)  Ez a rendelet nem alkalmazandé a kovetkezd értékpapirfajtdkra:
a) a nem zart végl kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott befektetési jegyekre;

b) azon tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsil értékpapirokra, amelyek kibocsdtoja valamely tagallam, vagy
valamely tagdllam regiondlis vagy helyi hatdsdga, olyan kozjogi nemzetkozi testiiletek, amelynek egy vagy tobb tagallam
tagja, az Eur6pai Kozponti Bank, illetve a tagdllamok kozponti bankjai;

¢) a tagallamok kozponti bankjdnak t6kéjét képezd részvényekre;

d) valamely tagéllam, vagy valamely tagéllam regiondlis vagy helyi hatésagdnak egyike éltal feltétel nélkiil és visz-
szavonhatatlanul garantdlt értékpapirokra;

e) valamely tagdllam daltal elismert, jogi személyiségli tdrsuldsok vagy non-profit gazdasdgi tdrsasigok dltal nem
nyereségérdekeltségii céljaik eléréséhez sziikséges forrds bevondsa érdekében kibocsdtott értékpapirokra;

f) olyan nem helyettesithet§ tSkerészesedésekre, amelyek {6 célja jogot adni tulajdonosdnak valamely lakds vagy mads
formdju ingatlan vagyontargy vagy ennek egy része elfoglaldsara, ha az ilyen részesedéseket az e jogrol vald lemondds
nélkil nem lehet értékesitent;

(3) Az e bekezdés mdsodik albekezdése és a 4. cikk sérelme nélkiil ez a rendelet nem alkalmazandé az értékpapirokra
vonatkoz6 olyan nyilvdnos ajdnlattételre, amelynek unids szinten szamitott teljes ellenértéke 1 000 000 EUR-ndl kisebb,
amely értékét egy 12 honapos idStartam vonatkozasaban kell szdmitani.
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A tagdllamok nem terjeszthetik ki az e rendeletnek megfeleld tdjékoztatd készitésére iranyuld kotelezettséget az e bekezdés
els§ albekezdésében emlitett értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre. A tagéllamok azonban ezekre az esetekre
nemzeti szinten mds kozzétételi kovetelményeket irhatnak eld, amennyiben azok nem jelentenek ardnytalan vagy
szitkségtelen terhet.

(4) A 3. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség nem vonatkozik az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajdnlattételnek az aldbbi eseteire:

a) a kizdr6lag mindsitett befektet8k részére torténd értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel

b) a mindsitett befektet6kon kiviil tagallamonként szdzotvennél kevesebb természetes vagy jogi személy részére torténd
értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel;

¢) legaldbb 100 000 EUR egységenkénti cimletértékd értékpapirra vonatkozé ajanlattétel;

d) értékpapirra vonatkozé ajanlattétel olyan befektetSknek, akik, illetve amelyek befektetdnként és kiilon ajanlattételenként
osszesen legalabb 100 000 EUR osszes ellenérték fejében szereznek meg értékpapirokat;

e) kordbban madr kibocsitott részvényekkel azonos osztilyba tartozo, azokat helyettesits részvények kibocsdtdsa, ha az
ilyen 4j részvények kibocsatdsa nem jelenti a kibocsatott részvénytSke novelését;

f) valamely véllalkozds feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat révén torténd értékpapirokra vonatkozd

ajanlattétel, feltéve hogy a 21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott elSirdsokkal 6sszhangban a nyilvdnosan elérhetgvé
tettek, az tigyletet és annak a kibocsdtdjra gyakorolt hatdsat tartalmazé tdjékoztaté dokumentumot;

g) valamely egyesiiléssel vagy szétvaldssal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok, feltéve, hogy a
21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott eldirdsokkal 6sszhangban a nyilvinosan elérhetévé tettek egy, az tigyletet és
annak a kibocsatojara gyakorolt hatdsat tartalmazé tdjékoztatdt;

h) meglévé részvényeseknek a meglévd részvények formdjaban kifizetett osztalék, amennyiben a részvények fajtdja
megegyezik azon részvények fajtajaval, amelyekre tekintettel az osztalékot fizetik, feltéve, hogy hozzaférhetvé tettek egy
olyan dokumentumot, amely informdcidkat tartalmaz a részvények szdmdr6l és jellegérdl, valamint az ajanlat indokairdl
és részleteirdl;

i) a munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozdsa altal jelenlegi vagy kordbbi igazgatdinak vagy munkavillaldinak felajanlott,
kiosztott vagy kiosztandd értékpapirok, feltéve hogy hozzaférhetévé tettek egy dokumentumot, amely informéciokat
tartalmaz az értékpapirok szdmarol és jellegérdl, valamint az ajdnlat vagy a kiosztds indokairdl és részleteirdl;

7oz

j) hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédGen kibocsitott, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirok, ahol a felajdnlott értékpapirok unids szinten szdmitott teljes aggregélt ellenértéke hitelintézetenként
75000 000 EUR-ndl kevesebb, amely értékét egy 12 hénapos idGtartamra vonatkozdan kell szdmitani, feltéve, hogy
ezek az értékpapirok:

i. nem aldrendeltek, nem 4tvéltoztathatok és nem dtcserélhetsk; és

ii. nem adnak jogot mds fajtdjii értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, és nem kapcsolddnak valamely derivativ
eszkozhoz.

(5) A tdjékoztat6 kozzétételére vonatkozd, a 3. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott kotelezettség nem alkalmazandé az
alabbi értékpapirok barmelyikének szabdlyozott piacra torténd bevezetésére:

a) az ugyanazon szabdlyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithet§ értékpapirok, feltéve, hogy egy 12
hénapos id6szak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint 20 %-at képviselik;

b) més értékpapirok dtvéltoztatdsibol vagy cseréjébdl, vagy mds értékpapirok dltal dtruhdzott jogok gyakorldsdabdl
szarmazé részvények, amennyiben az igy létrejové részvények az ugyanarra a szabdlyozott piacra mar bevezetett
részvényekkel azonos osztdlyba tartoznak, feltéve, hogy az igy létrejovs részvények egy 12 hénapos idGszak alatt az
ugyanarra a szabdlyozott piacra mdr bevezetett, azonos osztilyba tartozé részvények szdmdnak kevesebb mint 20 %-at
képviselik, e bekezdés mdsodik albekezdésére is figyelemmel.

¢) mas értékpapirok, szavatolotSke vagy leirhatd, illetve dtalakithaté kotelezettségek dtalakitdsdbdl vagy cseréjébdl
szarmazé értékpapirok, amelyek annak nyomdn keletkeztek, hogy egy szanaldsi hatésdg élt a 2014/59/EU irdnyelv
53. cikkének (2) bekezdésében, 59. cikkének (2) bekezdésében vagy 63. cikke (1) vagy (2) bekezdésében emlitett
hatéskorrel;
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d) kordbban mar kibocsdtott, ugyanazon szabalyozott piacra mdr bevezetett részvényekkel azonos osztilyba tartozo,

azokat helyettesit6 részvények kibocsdtdsa, ha az ilyen Gj részvények kibocsitdsa nem jelenti a kibocsdtott alaptdke
novelését;

e) valamely véllalkozds feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat révén torténd értékpapirokra vonatkozd

ajanlattétel, feltéve hogy a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott elGirdsokkal dsszhangban a nyilvdnosan elérhetévé
tettek egy, az tigyletet és annak a kibocsdtdjdra gyakorolt hatdsat tartalmazé tdjékoztaté dokumentumot;

f) valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok, feltéve, hogy a
21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott el6irdsokkal 6sszhangban a nyilvanosan elérhet6vé tettek egy, az tigyletet és
annak a kibocsdtéjdra gyakorolt hatdsdt tartalmazé tdjékoztaté dokumentumot;

g) meglévé részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé részvények, valamint a részvények
formdjdban kifizetett osztalék, ha a részvények osztdlya megegyezik azon részvények osztdlydval, amelyek utdn az
osztalékot fizetik, feltéve, hogy e részvények ugyanabba az osztilyba tartoznak, mint az ugyanarra a szabalyozott piacra
mér bevezetett részvények, és hozzaférhetévé tettek egy dokumentumot, amely informacidkat tartalmaz a részvények
szamarol és jellegérdl, valamint az ajénlat és a kiosztds indokairdl és részleteirdl;

h) a munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozdsa altal jelenlegi vagy kordbbi igazgatdinak vagy munkavillaldinak felajanlott,
kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok, feltéve, hogy ezen értékpapirok ugyanabba az osztilyba tartoznak, mint az
ugyanarra a szabalyozott piacra mdr bevezetett értékpapirok, és hozzaférhet6vé tettek egy dokumentumot, amely
informécidkat tartalmaz az értékpapirok szdmdardl és jellegérdl, valamint a felajinlds és a kiosztds indokairdl és
részleteirdl;

sz

i) hitelintézetek dltal folyamatosan vagy ismétl6dSen kibocsdtott, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§
értékpapirok, ahol a felajanlott értékpapirok uniés szinten szdmitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként
75000 000 EUR-ndl kevesebb, amelyet 12 hénapos id6tartamra vonatkozoan kell szdmitani, feltéve, hogy ezek az
értékpapirok:

i. nem aldrendeltek, nem dtvéltoztathatok és nem 4tcserélhetdk; és

ii. nem adnak jogot mds fajtdju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, és nem kapcsolédnak valamely derivativ
eszkozhoz;

j) mads szabélyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovetkezd feltételek mellett:

i. az ilyen értékpapirokat vagy a velitk azonos osztélyba tartozé értékpapirokat arra a mdsik szabalyozott piacra 18
hénapnal régebben vezették be;

ii. a szabalyozott piacra el@szor 2005. jilius 1-je utdn bevezetett értékpapirok arra a masik szabdlyozott piacra torténd
bevezetésének feltétele egy, a 2003/71/EK irdnyelvvel 6sszhangban jovahagyott és kozzétett tdjékoztatd volt;

iii. azok elsd t6zsdei jegyzésre torténd bevezetése 1983. jinius 30. utdn tortént és a tGzsdei tdjékoztatdt a 80/390/EGK
tandcsi irdnyelv (*) vagy a 2001/34[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) kovetelményeivel Gsszhangban
hagytak jovd, kivéve, ha az ii. alpontot kell alkalmazni;

iv. azon a mdsik szabdlyozott piacon a kereskedéshez fiz8d6 folyamatos kotelezettségeknek eleget tettek;

v. az ezen j) pontban meghatdrozott mentesség alapjan valamely értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését
kérg személy a szabalyozott piac tagdllamdban, az e tagallam illetékes hatdsdga dltal elfogadott nyelven elkészitett
olyan dokumentumot tesz a 21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott el8irasokkal osszhangban a nyilvanossdg
szdmdra elérhetévé, amelynek tartalma megfelel a 7. cikknek, azzal, hogy ez esetben a 7. cikk (3) bekezdésében
meghatdrozott maximélis terjedelem két tovabbi A4-es oldallal béviil; és

(") A Tandcs 80/390/EGK irdnyelve (1980. marcius 17.) az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd bevezetése esetén
kozzéteendd tdjékoztatdk oOsszedllitisdra, vizsgélatira és terjesztésére vonatkozd kovetelmények osszehangoldsirél (HL L 100.,
1980.4.17., 1. o).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001/34[EK irdnyelve (2001. majus 28.) az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd
bevezetésérél és az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd informdaciokrél (HL L 184., 2001.7.6., 1. o.).
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vi. a v. pontban emlitett dokumentumban ko6zolni kell, hogy a legutobbi tdjékoztatd hol szerezhetS be és hol allnak
rendelkezésre a kibocsdté éltal a folyamatos kozzétételi kotelezettség alapjan kiadott pénziigyi informaciok.

Az els6 albekezdés b) pontjdban emlitett kovetelmény, miszerint a létrejove részvényeknek egy 12 hénapos id@szak sordn
az ugyanarra a szabélyozott piacra mdr bevezetett, azonos osztdlyba tartozé részvények szimanak kevesebb mint 20 %-dt
kell képviselniiik, nem alkalmazandé az aldbbi esetekben:

a) amennyiben az e részvények megszerzésére feljogosité értékpapirokra vonatkozdé nyilvdnos ajanlattételkor vagy
szabélyozott piacra torténd bevezetésekor e rendelet vagy a 2003/71/EK irdnyelv alapjan mdr készilt tdjékoztato;

b) amennyiben a részvények megszerzésére feljogosit6 értékpapirokat 2017. julius 20. el6tt bocsatottdk ki;

¢) amennyiben a részvények egy az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 4. cikke (1) bekezdésének 3.
pontjdban meghatdrozott intézmény elsGdleges alapvetd t8keelemeinek mindsiilnek az emlitett rendelet 26. cikke
szerint, ¢és az emlitett intézmény altal kibocsatott kiegészitd alapvetd tSkeinstrumentumok dtalakitdsabol szdrmaznak
abbdl adéddan, hogy az emlitett rendelet 54. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott veszteségviselést
kivélté esemény kovetkezett be;

d) amennyiben a részvények a 2009/138/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () L. cime VI. fejezetének 3. szakaszaban
meghatérozott figyelembe vehetd szavatold t6kének vagy figyelembe vehetd alapvetd szavatolé t6kének mindsiilnek, és
mds értékpapirok atvéltoztatasdbol szarmaznak, amely dtvéltoztatas célja a 2009/138/EK irdnyelv 1. cime VI. fejezete 4.
és 5. szakaszdban meghatdrozott szavatolotSke-sziikségletnek, illetve minimaélis tSkesziikségletnek valé megfelelés
kovetelményének, illetve a 2009/138EK irdnyelv III. cimében meghatdrozott, a csoportszintli szavatolotdke-
megfelelésre vonatkozd kovetelménynek a teljesitése volt.

(6) A tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség aldli, a (4) és (5) bekezdésben meghatdrozott mentességek
kombindlhat6k egymdssal. Az (5) bekezdés elsG albekezdésének a) és b) pontja szerinti mentességek azonban nem
kombindlhat6k egymadssal, amennyiben ez azt eredményezheti, hogy tdjékoztatd kozzététele nélkiil egy 12 hénapos idSszak
sordn azonnal vagy halasztott médon szabdlyozott piacra bevezetésre keriilne az ugyanarra a szabélyozott piacra mar
bevezetett, ugyanolyan osztalyba tartozé részvények tobb mint 20 %-dnak megfelel§ szamu részvény.

(7) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelGen felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon
el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben meghatdrozza az e cikk (4) bekezdésének f) és g) pontjdban, valamint
(5) bekezdése elsG albekezdésének €) és f) pontjdban emlitett dokumentumok 4ltal tartalmazott minimuminformdcidkat.

2. cikk

Fogalommeghatirozisok
E rendelet alkalmazdsdban:

a) ,Crtékpapir” a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatdrozott dtruhdzhaté értékpapir,
kivéve a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 17. pontjdban meghatdrozott pénzpiaci eszkozoket, amelyek
futamideje 12 hénapnal rovidebb;

b) ,tulajdonviszonyt megtestesits értékpapir™ a részvény és mds, a vallalkozdsok részvényeivel egyenértéki truhdzhatd
értékpapir, valamint barmilyen mds fajtdji olyan atruhdzhaté értékpapir, amely dtvaltoztatdsa vagy az dltala biztositott
jogok gyakorldsa révén feljogosit a fent emlitett értékpapirok valamelyikének megszerzésére, feltéve hogy az ez utobbi
fajtaji értékpapirokat az mogottes részvények kibocsatdja vagy az emlitett kibocsatd csoportjahoz tartozd szervezet
bocsatotta ki;

o) ,tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapir”: minden olyan értékpapir, amely nem tulajdonviszonyt
megtestesits értékpapir;

d) ,értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel”: személyeknek sz6lo kozlés barmilyen formdban és barmilyen
eszkozzel, amely elegendd informdciét ad az ajanlattétel feltételeirdl és a felajanlott értékpapirokrél ahhoz, hogy
lehetdvé tegye a befektetdnek az értékpapirok megvdsarldsira vagy jegyzésére vonatkozd dontés meghozatalat. Ez a
meghatdrozas vonatkozik az értékpapirok pénziigyi kozvetit6kon keresztiil torténd elhelyezésére is;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jlnius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositasi és viszontbiztositési iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia II) (HL L 335., 2009.12.17., 1. 0.).
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e) ,mindsitett befektetd” a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete I. szakaszdnak (1)-(4) pontjiban felsorolt személy vagy
szervezet, valamint azon személy vagy szervezet, akit vagy amelyet kérelemre az emlitett melléklet II. szakaszdnak
megfelel§ szakmai tigyfélnek tekintenek, illetve akit vagy amelyet a 2014/65/EU irdnyelv 30. cikkének megfelelGen
elfogadhat6 partnerként elismernek, kivéve, ha tgy allapodtak meg, hogy az emlitett melléklet . szakaszdnak negyedik
bekezdésével osszhangban ne kezeljék szakmai tigyfélként. Ezen pont els6 mondatdnak alkalmazdsiban a befektetési
véllalkozdsoknak és a hitelintézeteknek a kibocsdté kérelmére, a vonatkozd adatvédelmi jogszabalyokat betartva
tdjékoztatniuk kell a kibocsatot tigyfeleik besoroldsarol.

f) ,kis- és kozépvallalkozas”, masképpen ,kkv” a kovetkez6k barmelyike:

i. olyan vallalkozds, amely a legutébbi éves vagy Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldja alapjan az alabbi hdrom
kritérium koziil legaldbb kettének megfelel: az adott tizleti évben alkalmazottaik 4tlagos szdma 250 f6nél kevesebb,
mérlegf6osszege nem haladja meg a 43 000 000 EUR-t, illetve éves nett6 drbevétele az 50 000 000 EUR-t;

ii. a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjdban meghatdrozott kis- és kozépvallalkozas.
g) Lhitelintézet™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatrozott hitelintézet;
h) ,kibocsdt6™ az a jogi személy, amely értékpapirokat bocsat ki vagy kibocsatdsukat javasolja;

i) ,ajanlattevg™ az a jogi személy vagy természetes személy, amely, illetve aki értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételt tesz;

j) .szabalyozott piac”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatdrozott szabélyozott piac;
k) ,rekldm”: olyan kommunikdcid, amely megfelel mindkét kovetkezd feltételnek:

i. értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételre vagy azoknak a szabdlyozott piacra torténs bevezetésére
vonatkozik;

ii. célja kimondottan értékpapirok jegyzésének vagy megszerzésének népszerdsitése;

1) ,szabdlyozott informdciok” a 2004/109/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjdban meghatdrozott
szabélyozott informdcidk;

,kibocsdtd szerinti tagdllam”

=S

i. aii. alpontban nem emlitett, az Unidban letelepedett értékpapir-kibocsatd esetében az a tagallam, ahol a kibocsatd
létesitd okirat szerinti székhelye van;

ii. a kibocsatd, az ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténé bevezetést kér§ személy vélasztdsa szerint az a
tagéllam, ahol a kibocsato létesitS okirat szerinti székhelye van, vagy ahol az értékpapirokat a szabélyozott piacra
bevezették vagy be fogjak vezetni, vagy ahol az értékpapirokra vonatkozd nyilvdnos ajanlattételt teszik minden
olyan, legalabb 1 000 EUR egységenkénti cimletértékd tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapir
kibocsdtdsa esetében és minden olyan tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsil6 értékpapir kibocsitdsa
esetében, amely tulajdonosat atvaltoztatds vagy az értékpapirhoz fiz8d6 jogok gyakorldsa révén valamilyen
atruhdzhaté értékpapir megszerzésére vagy készpénzosszeg kézhezvételére jogositja fel, ha a tulajdonviszonyt
megtestesitének nem mindsiil§ értékpapir kibocsat6ja nem a mogottes értékpapir kibocsitéja és nem az ez utébbi
kibocsdtd csoportjahoz tartozé szervezet. Ugyanez vonatkozik a nem EUR alapd, tulajdonviszonyt megtestesitének
nem mindsils értékpapirokra, feltéve hogy a minimalis cimlet 6sszege 1 000 EUR-val megkozelitSleg egyenértékd;

iii. a ii. pontban nem emlitett, harmadik orszagban letelepedett minden értékpapir-kibocsitd esetében az a tagallam,
ahol az értékpapirokra vonatkozdan els§ alkalommal kivannak nyilvdnos ajanlattételt tenni, vagy ahovd a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre az elsG kérelmet benyujtottdk, a kibocsitd, az ajanlattev vagy a
szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérelmezs személy vélasztdsa szerint, azzal, hogy az aldbbi koriilmények
valamelyikének fennélldsa esetén a valamely harmadik orszdgban letelepedett kibocsdtok kés6bb még donthetnek a
kibocsatd szerinti tagallamrol:
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— ha a kibocsdté szerinti tagallamot eredetileg nem az emlitett kibocsdtok vélasztottak meg,
— a 2004/109/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése i) pontjdnak iii. alpontjdval 6sszhangban;

n) ,a nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam”: az a tagéllam, ahol az értékpapirokra vonatkozé nyilvinos
ajanlattétel torténik, vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérik, ha az eltér a kibocstd szerinti tagallamtol;

o) ,illetékes hatdsdg™ az egyes tagllamok éltal a 31. cikkel osszhangban kijelolt hatésag, kivéve, ha e rendelet eltérGen
rendelkezik;

p) .nem zart végi kollektiv befektetési forma”™: azok a befektetési alapok és befektetési vallalkozasok, amelyek mindkét
kovetkezd tulajdonsdggal birnak:

i. tobb befektetStdl t6két gytjtenek azért, hogy meghatdrozott befektetési politikinak megfelelGen befektessék azt a
befektetSk javéra;

ii. az dltaluk kibocsdtott befektetési jegyeket a tulajdonosok kérésére kozvetleniil vagy kozvetve visszavdsaroljak vagy
visszavéltjak eszkozeikbdl;

q) .kollektiv befektetési forma befektetési jegyei”: a kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok, amelyek
résztvevbinek az ilyen véllalkozds eszkozeire vonatkozé jogait képviselik;

r) ,jovdhagyds™ a kibocsitd szerinti tagéllam illetékes hatdsdga altal végzett, a tdjékoztatdban megadott informdcidk
teljességére, kovetkezetességére és érthetGségére kiterjedd ellendrzés pozitiv kimenetele;

s) alaptdjékoztatd” a 8. cikknek megfelel§ tdjékoztatd, valamint, ha a kibocsité tigy dont, az ajanlattétel végleges
feltételei;

t) ,munkanap”: az érintett illetékes hatdsdg munkanapjai, szombat, vasdrnap és az tinnepnapok kivételével, az adott
illetékes hatdsdgra alkalmazandé nemzeti jogszabdlyban meghatdrozottak szerint;

u) ,multilaterdlis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjdban meghatdrozott
multilaterdlis kereskedési rendszer;

v) ,szervezett kereskedési rendszer” a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontjdban meghatdrozott
szervezett kereskedési rendszer;

w) ,kkv-tékefinanszirozasi piac” a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12. pontjdban meghatdrozott kkv-
t6kefinanszirozasi piac;

x) ,harmadik orszdgbeli kibocsaté”: harmadik orszdgban letelepedett kibocsatd;

y) .jegyzési idszak” az az idGszak, amely alatt a potencidlis befektet6k megvésarolhatjak vagy lejegyezhetik az érintett
értékpapirokat;

z) tartos adathordozd” barmely olyan eszkoz, amely:

i. lehet6vé teszi, hogy az tigyfél a személyesen neki cimzett informdcidkat a jovében is hozzaférhet§ mddon, az
informécié céljanak megfelel§ hossztsag idGtartamig trolja; és

ii. lehet6vé teszi a tarolt informdciok valtozatlan formdban torténd reprodukcidjat.

3. cikk

A tdjékoztaté kozzétételére vonatkozo kotelezettség és az az aldli mentesség

(1) Az 1. cikk (4) bekezdésének sérelme nélkiil az Unidban értékpapirokra vonatkozo6 nyilvinos ajanlattételre csak azt
kovetSen keriilhet sor, hogy e rendelet szerint tdjékoztatdt tettek kozzé.
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(2) A 4. cikk sérelme nélkill a tagallamok donthetnek tgy, hogy mentességet adnak a tdjékoztatd kozzétételének az
(1) bekezdésben meghatarozott kotelezettsége aldl értékpapirokra vonatkozd ajanlattétel esetén, feltéve hogy:

a) az ajanlattételre nem vonatkozik a 25. cikk szerinti iratkiildési eljdrds kotelezettsége, és

b) az értékesitésre valé6 minden egyes ilyen ajanlattétel teljes ellenértéke az Unié egészére nézve, egy 12 hénapos id6szakra
szamitva nem ér el egy meghatdrozott értékhatdrt, amely nem haladhatja meg a 8 000 000 EUR-t.

A tagdllamok értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t arrdl, hogy élnek-e, illetve miként élnek az az elsG albekezdésben foglalt
mentesség alkalmazdsdnak lehetGségével, beleértve azt a pénzbeli értékhatdrt is, amely alatt az adott tagdllambeli értékesitési
ajanlattételekre a mentességet alkalmazzdk. Ertesitést kiildenek tovdbbd a Bizottsignak és az ESMA-nak a pénzbeli
értékhatar késébbi esetleges modositdsairdl is.

(3) Az 1. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil értékpapirokat csak tdjékoztatd e rendelet szerinti el6zetes kozzétételét
kovetSen lehet az Unidn beliil 1évS vagy ott mtikodd szabalyozott piacra bevezetni.

4. cikk

Onkéntesen elkészitett tdjékoztatd

(1)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése az
1. cikk (3) bekezdése alapjan nem tartozik e rendelet hatdlya ald, vagy mentességet élvez a tdjékoztatd kozzétételére
vonatkozé kotelezettség aldl az 1. cikk (4) bekezdése, az 1. cikk (5) bekezdése vagy a 3. cikk (2) bekezdése szerint, a
kibocsdtd, az ajdnlattevé vagy a szabdlyozott piacra torténs bevezetést kérg személy onkéntesen is készithet az e
rendeletnek megfeleld tdjékoztatot.

(2) A 2. cikk m) pontjdban meghatdrozott kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsdga dltal jovdhagyott, 6nkéntesen
elkészitett tajékoztatd az e rendelettel el8irt tdjékoztatdval jard valamennyi jogot és kotelezettséget maga utdn vonja, és arra
a széban forgo illetékes hatdsdg feliigyelete alatt a rendelet minden rendelkezése vonatkozik.

5. cikk
Ertékpapirok késGbbi Gjraértékesitése

(1) Kilon ajanlattételnek kell tekinteni azon értékpapirok minden késébbi tjraértékesitését, amelyekre kordbban az
1. cikk (4) bekezdésének a)—d) pontjiban felsorolt esetek egyikének vagy azok koziil tobbnek megfelel6en nyilvinosan mar
értékesitésre mar ajanlatot tettek, és a 2. cikk d) pontjdban megéllapitott meghatdrozast kell alkalmazni annak eldontésére,
hogy az ilyen djraértékesités értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételnek mindsiil-e. A pénziigyi kozvetit6kon
keresztiil torténd értékpapir-kihelyezéskor tajékoztatdt kell kozzétenni, kivéve, ha a végsS elhelyezésre alkalmazandé az
1. cikk (4) bekezdésének a)-d) pontjdban felsorolt kivételek valamelyike.

Ertékpapirok barmely késébbi tjraértékesitése vagy értékpapirok pénziigyi kozvetitdk dltali, végss elhelyezése esetén nem
irhat6 el tjabb tdjékoztatd készitése, amennyiben még rendelkezésre dll a 12. cikknek megfeleld érvényes tdjékoztato, és a
kibocsit6 vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelGs személy irdsos megallapodds ttjan belegyezik annak hasznalatdba.

(2)  Amennyiben a tdjékoztaté olyan, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapir szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére vonatkozik, amely csak egy olyan szabdlyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén beliil
keriilnek majd forgalomba, ahol az ezen értékpapirokkal val6 kereskedés lehetdsége csak mindsitett befektetSk el6tt 4ll
rendelkezésre, ezeknek az értékpapiroknak nem mindsitett befektetSk részére vald tjraértékesitése csak abban az esetben
engedélyezhetd, ha a nem mindsitett befektetdk szdmdra megfeleld tdjékoztatd késziil e rendelet szerint.

II. FEJEZET
A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

6. cikk
A tdjékoztatd
(1) A 14. cikk (2) bekezdésében és a 18. cikk (1) bekezdésében foglaltak sérelme nélkil a tdjékoztatonak tartalmaznia

kell azokat a szitkséges informaciokat, amelyek lényegesek abbdl a szempontbdl, hogy a befektet6k megalapozottan
felmérhessék:

a) a kibocsdt6 és minden esetleges garanciavéllald eszkozeit és forrdsait, nyereségét, illetve veszteségét, pénziigyi helyzetét,
valamint kilatasait;
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b) az értékpapirban megtestesitett jogokat; és

¢) a kibocsatds okait és annak a kibocsdtéra gyakorolt hatasat.

Ezeknek informécidknak a kore az aldbbiak barmelyikétdl fiiggen mds és mds lehet:
a) a kibocsatd jellege;

b) az értékpapir tipusa;

¢) a kibocsaté helyzete;

sz

d) adott esetben az, hogy a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapir egységenkénti cimletértéke eléri-e a
legaldbb 100 000 EUR-t, és hogy az értékpapir csak egy olyan szabélyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén
beliil lesz-e majd forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal valé kereskedés lehetdsége csak mindsitett befektetSk el6tt
all rendelkezésre.

(2) A tadjékoztatéban az informdcidkat konnyen elemezhetd, tomor és érthet§ formdban kell megfogalmazni és
bemutatni az (1) bekezdés mdsodik albekezdésében meghatarozott tényezdk figyelembevételével.

(3) A kibocsito, az ajdnlattevd, illetve a szabdlyozott piacra bevezetést kér6 személy a tdjékoztatot egyetlen
dokumentumként vagy kiilondllé dokumentumok formdjaban is elkészitheti.

A 8. cikk (8) bekezdésének, valamint a 7. cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének sérelme nélkiil, a kiilondlld
dokumentumokbdl all6 tdjékoztatdban az el8irt informdacidkat fel kell osztani egy regisztracids okmadnyra, egy
értékpapirjegyzékre és egy oOsszefoglalora. A regisztraciés okmadny tartalmazza a kibocsdtora vonatkozé informdciokat.
Az értékpapirjegyzék tartalmazza a nyilvdnossdg szdmdra felajanlott vagy a szabdlyozott piacon bevezetni kivint
értékpapirokra vonatkozé informdacidkat.

7. cikk

A tdjékoztatd osszefoglaldja
(1) A tdjékoztatonak tartalmaznia kell egy osszefoglalét, amely azon kiemelt informdcidkat tartalmazza, amelyekre a
befektetSknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a kibocsito, a garanciavallalé és a felajanlott vagy szabdlyozott piacra
bevezetett értékpapirok jellegét és kockdzatait, és amelynek a tdjékoztatd tobbi részével egyiittesen értelmezve elGsegiti a
befektetSk értékpapirra vonatkozé befektetési dontésének meghozatalat.

Az elsG albekezdéstdl eltérve nincs szitkség Osszefoglalora, ha a tdjékoztatd tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsiil§ értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozik, feltéve, hogy:

a) az ilyen értékpapirok csak olyan szabélyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén beliil lesznek majd
forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal valé kereskedés lehetSsége csak mindsitett befektetSk el6tt all rendelkezésre;

vagy

b) az ilyen értékpapirok egységenkénti cimletértéke legalabb 100 000 EUR.

(2) Az 0sszefoglald tartalmdnak pontosnak, tisztességesnek és egyértelmiinek valamint a félrevezetés lehet8ségétdl
mentesnek kell lennie. Az Osszefoglalot a tdjékoztatd bevezet§ részének kell tekinteni, és tartalmdnak osszhangban kell
lennie a tdjékoztatd tobbi részével.

(3) Az 6sszefoglalonak rovid, tomor dokumentumnak kell lennie, maximalis terjedelme kinyomtatva hét db A4-es oldal
lehet. Az osszefoglalonak:

a) konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretdi karakterek hasznélatdval kell késziilnie;

b) nyelvezetének és stilusanak el§ kell segitenie az informécié megértését, kiilonosen fontos, hogy nyelvezete egyértelmd,
nem technikai jelleg®i, tomor és a befektet6k szdmadra érthetd legyen.

(4) Az osszefoglalonak a kovetkezd négy részbdl kell allnia:
a) figyelmeztetéseket is tartalmazé bevezetd;

b) a kibocsdtdra vonatkozé kiemelt informdciok;

¢) az értékpapirokra vonatkozé kiemelt informdcidk;

d) az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajdnlattételre ésfvagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozd
kiemelt informdciok.
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(5) A (4) bekezdés a) pontjaban emlitett résznek tartalmaznia kell a kovetkezdket:
a) az értékpapir megnevezése és nemzetkozi értékpapir-azonosité szama (ISIN);
b) a kibocsdté megnevezése és elérhetéségei, ideértve a jogiszemély-azonositdjat (LEI);

c) adott esetben az ajanlattevé megnevezése és elérhetdségei, ideértve a jogiszemély-azonositéjdt is, ha az ajanlattevd jogi
személy, valamint a szabalyozott piacra bevezetést kérg személy megnevezése és elérhetdsége;

d) a tdjékoztatot jovahagyd illetékes hatdsdg megnevezése és elérhetdségei, tovabba, ha az eldbbitdl eltér, annak az illetékes
hatésdgnak a megnevezése, amely a regisztraciés okmadnyt, illetve az egyetemes regisztraciés okmanyt jovahagyta;

e) a tajékoztatd jovahagyasinak napja.

Az osszefoglalonak tartalmaznia kell az aldbbiakra vonatkozé figyelmeztetéseket:

a) hogy az osszefoglalét a tdjékoztatd bevezetd részeként kell értelmezni;

b) hogy az értékpapirokba torténd befektetésrdl sz6l6 dontést a tdjékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) adott esetben azt, hogy a befektets elveszitheti a befektetett t6ke egészét vagy annak egy részét, tovibbd amennyiben a
befektetd felelgssége nem korlatozodik a befektetés Gsszegére, hogy a befektetd a befektetett t6kénél nagyobb Gsszeget is
veszithet, megadva az ilyen lehetséges veszteség mértékét;

d) ha a tdjékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditdsra keriil sor, el6fordulhat, hogy a nemzeti
jogszabélyok alapjan a felperes befektetdnek kell viselnie a tdjékoztatd forditdsanak koltségeit a birdsagi eljards
meginditdsdt megel8zden;

e) polgdrijogi felelgsség kizdrolag azokat a személyeket terheli, akik az osszefoglalot — annak esetleges forditdsaval egyiitt —
benyujtottdk, de csak abban az esetben, ha az sszefoglalé félrevezetd, pontatlan vagy nem dll 6sszhangban a tdjékoztaté
tobbi részével, vagy ha — a tdjékoztatd tobbi részével egyiitt értelmezve — nem tartalmaz kiemelt informécidkat annak
érdekében, hogy el@segitse a befektetSknek az értékpapirba vald befektetésre vonatkozd dontését;

f) adott esetben az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdése b) pontjanak megfelelGen el6irt, az dsszetettségre utald
figyelmeztetés.

(6) A (4) bekezdés b) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

a) a ,Ki az értékpapir kibocsdtdja?” cimii alrészben rovid leirds az értékpapirok kibocsatdjardl, beleértve legalabb a
kovetkezdket:

i. a kibocsaté székhelye és jogi forméja, jogiszemély-azonositdja, a miikodését szabdlyozé jogszabalyok, valamint az
orszdg, amelyben bejegyezték;

ii. f6 tevékenysége;

iii. f6 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek dll kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban, illetve ellenérzése alatt;
iv. a legfontosabb vezetGségi tagok megnevezése;

v. a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgdlok megnevezése;

b) a ,Melyek a kibocsdtora vonatkozd kiemelt pénziigyi informdciok?” cimd alrészben killonboz8 mdltbeli kiemelt
pénziigyi informdaciok egyrészt az informdciok targyid@szakdnak minden teljes iizleti évére vonatkozdan, mdsrészt
minden ezt kovetd kozbensGpénziigyi idGszakra vonatkozdan, az el6z6 iizleti év ugyanazon idészakabdl szdrmazd
komparativ adatokkal egyiitt. A komparativ mérleginformacidkra vonatkozé kovetelményt az év végi mérleginformacid
benydjtasaval kell teljesiteni. A kiemelt pénziigyi informéciok kozott adott esetben szerepelniiik kell az aldbbiaknak:

i. el6zetes pénziigyi informdciok;

ii. ha a maltbeli pénziigyi informécidkra vonatkozdan a konyvvizsgdldi jelentésben mindsitések szerepelnek, ezek rovid
ismertetése;



2017.6.30. Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja L 16835

¢) a ,Melyek a kibocsdtéhoz kapcsolddd legfontosabb specifikus kockdzatok?” cimdi alrészben azoknak a tajékoztatéban
szerepld, kibocsatohoz kapcsol6dd leglényegesebb specifikus kockazati tényezdknek a révid leirdsa, amely kockazati
tényezSk szdma nem haladhatja meg a (10) bekezdésben megallapitott teljes szamot.

(7) A (4) bekezdés c) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informdacidkat kell tartalmaznia:

a) a ,Melyek az értékpapirok {6 jellemz6i?” cimd alrészben az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel és/vagy
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok rovid leirdsa, amely tartalmazza legalabb a kovetkezdket:

i. az értékpapirok tipusa és osztdlya, valamint nemzetkozi értékpapir-azonosit6 szdma;

ii. adott esetben az értékpapirok pénzneme és cimlete, névértéke, a kibocsatott értékpapirok szdma és az értékpapirok
futamideje;

s

iii. az értékpapirhoz fiz6d§ jogok;

iv. az értékpapirok kielégitési sorrendben betoltott helye a kibocsatd tSkestruktiirdjaban fizetésképtelenség esetén,
ideértve adott esetben az arra vonatkozé informdcidkat, hogy a 2014/59/EU irdnyelv szerinti szandlds esetén az
értékpapiroknak milyen az aldrendeltségi szintje és az potencidlisan milyen hatdssal jar a befektetésre;

v. az értékpapirok szabad dtruhdzhatésdgdra vonatkozé barmilyen korldtozds;
vi. adott esetben az osztalék-, illetve kifizetési politika;

b) a ,Hol kereskednek az értékpapirokkal?” cimi alrészben arra vonatkozé jelzés, hogy az értékpapirokra vonatkozdan
benytjtottak-e, illetve be fognak-e nydjtani szabdlyozott piacra torténd bevezetés vagy multilaterdlis kereskedési
rendszerben val6 kereskedés irdnti kérelmet, valamint az osszes olyan piac megnevezése, amelyen az értékpapirokkal
kereskednek vagy kereskedni fognak;

¢) amennyiben az értékpapirokhoz kotédik garancia, a ,KotSdik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?” cimd
alrészben a kovetkezd informdciok:

i. a garancia jellegének és hatdlyanak révid leirdsa;
ii. a garanciavdllal6 rovid jellemzése, ideértve jogiszemély-azonositéjat;

iii. azon relevans kiemelt pénziigyi informdciok, amelyek segitségével megallapithatd, hogy a garanciavallalé képes-e
teljesiteni a garancidhoz kapcsol6dé kotelezettségeit; valamint

iv. a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelGen a tdjékoztatéban szerepld, a garanciavallalora vonatkozé leglényegesebb
kockdzati tényez6k rovid leirdsa, amely kockdzati tényez6k szdma nem haladhatja mega (10) bekezdésben
megallapitott teljes szdmot;

&

a ,Melyek az értékpapirra vonatkozé legfontosabb specifikus kockdzatok?” cimii alrészben azoknak a tajékoztatéban
szerepld, leglényegesebb specifikus kockdzati tényezSknek a rovid leirdsa, amelyek az értékpapirhoz kapcsolédnak és
amely kockazati tényez6k szdma nem haladhatja mega (10) bekezdésben megéllapitott teljes szdmot.

Amennyiben az 1286/2014/EU rendelet értelmében kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, a
kibocsdtd, ajanlattevs vagy a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérg személy az e bekezdésben meghatarozott tartalom
helyett az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének c)-i) pontjdban meghatirozott informaciokat is megadhatja.
Amennyiben az 1286/2014/EU rendelet alkalmazand6, azok a tagallamok, amelyek e rendelet alkalmazésdban kibocsatd
szerinti tagallamként jarnak el, el6irhatjdk a kibocsatok, az ajanlattevdk vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek szamdra, hogy az e bekezdésben meghatdrozott tartalom helyett az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke
(3) bekezdésének c)-i) pontjdban meghatdrozott informdcidkat adjadk meg az illetékes hatosaguk dltal jovdhagyott
tdjékoztatokban.

Ha a tartalmat a mdsodik albekezdés szerinti informacidkkal helyettesitik, a (3) bekezdésben megszabott maximalis
terjedelmi korlatot harom tovabbi A4-es oldallal ki kell béviteni. Az Osszefoglalonak killon részben kell tartalmaznia a
kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum tartalmdt. Az emlitett részt ugy kell tagolni, hogy az egyértelmden az
1286/2014[EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének c)—i) pontjdban foglaltak szerinti, kiemelt informdcidkat tartalmazd
dokumentum tartalmaként legyen megjelolve.
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Amennyiben a 8. cikk (9) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban egyetlen osszefoglalé vonatkozik tobb olyan
értékpapirra, amelyek csak nagyon kevés részlet — tgymint a kibocsitdsi ar vagy a lejarati id6pont — tekintetében
killonboznek egymastdl, a (3) bekezdésben foglalt maximalis terjedelmet két tovabbi A4-es oldallal ki kell béviteni.
Amennyiben azonban az 1286/2014/EU rendelet értelmében az emlitett értékpapirokra vonatkozdan kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, és a kibocsdtd, az ajnlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd

bevezetést kér§ személy az e bekezdés méasodik albekezdésben emlitett helyettesitést alkalmazza, a maximalis terjedelmet
minden egyes tovabbi értékpapir esetében harom tovabbi A4-es oldallal kell béviteni.

Ha az osszefoglalé az elsé albekezdés c) pontjdban emlitett informacidkat is tartalmazza, a (3) bekezdésben megszabott
maximalis terjedelmet egy tovabbi A4-es oldallal ki kell bgviteni.

(8) A (4) bekezdés d) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informdacidkat kell tartalmaznia:

a) a ,Mely feltételek és titemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirba?” cimii alrészben adott esetben az ajanlattétel
dltalanos feltételei és varhat6 itemezése, a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei, a forgalomba hozatali terv, az
ajanlattételbdl fakadd kozvetlen felhigulds 6sszege és szdzalékos ardnya, valamint a kibocsatas és/vagy ajanlattétel becsiilt
osszkoltsége, beleértve a kibocsdtd vagy ajanlattevé dltal a befektetének felszdmitott koltségeket;

b) amennyiben a kibocsdté nem azonos az ajanlattevével, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetés kérelmezéjével,
egy ,Ki az ajdnlattevé ésfvagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személy?” cim alrészben meg kell adni az
értékpapirok ajanlattevjének, illetve a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek a rovid leirdsat, amelynek
ki kell terjednie az ajdnlattevd[piaci bevezetést kér6 személy székhelyére és jogi formdjdra, a mitkodését szabélyozd
jogszabélyokra, valamint azon orszdgra, amelyben bejegyezték;

¢) a Miért késziilt ez a tdjékoztaté?” cimii alrészben az értékesitésre ajanlattétel vagy a szabélyozott piacra torténd
bevezetés okainak rovid szoveges leirdsa, valamint adott esetben

i. a varhat6 bevétel nettd Osszege és annak felhaszndldsa;

ii. az, hogy az ajanlattételre vonatkozik-e jegyzési garanciavillaldsi megallapodds, illetve hogy van-e a kibocsitott
értékpapir-dllomédnynak olyan része, amelyre az nem vonatkozik;

iii. az ajdnlattételre vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo leglényegesebb Gsszeférhetetlenségi okok.
(9) A kibocsaté a (6), (7) és (8) bekezdésben leirt részeket sziikség esetén tovabbi alrészekkel egészitheti ki.

(10) Az osszefoglalonak a (6) bekezdés ¢) pontjdban, valamint a (7) bekezdés els§ albekezdése c) pontjanak iv.
alpontjaban és d) pontjdban emlitett részeiben szerepl$ kockdzati tényezdk teljes szima nem haladhatja meg a tizenotot.

(11) Az Osszefoglalé nem tartalmazhat a tdjékoztatd egyéb részeire utald kereszthivatkozdsokat, és nem utalhat
hivatkozdssal egyéb informécidkra.

(12)  Amennyiben az 1286/2014/EU rendelet értelmében az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajdnlattételre
vonatkozéan kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, és valamely kibocsdtd szerinti tagallam
el6irja a kibocsit, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér személy szdmdra, hogy a kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentum tartalmat az ezen cikk (7) bekezdése mdsodik albekezdésének mdsodik
mondatdban foglaltak szerinti informacidkkal helyettesitse, gy kell tekinteni, hogy az értékpapirokra vonatkozdan
tandcsaddst végzs, vagy az értékpapirokat a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg
személy nevében értékesitd személyek a jegyzési idGszakban teljesitették a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum
biztositdsdra vonatkozo, az 1286/2014/EU rendelet 13. cikke szerinti kotelezettséget, ha az emlitett dokumentum helyett
az emlitett rendelet 13. és 14. cikkében foglalt iitemezés és feltételek mellett biztositjdk az érintett befektet6k szdmadra a
tdjékoztatd Osszefoglalojat.

(13) Az ESMA-nak szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a (6) bekezdés b) pontjaban emlitett
kiemelt pénziigyi informdciok és a (7) bekezdés c) pontjanak iii. alpontjaban emlitett relevans kiemelt pénziigyi informacidk
tartalmdnak és a benytjtasuk formatumanak pontositasa céljabdl, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsatok eltérd
tipusait, tovabbd biztositva, hogy az Gsszedllitott informdci6 tomor és érthetd legyen.

Az ESMA koteles e szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2018. jalius 21-ig benyujtani a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténé elfogaddsara.
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8. cikk

Az alaptdjékoztatd

oz

(1) A tulajdonviszonyt megtestesitének nem mingsiilg értékpapirok esetében — az opcids utalvanyok barmely formadjat is
beleérve — a tdjékoztatd a kibocsatd, az ajanlattevs vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérg személy valasztdsa
szerint lehet egy olyan alaptdjékoztatd, amely tartalmazza a sziikséges informdciét a kibocsdtérdl, valamint az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételrdl vagy a szabdlyozott piacra bevezetni kivant értékpapirokrol.

(2) Az alaptdjékoztatdban a kovetkezd informaciokat kell feltiintetni:

a) ,a végleges feltételek sablonja” cim( adatlap, amelyet minden egyes kibocsits esetében ki kell tolteni, jelezve az
ajanlattétel végleges feltételeiben megallapitdsra keriil§ informacikkal kapcsolatosan rendelkezésre allo lehetéségeket;

b) a honlap cime, ahol a végleges feltételeket kozzéteszik.

(3)  Amennyiben az alaptdjékoztatd tobb lehetdséget is tartalmaz az adott értékpapirjegyzékben sziikséges informéciora
vonatkozdan, — az alaptdjékoztatd vonatkozé részeire torténd hivatkozdssal vagy az informdcié megismétlésével — a
végleges feltételekben kell meghatdrozni, hogy az adott egyedi kibocsatdsra mely lehetéség alkalmazando.

(4)  Avégleges feltételeket vagy killonallo dokumentumként vagy az alaptdjékoztatoban, illetve annak kiegészitésében kell
ismertetni. A végleges feltételeket konnyen elemezhetd és érthetd formdban kell elkésziteni.

A végleges feltételek csak olyan informdaciét tartalmazhatnak, amely kapcsolodik az értékpapirjegyzékhez és nem
hasznalhatok az alaptdjékoztatd kiegészitéseként. Ilyen esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének b) pontja alkalmazandé.

(5)  Amennyiben a végleges feltételek nem szerepelnek sem az alaptdjékoztatoban, sem pedig a kiegészitésben, a
kibocsit6 ezeket a 21. cikkben meghatérozott eldirdsokkal osszhangban koteles nyilvanosan elérhetévé tenni, valamint az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel alkalmaval a lehet8 leghamarabb és lehet6leg az értékpapirokra vonatkozd
ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetésének kezdete elStt a kibocsatd szerinti tagdllam illetékes

hatésdganak benytjtani.
A végleges feltételekben egyértelmden és jol lathatdan fel kell tintetni az aldbbi nyilatkozatokat:

a) avégleges feltételeket e rendelet alkalmazasdnak céljdbol készitették el, és az dsszes relevans informdcié megismeréséhez
e végleges feltételeket az alaptdjékoztatéval, valamint annak kiegészitéseivel osszefiiggésben kell értelmezni;

b) hogy az alaptdjékoztatét és annak kiegészitéseit a 21. cikkben meghatirozott elSirdsokkal 6sszhangban teszik kozzé;
¢) az adott kibocsdtds osszefoglaldjat a végleges feltételek mellékleteként csatoljak.

(6) Az alaptdjékoztatd dllhat egyetlen vagy tobb kilondllé dokumentumbdl.

Amennyiben a kibocsitd, az ajanlattevé vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy mdr nydjtott be
regisztracids okmanyt tulajdonviszonyt megtestesitének nem minésiil§ értékpapirokra, vagy a 9. cikk szerinti egyetemes
regisztracids okmadnyt nyujtott be, és alaptdjékoztatd elkészitése mellett dont, az alaptdjékoztatonak a kovetkezdket kell
tartalmaznia:

a) a regisztraciés okmanyban vagy az egyetemes regisztraciés okmédnyban foglalt informécidk;

b) azon informacidk, amelyek egyébként szerepelnének az adott értékpapirjegyzékben, a végleges feltételek kivételével, ha
azokat az alaptdjékoztaté nem tartalmazza.

(7) A kiilonbozé értékpapirokra vonatkozo, az alaptdjékoztatoban taldlhaté konkrét informdciokat egyértelmien el kell
kiilloniteni.

(8)  Osszefoglalét csak azt kovetSen lehet késziteni, hogy a végleges feltételeket belefoglaltdk az alaptdjékoztatoba vagy
valamely kiegészitésbe, vagy benydjtottdk, és az emlitett Osszefoglalonak az adott egyedi kibocsdtdsra kell vonatkoznia.

(9) Az egyedi kibocsitdsok sszefoglaldjara ugyanazok az e cikkben meghatdrozott kovetelmények vonatkoznak, mint a
végleges feltételekre, és az osszefoglaldt csatolni kell a végleges feltételekhez.
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Az adott kibocsdtds Osszefoglaldjanak meg kell felelnie a 7. cikknek, és tartalmaznia kell a kovetkezdket:
a) az alaptdjékoztatoban foglalt kiemelt informdciok, a kibocsdtéval kapcsolatos kiemelt informdcidkat is beleértve;

b) a vonatkozé végleges feltételekben foglalt kiemelt informéciok, az alaptdjékoztatoban kordbban nem szerepld kiemelt
informdcidkat is beleértve.

Amennyiben a végleges feltételek kiilonféle értékpapirokra vonatkoznak, amelyek azonban csak nagyon kevés részlet
tekintetében — tigymint a kibocsdtdsi dr vagy a lejérati id6pont — kiilonboznek egymdstél, igy mindezen értékpapirok
egyedi kibocsatdsaihoz ugyanaz az egységes Osszefoglalé mellékelhetd, feltéve, hogy az egyes értékpapirokra vonatkozd
informécidk egyértelmden elkiiloniilnek egymadstol.

(10) Az alaptdjékoztatoban megadott informdciokat sziikség szerint ki kell egésziteni a 23. cikknek megfelelGen.

(11) Az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel annak az alaptdjékoztatonak a lejarta utan is folytatodhat, amely
alapjan az ajdnlattéte]l megkezdddott, feltéve, hogy a helyébe 1ép8 alaptdjékoztatot legkésdbb az el6z8 alaptdjékoztatd
érvényességének utols6 napjan jovéhagyjak és kozzéteszik. Az ilyen ajdnlattétel végleges feltételei kozott szerepelnie kell az
elsé oldalon egy egyértelm figyelmeztetésnek, amely jelzi az el6z8 alaptdjékoztatd érvényességének utolsé napjat, és hogy
hol teszik kozzé az annak helyébe 1ép§ alaptdjékoztatét. Az Gj alaptdjékoztaténak tartalmaznia vagy hivatkozdssal utalnia
kell az eredeti alaptdjékoztatohoz kapcsolodo, a végleges feltételeket tartalmazé sablonra, és hivatkoznia kell a folytat6do
ajanlattétel szempontjabdl relevans végleges feltételekre.

A 23. cikk (2) bekezdése szerinti eldlldsi jog azokra a befektetSkre is alkalmazandé, akik az el6z8 alaptdjékoztatd
érvényességi ideje alatt dllapodtak meg az értékpapir megvasarldsarol vagy jegyzésérdl, kivéve, ha az értékpapirokat mar 4t
is vették.

9. cikk

Az egyetemes regisztracios okmany

(1) Az a kibocsdtd, akinek értékpapirjait szabdlyozott piacra vagy multilaterdlis kereskedési rendszerbe bevezették,
minden iizleti évben regisztracios okmadnyt készithet egyetemes regisztraciés okmdany formdjaban, amelyben bemutatja a
véllalkozds szervezetét, tizletmenetét, pénziigyi helyzetét, eredményét és varhaté eredményét, irdnyitdsi és részvényesi
struktirdjat.

(2) Az akibocsdtd, amely minden tizleti évben egyetemes regisztracids okmanyt készit, a 20. cikk (2) és (4) bekezdésében
meghatérozott eljards szerint jovahagyas céljabdl koteles azt benytjtani a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hat6sdgdhoz.

Miutdn a kibocsdté minden iizleti évben benyujtott egyetemes regisztraciés okmdnyat az illetékes hatdsag két egymast
kovetd tizleti évben jovahagyja, a kés6bbi egyetemes regisztraciés okmdnyokat elGzetes jévahagyds nélkiil lehet benytjtani
az illetékes hat6sdgnak.

Amennyiben a kibocsdté ezutdn egy iizleti évben elmulasztja benydjtani az egyetemes regisztraciés okmadnyt, a jovahagyas
nélkiili benyujtds lehet&ségét elvesziti, és minden késGbbi egyetemes regisztraciés okmdnyt be kell nydjtania jévahagydsra
az illetékes hat6sdghoz, amig a masodik albekezdésben foglalt feltétel Gjra nem teljesiil.

A kibocsdtonak az illetékes hatdsighoz benytjtott kérelmében jeleznie kell, hogy az egyetemes regisztraciés okmanyt
el6zetes jovdhagyds vagy el6zetes jovahagyas nélkiili benyujtds céljabol kiildi-e meg.

Amennyiben az e bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett kibocsatd kéri az egyetemes regisztracids okmdnydnak
megkiildését a 26. cikk szerint, egyetemes regisztraciés okmdanydt — beleértve annak kordbban benyujtott médositdsait is —
be kell nytjtania jovdhagyasra.

(3)  Azok a kibocsiték, amelyek 2019. jalius 21-ig a 809/2004/EK bizottsagi rendelet () I. mellékletével Gsszhangban
készitették el a regisztriciés okmadnyt, amelyet az illetékes hat6sdg legaldbb két egymadst kovetd tizleti évben jovdhagyott, és
ezt kovetSen a 200371 /EK irdnyelv 12. cikke (3) bekezdésének megfeleléen minden évben benyujtottdk vagy jovahagyattdk

(") A Bizottsig 809/2004/EK rendelete (2004. 4prilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatékban
foglalt informdciok formédtuma, az informdcidk hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasardl (HL L 149., 2004.4.30., 1. o.).
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e regisztraciés okmadnyt, engedélyt kapnak arra, hogy 2019. julius 21-t8l az egyetemes regisztraciés okmdnyt e cikk
(2) bekezdése méasodik albekezdésének megfelelGen elSzetes jovahagyas nélkiil nyujtsak be.

(4) Az egyetemes regisztracids okmdnyt, valamint az e cikk (7) és (9) bekezdésében emlitett modositasait jovahagydsukat
vagy el6zetes jovdhagyds nélkili benyujtdsukat kovetden indokolatlan késedelem nélkiil, a 21. cikkben meghatdrozott
el6irasokkal dsszhangban nyilvanosan elérhet6vé kell tenni.

(5) Az egyetemes regisztrciés okmanynak meg kell felelnie a 27. cikkben megillapitott nyelvhaszndlati
kovetelményeknek.

(6) Informdciét a 19. cikkben foglalt feltételek szerint lehet hivatkozdssal beépiteni az egyetemes regisztraci6s
okményba.

(7) Az egyetemes regisztraciés okmdny benyujtdsdt vagy jovahagydsit kovetSen a kibocsdté barmikor frissitheti az
abban taldlhaté informdciét, ha az illetékes hatdsighoz benytjtja az egyetemes regisztriciés okmdny mddositdsdt. A
10. cikk (3) bekezdésének elsg és masodik albekezdésére figyelemmel, a mddositdsnak az illetékes hat6sdg részére torténd
benyujtdsa nem igényel jévahagydst.

(8) Az illetékes hatosag barmikor megvizsgdlhatja barmely, el6zetes jovahagyas nélkiil benyujtott egyetemes regisztracios
okmdnynak és esetleges modositdsainak a tartalmat.

Az illetékes hatésdg a vizsgdlata sordn koteles ellendrizni az egyetemes regisztraciés okmdanyban és esetleges
modositdsaiban nydjtott informdcidk teljességét, kovetkezetességét és érthetGségét.

(9)  Amennyiben az illetékes hat6sdg a vizsgdlat sordn megéllapitja, hogy az egyetemes regisztriciés okmdny nem felel
meg a teljesség, érthetSség és kovetkezetesség szabdlyainak, vagy hogy modositdsokra vagy kiegészit§ informdciéra van
sziikség, értesitenie kell a kibocsatot.

sz

Az illetékes hatdsag részérdl a kibocsatohoz intézett, modositds vagy kiegészitS informdcid irdnti kérelmet a kibocsatonak
csupdn a kovetkezd iizleti évre benytjtott, kovetkezd egyetemes regisztracids okmdnyndl kell figyelembe vennie, kivéve, ha
a kibocsdtd az egyetemes regisztracids okmadnyt a jovdhagydsra benyujtott tdjékoztatd alkotorészeként kivanja haszndlni.
Ebben az esetben a kibocsatonak legkésébb a 20. cikk (6) bekezdésében emlitett kérelem benytjtasakor médositast kell
benytjtania az egyetemes regisztracidés okmanyhoz.

A midsodik albekezdéstdl eltéréen, amennyiben az illetékes hatdsdg arrdl értesiti a kibocsatot, hogy a modositds vagy
kiegészité informdcié irdnti kérelme olyan lényeges kihagydsra vagy lényeges hibdra vagy lényeges pontatlansdgra
vonatkozik, amely val6szindsithetGen félrevezeti a nyilvanossdgot a kibocsdtordl alkotott megalapozott értékeléshez
alapvetGen szitkséges tények és koriilmények tekintetében, a kibocsaténak indokolatlan késedelem nélkiil be kell nytjtania
az egyetemes regisztraciés okmdanyhoz tartozé moédositdst.

Az illetékes hat6sdg elSirhatja a kibocsdténak a modositott egyetemes regisztriciés okmdny egységes szerkezetbe foglalt
véltozatdnak az elkészitését, amennyiben ez az egységes szerkezetbe foglalt valtozat a dokumentumban foglalt informacidk
érthet6ségének biztositdsdhoz sziikséges. A kibocsatd onkéntesen is csatolhatja a méddositishoz a médositott egyetemes
regisztracios okmanyanak egységes szerkezetbe foglalt véltozatat.

(10) A (7) és (9) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha az egyetemes regisztraciés okmdnyt nem a tdjékoztatd
alkot6részeként haszndljdk. Amennyiben az egyetemes regisztracids okmdnyt a tdjékoztatd alkotérészeként haszndljdk fel, a
23. cikknek csak a tdjékoztatd kiegészitésére vonatkozé szabélyait kell alkalmazni a tdjékoztaté jovahagydsa és az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajdnlattétel lezdrdsa vagy adott esetben a szabélyozott piacon torténd kereskedés
kezdete kozott eltelt id8 sordn, attdl fiiggben, hogy melyik kovetkezik be késébb.

(11) Az a kibocsit6, amelyik megfelel a (2) bekezdés els6 vagy mdsodik albekezdésében vagy a (3) bekezdésben
megallapitott feltételeknek, megkapja a gyakori kibocsaté statuszat, és esetében a 20. cikk (6) bekezdése szerinti gyorsitott
jovahagyasi eljarast kell alkalmazni, feltéve hogy:

a) az egyes egyetemes regisztracios okmanyok benyujtdsakor vagy jovahagydsra torténd benyujtdsakor a kibocsdté irasban
megerdsiti az illetékes hatdsdg felé, hogy legjobb tudomdsa szerint az elmdilt 18 hénap soran, vagy — ha az a rovidebb —a
szabdlyozott informaciok kozzétételére vonatkozo kotelezettség keletkezése 6ta eltelt idGszakban, adott esetben a 2004/
109/EK irdnyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében kozzéteend§ osszes szabdlyozott informdciét benydjtotta és az
emlitett jogi aktusoknak megfelelGen kozzétette; és

b) amennyiben az illetékes hat6sdg elvégezte a (8) bekezdésben emlitett vizsgdlatot, a kibocsdté a (9) bekezdéssel
osszhangban moédositotta az egyetemes regisztraciés okmadnyt.
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Amennyiben a kibocsdté nem teljesiti a fenti feltételek valamelyikét, a gyakori kibocsatéi statusza megsztinik.

(12)  Amennyiben az illetékes hatésighoz benytjtott vagy éltala jovdhagyott egyetemes regisztraciés okmanyt legkésébb
négy honappal az tzleti év vége utdn teszik kozzé, és az tartalmazza a 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkében emlitett éves
pénziigyi beszdmoldban kozzéteendd informdacidkat, tigy kell tekinteni, hogy a kibocsdtd eleget tett az emlitett cikkben
el6irt, az éves pénziigyi beszdmold kozzétételére vonatkozd kotelezettségének.

Amennyiben az illetékes hat6ésdghoz benytjtott vagy dltala jovdhagyott egyetemes regisztraciés okmdnyt vagy annak
modositasat legkésbb az iizleti év els6 hat honapjanak végét kovetd harom hénappal kozzéteszik, és az tartalmazza a
2004/109[EK irdnyelvének 5. cikkében emlitett féléves pénziigyi beszimoloban kozzéteend informdcidkat, a kibocsatot
ugy kell tekinteni, mint amely eleget tett az emlitett cikkben el6irt féléves pénziigyi beszdmold kozzétételére vonatkozd
kotelezettségének.

Az elsé és a mdsodik albekezdésben emlitett esetekben a kibocsdtéd koteles:

a) az egyetemes regisztrciés okmdnyban feltiintetni egy kereszthivatkozdsi listdt, amelybdl megdllapithat6, hogy a
regisztracids okmdnyban hol taldlhatok az éves és féléves pénziigyi beszdmoldban el8irt egyes elemek;

b) a 2004/109/EK irdnyelv 19. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban benytjtani az egyetemes regisztracios okmadnyt, és a
2004/109/EK irdnyelv 21. cikkének (2) bekezdésében emlitett, hivatalosan kijelolt rendszerben hozzaférhetvé tenni azt;

¢) az egyetemes regisztraciés okmanyban felelGsségvallaldsi nyilatkozatot is szerepeltetni a 2004/109/EK irdnyelv 4. cikke
(2) bekezdésének c) pontjaban és 5. cikke (2) bekezdésének ¢) pontjdban eldirt feltételek alapjan.

(13) A (12) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha e rendelet alkalmazasdban a kibocsaté szerinti tagallam egyttal a
2004/109[EK irdnyelv alkalmazdsaban a székhely szerinti tagallam, és amennyiben az egyetemes regisztracios okmany
nyelve megfelel az emlitett irdnyelv 20. cikkében megdllapitott feltételeknek.

(14) A Bizottsdg a 44. cikkel 6sszhangban 2019. janudr 21-ig felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatirozza az egyetemes regisztraciés okmany és annak esetleges modositasai
ellenérzésére és vizsgdlatdra vonatkozd kritériumokat, az e dokumentumok jévdhagydsdra és benyujtdsira vonatkozd
eljdrdsokat, valamint azokat a koriilményeket, amelyek fennélldsa esetén a gyakori kibocsdté stdtusza megsziinik.

10. cikk

A kiil6ndll6 dokumentumokbdl 4ll6 tdjékoztatok

(1) Az a kibocsdtd, amelyik mdr rendelkezik egy, az illetékes hat6sdg dltal jovahagyott regisztriciés okmdannyal,
értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor, illetve azok szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor adott esetben
csak az értékpapirjegyzék és az Gsszefoglald elkészitésére koteles. Ebben az esetben az értékpapirjegyzék és az osszefoglald
killon-kiilon jévahagyas targyat képezi.

Amennyiben a regisztraciés okmany jévahagydsa dta az abban foglalt informécidkra vonatkozé olyan jelentds 1j tényezd,
lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg keletkezett, amely érintheti az értékpapirok értékelését, a regisztracios okmdanyhoz
jovahagyas céljabol legkés6bb az értékpapirjegyzék és az dsszefoglalé benytjtdsaval egy iddben kiegészitést kell benytjtani.
Ebben az esetben nem alkalmazhaté az elfogadé nyilatkozat visszavondsdnak a 23. cikk (2) bekezdése szerinti joga.

A regisztraciés okmdny és adott esetben az értékpapirjegyzékkel és osszefoglaloval kisért kiegészitése az illetékes hatdsig
altali jovahagyastdl szdmitva tdjékoztaténak mindsiil.

(2) Az egyetemes regisztraciés okmdnyt annak jovdhagydsit kovetSen indokolatlan késedelem nélkil, a 21. cikkben
meghatdrozott eldirdsokkal sszhangban nyilvanosan elérhetévé kell tenni.

(3) Az a kibocsdto, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatdsdg dltal jovahagyott egyetemes regisztraciés okmannyal,
vagy a 9. cikk (2) bekezdése mdsodik albekezdésének megfelelSen el6zetes jovédhagyds nélkiili egyetemes regisztracios
okmdnyt nyujtott be, értékpapirokra vonatkozd nyilvdnos ajanlattételkor, illetve azok szabdlyozott piacra torténd
bevezetésekor csak az értékpapirjegyzék és az dsszefoglald elkészitésére koteles.

Amennyiben az egyetemes regisztracios okmany jovahagydsara mdr sor keriilt, az értékpapirjegyzék, az osszefoglal6 és az
egyetemes regisztraciés okmdnynak az okmdny jovdhagydsa oOta benydjtott valamennyi mddositdsa kiilon jovdhagyds
targyat képezi.
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Amennyiben a kibocsdtd el8zetes jovahagyas nélkiili egyetemes regisztraciés okmanyt nydjtott be, a teljes dokumentdciot —
az egyetemes regisztracios okmdany modositdsait is beleértve — jova kell hagyatnia akkor is, ha az tovdbbra is kilonallo
dokumentumokbdl 4ll.

A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével osszhangban moédositott, értékpapirjegyzékkel és Osszefoglaloval kisért egyetemes
regisztracios okmadny az illetékes hat6sdg dltali jovahagydst6l szamitva tdjékoztatonak minGsiil.

11. cikk

A tdjékoztatéért valé felelGsségvillalds

(1) A tagéllamok biztositjdk, hogy a tdjékoztatoban és annak barmely kiegészitésében adott informdciéért valé felel@sség
az adott esettd] fiiggden legalabb a kibocsatdt vagy annak iigyviteli, iigyvezetd, illetve feltigyeld testiiletét, az ajanlattevét, a
szabélyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt vagy a garanciavallalot terhelje. A tdjékoztatdért és annak barmely
kiegészitéséért felelds személyeket egyértelmien kell azonositani a tdjékoztatéban neviikkel és beosztasukkal, illetve jogi
személyek esetén neviikkel és bejegyzett székhelyiikkel, valamint a tdjékoztatonak tartalmaznia kell arra vonatkozd
nyilatkozatukat, miszerint legjobb tudomdasuk szerint a tdjékoztatéban foglalt informdciok a tényeknek megfelelGek és a
tdjékoztatobol nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatnd az abbdl levonhaté kovetkeztetéseket.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a polgdri jogi felel@sségre vonatkozd torvényeik, rendeleteik és kozigazgatasi
rendelkezéseik a tdjékoztatéban foglalt informaci6ért felelgs személyekre is vonatkozzanak.

A tagillamok mindazondltal biztositjdk, hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi felel6sség kizardlag a 7. cikk szerinti
osszefoglald vagy a névekvs villalatok unids tdjékoztatdjanak a 15. cikk (1) bekezdésének mésodik albekezdése szerinti
egyedi Osszefoglaldja alapjan, beleértve annak barmely forditdsat, kivéve, ha:

a) az félrevezets, pontatlan vagy nem éll 6sszhangban a tdjékoztaté mds részeivel; vagy

b) — a tdjékoztaté mds részeivel Osszevetve — nem tartalmaz kiemelt informdaciékat annak érdekében, hogy segitsen a
befektetGknek megéllapitani, érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba.

(3) A regisztraciés okmdnyban vagy az egyetemes regisztraciés okmdanyban megadott informaciékért valé felel6sség az
(1) bekezdésben emlitett személyeket csak akkor terheli, ha a regisztriciés okmadnyet, illetve az egyetemes regisztracios
okmdnyt egy jovdhagyott tdjékoztatd alkotorészeként haszndljak fel.

Az els6 albekezdés a 2004/109/EK irdnyelv 4. és 5. cikkének sérelme nélkiil alkalmazandé akkor, ha az emlitett cikkek
szerinti informdciok egy egyetemes regisztracios okmdnyban szerepelnek.

12. cikk

A tdjékoztatd, a regisztricios okmdny és az egyetemes regisztraciés okmdny érvényessége

(1) Az egyetlen vagy akar tobb kiilondllé dokumentumbdl dllé tdjékoztaté az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételhez vagy azok szabdlyozott piacra torténs bevezetéséhez vald jovdhagydsdt kovetGen 12 hoénapig marad
érvényben, feltéve hogy kiegészitése a 23. cikkben el6irt esetleges kiegészitésekkel megtortént.

Amennyiben a tdjékoztaté kiilonallo dokumentumokbdl dll, annak érvényességi idGtartama az értékpapirjegyzék
jovahagydsanak napjaval kezdddik.

(2) A kordbban jovahagyott regisztraciés okmdanyt annak jovahagyds dtkovetSen 12 hénapig lehet valamely tdjékoztat6
alkotorészeként felhaszndlni.

E regisztraciés okmdny érvényességének lejarta nem érinti annak a tdjékoztatonak az érvényességét, amelynek a
regisztracids okmany alkotérészét képezi.

(3) Az egyetemes regisztrciés okmdnyt a 9. cikk (2) bekezdése els6 albekezdésében emlitett jovahagydst vagy a 9. cikk
(2) bekezdése mdsodik albekezdésében emlitett benyujtasat kovetSen 12 honapig lehet valamely tdjékoztaté alkotorészeként
felhasznélni.

Az emlitett egyetemes regisztraciés okmdny érvényességének lejirta nem érinti annak a tdjékoztatonak az érvényességét,
amelynek alkotorészét képezi.



L 168/42 Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 2017.6.30.

1L FEJEZET
A TAJEKOZTATO TARTALMA ES FORMATUMA

13. cikk

Minimdlisan el8irt informécidk és formatum

(1) ABizottsdg a 44. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet kiegészitése céljabol
a tdjékoztatd, az alaptdjékoztatd és a végleges feltételek formdtumdt, valamint azon sémdkat illetGen, amelyek
meghatdrozzdk a tdjékoztatoban kotelezen feltiintetends egyedi informdciokat, koztik a jogiszemély-azonositokat (LEI)
és a nemzetkozi értékpapir-azonositd szdmokat (ISIN), elkeriilve az informdciék ismételt feltiintetését, amennyiben a
tdjékoztatd tobb kilonallé dokumentumbdl all.

A tdjékoztato killonféle sémainak meghatdrozdsa sordn kilonosen a kovetkezdket kell figyelembe venni:

a) a befektet6k szamdra sziikséges informéciok kiillonboz4 tipusai, attdl fiiggben, hogy tulajdonviszonyt megtestesits vagy
tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilg értékpapirokrdl van-e sz6; kovetkezetes megkozelitést kell alkalmazni a
hasonlé gazdasdgi logikdn alapulé értékpapirokra vonatkozd tdjékoztatoban feltiintetendd informdcidk tekintetében,

kiilonos tekintettel a szdrmaztatott értékpapirokra;

b) tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételnek, illetve azok
szabélyozott piacra torténd bevezetésének kiilonféle fajtdi és jellemzdi;

¢) a felhaszndlt formdtum és a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsild értékpapirokra vonatkozd alap-
tdjékoztatoban feltiintetends informdciok, beleértve az opcids utalvanyok barmely formdjat is;

d) adott esetben a kibocsité kozjogi jellege;
e) adott esetben a kibocsdtd tevékenységének sajatos jellege.

A masodik albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban a tdjékoztatd kilonféle sémdinak meghatarozdsa sordn a Bizottsag
egyedi informdcids kovetelményeket allapit meg azon tdjékoztatokkal kapcsolatosan, amelyek olyan, tulajdonviszonyt

sz

megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetésére vonatkoznak, amelyek:

a) csak olyan szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén belil lesznek majd forgalomban, ahol az ezen
értékpapirokkal vald kereskedés lehetsége csak mindsitett befektetSk szdmdra all rendelkezésre; vagy

b) amelyek egységenkénti cimletértéke legaldbb 100 000 EUR.

Ezen informdciés kovetelményeknek megfelelének kell lenniiik, és figyelembe kell venniitk az érintett befektetSk
informdcids igényeit.

(2) A Bizottsdg a 44. cikknek megfelelGen 2019. janudr 21-ig felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben megéllapitja az egyetemes regisztriciés okmdnyban minimdlisan feltiintetendd
informécidkat meghatdroz6 sémat.

Ez a séma biztositja, hogy az egyetemes regisztracios okmdny tartalmazza a kibocsdtéra vonatkozé Osszes szitkséges
informdciét annak érdekében, hogy ugyanazt az egyetemes regisztraciés okmdnyt a tulajdonviszonyt megtestesit§
értékpapirok és a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsilé értékpapirok késébbi, azokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése esetén is fel lehessen hasznalni. A pénziigyi informdacié, az
operativ és pénziigyi attekintés és kilatasok, valamint a véllalatirdnyitds tekintetében ezt az informaciét a lehetd legnagyobb
mértékben ossze kell hangolni a 2004/109/EK irdnyelv 4. és 5. cikkében emlitett éves és féléves pénziigyi beszdmolokban
kozzéteendd informacidkkal, tobbek kozott a vezetés beszamoldjaval és a véllalatirdnyitdsi nyilatkozattal.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat az értékpapir-feliigyeletek nemzetkozi
szervezetei, kilonosen az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) dltal a pénziigyi és nem pénziigyi
informéciok terén meghatdrozott standardokra, illetve e rendelet L., II. és III. mellékletére kell alapozni.
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14. cikk

Egyszeriisitett kozzétételi szabilyok mdsodlagos kibocsitds esetén

(1) Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajénlattétel vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a kovetkezs
személyek donthetnek tgy, hogy a mdsodlagos kibocsitdsokra vonatkozd egyszertisitett kozzétételi szabalyok alapjan
egyszer(sitett tdjékoztatot készitenek:

a) olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozdsi piacon folyamatosan
forgalmaztdk legaldbb az elmult 18 hoénapban, és amelyek a kordbban kibocsitott, meglévd értékpapirokkal
helyettesithetd értékpapirokat bocsatanak ki;

b) olyan kibocsatok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-t8kefinanszirozasi
piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az elmdlt 18 hénapban, és amelyek tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsill§ értékpapirokat bocsatanak ki;

¢) olyan értékpapirra vonatkozé ajdnlatot kérg felek, amelyet szabdlyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozdsi piacon
folyamatosan forgalmaztak legaldbb az elmdlt 18 hénapban.

Az egyszer(sitett tdjékoztatonak tartalmaznia kell egy 7. cikk szerinti Osszefoglalot, egy egyedi regisztraciés okmanyt,
amelyet az e bekezdés els§ albekezdésének a), b) és c) pontjdban emlitett személyek haszndlhatnak és egy egyedi
értékpapirjegyzéket, amelyet az emlitett albekezdés a) és ¢) pontjdban emlitett személyek hasznélhatnak.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil az egyszerdsitett tajékoztatonak
tartalmaznia kell az ahhoz sziikséges relevans, sziikebb kort informéciokat, hogy a befektet6k megérthessék az alabbiakat:

a) a kibocsato kildtdsai, valamint a kibocsato és a garanciavillal6 tizletmenetében és pénziigyi helyzetében az elmult tizleti
év vége 6ta adott esetben bekovetkezett jelentSs valtozdsok;

b) az értékpapirokhoz f(iz6d6 jogok;

¢) a kibocsatds okai és a kibocsatora — ezen beliil a kibocsdto t6keszerkezetének egészére — gyakorolt hatdsa, valamint a
bevételek felhaszndldsa.

Az egyszer(sitett tdjékoztatdban foglalt informdcidkat irdsban, konnyen elemezhets, tomor és érthet§ formdban kell
ismertetni, hogy a befektet6k megalapozott befektetési dontést hozhassanak. Ennek kapcsan figyelembe kell venni azokat a
szabdlyozott informdcidkat is, amelyeket adott esetben a 2004/109/EK irdnyelv, illetve az 569/2014/EU rendelet alapjn
mar kozzétettek.

(3) A Bizottsdg a 44. cikknek megfelelGen 2019. janudr 21-ig felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatdrozza az (1) bekezdésben emlitett, egyszer(sitett kozzétételi szabalyok értelmében
alkalmazand6 sémakba foglaland6 sztikebb korti informacidkat.

E sémdknak kiilonosen az aldbbiakat kell tartalmazniuk:
a) a tdjékoztat6 jovahagydsit megel6z8 12 honapban kozzétett éves és féléves pénziigyi informaciok;
b) adott esetben a nyereség-eldrejelzések és -becslések;

¢) a tajékoztato jovahagydsat megel6z8 12 honapban az 596/2014/EU rendelet értelmében kozzétett relevans informacidk
tomor osszefoglaldsa;

d) a kockazati tényezdk;

e) tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a miikods t6kérdl szolé nyilatkozat, a tSkeelldtottsagrol és
kotelezettségekrdl sz6l6 nyilatkozat, a relevansnak tekinthetd osszeférhetetlenségek és a kapcsolt felekkel lebonyolitott
tigyletek kozzététele, a f6részvényesek és adott esetben az el6zetes pénziigyi informdciok.

Az egyszer(sitett kozzétételi szabdlyok értelmében alkalmazandé sémdkba foglalandé sziikebb kort informdciok
meghatdrozasakor a Bizottsdg figyelembe veszi azt, hogy a t6kepiacokon meg kell konnyiteni a forrashoz jutdst, tovabba
csokkenteni kell a t8kekoltséget. A kibocsdtokra hdruld sziikségtelen terhek elkeriilése érdekében a sztikebb kori
informdciok meghatarozdsakor a Bizottsdg figyelembe veszi azokat az informdcidkat is, amelyeket a kibocsaténak adott
esetben a 2004/109/EK irdnyelv, valamint az 596/2014/EU rendelet értelmében mar kozzé kell tennie. A Bizottsdg tovabba
gy hatdrozza meg a sziikebb kord informacidkat, hogy azok ardnyosak legyenek, és a hangstly a mésodlagos kibocsatdsok
szempontjabol relevans informdcidkra helyezédjon.



L 168/44 Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 2017.6.30.

15. cikk

Novekv§ villalatok uniés tdjékoztatéja

(1) Az aldbbi jogalanyok donthetnek tgy, hogy értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajdnlattétel esetén az e cikkben
meghatdrozott ardnyos kozzétételi szabélyok alapjin a névekvd véllalatok uniés tdjékoztatdjat készitik el, feltéve, hogy
nincs szabalyozott piacra bevezetett értékpapirjuk:

a) kkv-k;

b) a kkv-ktdl eltéré olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjaival kkv-tékefinanszirozasi piacon kereskednek vagy fognak
kereskedni, feltéve, hogy e kibocsatok atlagos piaci tékeértéke az el6z6 harom naptari évben az év végi jegyzések alapjan
500 000 000 EUR-nél kevesebb volt;

¢) az a) és b) pontban emlitettektdl eltérs olyan kibocsdtok, melyek esetében az értékpapirokra vonatkozd nyilvinos
ajanlattétel unids szinten szdmitott teljes ellenértéke egy 12 hénapos idészakra szamitva nem haladja meg a
20 000 000 EUR-t, feltéve, hogy e kibocsdtok értékpapirjaival nem kereskednek multilaterdlis kereskedési rendszerben,
tovabbd, hogy e kibocsdtdk alkalmazottainak 4tlagos szdma az el6z8 tizleti évben legfeljebb 499 6 volt;

d) az a) és b) pontban emlitett kibocsatdk éltal kibocsdtott értékpapirokat kindl6 ajanlattevdk.

A novekvé villalatok uniés tdjékoztatéjanak, amelyre ardnyos kozzétételi szabalyok vonatkoznak, standardizdlt formdtumd,
egyszer( nyelvezetd, a kibocsdtok szdmdra konnyen kitolthet6 dokumentumnak kell lennie. A 7. cikken alapulé kilon
osszefoglalobol, egyedi regisztracids okmdnybdl és egyedi értékpapirjegyzékbdl kell dllnia. A novekvd vallalatok unids
tdjékoztatdjaban foglalt informacidkat a (2) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusban meghatarozott,
standardizalt sorrendben kell megadni.

(2) A Bizottsdg a 44. cikknek megfelelGen 2019. janudr 21-ig felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatdrozza a novekvd vallalatok unids tdjékoztatdjanak szikebb kord tartalmét és
standardizalt formdtumat, valamint a megadandé informaciok sorrendjét, tovdbba az egyedi 0sszefoglalé sztikebb kori
tartalmdt és standardizalt formdtumat.

Az egyedi Osszefoglalé nem rohat tovabbi terheket vagy koltségeket a kibocsdtokra, amennyiben abban csak a novekvd
véllalatok unids tdjékoztat6jaban mar szerepld, relevans informacidkat kell megadni. Az egyedi osszefoglalé standardizalt
formdtumdnak meghatdrozasakor a Bizottsdg gy allapitja meg a kovetelményeket, hogy biztositsa, hogy az rovidebb legyen
a 7. cikkben el8irt 6sszefoglalondl.

A novekvd vallalatok unids tdjékoztatdja sziikebb kori tartalmdanak és standardizalt formatumadnak, valamint a megadando
informdcidk sorrendjének meghatdrozdsakor a Bizottsdg az alabbiakra Gsszpontositva allapitja meg a kovetelményeket:

a) a befektet6k szdmadra a befektetési dontések meghozatala sordn lényeges és relevans informdciok;
b) annak sziikségessége, hogy a véllalkozds mérete és a tdjékoztatd elkészitésének koltségei ardnyban dlljanak egyméssal.
Ennek sordn a Bizottsdg figyelembe veszi az aldbbiakat:

a) biztositani kell, hogy a novekvd villalatok unids tdjékoztatdja a sztenderd tdjékoztatéhoz képest szamottevéen kevesebb
igazgatdsi terhet és koltséget rojon a kibocsatdkra;

b) sziikséges elGsegiteni a kkv-k szdmadra a t8kepiacokon valé forrashoz jutast, tovdbba biztositani kell, hogy a lehet
legkevesebb koltség hdruljon rdjuk, ugyanakkor gondoskodni kell arrél, hogy a befektetSk bizalommal fektethessenek be
ilyen villalkozasokba;

¢) a befektet8k szdmadra a tulajdonviszonyt megtestesitd és tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil értékpapirokra
vonatkozdan szitkséges informacidk kiilonféle fajtdi.

E felhatalmazdson alapulé jogi aktusok a IV. és az V. mellékleten alapulnak.
16. cikk
Kockdzati tényezGk

(1) A tdjékoztatoban felsorolt kockdzati tényezSket a kibocsitohoz ésfvagy annak értékpapirjaihoz kapcsol6dé
specifikus kockazatokra, valamint a megalapozott befektetési dontés meghozatalahoz 1ényeges kockazatokra kell korlatozni,
amit a regisztraciés okmdny és az értékpapirjegyzék tartalma is megerdsit.

A tdjékoztat6 elkészitésekor a kibocsdtonak, az ajdnlattevének vagy a szabdlyozott piacra torténs bevezetést kérd
személynek el6forduldsuk valdszintisége és negativ hatdsuk varhaté nagysdga alapjan értékelnie kell a kockdzati tényezsk
lényegességét.
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Minden kockdzati tényezdt megfelelden le kell irni, és ki kell fejteni, hogy milyen hatassal lehet a kibocsatéra vagy az ajanlat
targyat képezd, illetve a bevezetni kivant értékpapirokra. A kockdzati tényezSk lényegességének mésodik albekezdésben
el6irt értékelése kvalitativ skdlat alkalmazva, az alacsony, kozepes vagy magas kockdzati szintek egyikét megadva is
kozzétehetd.

A kockézati tényezdket azok jellegétd] fuggSen korlatozott szamii kategériakba kell besorolni. Az egyes kategdridkon beliil
azokat a kockdzati tényezdket kell els6ként megemliteni, amelyek a mdsodik albekezdésben emlitett értékelés szerint a
leglényegesebbek.

(2) A kockdzati tényezSk kozott szerepelnie kell az értékpapir aldrendeltségi szintjébdl eredd kockdzatoknak, valamint a
csbdeljdrds, vagy egyéb hasonl6 eljards — ideértve adott esetben a hitelintézetek fizetésképtelenségét, illetve a 2014/59/EU
irdnyelv szerinti szanaldsdt vagy dtszervezését is — alatt dllo értékpapir-tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések varhatd
terjedelmére és titemezésére gyakorolt hatdsnak is.

(3)  Amennyiben az értékpapirokhoz garancia kotddik, a tdjékoztatdban ismertetni kell a garanciavallaléhoz kapcsolédd
egyedi és 1ényeges kockazati tényezdket, amennyiben azok relevansak abbdl a szempontbdl, hogy a garanciavallal6 képes-e
teljesiteni a garancidhoz kapcsolodd kotelezettségeit.

(4) A kockazati tényezk megfeleld és célzott kozzétételének osztonzése érdekében az ESMA-nak irdnymutatdsokat kell
kidolgoznia, amelyek segitséget nytjtanak az illetékes hatésdgok szdmdra a kockdzati tényezSk specifikus és lényeges
voltanak, valamint a kockdzati tényez8k — jellegiiktdl fiiggd — kategéridkba soroldsanak a vizsgdlatahoz.

(5) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon
el e rendelet kiegészitése céljabol, meghatdrozva egyrészt azokat a kritériumokat, amelyeket a kockazati tényezSk egyedi és
lényeges voltanak az értékelésére, masrészt a kockdzati tényezdknek a jellegiiktdl fiiggs kategéridkba soroldsara kell
alkalmazni.
17. cikk
A végleges ajanlati dr és az értékpapirok mennyisége

(1)  Amennyiben a végleges ajanlati ar és/vagy a nyilvdnossag szamdra ajanlattételre keriil§ értékpapirok az értékpapirok
szamdban vagy aggregdlt névértékében kifejezett mennyisége a tdjékoztatoban nem jelenithet meg:

a) biztositani kell, hogy az értékpapir-vasarlds vagy -jegyzés elfogaddsa a végleges ajanlati drra ésfvagy a nyilvdnossag
szdmara ajanlattételre keriil§ értékpapirok mennyiségére vonatkozé informdcié benydjtisa utin legaldbb két
munkanapig visszavonhaté legyen; vagy

b) kozzé kell tenni az aldbbiakat a tdjékoztatoban:
i. a maximalis dr és[vagy az értékpapirok maximalis mennyisége, amennyiben ez az informécié rendelkezésre all; vagy

ii. az értékelési modszerek és kritériumok ésfvagy azok a feltételek, amelyekkel 6sszhangban kell a végleges ajanlati drat
meghatdrozni, valamint az alkalmazott értékelési modszerek magyarazata.

(2)  Avégleges ajanlati drra és az értékpapirok mennyiségére vonatkozd informaciét a kibocsdto szerinti tagallam illetékes
hatésdgdhoz kell benytjtani, és a 21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott el8irdsokkal Gsszhangban nyilvdnosan
elérhetévé kell tenni.

18. cikk
Informdcié kihagydsa

(1) A kibocsdté szerinti tagdllam illetékes hatdsdga engedélyezheti a tdjékoztatéban vagy annak alkotdrészében
feltiintetendd egyes informacioknak azokbdl valé kihagyasat, ha agy itéli meg, hogy teljesiil az aldbbi feltételek valamelyike:

a) az informdacidk kozzététele a kozérdekkel ellentétes lenne;

b) az informéciok kozzététele silyosan hitrinyos lenne a kibocsdtéra, vagy adott esetben a garanciavéllalora, feltéve hogy
az ilyen informdcié kihagydsa valészinsithetGen nem vezetné félre a nyilvanossdgot a kibocsdtd, vagy adott esetben a
garanciavallalo, illetve a tdjékoztatd tirgydt képezd értékpapirokhoz fiiz6d6 jogok megalapozott értékeléséhez
alapvetden sziikséges tények és koriilmények tekintetében;

¢) az informdcidk az adott ajinlattétel vagy szabilyozott piacra torténd bevezetés szempontjabdl csekély jelentdségtiek, és
nem befolydsolndk a kibocsitd, vagy adott esetben a garanciavéllalé pénziigyi helyzetének és kildtdsainak megitélését.
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Az illetékes hatésignak évi rendszerességgel jelentést kell benydjtania az ESMA-hoz azon informécidkrdl, amelyek
kihagydsat engedélyezte.

(2) A befektet6k megfelel§ tdjékoztatisdnak biztositisa mellett, ha a tdjékoztatoban vagy annak alkotdrészében
feltiintetendd egyes informéciok a kibocsdtd vagy adott esetben a garanciavallald tevékenységi kore vagy tdrsasdgi formadja,
vagy a tdjékoztatd tdrgydt képezd értékpapirok szempontjabdl kivételesen nem megfelelek, a tdjékoztatonak vagy
alkotorészének a feltiintetendd informdacidkkal egyenértékii informacidkat kell tartalmaznia, kivéve, ha ilyen informécio
nem létezik.

(3)  Ha az értékpapirokat egy tagdllam garantdlja, a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra bevezetést kérg
személy a tdjékoztat6 4. cikk szerinti elkészitésekor elhagyhatja az érintett tagdllamra vonatkozé informdciokat.

(4) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a Bizottsdg kéri, koteles
azokat kidolgozni —, amelyekben pontositja azokat az eseteket, amelyekben a (1) bekezdésnek megfelelGen lehetdség van az
informdci6 kihagydsdra, figyelembe véve az illetékes hatésagok éltal az ESMA-hoz benydijtott, a (1) bekezdésben emlitett
jelentéseket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsara.

19. cikk

Informdcié hivatkozdssal torténé beépitése

(1)  Informaciokat akkor lehet hivatkozdssal beépiteni a tdjékoztatoba, ha azokat kordbban vagy a tdjékoztatéval
egyidejtileg elektronikusan is kozzétették, a 27. cikk kovetelményeinek megfelel§ nyelven irddtak, és amennyiben az aldbbi
dokumentumok valamelyikében taldlhatéak:

a) valamely illetékes hatosdg dltal jovdhagyott vagy ahhoz e rendelettel vagy a 2003/71/EK irdnyelvvel 6sszhangban
benyujtott dokumentumok;

b) az 1. cikk (4) bekezdésének f)—i) pontjdban, valamint az 1. cikk (5) bekezdése elsg albekezdésének e)-h) pontjiban és
j) pontjanak v. alpontjdban emlitett dokumentumok;

¢) szabalyozott informdaciok;

d) éves vagy évkozi pénziigyi informdciok;

e) konyvvizsgdloi jelentések és éves beszdmoldk;

f) a vezetésnek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 5. fejezetében emlitett beszdmoléi;

g) a 2013/34/ EU irdnyelv 20. cikkében emlitett vallalatirdnyitdsi nyilatkozatok;

h) a valamely eszkoz vagy villalkozds értékének meghatdrozdsarél sz6l6 jelentések;

i) a2007/36/EK eurépai parlamenti és tanacsi irdnyelv () 9b. cikkében emlitett javadalmazdsrél sz6l6 jelentések;

j) éves jelentések vagy barmely, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) 22. és 23. cikke alapjin
kozzéteendd informacio;

k) 1étesitS okirat és alapszabaly.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/34[EU iranyelve (2013. jtnius 26.) a meghatdrozott tipust vallalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsair6l, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsol6dé beszamoldkrdl, a 2006/43[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 182, 2013.6.29., 19. o).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2007/36/EK irdnyelve (2007. jalius 11.) az egyes részvényesi jogok gyakorldsdrdl a t6zsdén
jegyzett tdrsasigokban (HL L 184., 2007.7.14., 17. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. janius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6kr6l, valamint a 2003/
41[EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsarél (HL L 174., 2011.7.1,,
1. 0).
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Ezeknek a kibocsatd szamaéra rendelkezésre all6 legfrissebb informécioknak kell lenniiik.

Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részei kertilnek hivatkozdssal torténd beépitésre, a tdjékoztaténak
tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a nem beépitett részek vagy nem relevansak a befektet§ szdmdra, vagy
azokat a tdjékoztatd egyéb részei targyaljak.

(2) Az informdaci6 hivatkozdssal torténd beépitése esetén a kibocsatok, ajanlattevék vagy a szabélyozott piacra torténd
bevezetést kérg személyek kotelesek gondoskodni az informdcié hozziférhetSségérdl. A tdjékoztatoban biztositani kell
kiillonosen egy olyan kereszthivatkozasi listdt, amely a befektet6k szamdra lehet6vé teszi az adott informéciok egyszert
azonositasat, emellett tartalmaznia kell a tdjékoztatonak a hivatkozdssal beépitett informdacidkat tartalmazé dokumentu-
mokra mutatd hiperlinkeket.

(3) A kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy koteles — amennyiben
lehetséges, a tdjékoztatd els§ tervezetének az illetékes hatésdghoz torténd benydjtisaval egy id6ben, de minden esetben a
tdjékoztatd vizsgalati folyamata sordn — kereshetd elektronikus formdaban benytjtani minden, a tdjékoztatéba hivatkozassal
beépitett informaciot, kivéve, ha az ilyen informdciot a tdjékoztatot jovahagyd illetékes hatdsag mar jovdhagyta, vagy ahhoz
mdr benytjtottdk.

(4) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a Bizottsdg kéri, koteles
azokat kidolgozni — az e cikk (1) bekezdésében meghatdrozott dokumentumok listdjanak frissitése céljabdl, aminek soran

olyan, az unids jogszabdlyok dltal eldirt tovabbi dokumentumtipusokkal egésziti ki a listdt, amelyeket valamely
kozigazgatdsi hatésdghoz kell benydjtani vagy e hatdsdgnak kell jévahagynia.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés els albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/
2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

IV. FEJEZET
A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

20. cikk

A tdjékoztatd ellenGrzése és jovahagydsa

(1) A tdjékoztatdt csak akkor lehet kozzétenni, ha azt vagy annak a 10. cikk szerinti Osszes alkotorészét az érintett
illetékes hatdsig jovdhagyta.

(2) Az illetékes hatdsdg a tdjékoztatd tervezetének benytjtasatdl szdmitott tiz munkanapon beliil koteles értesiteni a
kibocsdtot, az ajanlattevSt vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt a tdjékoztatd jovahagydsira
vonatkozé hatdrozatarol.

Amennyiben az illetékes hatdsdg az e bekezdés elsé albekezdésében, illetve a (3) és a (6) bekezdésben megéllapitott
hatdridén beliil nem hatdroz a tdjékoztatorél, ez a mulasztds nem mindsiil a kérelem jovihagydsdnak.

%

Az illetékes hatdsdg koteles a lehetd leghamarabb, de legkésébb a kibocsitonak, az ajanlattevének vagy a szabdlyozott
piacra torténd bevezetést kéré személynek a jovahagydsrdl valod értesitését kovetd els6 munkanap végéig az ESMA-t is
értesiteni a tdjékoztatonak és esetleges kiegészitéseinek a jovahagydsarol.

(3) A (2) bekezdés elsd albekezdésében meghatdrozott hatdrid6 hiisz munkanapra hosszabbodik meg, ha a nyilvdnossig
szdmara torténd ajanlattétel olyan kibocsato altal kibocsétott értékpapirokat érint, amelynek még egyetlen értékpapirjat sem
vezették be szabdlyozott piacra, és amely kordbban még nem tett értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajdnlattételt.

A hdsz munkanapos hatdrid6 csak a tdjékoztatd tervezetének els§ benyujtisdra vonatkozik. Amennyiben a (4) bekezdés
értelmében wjabb tdjékoztatdt kell benydjtani, a (2) bekezdés els albekezdésében meghatarozott hatdridét kell alkalmazni.

(4)  Amennyiben az illetékes hat6sdg megdllapitja, hogy a tdjékoztatd tervezete nem felel meg a teljesség, érthetSség és
kovetkezetesség jovdhagydshoz sziikséges kovetelményeinek, ésfvagy hogy modositasokra vagy kiegészitd informacidkra
van szikség:

a) haladéktalanul, de legkésébb a (2) bekezdés elsG albekezdésében vagy adott esetben a (3) bekezdésben eldirt, a
tdjékoztatd tervezetének ésfvagy a kiegészitd informécionak a benyujtdsatdl szamitott hatdrid6n beliil tdjékoztatnia kell a
kibocsatot, az ajinlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személyt e tényrdl tovabba
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sz

b) egyértelmden meg kell hatdroznia a sziikséges mddositasokat, illetve kiegészit§ informdcidkat.

A (2) bekezdés elsS albekezdésében meghatdrozott hatdridg ilyen esetben csak attdl a naptdl szdmitand6, amikor a
tdjékoztaté modositott tervezetét vagy a kért kiegészitd informdciokat benyujtjak az illetékes hatdsdgnak.

Loz 4

(5)  Amennyiben a kibocsatd, az ajinlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérg személy nem képes vagy
nem hajland6 végrehajtani a szitkséges modositdsokat, vagy benydjtani a (4) bekezdésnek megfelelen kért kiegészits
informdcidkat, az illetékes hatdsdg megtagadhatja a tdjékoztat6 jovahagydsat és megsziintetheti a vizsgdlati eljardst. Ebben
az esetben az illetékes hat6sdg koteles értesiteni a kibocsdtot, az ajdnlattevét vagy a szabélyozott piacra torténd bevezetést
kérg személyt dontésérdl, és koteles megindokolni az elutasitast.

(6) A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a 9. cikk (11) bekezdésében emlitett gyakori kibocsdtok — ezen belill a 26. cikk
szerinti iratkiildési eljdrdst alkalmazé gyakori kibocsdtok — dltal készitett tobb kilon dokumentumbdl dllé tdjékoztatd
esetében a (2) bekezdés elsd albekezdésében és a (4) bekezdésben meghatirozott hatdrid6 6t munkanapra csokken. A
gyakori kibocsatok kotelesek a jévahagydsi kérelem benyijtasanak tervezett idSpontja el6tt legaldbb 6t munkanappal
értesiteni az illetékes hatdsagot.

A gyakori kibocsdtonak kérelmet kell benyijtania az illetékes hatdsdghoz, amely tartalmazza a jovdhagydsra benyjtott
egyetemes regisztraciéos okmdnynak, adott esetben az értékpapirjegyzéknek, valamint az Osszefoglalonak a sziikséges
médositdsait.

(7) Az illetékes hatésdgoknak honlapjukon tGtmutatdst kell adniuk az ellendrzési és jovahagyasi eljardsrol, hogy ezdltal
megkonnyitsék a tdjékoztatok hatékony és idében torténd jovdhagydsat. Az emlitett dtmutaténak a jovdhagyds céljabol
tartalmaznia kell a kapcsolattartok adatait. A kibocsatonak, az ajanlattevének, a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg
személynek vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felel6s személynek lehetSséget kell biztositani arra, hogy a tdjékoztatd
jovahagydsi eljardsa sordn kozvetleniil kommunikdljon és kapcsolatba 1épjen az illetékes hat6sdg munkatérsaival.

(8) A kibocsdtd, az ajdnlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérg személy kérelmére a kibocsatd szerinti
tagdllam illetékes hatésiga atruhazhatja a tdjékoztaté jovahagyasinak jogat egy mdsik tagdllam illetékes hatdsdgdra,
amennyiben errdl elGzetesen értesiti az ESMA-t és az érintett illetékes hatosdg egyetért ezzel. A kibocsdtd szerinti tagallam
illetékes hatdsdga koteles a benyujtott dokumentéciot és az truhdzdsra vonatkozé hatdrozatit a hatdrozat meghozatalinak
napjan elektronikus formdban tovdbbitani a masik tagillam illetékes hatdsigdnak. Az atruhdzdsrdl a kibocsdtd szerinti
tagdllam illetékes hatdsdga dltal hozott hatarozat napjatdl szamitott hdrom munkanapon beliil értesiteni kell a kibocsatot,
az ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérS személyt. A (2) bekezdés els§ albekezdésében és a
(3) bekezdésben meghatdrozott hatdridék ilyen esetben csak attdl a naptdl szdmitandok, amikor a kibocsité szerinti
tagdllam illetékes hatésdga meghozta hatdrozatit. Az 1095/2010/EU rendelet 28. cikkének (4) bekezdése nem
alkalmazando a tdjékoztat6 jovdhagydsi jogdnak az e bekezdéssel osszhangban torténd dtruhdzdsdra. Miutdn a jévdhagyasi
jog atruhdzasra kertlt, e rendelet alkalmazdsiban a kibocsaté szerinti tagallam adott tdjékoztatd tekintetében illetékes
hatésdganak azon illetékes hatésag tekintendd, amelyre a tdjékoztatd jévahagydsanak jogat dtruhdztdk.

(9)  Ez a rendelet nem érinti az illetékes hatdsdg felel@sségét, arra tovdbbra is kizérdlag a nemzeti jog az irdnyado.

A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok felelGsségére vonatkozé nemzeti rendelkezéseik csak a tdjékoztatok
illetékes hatdsdguk dltali jovahagydsdra vonatkozzanak.

(10) A kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatdsdga altal a tdjékoztatdknak, a 10. cikknek megfelel@en a tdjékoztatok
alkotorészeként szant dokumentumoknak, illetve a tdjékoztatok kiegészitéseinek a jovahagydsaért, valamint az egyetemes
regisztraciés okmdny, annak médositdsai és a végleges feltételek benyujtdsaért felszamitott dijak mértékének méltanyosnak
és aranyosnak kell lennie, és azt legaldbb az illetékes hatésdg honlapjan kozzé kell tenni.

(11) A Bizottsdg a 44. cikknek megfeleléen 2019. janudr 21-ig felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el e
rendelet kiegészitése céljdbol, amelyekben meghatdrozza a tdjékoztatoknak, kiilonosen az azokban foglalt informacidk
teljességének, érthetGségének és kovetkezetességének az ellendrzésére vonatkozé kritériumokat, valamint a tdjékoztatd
jovahagydsara iranyuld eljardsokat.

(12) Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet szerinti hatdskoreit arra kell felhaszndlnia, hogy a tdjékoztatoban
talalhat6 informdciok teljességének, kovetkezetességének és érthetSségének értékelésekor az illetékes hatdsdgok dltal
alkalmazott ellendrzési és jovahagyasi eljardsokra vonatkozdan el6mozditsa a feliigyeleti konvergenciit. Az ESMA-nak e
célbdl az illetékes hatdsagokhoz cimzett irdnymutatdsokat kell kidolgoznia a tdjékoztatok feliigyeletére és végrehajtdsara
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vonatkozdan, melyeknek ki kell terjedniitk az e rendeletnek, valamint az e rendelet alapjin elfogadott, felhatalmazason
alapul6 és végrehajtdsi jogi aktusoknak valé megfelelés vizsgalatira. Az ESMA-nak — kiilonosen a (13) bekezdés szerinti
partneri feliilvizsgalatok alkalmazdsaval — el kell segitenie a konvergencidt a tdjékoztatéban taldlhaté informaciok illetékes
hatésdgok dltali ellendrzésének hatékonysdga, médszerei és iitemezése tekintetében.

(13) Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA-nak legaldbb egy partneri fellvizsgdlatot meg
kell szerveznie és le kell folytatnia az illetékes hatdsagok ellendrzési és jovahagyasi eljdrdsa tekintetében, az illetékes
hatésdgok dltal egymdsnak megkiildott jovahagydsokat is beleértve. A partneri feliilvizsgdlat sordn értékelni kell tobbek
kozott azt is, hogy az illetékes hatdsdgok kiilonboz8 ellendrzési és jovdhagydsi modszerei milyen hatdssal vannak a
kibocsdtok azon képességére, hogy t6két tudjanak bevonni az Unidban. A partneri felilvizsgdlatrdl szolo jelentést 2022.
jalius 21-ig kozzé kell tenni. A partneri feliilvizsgalat 6sszefiiggésében az ESMA-nak figyelembe kell vennie az 1095/2010/
EU rendelet 37. cikkében emlitett értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport véleményét vagy tandcsat.

21. cikk

A tdjékoztaté kozzététele

(1) A tdjékoztatot a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérG személy koteles a
jovahagyast kovetSen észszerli id6ben és az érintett értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azoknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésének kezdete el6tt vagy legkésébb a kezdetekor nyilvanosan elérhetévé tenni.

A szabdlyozott piacra els§ alkalommal bevezetett részvényosztdlyra vonatkozd elsé nyilvdnos ajanlattétel esetén a
tdjékoztatot legaldbb hat munkanappal az ajanlattétel lejarta elStt nyilvinosan elérhetévé kell tenni.

(2) A tdjékoztat6 — akar egyetlen dokumentumbdl, akar tobb kiilon dokumentumbdl dll — akkor tekintendd nyilvanosan
elérhetének, ha a kovetkezd honlapok valamelyikén azt elektronikus formdaban kozzétették:

a) a kibocsato, az ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy honlapja;
b) az értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitSk — ideértve a kifizetSket is — honlapja;

¢) azon szabdlyozott piac honlapja, amelyre a bevezetést kérik; vagy, amennyiben nem kérnek bevezetést szabalyozott
piacra, a multilateralis kereskedési rendszer mtikodtetdjének honlapja.

(3) A tdjékoztatdt a honlap erre a célra kijelolt oldalan kell kozzétenni, amely a honlapra torténd belépéskor konnyen
elérhet8. A tdjékoztatdt letolthetd, kinyomtathatd, kereshetS és nem modosithaté elektronikus forméban kell kozzétenni.

A tdjékoztatoban szerepld, hivatkozdssal beépitett informécidkat tartalmazé dokumentumoknak, valamint a tdjékoztatéhoz
kapcsolddo  kiegészitéseknek ésfvagy végleges feltételeknek és az oGsszefoglalé killon példdnydnak a tdjékoztatéval
megegyez$ oldalon kell rendelkezésre allniuk, sziikség esetén linkek alkalmazdsaval.

Az 6sszefoglald kiilon példanydn egyértelmten jelezni kell, hogy az melyik tdjékoztatéhoz tartozik.

(4) A tdjékoztatbhoz valé hozziférés nem kothetd regisztricids folyamathoz, felelgsségkorldtozé nyilatkozat
elfogaddsdhoz vagy dijfizetéshez. Nem tekintend§ felel@sségkorltozé nyilatkozatnak az arra vonatkozé figyelmeztetés,
hogy az ajanlattételre vagy a bevezetésre mely joghatdsdg szerinti teriilet(ek)en keriil sor.

(5) A kibocsdt6 szerinti tagdllam illetékes hatésdga koteles a honlapjan kozzétenni az Gsszes jévahagyott tdjékoztatdt
vagy legalabb a jovdhagyott tdjékoztatdk listdjat — a honlapoknak az e cikk (3) bekezdésében emlitett, erre a célra kijelolt
oldaldra mutaté linkekkel egylitt —, valamint annak illetve azoknak a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti
tagdllamnak vagy tagdllamoknak a meghatdrozdsat, amely(ek)ben a tdjékoztatok megkiildésére a 25. cikkel 6sszhangban sor
keriilt. A kozzétett listdt — a linkeket is beleértve — naprakész dllapotban kell tartani, és minden elemének legaldbb az e cikk
(7) bekezdésében emlitett idGtartamig elérhetnek kell lennie a honlapon.

Amikor az illetékes hatsag megkiildi az ESMA-nak a tdjékoztatd vagy az esetleges kiegészitések jovahagydsat, egyuttal az
ESMA rendelkezésére kell bocsdtania a tdjékoztat6 és az esetleges kiegészitések elektronikus példanyat, valamint azokat az
adatokat, amelyek az ESMA dltali, a (6) bekezdésben emlitett tdroldsi mechanizmusban torténd besoroldshoz, valamint a
47. cikkben emlitett jelentéshez szitkségesek.
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A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam illetékes hatdsdganak a honlapjan k6zzé kell tennie a 25. cikknek
megfelelden kapott valamennyi iratra vonatkozé informadciot.

(6) Az ESMA-nak indokolatlan késedelem nélkiil kozzé kell tennie honlapjan az illetékes hat6sagoktdl kapott valamennyi
tdjékoztatot és a tajékoztatok kiegészitéseit, a végleges feltételeket és adott esetben a kapcsolddé forditasokat, valamint az
azon nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam(ok)ra vonatkozé informdciokat, amely(ek)ben a tdjékoztatok
megkiildésére a 25. cikkel 6sszhangban sor keriilt. A kozzétételt olyan tdroldsi mechanizmus keretében kell biztositani,
amely a nyilvanossdg szdmadra ingyenes hozzaférést és keres6funkciokat biztosit.

(7) A jovdhagyott tdjékoztatoknak a (2) és (6) bekezdésben emlitett honlapokon torténd kozzétételitket kovetSen
legalabb 10 éven at, elektronikus formdban a nyilvanossdg szdmara hozzaférhet6nek kell maradniuk.

Ha a tdjékoztatéban, valamint a tdjékoztatdhoz kapcsolodo kiegészitésekben ésfvagy végleges feltételekben szerepld,
hivatkozdssal beépitett informdciok esetében linkeket alkalmaznak, a linkeknek az elsé albekezdésben emlitett idGtartamig
mitkddniiik kell.

(8) A jovahagyott tdjékoztatoknak jol lathatéan elhelyezett figyelmeztetést kell tartalmazniuk arra vonatkozdan, hogy
meddig tart az érvényességiik. A figyelmeztetésnek azt is tartalmaznia kell, hogy a tdjékoztatd érvényességének lejarata utan
mdr nem 4ll fenn az a kotelezettség, miszerint jelent8s Gj tényezdk, lényeges hibdk vagy lényeges pontatlansdgok esetén a
tdjékoztatohoz kiegészitést kell fiizni.

(9) A tobb dokumentumbdl 4llé és/vagy informdcidkat hivatkozdssal beépité tdjékoztatd esetén a tdjékoztatét alkotd
dokumentumokat és informacidkat kiilon is kozzé lehet tenni és terjeszteni, feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a
(2) bekezdésben megallapitott médon nyilvanosan elérhetdvé teszik. Amennyiben egy tdjékoztat6 a 10. cikkel 6sszhangban
tobb kilon dokumentumbdl dll, a tdjékoztatét alkoté minden egyes dokumentumban — a hivatkozdssal beépitett
dokumentumok kivételével — fel kell tiintetni, hogy az adott dokumentum a tdjékoztatonak csak az egyik része, valamint azt
is, hogy hol érhet§ el a tdjékoztatét alkotd tobbi dokumentum.

(10) A nyilvanosan elérhet6vé tett tdjékoztat6 és az ahhoz készitett valamennyi kiegészités szovegének és formatumdnak
mindenkor meg kell egyeznie a kibocsdto szerinti tagéllam illetékes hatdsaga dltal jovahagyott eredeti véltozattal.

(11) A kibocséto, az ajanlattevd, a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérg személy vagy az értékpapirokat elhelyezd
vagy értékesitd pénziigyi kozvetit6k barmely potencidlis befektetS kérésére kotelesek a tdjékoztatd egy példanyat tartds
adathordozén téritésmentesen megkiildeni. Amennyiben egy potencidlis befektets kifejezetten papiralapt példanyt kér, a
kibocsdtd, az ajdnlattevs, a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy vagy az értékpapirokat elhelyezd vagy
értékesitd pénziigyi kozvetitGk kotelesek a rendelkezésére bocsitani a tdjékoztaté nyomtatott példanyat. A tdjékoztatd
rendelkezésre bocsatdsanak kotelezettsége azon joghatdsag szerinti teriiletekre korlatozédik, amelyeken az értékpapirokra
vonatkozd, e rendelet szerinti nyilvdnos ajdnlattétel vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetése torténik.

(12) Az ESMA szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a Bizottsdg kéri, koteles
azokat kidolgozni — a tdjékoztaté kozzétételéhez kapcsolddd kovetelmények tovabbi pontositdsa céljdbol.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

(13) Az ESMA-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak az adatoknak a pontos
meghatdrozasa céljabol, amelyek a tdjékoztatoknak az (5) bekezdésben emlitett besoroldsahoz szitkségesek, tovabba
azoknak a gyakorlati szabdlyoknak a meghatdrozdsa céljabol, amelyek biztositjak, hogy az emlitett adatok — tobbek kozott
az értékpapirokat azonositd ISIN-szdm és a kibocsdtdkat, az ajdnlattevéket és a garanciavdllalokat azonosité LEI-kdd —
géppel olvashat6k legyenek.

Az ESMA koteles e szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2018. jalius 21-ig benyujtani a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsara.

22. cikk

Rekldm
(1) Az értékpapirokra vonatkozd nyilvdnos értékesitésre torténd ajanlattételre vagy azok szabdlyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkozé minden rekldmnak meg kell felelnie a (2)-(5) bekezdésben foglalt elveknek. A (2)—(4) bekezdést,

valamint az (5) bekezdés b) pontjat csak azokra az esetekre kell alkalmazni, amelyekben a kibocsatéra, az ajanlattevére vagy
a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személyre vonatkozik a tdjékoztatd elkészitésének kotelezettsége.

(2) A rekldimokban kozolni kell, hogy tdjékoztatd kozzétételére sor keriilt vagy sor fog keriilni, és azt is jelezni kell, hogy
a befektetSk azt hol szerezhetik be.
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(3) A reklamokbdl egyértelmden ki kell ttinnie, hogy rekldmrdl van szé. A reklimban foglalt informdcié nem lehet
pontatlan vagy félrevezet8, valamint 6sszhangban kell dllnia a tdjékoztatoban megadott informdciokkal, amennyiben azt
mar kozzétették, vagy azokkal az informdciokkal, amelyeket a tdjékoztatoban kozolni kell, ha a tdjékoztatd kozzétételére
csak késébb kertil sor.

(4)  Valamennyi szébeli vagy irdsbeli formdban kozzétett, az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételre vagy az
értékpapiroknak szabdlyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozé informaciénak osszhangban kell allnia a tdjékoztatd
tartalmaval még akkor is, ha az informdciék nem rekldmcélokat szolgdlnak.

(5)  Abban az esetben, ha a kibocsdté vagy az ajanlattevd irdsban vagy széban lényeges informdciot kozol egy vagy tobb
kivélasztott befektetével, ezt az informdciot adott esetben:

a) minden olyan egyéb befektetének is a tudtdra kell hoznia, akiknek az ajinlattétel sz6l, amennyiben az 1. cikk (4) vagy
(5) bekezdése értelmében nem kotelezd a tdjékoztatd kozzététele; vagy

b) a tdjékoztatonak vagy a tdjékoztatd kiegészitésének is tartalmaznia kell a 23. cikk (1) bekezdésének megfelelGen,
amennyiben a tdjékoztaté kozzététele kotelezd.

(6) Azon tagdllam illetékes hat6sdgdnak, amelyben a rekldimot terjesztik, hatdskorrel kell rendelkeznie annak
ellenérzésére vonatkozdan, hogy az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajdnlattételhez vagy az értékpapiroknak
szabélyozott piacra torténd bevezetéséhez kapcsolodd reklamtevékenység megfelel-e a (2)—(4) bekezdésnek.

Szitkség esetén a kibocsdtd szerinti tagallam illetékes hatdsdga koteles segiteni a reklimok terjesztésének helye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgdt annak vizsgdlatdban, hogy a reklim 6sszhangban van-e a tdjékoztatéban szerepld
informdcidkkal.

A 32. cikk (1) bekezdésének a sérelme nélkiil, a reklimok valamely illetékes hatésag altali ellendrzése nem eléfeltétele a
valamely nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllamban torténd, értékpapirokra vonatkozdé nyilvanos
ajanlattételnek vagy az értékpapiroknak szabdlyozott piacra torténd bevezetésének.

Amennyiben valamely nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam illetékes hatésdga e cikk végrehajtdsanak
biztositdsa érdekében él a 32. cikkben meghatdrozott barmely feliigyeleti vagy vizsgalati hatdskorével, errdl indokolatlan
késedelem nélkiil értesitenie kell a kibocsdtd szerinti tagdllam illetékes hatdsagat.

(7) A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllamok illetékes hatosdgai csak az e cikk szerinti feliigyeleti
feladataik ellatdsaval kapcsolatos dijakat szamithatnak fel. A dijak 6sszegét kozzé kell tenni az illetékes hatdsdgok honlapjn.
A dijaknak megkiilonboztetésmentesnek, méltanyosnak és a feliigyeleti feladattal ardnyosnak kell lenniitk. A nyilvinos
forgalomba hozatal helye szerinti tagdllamok illetékes hatdésdgai nem irhatnak el6 semmilyen koévetelményt vagy
kozigazgatasi eljarast azokon a kovetelményeken és eljarasokon tul, amelyek az e cikk szerinti feliigyeleti feladataik
ellatasdhoz sziikségesek.

(8) A (6) bekezdéstdl eltérve barmely két illetékes hatdsdg megéllapoddst kothet egymdssal, amelynek értelmében a
hatdron atnytlé iigyekben a reklamtevékenység megfeleldségének ellendrzésére vonatkozé hataskort tovdbbra is a
kibocsit6 szerinti tagdllam illetékes hatdsdga gyakorolja. Az ESMA-t minden ilyen megéllapoddsrdl értesiteni kell. Az
ESMA-nak kozzé kell tennie és rendszeresen frissitenie kell az emlitett megéllapodésok jegyzékét.

(9) Az ESMA-nak szabélyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben részletesen meghatdrozza a
(2)-(4) bekezdésben emlitett, rekldmokra vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a reklamok terjesztésével, valamint a
kibocsdté szerinti tagdllam és a reklimok terjesztése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai kozotti egyiittmtikodésre
vonatkozd eljardsok meghatdrozdsaval kapcsolatos rendelkezéseket.

Az ESMA Kkoteles e szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2018. jalius 21-ig benyujtani a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsg albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

(10) Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke értelmében az illetékes hatésagokhoz cimzett irdinymutatdsokat
és ajanldsokat kell kidolgoznia az e cikk (6) bekezdése alapjan folytatandé ellendrzésre vonatkozéan. Az irdinymutatdsok és
ajanlasok kidolgozdsakor torekedni kell annak biztositdsira, hogy az emlitett ellen6rzés ne hatréltassa a 25. cikkben
meghatdrozott iratkiildési eljards mtikodését, ugyanakkor a lehet§ legkisebb legyen az Unidn beliili, hatdron atnytlo
értékpapir-ajanlattételt végzd kibocsatokra haruld adminisztrativ teher.

(11)  Ez a cikk nem érinti az unids jog egyéb alkalmazandé rendelkezéseit.
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23. cikk

A tdjékoztaté kiegészitései

(1) A tdjékoztatdban foglalt informaciékkal kapcsolatos minden olyan jelentds 4j tényez6t, Iényeges hibat vagy lényeges
pontatlansidgot, amely befolydsolhatja az értékpapirok értékelését, és amely a tdjékoztatd jovahagydsa és a jegyzési idGszak
lezdrasa, illetve — ha ez torténik késébb — a szabélyozott piacon valé kereskedés megkezdése kozotti idSben meriilt fel vagy
ekkor észlelték, indokolatlan késedelem nélkiil fel kell tiintetni, mégpedig a tdjékoztatohoz készitett kiegészités utjan.

A kiegészitést a tdjékoztatdval megegyezS moédon, legfeljebb 6t munkanapon beliil kell jovdhagyni, és legalabb az eredeti
tdjékoztatonak a 21. cikkel osszhangban torténd kozzétételekor alkalmazott médon kell kozzétenni. Az dsszefoglalot és
annak esetleges forditdsait sziikség esetén szintén ki kell egésziteni a kiegészitésben foglalt 4j informécidk figyelembevétele
érdekében.

(2)  Amennyiben a tdjékoztatd értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajdnlattételhez kapcsolddik, és az (1) bekezdésben
emlitett jelentSs Gj tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg meriilt fel vagy azt észlelték a jegyzési idSszak
lezérdsa vagy az értékpapirok dtaddsa elStt — a két esemény kozill az el6bb bekovetkez6t figyelembe véve —, akkor azok a
befektetSk, akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele el6tt megallapodast kotottek az értékpapirok megvasarldsira vagy
lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utdn két munkanapon belil elallhatnak az elfogadé nyilatkozatuktdl. Ezt a hatdridét a
kibocsat6 vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia az eldlldsi jog végsd hataridejét.

A kiegészitésnek jol lathatéan elhelyezett magyardzatot kell tartalmaznia az eldlldsi joggal kapcsolatban, egyértelmten
feltiintetve, hogy:

a) az eldlldsi jog kizdrolag azokat a befektetSket illeti meg, akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele el6tt megdllapodast
kotottek az értékpapirok megvasarlasara vagy lejegyzésére, és csak akkor, ha az értékpapirok még nem keriiltek dtadésra,
amikor a jelentds 4 tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg felmerilt vagy azt észlelték;

b) a befekteték milyen idStartamon beliil élhetnek elalldsi jogukkal; és
¢) a befektetsk kivel léphetnek kapcsolatba, ha €élni kivannak elallsi jogukkal.

(3) Ha az értékpapirok vdsdrldsa vagy jegyzése pénziigyi kozvetitén keresztil torténik, a pénziigyi kozvetitének
tdjékoztatnia kell a befektetSket arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor, arrdl, hogy hol és mikor tehetik kozzé a
kiegészitést, valamint arrél, hogy a pénziigyi kozvetitd segitséget nydjt a befektet6knek abban, hogy ilyen esetben
gyakorolhassdk az elfogadé nyilatkozattdl valo eldlldsi jogukat.

A pénziigyi kozvetitdnek a kiegészités kozzétételének napjin kapcsolatba kell lépnie a befektetSkkel.

Ha az értékpapirok vdsirldsa vagy jegyzése kozvetlenill a kibocsdténdl torténik, a kibocsdtonak tdjékoztatnia kell a
befektetket arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor, arrdl, hogy varhatéan hol teszik kozzé a kiegészitést,
valamint arrdl, hogy ilyen esetben a befektetSk jogosultak lehetnek elfogadd nyilatkozatuktdl valé eldlldsra.

(4)  Amennyiben a kibocsité kiegészitést készit olyan, az alaptdjékoztatoban szerepld informdcidk vonatkozdsdban,
amelyek csak egy vagy tobb egyedi kibocsatdsra vonatkoznak, tgy a (2) bekezdésben foglalt, a befektetSknek az elfogadd
nyilatkozatuktél valé eldlldsra vonatkozd joga nem alkalmazhaté az alaptdjékoztatonak megfelel§ osszes értékpapir-
kibocsatdsra, csak az adott kibocsdtds(ok)ra.

(5)  Abban az esetben, ha az (1) bekezdésben emlitett jelentds 1j tényezs, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansig
csupdn a regisztraciés okmdnyban vagy az egyetemes regisztraciés okmdnyban foglalt informécidkat érinti, és a
regisztracids okmdanyt vagy egyetemes regisztracids okmanyt egyidejtileg tobb tdjékoztatd alkotorészeként haszndljdk, csak
egyetlen kiegészitést kell elkésziteni és jévahagyatni. Ebben az esetben a kiegészitésben fel kell sorolni az osszes olyan
tdjékoztatot, amelyre a kiegészités vonatkozik.

(6) A kiegészitésnek a jovahagyas el6tti ellendrzése sordn az illetékes hat6sdag kérheti, hogy a kiegészités mellékletben
tartalmazza a kiegészitett tdjékoztatd, a regisztracids okmdny vagy az egyetemes regisztracidés okmdny egységes szerkezetbe
foglalt valtozatdt, amennyiben erre a tdjékoztatoban taldlhaté informdciok érthet8ségének biztositdsdhoz sziikség van. Ezt a
kérést a 20. cikk (4) bekezdése szerinti, kiegészit§ informdcidra vonatkozé kérésnek kell tekinteni. A kibocsdté barmely
esetben, onkéntesen is csatolhatja a kiegészités mellékleteként a kiegészitett tdjékoztatd, a regisztraciés okmdny vagy az
egyetemes regisztracids okmdny egységes szerkezetbe foglalt véltozatat.
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(7) Az ESMA-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azon helyzetek pontos meghatdrozasara,
amelyekben a tdjékoztatoban foglalt informdciokkal kapcsolatos jelentés ¢j tényezd, lényeges hiba vagy lényeges
pontatlansdg sziikségessé teszi, hogy a tdjékoztatdhoz kiegészitést tegyenek kozzé.

Az ESMA koteles e szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2018. jalius 21-ig benyujtani a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténé elfogaddsara.

V. FEJEZET

ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO HATARON ATNYULO AJANLATTETEL ES SZABALYOZOTT PIACRA TORTENG
BEVEZETES, VALAMINT NYELVHASZNALAT

24. cikk

A tdjékoztatok joviahagydsinak unids hatilya

(1) A 37. cikk sérelme nélkiil, amennyiben az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabdlyozott
piacra torténd bevezetése egy vagy tobb tagdllamban vagy a kibocsaté szerinti tagallamtol eltérd tagdllamban torténik, a
kibocsdtd szerinti tagdllam dltal jovdhagyott tdjékoztaté és annak minden kiegészitése barmely nyilvdnos forgalomba
hozatal helye szerinti tagallamban torténd nyilvdnos ajanlattételre vagy szabélyozott piacra torténd bevezetésre érvényes,
feltéve hogy az ESMA-t és minden egyes nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam illetékes hatdsdganak
megkiildték az iratokat a 25. cikknek megfeleléen. A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes
hatdsdgai nem folytathatnak le jévahagyasi vagy adminisztrativ eljardsokat a mds tagdllamok illetékes hatdsdgai altal
jovahagyott tdjékoztatok és kiegészitések, valamint a végleges feltételek tekintetében.

(2)  Amennyiben a 23. cikk (1) bekezdésében megillapitott id6tartamon beliil jelentds G tényezd, lényeges hiba vagy
lényeges pontatlansdg meril fel vagy ilyet észlelnek, a kibocsdtd szerinti tagallam illetékes hatésignak el§ kell irnia a
jovahagyando kiegészités kozzétételét a 20. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban. Az ESMA és a nyilvanos forgalomba hozatal
helye szerinti tagdllam illetékes hatdsaga tdjékoztathatja a kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatdsagat az Gj informdciok
szitkségességérol.

25. cikk

A tdjékoztatok és kiegészitések, valamint a végleges feltételek megkiildése

(1) A kibocsit6 szerinti tagallam illetékes hatdsdganak a kibocsdtd, az ajanlattevs, a szabélyozott piacra torténd
bevezetést kér§ személy vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelGs személy kérelmére, a kérelem dtvételétdl szamitott egy
munkanapon beliil, vagy ha a kérelmet a tdjékoztatd tervezetével egyiitt nydjtjdk be, a tdjékoztat6 jévahagydsatol szdmitott
egy munkanapon beliil, meg kell kiildenie a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagllam illetékes hatésdgdnak a
jovahagyasi igazolast, valamint az érintett tdjékoztat6 elektronikus példanyat, amely tantsitja, hogy a tdjékoztatét e
rendeletnek megfelelden készitették el, valamint az emlitett tdjékoztatd elektronikus példanyat.

Adott esetben az elsé albekezdésben emlitettek szerint megkiildott iratokhoz csatolni kell a tdjékoztatonak és barmely
esetleges Osszefoglalénak a kibocsdtd, az ajanlattevd, a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy vagy a
tdjékoztatd elkészitéséért felelds személy felelGssége mellett elkészitett forditdsat.

Ugyanezt az eljrdst kell kovetni a tdjékoztatd barmilyen kiegészitése esetén.

A jovahagyasi igazoldst — a nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésdganak valé megkiildéssel
egyidejtileg — meg kell kiildeni a kibocsdtonak, az ajanlattevének, a szabilyozott piacra torténd bevezetést kér§ személynek
vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személynek.

(2) A jovahagyasi igazoldsban fel kell tiintetni, ha a 18. cikk (1) és (2) bekezdése rendelkezéseinek alkalmazdsara keriil
sor, annak indokoldsaval egytitt.

(3) A kibocsité szerinti tagallam illetékes hatésdga a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam illetékes
hatésdganak valé megkiildéssel egyidejiileg koteles az ESMA-nak is megkiildeni a tdjékoztatd vagy annak barmely esetleges
kiegészitése jovahagydsi igazoldsat.
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(4)  Amennyiben a kordbban megkiildott alaptdjékoztatd végleges feltételei nem szerepelnek sem az alaptdjékoztatoban,
sem a kiegészitésben, a kibocsato szerinti tagéllam illetékes hatésdga a benytijtast kovetSen a lehetd legrovidebb iddn beliil
koteles azokrol elektronikus tton tdjékoztatni a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam(ok) illetékes hat6sagat
és az ESMA-t.

(5) Az illetékes hatésdgok a tdjékoztatoknak és azok kiegészitéseinek a megkiildéséért vagy a megkiildott iratok
kézhezvételéért, illetve a kapcsolodé feliigyeleti tevékenységekért nem szdmithatnak fel dijat, sem a kibocsdtd szerinti
tagdllamban, sem a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam(ok)ban.

(6) Az ESMA-nak iratkiildési portalt kell létrehoznia, amelyre — az e cikk (1), (3) és (4) bekezdésében és a 26. cikkben
emlitett iratkiildés és kommunikacié céljabol — minden illetékes hatdsagnak fel kell toltenie az e cikk (1) bekezdésében és a
26. cikk (2) bekezdésében emlitett jovdhagydsi igazoldsokat és elektronikus példanyokat, valamint az alaptdjékoztatok
végleges feltételeit.

Az emlitett dokumentumok illetékes hatésdgok kozotti tovabbitdsdt minden esetben ezen az iratkiildési portdlon keresztiil
kell végezni.

(7) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a technikai szabalyoknak a pontos
meghatdrozasa céljabol, amelyek a (6) bekezdésben emlitett iratkiildési portdl mikodéséhez szitkségesek.

Az ESMA-nak ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2018. jalius 21-ig be kell nydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsara.

(8)  E rendelet egységes alkalmazasanak biztositdsa, valamint a pénziigyi piacok technikai fejlédésének figyelembevétele
érdekében az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki a jovdhagydsi igazoldsnak, a tdjékoztatonak, a
tdjékoztatd barmely kiegészitésének, valamint a tdjékoztaté és/vagy az Osszefoglald forditdsanak a megkiildéséhez
alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.

26. cikk

A regisztriciés okmdnyok és egyetemes regisztricios okmdnyok megkiildése

(1)  Ezta cikket kizdr6lag a 2. cikk m) pontjdnak ii. alpontjaban emlitett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé
értékpapirok kibocsatdsara és a 2. cikk m) pontjanak iii. alpontjaban emlitett, harmadik orszdgban bejegyzett kibocsatokra
kell alkalmazni, amennyiben a tdjékoztaté jovahagyasdra az emlitett rendelkezések alapjan kivalasztott kibocsatd szerinti
tagdllam nem azonos azzal a tagdllammal, amelynek illetékes hatésdga jovdhagyta a kibocsdtd, az ajdnlattevd vagy a
szabdlyozott piacra torténs bevezetést kér§ személy éltal készitett regisztricids okmdnyt vagy egyetemes regisztracids
okmdnyt.

(2) A regisztricids okmdnyt vagy egyetemes regisztracidos okmadnyt, illetve azok esetleges mddositasait jévahagy6
illetékes hatdsagnak a kibocsdtd, az ajanlattevd, a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy vagy az emlitett
okmdny elkészitéséért felel6s személy kérelmére olyan jovahagyasi igazoldst kell kiildenie a kibocsdtd szerinti tagdllam
tdjékoztatd jovdhagydsaért felelGs illetékes hatdsdganak, amely tandsitja, hogy a regisztraciés okmdnyt vagy egyetemes
regisztriciés okmanyt, illetve azok esetleges moédositdsait e rendeletnek megfeleléen készitették el, valamint meg kell
killdenie az emlitett okmdny elektronikus példanyat is. Az emlitett iratokat a kérelem kézhezvételét kovetS egy
munkanapon belil — vagy, amennyiben a kérelmet a regisztrciés okmdny vagy egyetemes regisztracidés okmdny
tervezetével egyiitt nyujtjdk be, az annak jovdhagyasat kovetS egy munkanapon beliil — kell megkiildeni.

Adott esetben az elsé albekezdésben emlitettek szerint megkiildott iratokhoz csatolni kell a regisztraciés okmdanynak vagy
egyetemes regisztracios okmdnynak, illetve azok esetleges médositdsainak a kibocsdtd, az ajanlattevd, a szabdlyozott piacra
torténd bevezetést kér6 személy vagy az emlitett iratok elkészitéséért felel6s személy felelgssége mellett elkészitett
forditdsat.
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A jovahagydsi igazoldsrol — a kibocsaté szerinti tagdllam tdjékoztatd jévdhagydsaért felelds hatdsdganak torténd
megkiildéssel egy id6ben — meg kell kiildeni a kibocsatonak, az ajanlattevének, a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérg személynek, illetve a regisztraciés okmany vagy egyetemes regisztraciés okmadny, illetve azok esetleges médositasai
elkészitéséért felel@s személynek.

Amennyiben a 18. cikk (1) és (2) bekezdése rendelkezéseinek alkalmazdsara keriil sor, azt annak indokoldsdval egyiitt
minden igazoldsban fel kell tiintetni.

A regisztriciés okmdnyt vagy egyetemes regisztricios okmadnyt, illetve azok esetleges médositdsait jovahagyo illetékes
hatésagnak — a kibocsat6 szerinti tagallam tdjékoztatd jévahagydsaért felelds illetékes hatdsdgdnak torténd megkiildéssel egy
idében — meg kell kiildenie az ESMA-nak az emlitett dokumentumokra vonatkozé jovdhagydsi igazoldst.

Az emlitett illetékes hatdsdgok nem szdmithatnak fel dijat a regisztraciés okmdny vagy egyetemes regisztracids okmadny,
illetve azok esetleges modositdsainak megkiildéséért, a megkiildott iratok kézhezvételéért, vagy barmely ezzel osszefiiggs
feliigyeleti tevékenységért.

(3) A (2) bekezdés értelmében megkiildott regisztracids okmdny vagy egyetemes regisztracios okmdny felhasznalhaté a
kibocsdtd szerinti tagdllamnak a tdjékoztat6 jovahagydsaért felelds illetékes hatésdganak jovdhagydsra benydjtott tdjékoztatd
alkotérészeként.

A kibocsdto szerinti tagallamnak a tdjékoztatd jovahagydsaért felel@s illetékes hatdsdga nem ellendrizheti és nem hagyhatja
jova a megkiildott regisztraciés okmdnyt vagy egyetemes regisztraciés okmadnyt, illetve azok esetleges modositdsait;
mindossze az értékpapirjegyzéket és az osszefoglaldt kell jovahagynia, és csak a megkiildott iratok kézhezvétele utan.

(4) A (2) bekezdés értelmében megkiildott regisztraciés okmdanynak vagy egyetemes regisztraciés okmanynak, fiiggeléket
kell tartalmaznia a 7. cikk (6) bekezdésében emlitett, a kibocstéra vonatkozd kiemelt informdciokrdl. A regisztracios
okmdnyra vagy egyetemes regisztracios okmdnyra vonatkozo jovdhagydsnak a fiiggelékre is vonatkoznia kell.

Amennyiben a 27. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése és a 27. cikk (3) bekezdésének mdsodik albekezdése
értelmében relevans, a megkiildott iratokhoz csatolni kell a regisztraciés okmdny vagy az egyetemes regisztraciés okmany
figgelékének a kibocsdtd, az ajanlattevd, illetve a regisztrciés okmdny vagy az egyetemes regisztrciés okmdny
elkészitéséért felel6s személy felel6ssége mellett elkészitett forditdsat.

Az 6sszefoglalo készitésekor a kibocsatonak, az ajanlattevének vagy a tdjékoztat6 elkészitéséért felel6s személynek a 7. cikk
(4) bekezdésének b) pontjaban emlitett szakaszban foglalt informaciok megvéltoztatdsa nélkiil kell reprodukalnia a fuggelék
tartalmdt. A kibocsit6 szerinti tagéllam tdjékoztatd jovahagydsaért felelSs illetékes hatosdgdnak nem kell ellendriznie az
osszefoglal6 emlitett szakaszat.

(5)  Amennyiben a 23. cikk (1) bekezdésében meghatérozott idGtartamon beliil jelents Gj tényezd, 1ényeges hiba vagy
lényeges pontatlansag meriil fel vagy ilyet észlelnek, és az a regisztrdcids okmdnyban vagy az egyetemes regisztracios
okmanyban taldlhat6 informécidkat érinti, a 23. cikk értelmében eldirt kiegészitést annak az illetékes hatésdgnak kell
benydjtani jovdhagydsra, amely a regisztrciés okmdanyt vagy az egyetemes regisztraciés okmdnyt jovdhagyta. A
kiegészitést — az annak jovahagydsatol szamitott egy munkanapon beliil — meg kell kiildeni a kibocsdt6 szerinti tagallam
tdjékoztatd jovdhagydsaért felelds illetékes hatdsigdnak, az e cikk (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott eljdrasnak
megfelelGen.

Amennyiben egy regisztrciés okmdnyt vagy egyetemes regisztrciés okmanyt a 23. cikk (5) bekezdésében foglaltak szerint
egyidejtileg tobb tdjékoztatd alkotorészeként haszndlnak fel, a kiegészitést mindegyik olyan illetékes hatésagnak meg kell
killdeni, amelyik a tdjékoztatot jovdhagyta.

(6)  E rendelet egységes alkalmazdsanak biztositdsa, valamint a pénziigyi piacok technikai fejlédésének figyelembevétele
érdekében az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki a regisztrciés okmdnyra, az egyetemes
regisztracios okmdnyra, azok kiegészitéseire és forditdsaira vonatkozé jovahagydsi igazolds megkiildéséhez alkalmazandd
egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitasa céljabol.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
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27. cikk

Nyelvhasznalat

(1)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajdnlattételre vagy az értékpapiroknak szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére kizdrdlag a kibocsdté szerinti tagdllamban keriil sor, a tdjékoztatot a kibocsdtd szerinti tagallam
illetékes hatdsdga dltal elfogadott nyelven kell elkésziteni.

(2)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajénlattételre vagy az értékpapiroknak szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére a kibocsatd szerinti tagallamon kiviili egy vagy tobb tagallamban keril sor, a kibocsato, az ajanlattevd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kér6 személy valasztdsa szerint a tdjékoztatot vagy az adott tagdllamok
illetékes hatdsdgai dltal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven kell elkésziteni.

Minden egyes nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam illetékes hatdsdga koteles elSirni, hogy a 7. cikkben
emlitett 6sszefoglalé dlljon rendelkezésre a tagallam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén vagy az
adott tagdllam illetékes hatdsdga dltal elfogadott barmely mds nyelven, de nem irhatja el§ a tdjékoztatd egyéb részeinek
lefordit4sat.

A kibocsdto szerinti tagallam illetékes hatésdga dltal végzend§ ellendrzés és jovahagyds céljdra a tdjékoztatot a kibocsato, az
ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vélasztdsa szerint az érintett hatosag édltal elfogadott
nyelven vagy a nemzetkozi pénziigyi szférdban szokdsos nyelven kell elkésziteni.

(3)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajdnlattételre vagy az értékpapiroknak szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére tobb tagdllamban — a kibocsaté szerinti tagéllamot is beleértve — keriil sor, a tdjékoztatét a kibocsatd
szerinti tagdllam illetékes hatdsdga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni, és azt — a kibocsdtd, az ajanlattevé vagy a
szabélyozott piacra torténd bevezetést kérG személy vélasztdsa szerint — vagy minden egyes nyilvdanos forgalomba hozatal
helye szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven is
rendelkezésre kell bocsdtani.

Minden egyes nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam illetékes hat6sdga koteles el8irni, hogy a 7. cikkben
emlitett Osszefoglalé dlljon rendelkezésre a tagdllam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén, vagy
az adott tagallam illetékes hatdsaga altal elfogadott barmely mds nyelven, de nem irhatja el a tdjékoztatd egyéb részeinek
leforditdsat.

(4) Az egyedi kibocsitds végleges feltételeit és Gsszefoglaldjat a jovahagyott alaptdjékoztatd nyelvével megegyezd nyelven
kell elkésziteni.

Amikor a nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam illetékes hatésdgdnak — vagy tobb nyilvdnos forgalomba
hozatal helye szerinti tagéllam esetén a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatosdgainak — a
25. cikk (4) bekezdésével osszhangban elkiildik a végleges feltételeket, a végleges feltételekre és az azokhoz mellékelt
osszefoglaléra a kovetkez$ nyelvhaszndlati szabalyokat kell alkalmazni:

a) az egyedi kibocsatds végleges feltételekhez mellékelt 0sszefoglaldjanak rendelkezésre kell allnia a nyilvanos forgalomba
hozatal helye szerinti tagdllam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén, vagy a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam illetékes hatdsdga dltal elfogadott barmely mas nyelven, dsszhangban adott
esetben a (2) bekezdés masodik albekezdésével, illetve a (3) bekezdés mdsodik albekezdésével;

b) amennyiben az alaptdjékoztatét az adott esetben a (2), illetve a (3) bekezdés értelmében le kell forditani, akkor a végleges
feltételekre és az egyedi kibocsitdsnak az azokhoz mellékelt sszefoglaldjara ugyanazok a forditdsi kovetelmények
vonatkoznak, mint az alaptdjékoztatora.

(5)  Amennyiben egy tdjékoztaté tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsil értékpapirok szabalyozott piacra
torténé bevezetéséhez kapcsolddik, és a szabdlyozott piacra torténd bevezetést egy vagy tobb tagdllamban kivanjak
végrehajtani, a tdjékoztatdt a kibocsatd, az ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személy vélasztdsa
szerint vagy a kibocsdto szerinti és a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllam illetékes hatésagai dltal elfogadott
nyelven vagy a nemzetkozi pénziigyi szférdban szokdsos nyelven kell elkésziteni, feltéve hogy:

a) az emlitett értékpapirok csak olyan szabdlyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén belil lesznek majd
forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal valé kereskedés lehetGsége csak mindsitett befektetdk elétt all nyitva; vagy

b) az emlitett értékpapirok egységenkénti cimletértéke legaldbb 100 000 EUR.
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VI. FEJEZET
HARMADIK ORSZAGOKBAN BEJEGYZETT KIBOCSATOKRA VONATKOZO KULONOS SZABALYOK

28. cikk

Ertékpapirokra vonatkozo6 nyilvinos ajénlattétel vagy azok szabilyozott piacra torténd bevezetése az e
rendelettel §sszhangban elkészitett tdjékoztaté alapjin

Amennyiben egy harmadik orszdgbeli kibocsit6 az e rendelettel 6sszhangban készitett tdjékoztat6 alapjan értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlatot kivan tenni az Unidban vagy értékpapirokat kivin bevezetni az Unidban taldlhaté valamely
szabalyozott piacra, a tajékoztatéjat a 20. cikkel osszhangban j6va kell hagyatnia a kibocsdtd szerinti tagéllam illetékes
hatdsagaval.

A tdjékoztatd els§ albekezdésnek megfelel§ jovahagydsa az e rendelet értelmében a tdjékoztatéra vonatkozdan rogzitett
minden jog és kotelezettség meglétét is maga utdn vonja, és a tdjékoztatora, valamint a harmadik orszdgbeli kibocsatéra e
rendelet minden rendelkezését alkalmazni kell a kibocstd szerinti tagdllam illetékes hatésdganak feliigyelete mellett.

29. cikk

sz

Ertékpapirokra vonatkozoé nyilvinos ajinlattétel vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetése harmadik
orszdg jogszabdlyaival 6sszhangban elkészitett tdjékoztatd alapjin

(1) A harmadik orszdgbeli kibocsit6 szerinti tagdllam illetékes hatdsdga jévahagyhatja az értékpapirokra vonatkozé
nyilvdnos ajanlattételhez vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez a harmadik orszdg jogszabélyai szerint
elkészitett, a harmadik orszdg jogszabalyainak hatdlya ala tartozé tdjékoztatét, feltéve, hogy:

a) az adott harmadik orszdg jogszabdlyai dltal el6irt tdjékoztatdsi kovetelmények egyenértékiiek az e rendelet szerinti
kovetelményekkel; és

b) a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsiga a 30. cikknek megfelelSen egytittmiikodési megéllapodast kotott a
harmadik orszagbeli kibocsaté megfelel feltigyeleti hatdsagaival.

(2)  Amennyiben a harmadik orszdgbeli kibocsaté dltal kibocsdtott az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételre
vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetésére a kibocsdté szerinti tagéllamtdl eltér tagallamban keriil sor, a 24., 25.
és 27. cikkben foglalt kovetelményeket kell alkalmazni.

(3) A Bizottsdg a 44. cikkel 6sszhangban felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon
el e rendelet kiegészitése érdekében, az altalinos egyenértékiségi kritériumok meghatdrozdsa céljabol, a 6., 7., 8. és
13. cikkben foglalt kovetelmények alapjan.

A fenti kritériumok alapjdn a Bizottsdg végrehajtasi hatdrozatot fogadhat el, amellyel tantsitja, hogy a harmadik orszdg
jogszabalyaiban el6irt tdjékoztatdsi kovetelmények egyenértékiiek e rendelet kovetelményeivel. Az emlitett végrehajtdsi
hatdrozatot a 45. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalati eljarasnak megfelelGen kell elfogadni.

30. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszdgokkal

(1) A 29. cikk - és amennyiben szitkséges, a 28. cikk — alkalmazdsdban a tagdllamok illetékes hatésdgainak
egyiittmiikodési megéllapodast kell kotniiik a harmadik orszagok feliigyeleti hatésagaival a harmadik orszdgokban taldlhato
feliigyeleti hatosagokkal folytatand6 informdcidcserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik orszagokban keletkezd
kotelezettségek érvényesitésére vonatkozoan, kivéve abban az esetben, ha az adott harmadik orszdg szerepel az (EU) 2015/
849 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 9. cikke alapjdn a Bizottsdg dltal elfogadott felhatalmazdson alapulé hatélyos
jogi aktussal 6sszhangban azon joghatdsdg szerinti teriiletek jegyzékén, amelyeknek a pénzmosis és a terrorizmusfinan-
szirozds elleni kiizdelmet célz6 nemzeti rendszereit olyan stratégiai hidnyossdgok jellemzik, amelyek jelentSs fenyegetést
jelentenek az Unid pénziigyi rendszerére nézve. Az egyiittmtikodési megallapoddsoknak biztositaniuk kell legaldbb a
hatékony informdcidcserét, amely lehet6vé teszi az illetékes hat6sdgok szdmdra az e rendeletbdl eredd kotelezettségeik
teljesitését.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy
terrorizmusfinanszirozds céljara valé felhasznéldsdnak megel6zésérdl, a 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
modositdsdrol, valamint a 2005/60/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).
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Az illetékes hatdsagnak tdjékoztatnia kell az ESMA-t és a tobbi illetékes hatdsdgot ilyen jellegti megallapodas esetleges
megkotése esetén.

(2) A 29. cikk — és amennyiben sziikséges, a 28. cikk — alkalmazdsdban az ESMA-nak el§ kell segitenie és ossze kell
hangolnia az illetékes hatésigok és a harmadik orszdgok érintett feliigyeleti hatdsdgai kozotti egyiittmikodési
megallapodasok kidolgozdsat.

Az ESMA-nak szitkség esetén el@ kell segitenie és 9ssze kell hangolnia a harmadik orszdgok feliigyeleti hat6sagaitél kapott, a
38. és 39. cikk szerinti intézkedések meghozatala szempontjabdl 1ényeges informdcidknak az illetékes hatdsigok kozotti
cseréjét is.

(3) Az illetékes hatésdgok csak akkor kothetnek informécidcserérdl szold egyiittmiikodési megdllapoddsokat harmadik
orszdgok feltigyeleti hatdsdgaival, ha a tovébbitott informacidkra legaldbb a 35. cikkben meghatdrozottakkal egyenértékd

szakmai titoktartdsi garancia vonatkozik. Az informacidcserére kizdrolag az emlitett illetékes hat6sdgok feladatainak ellatdsa
céljabol keriilhet sor.

(4) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a Bizottsdg kéri, koteles
azokat kidolgozni — az (1) bekezdésben emlitett egyiittmikodési megéallapodasok minimdlis tartalmdnak és a
megallapodasokhoz felhaszndlandé mintadokumentumnak a meghatdrozasa céljabol.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsG albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

VIL. FEJEZET
AZ ESMA ES AZ ILLETEKES HATOSAGOK

31. cikk
Az illetékes hatésigok

(1)  Minden egyes tagdllam kijelol egy illetékes kozigazgatdsi hatdsdgot, amely felel6s az ebbdl a rendeletbdl eredd
kotelezettségek végrehajtdsdért és annak biztositdsdért, hogy az e rendelet rendelkezéseit alkalmazzdk. A tagdllamok a
kijelolésrdl tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagéllam illetékes hatdsdgait.

Az illetékes hatosagnak a piaci szerepldktdl fiiggetlennek kell lennie.

(2) A tagdllamok engedélyezhetik az illetékes hat6sdgaik szdmdra, hogy harmadik felekre ruhdzzdk 4t a jovdhagyott
tdjékoztatok és a kapcsolddd dokumentumok elektronikus kozzétételének feladatat.

Az ilyen feladatok mds szervezetekre torténd atruhdzasardl szo6l6 kiilon hatdrozatban a kovetkezdkrdl kell rendelkezni:
a) a végrehajtando6 feladatok és a feladatok elldtdsanak feltételei;

b) egy olyan zdradékrdl vald rendelkezés, amely kotelezi az érintett harmadik felet, hogy eljirdsa sordn és szervezete
kialakitdsakor keriilje az osszeférhetetlenséget, és a rdbizott feladatok elldtdsa sordn szerzett informdci6kat
tisztességteleniil, illetve a verseny korldtozdsira ne haszndlja fel; és

¢) minden megdllapodds az illetékes hatdsdg és azon harmadik fél kozott, amelyre a feladatokat dtruhdzzdk.

Az e rendeletnek valé megfelelés feliigyeletéért és a tdjékoztatd jovahagydsdért a végss felelGsséget minden esetben az
(1) bekezdéssel osszhangban kijelolt illetékes hatdsdg viseli.

A tagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot, az ESMA-t és a tobbi tagdllam illetékes hatésdgdt a mdsodik albekezdésben
emlitett minden, feladatok dtruhdzdsardl sz6l6 hatarozatrél, beleértve az dtruhdzést szabalyozd pontos feltételeket is.

(3) Az (1) és (2) bekezdés nem sérti a tagdllamok azon lehetdségét, hogy kiilon jogi és kozigazgatdsi rendelkezéseket
alkalmazzanak azokra a tengerentdli eurépai teriiletekre, amelyek kiilkapcsolataiért az adott tagallam felelds.
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32. cikk

Az illetékes hatésigok hatdskore

(1) Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatdsigoknak — a nemzeti joggal dsszhangban —
legaldbb az aldbbi feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorokkel kell rendelkezniiik:

P

a) el6irhatjak a kibocsatok, ajanlattevSk vagy a szabélyozott piacra torténs bevezetést kérd személyek szdmara, hogy
kiegészit6 informdcidkat vegyenek fel a tdjékoztatoba, amennyiben ez a befektetSk védelme érdekében sziikséges;

b) el6irhatjak a kibocsatok, ajanlattevék vagy a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérg személyek, valamint a folottiik
ellendrzést gyakorlo vagy altaluk ellendrzott személyek szdmara, hogy informacidkat és dokumentumokat bocsdssanak
rendelkezésre;

) elirhatjdk a kibocsdtd, az ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy, valamint az
értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajdnlattétel végrehajtdsdval vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése
kérelmezésével megbizott pénziigyi kozvetit6k konyvvizsgdloi és vezetSi szdmara, hogy informacidkat szolgéltassanak;

d) felfiiggeszthetik az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételt vagy azok szabélyozott piacra torténd bevezetését
esetenként legfeljebb tiz egymast kovet6 munkanapra, ha észszert indokkal feltételezik, hogy e rendeletet megsértették;

e) megtilthatjdk vagy felfiiggeszthetik a rekldmozast vagy el6irhatjdk, hogy a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabélyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az érintett pénziigyi kozvetit§ besziintesse vagy felfiggessze
reklamtevékenységét, esetenként legfeljebb tiz egymadst kovetd munkanapra, ha észszeri indokkal feltételezik, hogy e
rendeletet megsértették;

f) megtilthatjdk az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételt vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetését,
amennyiben megdllapitjdk, hogy e rendeletet megsértették, vagy észszerli indokkal feltételezhetd, hogy meg fogjak
sérteni;

g) felftiggeszthetik a szabélyozott piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben
folytatott kereskedést, vagy kezdeményezhetik a kereskedés felfiiggesztését az adott szabdlyozott piacon, multilateralis
kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben, esetenként legfeljebb tiz egymadst kévetd munkanapra,
ha észszerii indokkal feltételezik, hogy e rendeletet megsértették;

h) megtilthatjék a szabdlyozott piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben
folytatott kereskedést, amennyiben megallapitjak, hogy e rendeletet megsértették;

i) kozzétehetik a tényt, hogy egy kibocsatd, ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személy nem
teljesiti a kotelezettségeit;

j) felfuggeszthetik a jovdhagydsra benydjtott tdjékoztatd ellendrzését, vagy felfuiggeszthetik vagy korldtozhatjdk az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételt vagy azok szabdlyozott piacra torténs bevezetését, amennyiben az
illetékes hatdsag a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 42. cikke alapjan raruhdzott, tiltds vagy
korlatozas kiszabdsanak hatdskorével él, amig e tiltds vagy korlatozds érvényességét nem veszti;

k) legfeljebb ot évre megtagadhatjdk egy adott kibocsatd, ajanlattevd vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy dltal készitett barmely tdjékoztatd jévahagydsat, amennyiben a kibocsatd, ajanlattevd vagy szabdlyozott piacra
torténd bevezetést kérg személy tobb alkalommal stilyosan megsértette e rendeletet;

) a befektet6k védelmének, illetve a piac zokkendmentes mikodésének biztositdsa érdekében kozzétehetik — vagy
el6irhatjak a kibocsdté szdmdra, hogy tegye kozzé — az Gsszes 1ényeges informdciot, amely hatdssal lehet a nyilvanossdg
szamdra felajanlott vagy a szabdlyozott piacokra bevezetett értékpapirok értékelésére;

felfiggeszthetik az értékpapirok kereskedését vagy el6irhatjdk az adott szabdlyozott piacon, multilaterdlis kereskedési
rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben folytatott értékpapir kereskedés felfiiggesztését, ha tigy itélik meg,
hogy a kibocsdtd helyzete kovetkeztében a kereskedés hatranyosan befolydsolnd a befektetSk érdekeit;

=S

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairél és a 648/2012/EU
rendelet mddositdsrél (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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n) helyszini ellendrzéseket és vizsgdlatokat végezhetnek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e
célbdl bizonyos helyszinekre beléphetnek, hogy dokumentumokhoz és barmilyen formatumi adatokhoz férjenek
hozza, amennyiben fenndll a megalapozott gyandja annak, hogy ott az ellenérzés vagy vizsgalat targyaval osszefiiggd
olyan dokumentumok és adatok talalhat6k, amelyek relevinsak lehetnek az e rendelet megszegése bizonyitdsinak az
aldtdmasztdsdhoz.

Ha a nemzeti jogszabdlyok alapjin sziikséges, az illetékes hatdsdg kérheti a megfeleld igazsdgiigyi hatdsdgot, hogy
hatdrozzon az els6 albekezdésben emlitett hatdskorok alkalmazdsardl.

Abban az esetben, ha az illetékes hatdsdg az elsé albekezdés k) pontja alapjan megtagadta a tdjékoztaté jovdhagydsat, errdl
tdjékoztatnia kell az ESMA-t, az ESMA-nak pedig tdjékoztatnia kell a tobbi tagallam illetékes hatdsdgat.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével osszhangban részt vehet az az elsG albekezdés n) pontjdban emlitett
helyszini vizsgalatokban, amennyiben azokat két vagy tobb illetékes hatdsdg kozosen hajtja végre.

(2) Az illetékes hatésigok az aldbbi médokon latjdk el az (1) bekezdésben emlitett funkcidikat és gyakoroljdk
hatdskoreiket:

a) kozvetlenil;

b) mas hatdsagokkal egyiittmtikodésben;

¢) sajat felelgsségitk mellett az emlitett hatdsagokra valé hataskor-atruhdzassal;
d) az illetékes igazsagiigyi szervekhez benytjtott kérelem dtjan.

(3) A tagdllamok a megfelel§ intézkedések meghozataldval biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok valamennyi olyan
feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel rendelkezzenek, amely feladataik ellitdsdhoz sziikséges.

(4)  Ez a rendelet nem sérti a 2004/25/EK irdnyelvet dtiiltet, nyilvanos vételi ajanlatokkal, vallalkozdsok osszefondddsi
tigyleteivel és a vallalkozasok tulajdonjogat vagy irdnyitdsat befolydsolé mads tigyletekkel kapcsolatos, az e rendeletben
foglalt kovetelményeken kiviil tovabbi kovetelményeket el6ird torvényi és rendeleti rendelkezéseket.

(5) Az illetékes hatosdgok részére valamely személy altal e rendelettel 6sszhangban nyjtott tdjékoztatds nem mindsiil az
informdcidatadds barmely, szerz8désben, vagy barmely torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezésben meg-
hatdrozott korldtozdsa megsértésének, és nem jar a bejelentd semmilyen felelGsségével az ilyen bejelentéssel kapcsolatban.

(6) Az (1)—(3) bekezdés nem sérti a tagdllamok azon lehet8ségét, hogy kiilon jogi és kozigazgatdsi rendelkezéseket
alkalmazzanak azokra a tengerentdli eurépai teriiletekre, amelyek kiilkapcsolataiért az adott tagallam felel8s.

33. cikk

Egyiittmiikodés az illetékes hatésigok kozott

(1)  E rendelet alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgoknak egyiitt kell mtikodniiik egymdssal és az ESMA-val. Indokolatlan
késedelem nélkill informdciot kell cserélniiik és egyiitt kell méikodniik a vizsgdlati, feliigyeleti és jogérvényesitési
tevékenységeik soran.

Amennyiben a tagdllamok a 38. cikkel 6sszhangban tgy hatdroznak, hogy e rendelet megszegése esetére buntetjogi
szankciokat allapitanak meg, megfelel§ intézkedésekkel biztositaniuk kell, hogy az illetékes hatdsagok rendelkeznek az
ahhoz szikséges hatdskorokkel, hogy kapcsolatba lépjenek a joghatdsagukhoz tartozd igazsagiigyi hatésagokkal, az e
rendelet esetleges megsértésével kapcsolatban inditott nyomozdsokhoz vagy eljdrasokhoz kapcsoléd6 konkrét
informdcidkat szerezzenek be, és azokat az ESMA-val és egymadssal e rendelet alkalmazdsa céljabol valo egyuittmikodési
kotelezettségiik teljesitése érdekében tovabbitsak mds illetékes hatbsdgoknak és az ESMA-nak.

(2) Az illetékes hatdsdg az aldbbi kivételes koriilmények valamelyikének a fennalldsa esetén utasithatja el a tdjékoztatds
vagy valamely nyomozds tekintetében torténd egyiittmiikodés irdnti kérelem teljesitését:

a) ha a kérelem teljesitése valészintileg hitranyosan befolyasolnd sajt vizsgélati vagy jogérvényesitési tevékenységeit, illetve
egy adott nyomozas kimenetelét;
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b) ha az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsdgi eljardst a megkeresett tagdllam
hatdsagaindl;

¢) ha az emlitett személyek tekintetében ugyanezen cselekmények miatt a megkeresett tagallamban mar jogerSs birdsagi
hatdrozatot hoztak.

(3) Az illetékes hatdsigok kérésre kotelesek haladéktalanul rendelkezésre bocsitani az e rendelet alkalmazdsa céljabol
sziikséges informdcidkat.

(4) Az illetékes hatdsdg segitséget kérhet egy mdsik tagallam illetékes hatdsdgatdl a helyszini ellenSrzésekkel vagy
vizsgalatokkal kapcsolatban.

A segitséget kérg illetékes hatdsdgnak tdjékoztatnia kell az ESMA-t az els6 albekezdésben emlitett valamennyi
megkeresésrgl. Hatdron atnyal6 hatdst helyszini ellenSrzés vagy vizsgdlat esetében az ESMA koteles valamely érintett
illetékes hatosdg megkeresésére az ellendrzést vagy vizsgalatot koordindlni.

Amennyiben valamely illetékes hatésdg egy madsik tagdllam illetékes hatdsdgatol helyszini ellendrzés vagy vizsgdlat
lefolytatdsa iranti megkeresést kap, a kovetkezd lehetSségek koziil valaszthat:

a) sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgdlatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatdsdg szdmdra a helyszini ellenérzésben vagy vizsgalatban torténd részvételt;
c) engedélyezi az Gt felkérd illetékes hatdsdg szamadra a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatdsat;

d) ellendroket vagy szakértSket jelol ki a helyszini ellenSrzés vagy vizsgélat elvégzésére;

e) a feltigyeleti tevékenységekkel osszefiiggd egyes feladatokat megoszt mds illetékes hatdsagokkal.

(5) Az illetékes hatdsdgok az ESMA-hoz utalhatjdk azokat az eseteket, amikor egy egylittmtikodés — killonosen
informdcidcsere — irdnti megkeresés elutasitdsra keriilt vagy arra észszerdi idén belil nem reagdltak. Az EUMSZ
258. cikkének sérelme nélkiil, az e bekezdés els6 mondatdban emlitett helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke dltal raruhdzott hatdskornek megfelelGen jarhat el.

(6) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a Bizottsdg kéri, koteles
azokat kidolgozni — az illetékes hat6sagok altal az (1) bekezdéssel 6sszhangban megosztandé informéciok meghatdrozasa
céljabol.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsg albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

(7) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes hatésagok kozotti egytittmitkodéshez
és informdcidcseréhez alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitdsa céljabol.

A Bizottsagra felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.

34. cikk
Egyiittmiikodés az ESMA-val

(1)  E rendelet alkalmazdsiban az illetékes hatdsigoknak az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelGen egyiitt kell
mkodniiik az ESMA-val.

(2) Az illetékes hatésdgoknak az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével osszhangban haladéktalanul az ESMA
rendelkezésére kell bocsataniuk a feladatainak elvégzéséhez sziikséges valamennyi informdciot.

(3)  E cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki, amelyekben meghatdrozza a (2) bekezdésben emlitett informécidcsere eljardsait és formdit.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
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35. cikk

Szakmai titoktartds

(1) Az e rendelet értelmében az illetékes hatdsagok kozott folytatott barmilyen, tizleti vagy miikodési feltételekkel, illetve
mds gazdasdgi vagy személyes jelleg(i tigyekkel kapcsolatos informdcidcsere bizalmas adatkozlésnek mindsiil és a szakmai
titoktartds kovetelményeinek hatdlya ald tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatdsdg az informaciokozléssel
egyidejtileg megéllapitja, hogy a széban forgd informécié kozreadhatd, illetve ha az informdciokozlést jogi eljards teszi
szitkségessé.

(2) A szakmai titoktartds kotelezettsége mindazokra a személyekre vonatkozik, akik az illetékes hatdsignal vagy olyan
harmadik félnél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre az illetékes hatdsdg atruhdzta hatdskoreit. A szakmai titoktartds
hatdlya ald tartozé informaciok semmilyen mas személlyel vagy hatdsiggal nem kozolhetdk, kivéve, ha ezt az uniés vagy
tagdllami jogban foglalt rendelkezés irja eld.

36. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok e rendelet keretei kozott végzett kezelése tekintetében az illetékes hatésdgoknak az (EU) 2016679
rendelettel 6sszhangban kell végezniiik a rendelet alkalmazasdhoz kapcsolddé feladataikat.

A személyes adatok ESMA dltali, e rendelet keretei kozott végzett kezelése tekintetében az ESMA-nak meg kell felelnie a 45/
2001/EK rendeletnek.

37. cikk

Ovintézkedések

(1)  Amennyiben a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagdllam illetékes hatésdgnak egyértelm( és bizonyithat6
alapja van annak vélelmezésére, hogy a kibocsdtd, ajdnlattev vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személy
vagy az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattétellel megbizott pénziigyi kozvetiték szabdlytalansdgot kovettek el
vagy az e rendelet szerinti kotelezettségeiket megszegték, a megéllapitdsait el kell juttatnia a kibocsatd szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgdhoz és az ESMA-hoz.

(2)  Ha a kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatdsdga dltal meghozott intézkedések ellenére a kibocsitd, az ajanlattevd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy vagy az az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétellel
megbizott pénziigyi kozvetitd tovabbra is megsérti e rendeletet, a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
illetékes hatdsdga — a kibocsdto szerinti tagdllam illetékes hatdsdgdnak és az ESMA-nak a tdjékoztatdsdt kovetSen — koteles
minden helyénvalé intézkedést meghozni a befektet6k védelme érdekében, és errdl indokolatlan késedelem nélkiil
tdjékoztatni a Bizottsigot és az ESMA-t.

(3)  Amennyiben valamely illetékes hatésdg nem ért egyet egy mdsik illetékes hatésdgnak a (2) bekezdés értelmében
hozott valamely intézkedésével, az tigyet az ESMA elé utalhatja. Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjn
raruhdzott hatdskorben jarhat el.

VIIL. FEJEZET
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ES EGYEB KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK

38. cikk

Kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések

(1) Az illetékes hatdsdgok 32. cikk szerinti feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorének, valamint a tagdllamok biintet8jogi
szankciok el6irdsira és alkalmazdsdra vonatkozd jogdnak sérelme nélkill a tagdllamok a nemzeti joggal Osszhangban
hatdskort biztositanak az illetékes hatdsdgok szdmadra kozigazgatdsi szankciok kiszabdsdhoz és megfelel§ egyéb, hatékony,
ardnyos és visszatarté erejli kozigazgatasi intézkedések meghozataldhoz. Az emlitett kozigazgatasi szankcidkat és egyéb
kozigazgatasi intézkedéseket legaldbb az alabbi jogsértések esetén kell alkalmazni:

a) a 3. cikk, az 5. cikk, a 6. cikk, a 7. cikk (1)—(11) bekezdésének, a 8. cikk, a 9. cikk, a 10. cikk, a 11. cikk (1) és
(3) bekezdésének, a 14. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 15. cikk (1) bekezdésének, a 16. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének,
a 17. cikk, a 18. cikk, a 19. cikk (1)—(3) bekezdésének, a 20. cikk (1) bekezdésének, a 21. cikk (1)-(4) bekezdésének és
(7)—(11) bekezdésének, a 22. cikk (2)—(5) bekezdésének, a 23. cikk (1), (2), (3) és (5) bekezdésének, valamint a 27. cikk
megsértése;
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b) a 32. cikk szerinti vizsgdlatban vagy ellendrzésben vald egyiittmiikodés vagy kérelemben foglaltak teljesitésének
elmulasztasa.

A tagéllamok tgy hatdrozhatnak, hogy nem dllapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkra vonatkozé szabélyokat az elsé
albekezdésben foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a) és b) pontjdban emlitett jogsértések a nemzeti jogukban 2018.
julius 21-ig mér biintetdjogi szankciok hatdlya ald tartoznak. Amennyiben a tagdllamok igy hatdroznak, részletesen
tdjékoztatjak a Bizottsdgot és az ESMA-t biintetjoguk idevagd részeirdl.

A tagéllamok az elsé és mdsodik albekezdésben emlitett szabalyokrdl 2018. julius 21-ig részletesen tdjékoztatjdk a
Bizottsdgot és az ESMA-t. A tagdllamok az emlitett szabdlyok késébbi mddositdsairdl haladéktalanul tdjékoztatjdk a
Bizottsdgot és az ESMA-t.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett jogsértések esetében a tagdllamok a nemzeti joggal Osszhangban hataskort
biztositanak az illetékes hatésdgok szdmdra legaldbb az aldbbi kozigazgatdsi szankcidk kiszabdsahoz, illetve egyéb
kozigazgatdsi intézkedések meghozataldhoz:

a) a felel6s természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét megnevez$ nyilvanos kozlemény a 42. cikknek
megfelelGen;

b) a felelGs természetes vagy jogi személy szdmadra a jogsértést megvaldsité magatartassal val6 felhagyast el6ird végzés;

c) kozigazgatdsi pénzbirsdg, melynek fels§ hatdra legaldbb a jogsértésbél szdrmazd nyereség vagy az amiatt elkeriilt
veszteség Osszegének kétszerese, amennyiben azok meghatrozhatok;

d) jogi személy esetében olyan kozigazgatdsi pénzbirsdg, amelynek felsé hatdra legalabb 5000 000 EUR, illetve azon
tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2017. jalius 20-dn ennek megfelel§ Gsszeg
vagy a jogi személy iigyvezetd szerve dltal jovahagyott, legutolsé rendelkezésre 4ll6 beszdmold szerinti el6z8 teljes éves
arbevételének 3 %-a.

Amennyiben a jogi személy anyaviéllalat, vagy olyan anyavallalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU irdnyelv
értelmében Osszevont pénziigyi beszdmolét kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves arbevétel a legutolsd
rendelkezésre 4l16, a legfelsS szint(i anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott dsszevont beszamold szerinti teljes éves
arbevétel, vagy a vonatkozd unids szdmviteli jogszabdlyok szerinti, annak megfelel$ tipusti bevétel.

e) természetes személy esetében legaldbb 700 000 EUR 0sszegd, illetve azon tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az
euro, a nemzeti pénznemben 2017. jilius 20-dn ennek megfeleld értékd maximalis kozigazgatdsi pénzbirsag.

(3) A tagdllamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben el@irtndl stlyosabb kozigazgatasi
pénzbirsigokat is el6irhatnak.

39. cikk

A feliigyeleti és szankciondldsi hatdskor gyakorldsa

(1) Az illetékes hatésdgok a kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések tipusdnak és szintjének a
meghatdrozasakor figyelembe vesznek minden lényeges koriilményt, tobbek kozott adott esetben az aldbbiakat:

a) a jogsértés sulyossdga és idGtartama;
b) a jogsértésért felelGs személy felelGsségének mértéke;

) a jogsértésért felel@s személynek a felelGs jogi személy teljes arbevételében vagy a felelGs természetes személy éves
jovedelmében és nettd vagyondban kifejezett pénziigyi teljesit6képessége;

d) a jogsértés lakossagi befektetSk érdekeire gyakorolt hatdsa;

e) ajogsértésért felel6s személy dltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysdga, vagy harmadik feleknek a jogsértésbél
szarmazo vesztesége, amennyiben ezek meghatdrozhatdk;



L 168/64 Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 2017.6.30.

f) ajogsértésért felel6s személy illetékes hatdsaggal vald egyiittmiikodésének mértéke, amely nem érinti az adott személy
altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszolgaltatdsinak kotelezettségét;

g) ajogsértésért felelSs személy altal elkovetett kordbbi jogsértések;
h) a felel6s személy dltal a jogsértés utdn, a jogsértés megismétlGdésének megelGzése érdekében hozott intézkedések.

(2) A kozigazgatdsi szankciokra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre vonatkozé hatdskorik 38. cikk szerinti
gyakorldsa sordn az illetékes hatésigoknak szorosan egyiitt kell mdkodniik annak érdekében, hogy a feliigyeleti és
vizsgalati hatdskoriik gyakorldsa, valamint a kiszabott kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések e
rendeletnek megfeleléen hatékonyak és ardnyosak legyenek. A parhuzamos és egymadst dtfedd intézkedések elkertilése
érdekében osszehangoltan kell fellépniiik a hatdron atnyal6 esetekben a feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorok gyakorldsa,
valamint a kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések kiszabdsa soran.

40. cikk

Jogorvoslati jog

A tagallamok biztositjdk, hogy az e rendelet alapjan hozott hatdrozatokat kell6en megindokoljdk, és azok ellen birdsag eldtt
jogorvoslattal lehessen élni.

A 20. cikk alkalmazdsdban a jogorvoslati jog azokban az esetekben is alkalmazandé, amikor az illetékes hatdsdg a 20. cikk
(2), (3) és (6) bekezdésében emlitett hatdrid6kon belil nem hoz dontést a jovdhagydsi kérelem elfogadasdrdl vagy
elutasitdsarol, és valtoztatdsokat vagy kiegészit§ informdcidkat sem ir el§ az adott kérelemmel kapcsolatban.

41. cikk

A jogsértések bejelentése

(1) Az illetékes hatésdgoknak hatékony mechanizmusokat kell létrehozniuk annak érdekében, hogy 6sztonozzék és
lehet6vé tegyék az e rendelet tényleges vagy esetleges megsértésének az illetékes hatdsdgok részére torténd bejelentését.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak legaldbb a kovetkezdk:

a) a tényleges vagy lehetséges jogsértésekrdl szol6 bejelentések atvételére és nyomon kovetésére vonatkozd konkrét
eljdrdsok, ideértve az ilyen bejelentések szdmadra biztonsdgos kommunikdcios csatorndk létrehozdsa is;

b) munkaszerzddéssel alkalmazott, jogsértést bejelentd személyek megfelel védelme legaldbb a munkaltat6 vagy harmadik
felek altali megtorldssal, diszkrimindci6val vagy mésfajta tisztességtelen bandsmoddal szemben, akik jogsértést jelentenek
be;

¢) védelem biztositasa mind a jogsértést bejelentd személy, mind a jogsértésért dllitlagosan felelGs természetes személy
személyazonossagara és személyes adataira vonatkozéan az eljards minden szakaszaban, kivéve, ha a nemzeti jog a
tovabbi vizsgdlattal vagy a bejelentést kovetSen inditott igazsdgiigyi eljdrdssal osszefiiggésben elSirja e személyek
kilétének a felfedését.

(3) Az e rendelet tényleges vagy lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi informaciét szolgaltatd személynek a
tagdllamok a nemzeti jogukkal 6sszhangban pénziigyi 6sztonzét kindlhatnak fel akkor, ha a bejelentének az informdcié
bejelentésére nincs mds, kordbbrol fennall6 jogszabalyi vagy szerz8déses kotelezettsége, valamint feltéve, hogy a bejelentett
informédcié 1j, és e rendelet megsértése miatti kozigazgatdsi vagy bintetSjogi szankcid kiszabdsdhoz vagy egyéb
kozigazgatasi intézkedés meghozataldhoz vezet.

(4) A tagillamok a pénziigyi szolgdltatisok szempontjdbdl szabdlyozott tevékenységet folytaté munkaltatokedl
megkovetelik, hogy olyan megfelel§ eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel a munkavallaloik a tényleges és lehetséges
jogsértéseket — egy pontosan meghatarozott, fuggetlen és 6ndllé csatornan keresztil — az adott szervezeten beliil
bejelenthetik.

42. cikk

A hatdrozatok kozzététele

(1) Az e rendelet megsértéséért kozigazgatdsi szankciot vagy egyéb kozigazgatisi intézkedést kiszabd hatdrozatot az
illetékes hatésagoknak kozvetleniil azt kovetSen, hogy a szankcié altal stjtott személyt tdjékoztattdk roéla, kozzé kell
tenniiik hivatalos honlapjukon. A kozzétételnek legaldbb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felel6s természetes vagy
jogi személyek kilétére vonatkozé informdcidkat tartalmaznia kell. Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgdlati jellegii
intézkedést el6iré hatdrozatokra.
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(2)  Amennyiben az illetékes hatésdg dgy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek
személyazonossiganak vagy személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgdld
eseti értékelés alapjan — ardnytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsit, illetve egy
folyamatban 1évé nyomozdst, a tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatésdgok megteszik az aldbbiak valamelyikét:

a) elhalasztjdk a szankciot vagy az intézkedést kiszabd hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz616
okok fennallnak;

b) anonim mddon, a nemzeti jognak megfelel@en teszik kozzé a szankcidt vagy intézkedést kiszabd hatdrozatot, ameny-
nyiben az anonim kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét;

Loz

¢) eltekintenek a szankcidt vagy az intézkedést kiszabd hatdrozat kozzétételétSl, amennyiben az a) és b) pontban
meghatdrozott opcidkat nem tekintik elégségesnek annak biztositdsahoz, hogy:

i. a pénzigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. ardnyos legyen e hatdrozatok kozzététele az intézkedésekhez viszonyitva, amely intézkedések megitélésiik szerint
csekély jelentGségtiek.

A szankcidt vagy intézkedést kiszabd hatdrozat anonim kozzététele esetén — az els@ albekezdés b) pontjiban emlitettek
szerint — az érintett adatok kozzététele ésszerli idGtartamig elhalaszthatd, amennyiben ezen idgszakon beliil az anonim
kozzététel indokai varhatéan megsztinnek

(3)  Amennyiben a szankciét vagy intézkedést kiszabd hatdrozat ellen az illetékes igazsdgiligyi vagy mds hatdsdghoz
jogorvoslati kérelmet nytjtanak be, az illetékes hatésdgoknak hivatalos honlapjukon haladéktalanul k6zz¢é kell tenniiik az
erre vonatkozd informdcidt és a jogorvoslat eredményével kapcsolatos késébbi informdacidkat. A szankcié kiszabdsardl vagy
intézkedés meghozataldrdl sz6l6 kordbbi hatdrozatot megsemmisité hatdrozatokat ugyancsak kozzé kell tenni.

(4) Az illetékes hatésigoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel 6sszhangban nyilvanossdgra hozott informaciék a
nyilvdnossagra hozatalt kovetden legaldbb ot évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A nyilvanossigra hozott
személyes adatokat csak annyi ideig lehet az illetékes hatésag honlapjan tartani, ameddig ez az alkalmazandé adatvédelmi
szabélyok alapjdn sziikséges.

43. cikk
Szankcidk bejelentése az ESMA-nak

(1) Az illetékes hatdsdg évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 38. cikknek megfelelGen kivetett osszes
kozigazgatdsi szankcidra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésre vonatkozd oOsszesitett informdcidkat. Az ESMA az emlitett
informécidkat éves jelentésben teszi kozzé.

Amennyiben a tagdllamok a 38. cikk (1) bekezdésével osszhangban tigy dontenek, hogy az emlitett bekezdésében foglalt
rendelkezések megszegése esctére biintet8jogi szankciokat dllapitanak meg, az illetékes hatdsagaiknak évente dsszesitett és
anonimizdlt adatokat kell kiildenittk az ESMA-nak az osszes lefolytatott nyomozasra és a kivetett biintetGjogi szankcidra
vonatkozdan. Az ESMA a kiszabott biintetdjogi szankcidkkal kapcsolatos informdciokat éves jelentésben teszi kozzé.

(2) Az illetékes hatésdgnak a kozigazgatdsi szankcidk, egyéb kozigazgatdsi intézkedések vagy bintetGjogi szankciok
nyilvanos kozzétételével egyidejiileg értesitenie kell azokrdl az ESMA-t.

(3) Az illetékes hatdsdgoknak tdjékoztatniuk kell az ESMA-t az osszes kiszabott, illetve meghozott, de a 42. cikk
(2) bekezdése elsg albekezdésének c) pontja alapjan kozzé nem tett kozigazgatdsi szankciordl vagy egyéb kozigazgatasi
intézkedésrdl, beleértve a kapcsol6dd jogorvoslati eljardsokat és azok eredményét is. A tagdllamok biztositjak, hogy az
illetékes hatosagok tajékoztatast kapjanak a kiszabott biintetjogi szankciokkal kapcsolatos jogerds itéletekrdl, és azokat
benyujtsak az ESMA-nak. Az ESMA-nak — kizdrélag az illetékes hatdsdgok kozotti informdcidcserére szolgdlé — kozponti
adatbazist kell fenntartania a hozzd bejelentett szankciokrol. Ezen adatbédzishoz kizardlag az illetékes hat6sagok férhetnek
hozza, és azt az éltaluk szolgdltatott informacidk alapjan naprakésszé kell tenni.
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IX. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

44. cikk

A felhatalmazis gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazds feltételeit
ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsignak az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14. cikk
(3) bekezdésében, a 15. cikk (2) bekezdésében, a 16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk (11) bekezdésében és a 29. cikk
(3) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogaddsira vonatkoz6 felhatalmazdsa hatdrozatlan
idStartamra sz6l 2017. julius 20-t6] kezd8d6 hatllyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs bdrmikor visszavonhatja az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk
(14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk (2) bekezdésében, a
16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk (11) bekezdésében és a 29. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazist. A
visszavondsrol sz016 hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdban val6 kozzétételét kovetd napon vagy a benne megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatélyba. A hatdrozat nem érinti a
mdr hatdlyban 1évé, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds minGségének javitasardl sz6lo, 2016.
aprilis 13- intézménykozi megallapoddsban foglalt elveknek megfelelGen konzultdl az egyes tagdllamok dltal kijellt
szakértékkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasit kovetSen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti arrél az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) Az 1. cikk (7) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a 13. cikk (1) és (2) bekezdése, a 14. cikk (3) bekezdése, a 15. cikk
(2) bekezdése, a 16. cikk (5) bekezdése, a 20. cikk (11) bekezdése és a 29. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott
felhatalmazdson alapulé jogi aktus csak akkor 1ép hatélyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrél vald
értesitését kovetd harom hénapon belill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az
emlitett idGtartam lejartdt megel6z8en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy
nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam hdrom hénappal
meghosszabbodik.
45. cikk
Bizottsigi eljiras

(1) A Bizottsdg munkdjat a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal (') létrehozott eurépai értékpapir-bizottsig segiti. Ez a
bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsdg.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozdskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

X. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

46. cikk

Hatélyon kiviil helyezés
(1) A 2003/71[EK irdnyelv 2019. jalius 21-ével kezd6d8en hatdlydt veszti, az aldbbiak kivételével:

a) a 2003/71/EK irdnyelv 4. cikke (2) bekezdésének a) és g) pontja, amelyek 2017. jalius 20-dval kezd6dGen veszitik
hatalyukat; valamint

(") A Bizottsig 2001/528[EK hatdrozata (2001. jinius 6.) az eurépai értékpapir-bizottsig létrehozdsérsl (HL L 191., 2001.7.13.,
45. 0.).
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b) a 2003/71/EK irdnyelv 1. cikke (2) bekezdésének h) pontja és 3. cikke (2) bekezdése elsG albekezdésének e) pontja,
amelyek 2018. jalius 21-ével kezd6dGen veszitik hatalyukat.

(2) A 2003/71[EK irdnyelvre vonatkozé hivatkozdsokat az e rendeletre vonatkozé hivatkozdsnak kell tekinteni és az e
rendelet VI. mellékletében szerepld megfelelési tabldzattal 6sszhangban kell értelmezni.

(3) A 2003/71[EK irdnyelvet dtiiltet6 nemzeti jogszabalyokkal oOsszhangban 2019. jalius 21. el8tt jovdhagyott
tdjékoztatokra érvényességi idejiik lejartaig vagy 2019. julius 21. utan eltelt tizenkét honapig — attdl figgSen, hogy melyikre
keriil sor el6bb — az emlitett nemzeti jogszabalyok vonatkoznak.

47. cikk
Az ESMA jelentése a tdjékoztatokrol

(1) A 21. cikk (6) bekezdésében emlitett mechanizmuson keresztiil kozzétett dokumentumok alapjan az ESMA-nak
évente jelentést kell kozzétennie, amely tartalmazza az Unidban jovdhagyott és megkiildott tdjékoztatokra vonatkozd
statisztikdkat, valamint a trendek elemzését, figyelembe véve a kovetkezdket:

a) a kibocsdtok tipusai, kiilonosen a jogalanyoknak a 15. cikk (1) bekezdése a)—d) pontjdban emlitett kategéridi, valamint

b) a kibocsatdsok tipusai, killonosen az ajdnlattételek teljes ellenértéke, az dtruhdzhaté értékpapirok tipusai, a kereskedési
helyszinének tipusai és a cimletek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésnek mindenekeldtt az aldbbiakat kell tartalmaznia:

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban a 14. és 15. cikkben meghatdrozott kozzétételi szabdlyok, valamint
a 9. cikkben emlitett egyetemes regisztrciés okmany haszndlata;

b) az alaptdjékoztatora és végleges feltételekre, valamint a kulondlldé dokumentumok formdjdban vagy egyetlen
dokumentumként elkészitett tdjékoztatokra vonatkozé statisztikdk;

¢) arra vonatkozd statisztikdk, hogy a t6zsdén nem jegyzett vallalkozdsok, a multilaterdlis kereskedési rendszerekben —
példaul kkv-tSkefinanszirozasi piacokon — forgalmazott értékpapirokat kibocsaté vallalkozdsok, valamint szabalyozott
piacra bevezetett értékpapirokat kibocsaté vallalkozdsok dtlagosan és Osszesitve milyen mértékd ellenértékben
részesiiltek értékpapiroknak az e rendelet hatdlya ald tartozd, értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajdnlattételek
eredményeként. E statisztikdkat adott esetben az els§ alkalommal torténé nyilvanos ajénlattételek és az azt kovets
ajanlattételek, valamint a tulajdonviszonyt megtestesitd, illetve ilyennek nem mindsiil§ értékpapirok szerinti lebontdsban
kell elkésziteni;

d) a 25. és 26. cikk szerinti iratkiildések alkalmazasdra vonatkoz6 statisztikdk, ideértve a tdjékoztatokkal, a regisztracids
okmdnyokkal és az egyetemes regisztraciés okmanyokkal kapcsolatban megkiildott jévahagydsi igazoldsok szdmat
tagdllamonkénti lebontdsban.

48. cikk

Feliilvizsgdlat

(1) A Bizottsdg 2022. julius 21. el6tt jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e rendelet
alkalmazdsarol, adott esetben jogalkotasi javaslatok kiséretében.

(2)  E jelentésben tobbek kozott azt kell értékelni, hogy a tdjékoztatd osszefoglaldja, a 14. és 15. cikkben megallapitott
kozzétételi szabdlyok, valamint a 9. cikkben emlitett egyetemes regisztraciés okmadny tovdbbra is megfelelGek-e a rendelet
célkitiizései szempontjabol. A jelentésnek mindenekel6tt a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) a 15. cikk (1) bekezdésének a)-d) pontjaban emlitett egyes kategéridkba tartozd jogalanyok dltal kiadott novekvd
véllalatok unids tdjékoztatbinak a szdma, e szdmadatok alakuldsdnak elemzése, valamint a kereskedési helyszineknek a
novekvd villalatok unids tdjékoztatéjanak alkalmazdsdra jogosult jogalanyok dltali kivalasztdsdra vonatkozé trendek
elemzése;

b) annak elemzése, hogy a novekvd vallalatok unids tdjékoztatdja megfelels egyensilyt teremt-e a befektetdk védelme és a
novekvg villalatok unids tdjékoztatdjanak az alkalmazdsira jogosult jogalanyokra hdrulé adminisztrativ terhek
csokkentése kozott.

(3) A (2) bekezdésben emlitett elemzés alapjan a jelentésben értékelni kell, hogy sziikség van-e e rendelet médositdsra a
kisebb véllalkozdsok forrdshoz jutdsanak tovabbi el8segitése, és ezzel egyidejiileg a befektetdk megfeleld szintd védelmének
biztositdsa érdekében, tovabba értékelni kell azt is, hogy szitkség van-e a vonatkoz6 értékhatarok mddositdsara.
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(4) A jelentésben értékelni kell azt is, hogy a kibocsdtok — kiilonosen a kkv-k — észszert koltségek mellett és észszerti
idgtartamon beliil hozza tudnak-e jutni a LEI-kddokhoz és ISIN-szdmokhoz. A jelentésben figyelembe kell venni a 20. cikk
(13) bekezdésében emlitett partneri felilvizsgdlat eredményeit.

49. cikk
Hatélybalépés és alkalmazdis
1)  Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon lép hatélyba.

(1)

(2) Az erendelet 44. cikke (2) bekezdésének sérelme nélkiil ezt a rendeletet 2019. julius 21-t8l kell alkalmazni, az 1. cikk
(3) bekezdésének és a 3. cikk (2) bekezdésének kivételével, amelyeket 2018. jalius 21-t8l kell alkalmazni, valamint az 1. cikk
(5) bekezdése els6 albekezdése a), b) és ¢) pontjdnak és az 1. cikk (5) bekezdése mdsodik albekezdésének kivételével,
amelyeket 2017. jalius 20-tdl kell alkalmazni.

(3) A tagdllamok meghozzdk azokat az intézkedéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy 2019. jilius 21-ig
megfeleljenek a 11. cikknek, a 20. cikk (9) bekezdésének, a 31., a 32. és a 38-43. cikknek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez8 és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagllamban.
Kelt Strasbourgban, 2017. jiinius 14-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

A. TAJANI H. DALLI
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I. MELLEKLET

A TAJEKOZTATO

I Osszefoglald
II. Az igazgatok, a vezetd tisztségviselSk, a tandcsadok és a konyvvizsgdlok személyazonossiga

A cél a villalkozds képviselSinek és a vdllalkozds dltali ajanlattételben- vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetésben
érintett egyéb személyek azonositdsa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi
kimutatdsok konyvvizsgalatéért.

II. Az értékpapirokra vonatkozé ajdnlattétellel kapcsolatos statisztikdk és az ajanlattétel varhat6 iitemezése

A cél az ajanlattétel lebonyolitdsdra vonatkoz alapvetd informdciok szolgéltatdsa, illetve az ajanlattételhez kapcsolddo
fontos idépontok azonositdsa.

A. Az ajanlattételre vonatkozd statisztikdk
B. Mddszer és varhaté iitemezés
IV.  Alapvet§ informaciok

A cél a villalkozds pénziigyi helyzetére, tGkeszerkezetére és a véllalkozds hoz kapcsolédd kockdzati tényezdkre
vonatkozé alapvet§ informdciok osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a vdllalkozds
csoportstruktdrdjdban vagy szamviteli politikdjdban bekovetkezett lényeges véltozdsok titkrozése érdekében
modositjak, a {6 pénziigyi informéciokat is mddositani kell.

A. F6 pénziigyi informacidk
B. Tékeellatottsdg és kotelezettségek (kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében)
C. Az ajanlattétel indokai és az abbdl befoly6 bevételek felhaszndldsa
D. Kockazati tényezSk
V. A villalkozdsra vonatkoz6 informéciok

22

A cél informdcidk szolgéltatdsa a vallalkozds tizleti tevékenységérdl, az dltala eldallitott termékekrdl vagy nydjtott
szolgaltatdsokrol, valamint az iizletmenetet befolydsold tényezdkrSl. Az is célja, hogy informacidkkal szolgdljon a
véllalkozds ingatlanvagyondnak, gépeinek és berendezéseinek megfelel§ és alkalmas voltdrdl, valamint jovébeli
kapacitdsbdvitési vagy -szikitési terveirdl.

A. A villalkozds mdltja és fejlédése
B. Uzleti 4ttekintés
C. Szervezeti felépités
D. Ingatlanvagyon, gépek és berendezése
VI. Mikodési és pénziigyi dttekintés és kilatdsok

E szakasz célja, hogy ismertesse a vallalatvezetés magyardzatdt azon tényezdkre vonatkozdan, amelyek befolydsoljak a
véllalkozds pénziigyi helyzetét és a pénziigyi kimutatdsok dltal lefedett multbeli pénziigyi helyzetét és mikodési
eredményeit, tovabba bemutassa az azon tényezdkre és trendekre vonatkozé értékelését, amelyek az elkovetkezendd
idgszakokban varhatéan lényeges hatdssal lesznek a véllalkozds pénziigyi helyzetére és mikodési eredményeire.

A. Uzleti eredmények
B. Likviditds és tSkeforrdsok
C. Kutatas ¢és fejlesztés, szabadalmak és engedélyek stb.
D. Trendek
VIL. Igazgatok, vezetd tisztségvisel6k és munkavallalok

A cél informdcidk szolgdltatdsa a vallalkozds igazgato6irdl és vezetd tisztségviselirdl, ami lehet6vé teszi a befektetSk

szdmdra, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és javadalmazdsuk szintjét, valamint a vallalkozashoz ftiz6d6
viszonyukat.
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A. Igazgatok és vezetd tisztségviselk
B. Javadalmazas
C. A vezetd testiiletekre vonatkozé informaciék
D. Munkavallalok
E. Részvénytulajdonlds

VIIL Férészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek
A cél informdcidk szolgdltatdsa a férészvényesekrdl és azokrol, akik ellenSrzést gyakorolhatnak a vallalkozds folott
vagy befolydsolhatjak azt. Ez a rész informacidkat ad a vallalkozds azon tigyleteirdl is, amelyeket a vallalkozas hoz
kapcsolédd személyekkel bonyolitott le, illetve arrél, hogy az ilyen tigyletek feltételei tisztességesek-e a véllalkozds
szempontjdbol.
A. Férészvényesek
B. Kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek
C. SzakértSk és tandcsadok érdekeltségei

IX. Pénziigyi informacidk
A cél annak meghatdrozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatdsokat kell a dokumentumnak tartalmaznia és azok milyen
idgszakokra vonatkozzanak, tovdbbd a pénziigyi kimutatdsok osszedllitdsinak idSpontja, illetve mds pénziigyi jellegti
informdciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatdsok készitésénél és konyvvizsgdlatinal alkalmazott szdmviteli és
konyvvizsgélati elveket a nemzetkozi szdmviteli és konyvvizsgdlati szabvanyokkal 6sszhangban kell meghatdrozni.
A. Konszolidalt beszamoldk és mds pénziigyi informdciok
B. Jelentds valtozdsok

X. Az ajanlattétel, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai
A cél informdcidk szolgiltatdsa az értékpapirokra vonatkozé ajanlattételrdl, illetve azok szabdlyozott piacra torténd
bevezetésérdl, az értékpapirok forgalomba hozatali tervérdl és a kapcsolodd kérdésekrol.
A. Ajanlattétel és szabdlyozott piacra torténd bevezetés
B. Forgalomba hozatali terv
C. Piacok
D. Elad6 értékpapirokkal rendelkezék
E. Felhigitds (kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal)
F. A kibocsatds koltségei

XI.  Kiegészit§ informaciok

A cél olyan informdcidk szolgéltatdsa, amelyek nagy részét jogszabaly irja eld, és amelyeket a tdjékoztaté mashol nem
tartalmaz.

A. Alapt6ke

Létesit okirat és alapszabdly

Lényeges szerzGdések

Devizakorldtozdsok

Adobiigyi kovetkezményekre vonatkozé figyelmeztetés
Osztalékok és kifizetSk

. Szakért6k nyilatkozatai

T O MmO N

. Bemutatott dokumentumok

—

Egyéb informacidk
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1. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY

I. Az igazgatdk, a vezetd tisztségviselSk, a tandcsaddk és a konyvvizsgdlok személyazonossiga
A c¢él a vallalkozas képviselSinek és a véllalkozds altali ajanlattételben vagy a szabélyozott piacra torténd bevezetésben
érintett egyéb személyeknek az azonositdsa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztat6 elkészitéséért, illetve a pénziigyi
kimutatdsok konyvvizsgalatéért.

I. A kibocsatora vonatkozé alapvet$ informacidk
A cél a villalkozds pénziigyi helyzetére, t6keszerkezetére és a vallalkozds hoz kapcsolédd kockazati tényezdkre
vonatkozé alapvet$ informdciok Gsszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a villalkozds
csoportstruktdrdjdban vagy szamviteli politikdjdban bekovetkezett lényeges véltozdsok titkrozése érdekében
modositjdk, a {8 pénziigyi informdciokat is modositani kell.
A. F§ pénziigyi informéciok
B. Tdkeellatottsdg és kotelezettségek (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok esetében)
C. A kibocsitéval kapcsolatos kockdzati tényezSk

II. A véllalkozdsra vonatkozé informaciok

27

A cél informdciok szolgdltatdsa a véllalkozds tizleti mtikodésérdl, az dltala elddllitott termékekrdl vagy nydjtott
szolgaltatdsokrol, valamint az iizletmenetet befolydsold tényezdkrél. Az is célja, hogy informdacidkkal szolgdljon a
véllalkozds ingatlanvagyondnak, gépeinek és berendezéseinek megfelel§ és alkalmas voltdrdl, valamint jovébeni
kapacitdsbévitési vagy -szikitési terveirdl.
A. A viallalkozds mdltja és fejlédése
B. Uzleti 4ttekintés
C. Szervezeti felépités
D. Ingatlanvagyon, gépek és berendezések

IV.  Mikodési és pénziigyi attekintés és kilatdsok
E szakasz célja, hogy ismertesse a véllalatvezetés magyardzatat azon tényezSkre vonatkozdan, amelyek befolyasoljdk a
véllalkozds pénziigyi kimutatdsok dltal lefedett multbeli pénziigyi helyzetét és miikodési eredményeit, tovabbd
bemutassa az azon tényezSkre és trendekre vonatkozd értékelését, amelyek az elkovetkezendd id@szakokban
vérhatéan lényeges hatdssal lesznek a véllalkozds pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire.
A. Uzleti eredmények
B. Likviditds és t6keforrdsok
C. Kutatas ¢és fejlesztés, szabadalmak és engedélyek stb.
D. Trendek

V. Igazgatok, vezetd tisztségvisel6k és munkavallalok
A cél informdcidk szolgdltatdsa a vallalkozds igazgato6irdl és vezetd tisztségviselirdl, ami lehet6vé teszi a befektetSk
szdmadra, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és javadalmazasuk szintjét, valamint a vallalkozashoz f{iz6d6

viszonyukat.

A. Igazgatdk és a vezetd tisztségviselGk

=

Javadalmazds
C. A vezetd testiiletekre vonatkoz6 informéciok

. Munkavéllalok

o

rm

. Részvénytulajdonlds
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VI. Férészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek

A cél informdcidk szolgaltatdsa a férészvényesekrdl és azokrol, akik ellenérzést gyakorolhatnak a vallalkozds folott
vagy befolydsolhatjak azt. Ez a rész informéciokat ad a villalkozds azon tigyleteirdl is, amelyeket a vallalkozdshoz
kapcsolddé személyekkel bonyolitott le, illetve arrdl, hogy az ilyen tigyletek feltételei tisztességesek-e a véllalkozds
szempontjabol.

A. Férészvényesek

B. Kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek

C. SzakértSk és tandcsadok érdekeltségei
VIL. Pénziigyi informdacidk

A cél annak meghatdrozdsa, hogy milyen pénziigyi kimutatdsokat kell a dokumentumnak tartalmaznia és azok milyen
id@szakokra vonatkozzanak, tovabba a pénziigyi kimutatdsok osszedllitdsinak id6pontja, illetve mds pénziigyi jellegti
informdciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatdsok készitésénél és konyvvizsgalatdndl alkalmazott szdmviteli és
konyvvizsgalati elveket a nemzetkozi szamviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal 6sszhangban kell meghatdrozni.

A. Konszolidalt beszdmoldk és mds pénziigyi informéciok
B. Jelents valtozdsok
VIII. Kiegészitd informéciok

A ¢él olyan informdacidk szolgéltatdsa, amelyek nagy részét jogszabaly irja eld, és amelyeket a tdjékoztaté mashol nem
tartalmaz.

A. Alapt6ke
Létesité okirat és alapszabdly
Lényeges szerzGdések

. Szakérték nyilatkozatai

Bemutatott dokumentumok
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Egyéb informdciok
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11I. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK

I. Az igazgatok, a vezet$ tisztségviselSk, a tandcsaddk és a konyvvizsgdlok személyazonossaga
A cél a villalkozds képviselGinek és a véllalkozds altali ajanlattétel vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésben
érintett egyéb személyeknek az azonositdsa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi
kimutatdsok konyvvizsgélatdért.

. Az értékpapirokra vonatkozo ajinlattételekkel kapcsolatos statisztikdk és az ajanlattétel varhaté titemezése

A cél az ajanlattétel lebonyolitdsdra vonatkozé alapvetd informdciok szolgdltatasa, illetve az ajanlattételhez kapcsolodo
fontos id8pontok azonositasa.

A. Az ajanlattételre vonatkozo statisztikdk
B. Mddszer és varhatd titemezés
II. A kibocsitéra vonatkozo alapvetd informaciok
A cél a véllalkozds pénziigyi helyzetére, t8keszerkezetére és a vallalkozashoz kapcsolodd kockazati tényezSkre
vonatkozé alapvet§ informdciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a vallalkozas
csoportstruktirdjdban vagy szdmviteli politikdjdban bekovetkezett lényeges viltozdsok titkrozése érdekében
modositjdk, a {6 pénziigyi informdcidkat is mddositani kell.
A. Tékeelldtottsdg és kotelezettség(kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében)
B. A mikod§ t6kére vonatkozé informdcid (kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében)
C. Az ajanlattétel indokai és az abbdl befoly6 bevételek felhasznaldsa
D. Kockazati tényezSk

IV. Az értékpapirokra vonatkozé alapvetd informacidk

A cél alapvetd informdcidkat szolgéltatni az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételre ésfvagy szabdlyozott
piacra bevezetend§ értékpapirokra vonatkozdan.

A. A nyilvanosan felajanlott és/vagy szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok fajtdja és osztdlya

B. A kibocsatott értékpapirok pénzneme

C. Az értékpapiroknak a kielégitési sorrendben betoltott helye a kibocsdtd t8keszerkezetében annak fizetésképte-
lensége esetén, ideértve adott esetben az arra vonatkozé informaéciokat, hogy a 2014/59/EU irdnyelv szerinti
felszamolds esetén az értékpapiroknak milyen az aldrendeltségi szintje és az potencialisan milyen hatdssal jar a
befektetésre

D. Az osztalék, a kifizetési politika, a fizetendS kamatokra vonatkozo rendelkezések vagy a mogottes eszkozok leirdsa,
ideértve a mogottes eszkozok és a rata viszonydnak megdllapitdsdhoz haszndlt médszert is, illetve annak jelzését,
hogy hol lehet megtaldlni a mogottes eszkozok mdltbeli és jovSbeli teljesitményére és volatilitdsira vonatkozé

informaciokat

E. Az értékpapirokban megtestesitett jogok ismertetése, ideértve e jogok barmely korldtozdsat és a gyakorldsukra
vonatkoz6 eljdrdst

V. A szakért6k érdekeltségei

A cél informdcidk szolgdltatdsa a vallalkozdsnak az esetlegesen alkalmazott szakértGivel vagy tandcsaddival folytatott
tigyleteire vonatkozdan.

VL. Az ajdnlattétel, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai

A cél informdcidk szolgéltatdsa értékpapirokra vonatkozd ajdnlattételrdl, illetve azok szabélyozott piacra torténd
bevezetésérdl az értékpapirok forgalomba hozatali tervérdl és a kapcsolodd kérdésekrol.

A. Ajanlattétel és szabdlyozott piacra torténd bevezetés

B. Forgalomba hozatali terv
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C. Piacok
D. Eladé értékpapirokkal rendelkezSk
E. Felhigitds (kizdrolag tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapiroknal)
F. A kibocsatas koltségei
VIL Kiegészit§ informacidk

A cél olyan informdcidk szolgaltatdsa, amelyek nagy részét jogszabaly irja el6, és amelyeket a tdjékoztaté6 mdshol nem
tartalmaz.

A. Devizakorlatozasok
Adoiigyi kovetkezményekre vonatkozé figyelmeztetés
Osztalékok és kifizet6k

. Szakértdk nyilatkozatai

m o N W

Bemutatott dokumentumok
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IV. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY A NOVEKVO VALLALATOK UNIOS TAJEKOZTATOJAHOZ

I A regisztraciés okmdnyért valé felelgsség

A cél a kibocsitonak, valamint a véllalkozds képviselSinek és a véllalkozds éltali ajanlattételben érintett egyéb
személyeknek az azonositdsa; ezek a személyek felelnek a regisztraciés okmany elkészitéséért.

II. Stratégia, teljesitmény és tizleti kornyezet

A cél informdacidkat szolgaltatni a véllalkozds fejlesztéssel és a jovébeli teljesitménnyel kapcsolatos stratégidjardl és
céljairdl, valamint a vallalkozds iizleti tevékenységeirdl, az dltala eldallitott termékekrdl, illetve nydjtott szolgaltata-
sokrol, a beruhdzdsairdl és az tizleti tevékenységét érint§ tényezSkrsl. Kozolni kell a viéllalkozds specifikus kockazati

tényezdire és a lényeges trendekre vonatkozé informdciokat is
1L Vallalatiranyitds

A cél informéciokat szolgaltatni a vallalkozds igazgatdirdl és vezetd tisztségviseldirdl, ami lehetévé teszi a befektetdk
szdmdra, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és javadalmazdsuk szintjét, valamint a véllalkozashoz fiz6d6
viszonyukat.

IV. Pénziigyi kimutatdsok és kulcsfontossagt teljesitménymutatok

A cél annak meghatdrozdsa, hogy mely pénziigyi kimutatdsokat és kulcsfontossaga teljesitménymutatokat kell
szerepeltetni a legutdbbi két izleti évre (tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetében) vagy a legutdbbi iizleti
évre (tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok esetében), illetve amennyiben a kibocsdté rovidebb
ideje miikodik az adott rovidebb idGszakra vonatkozé dokumentumban.

V. Miikodési és pénziigyi attekintés (kizdrolag a 200 000 000 EUR feletti piaci tékeértékd véllalkozasok altal kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok esetében).

A cél informacidkat szolgaltatni a pénziigyi helyzetrdl és az tizleti eredményekrdl, amennyiben a maltbeli pénziigyi
informdcidk targyiddszakara vonatkozd, a 2013/34/EU irdnyelv 19. és 29. cikkével 6sszhangban elkészitett és kozzétett
jelentéseket nem foglaltdk bele a novekvd villalatok unids tdjékoztatdjaba.

VL. A részvényesekre vonatkozé informdaciok

A ¢l informdcidkat szolgdltatni a jogi és vdlasztottbirdsagi eljdrdsokrol, az Gsszeférhetetlenségekrdl és a kapcsolt
felekkel lebonyolitott tigyletekrdl, valamint az alaptSkérél.
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V. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK A NOVEKVG VALLALATOK UNIOS TAJEKOZTATOJAHOZ

I. Az értékpapirjegyzékért val6 felel@sség

A cél a kibocsatonak, valamint a vallalkozds képviselSinek és a vallalkozas dltali ajanlattételben vagy a szabélyozott
piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositdsa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztat6
elkészitéséért.

. A mikod§ t6kérdl sz6l6 nyilatkozat, valamint a tSkeelldtottsdgrol és kotelezettségekrdl sz616 nyilatkozat (kizdrdlag a

200 000 000 EUR feletti piaci t6keértékd vallalkozdsok dltal kibocsétott, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében).

A cél informécidkat szolgéltatni a kibocsitd tékeelldtottsigrdl és kotelezettségekrdl és arrdl, hogy a miikods téke
elegendd-¢ a kibocsdtd aktudlis szitkségleteihez képest, és ha nem, akkor hogyan kivanja a kibocsdtd biztositani a
tovabbi sziikséges miikods tkét.

II. Az értékpapirra vonatkoz6 szerzGdési feltételek

A cél alapvet8 informdciokat szolgéltatni az értékpapirokra vonatkozé feltételekrdl és az értékpapirokban esetlegesen
megtestesitett jogokrol. Kozolni kell az értékpapirok specifikus kockdzati tényezdire vonatkozd informacidkat is.

IV. Az ajanlattétel részletei és varhatd iitemezés
A cél informdciokat szolgdltatni az ajinlattételrl és adott esetben a multilateralis kereskedési rendszerbe vald
bevezetésrdl, ideértve a végleges ajanlati drat és az ajanlat targydt képezs értékpapirok mennyiségét (az értékpapirok
szdmaban vagy aggregalt névértékben megadva), az ajanlattétel indokait, az értékpapirok forgalomba hozatali tervét, az

ajanlattételbsl szarmaz6 bevételek felhaszndldsat, a kibocsdtds és az ajdnlattétel koltségeit, valamint a felhigitdst
(kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal).

V. A garanciavéllaléra vonatkozé informéciok

A cél informdcidkat szolgdltatni az értékpapirok garanciavéllaldjardl, amennyiben van ilyen, ideértve az
értékpapirokhoz kapcsol6dé biztositékra vonatkozé lényeges informdcidkat, valamint a garanciavéllaléval kapcsolatos
specifikus kockdzati tényezdket és pénziigyi informacidkat.
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VI. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

(a 46. cikkben emlitett megfelelési tablazat)

2003/71/EK irdnyelv Ez a rendelet

1. cikk, (1) bekezdés 1. cikk, (1) bekezdés

1. cikk, (2) bekezdés, a) pont 1. cikk, (2) bekezdés, a) pont

. cikk, (2) bekezdés, b) pont
. cikk, (2) bekezdés, ¢) pont

1. cikk, (2) bekezdés, b) pont
1. cikk, (2) bekezdés, ¢) pont

1. cikk, (2) bekezdés, d) pont 1. cikk, (2) bekezdés, d) pont
1. cikk, (2) bekezdés, €) pont 1. cikk, (2) bekezdés, €) pont
1. cikk, (2) bekezdés, f) pont —

1. cikk, (2) bekezdés, g) pont 1. cikk, (2) bekezdés, f) pont

1. cikk, (2) bekezdés, h) pont 1. cikk, (3) bekezdés

1. cikk, (2) bekezdés, i) pont —

1. cikk, (2) bekezdés, j) pont 1. cikk, (4) bekezdés, j) pont és 1. cikk, (5) bekezdés, els6
albekezdés, i) pont

1. cikk, (3) bekezdés 4. cikk

1. cikk, (4) bekezdés —

2. cikk, (1) bekezdés, a) pont 2. cikk, a) pont
2. cikk, (1) bekezdés, b) pont 2. cikk, b) pont
2. cikk, (1) bekezdés, ¢) pont 2. cikk, ¢) pont
2. cikk, (1) bekezdés, d) pont 2. cikk, d) pont
2. cikk, (1) bekezdés, e) pont 2. cikk, e) pont
2. cikk, (1) bekezdés, f) pont 2. cikk, f) pont
2. cikk, (1) bekezdés, g) pont 2. cikk, g) pont
2. cikk, (1) bekezdés, h) pont 2. cikk, h) pont
2. cikk, (1) bekezdés, i) pont 2. cikk, i) pont
2. cikk, (1) bekezdés, j) pont 2. cikk, j) pont

2. cikk, (1) bekezdés, k) pont —
2. cikk, (1) bekezdés, 1) pont —

2. cikk, (1) bekezdés, m) pont 2. cikk, m) pont
2. cikk, (1) bekezdés, n) pont 2. cikk, n) pont
2. cikk, (1) bekezdés, o) pont 2. cikk, p) pont
2. cikk, (1) bekezdés, p) pont 2. cikk, q) pont
2. cikk, (1) bekezdés, q) pont 2. cikk, r) pont
2. cikk, (1) bekezdés, r) pont 2. cikk, s) pont

2. cikk, (1) bekezdés, s) pont —

2. cikk, (1) bekezdés, t) pont —
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2003/71/EK irdnyelv Ez a rendelet
2. cikk, (4) bekezdés —

T e = e = - = T — - N N S SN N

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés, a) pont

. cikk, (2) bekezdés, b) pont

. cikk, (2) bekezdés, ¢) pont

. cikk, (2) bekezdés, d) pont

. cikk, (2) bekezdés, e) pont

. cikk, (2) bekezdés, masodik és harmadik albekezdés
. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés, a) pont

. cikk, (1) bekezdés, b) pont

. cikk, (1) bekezdés, ¢) pont

. cikk, (1) bekezdés, d) pont

. cikk, (1) bekezdés, e) pont

. cikk, (1) bekezdés, masodik—6todik albekezdés
. cikk, (2) bekezdés, a) pont

. cikk, (2) bekezdés, b) pont

. cikk, (2) bekezdés, ¢) pont

. cikk, (2) bekezdés, d) pont

. cikk, (2) bekezdés, €) pont

. cikk, (2) bekezdés, f) pont

. cikk, (2) bekezdés, g) pont

. cikk, (2) bekezdés, h) pont

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés, els§ albekezdés

. cikk, (4) bekezdés, masodik albekezdés

. cikk, (4) bekezdés, harmadik albekezdés, els6 mondat
. cikk, (4) bekezdés, harmadik albekezdés, mésodik mondat
. cikk, (5) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés, a) pont

3. cikk, (1) bekezdés

1. cikk (4) bekezdés, a) pont
1. cikk, (4) bekezdés, b) pont
1. cikk, (4) bekezdés, d) pont
1. cikk, (4) bekezdés, ¢) pont

5. cikk, (1) bekezdés
3. cikk, (3) bekezdés

1. cikk, (4) bekezdés, €) pont
1. cikk, (4) bekezdés, f) pont
1. cikk, (4) bekezdés, g) pont

1. cikk, (4) bekezdés, h) pont

1. cikk, (4) bekezdés, i) pont

1. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont
1. cikk, (5) bekezdés, elsg albekezdés, d) pont
1. cikk, (5) bekezdés, elsG albekezdés, €) pont
1. cikk, (5) bekezdés, elsg albekezdés, f) pont
1. cikk, (5) bekezdés, elsd albekezdés, g) pont
1. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, h) pont
1. cikk, (5) bekezdés, els@ albekezdés, b) és c) pont
1. cikk, (5) bekezdés, elsG albekezdés, j) pont

1. cikk, (7) bekezdés

6. cikk, (1) és (2) bekezdés, 14. cikk, (2) bekezdés

7. cikk

6. cikk, (3) bekezdés
8. cikk, (1) bekezdés
8. cikk, (10) bekezdés

8. cikk, (5) bekezdés és 25. cikk (4) bekezdés

8. cikk, (4) bekezdés

13. cikk, (1) bekezdés és 7. cikk, (13) bekezdés

11. cikk, (1) bekezdés
11. cikk, (2) bekezdés

13. cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés
13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, a) pont



2017.6.30. Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja L 168/79
2003/71/EK irdnyelv Ez a rendelet
7. cikk, (2) bekezdés, b) pont 13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, b) pont
7. cikk, (2) bekezdés, ¢) pont 13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, c) pont
7. cikk, (2) bekezdés, d) pont 13. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés, c) pont
7. cikk, (2) bekezdés, €) pont 15. cikk, (2) bekezdés
7. cikk, (2) bekezdés, f) pont 13. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés, d) pont
7. cikk, (2) bekezdés, g) pont 14. cikk, (3) bekezdés
7. cikk, (3) bekezdés 13. cikk, (3) bekezdés
7. cikk, (4) bekezdés —
8. cikk, (1) bekezdés, elsg albekezdés, a) pont 17. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, b) pont
8. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, b) pont 17. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont
8. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés 17. cikk, (2) bekezdés
8. cikk, (2) bekezdés 18. cikk, (1) bekezdés
8. cikk, (3) bekezdés 18. cikk, (2) bekezdés
8. cikk, (3a) bekezdés 18. cikk, (3) bekezdés
8. cikk, (4) bekezdés 18. cikk, (4) bekezdés, elsé albekezdés
8. cikk, (5) bekezdés, els@ albekezdés —
8. cikk, (5) bekezdés, masodik albekezdés —
9. cikk, (1) bekezdés 12. cikk, (1) bekezdés
9. cikk, (2) bekezdés 12. cikk, (1) bekezdés
9. cikk, (3) bekezdés 12. cikk, (1) bekezdés
9. cikk, (4) bekezdés 12. cikk, (2) bekezdés
11. cikk, (1) bekezdés 19. cikk, (1) bekezdés
11. cikk, (2) bekezdés 19. cikk, (2) bekezdés
11. cikk, (3) bekezdés 19. cikk, (4) bekezdés
12. cikk, (1) bekezdés 10. cikk, (1) bekezdés, elsG albekezdés
12. cikk, (2) bekezdés 10. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés
12. cikk, (3) bekezdés —
13. cikk, (1) bekezdés 20. cikk, (1) bekezdés
13. cikk, (2) bekezdés 20. cikk, (2) bekezdés
13. cikk, (3) bekezdés 20. cikk, (3) bekezdés
13. cikk, (4) bekezdés 20. cikk, (4) bekezdés
13. cikk, (5) bekezdés 20. cikk, (8) bekezdés
13. cikk, (6) bekezdés 20. cikk, (9) bekezdés
13. cikk, (7) bekezdés —
14. cikk, (1) bekezdés 21. cikk, (1) bekezdés
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2003/71/EK irdnyelv Ez a rendelet

14. cikk, (2) bekezdés 21. cikk, (2) bekezdés
14. cikk, (3) bekezdés —

14. cikk, (4) bekezdés 21. cikk, (5) bekezdés
14. cikk, (4a) bekezdés 21. cikk, (6) bekezdés
14. cikk, (5) bekezdés 21. cikk, (9) bekezdés
14. cikk, (6) bekezdés 21. cikk, (10) bekezdés
14. cikk, (7) bekezdés 21. cikk, (11) bekezdés
14. cikk, (8) bekezdés 21. cikk, (12) bekezdés
15. cikk, (1) bekezdés 22. cikk, (1) bekezdés
15. cikk, (2) bekezdés 22. cikk, (2) bekezdés
15. cikk, (3) bekezdés 22. cikk, (3) bekezdés
15. cikk, (4) bekezdés 22. cikk, (4) bekezdés
15. cikk, (5) bekezdés 22. cikk, (5) bekezdés
15. cikk, (6) bekezdés 22. cikk, (6) bekezdés
15. cikk, (7) bekezdés 22. cikk, (9) bekezdés
16. cikk, (1) bekezdés 23, cikk, (1) bekezdés
16. cikk, (2) bekezdés 23, cikk, (2) bekezdés
16. cikk, (3) bekezdés 23, cikk, (7) bekezdés
17. cikk, (1) bekezdés 24, cikk, (1) bekezdés
17. cikk, (2) bekezdés 24, cikk, (2) bekezdés
18. cikk, (1) bekezdés 25. cikk, (1) bekezdés
18. cikk, (2) bekezdés 25. cikk, (2) bekezdés
18. cikk, (3) bekezdés, elsé albekezdés 25. cikk, (3) bekezdés
18. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés 21. cikk, (5) bekezdés
18. cikk, (4) bekezdés 25. cikk, (8) bekezdés
19. cikk, (1) bekezdés 27. cikk, (1) bekezdés
19. cikk, (2) bekezdés 27. cikk, (2) bekezdés
19. cikk, (3) bekezdés 27. cikk, (3) bekezdés
19. cikk, (4) bekezdés 27. cikk, (5) bekezdés
20. cikk, (1) bekezdés 29. cikk, (1) bekezdés
20. cikk, (2) bekezdés 29. cikk, (2) bekezdés
20. cikk, (3) bekezdés 29. cikk, (3) bekezdés
21. cikk, (1) bekezdés 31. cikk, (1) bekezdés
21. cikk, (1a) bekezdés 34. cikk, (1) bekezdés
21. cikk, (1b) bekezdés 34. cikk, (2) bekezdés
21. cikk, (2) bekezdés 31. cikk, (2) bekezdés
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21. cikk, (3) bekezdés, a) pont 32. cikk, (1) bekezdés, a) pont
21. cikk, (3) bekezdés, b) pont 32. cikk, (1) bekezdés, b) pont
21. cikk, (3) bekezdés, c) pont 32. cikk, (1) bekezdés, ¢) pont
21. cikk, (3) bekezdés, d) pont 32. cikk, (1) bekezdés, d) pont
21. cikk, (3) bekezdés, €) pont 32. cikk, (1) bekezdés, ) pont
21. cikk, (3) bekezdés, f) pont 32. cikk, (1) bekezdés, f) pont
21. cikk, (3) bekezdés, g) pont 32. cikk, (1) bekezdés, g) pont
21. cikk, (3) bekezdés, h) pont 32. cikk, (1) bekezdés, h) pont
21. cikk, (3) bekezdés, i) pont 32. cikk, (1) bekezdés, i) pont
21. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés 32. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés
21. cikk, (4) bekezdés, a) pont 32. cikk, (1) bekezdés, 1) pont
21. cikk, (4) bekezdés, b) pont 32. cikk, (1) bekezdés, m) pont
21. cikk, (4) bekezdés, c) pont —
21. cikk, (4) bekezdés, d) pont 32. cikk, (1) bekezdés, n) pont
21. cikk, (4) bekezdés, masodik albekezdés 32. cikk, (1) bekezdés, negyedik albekezdés
21. cikk, (5) bekezdés 31. cikk, (3) bekezdés és 32. cikk, (6) bekezdés
22. cikk, (1) bekezdés 35. cikk, (2) bekezdés
22. cikk, (2) bekezdés, elsé albekezdés 33. cikk, (1) bekezdés
22. cikk, (2) bekezdés, médsodik albekezdés —
22. cikk, (2) bekezdés, harmadik albekezdés 33. cikk, (5) bekezdés
22. cikk, (3) bekezdés —
22. cikk, (4) bekezdés 33. cikk, (6) és (7) bekezdés
23, cikk, (1) bekezdés 37. cikk, (1) bekezdés
23, cikk, (2) bekezdés 37. cikk, (2) bekezdés
24. cikk, (1) bekezdés 45, cikk, (1) bekezdés
24. cikk, (2) bekezdés 45, cikk, (2) bekezdés
24. cikk, (2a) bekezdés —
24. cikk, (3) bekezdés —
24a. cikk 44. cikk
24b. cikk 44, cikk
24c. cikk 44, cikk
25. cikk, (1) bekezdés 38. cikk, (1) bekezdés
25. cikk, (2) bekezdés 42, cikk
26. cikk 40. cikk
27. cikk —
28. cikk 46. cikk
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29. cikk
30. cikk
31. cikk
31a. cikk
32. cikk
33. cikk

48.

49.

cikk

cikk




