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A BIZOTTSAG (EU) 2017/566 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. mdjus 18.)

a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz616 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a nem

végrehajtott megbizdsok iigyletekhez viszonyitott arinydnak a rendellenes kereskedési feltételek

megakadilyozisa érdekében valé meghatirozdsira vonatkozé szabdlyozistechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eur6pai Unié mikodésérél szol6 szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv moddositdsarol
sz6l6, 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () és kiilonosen annak 48. cikke
(12) bekezdésének b) pontjdra,

mivel:

(1) A kereskedési helyszineknek szdmos rendszerrel, eljardssal és mechanizmussal kell rendelkezniitk annak biztosi-
tdsdra, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek ne hozhassanak létre rendellenes kereskedési feltételeket
a piacon vagy ne jiruljanak hozzd ilyenek kialakuldséhoz. Ezek kozé tartoznak a nem végrehajtott megbizdsok
tgyletekhez viszonyitott ardnyat figyeld, és adott esetben korldtozd rendszerek.

(2) A telefonos kereskedési rendszereket jellegitk miatt mentesiteni kell e rendelet hatélya aldl, amely csak az olyan
kereskedési helyszinekre alkalmazandd, amely folyamatos elektronikus ajanlati konyves, jegyzésvezérelt vagy
hibrid kereskedési rendszereket mtkodtet.

(3) A 2014/65[EU irdnyelv a multilateralis kereskedési rendszerekre és a szervezett kereskedési rendszerekre is
kiterjeszti a nem végrehajtott megbizdsok iigyletekhez viszonyitott ardnydnak meghatdrozdsira vonatkozd
kovetelmények hatélyat. Ezért fontos, hogy e rendelet hatdlya ezekre a kereskedési helyszinekre is kiterjedjen.

(4) A kereskedési helyszineknek a nem végrehajtott megbizdsok tagjaik vagy résztvevdik dltal ténylegesen végrehajtott
tigyletekhez viszonyitott ardnydt a kereskedési helyszinen kereskedett egyes pénziigyi eszkozok szintjén kell
kiszamitaniuk, hogy ezaltal hatékonyan biztositsdk, hogy az ardny ne eredményezze az adott eszkoz talzott volati-
litdsat.

(5)  Annak érdekében, hogy a nem végrehajtott megbizdsok iigyletekhez viszonyitott ardnydnak a rendellenes
kereskedési feltételek megakadalyozdsa érdekében valé korldtozds kell§ szintli uniés harmonizdciéval torténjen,
minden piaci szerepld tekintetében egyértelmdi médszertant kell meghatdrozni a nem végrehajtott megbizasok
tigyletekhez viszonyitott ardnydnak kiszdmitdsdra.

(6)  Egyértelmiivé kell tenni a nem végrehajtott megbizdsok {igyletekhez viszonyitott ardnydnak kiszdmitdsdhoz
szitkséges bizonyos alapvet§ paraméterek jelentését.

(7) A nem végrehajtott megbizdsoknak a rendszerbe egy tag vagy résztvevé dltal bevitt megbizdsokhoz viszonyitott
ardnydnak kiszdmitdsit megfelel6 megfigyelési idészak biztositdsival kell elGsegiteni. Ennek alapjin a nem
végrehajtott megbizdsok tigyletekhez viszonyitott tényleges ardnydra vonatkozd szdmitdsi id6szak nem lehet
hosszabb, mint egy kereskedési nap. Mindazonaltal lehetdvé kell tenni, hogy a kereskedési helyszinek rovidebb
megfigyelési id@szakot hatdrozzanak meg akkor, ha ezek hatékonyabban jarulndnak hozzd a szabdlyos kereskedési
feltételek fenntartdsdhoz.

(8) A kovetkezetesség és a pénziigyi piacok zavartalan mikodése érdekében az e rendeletben megallapitott rendelke-
zéseket és a 2014[65[EU irdnyelvet atiiltet§ kapcsolédé nemzeti rendelkezéseket azonos id8ponttdl kell
alkalmazni.

(9)  Ez arendelet az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg dltal a Bizottsignak benydjtott szabdlyozdstechnikai standardter-
vezeten alapul.

() HLL173.,2014.6.12., 349. 0.
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(10) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg nyilvanos konzultici6t folytatott az e rendelet alapjit képezd szabalyozds-
technikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges kapcsol6d6 koltségeket és hasznot, tovabbd kikérte az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjan létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképvi-
seleti Csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsaban:

a) ,megbizds™ valamennyi bemeneti tizenet, beleértve a valamely kereskedési helyszin kereskedési rendszerébe egy
megbizdssal vagy jegyzéssel kapcsolatban kildott, benydjtdsra, modositdsra és torlésre vonatkozd iizenetet,
a kovetkez§ torlési tizenetek kivételével:

i. kiegyensiilyozds aukci6 keretében;
ii. a kereskedési helyszinnel fenndll6 kapcsolat megsziinése;
iii. torlési funkcié hasznélata;
b) ,ugylet”: teljesen vagy részben végrehajtott megbizds;
¢) ,volumen”: a kereskedett pénziigyi eszk6zok mennyisége a kovetkezék egyikében kifejezve:

i. a részvények, letéti igazoldsok, t8zsdén kereskedett alapok, certifikitok és mds hasonlé pénziigyi eszkozok
vonatkozdsaban fenndllé eszk6zok szdma;

ii. kotvények és strukturdlt pénziigyi termékek nomindlis értéke;
iii. a szdrmaztatott {igyletekre vonatkozé kereskedési egységek vagy szerz8dések szdama;

iv. az eurdpai kibocsdtdsi egység vonatkozdsdban a szén-dioxid tonndban mért mennyisége.

2. cikk
A nem végrehajtott megbizasok iigyletekhez viszonyitott ardnydnak kiszdmitdsira vonatkozé kotelezettség

A kereskedési helyszinek kiszdmitjdk a nem végrehajtott megbizdsoknak az olyan iigyletekhez viszonyitott ardnyat,
amelyeket egyes tagjaik vagy résztvevSik barmely folyamatos elektronikus ajdnlati konyves, jegyzésvezérelt vagy hibrid
kereskedési rendszerben kereskedett pénziigyi eszkéz vonatkozdsdban a rendszerbe bevittek.

3. cikk
Moédszertan

(1) A kereskedési helyszinek legaldbb minden kereskedési nap végén, minden egyes tagjuk vagy résztvevdjitk vonatko-
zdsdban kiszdmitjdk a nem végrehajtott megbizdsok iigyletekhez viszonyitott ardnyat a kovetkezd két modon:

a) a volument alapul véve: (megbizdsok teljes volumene/iigyletek teljes volumene) — 1;

b) a szdmokat alapul véve: (az Osszes megbizds szdma/az Osszes iigylet szdma) — 1.

(2) A nem végrehajtott megbizdsok iigyletekhez viszonyitott, a kereskedési helyszin dltal kiszdmitott maximalis
ardnyat a kereskedési helyszin egy tagja vagy résztvevdje dltal tallépettnek kell tekinteni, ha az érintett tag vagy résztvevd
altal egy egyedi eszkoz vonatkozdsdban folytatott kereskedési tevékenység, figyelembe véve a kereskedési nap valamennyi
szakaszdt és ideértve az aukcikat, meghaladja az (1) bekezdésben meghatdrozott egyik vagy mindkét ardnyt.

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(3) A kereskedési helyszinek az egyes tagoktdl vagy résztvevSkedl kapott megbizdsok szdmdt a megbizdsok tipusa
szerint meghatdrozott szdmitdsi modszertan alapjan szamitjak ki, amelyet a melléklet tartalmaz.

(4)  Amennyiben egy kereskedési helyszin olyan megbizastipust haszndl, amely nem szerepel kifejezetten
a mellékletben, gy az iizeneteket a szdmitdsi mddszer mogotti dltaldnos rendszernek megfelelGen és a mellékletben
feltiintetett, leginkdbb hasonlé megbizéstipus alapjn szdmolja meg.

4. cikk
Hatilybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet a 2014/65[EU irdnyelv 93. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében elséként emlitett naptdl
kezd6dden kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. mdjus 18-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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MELLEKLET
Szamitisi médszertan a kiilonb6z8 megbizistipusokhoz
A kereskedési helyszin 4ltal kapott azon A kereskedési helyszin dltal potencidlisan
megbizasok szdma, amelyeket figyelembe kell | kiildott aktualizdlisok, amelyeket nem szabad
s venni a nem végrehajtott megbizdsok tigyle- figyelembe venni a nem végrehajtott megbi-
Megbizds tipusa . ) "
tekhez viszonyitott ardnydnak szdmitdsakor zdsok tigyletekhez viszonyitott ardnydnak
(minden benyujtds, modositds vagy torlés szamitdsakor (kivéve a piaci automatizmusok
kiilon megbizasnak szdmit) altali végrehajtast/torlést)
Limit 1 0
Limit — bgvités 1 0
Limit - sztorné 1 0
Limit — mddositds 2 (barmilyen mddositds torléssel és Gj | 0

benyujtassal jdr)

Stop 1 1 (ha aktivalodik)
Most (piaci) 1 0

Most (Teljesiil vagy sztornd — Fill-or-kill, FOK, | 1 (sztornd/torlés esetén 2) 0

Most vagy torlés — Immediate-or-Cancel, IOC)

Jéghegy/tartalék 1 0

Piaci-limit (Market-to-limit, MTL) 1 1 (ha aktivdlédik)
Jegyzés (quote) 2 (1 a vevdi oldalon és 1 az eladdi olda- | 0

lon)

Jegyzés (quote) — bévités 2 0

Jegyzés (quote) — sztornd 2 0

Jegyzés (quote) — modositds 4 (barmilyen modositds torléssel és 4j | 0

benytjtassal jar)

Kotott

Piachoz kotott (market peg): az (eurépai) BBO
ellentétes oldaldra vonatkoz6 megbizds

Els6dlegesen kotott (primary peg): az (eurdpai)
BBO azonos oldaldra vonatkozé megbizds

Kozéparfolyamhoz kotott megbizas (midpoint
peg): az (eurdpai) BBO kozéparfolyamdra vo-
natkoz6 megbizds

Alternativan kotott a kozéparfolyam vagy
1 arlépés koziil a kevésbé agresszivhez

A védett BBO kozéparfolyamdra vonatkozé
azonos oldali megbizds

1

potencidlisan korldtlan, mivel a megbizds
a legjobb vételi és eladdsi drfolyamot (Best
Bid and Offer — BBO) koveti

Az egyik torli a mdsikat (One-cancels-the-other
— OCO): két megbizas koziil az egyik végre-
hajtdsa egyitt jar a masik megbizds piaci au-
tomatizmusok altali torlésével

1 (az egyik megbizas teljesitésével a mésik
torlédik)
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Megbizds tipusa

A kereskedési helyszin dltal kapott azon
megbizdsok szdma, amelyeket figyelembe kell
venni a nem végrehajtott megbizdsok tigyle-
tekhez viszonyitott ardnyanak szamitdsakor
(minden benyujtds, modositds vagy torlés
kiilon megbizdsnak szamit)

A kereskedési helyszin dltal potencidlisan
kiildott aktualizaldsok, amelyeket nem szabad
figyelembe venni a nem végrehajtott megbi-
zésok iigyletekhez viszonyitott aranydnak
szamitdsakor (kivéve a piaci automatizmusok
altali végrehajtast/torlést)

Az egyik torli a masikat (OCO) — bévités

Az egyik torli a mésikat (OCO) - sztornd

Az egyik torli a mdsikat (OCO) — mddositas

Cstiszd stop: Olyan stop megbizds, amelynél
a megbizast aktivalé stop ar az (eur6pai) BBO
fuggvényében valtozik

potencidlisan korldtlan, mivel a stop limit
a legjobb wvételi és eladdsi drfolyamot
(BBO) koveti

Legjobb (at best) limit megbizds, amelynél a li-
mitdr az (eurépai) BBO ellenkez$ oldaldnak
a megbizds addsakor érvényes értéke

Feldras (spread) limit megbizds, amelynek ho-
zama a referenciaeszk6z hozamdnak és egy
felirnak az osszegével egyenl§ (két paramé-
tere van: a feldr és a referenciaeszkoz)

potencidlisan korldtlan, mivel a limit egy
masik eszkoz jegyzésétdl figg

Leiitéses (strike match) megbizds: minimumd-
ras vételi megbizds vagy maximumadras ela-
ddsi megbizds

potencidlisan korlatlan, de idében korldto-
zott (az aukci6 végéig)

Eseményhez kotott megbizds (order-on-event):
a megbizds egy adott esemény bekovetkezte-
kor aktivalodik (hasonlé a stop megbizashoz,
azzal az eltéréssel, hogy az aktivalodott meg-
bizds nem feltétleniil igazodik a mogottes
eszkoz alakuldsahoz: vételi megbizds aktiva-
l6dhat akkor is, ha a pénziigyi eszkoz drdnak
esése miatt stop ar aktivalodott)

1 (ha aktivalodik)

,Nyitdskor” (At the open)/,Zaraskor” (At the
close) A piac nyitdsakor vagy zdrdsakor aktiva-
16d6 megbizis.

1 (ha aktivélodik)

Book-or-cancel[Post megbizds: olyan megbizas,
amely nem feleltethet§ meg az ajanlati konyv
mdsik oldaldnak az abba valé bevitelekor

Book-or-cancel|Post — bgvités 1 (sztornd/torlés esetén 2) 0
Book-or-cancel[Post — sztornd 1 (sztornd/torlés esetén 2) 0
Book-or-cancel[Post — mddositas 2 0
Visszatartott megbizds: az ajanlati konyvbe | 2 (a megbizds benyujtdsa + megerGsités) | 0

bevitt, kotelez6 érvénytivé alakitdsra kész
megbizds
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Megbizds tipusa

A kereskedési helyszin dltal kapott azon
megbizdsok szdma, amelyeket figyelembe kell
venni a nem végrehajtott megbizdsok tigyle-
tekhez viszonyitott ardnyanak szamitdsakor
(minden benyujtds, modositds vagy torlés
kiilon megbizdsnak szamit)

A kereskedési helyszin dltal potencidlisan
kiildott aktualizaldsok, amelyeket nem szabad
figyelembe venni a nem végrehajtott megbi-
zésok iigyletekhez viszonyitott aranydnak
szamitdsakor (kivéve a piaci automatizmusok
altali végrehajtast/torlést)

Deal megbizas

TOP, TOP+ vagy az ajanlati konyv elejére ke-
rill, vagy elutasitjdk (+: a rendelkezésre allo
mennyiség ellenérzésével): olyan megbizds,
amelynek egyszerre kell passzivnak lennie és
megfelelnie a BBO-nak, kiilonben elutasitjak.

Egyensulyhidny (imbalance) megbizds (IOOP
vagy 100C): olyan megbizds, amely csak auk-
cidkra érvényes, és amelynek célja, hogy az
aregyensuly megbontasa nélkiil megsziintesse
a mennyiségi egyenstlyhidnyt (a tobblet- és
a hidnyoldal kozott)

potencialisan korldtlan, de idében korlato-
zott (az aukci6 végéig)

Kapcsolt (linked) megbizds: olyan megbizds,
amely tobb kilondllé, kilonbozd pénziigyi
eszkozokre vonatkozé megbizdsnak felel
meg. Ha e megbizdsok valamelyike alapjin
tigyletre keriil sor, a tobbi megbizds mennyi-
sége azonnal ardnyosan csokken. Ez a megbi-
zdstipus a kotvénypiacra jellemzd.

potencidlisan egyezik a mogottes eszkoz
bevitt mennyiségével

Soprés (sweep): lehetévé teszi a résztvevk in-
tegralt ajanlati konyvekhez vald hozzaférését.

Legjobb dras soprés (best price sweep): a kombi-
nalt ajanlati konyvek arszintjein halad végig
a limitdrig

Szakaszos megvildgitott soprés (sequential lit
sweep): a beviteli konyvben hajt végre a limitd-
rig, mielStt bdrmilyen mennyiség dtkeriilne
a mésik konyvbe

Nevezett (named) megbizds: nem anonim
megbizds

Erint6 (if-touched) megbizds: akkor aktivélo-
dik, ha az utolsé vételi vagy eladdsi ar elér
egy meghatdrozott szintet

1 (ha aktivalodik)

Garantalt stop: Garantdlja a stop dron torténd
végrehajtdst.

1 (ha aktivédlédik)

Kombindlt megbizdsok, példdul opcids straté-
gidk vagy megujulé hatdridés megbizasok

potencidlisan korlatlan
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