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(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2017/389 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. november 11.)

a 909/2014/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlités meghiiisuldsit sdjté
pénzbirsigok kiszdmitdsinak paraméterei és a kozponti értéktiraknak a fogad6 tagillamokban
folytatott tevékenységei tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl sz016 szerzddésre,

tekintettel az Eurépai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsar6l és a kozponti értéktdrakrdl, valamint 98/26/EK és
a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositdsirdl szolo, 2014. jalius 23-i 909/2014/EU
rendeletére (') és kiillonosen annak 7. cikke (14) bekezdésére és 24. cikke (7) bekezdésére,

mivel:

(1) E rendelet rendelkezései szorosan kapcsolédnak egymdshoz, hiszen a 909/2014/EU rendeletben foglalt
intézkedések végrehajtdsdhoz sziikséges elemekkel foglalkoznak. Annak érdekében, hogy az emlitett intézkedések
egymdssal koherensek legyenek, és hogy a rendelkezések hatdlya ald tartozd személyek dtfogd képet és konnyd
hozzéférést kapjanak, tandcsos a 909/2014/EU rendelet szerinti intézkedésekre vonatkoz6 osszes elemet egyetlen
rendeletben elhelyezni.

(2) A 909/2014/EU rendelet el6irja, hogy a kozponti értéktdrak kotelesek pénzbirsaggal stjtani értékpapir-kiegyen-
litési rendszereik azon résztvevdit, akik miatt a kiegyenlités meghitsul (nem teljesitd résztvevd).

(3)  Annak érdekében, hogy a nem teljesits résztvevSkre kiszabott pénzbirsag visszatartd ereje eredményesen érvénye-
suljon, a pénzbirsdg szintjének kiszdmitasahoz sziikséges paramétereknek szoros kapcsolatban kell lenniitk azon
pénziigyi eszkozok értékével, amelyeknek a kiegyenlitése meghitisul, és amelyekre megfelel§ birsagkulcsot
célszerti alkalmazni. Célszerd, ha a tranzakcié alapjit képzd pénziigyi eszkozok értéke egyszersmind a pénzbir-
sagszint kiszdmitasanak vetitési alapja is olyan esetekben, amikor a kiegyenlités készpénzhidny miatt hitisul meg.
Célszer(i, ha a pénzbirsdg szintje arra Osztonzi a nem teljesitd résztvevdket, hogy a kiegyenlitetleniil maradt
tigyleteket azonnal egyenlitsék ki. Annak érdekében, hogy a pénzbirsdg kiszabdsival elérni kivant célok
eredményesen megvalosuljanak, célszerti folyamatosan figyelemmel kisérni és sziikség szerint korrigdlni a birsdg
kiszdmitdsdnak paramétereit annak fiiggvényében, milyen piaci hatdst valt ki a birsdgolds.

(4)  Tekintettel arra, hogy a tobbszords tranzakcidkban érintett pénziigyi eszkozok dra jelent8s mértékben eltérd,
valamint a pénzbirsdgok kiszdmitdsinak megkonnyitése érdekében célszer, ha a pénziigyi eszkozok értéke
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egyetlen referenciadron alapul. Célszerti, ha a kozponti értéktirak adott napon az azonos pénziigyi eszkozre
nézve meghitsulé kiegyenlitésekre kiszabott pénzbirsdgok kiszdmitdsahoz ugyanazt a referenciadrat haszndljak.
Ezért a pénzbirsdg célszertien a kiegyenlitetleniil maradt tranzakci6 alapjit képzd pénziigyi eszkozok szdmanak és
a vonatkozd referenciadrnak a szorzata. A referenciadrak megillapitdsat célszerd tdrgyilagos és megbizhatd
adatokra és médszerekre alapozni.

(5)  Tekintettel arra, hogy a pénzbirsigok kiszamitdsinak automatizdldsa nyilvan el6segiti, hogy a kozponti értéktarak
eredményesen tudjak azokat alkalmazni, a megfelel§ birsigkulcsokat az értékek egyetlen, konnyen automati-
zdlhat6 és alkalmazhaté tabldzatdra érdemes épiteni. A pénziigyi eszkozok killonbozd tipusaihoz tartozd birsdg-
kulcsokat tigy tandcsos bedllitani, hogy olyan pénzbirsigokat eredményezzenek, amelyek teljesitik a 909/2014/EU
rendelet feltételeit.

(6) A részvényugyletek kiegyenlitése dltalaban erdteljesen szabvanyositott. Azokon a helyszineken, ahol a részvények
piaca likvid, és igy azokat konny(i megvdsdrolni, a meghitsult kiegyenlitésre érdemes a legmagasabb birsagkulcsot
alkalmazni, és ezzel 0sztonozni a nem teljesits résztvevSket arra, hogy idében egyenlitsék ki a kiegyenlitetleniil
maradt tigyleteket. A likvid piaccal nem rendelkezd részvényekhez tartozd birsagkulcsot célszerti alacsonyabb
szintre bedllitani, amennyiben annak a visszatarté ereje az adott piac zokkenSmentes és szabdlyos mikodésének
megzavardsa nélkiil az alacsonyabb szinten is érvényestil.

(7) Az allami kibocsdtok hitelviszonyt megtestesitG értékpapirjaiban kiegyenlitetleniil maradt tigyletekre vonatkozd
pénzbirsag szintjének meghatdrozdsakor figyelembe kell venni, hogy ezek a tranzakcidk rendszerint
nagyméretiek és a pénziigyi piacok zokkenSmentes és szabdlyos mitkodése szempontjabdl fontosak. Ezért
a kiegyenlités meghitisuldsahoz tandcsos a legalacsonyabb birsdgkulcsot hozzarendelni. Ugyanakkor az a célszert,
ha még ennek a birsagkulcsnak is van visszatarté ereje, és képes az tigyletek hatarid6re torténd kiegyenlitésére
0sztondzni.

(8) A nem dllami kibocsdtdk hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai kevésbé likvid piacokon forognak, és az ilyen
eszkozokben létesiil§ tranzakciok mérete is kisebb. Az ilyen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ugyan
befolydsoljdk a piac zokkenSmentes és szabalyos mtikodését, de az dllami kibocsatok hitelviszonyt megtestesits
értékpapirjaihoz képest kisebb mértékben. Ezért célszerdi a kiegyenlités meghitsuldsa esetén alkalmazott birsdg-
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kulcsot az allami kibocsdtok hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaira vonatkozé kulcsndl magasabbra dllitani.

(9) A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokban kotott iigyletek kiegyenlitésének meghitsuldsa esetén az tigyletek
dltalinosan nagyobb mérete, nem szabvényositott elszdmoldsa, nagyobb hatdron ativel§ dimenzidja és a piac
zokkendmentes és szabédlyos miikodése szempontjabdl jatszott fontosabb szerepe miatt célszerli alacsonyabb
birsagkulcsot alkalmazni, mint az egyéb értékpapiriigyletek kiegyenlitésnek meghitsuldsa esetén. Ugyanakkor az
a célszerti, ha még ennek az alacsonyabb birsigkulcsnak is van visszatarto ereje, és képes az iigyletek hatdridSre
torténd kiegyenlitésére 6sztonozni.

(10) A részvényeken és a hitelviszonyt megtestesitS értékpapirokon kiviil a 909/2014/EU rendelet hatélya ald tartozd
egyéb pénziigyi eszkozoknek, példaul a letéti igazoldsoknak, kibocsdtdsi egységeknek és t8zsdén kereskedett
alapoknak dltaldban nincs se erdsen szabvényositott elszdmolasa, se likvid piaca. Ezek a papirok gyakran forognak
t6zsdén kiviil is (OTC). Az tigyletek korldtozott volumenére és méretére valamint a szabvanyositatlan kereskedésre
és kiegyenlitésre tekintettel a birsagkulcsot célszer( a likvid piaccal nem rendelkezd részvények esetén alkalmazott
kulcshoz hasonlé szintre bedllitani.

(11) A pénzbirsag kiszdmitdsdnak paramétereit érdemes egyes kereskedési helyszinek, példdul a 2014/65/EU eurbpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') meghatdrozott kkv-t8kefinanszirozasi piacok sajitossagaihoz igazitani. Nem
célszerdi, ha a kiegyenlités meghitsuldsat stjté pénzbirsag hatrltatja a kis és kozepes méretii vallalkozasok (kkv-
k) hozzaférését a t6kepiacokhoz, amelyeket a banki finanszirozds helyett vehetnek igénybe. Emellett
a 909/2014/EU rendelet alapjin a kkv-tSkefinanszirozdsi piacok a kiegyenlités tervezett idGpontjat kovetSen
legfeljebb 15 napig rugalmasan eltekinthetnek a kényszerbeszerzési eljards alkalmazasatol. Ebbdl kovetkezik, hogy
a kkv-t6kefinanszirozdsi piacokon forgd pénziigyi eszkozok kiegyenlitésének meghitisuldsat sijté pénzbirsdg
id6beli hatdlya a mdas pénziigyi eszkozokre vonatkozd birsigéndl hosszabb lehet. A kkv-t6kefinanszirozasi
piacokon a pénzbirsigok alkalmazdsanak hosszabb idébeli hatdlydra, e piacok alacsonyabb likviditdsdra és sajitos-
sdgaira tekintettel, az ilyen kereskedési helyszineken forgd pénziigyi eszkozokre kotott tigyletek kiegyenlitésének
meghitsuldsdra vonatkozé birsdgkulcsot olyan konkrét szintre kell bedllitani, amely az {igyletek id6ben torténd
kiegyenlitésére 0sztonoz, de a piac zokkenémentes és szabdlyos mtikodését nem zavarja. Fontos gondoskodni
arr6l, hogy az ilyen piacokon forgd egyes pénziigyi eszkozokre, példaul a hitelviszonyt megtestesitS értékpa-
pirokra kotott iigyletek kiegyenlitésének meghitisuldsa esetén az alkalmazott birsdgkulcs alacsonyabb legyen
anndl, amely mds piacokon vonatkozik ugyanezekre az eszkozokre.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65(EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173.,2014.6.12., 349.0.).
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Célszerti, ha a készpénzhidny miatt meghitsul6 kiegyenlités esetén a kivetett birsdg az oOsszes tigylet esetében
azonos, mivel az ilyen helyzet nem fiigg az eszkoz tipusdtdl és az érintett pénziigyi eszkoz likviditdsatol vagy az
tigylet tipusdtdl. A birsagkulcs vetitési alapjinak meghatdrozdsdhoz érdemes a készpénzhitel koltségét alapul
venni, hogy a birsdg visszatart6 ereje megmaradjon, és a nem teljesitd résztvevket a birsdg arra osztonozze,
hogy készpénzhitelbsl id6ben egyenlitsék ki tigyleteiket. A leginkdbb megfelel6 birsigkulcs a kiegyenlitéshez
haszndlt pénznemet kibocsdté jegybank hivatalos kamatldba, amely az adott pénznemben nytjtott hitel koltségére
nézve irdnyado.

A 909/2014/EU rendelet alapjan a kozponti értéktirak a székhely szerinti tagallamuk illetékes hatésdgainak
feliigyelete alatt nydjthatjak szolgéltatdsaikat az egész EU teriiletén. Annak érdekében, hogy a kozponti értéktarak
a fogadd tagillamokban megfelel§ szintdi biztonsdg mellett nydjtsdk szolgdltatdsaikat, a 909/2014/EU rendelet
el6irja, hogy a székhely szerinti és a fogadd tagdllamok kotelesek a kozponti értéktir fogadd tagdllamban
folytatott tevékenységének feliigyeletére egyiittmikodési megallapoddst kotni, amikor a kozponti értéktdr
tevékenysége a fogad6 tagallamban az értékpapirpiac mtikodése és a befektet6k védelme szempontjabdl lényegi
fontossdguva valik.

Annak teljes kordi megallapitdsara, hogy a kozponti értéktdr tevékenysége a fogadé tagdllamban az értékpapirpiac
miikodése és a befektet6k védelme szempontjabdl valéban lényegi fontossagiva vélt-e, érdemes gondoskodni
arrdl, hogy az értékelési kritériumok vegyék figyelembe a kozponti értéktarak dltal a 909/2014/EU rendelet
mellékletének A. szakasza szerint nydjtott alapvetS szolgaltatdsokat, tekintettel arra, hogy ezeket az alapvetd
szolgaltatdsokat a kozponti értéktarak a pénziigyi piac infrastruktirdjanak részeként nyujtjdk.

Célszerti, ha a kozponti értéktdrak fogadd tagallambeli tevékenységének fontossdgat értékelS kritériumok
figyelembe veszik, hogy milyen méretli alapvet§ szolgdltatdsokat nytjtanak a kozponti értéktirak a fogadd
tagdllam felhaszndl6i szdmdra, ideértve a kibocsdtokat, az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek résztvevsit és
a kozponti értéktdrak altal vezetett értékpapirszdmlak egyéb tulajdonosait. Ahol a kozponti értéktdr dltal a fogadd
tagdllam felhaszndl6inak nydjtott alapvetd szolgdltatdisok mérete megfelelSen nagy, a kozponti értéktdrnak az
adott fogadé tagdllamban folytatott tevékenységét célszerti az értékpapirpiacok miikodése és a befektet6k védelme
szempontjdbdl lényegi fontossdgunak tekinteni tekintettel arra, hogy a kozponti értéktar tevékenységének barmely
hibdja vagy hidnyossiga az adott fogad6 tagdllamban befolydsolhatja az értékpapirpiacok mikodését és
a befektet6k védelmét. Az értékelés teljességének biztositdsa érdekében érdemes olyan értékelési kritériumokat
alkalmazni, amelyek egymdstdl fuggetleniil veszik figyelembe a kozponti értéktdrak dltal a fogadd tagdllam
felhaszndléinak nyjtott alapvetd szolgdltatdsokat.

Ahol a fogadé tagdllamban illetdséggel rendelkezd kibocsatok szdmdra az értékpapirok nagy részét a kozponti
értéktdrak bocsatjak ki, vagy a hozzdjuk tartozé kozponti szdmlavezetést 6k végzik, illetve ahol az értékpapir-
kiegyenlitési rendszereik résztvevsi vagy az altaluk vezetett értékpapirszamldk egyéb tulajdonosai szdmdra az
értékpapir szdmldk nagy részének kozponti szdmlavezetését ellatjdk, tevékenységiiket az adott fogadé tagdllamban
folytatott tevékenységét célszerii az értékpapirpiacok miikodése és a befektet6k védelme szempontjabdl lényegi
fontossdgunak tekinteni.

Ahol a fogadd tagdllamban illetGséggel rendelkezd kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokra kotott, nagy értéket
képvisel§ tigyleteket a kozponti értéktarak szamoljdk el, vagy az értékpapir-kiegyenlitési rendszereik résztvevdi
illetve az dltaluk vezetett értékpapirszamldk egyéb tulajdonosai szdmdra nagy értéket képvisel§ kiegyenlitési
megbizdsokat szdmolnak el, az adott fogadé tagillamban folytatott tevékenységét célszerli az értékpapirpiacok
miikodése és a befektet8k védelme szempontjabdl lényegi fontossdgtinak tekinteni.

A 98/26[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') alapjin a tagillamok az irdnyelv alkalmazdsdnak
szempontjdbdl rendszernek mindsithetik a sajat joguk hatdlya ald tartozé értékpapir-kiegyenlitési rendszert,
amennyiben a rendszerkockdzat szempontjabdl e mindsitést kellGen biztositottnak itélik. Amikor a kozponti
értéktdrak a fogad6 tagdllam daltal a 98/26[EK irdnyelv szerint mindsitett értékpapir-kiegyenlitési rendszereket
mukodtetnek, akkor tevékenységiiket célszer az értékpapirpiacok mikodése és a befektet6k védelme
szempontjdbdl az adott fogadé tagallamban lényegi fontossdgtinak tekinteni.

A kozponti értéktarak tevékenységének értékelését célszerti megfelel§ id6kozonként elvégezni, hogy az érintett
hatdsagok indokolatlan késedelem nélkiil abban a pillanatban meg tudjak kotni az egytittm@ikodési megallapodast,
amikor a kozponti értéktarak tevékenysége az értékpapirpiacok maikodése és a befektetdk védelme szempontjdbél
a fogad6 tagéllamban lényegi fontossdgtva valik.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 98/26[EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az
elszdmolasok véglegességérdl (HLL 166.,1998.6.11., 45. 0.).
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(20)  Amikor a kozponti értéktdrak tevékenysége az értékpapirpiacok miikodése és a befektet6k védelme szempontjabdl
valamelyik fogadé tagdllamban lényegi fontossdgtiva valik, akkor ezt a stétust célszerti megfelel ideig fenntartani,
hogy az érintett hatésdgok a 909/2014/EU rendelet szerint eredményes és hatékony egylittmiikodési megalla-
podast tudjanak kotni.

(21) A rendelet szerint lefolytatandé értékelésekkel kapcsolatos szdamitdsokat célszerti a tdrgyilagos és megbizhatd
adatokra és modszerekre alapozni. Tekintve, hogy a rendeletben el8irt egyes szdmitdsok a 600/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletben (*) megfogalmazott szabilyokra épiilnek, a szdmitdsokat csak a 600/2014/EU
rendelet hatdlybalépése utdn célszerii elvégezni.

(22)  Tekintettel arra, hogy a kiegyenlités meghitsuldsdnak eseteire vonatkozd pénzbirsigokkal kapcsolatos 1épések és
a lényegi fontossdg megallapitdsdra szolgdld egyes intézkedések az informatikai rendszerek jelent8s valtoztatdsit,
a piac vizsgalatdt és az érintett felek, igy a kozponti értéktdrak és egyéb piaci szereplék kozott fenndllo
jogviszony modositasat igényelhetik, célszerti megfelel§ id6t biztositani a vonatkozd intézkedések alkalmazdsara,
hogy sziikséges kovetelmények teljesitésére a kozponti értéktarak és a tobbi fél is képes legyen,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Fogalommeghatirozisok
E rendelet alkalmazdsiban a ,kiegyenlitési megbizds” a 98/26[EK irdnyelv 2. cikkének i) pontjdban meghatdrozott
atutaldsi megbizdst jelenti.
2. cikk
A pénzbirsig kiszdmitdsa

Az adott pénziigyi eszkozre kotott tigylet kiegyenlitésének meghitisuldsdra vonatkozdan a 909/2014/EU rendelet 7. cikke
(2) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett pénzbirsdg szintjének kiszdmitisdhoz az e rendelet mellékletében
rogzitett birsgkulcsot kell az e rendelet 3. cikkében meghatdrozott tigyleti referenciadrra alkalmazni.

3. cikk

Az iigylet referenciadra

(1) A 2. cikkben emlitett referenciadr azonos a pénziigyi eszkozok Osszesitett piaci értékével, amelyet a 7. cikk szerint
kell az tigylet kiegyenlitésének meghitisuldsdval érintett minden egyes munkanapra kiilon-kiillon meghatdrozni.

(2)  Minden kiegyenlités meghitsuldsira az 1. bekezdésben emlitett referenciadr alkalmazdsival kell a pénzbirsig
szintjét kiszdmitani fiiggetleniil attdl, hogy a kiegyenlités értékpapirhidny vagy pénzeszkozhidny miatt hidsult meg.

4. cikk
Kritériumok a kozponti értéktir 1ényegi fontossdginak megillapitisihoz

A kozponti értéktarnak a fogadd tagallamban végrehajtott mdveletei akkor mindsiilnek lényegi fontossiginak az adott
fogadd tagallamban az értékpapirpiacok mikodése, illetve a befekteték védelme szempontjabdl, ha az 5. és 6. cikkben
meghatdrozott kritériumok legaldbb egyike teljesiil.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 84.0.).
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5. cikk

Kritériumok a hitelesitési és a kozponti szdmlavezetési szolgiltatdsok lényegi fontossiginak megéllapitisihoz

(1) A kozponti értéktdraknak a 909/2014/EU rendelet mellékletének A. szakaszdnak 1. és 2. pontjiban emlitett
hitelesitési és kozponti szdmlavezetési szolgéltatdsai a fogadd tagdllam értékpapirpiacainak miikodése és a befektetGinek
védelme szempontjabdl akkor mindsiilnek 1ényegi fontossdgtinak, ha az aldbbi kritériumok koziil valamelyik teljesiil:

a) a fogadd tagdllam kibocsdtéi éltal kibocsdtott olyan pénziigyi eszkozok osszesitett piaci értékéhez képest, amelyek
els6 rogzitését illetve értékpapirszdmlan torténé kozponti szdmlavezetését az Osszes EU-ban letelepedett kozponti
értéktdrak végzik, legaldbb 15 %-ot képvisel azoknak a pénziigyi eszkozoknek az Osszesitett piaci értéke, amelyek
els6 rogzitését illetve értékpapirszdmldn torténd kozponti szdmlavezetését az adott kozponti értéktdr végzi;

b) azoknak a pénziigyi eszkozoknek az Gsszesitett piaci értékéhez képest, amelyek értékpapirszdmldn torténé kozponti
szamlavezetését a fogad6 tagillambeli résztvevék és egyéb értékpapirszdmla-tulajdonosok szdmdara az EU-ban
letelepedett kozponti értéktdrak végzik, legalabb 15 %-ot képvisel azoknak a pénziigyi eszkozoknek az osszesitett
piaci értéke, amelyeknek az értékpapirszdmlan torténd kozponti szdmlavezetését a fogadd tagdllambeli résztvevsk és
egyéb értékpapirszamla-tulajdonosok szdmdra az adott kozponti értéktdr végzi.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a pénziigyi eszkozok piaci értékét a 7. cikk szerint kell meghatdrozni.

(3) Ha az (1) bekezdésben rogzitett barmelyik kritérium teljesiil, az adott kdzponti értéktdrnak a fogadé tagdllamban
folytatott tevékenységét a tagllam értékpapirpiacainak miikodése és befektetSinek védelme szempontjdbdl a kritériumok
teljesitésének évét kovetS naptdri év dprilis 30-t0l kezd6d8 hdroméves, megijithaté idészakon dt lényegi fontossagtinak
kell tekinteni.

6. cikk

Kritériumok a kiegyenlitési szolgdltatdsok 1ényegi fontossidginak megillapitisihoz

(1) A kozponti értéktdraknak a 909/2014/EU rendelet melléklet A. szakaszdnak 3 pontjiban emlitett és a fogad
tagdllamban nyujtott kiegyenlitési szolgdltatdsai a fogadd tagdllam értékpapirpiacainak miikodése és befektetSinek
védelme szempontjabdl akkor mindsiilnek 1ényegi fontossdgtinak, ha az aldbbi kritériumok koziil valamelyik teljesiil:

a) a fogad6 tagdllam kibocsdtéi dltal kibocsdtott pénziigyi eszkozokre kotott és az EU-ban letelepedett kozponti
értéktdrak dltal elszamolt tigyletekre vonatkozé kiegyenlitési megbizdsok Gsszesitett éves értékéhez képest a fogadd
tagdllam kibocsdtéi dltal kibocsdtott pénziigyi eszkozokre kotott és az adott kozponti értéktdr dltal elszamolt
tigyletekre vonatkozé kiegyenlitési megbizdsok éves értéke legalabb 15 %-ot képvisel;

b) az EU-ban letelepedett kozponti értéktdrak altal a fogadé tagillambeli résztvevsk és egyéb értékpapirszamla-
tulajdonosok szdmdra teljesitett kiegyenlitési megbizdsok Osszesitett éves értékéhez képest az adott kozponti értéktdr
altal a fogaddé tagdllambeli résztvevsk és egyéb értékpapirszdmla-tulajdonosok szdmadra teljesitett kiegyenlitési
megbizdsok éves értéke legaldbb 15 %-ot képvisel;

c) a kozponti értéktdr a fogad6 tagdllam jogdnak hatdlya ald tartozé értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtet,
amelyet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsdgnak (ESMA) bejelentett.

(2) Az (1) bekezdés a) és b) pontja alkalmazdsiban a kiegyenlitési megbizds értéke az aldbbi:

a) fizetés ellenében adott kiegyenlitési megbizds esetében a pénziigyi eszkozre vonatkozé iigyletnek a kiegyenlitési
rendszerbe bevitt;

b) fizetés nélkili kiegyenlitési megbizds (FOP) esetében a vonatkozé pénziigyi eszkoz 7. cikk szerint meghatdrozott teljes
piaci értéke.
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(3) Ha az (1) bekezdésben rogzitett barmelyik kritérium teljesiil, az adott kozponti értéktdrnak a fogadé tagdllamban
folytatott tevékenységét a tagdllam értékpapirpiacainak miikodése és befektetSinek védelme szempontjdbdl a kritériumok
teljesitésének évét kovetS naptdri év dprilis 30-t0l kezd6d8 hdroméves, megujithaté idészakon dt lényegi fontossagtinak
kell tekinteni.

7. cikk
A piaci érték meghatdrozdsa

A rendelet 3., 5. és 6. cikkében emlitett pénziigyi eszkozok piaci értékét az aldbbiak szerint kell meghatdrozni:

a) a 600/2014/EU rendelet 3. cikkének (1) bekezdésében emlitett, az EU valamelyik kereskedési helyszinén
a kereskedésbe bevezetett pénziigyi eszkozok esetében az adott pénziigyi eszkoz piaci értéke egyenld a 600/2014/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban szerepld, a likviditdsi szempontbdl legrelevansabb piacon elért zdr6
arral;

b) az EU valamelyik kereskedési helyszinén a kereskedésbe bevezetett és az a) pont hatdlya ald nem tartozé pénziigyi
eszkozok esetében az adott pénziigyi eszkoz piaci értéke egyenld az EU-n beliili legnagyobb forgalmii kereskedési

helyszinen elért zard drral;

¢) az a) és b) pont hatdlya ald nem tartozé pénziigyi eszkozok esetében a piaci értéket az adott kozponti értéktdr
feligyeletét elltd illetékes hatdsdg el6re meghatdrozott, a megbizhaté piaci adatokra, példdul a kereskedési
helyszineken és a befektetési vallalkozdsoknal elérhet§ piaci drra vonatkozdan kritériumokat rogzit6 médszertana
szerint kell megdllapitani.

8. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) Az 5. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban és a 6. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett kritériumokat
eldszor e rendelet hatélybalépése utdn négy hénapon beliil kell alkalmazni, és a kritériumoknak a kozponti értéktdr dltal
eredetileg nyilvantartasba vett vagy kozponti értékpapirszamlin vezetett pénziigyi eszkozoknek az el6z8 naptdri év
december 31-én rogzitett értékén kell alapulniuk.

(2) Az 5. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban és a 6. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett kritériumokat
el6szor a 9. cikk (2) bekezdésében az alkalmazasra vonatkozéan emlitett id6pont utdn négy hoénapon belil kell
alkalmazni, és a kritériumoknak a kozponti értéktar dltal kozponti értékpapirszdmlan vezetett pénziigyi eszkozoknek az
el6z6 naptéri év december 31-én rogzitett értékén kell alapulniuk.

(3) A rendelet hatdlybalépésének napjan kezd6dg és a 600/2014/EU rendelet 55. cikkének mdasodik bekezdésében az
alkalmazdsra vonatkozéan emlitett napon végz6dd idészakra az aldbbi rendelkezések vonatkoznak:

a) az 5. cikk (2) bekezdésétdl eltérden a pénziigyi eszkozok piaci értékének az adott eszkoz névértékét kell tekinteni;

b) a 6. cikk (2) bekezdésének b) pontjitdl eltérden a vonatkozd pénziigyi eszkozok piaci értékének az adott eszkozok
névértékét kell tekinteni.

9. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2019. marcius 10-t6l kell alkalmazni.
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A masodik bekezdéstdl eltéréen:

a) a 2. és 3. cikket a Bizottsdg dltal a 909/2014/EU rendelet 7. cikkének (15) bekezdése szerint elfogadott felhatal-
mazason alapuld jogi aktus hatalybelépésének id6pontjatdl kezdve kell alkalmazni;

b) a 7. cikket a 600/2014/EU rendelet 55. cikkének mdsodik bekezdésében szerepl§ datumtdl kell alkalmazni;

) a 8. cikk e rendelet hatalybalépésétsl kezd6dden alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. november 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
Jean-Claude JUNCKER
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MELLEKLET

A kiegyenlités meghitsuldsa esetén alkalmazandé birsigkulcsok

Meghidsulas tipusa

Kulcs

—_

. A kiegyenlités a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése 17. pontjdnak

b) alpontjaban meghatdrozott, likvid piaccal rendelkezé részvények hidnya mi-
att hitisul meg azzal, hogy a 3. pontban emlitett részvények nem tartoznak ide

1,0 béazispont

. A kiegyenlités a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése 17. pontjdnak

b) alpontjdban meghatdrozott, likvid piaccal nem rendelkezd részvények hidnya
miatt hidsul meg azzal, hogy a 3. pontban emlitett részvények nem tartoznak

ide

0,5 bézispont

. A kiegyenlités a kkv-t8kefinanszirozdsi piacokon kereskedett pénziigyi eszko-

z0k hidnya miatt hitsul meg azzal, hogy a 6. pontban emlitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok nem tartoznak ide

0,25 bézispont

. A kiegyenlités olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok hidnya miatt hidsul

meg, amelyek kibocsdtéja vagy garanciavillaldja:

a) a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 60. pontja szerinti dllam-
papir-kibocsdto;

b) harmadik orszdgbeli dllampapir-kibocsato;
o) helyi kozigazgatasi szerv;
d) kozponti bank;

¢) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet () 117. cikke (1) be-
kezdésének mésodik albekezdésében és 117. cikkének (2) bekezdésében em-
litett valamelyik multilaterdlis fejlesztési bank;

f) az Eurbpai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz vagy az Eurdpai Stabilitdsi Mechaniz-
mus.

0,10 bézispont

. A kiegyenlités a 4. és 6. pontban nem emlitett hitelviszonyt megtestesit§ érték-

papirok hidnya miatt hidsul meg

0,20 bézispont

. A kiegyenlités a kkv-tSkefinanszirozdsi piacokon kereskedett, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok hidnya miatt hidsul meg

0,15 bézispont

. A kiegyenlités az 1-6. pontok hatdlya ald nem tartozé egyéb pénziigyi eszko-

z0k hidnya miatt hitsul meg

0,5 bézispont

. A kiegyenlités készpénzhidny miatt hidsul meg

A kiegyenlités pénznemét
kibocsété jegybank dltal napi hitel
fejében felszdmitott hivatalos
kamatldb, amely nem lehet
kisebb, mint 0

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonat-
kozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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