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A BIZOTTSAG (EU) 2017/2238 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2017. december 5.)

az Amerikai Egyesiilt Allamokban a kijelolt iigyletpiacokra és a csereiigylet-végrehajtasi
platformokra alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszernek a 600/2014/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet szerinti egyenértékiiségérdl

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl szol6 szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsirdl szold, 2014. mdjus 15-i
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (!) és killonosen annak 28. cikke (4) bekezdésére,

mivel:

(1) A 600/2014/EU rendelet értelmében azon, Unidban letelepedett pénziigyi szerz8d8 felek és nem pénziigyi
szerz6dg felek, amelyek tillépik a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (3 4. cikkében emlitett
elszdmolasi kiiszobértéket, azon szdrmaztatott termékekkel, amelyek a szdrmaztatott termékek olyan kategdri-
djahoz tartoznak, amelyet a kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozdénak nyilvanitottak, csak szabdlyozott
piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben, szervezett kereskedési rendszerben és a Bizottsdg altal egyenér-
téktinek elismert harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen kothetnek iigyleteket. Az érintett harmadik
orszagnak a 2014/65[EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (°) alapjan engedélyezett kereskedési helyszinek
elismerése céljabol ténylegesen egyenértékd rendszert kell fizemeltetnie.

(2) A harmadik orszdgban letelepedett kereskedési helyszinek elismerése céljdb6l a 600/2014/EU rendelet
28. cikkében meghatdrozott eljards lehet6vé kivanja tenni, hogy az Unidban letelepedett pénziigyi szerz6d6 felek
és bizonyos nem pénziigyi szerz6d6 felek harmadik orszdg egyenértékiinek elismert kereskedési helyszinén
a kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé szdrmaztatott iigyleteket kossenek. Az elismerési eljirds és az
egyenértékiiségi hatdrozat ezért noveli a szarmaztatott termékek kereskedésének atlathatdsagat, abban az esetben
is, ha a kereskedés harmadik orszdgban létesitett kereskedési helyszinen zajlik.

(3)  Figyelembe véve a felek altal a G20-ak pittsburghi, 2009. szeptember 25-i cstcstaldlkozéjan elért megéllapodast
arrél, hogy a szabvanyositott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket a t8zsdékre vagy adott esetben elektronikus
kereskedési platformokra kell dthelyezni, gondoskodni kell azon alkalmas helyszinek megfelel§ vélasztékardl, ahol
e kotelezettségvillalds nyomdn a kereskedés megvalosulhat. Az egyenértékiiségi elGirdsokat a 600/2014/EU
rendelet célkitiizéseinek, f6ként a belsd piac 1étrehozdsihoz és miikodéséhez, a piac integritdsdhoz, a befektetGvé-
delemhez és a pénziigyi stabilitishoz nyujtott hozzdjiruldsnak a fényében kell értelmezni. A 600/2014/EU
rendelet tovabbd kiemelte egy valamennyi intézmény szdmdra kotelezS egységes szabdlygytjtemény létreho-
zdsdnak és a potencidlis szabalyozdsi arbitrdzs elkeriilésének sziikségességét. Ezért a kereskedési kotelezettség
hatilya ald tartozé szabvényositott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek kijelolésével osszefiiggésben helyénvald,
hogy az Uni6é - az EU-ban is — tdmogassa a kereskedési kotelezettség végrehajtdsira alkalmas kell§ szama
kereskedési helyszin kialakitdsat.

(4) A 600/2014/EU rendelet 28. cikkének (4) bekezdése szerint a harmadik orszdgbeli kereskedési helyszinek az
Uniéban letelepedett kereskedési helyszinekkel egyenértékiinek ismerhet6k el, ha olyan, jogilag kotelezd
eléirasoknak felelnek meg, amelyek egyenértékiiek a kereskedési helyszinekre a 2014/65/EU irdnyelv és az
596/2014[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () alapjin vonatkozé el6irdsokkal, és amelyek effektiv

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsdrdl (HLL 173.,2014.6.12., 84. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dé felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve ( 2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173.,2014.6.12., 349. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrél szol6 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK bizottsdgi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12,, 1. 0.).
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feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak az adott harmadik orszdgban. Ezt a kovetelményt az emlitett
jogszabaly célkittizéseinek, f6ként a belsS piac 1étrehozadsdhoz és mitkodéséhez, a piac integritdsahoz, a befektetd-
védelemhez és végiil, de nem kisebb fontossdggal, a pénziigyi stabilitdshoz nyujtott hozzdjdruldsnak a fényében
kell értelmezni.

(5) Az Amerikai Egyesiilt Allamokban (USA) mikodS csereiigylet-kereskedési platformok magas kereskedési
volument biztositanak a dollarban denomindlt csereiigyleteknek, és fontos, hogy a hatékony kockdzatkezelés
érdekében ehhez a likviditdshoz az wunids villalkozdsok is hozzaférjenek. Az unidés piacok mikodése
szempontjdbol vett jelentSségiikkel és a pénziigyi stabilitisra gyakorolt hatdsukkal Osszefliggésben ezért
helyénval6 elismerni az USA-beli csereiigylet-kereskedési platformokat. E hatdrozat a csereiigylet-kereskedési
platformokat az USA-beli drut6zsdetorvény (Commodity Exchange Act [CEA]) és végrehajtdsi rendeletei keretében
szabélyoz6 jogi és feliigyeleti keretrendszer részletes értékelésén alapul, kiemelt figyelmet forditva a piaci
integritdsra és az atlathatdsdgra.

,,,,,

(6)  Ezen egyenértékiiségi értékelés célja ezért annak ellenérzése, hogy az drutSzsdetorvény és végrehajtdsi rendeletei
szerinti jogi és feliigyeleti keretrendszer biztositja-e, hogy az USA-ban letelepedett és a Hataridés ArutSzsdei
Kereskedést Feliigyel§ Bizottsig (Commodity Futures Trading Commission [CFTC]) altal engedélyezett kijelolt
tigyletpiacok (designated contract markets, DCM) és csereiigylet-végrehajtasi platformok (swap execution facilities,
SEF) olyan, jogilag kotelez8 elSirdsoknak felelnek meg, amelyek a 600/2014/EU rendelet 28. cikkének
(4) bekezdésében meghatdrozott kritériumok alapjan egyenértéklick a kereskedési helyszinekre a 2014/65/EU
irdnyelv, az 596/2014/EU rendelet és a 600/2014/EU rendelet alapjan vonatkozé el6irdsokkal. Az egyenértékdiségi
értékelés célja tovabbd annak ellendrzése, hogy a kijelolt tigyletpiacok és cseretigylet-végrehajtsi platformok
effektiv feliigyelet és végrehajtas hatélya ald tartoznak-e az adott harmadik orszagban.

(7) Az USA-ban engedélyezett kijelolt iigyletpiacokra vonatkozd jogilag kotelez8 elSirdsokat az drutzsdetorvény
a kijelolt tigyletpiacok mtkodését szabalyozé elvalapi jogi keretrendszer formdjiban rogziti. A CEA kijelolt
tigyletpiacokra vonatkozé el6irdsai 23 alapelvet tartalmaznak. A kijelolt tigyletpiacoknak els6 alkalommal és
folyamatosan is meg kell felelniiik e jogi erével bird elveknek. A kijelolt tigyletpiacoknak meg kell felelniiik az
alkalmazand6 CFTC-szabdlyzatnak is, amely konkrét mikodési kovetelményeket ir el6 a kijelolt tigyletpiacok
szdmdra.

(8) Az USA-ban engedélyezett csereiigylet-végrehajtdsi platformokra vonatkozé jogilag kotelezs el6irdsokat az
drutézsdetorvény egy elvalapi jogi keretrendszer formdjdban rogziti. A csereiigylet-végrehajtdsi platformok
miikodését az drutdzsdetorvény Sh. szakasza szabdlyozza, amelyet a Dodd-Frank-torvény (Dodd Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act) 733. szakasza vezetett be a csereiigyletek kereskedése és feldolgozdsa
tekintetében. A CEA 5h. szakasza 15 alapelvet hatdroz meg a csereiigylet-végrehajtdsi platformok tekintetében.
A CFTC-regisztraci6 megszerzéséhez és fenntartdsdhoz a csereiigylet-végrehajtdsi platformoknak mind
a 15 alapelvnek meg kell felelniiik. A csereiigylet-végrehajtdsi platformoknak tovdbbd els6 alkalommal és
folyamatosan is meg kell felelniiik az alkalmazand6 CFTC-szabdlyzatnak.

(9) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke (4) bekezdésének a)-d) pontjaval &sszhangban négy feltételnek kell teljesiilnie
annak megallapitdsahoz, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feltigyeleti keretrendszere az ott engedélyezett
kereskedési helyszinek tekintetében egyenértékd a 600/2014/EU rendeletben és a 2014/65/EU iranyelvben
rogzitett kovetelményekkel.

(10) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban rogzitett elsG feltétel szerint a harmadik
orszagbeli kereskedési helyszinnek engedélyezés, valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtds hatélya ald
kell tartoznia.

(11) A kijelolt iigyletpiacként valé6 miikodéshez a kérelmezdnek a CTFC-t6l kérnie kell kijel6lését, és bizonyitania kell,
hogy megfelel az drutGzsdetorvény és a CFTC-szabdlyzat alkalmazandé rendelkezéseinek. Hasonl6képpen,
a cseretigylet-végrehajtasi platformként valé miikodéshez a kérelmezdnek a CTFC-t6l regisztraciot kell kapnia, és
bizonyitania kell, hogy megfelel az drutGzsdetorvény és a CFTC-szabdlyzat alkalmazandé rendelkezéseinek.
A kijelolt iigyletpiacok és a csereiigylet-végrehajtdsi platformok szabdlyozdsi feliigyeletét az drut6zsdetorvény 5. és
5h. szakasza, illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok torvénykonyve (USC) 7. cimének 7. és 7b-3. szakasza alapjin
a CFTC latja el. A CFTC dltali kijeloléshez a kijelolt iigyletpiacoknak meg kell felelniitk az drut8zsdetorvény
szerinti 23 DCM-alapelvnek és a CFTC dltal szabdly vagy rendelet atjdn esetlegesen el6irt kovetelményeknek.
A CFTC altali regisztrdci6hoz a csereiigylet-végrehajtdsi platformoknak meg kell felelniiik az drut8zsdetorvény
szerinti 15 SEF-alapelvnek és a CFTC dltal szabdly vagy szabdlyzat utjdn esetlegesen el6irt kovetelményeknek.
A Kkijelolt tigyletpiacoknak kereskedelmi platformnak kell lenniiik, amely dltaldnossdgban az drut8zsdetorvény
értelmében olyan multilaterdlis rendszer, amelyben a résztvevék megkiilonboztetésmentes szabalyokkal
osszhangban hajthatnak végre tigyleteket. A kijelolt tigyletpiacoknak pdrtatlan hozzaférést kell biztositaniuk
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piacaikhoz és szolgdltatdsaikhoz a tagok szdmdra. A hozzaférési kritériumoknak pértatlannak és dtldthatonak kell
lenniiik, alkalmazdsuknak mentesnek kell lennie a megkiilonboztetést6l. Emellett az drutSzsdetorvény és a CFTC-
szabélyzat a kijelolt tigyletpiacokat szervezeti kovetelményeknek veti ald a vallalatirdnyitds, az osszeférhetetlenségi
politika, a kockazatkezelés, a tisztességes és rendezett kereskedés, a kereskedési rendszer ellendllé képessége, az
elszdmoldsi és kiegyenlitési megallapoddsok, a szabilyozott piacra torténd bevezetés és a megfelelésellenSrzés
tekintetében, amely kovetelmények mindegyikét folyamatosan teljesiteni kell. A csereiigylet-végrehajtdsi
platformok multilaterdlis alapon mtikodg csereiigylet-kereskedési platformok. A csereiigylet-végrehajtasi platfor-
moknak pdrtatlan hozzéférést kell biztositaniuk a jogosult szerz8dS felek szdmdra piacaikhoz és szolgaltatd-
saikhoz, és e hozzaférés kritériumainak partatlannak és atlathatonak kell lenniiik, alkalmazdsuknak tisztességesnek
kell lennie, és mentesnek kell lennie a megkiilonboztetést6l. A csereiigylet-végrehajtdsi platformokat szintén
szervezeti kovetelményeknek vetik ald a vdllalatirdnyitds, az Osszeférhetetlenségi politika, a kockdzatkezelés,
a tisztességes és rendezett kereskedés, a kereskedési rendszer ellendlld képessége, az elszdmoldsi és kiegyenlitési
megallapoddsok, a szabdlyozott piacra torténé bevezetés és a megfelelésellendrzés tekintetében, amely kovetel-
mények mindegyikét folyamatosan teljesiteni kell.

(12) A kijelolt tigyletpiacok és a cseretigylet-végrehajtasi platformok kotelesek mikodési szabdlyokat 1étrehozni,
tobbek kozott a visszaélésszerl kereskedelmi gyakorlatok tiltdsdrdl és a szabalyoknak valé megfelelés kikényszeri-
tésérél is. A CFTC az drut8zsdetorvénnyel és a CFTC-szabdlyzattal valé konzisztencia biztositdsa érdekében
értékeli e szabdlyokat és mddositdsaikat. A kijelolt tigyletpiacoknak és a csereiigylet-végrehajtdsi platformoknak
kapacitdssal kell rendelkezniiik a szabdlyaikat megsért6 személyek felderitésére, vizsgdlatdra és megfelel§ szankcio-
naldsara. A kijelolt iigyletpiacok és a csereligylet-végrehajtasi platformok az drutézsdetorvény és a CFTC-
szabalyzat alkalmazandé kovetelményeinek teljesitése érdekében igénybe vehetik harmadik felek szabdlyozasi
szolgdltatdsait. A kijelolt tigyletpiacok és a csereiigylet-végrehajtdsi platformok harmadik felek szabdlyozdsi
szolgdltatdsainak igénybevétele esetén is maguk feleldsek torvényes és szabélyozdsi kotelezettségeik betartdsaért.

(13) A CFTC-nek szintén vannak folyamatos feliigyeleti és végrehajtasi feladatai a kijelolt tigyletpiacok és a csereiigylet-
végrehajtdsi platformok tekintetében. Ezek keretében rendszeres szabalykovetési feliilvizsgdlatokat tart, amelyek
célja a kijelolt tigyletpiacok torvényes és szabdlyozdsi kotelezettségekkel kapcsolatos megfelelésének értékelése
a kereskedési gyakorlatok feliigyelete, a piaci feliigyelet, az ellendrzési nyomvonal és a kijelolt iigyletpiacok
szankciorendszere tekintetében. A  csereiigylet-végrehajtdsi platformok hasonlé feliilvizsgdlati programja
kidolgozas alatt 4ll. Az drut8zsdetorvény 8(a)(1). szakasza széles hatdskort ad a CFTC-nek olyan vizsgalatok
elvégzésére, amelyek célja az drutSzsdetorvénynek és a CFTC-szabdlyzatnak valé megfelelés biztositdsa. Az
drut8zsdetorvény Se., 6(b)., 6b. és 6¢(a). szakasza alapjan a CFTC az drut8zsdetorvényt vagy a CFTC-szabalyzatot
sért¢ magatartds tiltdsa érdekében polgari jogi keresetet is indithat, és mds méltanyos jogorvoslatot és pénzbeli
szankciokat is kérhet: kozigazgatdsi jogérvényesitési eljarast indithat, felfiiggesztheti vagy visszavonhatja a kijellt
tigyletpiac kijelolését vagy a csereiigylet-végrehajtsi platform regisztracidjat, illetve az drutGzsdetorvényt vagy
a CFTC-szabalyzatot sért6 magatartdst tiltd és annak abbahagydsira felszolitd végzést bocsithat ki, vagy ilyen
végzéshez csatlakozhat. Az drutézsdetorvény 6(c). szakasza a CFTC-t az drut§zsdetorvény érvényesitése
érdekében vagy mads vizsgalati vagy eljardsi célbdl felhatalmazza eskiik és eskiip6tld nyilatkozatok felvételére,
tandk idézésére és megjelenésiik kikényszeritésére, bizonyitékok felvételére, valamint iizleti konyvek, levelezések,
feljegyzések és mds nyilvantartdsok bemutatdsdnak el6irdsara.

(14)  Megillapithaté tehdt, hogy a kijelolt tigyletpiacok és a csereiigylet-végrehajtasi platformok engedélyezés, valamint
folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtds hatélya ald tartoznak.

(15) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke (4) bekezdésének b) pontjdban rogzitett masodik feltétel szerint a kereskedési
helyszineknek olyan vildgos és dtlithatd szabdlyokkal kell rendelkezniitk a pénziigyi eszkozok piacra vald
bevezetését illetden, ami lehetdvé teszi e pénziigyi eszkozok tisztességes, szabdlyos és hatékony kereskedését, és
szabadon dtruhdzhatésagat.

(16) A kijelolt tigyletpiacok és a csereiigylet-végrehajtasi platformok csak akkor jegyezhetnek 4j szdrmaztatott tigyletet,
ha az megfelel az drutGzsdetorvény és a CFTC-szabdlyzat tisztességes, rendezett és hatékony kereskedést biztositd
el6irdsainak. Ennek szavatoldsa érdekében a kijelolt tigyletpiacoknak és a csereiigylet-végrehajtdsi platformoknak
az Uj tgyleteket a jegyzés el6tt be kell nydjtaniuk a CFTC-hez, annak jévdhagydsit kérve, vagy szdmadra tandsit-
vannyal igazolva a széban forgé ftigylet drutézsdetorvénynek és CFTC-szabdlyzatnak valé megfelelését.
A benytjtaskor ismertetni és elemezni kell a szdrmaztatott tigyletet és az alkalmazandé kovetelményeknek vald
megfelelést, ideértve az drutGzsdetdrvény azon kovetelményét is, miszerint a kijeldlt iigyletpiac és a csereiigylet-
végrehajtdsi platform csak olyan tigyleteket jegyezhet, amelyek nem konnyen manipulélhaték. A torvényben el6irt
kovetelményeknek valé megfelelésrdl sz6l6 CFTC-irdnymutatds szerint a készpénzben kiegyenlitett cseretigyletek
esetében a kijelolt tigyletpiacoknak és a csereiigylet-végrehajtdsi platformoknak ehhez figyelembe kell venniiik
tobbek kozott a készpénzes drnak mint az azonnali piaci érték mutatéjdnak megbizhatdsdgdt, valamint
a kereskedelmi elfogadottsdgot, a nyilvanos rendelkezésre dlldst és a készpénzes dr kiszdmitdsdhoz haszndlt
arsorozatok aktualitdsdt. Az irdnymutatds azt is meghatdrozza, hogy a CFTC mit tekint az tigyletek elfogadhatd
altaldnos szerz6dési feltételeinek. A kijelolt tigyletpiacoknak és a csereiigylet-végrehajtasi platformoknak a CFTC-
hez benyujtott szdrmaztatott tigyletek szerzGdési feltételeit a benyujtdskor kozzé is kell tenniiik. A jegyzés el6tti
benytijtas kovetelménye és az iigyletek jellemzGire vonatkozé CFTC-kovetelmények elGsegitik a szdrmaztatott
tgyletek tisztességes, szabdlyos és hatékony kereskedését. A CFTC-irdnymutatds a CFTC-t is segiti annak
eldontésében, hogy a kijelolt tigyletpiacok és a cseretigylet-végrehajtdsi platformok megfelelnek-e az alapelvek
kovetelményeinek.
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(17) A kijelolt tigyletpiacok kotelesek versengd, nyitott és hatékony piacot fenntartani és olyan iigyletvégrehajtdsi
mechanizmust muikodtetni, amely a kijelolt tigyletpiac kozpontositott piacdn megvédi a kereskedés arfeltardsi
folyamatat. E kovetelménynek megfeleléen minden kijelolt tigyletpiacnak kozponti limitdras ajinlati konyvben
(central limit order book, CLOB) kell vezetnie a vételi és az eladdsi ajanlatokat. Emellett a kijelSlt iigyletpiacok
utblagos drjegyzési informdcidkat tesznek kozzé nyilvinos weboldalaikon. A csereiigylet-végrehajtdsi
platformokon a CFTC kereskedési végrehajtdsi kovetelményének hatdlya ald tartozé cseretigyleteket — amennyiben
nem nagytételes kereskedésrgl van sz6 — vagy a CFTC-szabdlyzat szerinti ajanlati konyvnek megfelelGen, vagy
ajanlati konyvvel egyiitt hasznalt jegyzéskérési kereskedési (Request-For-Quote, RFQ) rendszerben kell
végrehajtani. A jegyzéskérési kereskedési rendszer a CFTC-szabélyzat szerint olyan kereskedési rendszer vagy
platform, amelyben a piaci szerepl6k egy adott iigylet tekintetében legaldbb hdrom mdsik piaci szerepl6tdl kérnek
vételi vagy eladdsi ajanlatot (jegyzést), és e kérésre az Osszes felkért piaci szerepl§ valaszolhat. A CFTC-szabdlyzat
43. szakasza emellett el8irja, hogy a kozzétételi kotelezettség hatalya ald tartozd cseretigyleteket a végrehajtds
utdn a mszakilag megvaldsithaté legnagyobb gyorsasdggal be kell jelenteni a CFTC cseretigylet-adattdraba. Ha
a kozzétételi kotelezettség hatdlya ald tartozd cseretigyletet kijelolt iigyletpiac vagy csereligylet-végrehajtdsi
platform szabélyai szerint hajtjdk végre, akkor a csereiigylet-adattdrnak biztositania kell, hogy — amennyiben nem
késleltetett iigyletrdl van sz6 — a csereiigyletet és annak dradatait a kijelolt iigyletpiact6l vagy a csereiigylet-
végrehajtdsi platformtdl beérkezS bejelentés utdn a mdszakilag megvaldsithaté legnagyobb gyorsasiggal
kozzétegye. Ha a kozzétételi kotelezettség hatdlya ald tartozd csereiigylet meghalad bizonyos értékhatdrokat,
akkor a cseretigylet-adattdrnak késleltetnie kell a csereiigyletnek és dradatainak kozzétételét.

(18) Megallapithat6 tehdt, hogy a kijelolt iigyletpiacok és a csereiigylet-végrehajtasi platformok vildgos és atlathat6
szabalyokkal rendelkeznek a pénziigyi eszkozok piacra vald bevezetését illetGen, ami lehet6vé teszi e pénziigyi
eszkozok tisztességes, szabélyos és hatékony kereskedését, és szabadon dtruhdzhatdsdgat.

(19) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke (4) bekezdésének c) pontjdban rogzitett harmadik feltétel szerint a pénziigyi
eszkozok kibocsdtdival szemben idGszakos és folyamatos tdjékoztatdsi elGirasoknak kell érvényben lenniiik, ami
magas szint(i befektetGvédelmet biztosit.

(20) E harmadik feltétel tobbnyire nem alkalmazhaté a kijelolt tgyletpiacokon és a cseretigylet-végrehajtasi
platformokon jegyzett szdrmaztatott tigyletekre — elsGsorban opcikra és csereiigyletekre —, tekintettel azok
jellegére és tulajdonsdgaira és killonosen arra, hogy alapul szolgdlé eszkozeik els@sorban druk, kamatlabak vagy
devizdk. E kovetelmény ugyanis nem alkalmazhat olyan szdrmaztatott iigyletekre, amelyek alapul szolgdlé
eszkoze nem részvény. A kereskedési kotelezettség hatalya ald tartozd olyan szdrmaztatott termékek esetében,
mint a csereligyletek, amelyek alapul szolgdlé eszkoze kamatldb, nincs olyan tdrsasdg, amely kibocsithatnd az
el6irt pénziigyi jelentéseket. A kozzétételi kovetelmények azonban kételezek az olyan szdrmaztatott tigyletek
kibocsdtoi esetében, amelyek alapul szolgdlé eszkoze értékpapir. Az USA-ban 1lyen tigylet csak értékpapir-opci6
vagy értékpapir-alapti cseretigylet lehet. Ertékpapir- 0pc10val csak az Ertékpapir- és T6zsdebizottsdg (Securities and
Exchange Commission, SEC) 1lletekessegebe tartozé értékpapirtdzsdéken lehet kereskedni, vagyis sem kijellt
tigyletpiacokon, sem csereiigylet-végrehajtasi platformokon. Ertékpapir-alapt csereiigylettel erre szakosodott
csereligylet-végrehajtdsi platformokon lehet kereskedni, de a SEC feliigyelete mellett. Ha az értékpapir-alapi
csereiigylet alapul szolgalé eszkoze valamely USA-beli értéktzsdére van bevezetve, akkor annak kibocsitéja
a tdézsdetorvény 13(a). szakasza szerinti beszdmoldsi kovetelmény hatdlya ald tartozik, és olyan éves és évkozi
pénziigyi beszdmolodkat kell kozzétennie, amelyek tekintetében az USA-beli keretszabalyozds egyértelmd, atfogd
és konkrét kozzétételi kovetelményeket hatdroz meg, és amelyek a SEC weboldaldinak EDGAR rendszerén
keresztiil nyilvdnosan hozzaférhet6k. Kovetkezésképpen a magas szintl befektetGvédelem e helyzetben is
biztositott.

(21) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke (4) bekezdésének d) pontjaban rogzitett negyedik feltétel szerint a harmadik
orszagbeli keretrendszernek gondoskodnia kell a piac dtlathatdsdgdrol és integritdsdrél, a bennfentes kereskedelem
és a piaci manipuldci6 formdjaban megjelend piaci visszaélést kezeld szabélyok révén.

(22) Az édrut6zsdetorvény és a CFTC-szabdlyzat dtfogd keretszabdlyozdssal gondoskodik a piac integritdsanak biztosi-
tdsarol, illetve a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié megel6zésérdl. E keret tilt minden olyan
magatartdst, amely a piacok miikodésének zavardsdval jérhat, és felhatalmazza a CFTC-t az ilyen magatartdssal
szembeni eljdrdsra; ilyen magatartds az drak manipuldcibja és hamis vagy félrevezet§ informdcidk kozlése (az
drutézsdetorvény 6(c). és 9(a)(2). szakasza és a CFTC-szabdlyzat 180.1. és 180.2. szakasza), a kereskedési
gyakorlatok megsértése (az drutSzsdetorvény 4c(a)(1)-(2). szakasza), az tigyletek rendezett végrehajtdsat
esetlegesen veszélyeztet§ bizonyos kdros gyakorlatok (az drut8zsdetorvény 4c(a)(5). szakasza) és a manipulativ
eszkozok, rendszerek vagy triikkok csaldrd hasznélata vagy csaldrd haszndlatdnak kisérlete (az drut8zsdetorvény
6(c)(1). szakasza és a CFTC-szabélyzat 180.1. szakasza). A jogtalanul megszerzett bennfentes informéciok alapjin
vagy a nem nyilvdnos informdcidk bejelentésére vonatkozd hatdlyos kotelezettség megszegésével végrehajtott
kereskedés szintén az drutézsdetorvény megsértésének mindsiilhet. A kijelolt tigyletpiacoknak és a cseretigylet-
végrehajtdsi platformoknak monitorozniuk kell piacaikat annak biztositdsa érdekében, hogy a kereskedési
tevékenységek folyamatos és effektiv feliigyelet hatdlya ald tartozzanak, tovdbbd azért, hogy felderitsék és
megel6zzék az drak torzitdsdhoz vagy a piac manipuldldsdhoz vezetS tevékenységeket. A kijelolt igyletpiacok
feliigyeleti és szankciorendszerét a CFTC rendszeres szabdlykovetési feliilvizsgdlati programja értékeli.
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A csereiigylet-végrehajtasi platformok hasonlé feliilvizsgdlati programja kidolgozds alatt all. A CFTC emellett sajat
kezdeményezésére barmely idSpontban felkérheti a kijelolt {igyletpiacokat és a csereiigylet-végrehajtdsi
platformokat az drut8zsdetorvény vagy a CFTC-szabdlyzat szerinti kotelezettségeik teljesitésének igazoldsara.

(23)  Megallapithat6 tehat, hogy a kijelolt tigyletpiacokra és a cseretigylet-végrehajtdsi platformokra alkalmazandé USA-
beli keretrendszer gondoskodik a piac atlathatdsdgardl és integritdsardl, a bennfentes kereskedelem és a piaci
manipuldcié forméjaban megjelend piaci visszaélést kezel szabalyok révén.

(24)  Megillapithaté tehdt, hogy a kijelolt iigyletpiacok és a csereiigylet-végrehajtési platformok olyan, jogilag kotelezd
eléirdsoknak felelnek meg, amelyek egyenértékiiek a kereskedési helyszinekre a 2014/65[EU irdnyelv, az
596/2014/EU rendelet és a 600/2014/EU rendelet alapjan vonatkozé elSirdsokkal, és amelyek effektiv feliigyelet
és végrehajtds hatélya ald tartoznak az adott harmadik orszdgban.

(25) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke (1) bekezdésének d) pontjaval osszhangban a harmadik orszdg kereskedési
helyszinei egyenértékiinek ismerhetdk el, feltéve, hogy a harmadik orszdg ténylegesen egyenértékii rendszert
biztosit a 2014/65/EU irdnyelv szerint engedélyezett kereskedési helyszinek elismeréséhez, hogy a harmadik
orszagban kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozd szdrmaztatott termékeket nem kizadrélagos alapon a piacra
bevezessék vagy azokkal kereskedjenek.

(26) Az arutSzsdetorvény 5h(g). szakasza alapjan a CFTC a csereiigylet-végrehajtdsi platformot mentesitheti
a regisztraci6 aldl, ha tgy itéli meg, hogy az a székhely szerinti orszdg nemzeti illetékes hatésdgdnak 6sszehason-
lithat6, atfogd, konszoliddlt alapt feliigyelete és szabdlyozdsa ald tartozik. Az emlitett 5h(g). szakasznak
megfelelen a CFTC a Bizottsdg altal bejelentett Gsszes szabdlyozott piacot, multilateralis kereskedési rendszert és
szervezett kereskedési rendszert egyetlen hatdrozattal mentesitheti, ha megallapitja, hogy a bejelentett helyszinek
osszehasonlithatd, dtfogd, konszolidalt alapt feliigyelet és szabalyozds ald tartoznak.

(27) Az unids kereskedési helyszinek mentesitésére vonatkozé CFTC-megkozelitést a CFTC elnokének és az Eurdpai
Bizottsdg pénziigyi szolgdltatasokért felelgs alelnokének egyiittes nyilatkozata rogziti. A hatdrozatot egyiittmi-
kodési megéllapodasok is kisérik majd annak biztositdsa érdekében, hogy az elismert uniés kereskedési helyszinek
engedélyezéséért felelds nemzeti illetékes hatdsagok és a CFTC hatékony informdciceserét folytassanak, és
koordinaljak feliigyeleti tevékenységeiket.

(28)  Megallapithaté tehdt, hogy az USA jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértéki rendszert biztosit
a 2014/65(EU irdnyelv szerint engedélyezett kereskedési helyszinek elismeréséhez, hogy az USA-ban kereskedési
kotelezettség hatdlya ald tartozd szdrmaztatott termékeket nem kizdrélagos alapon a piacra bevezessék vagy
azokkal kereskedjenek.

(29) Ez a hatdrozat harmadik orszdgbeli kereskedési helyszinek alkalmassagat dllapitja meg a célbdl, hogy az Unidban
letelepedett pénziigyi és nem pénziigyi szerz6d6 felek meg tudjanak felelni kereskedési kotelezettségeiknek, ha
szarmaztatott termékekkel harmadik orszagbeli helyszinen kereskednek. Ez a hatdrozat ezért nem érinti az
Uniéban letelepedett pénziigyi és nem pénziigyi szerz8d6 felek harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen olyan
szarmaztatott termékekkel vald kereskedésének képességét, amelyek nem tartoznak a 600/2014/EU rendelet
32. cikke szerinti kereskedési kotelezettség hatdlya ald.

(30) Ez a hatdrozat az elfogaddsakor a kijelolt tigyletpiacokra és a cseretigylet-végrehajtdsi platformokra az USA-ban
alkalmazando, jogilag kotelezd érvényti kovetelményeken alapul. A Bizottsgnak tovdbbra is rendszeres jelleggel
nyomon kell kovetnie az e kereskedési helyszinekkel kapcsolatos jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt,
a piaci fejleményeket, a monitoringgal és a végrehajtdssal kapcsolatos feliigyeleti egytittmiikodés eredményességét,
valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjat képez§ feltételek teljesiilését.

(31) Az USA-ban engedélyezett kijelolt iigyletpiacokra és csereiigylet-végrehajtasi platformokra alkalmazandé jogi és
feliigyeleti keretrendszer és a piaci fejlemények rendszeres feliilvizsgalata nem érinti a Bizottsdg azon lehetSségét,
hogy barmikor célzott feliilvizsgdlatot végezzen, ha lényeges fejlemények sziikségessé teszik, hogy a Bizottsdg
Gjraértékelje az e hatdrozatban megillapitott egyenértékiiséget. Az djraértékelés e hatdrozat visszavondsihoz
vezethet.

(32) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
A 600/2014[EU rendelet 28. cikkének (4) bekezdése céljabdl az Amerikai Egyesiilt Allamokban az ott engedélyezett,
a mellékletben felsorolt kijelolt tigyletpiacokra és csereligylet-végrehajtasi platformokra alkalmazandé jogi és feliigyeleti

keretrendszert egyenértéktinek kell tekinteni a 2014/65/EU irdnyelv szerinti kereskedési helyszinekre vonatkozdan
a 600/2014/EU rendeletben meghatdrozott elirdsokkal.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon 1ép hatdlyba.

Kelt Briisszelben, 2017. december 5-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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MELLEKLET

A 2014/65[EU irinyelvben meghatirozott kereskedési helyszinekkel egyenértékiinek tekintett kijelolt
iigyletpiacok:

a) Cantor Futures Exchange, L.P.
b) CBOE Futures Exchange, LLC
)
)

¢) Chicago Board of Trade (Board of Trade of the City of Chicago, Inc.)

oL

Chicago Mercantile Exchange, Inc.
e) Commodity Exchange, Inc.

Eris Exchange, LLC

g) ICE Futures U.S., Inc.

h) Minneapolis Grain Exchange, Inc.

i) NASDAQ Futures, Inc.

j)  New York Mercantile Exchange, Inc.
k) Nodal Exchange, LLC

) North American Derivatives Exchange, Inc.
m) OneChicago LLC

n) trueEX LLC

A 2014/65[EU irdnyelvben meghatirozott kereskedési helyszinekkel egyenértékiinek tekintett csereiigylet-
végrehajtisi platformok:

360 Trading Networks, Inc.
Bats Hotspot SEF, LLC

BGC Derivatives Markets, L.P.
Bloomberg SEF LLC

¢) Chicago Mercantile Exchange, Inc.

Ra)

a,

)
b)
)
)

C

ol

=

Clear Markets North America, Inc.
g) DW SEF LLC

h) FTSEF LLC

i) GFI Swaps Exchange LLC

j)  GTX SEF LLC

k) ICAP SEF (US) LLC

) ICE Swap Trade LLC

m) LatAm SEF, LLC

n) LedgerX LLC

MarketAxess SEF Corporation
Seed SEF LLC

SwapEx LLC

TeraExchange, LLC

Thomson Reuters (SEF) LLC
tpSEF Inc.

u) Tradition SEF, Inc.

v) trueEX LLC

w) TW SEF LLC

oL 5ae 3 2o
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