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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2017/100 HATAROZATA
(2017. janudr 11.)

a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténd megvdsdrlisira irdnyulé programrél sz6loé
(EU) 2015/774 hatdrozat médositisirél (EKB[2017/1)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerzddésre és killonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének els§ francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmdnydra és kilondsen annak
12.1. cikke mésodik albekezdésére, a 3.1. cikke els§ francia bekezdésével és a 18.1. cikkével egyiittesen,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/774 eurbpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2015/10) (') létrehozott egy a kozszektor eszkozeinek
mésodlagos piacokon torténd megvasarldsara irdnyul6 programot (a tovabbiakban: PSPP), amely kiterjesztette az
eurorendszer fenndllé eszkozvdsarldsi programjait a kozszektor értékpapirjaira. A PSPP a harmadik fedezett-
kotvény-vasdrlasi program, az eszkozfedezettiértékpapir-vasarldsi program és a véllalati szektort érint§ vasdrldsi
program mellett a kib&vitett eszkozvasdrldsi program részét képezi. Az eszkozvdsdrldsi program célja a monetdris
politika transzmissziéjanak tovdbbi el6mozditdsa, az eurodvezet gazdasigdnak torténd hitelezés megkonnyitése,
a héztartasok és cégek hitelfelvételi feltételeinek enyhitése és a hozzdjarulds ahhoz, hogy az infléciés ratdk vissza-
térjenek a kozéptdvon 2 % alatti, azonban ahhoz kozeli szintekhez, az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) drstabilitds
fenntartasdra irdnyul6 elsédleges céljaval 6sszhangban.

(2) Az eszkozvdsdrldsi program keretében torténd eszkozvasarlds az dralakuldssal kapcsolatos kildtdsokra vonatkozo
kockdzatok enyhitésére irdnyulé ardnyos intézkedést jelent, mivel tovabb konnyiti a monetdris és pénziigyi
feltételeket, tobbek kozott az eurodvezeti nem pénziigyi véllalatok és haztartdsok hitelfelvételi feltételei
szempontjdbdl relevins feltételeket, ezdltal tdimogatva az Osszesitett fogyasztdst és a beruhdzdsi kiaddsokat az
eurodvezetben, és végsS soron hozzdjrulva ahhoz, hogy az infldciés ratdk kozéptavon visszadlljanak a 2 % alatti,
de ahhoz kozeli szintre. Az eszkozvdsdrlasi program teljes mértékben megfelel az eurorendszerbeli kozponti
bankok Szerzddések alapjan fenndlloé kotelezettségeinek, beleértve a monetdris finanszirozas tilalmat, és nem
akadalyozza az eurorendszernek a szabad versenyen alapulé nyitott piacgazdasig elvével osszhangban torténd
miikodését.

(3) 2016. december 8-dn a Kormanyzdtandcs az drstabilitds biztositdsdra vonatkozd megbizatdsdval 6sszhangban gy
hatdrozott, hogy az eszkozvdsdrldsi program bizonyos paramétereit ki kell igazitani az eszkozvdsdrldsi program
célkittizéseinek elérése érdekében. A kiigazitdsok Gsszhangban dllnak a Kormdnyzotanics monetaris politikai
megbizatdsdval, teljes mértékben megfelelnek az eurorendszerbeli kozponti bankok Szerz8déseken alapuld kotele-
zettségeinek és megfelelGen titkrozik a kockdzatkezelési megfontoldsokat.

(4)  Kozelebbrdl, az eszkozvdsarlasi program keretében torténd vésdrldsok tervezett idShorizontjdt meg kell hosszab-
bitani 2017. december végéig, sziikség esetén még tovabb, mindenesetre addig, amig a Kormdnyzdtandcs az
infldciés pélya olyan tartds korrekcibjat nem latja, amely osszhangban dll a kozéptavon 2 % alatti, de ahhoz
kozeli inflécios rdtak elérésére irdnyuld céljaval.

(5) Az eszkozvasarldsi program keretében torténd havi vasdrldsok révén egyiittesen a piac részére juttatott likvidi-
tasnak 2017. marcius végéig 80 millidrd eurét kell kitennie. 2017. dprilistél az eszkozvasarldsi program
keretében torténd Osszesitett havi vdsdrldsokat 60 millidrd eurds lépésekben kell folytatni 2017. decemberig,
szitkség esetén még tovdbb, mindenesetre addig, amig a Kormdnyzétandcs az infldciés pélya olyan tartds
korrekcidjit nem ldtja, amely Osszhangban all infldcids céljaval. Ha id6kozben a kildtdsok kevésbé kedvezdvé
véalnak, vagy a pénziigyi feltételek az infliciés pdlya tartds korrekcidja felé torténd haladdssal Gsszeegyeztethe-
tetlenné vélnak, a Kormdnyzdtandcs novelni szandékozik a program méretét és/vagy meghosszabbitani annak
idStartamat.

(6) Az eszkozvésdrldsi program keretében torténd vdsarlisoknak a tervezett idShorizont alatti folyamatos zavartalan
végrehajtasanak biztositdsa érdekében ki kell terjeszteni a PSPP szempontjabdl elfogadhatd futamidSk korét az
elfogadhat6 értékpapirok minimdlis fennmaradé futamidejének két évr6l egy évre torténd csokkentésével.
Ezenkivill az eszkozvésarlasi program keretében a szitkséges mértékig meg kell engedni az EKB betéti rendel-
kezésre dlldsdnak kamatldba alatti lejaratig szdmitott hozamu értékpapirok vasarldsat.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/774 hatdrozata (2015. mdrcius 4.) a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténd
megvasarldsara irinyul6 programrol (EKB/2015/10) (HLL 121.,2015.5.14., 20. 0.).



L 16/52 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.1.20.

(7)  Ezért az (EU) 2015/774 hatdrozatot (EKB/2015/10) megfelelGen médositani kell,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
Médositdsok

Az (EU) 2015/774 hatdrozat (EKB/2015/10) a kovetkezSképpen médosul:
1. A 3. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A PSPP szerinti vésdrlds céljdra valo elfogadhatosdg érdekében az (1)-(2) bekezdés szerinti, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapiroknak az érintett eurorendszerbeli kozponti bank éltali megvasdrldsuk id6pontjiban legaldbb
1 éves, és legfeljebb 30 éves fennmaradé futamid@vel kell rendelkezniiik. A zokkendmentes végrehajtds megkony-
nyitése érdekében a 30 év é 364 napos fennmaradé futamidGvel rendelkezd forgalomképes hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok a PSPP keretében elfogadhatéonak mindsiilnek. A nemzeti kdzponti bankok a nemzetkozi
szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok dltal kibocsdtott forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
helyettesitd vasarldsat is végzik, amennyiben a kézponti vagy regiondlis kormdnyzatok vagy helyi 6nkormdnyzatok és
elismert tigynokségek dltal kibocsdtott forgalomképes hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbodl vasdrolni tervezett
osszegeket nem lehet elérni.”

2. A 3. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A betéti rendelkezésre allds kamatldbaval egyenld vagy afolotti, lejaratig szdmitottan negativ hozamu (vagy tn.
yield to worst), nomindlis forgalomképes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasdrldsa megengedett. A betéti
rendelkezésre dllds kamatldba alatti, lejaratig szamitottan negativ hozami (vagy un. yield to worst), nomindlis
nomindlis forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok vasdrldsa a sziikséges mértékig megengedett.”

2. cikk
Hatilybalépés

Ez a hatdrozat 2017. janudr 13-dn 1ép hatilyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2017. janudr 11-én.

az EKB Kormdnyzétandcsa részérdl
az EKB elnike
Mario DRAGHI
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