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A BIZOTTSAG (EU) 2016/2251 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. oktdber 4.)

a tdzsdén kivilli szirmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz4d§ felekrdl és a kereskedési

adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a nem koézponti

szerz8dd félen keresztiil elszimolt tdzsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek kockadzatcsokkentési
technikdit meghatdrozé szabdlyozistechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Unié mikodésérél szol6 szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz0l6,
2012. jdlius 4-i 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kilonosen annak 11. cikke
(15) bekezdésére,

mivel:

(1) A szerz8dg felek kotelesek letétek beszedésével védekezni a szdrmaztatott tigyleti szerz6d6 felek tekintetében
jelentkezd hitelkockdzatok ellen, amennyiben ezeket az iigyleteket nem kozponti szerz6d§ fél szamolja el. Ez
a rendelet meghatdrozza a biztositékok kell§ id6ben torténd, pontos és megfelel@en elkillonitett cseréjére
vonatkoz6 kovetelményeket. Ezeket a kovetelményeket kotelezd jelleggel kell alkalmazni azokra a biztositékokra,
amelyeket a szerzGd§ feleknek e rendelet értelmében be kell szedniiik vagy el kell helyezniiik. Lehet6vé kell tenni
ugyanakkor, hogy azok a szerz8d§ felek, amelyek abban allapodnak meg, hogy az e rendeletben meghatdrozott
kovetelményeken tilmenGen szednek be vagy nyujtanak biztositékot, megvalaszthassdk, hogy e standardoknak
megfelelGen kivannak-e biztositékot cserélni vagy sem.

(2)  Azoknak a szerzGd§ feleknek, amelyekre a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdése szerinti kovetel-
mények vonatkoznak, figyelembe kell venniiik az emlitett rendelet 10. cikkében emlitett elszamoldsi értékhatart el
nem éré nem pénziigyi szerz3dé felek eltéré kockazati profiljait, amikor meghatdrozzak az ilyen szervezetekkel
kotott t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekre vonatkozd kockdzatkezelési eljardsaikat. Lehetévé kell ezért tenni
a szerz8dg felek szdmdra annak meghatdrozdsit, hogy a nem pénziigyi szerz6dS felek dltal okozott, az
elszamolasi értékhatdrt el nem éré partnerkockdzat szintjét biztositékcsere Gtjan csokkenteni kell vagy sem.
Tekintettel arra, hogy az unids elszamoldsi értékhatart el nem ér, harmadik orszdgban letelepedett nem pénziigyi
szerz6dd felek és az ilyen, Unidban letelepedett nem pénziigyi szerz8dd felek kockazati profiljai azonosnak
feltételezhetdk, a szabélyozasi arbitrazs elkeriilése céljabol mindkét szervezettipusra azonos megkozelitést kell
alkalmazni.

(3) A nem kozponti szerz6d6 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek szerz6dd feleit meg
kell védeni a madsik szerz8d6 fél esetleges nemteljesitésének kockdzatdtdl. Kovetkezésképpen e szerz8dé felek
kockdzati kitettségének megfelelS kezelése érdekében letét formdjaban két biztositéktipust kell alkalmazni. Az els§
tipus a valtozd letét, amely t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteik aktualis piaci értékével osszefiiggd kitettségekkel
szemben védi a szerz6d§ feleket. A mdsodik tipus az alapletét, amely azon potencidlis veszteségek ellen védi
a szerz8dG feleket, amelyek a szdrmaztatott pozicidk piaci értékében a szerz6dd fél nemteljesitését megel6z8
utolsé viltozoletét-csere és a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek lecserélése vagy a megfelel6 kockdzat fedezése
kozott bekovetkezd mozgdsokbdl szarmazhatnak.

(4)  Mivel a kozponti szerz6d§ felek az unids jogszabdlyoknak megfelelGen hitelintézetként is engedélyezhetSk, e
rendelet kovetelményei aldl ki kell zdrni azokat a nem kozponti szerz8d6 félen keresztiil elszamolt, tézsdén kiviili
szdrmaztatott {ligyleteket, amelyeket a kozponti szerz6dS felek nemteljesités kezelésére szolglo eljards sordn
kotnek, mivel ezek az iigyletek jelenleg a 153/2013/EU felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (%) hatdlya ald
tartoznak, és ezért nem vonatkoznak rdjuk a jelen rendelet rendelkezései.

() HLL201.,2012.7.27., 1. 0.

(*) A Bizottsdg 2012. december 19-i 153/2013/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete a 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kdzponti szerz6dé felekre vonatkozo tékekovetelményekrdl sz616 szabélyozési technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HLL 52.,2013.2.23.,41.0.).
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(50 Azon nem kozponti szerz6dd félen keresztil elszdmolt, t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteknél, amelyek
esetében a teljesitést elSre kifizetett prémium garantdlja, a prémiumot beszed§ szerz8dS félnek (az opci6
elad6jdnak) nincs jelenlegi vagy potencidlis jovébeli kitettsége a szerz8d6 fél felé. A prémium kifizetése egyuttal e
szerz6dések napi piaci értékhez torténd igazitdsit is fedezi. Kovetkezésképpen azokban az esetekben, ahol
a nettositdsi halmaz ilyen opcibs pozicidkat tartalmaz, lehet6vé kell tenni, hogy az opcié eladdja gy dontson,
hogy nem szed be az ilyen tipust t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében alapletétet vagy viltozo letétet
mindaddig, amig az opcié eladéja nincs kitéve hitelkockdzatnak. A prémiumot megfizet§ szerz8d6 fél (az opcié
vevGje) azonban koteles mind alapletétet, mind a valtozé letétet beszedni.

(6)  Jollehet a szerz8dg felek kozotti kétoldald megallapoddsokban meghatdrozott vitarendezési eljdrdsok hozzdjarul-
hatnak a vitdk hosszdnak és gyakorisdgdnak csokkentéséhez, a letéti felhivds Osszegére vonatkozé vita esetén
a szerz8d§ feleknek mindenckel6tt legaldbb a nem vitatott sszeget be kell szedniiik. Ez csokkenti a vitatott
tigyletekbdl szdrmazé kockdzatokat, és ezdltal biztositja, hogy a nem kozponti szerz8d6 félen keresztil elszdmolt
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket a lehetd legnagyobb mértékben fedezzék biztositékokkal.

(7) A joghatésigok kozotti egyenl§ feltételek biztositdsa érdekében, amennyiben egy az Unidban letelepedett
szerz6d6 fél nem kozponti szerz6dd félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletet kot egy
harmadik orszdgban letelepedett szerz6d§ féllel, mindkét irdnyban alapletétet és valtozd letétet kell cserélni.
A harmadik orszdgokban letelepedett szerz6d6 felekkel iigyletet kot8, az Unidban letelepedett szerzédd felek
esetében tovabbra is alkalmazni kell a kétoldalti megéllapoddsok jogi végrehajthatésiganak értékelésére és az
elkiilonitési megallapoddsok hatékonysaganak értékelésére vonatkozé kotelezettséget.

(8)  Mivel a kitettségek csekély véltozdsakor csupdn korlatozott biztositéki Osszegek cseréjére keriilne sor, az ilyen
csere jelentette operativ terhek csokkentése érdekében a szerzddd felek szdmara lehet6vé kell tenni minimalis
atutaldsi Osszeg meghatdrozasat. Biztositani kell ugyanakkor, hogy a minimadlis 4tutaldsi Osszeg operativ
eszkozként szolgéljon, és azt ne haszndljdk a szerz8d6 felek kozti, biztositékkal nem fedezett hitelkeretként. Ezért
meg kell hatdrozni a minimalis dtutaldsi 6sszeg maximdlis szintjét.

(9)  Operativ okokbdl egyes esetekben célszertibb lehet kiilon minimalis dtutaldsi Osszeget meghatdrozni az alapletét
és a valtozo letét vonatkozdsdban. Ezekben az esetekben a szerz6dé felek szamadra lehetdvé kell tenni, hogy kiilon
minimélis dtutaldsi osszegrdl dllapodjanak meg a valtozé letét és az alapletét vonatkozasaban. Mindazondltal az
egyes minimdlis dtutaldsi Osszegek egyiittes 9sszege nem haladhatja meg a minimélis dtutaldsi 6sszeg maximalis
szintjét. Gyakorlati okokbdl lehetdvé kell tenni, hogy a minimalis atutaldsi 6sszeg abban a pénznemben keriiljon
meghatdrozasra, amelyben a letéteket rendes esetben kicserélik, amely nem feltétleniil az eurd.

(10) Egyes harmadik orszdgbeli joghat6sigok a nem kozponti szerz8dS félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili
szarmaztatott  tigyletekkel ~ kapcsolatos — biztositékeserére  vonatkozd  kovetelményeik  alkalmazdsdban
a 648/2012/EU rendelett8l eltér§ alkalmazdsi kort allapithatnak meg. Kovetkezésképpen, amennyiben ez
a rendelet azt kovetelné meg, hogy csak a 648/2012/EU rendelet hatdlya ald tartozo, nem kozponti szerz8dé
félen keresztil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket vegyék figyelembe a hatdrokon dtnyuld
nettositdsi halmazokra vonatkozé letéti szdmitds sordn, akkor a kiilonbozd joghatésdgokban miikodd szerz8dd
feleknek adott esetben kétszer kellene elvégezniiik a szdmitdsokat annak érdekében, hogy figyelembe vegyék az
egyes letéti kovetelmények szerinti eltéré fogalommeghatdrozdsokat vagy alkalmazdsi koroket. Ez torzithatja
a letéti szamitdsokat. Ezenfeliil mindez val6szintleg novelné a vitdk kockézatdt is. Kovetkezésképpen megkonnyiti
a letétbeszedés folyamatdt, ha a hatdrokon dtnyulé nettdsitdsi halmazok kiterjeszthet6k mindazokra a t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletekre, amelyek tekintetében egyik vagy madsik joghatosdgban kotelezd a biztositékesere.
Ez a megkozelités osszhangban van a 648/2012/EU rendelet rendszerkockdzat-csokkentési célkittizésével, mivel
ezdltal a termékek szélesebb korére terjednek ki a letéti kovetelmények.

(11) A szerz6dé felek az alapletétet pénz formdjiban is beszedhetik, amely esetben a biztositékra nem lenne levonds
alkalmazand6, feltéve hogy a biztositék pénzneme azonos az iigylet pénznemével. Azokban az esetekben
azonban, amikor a pénz formdjiban beszedett alapletét pénzneme eltér az iigylet pénznemétdl, a devizanem-
eltérés devizadrfolyam-kockdzatot okozhat. Ebben az esetben ezért a devizanem-eltérés miatt levondst kell
alkalmazni az alapletétre. A BCBS-IOSCO keretrendszernek megfelelen nem szitkséges levondst alkalmazni
a pénz formdjaban beszedett viltozd letétek esetében akkor sem, ha ezeket az iigylet pénznemétd] eltérd
pénznemben nydjtjak.
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(12) Az alapletéti kovetelmények szintjének meghatdrozdsakor a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig (BSBS) és az
Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) kifejezetten két szempontot vett figyelembe, amint azt
»A nem kozponti szerz6dg félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek letéti kovetelményei”
cimd, 2015 madrciusiban elfogadott keretrendszer (a tovdbbiakban: BCBS-IOSCO keretrendszer) is tikrozi. Az
els6 szempont az alapletéti kovetelmények fedezésére szolgald jo hitelminGségii és likvid eszkozok rendelkezésre
alldsa. A mdsodik az ardnyossdg elve, mivel a kisebb pénziigyi és nem pénziigyi szerz6dg feleket ardnytalan
mértékben stjthatjdk az alapletéti kovetelmények. Az egyenld feltételek biztositdsa érdekében e rendeletnek
pontosan a BCBS-IOSCO keretrendszerben megéllapitottal azonos kiiszobértéket kell alkalmaznia azon Osszeg
vonatkozdsdban, amely alatt a két szerz8d6 fél nem koteles alapletétet cserélni. Ezdltal jelentGs mértékben
csokkenhetnek a kisebb résztvevdk koltségei és operativ terhei, és a 648/2012/EU rendelet 4ltalinos célkittizései-
nek alddsdsa nélkiil kezelhetSk a j6 mindségi és likvid eszkozok rendelkezésre dlldsdval kapcsolatos aggalyok.

(13) Jollehet a kiiszobértékeket mindig csoportszinten kell szdmitani, specidlis esetként kezelend6k a befektetési
alapok, mivel ezeket egyetlen alapkezel§ irdnyithatja, és egyetlen csoportként vehet6k szdmba. Azok az
elkiilonitett eszkdzpoolok azonban, amelyeket nem fedez biztositékkal, nem garantdl és mas médon sem tdmogat
més befektetési alap vagy maga az alapkezelS, a csoport tobbi részétSl viszonylag elkiiloniilt kockdzatokkal
rendelkeznek. Ezeket a befektetési alapokat ezért a BCBS-IOSCO keretrendszernek megfelelGen kiilon szerveze-
tekként kell kezelni a kiiszobértékek szdmitdsakor.

(14) Ami az alapletétet illeti, e rendelet kovetelményei valdszintleg mérhetS hatdst gyakorolnak a piaci likviditdsra,
mivel a nem kozponti szerz6d6 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek futamideje sordn
a biztositékként elhelyezett eszkozok nem likvidalhaték és mds médon sem haszndlhatok fel. Ezek a kovetel-
mények jelentds véltozast jelentenek a piaci gyakorlatban, és bizonyos olyan operativ és gyakorlati kihivasokkal
jarnak, amelyeket az Gj kovetelmények hatalybalépése sordn kezelni kell. Tekintettel arra, hogy a véltozé letét mér
fedezi a nem kozponti szerz6d§ félen keresztiil elszamolt, t6zsdén kiviili hatdridgs tigyletek értékének nemtelje-
sitésig bekovetkezett ingadozdsait, az alapletét alkalmazdsa tekintetében ardnyosnak tekintendd 8 millidrd EUR-
ban megéllapitani a fenndllé tigyletek bruttd névleges Osszege kiiszobértéknek a szintjét. A kiiszobérték csoport-
szinten vagy — amennyiben a szerz6d§ fél nem tartozik csoporthoz — az egyedi szervezet szintjén alkalmazandé.
Alkalmas referenciaértékként a fenndllé iigyletek aggregdlt bruttd névleges Osszegét kell alkalmazni, tekintettel
arra, hogy ez a nem kozponti szerz8d§ félen keresztiil elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekbdl allo
portfolio méretének és Osszetettségének megfeleld mérdszama. Egyuttal olyan referenciaérték, amely konnyen
kovethet6 és kozolhetS. Ezek a kiiszobértékek ugyanakkor a BCBS-IOSCO keretrendszerrel is 0sszhangban
vannak, és igy megfelelnek a nemzetkozi standardoknak.

(15) Az aggregdlt brutté névleges Osszeg szdmitdsa sordn azokat a Kkitettségeket is figyelembe kell venni, amelyek
a letéti kovetelmények aldl véglegesen vagy ideiglenesen vagy részlegesen mentesiil§ iigyletek vagy szerz8dg felek
tekintetében dllnak fenn. Ennek az az oka, hogy a szerz6dé €l portfélidja méretének és osszetettségének meghatd-
rozdsdhoz az Osszes tigylet hozzdjarul. Kovetkezésképpen az e rendelet kovetelményei alél mentesiil6, nem
kozponti szerz8dS félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviilli szdrmaztatott iigyletek ugyancsak relevdnsak
a szerz6dg fél portfolija méretének, hatokorének és Osszetettségének meghatdrozdsa szempontjdbol, ezért
figyelembe veenddk a kiiszobértékek szdmitdsaban.

(16) A sajatos kockazati profillal rendelkez$ egyes, nem kozponti szerz6dg félen keresztil elszdmolt, tézsdén kiviili
szarmaztatott ugylettipusok esetében helyénvalé kiilonds kockdzatkezelési eljardsokat megdllapitani. A BCBS-
IOSCO keretrendszerrel Osszhangban killonosen helyénvalé biztositékeserének tekintend§ a véltozé letétek
alapletétek nélkiili cseréje a fizikailag teljesitends devizatigyletek esetében. Hasonloképpen, mivel a keresztdevizds
csereligyletek felbonthatok hatdridGs devizaiigyletek sorozatdvd, az alapletétnek csak a kamatkomponenst kell
fedeznie.

(17) Figyelembe kell venni a fedezett kotvények kibocsdtdi vagy az Osszevont alapok biztositékeszkoz-nyujtdsaval
kapcsolatos akaddlyokat. Bizonyos koriilmények kozott ezért a fedezett kotvény kibocsatdjat vagy a kotvények
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fedezésére 1étrejott osszevont alapot nem kell biztositék nytjtasdra kotelezni. Ez némi rugalmassdgot tesz lehetGvé
a fedezett kotvény kibocsdtdja vagy a kotvények fedezésére 1étrejott Gsszevont alap szdmadra, mikozben szerz8dg
feleik szdmdra biztositja a kockdzatok korldtozottsdgdt. A fedezett kotvény kibocsdtdja vagy a kotvények
fedezésére létrejott Osszevont alap jogi akadilyokba iitkozhet nem pénzbeli alapletét vagy vdltozd letét
nyujtasakor és beszedésekor, vagy pénzbeli viltozd letét nydjtasakor, mivel a viltozd letét fizetése a kotvénytulaj-
donosok koveteléseinél el6rébb sorolt kovetelésnek tekinthetd, ami jogi akaddlyhoz vezethet. Ehhez hasonl6an az
alapletét helyettesitésének vagy visszavondsdnak lehetdsége ugyancsak a kotvénytulajdonosok koveteléseinél
elérébb sorolt, hasonlé korlatokba iitkoz8 kovetelésnek tekinthetS. Annak azonban nincs akadélya, hogy
a fedezett kotvény kibocsdtdja vagy a kotvények fedezésére 1étrejott osszevont alap kordbban véltozd letétként
beszedett pénzeszkozt visszafizessen. A fedezett kotvény kibocsitdja vagy a kotvények fedezésére létrejott
osszevont alap szerz6dg feleit ezért kotelezni kell arra, hogy pénzbeli formdban nydjtsanak valtozé letétet,
amelynek részleges vagy teljes visszaszerzésére jogosultnak kell lenniiik, azonban a fedezett kotvény kibocsitéja
vagy a kotvények fedezésére létrejott dsszevont alap csak a kordbban kapott pénzeszkoz Gsszegének megfeleld
mértékben kotelezhetd véltozo letét nytjtasara.

(18) A szerz8dd feleknek minden esetben értékelniiik kell a nettésitisi és az elkiilonitési megallapoddsok jogi
végrehajthatésdgdt. Amennyiben valamely harmadik orszdg jogi kerete tekintetében az értékelés negativ
eredménnyel zdrul, a szerz6dg feleknek a kétirdnya letétcserétdl eltér6 megolddsokat kell alkalmazniuk.
A nemzetkozi standardokkal valé osszhang megteremtése, az érintett joghatdsdgokban mikods szerz6dé felekkel
valé tigyletkotés lehetSségének biztositdsa és az unids szerz8d§ felek egyenlS versenyfeltételeinek garantildsa
érdekében helyénvalé minimdlis kiiszobértéket meghatdrozni, amely alatt a szerz8d§ felek alapletét vagy valtozd
letét cseréje nélkiil kereskedhetnek az érintett joghatésigokban miikodS szerz8dd felekkel. Amennyiben
a szerz8dG feleknek lehet8ségitk van letétek beszedésére, és biztosithatd, hogy a beszedett biztositékok
tekintetében — szemben a nydjtott biztositékokkal — teljesiilnek az e rendeletben meghatdrozott rendelkezések,
ugy az unids szerz6d6 feleket minden esetben kotelezni kell biztositék beszedésére. Kiiszobérték megéllapitdsaval
korlatozni kell azon harmadik orszdgbeli joghatdsigokban mikodd szerz6dd felekkel kotott iigyletekbdl
szarmazo kitettségeket, amelyekben jogi akaddlyok nem teszik lehet6vé a biztositékeserét, mivel a nem kozponti
szerz3dG félen keresztill elszdmolt, tézsdén kivilli szdrmaztatott {igyletekbdl szdrmazé kitettségek tekintetében
a t6kekovetelmények nem tekinthet6k egyenértékiinek a letétcserével, és mivel az e rendelet szerinti letéti kovetel-
mények hatdlya ald tartozd szerz8dg feleknek nem mindegyike tartozik egyttal t6kekovetelmények hatilya ald.
Ezt a kiiszobértéket ugy kell megdllapitani, hogy egyszertien legyen kiszdmithatd és ellendrizhetS. Megakada-
lyozandé a rendszerszintli kockdzat felhalmozddasat és azt, hogy e kilon elbdnds lehetéséget adjon e rendelet
rendelkezéseinek megkeriilésére, a kiiszobértéket konzervativ szinten kell megéllapitani. Ez az elbdnds
megfeleléen prudensnek tekinthetd, mivel a letétek alternativdjaként egyéb kockdzatcsokkentési technikdk is
léteznek.

(19) Védekezésiil azon eset ellen, amikor a biztositék nem likviddlhaté haladéktalanul a szerz6d6 fél nemteljesitését
kovet8en, az alapletét szamitdsa sordn figyelembe kell venni a nemteljesité szerz6dS féllel kotott iigyletek
nett6sitasi halmazdra vonatkozé legutdbbi biztositékesere és az tigyletek lezdrdsa és a jelentkezd piaci kockdzat
Ujrafedezése kozotti id@szakot. Ez az idGszak ,letéti kockdzati periddusként” (MPOR) ismert, és ugyanaz az
eszkoz, mint amelyet az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 272. cikkének 9. pontja
alkalmaz a hitelintézetek partnerkockazata vonatkozasiban. Mindazonaltal, mivel a két rendelet célja eltérd, és az
575/2013[EU rendelet csak a szavatolétSke-kovetelmények alkalmazdsaban rendelkezik az MPOR szdmitdsdnak
szabalyairdl, ebben a rendeletben meg kell dllapitani a nem kozponti szerz8d§ félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén
kivilli szarmaztatott {igyletek kockdzatkezelési eljardsaival Osszefiiggésben alkalmazandé MPOR-ra vonatkozd
kiilonos rendelkezéseket. Az MPOR-nak figyelembe kell vennie az e rendelet dltal a letétcsere tekintetében el6irt
eljdrdsokat.

(20) Az alapletétet és a valtozd letétet dltaldban a végrehajtist kovet6 munkanap végéig kell kicserélni. Hosszabb
hatdrid6 engedélyezett azonban a valtozd letét cseréje esetében, amennyiben ezt az MPOR megfelel§ szdmitdsdval
kompenzéljdk. Tovabbi lehetSségként, amennyiben nem alkalmazandé alapletét-kovetelmény, a hatdridé megfelelS
mennyiségl kiegészit valtozo letét beszedése esetén meghosszabbitando.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé
prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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(21) Az alapletétmodellek kidolgozdsa és a megfelel6 MPOR szdmitdsa sordn a szerzGdé feleknek figyelembe kell
venniitk, hogy a modelleknek titkrozniiik kell a piaci likviditdst, az adott piacon miikods szereplSk szamdt és
a vonatkozd, t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek volumenét. Egytttal olyan modellt kell kidolgozni, amelyet
mindkét fél képes megérteni és reprodukdlni, és amelyre vitarendezés sordn tdmaszkodni lehet. Ezért a szerz6dd
felek szamadra lehet6vé kell tenni, hogy kizérdlag a piaci feltételek fiiggvényében kalibraljak a modellt és szamitsdk
az MPOR-t, anélkiil, hogy becsléseiket az egyes szerz8d§ felek sajdtossdgaihoz kelljen igazitaniuk. Ez ugyanakkor
azzal jir, hogy a szerz8d6 felek eltér6 modelleket vélaszthatnak az egymds kozt cserélendd alapletét osszegének
szamitdsdhoz, és hogy ezek az Osszegek nem feltétleniil lesznek szimmetrikusak.

(22)  Mikozben az alapletétmodellt kell§ gyakorisdggal djra kell kalibralni, barmely djrakalibrélds vératlan valtozdsokat
okozhat a letéti kovetelmények szintjében. Ennek okdn megfelel§ idStartamot kell megallapitani, amelynek sordn

a letétcserére tovabbra is az el6z6 kalibréldsnak megfelelGen keriilhet sor. Ezaltal a szerz6dg feleknek elegendd idg
all majd rendelkezésiikre az djrakalibraldsbol fakado letéti felhivdsok teljesitéséhez.

(23) A biztositékot szabadon dtruhdzhaténak kell tekinteni, amennyiben a biztositékot nyujté szerz6d6 fél nemtelje-
sitése esetén nem dllnak fenn szabalyozdsi vagy jogi korldtok vagy harmadik fél dltal benydjtott igények, utobbiak
kozé sorolva a harmadik fél letétkezel dltal benyujtott igényeket is. Bizonyos igények, igy a biztositék dtruhd-
zdsdval kapcsolatos, minden értékpapirtranszferre szokdsosan alkalmazott zdlogjog formdjdban érvényesitett dijak
és koltségek azonban nem tekintenddk ilyen korldtnak, mivel ellenkezd esetben olyan helyzet allna el8, amelyben
minden esetben korlat lenne azonosithaté.

(24) A biztositékot beszedS szerz8d§ félnek rendelkeznie kell az ahhoz sziikséges operativ kapacitisokkal, hogy
a biztositékot nytijtd szerz8d6 fél nemteljesitése esetén likviddlja a biztositékot. A biztositékot beszedd szerz8dd
félnek egyuttal képesnek kell lennie arra, hogy a likviddldsbol befoly6é pénzbevételt masik szerz6dd féllel kotott
egyenértékd tigylethez haszndlja, vagy a keletkezd kockazatokat fedezze. A piachoz val6 hozzaférést ezért el6felté-
telként kell megszabni a biztositékot beszedd szerz8dg fél tekintetében, annak érdekében, hogy az ésszerti idén
beliil eladhassa vagy repoiigylet keretében hasznosithassa a biztositékot. Ez a képesség nem fiigghet a biztositékot
nydjtd szerz6dg féltél.

(25) A beszedett biztositéknak kellgen likvidnek és kell@en jo hitelmindségtinek kell lennie ahhoz, hogy a biztositékot
beszedd fél a masik szerz8d§ fél nemteljesitése esetén jelentds értékvaltozds miatti veszteség nélkiil likviddlhassa
a poziciokat. A biztositék hitelminGségét elismert mddszertan, példdul kiilsé hitelmindsitd intézetek mindsitései
alapjan kell értékelni. A kiills6 mindsitésekre valé gépies rdhagyatkozds kockdzatdnak csokkentése érdekében
mindazondltal szdmos tovabbi védintézkedést kell bevezetni. Ezeknek — a kiilsé hitelmindsitésre valé talzott
rahagyatkozdsbdl keletkezG esetleges hirtelen kilengések hatékony csokkentése céljdbél — magukban kell
foglalniuk a belsé mindsitésen alapuld, engedélyezett modell haszndlatinak lehetGségét és azt a lehetSséget, hogy
lemindsités kovetkeztében elismerhetetlenné vélt biztositék felvdltdsa késleltethetd legyen.

(26) Noha a levondsok csokkentik annak kockdzatdt, hogy a beszedett biztositék pénziigyi stresszhelyzetben nem lesz
elegendd a letéti igények fedezésére, nem pénzbeli biztositékeszkozok elfogaddsakor mds kockdzatcsokkentd
tényezdket is sziikséges alkalmazni a hatékony likvidalds biztositdsa érdekében. A szerz6d§ feleknek kiilonosen
biztositaniuk kell, hogy a beszedett biztositék kell§ mértékben diverzifikdlt legyen egyedi kibocsatdk, kibocsato-
tipusok és eszkozosztalyok tekintetében.

(27) A rendszerszinten nem jelentSs szerz8dS felek dltal nyujtott biztositék likviddldsinak pénziigyi stabilitdsra
gyakorolt hatdsa korldtozott. Tovdbbd, a kisebb t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyleti portfélioval rendelkezd
szerz6dg felek szdmdra komoly terhet jelenthetnek az alapletétre vonatkozé koncentraciés hatdrértékek, mivel az
ilyen szerz8d6 felek sokszor csupdn korldtozott mértékben tudnak elismerhetd biztositékokat nydjtani. Ezért —
jollehet a biztositékok diverzifikdldsa érvényes kockdzatcsokkentS tényez8 — a rendszerszinten nem jelentds
szerz8d6 felek szdmdra nem kell elSirni a biztositékok diverzifikdldsit. Mdasfel§l a rendszerszinten jelentSs
pénziigyi intézmények és mds olyan, egymdssal kereskedS szerz6dé felek szdmdra, amelyek jelentds t6zsdén
kivilli szdrmaztatott tigyleti portfoliéval rendelkeznek, legaldbb az alapletét vonatkozdsdban és a tagdllamok
hitelviszonyt megtestesitS szuverén értékpapirjait magukban foglald, elismerhet$ biztositékok tekintetében is el§
kell irni a koncentrdciés hatdrértékek alkalmazdsit. Ezek a szerz8dS felek kellSen fejlettek ahhoz, hogy
a biztositékok kell§ diverzifikldsa érdekében dtalakitsdk a biztositékokat vagy tobb piacot és kibocsatét érjenek
el. Az unibs jog értelmében rendszerszinten jelentGs intézmények azonositdsirél a 2013/36/EU eurdpai
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parlamenti és tandcsi irdnyelv () 131. cikke rendelkezik. Tekintettel azonban a 648/2012/EU rendelet tdg
alkalmazasi korére, mennyiségi kiiszobértéket kell bevezetni annak érdekében, hogy a koncentraciés hatdrértékek
azokra a szerz8d§ felekre is alkalmazanddk legyenek, amelyek a jelenlegi osztdlyozds szerint ugyan nem
feltétleniil mindsiilnek rendszerszinten jelentSs intézménynek, dm tézsdén kivili szdrmaztatott {igyleti
portfoli6juk mérete miatt koncentracids hatdrértéket kell esetitkben alkalmazni.

(28) A nyugdijkonstrukcié-rendszerek kétoldali biztositéki kovetelmények hatdlya ald tartoznak. Fontos azonban
elkeriilni, hogy ezek a kovetelmények tilzott terhet jelentsenek e rendszerek vérhaté teljesitményére és kovetke-
zésképpen a majdani nyugdijasoknak fizetett nyugdijjirandésdgra. Mivel a nyugdijkonstrukcié-rendszerek
nyugdijasok felé fenndllo kotelezettségei hazai pénznemben denomindltak, befektetéseiket is azonos pénznemben
kell denomindlni a devizanem-eltérésbél szarmaz6 koltségek és kockdzatok elkeriilése érdekében. Helyénval6 ezért
rendelkezni arrdl, hogy a koncentracids hatdrértékek ne ugyanolyan médon vonatkozzanak a nyugdijkonstrukcio-
rendszerekre, mint mds szerz8dS felekre. Fontos ugyanakkor, hogy megfelels kockdzatkezelési eljarasok
miikodjenek e specidlis rendszerb8l szdrmazd esetleges koncentrdcids kockdzatok nyomon kovetésére és
kezelésére. E rendelkezések nyugdijkonstrukci6-rendszerekre torténd alkalmazdsit nyomon kell kovetni és a piaci
fejlemények fényében felil kell vizsgalni.

s

(29)  Annak elismeréseként, hogy a pénzbeli biztositék elkiilonitése gyakran nehézséget jelent, lehetévé kell tenni, hogy
a szerz6dg felek korldtozott Gsszegben nydjthassanak pénzbeli alapletétet, és hogy a letétkezelSk djra befektet-
hessék ezt a pénzbeli biztositékot. Mindazondltal a letétkezel§ dltal tartott készpénz a letétkezel6nek
a biztositékot nyujté szerz8d8 féllel szembeni kotelezettsége, amely a biztositékot nyujtd szerz6dg fél szamdra
hitelkockdzatot képvisel. Ezért a rendszerszintdi kockdzat csokkentése érdekében a pénzeszkozok formdjiban
nytjtott alapletétre diverzifikdcids kovetelményeket kell alkalmazni legaldbb a rendszerszinten jelentds
intézmények esetében. A rendszerszinten jelentGs intézményeket kotelezni kell arra, hogy korldtozzdk a pénzben
beszedett alapletétek osszegét, vagy a kitettségeket tobb letétkezeld igénybevételével diverzifikaljak.

(30) A biztositék értéke nem mutathat jelentSs pozitiv korreldcit a biztositékot nyujté fél hitelképességével vagy
a mogottes, nem kozponti szerz6dg félen keresztiil elszdmolt, szdrmaztatott tigyleti portf6li6 értékével, mivel ez
alddsnd a beszedett biztositék dltal nydjtott védelem hatékonysdgdt. Ennek megfeleléen meg kell tiltani
a biztositékot nyujto fél vagy a kapcsolt szervezetei dltal kibocsdtott értékpapirok biztositékként val elfogaddsat.
A szerz8d6 feleket kotelezni kell annak nyomon kovetésére is, hogy a beszedett biztositék ne képviseljen egyéb
rossz irdnyt kockazatot.

(31) A teljesitd szerz8d6 fél szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy a szerz8d6 fél nemteljesitése esetén kell6en rovid id6
alatt likviddlhassa az alapletétként vagy véltozd letétként beszedett biztositékeszkozoket, ezdltal védekezve a nem
kozponti szerz8d8 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteken elszenvedett veszteségek
ellen. Ezeknek az eszkozoknek ezért folottébb likvidnek kell lenniiik, és nem lehetnek kitéve talzott hitelkockd-
zatnak, piaci kockdzatnak vagy devizatdrfolyam-kockdzatnak. Amennyiben a biztositék értéke mégis kitett ilyen
kockdzatoknak, megfelelen kockazatérzékeny levondsokat kell alkalmazni.

(32) A szerz6dé feleknek hatékony operativ eljardsokat kell méikodtetniiik a biztositékok kell§ id6ben torténd atruha-
zdsanak biztositdsdra. Ennek érdekében a kétoldalt biztositékcserét szabdlyozd eljardsoknak kell6képpen
részletesnek, dtldthaténak és stabilnak kell lenniitkk. Amennyiben a szerz8d§ felek nem allapodnak meg a letéti
felhivasok hatékony szdmitdsira, kommunikaldsra és véglegesitésére vonatkozé operativ keretekrél, és ezeket
nem hozzdk létre, az vitdkhoz és a biztositékcsere elmulasztdsahoz vezethet, aminek kovetkeztében biztositék
nélkiil maradhatnak t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatos kitettségek. Rendkiviil lényeges ezért,
hogy a szerz6dg felek egyértelmid bels§ szabélyozdst és standardokat alakitsanak ki a biztositéktranszfer
tekintetében. Az e szabdlyozdstdl valo eltéréseket szigordan meg kell vizsgdlnia minden olyan relevins belsé
érdekelt félnek, amely ezen eltérések engedélyezéséért felelds. A biztositék operativ cseréjére alkalmazandé
feltételeket emellett pontosan, részletesen, megbizhat6an, késedelem nélkiil és kovetkezetesen nyilvan kell tartani.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. jinius 26-i 2013/36/EU irdnyelve a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzédférésrél és
a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87[EK irdnyelv moddositdsr6l, a 2006/48[EK és
a2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HLL 176.,2013.6.27., 338.0.)
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(33) A nem kozponti szerz6dd félen keresztiil elszdmolt, t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket kotd szerz6dd
feleknek a jogbiztonsdg elGsegitése érdekében biztositékesere-megallapoddst kell kotniitk. A biztositékesere-
megéllapoddsnak kovetkezésképpen a szerz6dé felek nem kozponti szerz6d6 félen keresztil elszdmolt, t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletekre alkalmazandé valamennyi lényeges jogdra és kotelezettségére ki kell terjednie.

(34) A biztositékot nyujté szerz6dg fél nemteljesitése esetén a biztositék védi a biztositékot beszedd felet. Mindkét
szerz6dg fél felel@s ugyanakkor azért is, hogy a beszedett biztositékot olyan médon kezeljék, amely a biztositékot
beszedd szerz6dd fél nemteljesitése esetén nem noveli az elhelyezett tobbletbiztositék elvesztésének kockazatdt
a biztositékot nyujtd szerz6d§ fél szdmdra. Kovetkezésképpen a szerz6d§ felek kozotti kétoldali megéllapoddsnak
mindkét szerz6d6 fél szamdra lehet6vé kell tennie, hogy amikor erre jogosultakkd vdlnak, kell§ idében
hozziférjenek a biztositékhoz; ez indokolja az elkiilonitésre és a megdllapodds hatékonysdgdnak e tekintetben
val6 értékelésére vonatkoz6 szabalyokat, figyelembe véve az egyes joghatésagokban érvényesiil jogi korldtokat és
piaci gyakorlatokat.

(35) Az alapletétként beszedett biztositék wjboli elzdlogositisa vagy felhaszndldsa 1j kockdzatokat hozna létre
a szerz6dd felek szdmdra, mivel nemteljesités esetén harmadik felek kovetelésekkel élhetnének az eszkozok
tekintetében. A biztositék eredeti beszedGje vagy a harmadik fél nemteljesitése esetén felmeriil§ jogi és operativ
nehézségek késleltethetnék vagy akdr el is lehetetlenithetnék a biztositék visszajuttatisit. A keretrendszer
hatékonysdganak megGrzése és a partnerkockdzat megfelel6 csokkentése érdekében ezért meg kell tiltani az
alapletétként beszedett biztositék Gjboli elzdlogositdsat vagy felhasznaldsat.

(36) Tekintettel a pénzeszkozok elkiilonitésével kapcsolatos nehézségekre, a pénzbeli biztositék cseréjére vonatkozdan
egyes joghatosidgokban kovetett jelenlegi gyakorlatokra és az értékpapirokkal szemben a pénzbeli biztositék
hasznalatdnak szitkségességére azokban az esetekben, amikor az értékpapirtranszfert operativ tényezdék akadalyoz-
hatjék, az alapletétként beszedett pénzbeli biztositékot minden esetben kozponti bankndl vagy harmadik fél
hitelintézetnél kell elhelyezni, mivel ez biztositja az tigylet két szerz8d§ felétSl valo elkiilonitést. Az elkiilonités
biztositdsa érdekében a harmadik fél hitelintézet nem tartozhat a szerz8d§ felek barmelyikének csoportjdval
azonos csoportba.

(37) Amennyiben valamely szerz6d6 fél a csoporton beliili {igyletekre vonatkozé mentesség alkalmazdsinak
szandékdrol értesiti az érintett illetékes hatdsdgot, a szerz8d6 félnek minden relevéns, az illetékes hatdsdg szdmdra
az értékelés elvégzéséhez sziikséges informdciot tartalmazéd teljes dokumentdciét be kell nydjtania annak
érdekében, hogy az illetékes hatdsdg donthessen a mentesség feltételeinek megval6suldsardl.

(38)  Valamely csoport csak szdmos feltétel teljesitése esetén tekinthet§ megfeleléen helyénvalé és megbizhat6
kockdzatkezelési eljardsokat alkalmazé csoportnak. A csoportnak folyamatosan nyomon kell kovetnie
a csoporton beliili kitettségeket, és a csoporton belili, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekbdl szdrmazé kotele-
zettségek kell§ idében torténd teljesitését a csoporton beliili tigyletek oOsszetettségének megfeleld, csoportszinti
nyomonkovetési és likviditdsi eszk6zok alapjan garantdlni kell.

(39) A csoporton belilli {igyletekre vonatkozé mentesség alkalmazhatésiga érdekében biztositani kell, hogy
jogszabalyi, szabdlyozdsi, adminisztrativ vagy az alkalmazandé jog éltal elSirt egyéb kotelezd rendelkezésbdl
szarmazé korlat ne akaddlyozhassa meg a csoporton beliili szerz8d6 feleket abban, hogy teljesitsék a csoporton
beliili {igyletek feltételei szerinti pénzdtutaldsokkal, illetve kotelezettségek vagy értékpapirok visszafizetésével
kapcsolatos  kotelezettségeiket. Hasonloképpen, a csoporton beliili szerz6dg felek vagy a csoport nem
miuikodtethet olyan operativ vagy kereskedelmi gyakorlatokat, amelyek azt eredményezhetik, hogy fizetési kotele-
zettségek napi esedékessé vildsakor nem dallnak rendelkezésre eszkozok a kifizetés teljesitésére, vagy amelyek
lehetetlenné teszik az eszkozok haladéktalan elektronikus dtutaldsat.

(40) Ez a rendelet szdmos olyan részletes kovetelményt tartalmaz, amely a letétnyujtdsi kotelezettség aldli csoport-
szinten alkalmazhat6 mentességre vonatkozik a csoporton beliili tigyletek esetén. E kovetelményeken tiilmenden,
amennyiben a csoporton belilli szerz8d§ felek egyike olyan harmadik orszagban telepedett le, amelynek esetében
még nem dallapitottdk meg a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerint az egyenértékiiséget,
a csoport koteles véltozo letétet és megfelelGen elkiilonitett alapletétet cserélni minden, ilyen harmadik orszdgban
letelepedett lednyvallalattal kotott csoporton belilli tigylet esetében. A letéti kovetelmények ardnytalan alkalma-

zdsdnak megel6zése és az elszdmoldsi kotelezettségre vonatkozd hasonlé kovetelmények figyelembevétele
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érdekében az emlitett kotelezettséget késleltetve kell bevezetni. Ezdltal elegendd id8 biztosithaté az egyenértékiiség
megallapitdsat célzo folyamat lezdrdsdra, és elkeriilhetS, hogy az erdforrdsokat rossz hatékonysdg mellett csopor-
tositsdk a harmadik orszagbeli lednyvillalatokat mikodtets csoportokhoz.

(41) Az ardnyossag elvét figyelembe véve a kisebb portfélioval, kovetkezésképpen dltaldban kisebb méretd tizleti
tevékenységgel rendelkezd szerzd6 felek szdmdra hosszabb id6t kell biztositani ahhoz, hogy az e rendeletben
meghatdrozott kovetelményekhez igazitsik belsG rendszereiket és eljardsaikat. A nem kozponti szerz8dg félen
keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekbl szdrmazé kockdzatok csokkentése és e rendelet
ardnyos alkalmazdsa kozotti helyes egyensiily megteremtése, valamint a nemzetkozi konzisztencia megvalésitdsa,
a szabélyozdsi arbitrdzs lehet8ségeinek minimalizdldsa és a piaci zavarok elkeriilése érdekében a kovetelményeket
fokozatosan kell bevezetni. A bevezetési idészak figyelembe veszi a BCBS-IOSCO keretrendszerben megéllapitott
iitemtervet, amelyet egy, az unids hitelintézetekre is kiterjed6 mennyiségi hatdsvizsgalat alapjan fogadtak el.

(42) A rendelet (*) meghatdrozza a fizikailag teljesitend$ hatdridGs devizatigyletek unids fogalmat. Jelenleg azonban ez
a fogalommeghatdrozds még nem alkalmazandod, és ezeket a termékeket az Unidban nem egységesen definialjak.
Ezért elkeriilend6 az egyenlStlen unids feltételek kialakitdsat, a megfelel§ kockazatcsokkentési technikdk
bevezetését Ossze kell hangolni a vonatkozé felhatalmazason alapulé jogi aktus alkalmazdsinak id@pontjaval.
A kockdzatcsokkentési technikdk talzottan késedelmes bevezetésének elkeriilése érdekében mindazondltal konkrét
alkalmazdsi ddtum is meghatdrozasra keriil.

(43) A piac szétaprézoddsinak elkeriilése és az Unidban letelepedett unids szerz6dd felek egyenld globdlis szintd
versenyfeltételeinek biztositdsa érdekében, valamint tekintettel arra a tényre, hogy egyes joghatdsigokban
a valtozo letétek és az alapletétek cseréjére részvényopcidk és részvényindex-opcidk esetében nem vonatkoznak
egyenértékd letéti kovetelmények, az e termékekre vonatkozd kovetelményeket fokozatosan kell bevezetni.
A bevezetési idGszak id6t ad mds joghatdsdgok szabdlyozdsi folyamatainak nyomon kovetésére és annak biztosi-
tisdra, hogy megfelel§ kovetelmények vonatkozzanak az Unidban az ilyen tigyletekkel kapcsolatos partnerkoc-
kdzatok csokkentésére a szabdlyozdsi arbitrdzs lehet@ségének egyidejdi kizdrdsa mellett.

(44) A jogbiztonsag és a pénziigyi piacok esetleges zavarainak elkeriilése érdekében helyénvalé pontositani a meglévd
tigyletek kezelésére vonatkozé szabdlyokat.

(45) Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatdsdg, az Eurépai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hat6sdg és az Eurépai
Ertékpapirpiaci Hat6sdg dltal a Bizottsagnak benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

(46) Az Eurdpai Bankhatdsig, az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésig és az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatdsdg nyilvanos konzultdciot tartott a rendelet alapjat képezd szabalyozdstechnikai standardtervezetrdl,
elvégezték a kapcsol6dd koltség-haszon elemzést, és kikérték az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (') 37. cikkével Gsszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport, az 1094/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (3 37. cikkével 6sszhangban létrehozott biztositdsi és viszontbiztositdsi érdekképvi-
seleti csoport és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (}) 37. cikkével 6sszhangban létrehozott
értékpapirpiaci érdekképviseleti csoport véleményét.

(47) Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének otodik, hatodik és hetedik albekezdésében, az
1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének otodik, hatodik és hetedik albekezdésében és az

(*) C(2016) 2398 final.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Bankhat6sdg)
létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/78EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1094/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatosdg (az Eur6pai Biztositds- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag) 1étrehozdsardl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/79/EK bizottsdgi hatdrozat
hatélyon kiviil helyezésérsl (HLL 331, 2010.12.15., 48. 0.).

(®) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/ 20lO/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84.0.)
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1094/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének 6todik, hatodik és hetedik albekezdésében meghatdrozott
eljardsnak megfelelden ez a rendelet médositdsokat tartalmaz ahhoz a szabdlyozdstechnikai standardtervezethez
képest, amelyet az Eurdpai Bankhat6sdg, az Eurépai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg, valamint az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg hivatalos vélemény formdjiban nydjtott be djra a Bizottsignak a Bizottsig
javasolt moédositdsai alapjdn,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

A KOCKAZATKEZELESI ELJARASOKRA VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. SZAKASZ

Fogalommeghatdrozdsok és dltaldnos kovetelmények
1. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban:
1. ,alapletét™ a szerz8dé fél jelenlegi és potencidlis jovdbeli kitettségeinek a legutdbbi letétbeszedés és a masik szerz6dd
fél nemteljesitését kovetS pozicidzards vagy piacikockdzat-fedezés kozott torténd fedezése céljdbdl a szerz8dg fél dltal

beszedett biztositék;

2. ,valtoz6 letét”: a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (2) bekezdésében emlitett, a nyitott iigyletek piaci értéken
torténd vagy modellalapti napi értékelésének eredményét titkrozd, a szerz8d6 fél altal beszedett biztositék;

3. ,nettositdsi halmaz”: két szerz8dg fél altal kotott, nem kozponti szerz8d§ félen keresztiil elszdmolt, tézsdén kiviili

szdrmaztatott iigyletek olyan halmaza, amely jogilag végrehajthaté kétoldald nettdsitdsi megéllapodds hatdlya ald
tartozik.

2. cikk
Altalénos kovetelmények

(1) A szerz8dg felek kockazatkezelési eljarasokat hoznak létre, alkalmaznak és dokumentdlnak a nem kozponti
szerz6dG félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek esetében megvalosuld biztositékesere
tekintetében.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kockdzatkezelési eljdrdsok kiterjednek a kovetkezdk biztositdsdt vagy meghatarozasat
célz6 eljardsokra:

a) a nem kozponti szerz6dS félen keresztil elszdmolt, t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekben alkalmazott
biztositékok elismerhetdsége, a 2. szakasznak megfelelGen;

b) a nem kozponti szerz8dd félen keresztill elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekben alkalmazott letétek
szamitdsa és beszedése, a 3. szakasznak megfelelGen;

¢) a nem kozponti szerz6dd félen keresztil elszdmolt, t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekben alkalmazott
biztositékok kezelése és elkiilonitése, az 5. szakasznak megfelelGen;

d) a biztositékok kiigazitott értékének szdmitdsa, a 6. szakasznak megfelelGen;

e) a szerzds felek kozotti informdcidcsere és az (1) bekezdésben emlitett kockdzatkezelési eljdrdsok aldli kivételek
engedélyezése és nyilvantartdsa;

f) a Il fejezetben meghatdrozott kivételek jelentése a felsG vezetésnek;
g) a szerzGdé felek dltal legkés6bb a nem kozponti szerz6dd félen keresztiil elszamolt, t8zsdén kiviili szdrmaztatott

tigylet megkotéséig véglegesitendd, sziikséges megallapoddsok feltételei, ideértve a nettésitdsi megdllapodds és
a 3. cikknek megfelel biztositékcsere-megéllapodds feltételeit is;
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h) a biztositék likviditisdnak idGszakos ellendrzése;

i) nemteljesités esetén a biztositék kell§ id6ben torténs visszanyerése a biztositékot nytjtd szerz8dg fél altal
a biztositékot beszedd szerz8dé féltél; valamint

j) a csoporton belili tgyletnek mindsiils, t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletekbSl eredd kitettségek rendszeres
nyomon kovetése és az ilyen tigyletekbdl szarmazé kotelezettségek kell§ id6ben torténd teljesitése.

Az els6 albekezdés g) pontja alkalmazdsiban a megdllapoddsok feltételei magukban foglaljdk a megkotends, nem
kozponti szerz8dd félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekbSl szdrmazd kotelezettségek
valamennyi vonatkozasat, de legalabb a kovetkezdket:

a) a szerz8d§ felek kozotti fizetési kotelezettségek;

b) a fizetési kotelezettségek nettdsitdsinak feltételei;

¢) a nem kozponti szerz6d§ félen keresztill elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek nemteljesitési eseményei
vagy egyéb megszlinési eseményei;

d) a fizetési kotelezettségekkel kapcsolatban hasznalt valamennyi szdmitdsi modszer;
e) a fizetési kotelezettségek megsziinéskori nettdsitdsinak feltételei;
f) ajogok és kotelezettségek megsziinéskori atruhdzasa;

g) a nem kozponti szerz6d6 félen keresztiil elszamolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé irdnyadé jog.

(3)  Nettositdsi vagy biztositékcsere-megéllapodds megkotésekor a szerz6dé felek fiiggetlen jogi feliilvizsgalat keretében
ellendrzik e megallapoddsok végrehajthatdsigit. A feliilvizsgalatot elvégezheti fuggetlen belsG részleg vagy fuggetlen
harmadik fél.

A felilvizsgalat elvégzésére vonatkozo, elsG albekezdésben emlitett kovetelmény a nettdsitdsi megéllapodds vonatko-
zdsdban akkor teljesil, amikor a nettésitdsi megallapoddst az 575/2013/EU rendelet 296. cikkének megfelelGen
elismerik.

(4) A szerzddé felek létrehozzak az altaluk kotott nettdsitasi és biztositékesere-megallapoddsok végrehajthatdsdganak
folyamatos értékelését biztositd politikakat.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett kockdzatkezelési eljardsokat szitkség esetén, de legalabb évente tesztelni kell, feliil kell
vizsgélni és naprakésszé kell tenni.

(6) Az illetékes hatbsdg kérésére a 4. szakasz szerinti alapletétmodelleket haszndlé szerz6dS feleknek késedelem
nélkil be kell nydjtaniuk a (2) bekezdés b) pontjdban emlitett kockdzatkezelési eljardsokkal kapcsolatos barmely
dokumentumot.

3. cikk
Biztositékcsere-megdllapodds

A 2. cikk (2) bekezdése els§ albekezdésének g) pontjdban emlitett biztositékcsere-megéllapodds kiterjed legaldbb
a kovetkezd feltételekre:

a) a sziikséges biztositék szintje és tipusa;

b) az elkiilonitésre vonatkozo intézkedések;

) a nettdsitdsi halmaz, amelyre a biztositékcsere vonatkozik;

d) a letéti felhivast tartalmazo értesitésekre, azok visszaigazoldsara és modositasdra vonatkozé eljardsok;

e) a letéti felhivasok teljesitésére vonatkozo eljdrdsok az egyes elismerhetd biztositéktipusok esetében;
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f) a letétszdmitasi és biztositékértékelési feladatok elosztdsa és e feladatok teljesitésével kapcsolatos eljdrdsok, modszerek,
hatdrid6k;

g) nemteljesitésnek mindsiil§ vagy a megéllapodds megsziinését eredményezd események;
h) a nem kozponti szerz6d§ félen keresztiil elszamolt, t6zsdén kivilli szarmaztatott tigyletekre alkalmazando jog;

i) a biztositékcsere-megéllapoddsra alkalmazandé jog.

2. SZAKASZ

Elismerhetdség
4. cikk
Elismerhetd biztositékok

(1) A szerz6dé felek csak a kovetkezd eszkozosztalyokba tartozd biztositékot fogadhatnak el:

a) pénzeszkoz, valamely szamldn barmilyen pénznemben jévdirt pénz vagy pénz visszafizetésére sz6lé hasonld
kovetelés, példaul pénzpiaci letét formdjdban;

b) arany, ,good delivery” mindsitésii kiutalt tombarany formdjdban;
) tagdllami kozponti kormdnyzat vagy kozponti bank altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

d) olyan tagdllami regiondlis kormdnyzat vagy helyi hat6sdg dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitS értékpapir,
amelynek kitettségeit az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének (2) bekezdése értelmében dgy kell kezelni, mint az
adott tagdllam kozponti korményzatdval szembeni kitettségeket;

e) olyan tagallami kozszektorbeli intézmény altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesit8 értékpapir, amelynek kitettségeit
az 575/2013/EU rendelet 116. cikkének (4) bekezdése értelmében agy kell kezelni, mint az adott tagdllam kozponti
kormanyzataval, regiondlis kormdnyzatdval vagy helyi hat6sdgaval szembeni kitettségeket;

f) a d) pontban emlitettS] eltérd tagallami regiondlis kormdnyzat vagy helyi hat6sdg éltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapir;

g) az ¢) pontban emlitettSl eltér§ tagillami kozszektorbeli intézmény dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits
értékpapir;

h) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt multilaterdlis fejlesztési bank dltal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

i) az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt nemzetkozi szervezet dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits
értékpapir;

j)  harmadik orszdg kormanyzata vagy kozponti bankja altal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

k) harmadik orszdgnak a d) és e) pont kovetelményeit teljesité regiondlis kormdnyzata vagy helyi hatdsdga éltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

) harmadik orszdgnak a d) és e) pontban emlitettSl eltéré regiondlis kormdnyzata vagy helyi hat6sdga altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

m) hitelintézet vagy befektetési vadllalkozds dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir, beleértve
a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett kotvényeket;

n) viéllalati k6tvény;

o) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontja szerinti — az emlitett rendelet 4. cikke
(1) bekezdésének 63. pontja szerinti tjra-értékpapirositdsnak nem mindsiil§ — értékpapirositds legel6bbre sorolt
iigyletrészsorozata;

p) atvdltoztathaté kotvény, amennyiben a kotvény kizdrdlag az 575/2013/EU rendelet 197. cikke (8) bekezdésének
a) pontja alapjin meghatdrozott indexben szerepld részvényre vilthaté dt;

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 2009/65[EK irdnyelve az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsdrdl (HL L 302.,
2009.11.17.,32.0.).
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q) az 575/2013/EU rendelet 197. cikke (8) bekezdésének a) pontja alapjan meghatdrozott indexben szerepld részvény;

r) atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozds (AEKBV) befektetési jegye vagy részvénye,
amennyiben teljesiilnek az 5. cikkben meghatdrozott feltételek.

(2) A szerz8dS fél csak abban az esetben fogadhat el az (1) bekezdés f), g) és k)-r) pontjdban meghatdrozott
eszkozosztalyba tartozé biztositékot, amennyiben a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) az eszkdzt nem a biztositékot nyujté szerz8dd fél bocsatja ki;
b) az eszkozt kibocsitd szervezet és a biztositékot nyujtd szerz8d6 fél nem tartozik azonos csoporthoz;

¢) az eszkdz vonatkozdsdban nem meril fel az 575/2013/EU rendelet 291. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjdban
meghatdrozott jelent@s mértékd rossz irdnyt kockdzat.

5. cikk
Elismerhet&ségi kritériumok AEKBV befektetési jegye vagy részvénye esetében

(1) A 4. cikk (1) bekezdésének r) pontja alkalmazdsiban AEKBV-k befektetési jegye vagy részvénye csak abban az
esetben haszndlhat6 elismerhetd biztositékként, amennyiben a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a befektetési jegyek vagy részvények nyilvanos napi drjegyzéssel rendelkeznek;
b) az AEKBV a 4. cikk (1) bekezdése szerinti elismerhetd eszkdzokbe torténé befektetésekre korlatozodik;
¢) az AEKBV megfelel az 575/2013/EU rendelet 132. cikkének (3) bekezdésében meghatirozott feltételeknek.

A b) pont alkalmazisiban az AEKBV a befektetett eszkozok kockdzatainak fedezésére szarmaztatott eszkozoket is
alkalmazhat.

Ha egy AEKBV misik AEKBV-k részvényeibe vagy befektetési jegyeibe fektet be, az els albekezdésben meghatdrozott
feltételek ez utébbi AEKBV-kra is alkalmazanddk.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjatdl eltérve, amennyiben egy AEKBYV vagy barmely mogottes AEKBV nem csak a 4. cikk
(1) bekezdese szerinti elismerhetd eszkozokbe fektet be, ugy az AEKBV befektetési jegye vagy részvénye értékének csak
az elismerhet§ eszkozokbe torténd befektetést képviseld része haszndlhatd az e cikk (1) bekezdése szerinti elismerhetd
biztositékként.

Az els6 albekezdés egy AEKBV minden olyan mégottes AEKBV-jére is alkalmazandé, amely maga is mogottes
AEKBV-ket hasznl.

(3)  Amennyiben az AEKBV nem elismerhet§ eszkozeinek értéke negativ értéket is felvehet, az AEKBV az
(1) bekezdésnek megfelelGen elismerhetd biztositékként haszndlhaté befektetési jegyeinek vagy részvényeinek értékét agy
kell meghatdrozni, hogy az elismerhetd eszkozok értékébdl levonjuk a nem elismerhet§ eszk6zok maximdlis negativ
értékét.

6. cikk
Hitelmingségi értékelés

(1) A biztositékot beszedd szerz6d6 fél a kovetkezd mddszerek egyike révén értékeli a 4. cikk (1) bekezdésének c), d)
és e) pontjdban emlitett eszkozosztdlyba tartozé nem a kibocsdtd hazai pénznemében denomindlt vagy finanszirozott
eszkozok és a 4. cikk (1) bekezdésének f), g), j)—n) és p) pontjaban emlitett eszkozosztdlyba tartozé eszkozok hitelmi-
néségét:

a) a biztositékot beszedd szerz8d6 fél (3) bekezdésben emlitett bels6 mindsitése;
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b) a biztositékot nyujté szerz8dS fél (3) bekezdésben emlitett bels6 mindsitése, amennyiben ez a szerz6dS fél az
Unidban vagy olyan harmadik orszdgban letelepedett, ahol a 2013/36/EU irdnyelv 127. cikkének megfelelGen az
unids jogban meghatdrozottal egyenértékiinek mindsitett dsszevont alapi feliigyelet hatdlya alatt 4ll;

c) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 98. pontjdban meghatdrozott, elismert kiils6 hitelmingsits
intézet dltal kibocsdtott hitelmindsités vagy az emlitett rendelet 137. cikkében emlitett, exporthitel-iigynokség dltali

hitelmindsités.

(2) A biztositékot beszedS szerz6dS fél a 4. cikk (1) bekezdésének o) pontjdban emlitett eszkozosztilyba tartozd
eszkozok hitelmindségét az e cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett mddszer révén értékeli.

(3) Az a szerz6d6 fél, amely az 575/2013/EU rendelet 143. cikkének megfelelGen engedélyt kapott a belsé
mindsitésen alapulé médszer hasznélatdra, a bels6 mindsitést hasznalhatja az e rendelet alkalmazdsdban beszedett
biztositék hitelminSségének értékelésére.

(4) A (3) bekezdésnek megfelelden a bels6 mindsitésen alapulé médszert haszndlé szerz6dg fél az 1. mellékletnek
megfelelGen hatdrozza meg a biztositék hitelmindségi besoroldsat.

(5) A (3) bekezdésnek megfelel6en a belsd mindsitésen alapulé mddszert haszndld szerz8d6 fél tdjékoztatja a masik
szerz6dé felet a biztositékként kicserélendd eszkozokre vonatkozd, a (4) bekezdésben emlitett hitelminéségi besoroldsrol.

(6) Az (1) bekezdés c) pontja alkalmazdsiban a hitelmin@ségi értékelést az 575/2013/EU rendelet 136. cikkének vagy
270. cikkének megfelelGen kell hozzarendelni a meghatdrozott hitelmindségi besoroldsokhoz.

7. cikk
Az elismerhet§ eszkozokre vonatkozé kiilonos kovetelmények

(1) A szerz8dS felek csak abban az esetben haszndlhatnak biztositékként a 4. cikk (1) bekezdésének f), g) és
j)-p) pontjiban emlitett eszkozoket, amennyiben azok 6. cikk szerinti hitelmindségi besoroldsa 1, 2 vagy 3.

(2) A szerz6dd felek csak abban az esetben haszndlhatnak biztositékként a 4. cikk (1) bekezdésének c), d) és
e) pontjaban emlitett, nem a kibocsdté hazai pénznemében denomindlt vagy finanszirozott eszkozoket, amennyiben
azok 6. cikk szerinti hitelmingségi besoroldsa 1, 2, 3 vagy 4.

(3) A szerz8d§ felek eljardsokat hoznak létre az (1) és (2) bekezdés szerinti, biztositékként kicserélt azon eszkozok
kezelésére, amelyek majdani hitelmingségi besoroldsa:

a) 4 vagy rosszabb, az (1) bekezdésben emlitett eszk6zok esetében;
b) rosszabb mint 4, a (2) bekezdésben emlitett eszk6zok esetében.
(4) A (3) bekezdésben emlitett eljarasoknak meg kell felelniiik a kovetkezs kovetelmények mindegyikének:

a) meg kell tiltaniuk, hogy a szerz6dS felek a (3) bekezdésben emlitett hitelmindségi besoroldst kapott tovabbi
eszkozoket cseréljenek;

b) utemtervet kell 1étrehozniuk a (3) bekezdésben emlitett hitelmindségi besorolast kapott és biztositékként mar kicserélt
eszkozok két hénapot nem meghaladé iddtartamon beliili lecserélésére;

¢) meg kell hatdrozniuk egy olyan hitelminéségi besorolast, amelynek esetében a (3) bekezdésben emlitett eszkozoket
azonnal le kell cserélni;

d) lehetvé kell tenniiik, hogy a szerz6dé felek noveljék a vonatkozd biztositékra alkalmazandd levondst (haircut),
amennyiben a biztositékot nem cserélték le a b) pontban emlitett itemtervnek megfelelGen.

(5) A szerz6dS felek nem haszndlhatnak biztositékként a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett eszkozosztilyt,
amennyiben nem férnek hozzd az adott eszkozosztily piacdhoz, vagy a biztositékot nyujtd szerz8d6 fél nemteljesitése
esetén nem képesek kell§ id6ben értékesiteni az érintett eszkozoket.
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8. cikk
Az alapletétre vonatkozé koncentricids hatirértékek

(1) A 13. cikknek megfelelGen alapletétként beszedett biztositék esetében a kovetkezd hatdrértékek alkalmazandok
a biztositékot beszedd egyes szerz8dg felekre:

a) a 4. cikk (1) bekezdésének b), f), g) és 1)-r) pontjdban emlitett eszkozosztalybdl beszedett, azonos kibocsitd vagy
azonos csoporthoz tartozé szervezetek altal kibocsdtott alapletét értékének Osszege nem haladhatja meg a kovetkezd
értékek kozil a nagyobbat:

i. a biztositékot nyujt6 szerz6d6 féltd] beszedett biztositék értékének 15 %-a;
ii. 10 millié EUR vagy azzal egyenérték(i 6sszeg mds pénznemben;

b) a 4. cikk (1) bekezdésének o), p) és q) pontjaban emlitett eszkozosztalybdl beszedett alapletét értékének osszege nem
haladhatja meg a kovetkezd értékek koziil a nagyobbat, amennyiben a p) és q) pontban emlitett eszkozosztilyba
tartozd eszkozoket az 575/2013[EU rendelet dltal meghatdrozott intézmények bocsdtottdk ki:

i. a biztositékot nyujt6 szerz6dg féltd] beszedett biztositék 40 %-a;
ii. 10 millié EUR vagy azzal egyenértéki 6sszeg mds pénznemben.

Az els6 albekezdésben meghatdrozott hatdrértékek AEKBV-k befektetési jegyeire és részvényeire is alkalmazands,
amennyiben az AEKBV elsGdlegesen az elsg albekezdésben emlitett eszkozosztilyokba fektet be.

(2) A 13. cikknek megfelel6en alapletétként beszedett, 1 millidrd EUR-t meghaladé értékdi biztositék esetében, ha
a szerz6d§ felek mindegyike a (3) bekezdésben felsorolt kategéridk egyikébe tartozik, a kovetkezd hatdrértékek alkalma-
zandok az 1 millidrd EUR-t meghaladd, szerz8d§ félt6] beszedett alapletét dsszegére:

a) a 4. cikk (1) bekezdésének c)-I) pontjdban emlitett eszkozosztdlyokbdl beszedett, azonos kibocsdté vagy azonos
orszdgban székhellyel rendelkezd kibocsdtok dltal kibocsdtott alapletét értékének osszege nem haladhatjia meg az
adott szerz8dg féltd] beszedett alapletét értékének 50 %-at.

b) Pénzbeli alapletét beszedése esetén, az a) pontban emlitett 50 %-os koncentrcids hatarértéknek figyelembe kell
vennie az adott pénzeszkozt tartd harmadik fél vagy letétkezel@ dltal okozott kockdzati kitettségeket is.

(3) A (2) bekezdésben emlitett szerz3d§ felek a kovetkezSk lehetnek:

a) a 2013/36/EU irdnyelv 131. cikkének megfeleléen globalisan rendszerszinten jelentds intézményként (G-SII)
azonositott intézmények;

b) a 2013/36/EU irdnyelv 131. cikkének megfelelSen egyéb rendszerszinten jelent8s intézményként (O-SII) azonositott
intézmények;

¢) nyugdijkonstrukcié-rendszernek nem mindsiil§ szerz8dd felek, amelyek esetében a beszedendd§ biztositékok
értékének Osszege meghaladja az 1 millidrd EUR-t.

(4) A 13. cikknek megfeleléen alapletétként nyugdijkonstrukcié-rendszertdl vagy ilyen rendszer éltal beszedett,
1 millidrd EUR-t meghaladé értékd biztositék esetében a biztositékot beszedd szerz8dd fél eljardsokat hoz létre a 4. cikk
(1) bekezdésének c)-1) pontjdban emlitett eszkdzosztalybol beszedett biztositékok koncentricids kockdzatdnak kezelésére,
ideértve az emlitett biztositékok megfeleld diverzifikdcidjat is.

(5)  Amennyiben a (3) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett valamely intézmény pénzeszkoz formdjaban olyan egyetlen
szerz6dg féltdl szed be alapletétet, amely ugyancsak az emlitett pontok szerinti intézmény, a biztositékot beszedd
szerz6dé fél biztositja, hogy az adott alapletétnek legfeljebb 20 %-a keriiljon elhelyezésre barmely egyetlen harmadik fél
letétkezel6nél.

(6) Az (1)—(4) bekezdés nem alkalmazandé az olyan pénziigyi eszkézok formdjdban beszedett biztositékra, amelyek
megegyeznek a nem kozponti szerz3d6 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigylet mogottes pénziigyi
eszkozével.

(7) A biztositékot beszedd szerz8d§ fél legaldbb minden olyan esetben értékeli az e cikk (2) bekezdésében meghatd-
rozott feltételeknek valé megfelelést, amikor a 9. cikk (2) bekezdésének megfelelGen alapletét szdmitdsara keril sor.
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(8) A (7) bekezdéstdl eltérve, a 648/2012[EU rendelet 2. cikke (10) bekezdése a), b) és ¢) pontjdban emlitett szerz6d6
fél negyedévente is értékelheti a (2) bekezdésben emlitett feltételeknek valé megfelelést, amennyiben az egyes szerz6dd

2,z

felektd] beszedett alapletét Gsszege az értékelést megeldz6 negyedévben mindenkor alatta marad a 800 milli6 EUR-nak.

3. SZAKASZ

A letét szdmitdsa és beszedése
9. cikk
A szdmitds gyakorisdga és a szdmitds idGpontjanak meghatirozasa
(1) A szerz6dg felek a valtozo letétet a 10. cikknek megfelelGen, legaldbb naponta szamitjék.

(2) A szerz8d6 felek az alapletétet a 11. cikknek megfelelGen, legkésébb a kovetkezd események valamelyikét kovetd
munkanapon szdmitjdk ki:

a) a nem kozponti szerz6d6 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kivili, Gj szdrmaztatott tigyletet végrehajtjak, vagy azt
felveszik a nettdsitasi halmazba;

b) a nem kozponti szerz8d6 félen keresztill elszdmolt, t6zsdén kiviili, meglévé szdrmaztatott tgylet lejir, vagy azt
eltavolitjak a nettdsitdsi halmazbdl;

¢) a nem kozponti szerz6dg félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili, meglév8 szdrmaztatott tigylet fizetési eseményt
vagy teljesitést valt ki, ide nem értve letétek nyujtasat vagy beszedését;

d) amennyiben az alapletétet a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett sztenderd médszernek megfeleléen szamitjak ki, és

a lejératig hdtralévs id6 csokkenése miatt a meglévd tigyletet a IV. melléklet 1. pontjdban emlitett eszkozkategéria
tekintetében dtsoroljak;

e) amennyiben a megel8z6 tiz munkanapon nem keriilt sor szdmitésra.

(3) Az alapletét és a valtozd letét szdmitdsa napjanak meghatdrozdsa céljabol a kovetkezSk alkalmazanddk:

a) amennyiben a két szerz8d6 fél azonos id6zdéndhoz tartozik, a szdmitdst a megel6z6 munkanap nettésitdsi halmaza
alapjan kell elvégezni;

b) amennyiben a két szerz8d§ fél nem azonos id6zéndhoz tartozik, a szamitdst a nettésitdsi halmazban 1év6 azon
tigyletek alapjdn kell elvégezni, amelyeket azon id6zéna megel6z6 munkanapjin 16.00 ora eldtt kotottek meg, ahol
els6ként lett 16.00 6ra.

10. cikk
A viéltoz6 letét szamitdsa

A szerz3d§ fél dltal beszedend§ véltozd letét Osszege a nettdsitasi halmazban 16vS Gsszes tigylet a 648/2012/EU rendelet
11. cikke (2) bekezdésének megfelelGen szamitott értékének Osszege, minusz a kordbban beszedett Osszes véltozo letét
értéke, minusz a nettdsitdsi halmazban 1évé minden egyes tigylet tigyletkotéskori nettd értéke, plusz a kordbban nydjtott
osszes valtozo letét értéke.

11. cikk
Az alapletét szimitdsa

(1) A szerz6d6 felek a beszedendS alapletét osszegét a IV. mellékletben meghatdrozott sztenderd modszer,
a 4. szakaszban emlitett alapletétmodellek vagy mindkett§ alkalmazdsaval szamitjdk ki.
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(2) Az alapletét beszedése sordn a két szerz8d6 fél kozott az alapletétosszegek nem ellentételezhetSk.

(3)  Amennyiben a szerz6d6 felek ugyanazon nettdsitdsi halmaz tekintetében a IV. mellékletben meghatdrozott
sztenderd médszert és a 4. szakaszban emlitett alapletétmodelleket egyardnt alkalmazzdk, ezeket minden egyes t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigylet esetében kovetkezetesen kell alkalmazniuk.

(4) Az alapletétet a 4. szakasznak megfelelGen szdmité szerz6dé felek a szamitdsban nem vehetik figyelembe a biztosi-
tékkal nem fedezett kitettség értéke és a biztositék értéke kozotti korreldciot.

(5) A szerz6dg felek megdllapodnak az egyes szerz6dé felek dltal beszedendd alapletét szdmitdsdhoz hasznalt
modszerben, de nem kotelesek azonos mddszert alkalmazni.

(6)  Amennyiben a szerz6dé felek egyike vagy mindkettd alapletétmodellt alkalmaz, megallapodnak a 4. szakasznak
megfelelGen kidolgozott modellben.

12. cikk
A viéltozé letét rendelkezésre bocsdtisa

(1) A biztositékot nyijtd szerz6d6 fél a véltozo letétet:
a) a véltozo letét szamitdsdnak a 9. cikk (3) bekezdésének megfelelen meghatdrozott napjan;

b) a (2) bekezdésben meghatdrozott feltételek fenndlldsa esetén a valtozd letét szdmitdsdnak a 9. cikk (3) bekezdésének
megfeleléen meghatdrozott napjat kovet§ két munkanapon beliil bocsdtja rendelkezésre.

(2) A wviltozo letét csak a kovetkezd tekintetében bocsdthatd rendelkezésre az (1) bekezdés b) pontjanak megfelelGen:

a) olyan szdrmaztatott tgyleteket tartalmazé nettdsitdsi halmazok, amelyekre e rendeletnek megfeleléen nem
vonatkozik alapletét-kovetelmény, amennyiben a biztositékot nyujt6 szerz8d6 fél a véltozé letét szamitdsanak napjin
vagy azt megel6z8en a 15. cikknek megfelelSen az alapletétekre alkalmazandéval megegyez6 moédon szdmitott,
elismerhetd biztositékeszkozoket tartalmazé valtozoletét-elSleget nydjtott, amelyre a biztositékot beszedd szerz8d6 fél
a szdmitds napja és a beszedés napja kozotti (a szdmitds napjat is tartalmazd) napok szdmdaval egyenl$ vagy anndl

hosszabb letéti kockdzati periddust (MPOR) alkalmazott;

b) olyan iigyleteket tartalmazd nettdsitdsi halmazok, amelyekre e rendeletnek megfelelen alapletét-kovetelmény
vonatkozik, amennyiben az alapletét a kovetkez8 médszerek egyike révén kiigazitdsra keriilt:

i. a 15. cikk (2) bekezdésében emlitett MPOR-t a 9. cikk (3) bekezdésének megfeleléen meghatdrozott szdmitds
napja és az e cikk (1) bekezdésének megfeleléen meghatdrozott beszedés napja kozotti (a szdmitds napjat is
tartalmazd) napok szdmaval megnovelték;

ii. a 11. cikkben emlitett sztenderd mddszernek megfelelen szdmitott alapletétet megnovelték olyan megfelel§
modszer hasznélatdval, amely a 9. cikk (3) bekezdésének megfelelGen meghatarozott szdmitds napja és az e cikk
(2) bekezdésének megfeleléen meghatdrozott beszedés napja kozotti (a szdmitds napjat is tartalmazd) napok
szdméval megnovelt MPOR-t vesz figyelembe.

Az a) pont alkalmazdsiban, amennyiben a két szerz6ds fél kozott nem midkodik elkilonitési mechanizmus, a felek
a nyUjtandé osszegeket ellentételezhetik.

(3)  Amennyiben vita merill fel az esedékes valtozd letét Gsszegére vonatkozdan, a szerz6dg felek az (1) bekezdésben
emlitettnek megfeleld idSkereten beliil legaldbb a valtozé letét nem vitatott részét rendelkezésre bocsétjak.

13. cikk
Az alapletét rendelkezésre bocsitisa

(1) A biztositékot nyujtd szerz6d6 fél az alapletétet az 5. szakasznak megfelel6en bocsatja rendelkezésre.
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(2) A biztositékot nyujtd szerz6dg fél az alapletétet a 9. cikk (3) bekezdésének megfeleléen meghatarozott szdmitds
napjan bocsdtja rendelkezésre.

(3)  Amennyiben vita meriil fel az esedékes alapletét Osszegére vonatkozdan, a szerz6dd felek a 9. cikk
(3) bekezdésének megfeleléen meghatdrozott szdmitds napjan legaldbb az alapletét nem vitatott részét rendelkezésre
bocsatjak.

4. SZAKASZ

Alapletétmodellek
14. cikk
Altalénos kovetelmények

(1)  Amennyiben valamelyik szerz6d6 fél alapletétmodellt haszndl, azt kidolgozhatja a szerz6dd felek barmelyike,
mindkét szerz8d§ fél vagy megbizott harmadik fél.

Amennyiben valamelyik szerz6d6 fél megbizott harmadik fél dltal kidolgozott alapletétmodellt haszndl, a szerz§dé fél
marad felel6s azért, hogy a modell megfeleljen az e szakaszban emlitett kovetelményeknek.

(2) Az alapletétmodelleket olyan médon kell kialakitani, hogy azok tiikr6zzék a nettésitdsi halmazban 1évS, nem
kozponti szerz6dS félen keresztill elszdmolt, t8zsdén kivili szdrmaztatott tigyletekb6l szdrmazé valamennyi lényeges
kockdzatot, beleértve e kockdzatok jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét, és megfeleljenek a kovetkezd
kovetelményeknek:

a) a modell tartalmazza a nettdsitdsi halmazban 1év§ tigyletek pénznemének megfelel§ kockdzati tényezGket;
b) a modell tartalmazza az emlitett {igyletek pénznemének megfelel6 kamatkockazati tényezdket;

¢) a hozamgorbét legaldbb hat lejarati csoportra kell felosztani a f6bb devizdk és piacok kamatkockdzati kitettségei
tekintetében;

d) a modell titkkrozi a killonb6z8 hozamgorbék és kiilonbozd lejdrati csoportok kozotti mozgdsok kockazatat;

e) a modell kiilon kockédzati tényezdket tartalmaz legaldbb minden egyes olyan részvényre, részvényindexre, drura vagy
druindexre, amely az emlitett tigyletek vonatkozdsdban jelent6snek mindsiil;

f) a modell titkrozi a kevéssé likvid poziciokbdl és a korldtozott drdtlathatésdgii poziciokbol redlis piaci forgatokonyvek
mellett szarmazé kockdzatokat;

g) a modell titkrozi az olyan szdrmaztatott tigyletekbsl szdrmazd, a modell egyéb jellemzdi dltal nem mért
kockdzatokat, amelyek alapterméke hitelkockazati tigylet;

h) a modell titkrozi a hasonlé (de nem azonos) mogottes kockazati tényezSk kozotti mozgdsok kockazatat és a lejarati
eltérésekbdl szarmazé értékvaltozasoknak vald kitettséget;

i) a modell titkrozi a {6bb nem linedris fiiggdségeket;
j) a modell tartalmaz a modell teljesitményét statisztikai vizsgdlatokkal mérg utétesztelési modszereket;
k) a modell meghatdrozza, mely események véltanak ki modellcserét, Gjrakalibrldst vagy mds korrekci6s intézkedést.

(3) A 2. cikk (1) bekezdésében emlitett kockdzatkezelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy a modell teljesitményét
folyamatosan nyomon kovessék, és ennek keretében legaldbb hdromhavonta utdtesztelést végezzenek a modellen.
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Az elsg albekezdés alkalmazdsiban az utétesztelés magdban foglalja a modell dltal generdlt értékek Gsszehasonlitdsat
a nett6sitdsi halmazban 1év8, nem kozponti szerz8d6 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
tényleges piaci értékeivel.

(4) A 2. cikk (1) bekezdésében emlitett kockazatkezelési eljardsokban vazolni kell az utdteszteléshez haszndlt
modszertant, ideértve a modell teljesitményének statisztikai tesztelését is.

(5) A 2. cikk (1) bekezdésében emlitett kockdzatkezelési eljardsokban ismertetni kell, milyen utétesztelési eredmények
vezetnek a modell médositdsahoz, Gjrakalibrélasdhoz vagy mds korrekcids intézkedéshez.

(6) A 2. cikk (1) bekezdésében emlitett kockdzatkezelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy a szerz8dg felek
megdlrizzék az e cikk (3) bekezdésében emlitett utdtesztelés eredményeit.

(7) A szerz6dé felek eljuttatjdk a mésik szerz8d8 félhez az alapletétmodell egy adott értéke szdmitdsinak magyard-
zatdhoz szitkséges mindazon informdciokat, amelyek alapjan barmely jol tdjékozott harmadik fél képes ellendrizni
a szamitast.

(8) Az alapletétmodellnek prudens médon kell titkroznie a paraméterek bizonytalansdgit, a korreldciot, a baziskoc-
kazatot és az adatmin@séget.

15. cikk

Konfidenciaintervallum és letéti kockdzati periddus

(I) A nettésitdsi halmazban 1év6, nem kozponti szerz6dg félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek értékének az alapletét alapletétmodell alkalmazdsaval torténs szdmitdsahoz haszndlt, feltételezett eltéréseit
99 %-os egyoldali konfidenciaintervallum és legaldbb tiznapos MPOR alapjdn kell szdmitani.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, az alapletét alapletétmodell alkalmazdsdval torténd szdmitdséhoz haszndlt MPOR
magdban foglalja:

a) a szerz6dg felek kozotti legutolsé véltozdletét-csere és a szerz8d6 fél nemteljesitése kozott eltelt id6szakot;

b) az egyes, nettésitdsi halmazban 1év6, nem kozponti szerz6dé félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tgyletek felvaltdsahoz vagy az azokbdl szdrmazd kockdzatok fedezéséhez szitkséges becsiilt idGszakot, figyelembe
véve az adott tipust iigyletek piacdnak likviditdsat, az adott piacon kereskedett, nem kozponti szerz6dS félen
keresztiil elszamolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek teljes volumenét és a piaci szerepl6k szdmat.

16. cikk

A modell paramétereinek kalibraldsa

(1) Az alapletétmodellekben haszndlt paramétereket 3—5 éves id@szakra vonatkozé historikus adatok alapjan legaldbb
évente kell kalibralni.

(2) Az alapletétmodellek kalibrélasahoz hasznélt adatoknak tartalmazniuk kell az (1) bekezdésben emlitett kalibrélds
id6pontja 6ta eltelt legutébbi folyamatos idészak adatait, és legaldbb 25 %-uknak jelentSs pénziigyi stresszhelyzeti
idgszakra kell vonatkozniuk (,stresszhelyzeti adatok”).

(3)  Amennyiben a (2) bekezdésben emlitett stresszhelyzeti adatok nem teszik ki az alapletétmodellben haszndlt adatok
legaldbb 25 %-dt, az (1) bekezdésben emlitett historikus adatok koziil a legrégebbiek helyett jelentds pénziigyi stressz-
helyzeti id6szakbol szarmazé adatokat kell hasznalni, legaldbb az alapletétmodellben haszndlt osszes adat 25 %-dig.
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(4) A paraméterek kalibrdldsdhoz haszndlt jelentds pénziigyi stresszhelyzeti id@szakot legaldbb a 17. cikk
(2) bekezdésében emlitett minden egyes eszkozosztdly tekintetében kiilon kell azonositani és alkalmazni.

(5) A paramétereket egyenlGen silyozott adatok haszndlatdval kell kalibralni.

(6) A paraméterek a 15. cikknek megfeleléen meghatdrozott MPOR-ndl r6videbb idészakokra is kalibralhatok.
Rovidebb idGszakok haszndlata esetén a paramétereket megfelel6 modszer alkalmazdsaval osszhangba kell hozni az adott
MPOR-ral.

(7) A szerz6dé felek megdllapitjdk a gyakoribb kalibraldst kivalté kortilményeket meghatdrozé elveket, és azokat
irasba foglaljak.

(8) A szerzddg felek létrehozzdk azokat az eljarasokat, amelyeknek megfelelSen a kicserélendd letétek értékét a piaci
feltételekben bekovetkezd valtozasok nyomdn a paraméterekben bekovetkezd valtozdsok hatdsdra modositjdk. Ezeknek
az eljarasoknak lehet6vé kell tenniiik, hogy a szerz8dg felek a paramétervaltozds miatt szitkségessé vald kiegészitd
alapletétet 1-t6l 30 munkanapig terjeds idészakon belil kicserélhessék.

(9) A szerz8dS felek létrehozzdk a modellben az (1) bekezdésnek megfelelGen hasznalt adatok mindségével

(10) Az alapletétmodellekben haszndlt adatok csak akkor tartalmazhatnak helyettesit6 adatokat, ha mindkét
kovetkezd feltétel teljesiil:

a) a rendelkezésre dll6 adatok nem elegenddek, vagy nem tikrozik egy adott, a nettdsitdsi halmazba tartozd t8zsdén
kiviili szarmaztatott tigylet vagy tigyletportfoli6 tényleges volatilitasat;

b) a helyettesits adatok hasznélata konzervativ letéti szinteket eredményez.

17. cikk
Alaptermék-osztilyok kozotti diverzifikicid, fedezeti miiveletek és kockazatkiegyenlités

(1) Az alapletétmodellek csak azonos nettdsitasi halmazba tartozd, nem kozponti szerz8d6 félen keresztiil elszamol,
t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyleteket tartalmazhatnak. Az alapletétmodellek figyelembe vehetik az azonos nettdsitasi
halmazba tartozé tigyletek kockdzataibdl szdrmazé diverzifikdciot, fedezeti miiveleteket és kockazatkiegyenlitést, feltéve
hogy a diverzifikdciora, a fedezeti mtveletekre és a kockdzatkiegyenlitésre csak a (2) bekezdésben emlitett mogottes
eszkozosztalyokon beliil keriil sor.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban diverzifikdciora, fedezeti mtveletekre és kockdzatkiegyenlitésre csak a kovetkezd
mogottes eszkozosztilyokon beliil keriilhet sor:

a) kamatldb, deviza és infldcio;
b) részvény;

¢) hitel;

d) dru és arany;

e) egyéb.

18. cikk
Mindségi kovetelmények

(1) A szerz6d§ felek bels§ iranyitasi eljardst hoznak létre az alapletétmodell megfelel6ségének folyamatos alapon
torténd értékelésére, amely kiterjed a kovetkez6k mindegyikére:

a) a modell kezdeti validdldsa a modellt kidolgozé személyektdl fiiggetlen, megfelel képesitéssel rendelkezd személyek
altal;

b) a modell Gjbdli validdldsa az alapletétmodell jelentds mddositdsakor, de legaldbb évente;
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¢) rendszeres ellenSrzési eljards a kovetkezdk értékelésére:
i. az adatforrdsok integritdsa és megbizhatésdga;
ii. a modell makodtetéséhez haszndlt vezetsi informécids rendszerek;
iii. a haszndlt adatok pontossdga és teljessége;
iv. a volatilitasi és korreldciés feltételezések pontossdga és megfelelGsége.

(2) Az alapletétmodell vonatkozdsdban a 2. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett kockdzatkezelési eljardsok
dokumentaldsa meg kell feleljen valamennyi kovetkez§ feltételnek:

a) lehetdvé kell tennie, hogy barmely jol tdjékozott harmadik fél megértse az alapletétmodell felépitését és miikodésének
részleteit;

b) tartalmaznia kell az alapletétmodell legfontosabb feltételezéseit és korltait;

¢) meg kell hatdroznia azokat a koriilményeket, amelyek kozott az alapletétmodellben hasznélt feltételezések érvényiiket
vesztik.

(3) A szerz6d6 feleknek az alapletétmodellt érint6 minden véltozast dokumentdlniuk kell. A dokumenticiéban
részletezni kell az (1) bekezdésben emlitett, a valtozdsokat kovetGen végrehajtott validaldsok eredményeit is.

5. SZAKASZ

A biztositékok kezelése és elkiilonitése

19. cikk

A biztositékok kezelése és elkiilonitése

(1) A 2. cikk (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett eljarasok a kovetkezdket tartalmazzak:
a) a tartott biztositékok napi értékének szamitdsa, a 6. szakasznak megfelelGen;

b) a kapott biztositékhoz valé hozzaférést lehetévé tevs jogi konstrukcidk és biztositéktartdsi struktira, amennyiben
a biztositékot harmadik fél tartja;

c) hogy a biztositékot fizetésképtelenség dltal nem érintett letéti szamldkon tartjdk, amennyiben az alapletétet
a biztositékot nyujtd szerz8dé fél tartja;

d) hogy a nem pénzbeli alapletétet a (3) és (4) bekezdésnek megfelelGen tartjik;

e) hogy a pénzbeli alapletétet kozponti bankndl vagy olyan hitelintézetnél vezetett pénzszdmldkon tartjdk, amely
megfelel a kovetkezd feltételeknek:

i. a 2013/36/EU irdnyelvnek megfelelGen engedélyezték miikodését, vagy olyan harmadik orszdgban engedélyezték
muikodését, amelynek feliigyeleti és szabdlyozasi rendszerét az 575/2013/EU rendelet 142. cikke (2) bekezdésének
megfelelGen egyenértékiinek mindsitették;

ii. a hitelintézet nem a biztositékot nyuwjtd vagy beszedd szerz8dS fél, és a szerz6dg felek egyikével sem tartozik
azonos csoportba;

(f) a fel nem haszndlt biztositék rendelkezésre dlldsa a felszdmoldé vagy a nemteljesit szerz6d§ fél mds fizetésképte-
lenségi tisztviselje szdmadra;

(g) hogy az alapletét a biztositékot beszedd szerz6dg fél nemteljesitése esetén szabadon és kell§ id6ben 4truhazhaté
a biztositékot nyujté szerz6d6 félre;
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(h) hogy a nem pénzbeli biztositék barmely szabalyozasi vagy jogi korlat vagy harmadik fél altal benyujtott igény nélkiil
dtruhdzhat6, utébbiak kozé sorolva a biztositékot beszedd szerz6dd fél vagy harmadik fél letétkezel felszdmoldja
dltal benyujtott igényt, kivéve a letéti szdmla vezetésével kapcsolatos dfjakra és koltségekre képzett zdlogjogot és az
ilyen biztositék tartdsit lehet6vé tevd elszamoldsi rendszerekben minden értékpapirra szokdsosan alkalmazott
zdlogjogot.

(i) hogy barmely fel nem haszndlt biztositékot teljes egészében, a biztositék beszedésével és tartdsival kapcsolatos
koltségek levondsdval vissza kell juttatni a biztositékot nyujté szerz8d6 félnek.

(2) Az alapletétként vagy véltozd letétként nydjtott barmely biztositék alternativ biztositékkal helyettesithetd,
amennyiben valamennyi kovetkezd feltétel teljesil:

a) a helyettesités megfelel a szerz6d6 felek kozotti, 3. cikkben emlitett megdllapodads feltételeinek;
b) az alternativ biztositék a 2. szakasznak megfelelGen elismerhet6;
c) az alternativ biztositék értéke a vonatkozé levondsok utdn elegendd valamennyi letéti kovetelmény teljesitéséhez.

(3) Az alapletétet a kovetkezd méodok egyikén vagy mindkét kovetkez8 médon torténd elkiilonités dtjdn védeni kell
a letétet beszedd szerz3d6 fél nemteljesitése vagy fizetésképtelensége okozta kockazatoktol:

a) elkiilonités biztositékot tartd harmadik fél vagy letétkezel§ konyveiben és nyilvantartdsaban;
b) elkiilonités egyéb jogilag kotelezd érvényt konstrukcidk dtjan.

(4) A szerz8dg felek biztositjdk, hogy az alapletétként kicserélt nem pénzbeli biztositék elkiilonitése sordn teljesiilnek
a kovetkez feltételek:

a) amennyiben a biztositékot beszedd szerz8d§ fél a biztositékot sajat szamlds alapon tartja, azt elkiiloniti egyéb sajat
szamlas eszkozeitdl;

b) amennyiben a biztositékot nyujtd szerz8d8 fél a biztositékot nem sajit szdmlds alapon tartja, azt elkiiloniti egyéb
sajat szamlds eszkozeitdl;

¢) amennyiben a biztositékot letétkezel§ vagy egyéb harmadik fél konyveiben és nyilvantartasdban tartjdk nyilvan, azt
elkiilonitik az adott harmadik fél vagy letétkezel§ sajat szdmlds eszkozeitdl.

(5)  Amennyiben a nem pénzbeli biztositékot a biztositékot beszed§ szerz6d6 fél vagy harmadik fél vagy letétkezeld
tartja, a biztositékot beszedd szerz8dd fél minden esetben biztositja a biztositékot nyujtd szerz6dd fél szdmdra azt
a lehetdséget, hogy a biztositékot kiilonitsék el mds biztositékot nywjtd szerz8ds felek eszkozeitdl.

(6) A szerz6d6 felek figgetlen jogi felulvizsgdlatot végeznek annak ellendrzése érdekében, hogy az elkiilonitésre
vonatkozé intézkedések megfelelnek az (1) bekezdés g) pontjdban, valamint a (3), (4) és (5) bekezdésben emlitett
kovetelményeknek. E jogi feliilvizsgélatot elvégezheti bels6, fiiggetlen részleg vagy fiiggetlen harmadik fél.

(7) A szerz6d6 felek minden egyes relevins joghatésdg tekintetében igazoljdk illetékes hatésdgaik felé
a (6) bekezdésben emlitett feltételek teljesitését, és az illetékes hatdsdg kérése esetén kialakitjdk a megfelelés folyamatos
értékelését biztosito politikdkat.

(8) Az (1) bekezdés e) pontja esetében a szerz6dd felek értékelik az ott emlitett hitelintézet hitelmindségét,
és ennek sordn olyan modszertant haszndlnak, amely nem kizdrdlag vagy nem gépiesen tdmaszkodik kiilsé
hitelmindség-értékelésre.

20. cikk

A beszedett alapletétek kezelése

(1) A biztositékot beszedd szerz6dé fél az alapletétként beszedett biztositékot nem zdlogosithatja el vagy hasznélhatja
fel Gjra.

(2) Az (1) bekezdés ellenére a biztositékot tarté harmadik fél a pénzbeli alapletétet tjra befektetheti.
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6. SZAKASZ

A biztositékok értékelése
21. cikk
A biztositékok kiigazitott értékének szamitdsa

(1) A szerz8dg felek a beszedett biztositék értékét a II. mellékletben meghatdrozott mddszertannak megfelelen vagy
a 22. cikknek megfelel§ sajat volatilitdsi becsléseket alkalmazd médszertannak megfelelSen kiigazitjak.

(2) A biztositék értékének (1) bekezdés szerinti kiigazitdsa esetén a szerz8dd felek figyelmen kiviil hagyhatjdk az
olyan devizdkban felvett poziciokbdl ered§ devizakockizatot, amelyek olyan, jogilag kotelez6 kormanykozi megalla-
podasok hatdlya ald tartoznak, amelyek e pozicidk értékének ugyanazon megdllapodds hatdlya ald tartozé mads
devizakhoz viszonyitott eltéréseit korlatozzak.

22. cikk
A biztositékok kiigazitott értékének sajit becslése

(1) A szerzdd§ felek a III. mellékletnek megfelelGen sajdt volatilitdsi becslések alkalmazdsaval igazitjak ki a beszedett
biztositékok értékét.

(2) A szerz8d8 felek a piaci drak volatilitasi szintjének minden lényeges véltozdsakor, de legalabb negyedévente
frissitik adathalmazaikat és kiszdmitjak a 21. cikkben emlitett sajat volatilitdsi becsléseket.

(3) A (2) bekezdés alkalmazasdban a szerz8d§ felek el6re meghatdrozzak a volatilitds azon szintjeit, amelyek kivaltjak
a I1I. mellékletben emlitett levondsok djraszamitasat.

(4) A 2. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban emlitett eljardsoknak tartalmazniuk kell a sajat volatilitasi becslések
szdmitdsanak nyomon kovetését célzo politikdkat és a becsléseknek az adott szerz6d6 fél kockdzatkezelési folyamataiba
torténd integraldsat.

(5) A (4) bekezdésben emlitett politikdkat bels feliilvizsgalatnak kell aldvetni, amelynek ki kell terjednie a kovetkezék
mindegyikére:

a) a becslések integréldsa a szerzGd6 fél kockdzatkezelési eljdrdsaiba, amit legalabb évente el kell végezni;

b) a becsiilt levondsok integréldsa a napi kockazatkezelésbe;

c) a becslések szdmitdsi folyamatdban tortént barmilyen lényeges véltozds validaldsa;

d) a becslések szamitdsdhoz felhasznalt adatforrdsok konzisztencidjdnak, idGszertiségének és megbizhatdsdgdnak
ellendrzése;

e) a volatilitdsra vonatkozé feltételezések pontossdga és megfelelGsége.

(6) Az (5) bekezdésben emlitett feliilvizsgalatot a szerz3d§ fél belsS ellendrzési folyamatanak részeként rendszeresen
el kell végezni.

1. FEJEZET
A KOCKAZATKEZELESI ELJARASOKRA VONATKOZO KULONOS RENDELKEZESEK

1. SZAKASZ
Mentességek
23. cikk
Hitelintézetként engedélyezett kézponti szerz§d6 felek

A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve a szerz6dd6 felek kockdzatkezelési eljardsaik keretében rendelkezhetnek arrdl, hogy nem
cserélnek biztositékot az olyan koézponti szerz8dS féllel kotott, nem kozponti szerz6dd félen keresztiil elszamolt,
t6zsdén kiviilli szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan, amely kozponti szerz6dS felet a 2013/36/EU irdnyelvnek
megfelelGen hitelintézetként engedélyeztek.
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24. cikk
Nem pénziigyi szerz8d§ felek és harmadik orszigbeli szerz8d6 felek

A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve a szerz8dg felek kockazatkezelési eljardsaik keretében rendelkezhetnek arrél, hogy
a nem kozponti szerz6d§ félen keresztiil elszamolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre vonatkozéan nem cserélnek
biztositékot abban az esetben, ha azokat olyan nem pénziigyi szerz8dg féllel kotik, amely nem felel meg a 648/2012/EU
rendelet 10. cikke (1) bekezdése b) pontjaban megallapitott feltételeknek, vagy ha azt olyan nem pénziigyi szervezettel
kotik, amely — ha az Unibban lenne letelepedve — nem felelne meg a 648/2012/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdése
b) pontjaban megallapitott feltételeknek.

25. cikk
Minimadlis dtutaldsi 6sszeg

(1) A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve a szerz6d6 felek kockazatkezelési eljdrdsaik keretében rendelkezhetnek arrdl,
hogy nem szednek be biztositékot a szerz8d8 félt6l abban az esetben, ha a legutobbi biztositékbeszedés ota esedékes
Osszeg nem halad meg egy, a szerz6dd felek dltal kozosen megdllapitott Gsszeget (,minimalis 4tutaldsi 6sszeg”).

A minimalis dtutaldsi 6sszeg nem haladhatja meg az 500 000 EUR-t vagy az annak megfelel§ Gsszeget mds devizdban.

(2)  Amennyiben a szerz6dd felek minimdlis 4tutaldsi osszegrdl dllapodnak meg, az esedékes biztositék Osszegét
a kovetkez6k Osszegeként kell kiszdmitani:

a) a legutdbbi biztositékbeszedés Ota esedékes, a 10. cikknek megfelelSen szdmitott véltozé letét, figyelembe véve
a tobbletbiztositékot is;

b) a legutobbi biztositékbeszedés ota esedékes, a 11. cikknek megfelelGen szdmitott alapletét, figyelembe véve a tobblet-
biztositékot is.

(3)  Amennyiben az esedékes biztositék Osszege meghaladja a szerz8d6 felek dltal kozosen megallapitott minimalis
atutaldsi Osszeget, a biztositékot beszedd szerz6dd fél az esedékes biztositék teljes Gsszegét beszedi, a minimdlis dtutaldsi
oOsszeg levondsa nélkiil.

(4) A szerz6dd felek az alapletét és a valtozé letét tekintetében kiilon minimdlis dtutaldsi osszegrdl dllapodhatnak meg
abban az esetben, ha ezek Osszege nem haladja meg az 500 000 EUR-t vagy az annak megfelel§ Osszeget mds
devizdban.

(5)  Amennyiben a szerz6d§ felek a (4) bekezdésnek megfelelGen killon minimaélis dtutaldsi osszegekrdl édllapodnak
meg, és az esedékes alapletét vagy véltozo letét Osszege meghaladja a minimédlis dtutaldsi Gsszeget, a biztositékot beszedd
szerzGd6 fél az esedékes alapletét vagy viltozd letét teljes Osszegét beszedi, a minimdlis dtutaldsi Gsszegek levondsa
nélkil.

26. cikk
Letétszamitds harmadik orszigbeli szerz6d6 felekkel

Amennyiben az egyik szerz6d§ fél harmadik orszdgban van letelepedve, a szerz6dd felek az aldbbi tigylettipusokat
tartalmaz nettositdsi halmaz alapjan szdmithatjdk ki a letétek Osszegét:

a) az e rendelet szerinti letéti kovetelmények hatdlya ald tartozd, nem kozponti szerz8d8 félen keresztiil elszamol,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek;

b) mindkét kovetkezd feltételnek megfelel tigyletek:

i. a harmadik orszagban letelepedett szerz6d6 félre alkalmazandé szabdlyozdsi rendszer dltal nem kézponti szerz8dd
félen keresztiil elszamolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekként azonositott tigyletek;

ii. a harmadik orszagban letelepedett szerz6d6 félre alkalmazandé szabdlyozdsi rendszerben letéti szabalyozds hatdlya
ald tartozé tigyletek.



L 340/32 Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja 2016.12.15.

2. SZAKASZ

Az alapletét szintjének szdmitdsdval kapcsolatos mentességek
27. cikk
Devizaiigyletek

A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve a szerz8dd felek kockazatkezelési eljardsaik keretében rendelkezhetnek arrdl, hogy nem
szednek be alapletétet a kovetkezdk esetében:

a) kizdrélag két kiilonbozd deviza meghatarozott jovébeli idGpontban és az iigyletkotés idSpontjadban meghatdrozott
arfolyamon torténd cseréjére vonatkozd, fizikailag teljesitendd t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek (,hatdridgs
devizatigylet”);

b) kizdrdlag két kilonboz8 deviza meghatdrozott idGpontban és az iigyletkotés idpontjaban meghatdrozott drfolyamon
torténd cseréjére és a két deviza késébbi idSpontban és ugyancsak az tigyletkotés idépontjadban meghatdrozott
arfolyamon torténd, ellentétes irdnyd cseréjére vonatkoz, fizikailag teljesitendd t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
(whatdridds deviza-csereiigylet”);

c) kizérdlag meghatdrozott idSpontokban és meghatdrozott képlet alapjin valamely devizdban meghatdrozott
t6keosszeg és kamatfizetés mds devizdban meghatdrozott t6kedsszegre és kamatfizetésre torténd cseréjére vonatkozd,
nem kozponti szerz6d6 félen keresztil elszdmolt, t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek tSkeosszegének cseréje
(wdeviza-csereiigylet”).

28. cikk
Névleges 6sszegen alapul6 kiiszobérték

(1) A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve a szerz6d6 felek kockazatkezelési eljardsaik keretében rendelkezhetnek arrdl,
hogy nem szednek be alapletétet az egy naptdri éven belil megkotott Gj, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre
vonatkozdan, amennyiben a szerz6dg felek valamelyike esetében a nem kozponti szerz8dS félen keresztiil elszdmolt,

t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek aggregalt h6 végi atlagos névleges Osszege az el6z8 év marcius, dprilis és mdjus
hénapjaban nem éri el a 8 millidrd EUR-t.

Az els§ albekezdésben emlitett aggregalt ho végi dtlagos névleges Gsszeget a szerz6dd fél szintjén vagy amennyiben
a szerz6dé fél csoporthoz tartozik, a csoport szintjén kell szdmitani.

(2)  Amennyiben a szerz6d6 fél csoporthoz tartozik, a csoportszintli aggregdlt hé végi dtlagos névleges Osszeg
tartalmazza a csoport minden nem kozponti szerz6dg félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletét,
beleértve minden csoporton beliili, nem kozponti szerz6d6 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kivili szdrmaztatott
tigyletet is.

Az els6 albekezdés alkalmazdsaban a bels§ iigyletnek mindsil6 t8zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek csak egyszer
vehetdk szdmitdsba.

(3) A 2009/65[EK iranyelvnek megfeleléen engedélyezett AEKBV-ket és a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek (') megfelel6en engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett alternativbefektetésialap-kezel§ dltal kezelt alternativ
befektetési alapokat kiilon szervezetnek kell tekinteni, és azokat kiilon kell kezelni az (1) bekezdésben emlitett
kiiszobérték alkalmazdsaban, amennyiben teljesiilnek a kovetkez§ feltételek:

a) az alapok fizetésképtelensége vagy csédje vonatkozasiban az alapok kilonalld, elkiilonitett eszkdzpoolok;

b) az elkiilonitett eszkozpoolokat nem fedezi biztositékkal, nem garantdlja és mds médon sem tdmogatja pénziigyileg
mds befektetési alap vagy alapkezeld.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6kr6l, valamint a 2003/41/EK
ésa 2009/65/EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl (HLL 174.,2011.7.1., 1. 0.).
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29. cikk
Az alapletét 6sszegén alapuld kiiszobérték

(1) A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve a szerz8dS felek kockdzatkezelési eljdrdsaikban rendelkezhetnek arrdl, hogy
a beszedett alapletétet az e bekezdés a) és b) pontjdban meghatrozott esetben legfeljebb 50 milli6 EUR-val, az e
bekezdés ¢) pontjdban meghatarozott esetben pedig legfeljebb 10 milli6 EUR-val csokkentik:

a) egyik szerz8d6 fél sem tagja csoportnak;
b) a szerz8d§ felek eltér§ csoportokhoz tartoznak;
¢) mindkét szerz8d6 fél ugyanahhoz a csoporthoz tartozik.

(2)  Amennyiben egy szerz6dS fél az (1) bekezdés b) pontjdnak megfeleléen nem szed be alapletétet, a 2. cikk
(1) bekezdésében emlitett kockdzatkezelési eljdrdsoknak tartalmazniuk kell az emlitett kiiszobérték esetleges meghala-
désdnak csoportszinten torténd ellendrzését biztosité rendelkezéseket és a csoport azon kitettségei nyilvantartdsanak
megGrzésére vonatkozo rendelkezéseket, amelyek az azonos csoporthoz tartozé egyes szerz8d6 felekkel szemben dllnak
fenn.

(3) A 2009/65[EK irdnyelvnek megfeleléen engedélyezett AEKBV-ket és a 2011/61/EU irdnyelvnek megfelelgen
engedélyezett vagy nyilvantartasba vett alternativbefektetésialap-kezel§ dltal kezelt alternativ befektetési alapokat kilon
szervezetnek kell tekinteni, és azokat kiilon kell kezelni az (1) bekezdésben emlitett kiiszobérték alkalmazdsdban,
amennyiben teljesiilnek a kovetkez§ feltételek:

a) az alapok fizetésképtelensége vagy csédje vonatkozasiban az alapok kiilonalld, elkiilonitett eszkdzpoolok;
b) az elkiilonitett eszkozpoolokat nem fedezi biztositékkal, nem garantdlja és mds mddon sem tdmogatja pénziigyileg
mds befektetési alap vagy alapkezeld.
3. SZAKASZ

Az alapletét vagy vdltozo letét nytjtdsdra vagy beszedésére vonatkozé kitelezettség aldli mentességek
30. cikk
A fedezeti célii fedezett kotvényekkel 6sszefiigg6 szarmaztatott iigyletek kezelése

(1) A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve és az e cikk (2) bekezdésében megdllapitott feltételek teljesiilése esetén
a szerz6d§ felek kockazatkezelési eljardsaik keretében a fedezett kotvényekkel Gsszefuiggésben megkotott, t6zsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek vonatkozasiban rendelkezhetnek a kovetkezSkrél:

a) a fedezett kotvény kibocsitoja vagy a kotvények fedezésére 1étrejott osszevont alap nem nydjt valtozd letétet, hanem
a valtozo letét a fedezettkotvény-kibocsdtd vagy a kotvények fedezésére létrejott osszevont alap szerz6dd felétdl
pénzbeli formdban szedend§ be, és annak szerz6dé fele szdmdra fizetendd vissza esedékességkor;

b) alapletét nytjtdsdra vagy beszedésére nem keriil sor.
(2) Az (1) bekezdés akkor alkalmazandd, ha a kovetkez§ feltételek mindegyike teljesiil:

a) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletet a fedezett kotvény kibocsatdja vagy a kotvények fedezésére létrejott dsszevont
alap szandldsa vagy fizetésképtelensége esetén nem mondjék fel;

b) a fedezett kotvények kibocsitéjaval vagy a kotvények fedezésére létrejott Gsszevont alapokkal kotott t6zsdén kiviili
szdrmaztatott {ligyletek szerz6dé felei legaldbb egyenrangtiak a fedezett kotvények tulajdonosaival, kivéve, ha
a fedezett kotvények kibocsdtdjaval vagy a kotvények fedezésére létrejott Gsszevont alapokkal kotott t6zsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletek szerz6dg fele nemteljesitd vagy érintett fél, vagy lemond az egyenl8 rangsoroldsrol;
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) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletet a kotvények fedezésére létrejott Gsszevont alapban a fedezett kotvényekre
vonatkozd nemzeti szabalyozasnak megfelel6en bejegyzik vagy nyilvantartjak;

d) a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigylet kizdrdlag a kotvények fedezésére létrejott oOsszevont alapnak a fedezett
kotvényhez viszonyitott kamatldb- vagy devizanem-eltéréseinek fedezésére szolgdl;

e) a nettositdsi halmaz nem tartalmaz a kotvények fedezésére létrejott Osszevont alaphoz nem kapcsol6dd, t8zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyleteket;

f) a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigylettel osszefligg fedezett kotvény megfelel az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének
(1), (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek;

g) a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigylettel osszefiiggs, a kotvények fedezésére létrejott dsszevont alap legaldbb 102 %-os
biztositéki kovetelmény hatélya ald tartozik.

31. cikk

Olyan harmadik orszdgbeli szerz6dG felekkel kotott, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
kezelése, amelyekben nem biztosithat6 a nettdsitisi megéllapoddsok vagy biztositékvédelem jogi
végrehajthatésiga

(1) A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve az Unidban letelepedett szerz6dd felek kockdzatkezelési eljardsaik keretében
rendelkezhetnek arrél, hogy nem kell vdltozd letétet és alapletétet elhelyezni vagy beszedni azon harmadik orszdgbeli
szerz6dd felekkel kotott, nem kozponti szerz8dS félen keresztil elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
esetében, amely harmadik orszdgok vonatkozdsiban a kovetkezdk barmelyike fenndll:

a) a 2. cikk (3) bekezdésében emlitett jogi feliilvizsgalat megerdsiti, hogy a nettdsitdsi megéllapodds és adott esetben
a biztositékcsere-megéllapodds jogi végrehajthatdsdga nem szavatolhaté mindenkor teljes bizonyossdggal;

b) a 19. cikk (6) bekezdésében emlitett jogi feliilvizsgalat megerdsiti, hogy a 19. cikk (3), (4) és (5) bekezdésében emlitett
elkiilonitési kovetelmények nem teljesithetSk.

Az elsé albekezdés alkalmazdsdban az Unidban letelepedett szerz8d6 felek brutté alapon szedik be a letéteket.

(2) A 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve az Unidban letelepedett szerz8d§ felek kockdzatkezelési eljardsaik keretében
rendelkezhetnek arrdl, hogy nem kell véltozd letétet és alapletétet elhelyezni vagy beszedni azon harmadik orszdgbeli
szerz3d§ felekkel kotott iigyletek esetében, amely harmadik orszdgok vonatkozdsiban a kovetkez6k mindegyike fennall:

a) az (1) bekezdés a) és — amennyiben alkalmazandé — b) pontja teljesiil;

b) az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett jogi feliilvizsgdlatok megerdsitik, hogy a biztositék e rendeletnek megfelels
beszedése nem lehetséges, még bruttd alapon sem;

) a (3) bekezdésnek megfelelGen szamitott ardny 2,5 %-nal alacsonyabb.

(3) A (2) bekezdés c) pontjdban emlitett ardny az e bekezdés a) pontja szerinti Osszegnek és a b) pontja szerinti
oOsszegnek a hanyadosa:

a) a szerzGdd fél csoportja dltal az e rendelet hatalybalépését kovetGen kotott azon fenndlld, t6zsdén kivili szadrmaztatott
tigyletek egyiittes névleges Osszege, amelyek esetében nem szedtek be letétet a (2) bekezdés b) pontja ald tartozd
harmadik orszdgokban letelepedett szerz6d§ felektdl;

b) a szerz8dG fél csoportja dltal kotott azon fenndlls, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek egyiittes névleges Gsszege,
a csoporton beliili tigyletnek mindsiild, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek kivételével.
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III. FEJEZET

CSOPORTON BELULI SZARMAZTATOTT UGYLETEK

1. SZAKASZ

A szerz6dd felek és az illetékes hatdsdgok dltal a csoporton beliili szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé mentességek
esetében kovetendd eljdrdsok

32. cikk
A szerz6dd felek és az érintett illetékes hatésigok éltal kovetendd eljardsok

(1) A szerzéd§ fél altal az illetékes hatdsignak kiildott, a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (6)—(10) bekezdése
szerinti kérelem vagy értesités akkor tekinthetd beérkezettnek, amikor az illetékes hatbsdg a kovetkezd informdcidk
mindegyikét megkapta:

a) mindazok az informdcidk, amelyek szitkségesek annak értékeléséhez, hogy teljesiiltek-e a 648/2012/EU rendelet
11. cikkének adott esetben alkalmazandé (6), (7), (8), (9) vagy (10) bekezdésében meghatdrozott feltételek;

b) a 149/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (') 18. cikkének (2) bekezdésében emlitett informdacidk és
dokumentumok.

(2)  Amennyiben az illetékes hatdsdg tgy hatdroz, hogy tovabbi informacidkra van sziikség annak értékeléséhez, hogy
az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett feltételek teljesiiltek-e, irdsbeli informaciokérést intéz a szerz6dé félhez.

(3) A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (6) bekezdése szerinti illetékes hatésdgi hatdrozatrdl az (1) bekezdésben
emlitett informdciok kézhezvételétSl szamitott harom hénapon beliil tdjékoztatni kell a szerz8dg felet.

(4)  Amennyiben az illetékes hatosig a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (6), (8) vagy (10) bekezdése értelmében
pozitiv hatdrozatot hoz, e pozitiv hatdrozatrdl irdsban értesiti a szerz6dd felet, legalabb a kovetkez8k megjelolésével:

a) informadcié arrdl, hogy a mentesség teljes vagy részleges;
b) részleges mentesség esetében a mentesség pontos hatdrainak megjelolése.

(5)  Amennyiben az illetékes hat6sdg a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (6), (8) vagy (10) bekezdése értelmében
elutasit6 hatdrozatot hoz, vagy az emlitett rendelet 11. cikkének (7) vagy (9) bekezdése szerinti értesitésben foglaltakkal
szemben kifogdssal él, az elutasité hatdrozatr6l vagy a kifogdsrdl irdsban értesiti a szerz8d§ felet, legaldbb a kovetkezSk
megjelolésével:

a) a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének adott esetben alkalmazandé (6), (7), (8), (9) vagy (10) bekezdésében meghatd-
rozott, nem teljesiil§ feltételek;

b) Osszefoglald az indokokrdl, amelyek alapjan az illetékes hatdsdg gy véli, hogy a széban forgd feltételek nem
teljesiilnek.

(6)  Amennyiben a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (7) bekezdése szerint értesitést kapott egyik illetékes hatdsdg
tgy dont, hogy az emlitett rendelet 11. cikke (7) bekezdése els§ albekezdésének a) vagy b) pontjdban emlitett feltételek
nem teljesiilnek, az értesitések kézhezvételétSl szamitott két hénapon beliil értesiti a mdsik illetékes hatdsdgot.

(7) Az illetékes hatésdgok az értesités kézhezvételétdl szdmitott harom hénapon belil értesitik a nem pénziigyi
szerz3d6 feleket az (5) bekezdésben emlitett kifogdsrol.

(8) A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (8) bekezdése szerinti illetékes hatésdgi hatdrozatrdl az (1) bekezdésben
emlitett informdaciok kézhezvételétsl szamitott hdrom hénapon beliil tdjékoztatni kell az Unidban letelepedett szerz6dd
felet.

(") A Bizottsdg 2012. december 19-i 149/2013/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete a 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsokrdl, az elszdmoldsi kotelezettségrdl, a nyilvdnos jegyzékrdl, a kereskedési
helyszinhez val6 hozzaférésr6l, a nem pénziigyi szerz6dé felekrdl és a nem kozponti szerz8d§ félen keresztiil elszdmolt t6zsdén kiviili
szdrmaztatott igyletek tekintetében alkalmazott kockdzatcsokkentési technikdkrdl sz616 szabalyozasi technikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérsl (HLL 52.,2013.2.23,,11. 0.)
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(9) A 648/2012[EU rendelet 11. cikkének (10) bekezdése szerinti, pénziigyi szerz6dé fél illetékes hatdsdga dltal
hozott hatdrozatrél az (1) bekezdésben emlitett informdaciok kézhezvételétSl szamitott két honapon belil tdjékoztatni
kell a nem pénziigyi szerz6d6 fél illetékes hat6sdgdt, és hirom hénapon belill tdjékoztatni kell a szerz8d§ feleket.

(10)  Azok a szerz3dg§ felek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének adott esetben alkalmazandé (6), (7), (8) (9)
vagy (10) bekezdésének megfelelGen értesitést nyujtottak be vagy pozitiv hatdrozatot kaptak, haladéktalanul értesitik
a relevdns illetékes hatdsdgot minden olyan véltozdsrdl, amely érintheti az emlitett, adott esetben alkalmazandé bekezdé-
sekben meghatdrozott feltételek teljesiilését. Az illetékes hatésdg a mentességi kérelmet kifogdsolhatja, vagy vissza-
vonhatja pozitiv hatdrozatat, amennyiben a koériilmények olyan médon valtoznak, amely kedvezdtleniil érinti az emlitett
feltételek betartdsat.

(11) Az illetékes hatdsdg elutasité hatdrozata vagy kifogdsa esetében a relevans szerz8dg fél csak akkor nydjthat be
Ujabb kérelmet vagy értesitést, ha lényegi valtozds kovetkezett be azokban a korilményekben, amelyekre az illetékes
hat6sdg dontését vagy kifogdsat alapozta.

2. SZAKASZ

A csoporton beliili szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé mentességekre alkalmazandé kritériumok
33. cikk

Sajit eszkoz haladéktalan dthelyezését vagy kotelezettségek visszafizetését gitlé jogi akaddlyra
vonatkozo kritériumok

A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (5)-(10) bekezdése szerinti, szerz6dd felek kozott sajit eszkdz haladéktalan
athelyezését vagy kotelezettségek visszafizetését gatld jogi akaddly abban az esetben tekintendd fenndllénak, ha léteznek
tényleges vagy eldre lathatd jogi természetd korlatok, ideértve az aldbbiak barmelyikét:

a) valuta- és devizakorldtozds;

b) a kolesonos pénziigyi tdmogatdst megakadalyozd vagy pénzeszkozok csoporton belilli dthelyezését jelentGsen
megnehezit§ szabalyozdsi, adminisztrativ, jogi vagy szerzGdéses keretek;

¢) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben () emlitett korai beavatkozds, helyredllitds és szandlds
feltételei barmelyikének teljesiilése, amelynek eredményeként az illetékes hat6sdg akadélyoztatva latja sajat eszkozok
haladéktalan adthelyezését vagy kotelezettségek visszafizetését;

d) a csoportot alkot6 szervezetekben a dontéshozatali jogkort korldtozé kisebbségi érdekeltségek létezése;

e) a szerzGd6 fél jogi struktirdjinak jellege, az alapszabalyban, alapité okiratban és belsg szabdlyokban meghatdrozottak
szerint.

34. cikk

Sajit eszkoz haladéktalan &thelyezését vagy kotelezettségek visszafizetését gitlo gyakorlati
akaddlyokra vonatkozé kritériumok

A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (5)-(10) bekezdése szerinti, szerz6d6 felek kozott sajit eszkoz haladéktalan
athelyezését vagy kotelezettségek visszafizetését gatlé gyakorlati akadaly abban az esetben tekintendé fenndllénak, ha
léteznek gyakorlati jellegti korldtok, ideértve az alabbiak barmelyikét:

a) a relevans szerz6d6 fél szdmdra esedékességkor nem dllnak elegendd mértékben rendelkezésre tehermentes vagy
likvid eszkozok;

b) operativ jellegii akaddlyok, amelyek ténylegesen késleltetik vagy akaddlyozzdk az dthelyezést vagy visszafizetést
esedékességkor.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. majus 15-i 2014/59/EU irdnyelve a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitdsat és
szandldsat célzé keretrendszer létrehozdsdrol és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet modositdsarél (HLL 173.,2014.6.12.,190.0.).



2016.12.15. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 340/37

IV. FEJEZET

ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK
35. cikk
Atmeneti rendelkezések

A 648/2012[EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdésében emlitett szerz6d6 felek az e rendelet alkalmazési idSpontjidban
meglévs kockdzatkezelési eljdrdsaikat tovabbra is alkalmazhatjak azon nem kozponti szerz8d6 félen keresztil elszamolt,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek vonatkozdsdban, amelyeket 2012. augusztus 16. és e rendelet vonatkozd
alkalmazdsi id6pontja kozott kotottek.

36. cikk

A 9. cikk (2) bekezdésének, a 11. cikknek, a 13-18. cikknek, a 19. cikk (1) bekezdése c), d) és
f) pontjinak, a 19. cikk (3) bekezdésének és a 20. cikknek az alkalmazdisa

(1) A 9. cikk (2) bekezdése, a 11. cikk, a 13-18. cikk, a 19. cikk (1) bekezdésének c), d) és f) pontja, a 19. cikk
(3) bekezdése és a 20. cikk a kovetkez6képpen alkalmazandoé:

a) e rendelet hatdlybalépését kovetSen egy hoénappal azon szerz6dé felek vagy azon csoportokhoz tartozd szerzédd
felek tekintetében, amelyek nem kozponti szerz6d6 félen keresztill elszdmolt, t8zsdén kiviilli szdrmaztatott
tigyleteinek aggregdlt dtlagos névleges Osszege mindkét szerz6d6 fél vagy csoport esetében meghaladja
a 3 000 millidrd EUR-t;

b) 2017. szeptember 1-jét6l abban az esetben, ha a nem kozponti szerz6dé félen keresztiil elszdmolt szdrmaztatott
tigyletek aggregélt dtlagos névleges dsszege mindkét szerz6d6 fél vagy csoport esetében meghaladja a 2 250 millidrd
EUR-t;

c) 2018. szeptember 1-jétd] abban az esetben, ha a nem kozponti szerz8d8 félen keresztiil elszdmolt szdrmaztatott
tigyletek aggregalt dtlagos névleges osszege mindkét szerz8d6 fél vagy csoport esetében meghaladja az 1 500 millidrd
EUR-t;

d) 2019. szeptember 1-jét6] abban az esetben, ha a nem kozponti szerz8d8 félen keresztill elszdmolt szdrmaztatott
tigyletek aggregalt dtlagos névleges Osszege mindkét szerz6dg fél vagy csoport esetében meghaladja a 750 millidrd
EUR-t;

e) 2020. szeptember 1-jét6] abban az esetben, ha a nem kozponti szerz8d8 félen keresztiil elszdmolt szdrmaztatott
tigyletek aggregdlt dtlagos névleges Osszege mindkét szerz3d§ fél vagy csoport esetében meghaladja a 8 millidrd EUR-
t

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, e cikk (3) bekezdése feltételeinek teljesiilése esetén a 9. cikk (2) bekezdése, a 11. cikk,
a 13-18. cikk, a 19. cikk (1) bekezdésének c), d) és f) pontja, a 19. cikk (3) bekezdése és a 20. cikk a kovetkezSképpen
alkalmazandé:

a) e rendelet hatilybalépését kovetGen hdrom évvel, amennyiben a relevins harmadik orszdg vonatkozdsiban nem
fogadtak el a 648/2012[EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett
rendelet 11. cikkének (3) bekezdése alkalmazdsaban;

b) a kovetkez$ id6pontok kozill a késébbitsl, amennyiben a relevins harmadik orszdg vonatkozasdban elfogadtak
a 648/2012[EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet
11. cikkének (3) bekezdése alkalmazasiban:

i. négy honappal a relevins harmadik orszdg vonatkozdsdban a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése
szerint, az emlitett rendelet 11. cikkének (3) bekezdése alkalmazdsiban elfogadott hatdrozat hatdlybalépését
koveten;

ii. az (1) bekezdésnek megfeleléen meghatdrozott, alkalmazandé idépont.

(3) A (2) bekezdésben emlitett eltérés csak abban az esetben alkalmazandd, ha a nem kozponti szerz8dg félen
keresztiil elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott iigylet szerz8d§ felei valamennyi kovetkez§ feltételnek megfelelnek:

a) az egyik szerz8d§ fél harmadik orszdgban letelepedett és a mdsik szerz8d§ fél az Unidban letelepedett;

b) a harmadik orszdgban letelepedett szerz8d§ fél pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz6d6 fél;
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¢) az Unidban letelepedett szerz6dé fél a kovetkezdk egyike:
i. pénziigyi szerz8d§ fél, nem pénziigyi szerz8d§ fél, pénziigyi holdingtdrsasdg, pénziigyi intézmény vagy megfeleld
prudencidlis kovetelmények hatilya ald tartozé kiegészitS szolgdltatdsokat végzd villalkozds, és az a) pontban

emlitett harmadik orszdgbeli szerz6d6 fél pénziigyi szerz8d§ fél;

ii. pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz6dg fél és az a) pontban emlitett harmadik orszagbeli szerz6dS fél nem
pénziigyi szerz6d6 fél;

d) mindkét szerz6d6 fél a 648/2012/EU rendelet 3. cikkének (3) bekezdése szerinti egyazon konszolidalt éves
beszdmoldba teljes kortien bevont;

e) mindkét szerz8d§ félre megfelel§ kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellen6rzési eljardsok vonatkoznak;

f) teljesiilnek a IIL. fejezet kovetelményei.

37. cikk
A 9. cikk (1) bekezdésének, a 10. cikknek és a 12. cikknek az alkalmazdisa

(1) a9. cikk (1) bekezdése a 10. cikk és a 12. cikk a kovetkez8k szerint alkalmazando:

a) e rendelet hatdlybalépését kovetSen egy honappal azon szerz8dd felek vagy azon csoportokhoz tartozd szerz6dd
felek tekintetében, amelyek nem kozponti szerz8dd félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kivili szdrmaztatott
tigyleteinek aggregdlt d4tlagos névleges Osszege mindkét szerz6dS6 fél vagy csoport esetében meghaladja
a 3 000 millidrd EUR-t;

b) mds szerz6dé felek esetében 2017. mdrcius 1-jét6l vagy — amennyiben ez késébbi — e rendelet hatdlybalépését
kovetden egy honappal.

(2) az (1) bekezdéstdl eltérve a 27. cikk a) pontjdban emlitett hatdridds devizaiigyletek esetében a 9. cikk
(1) bekezdése, a 10. cikk és a 12. cikk a kovetkez§ idGpontok koziil a kordbbitdl alkalmazandé:

a) 2018. december 31., amennyiben a b) pontban emlitett rendelet még nem alkalmazandé;

b) a fizikailag teljesitendd hatdridés devizatigyletek tekintetében a pénziigyi eszkozok fogalmdnak bizonyos technikai
elemeit meghatarozé rendelet (*) alkalmazdsanak kezd6napja vagy — amennyiben ez késébbi — az (1) bekezdés szerint
meghatdrozott idépont.

38. cikk
Az alkalmazis idGpontja egyes meghatirozott iigyletek esetében

(1) A 36. cikk (1) bekezdésétSl és a 37. cikktdl eltérve a nem kozponti szerz8dg félen keresztiil elszamolt, t6zsdén
kiviili, részvényre vagy indexre vonatkozé opcids iigyletek tekintetében a 36. cikk (1) bekezdésében és a 37. cikkben
emlitett cikkek e rendelet hatdlybalépését kovetGen harom évvel alkalmazandok.

(2) A 36. cikk (1) bekezdésétdl és a 37. cikktdl eltérve, ha egy, az Unidban letelepedett szerz6d6 fél nem kozponti
szerz6dg félen keresztill elszdmolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletet k6t egy ugyanahhoz a csoporthoz tartozd
mésik szerz6d6 féllel, a 36. cikk (1) bekezdésében és a 37. cikkben emlitett cikkek az emlitett cikkeknek megfelels
id6pont vagy 2017. julius 4. koziil a kés6bbi id6ponttdl kezdve alkalmazanddk.

39. cikk
Az aggregilt dtlagos névleges dsszeg szamitdsa

(1) A 36. és 37. cikk alkalmazasdban az emlitett aggregalt dtlagos névleges Osszeget a kovetkezd Osszes feltételnek
megfeleld teljes bruttd névleges osszegek atlagaként kell kiszamitani:

a) amelyeket a 36. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett szerz6d6 felek vonatkozdsiban 2016 madrciusdnak,
aprilisdnak és mdjusdnak utolsé6 munkanapjan rogzitettek;

(*) C(2016) 2398 final.
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b) amelyeket a 36. cikk (1) bekezdésének egyes pontjaiban emlitett év marciusdnak, dprilisinak és mdjusdnak utolsé
munkanapjan rogzitettek;

c¢) amelyek a csoport minden szervezetét tartalmazzak;

d) amelyek a csoport minden nem kozponti szerz6d8 félen keresztiil elszdmolt, t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletét
tartalmazzdk;

e) amelyek a csoport minden csoporton beliili, nem kozponti szerz6d§ félen keresztill elszdmolt, t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletét tartalmazzdk, minden ilyen {igyletet csak egyszer szdmitva.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban a 2009/65[EK irdnyelvnek megfelelsen engedélyezett AEKBV-ket és
a 2011/61/EU iranyelvnek megfelelSen engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett alternativbefektetésialap-kezel§ altal
kezelt alternativ befektetési alapokat kiilon szervezetnek kell tekinteni, és azokat kiilon kell kezelni, amennyiben
teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) az alapok fizetésképtelensége vagy csédje vonatkozasdban az alapok kiilonallo, elkiilonitett eszkdzpoolok;

b) az elkiilonitett eszkozpoolokat nem fedezi biztositékkal, nem garantdlja és mds médon sem tdmogatja pénziigyileg
mds befektetési alap vagy alapkezeld.

40. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eur6pai Unié Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. oktéber 4-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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I. MELLEKLET

A nemteljesitési valésziniiség (PD) és a hitelmin§ségi besorolds megfeleltetése a 6. és a 7. cikk alkalmazdsiban

Az 1. tdbldzatban feltiintetettnél alacsonyabb vagy azzal megegyez8 PD-értékd belsd mindsitést a megfelel§ hitelmindségi
besoroldssal kell trsitani.

1. tdbldzat

Az 575[2013EU rendelet 4. cikkének 54. pontjdban meghatdrozott nemtel-

Hitelmindségi besorolds AP Py AR
jesitési valoszintiség alacsonyabb vagy egyenld mint:

1 0,10 %
2 0,25 %
3 1%

4 7,5 %
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II. MELLEKLET

1. A biztositék értékét a kovetkezdképpen kell kiigazitani:

Cae = € (1 = He = Hpy)
ahol:
= a biztositék piaci értéke;
H. = a biztositék miatti, 2. pont szerint szdmitott levonds;

FX

= a devizanem-eltérés miatti, 6. pont szerint szdmitott levonds.

A biztositék értékének kiigazitdsa a 21. cikk alkalmazisiban

2. A szerz8d§ felek legaldbb a kovetkezd 1. és 2. tdbldzatban feltiintetett levondsokat alkalmazzdk a biztositék piaci

értékére:

1. tdbldzat

Hossza tavi hitelmindsités esetében alkalmazandé levondsok

A 4. cikk (1) bekezdé- | A 4. cikk (1) bekezdé- A 4. cikk (1) bekezdé-
A hitelviszonyt megtes- sének ¢)-) és sének ), g) és Sélilek o) pontjaban
PP meg h)-k) pontjdban emli- | 1)-n) pontjdban emlitett ) ponyabar
tesitG értékpapir hitel- tett szervezetek 4ltal szervezetek altal kibo- meghatérozott felté-
mindsitésének megfe- Hatralévé futamidd Kibocsatott. hitelvi- csétott, hitelviszonyt telnek megfelel§ érték-
lels hitelminf’)’ségi beso- szonyt meg,tes tesits megtes tesitd ér ékpapi- papirositdsi pozfcjékra
rolds értékpapirokra alkalma- |  rokra alkalmazando allkalm:{za(l;(io
zand6 levonds (%) levonds (%) evonas 1.
1 <1év 0,5 1 2
>1<5¢év 2 4 8
>5¢év 4 8 16
2-3 <1év 1 2 4
>1<5¢év 3 6 12
> 5 ¢év 6 12 24
4 vagy alacsonyabb <1lév 15 N/A N/A
>1<5év 15 N/A N/A
>5¢év 15 N/A N/A

2. tdbldzat

Rovid tdva hitelmindsités esetében alkalmazandé levondsok

A rovid lejératd, hitelviszonyt

megtestesitS értékpapir hitel-

mindsitésének megfeleld hitel-
mindségi besorolds

A 4. cikk (1) bekezdésének c)
és j) pontjdban emlitett szer-
vezetek 4ltal kibocsdatott, hitel-
viszonyt megtestesits értékpa-
pirokra alkalmazandé levonds

A 4. cikk (1) bekezdésének
m) pontjaban emlitett szerve-
zetek dltal kibocsatott, hitelvi-
szonyt megtestesits értékpapi-

rokra alkalmazandé levonds

A 4. cikk (1) bekezdésének
o) pontjdban meghatérozott
feltételnek megfelels értékpa-
pirositdsi pozicidkra alkalma-

zand6 levonds (%)

(%) (%)
1 0,5 1 2
2-3 vagy alacsonyabb 1 2 4
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1. A f6bb részvényindexekben szerepld részvények, a f6bb részvényindexekben szerepld részvényekre dtvdlthato
kotvények és az arany esetében 15 %-os levonds alkalmazando.

2. Az AEKBV-k elismerhet§ befektetési jegyei esetében azon eszkozokre alkalmazandé levonasok stlyozott atlagat kell
alkalmazni, amelyekbe az alap befektet.

3. Pénzbeli véltozd letét esetében 0 %-os levonds alkalmazando.

4. Viltozd letét cseréjénél 8 %-os levonds alkalmazandé minden olyan nem pénzbeli biztositék esetében, amelyet az
egyedi szdrmaztatott iigyletben, a vonatkozd, irdnyadé nettositdsi keretmegallapoddsban vagy a vonatkozé hiteltdmo-
gatdsi mellékletben megéllapitottdl eltéré pénznemben nydjtottak.

5. Alapletét cseréjénél 8 %-os levonds alkalmazandé minden olyan pénzbeli és nem pénzbeli biztositék esetében,
amelyet az egyedi szdrmaztatott tigyletben, a vonatkozé biztositékcsere-megéllapoddsban vagy a vonatkozé hiteltdmo-
gatdsi mellékletben az id6 eltti megsztinéskor vagy a nemteljesitéskor esedékes kifizetések teljesitésére megallapitott
pénznemtdl (megsziinési pénznem) eltér6 pénznemben nydujtottak. Minden egyes szerz3d8 fél eltér§ megsziinési
pénznemet vélaszthat. Amennyiben a megallapodds nem hatdroz meg megsz(inési pénznemet, a levondst a biztosi-
tékként felajanlott eszkozok Osszességének piaci értékére kell alkalmazni.
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II. MELLEKLET

A biztositék piaci értékére alkalmazott levondsokra vonatkoz6 sajit volatilitisi becslések a 22. cikk
alkalmazasiban

1. A biztositék kiigazitott értékének szdmitdsa sordn meg kell felelni a kovetkezd feltételek mindegyikének:

(a) a szerz8d6 felek 99 %-os megbizhatésdgi szinthez tartozd, egyoldali konfidenciaintervallum alapjan végzik el
a szdmitdst;

(b) a szerzddg felek legalabb 10 munkanapos likviddcids idészak alapjan végzik el a szdmitast;

() a szerz6d§ felek a napi dtértékelési levondsokat az aldbbi ,id6szak négyzetgyoke” képlet alkalmazdsdval felfelé
ardnyositva szdmoljék ki a levondst:

ahol:

H = az alkalmazand¢ levonds;

H,, = anapi atértékelés esetén alkalmazott levonds;

Ny = az dtértékelések kozott ténylegesen eltelt munkanapok szdma;

Ty = aszdban forgé iigylettipus esetében alkalmazandé likvidacios idGszak.

(d) a szerz8d§ felek az alacsony mindségii eszkozok kisebb likviditdsat veszik figyelembe. Amennyiben a biztositék
likviditdsa nehezen megallapithat6, a likvidaciés idGszakot felfelé kell modositani. Azonositani kell emellett azokat
a helyzeteket is, amikor a historikus adatok alulbecslik a potencidlis volatilitdst. Ilyen esetekben stresszforgato-
konyvet kell alkalmazni;

(e) a levondsok szdmitdsdhoz az intézmények éltal hasznélt historikus megfigyelési id6szak hossza legaldbb egy év.
Azon szerz6dd felek esetében, amelyek a historikus megfigyelési idészakra vonatkozdan stilyozdst vagy mds
modszert alkalmaznak, a tényleges megfigyelési idGszak hossza legaldbb egy év;

(f) a biztositék piaci értékét a kovetkezSképpen kell kiigazitani:

Che =C - (1 —H)

ahol:

C = a biztositék piaci értéke;

H = afenti ¢) pont szerint szdmitott levonds.

2. Pénzbeli véltozo letét esetében 0 %-os levonds alkalmazhatd.

sz 2

3. A kiils6 hitelmindsitd intézet altal minGsitett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében a szerz8d6 felek sajat
volatilitdsi becsléseket haszndlhatnak minden értékpapir-kategoridra.

4. Az értékpapir-kategéridk a 3. pont alkalmazdsdban torténé megallapitdsa sordn a szerzGdd felek figyelembe veszik az
értékpapir kibocsatéjnak tipusit, az értékpapir kilsg hitelmindsitését, hdtralévs futamidejét és modositott dtlagos
hitralévé futamidejét. A wvolatilitdsi becsléseknek reprezentativnak kell lenniitk az adott kategéridba tartozd
értékpapirokra.
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5. Az 1. pont ¢) alpontjdnak alkalmazdsdbdl ad6d6 levondsok szdmitdsa sordn meg kell felelni a kovetkezd feltételek
mindegyikének:

(@) a szerz8dd félnek a volatilitasi becsléseket alkalmaznia kell a napi kockazatkezelési folyamatban, ezen beliil
a kitettségi hatdrértékekkel kapcsolatban is;

(b) amennyiben valamely szerz6d6 fél dltal hasznalt likviddcis id6szak meghaladja az 1. pont b) alpontjdban emlitett
iddszak hosszat a széban forgd, t6zsdén kivili szdrmaztatott tigylettipus vonatkozdsdban, gy az adott szerz6dé
fél az emlitett pont c) alpontjadban megadott ,id6szak négyzetgyoke” képletnek megfelel6en noveli a levondst.
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IV. MELLEKLET
Sztenderd médszer az alapletét szamitdsihoz a 9. és a 11. cikk alkalmazasiban

1. A nettésitasi halmazban 1évé6, tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek névleges Osszegét vagy értelemszerien mogottes
értékét meg kell szorozni az aldbbi 1. tdbldzatban feltiintetett szdzalékértékekkel:

1. tdbldzat

Kategéria Tobblettényezd
Hitel: 0-2 év hatralévd futamid6 2%
Hitel: 2-5 év hitralévd futamid6 5%
Hitel: 5+ év hatralévé futamidg 10 %
Aru 15 %
Részvény 15%
Deviza 6 %
Kamatldb és infldcié: 0-2 év hdtralévg futamidd 1%
Kamatldb és infldcié: 2-5 év hétralévg futamidd 2%
Kamatlab és infldcié: 5+ év hatralévd futamidd 4%
Egyéb 15 %

2. A nett6sitdsi halmazra alkalmazand6 bruttd alapletét a nett6sitdsi halmazban 1év8 valamennyi t6zsdén kiviili
szdrmaztatott iigylet 1. pont szerint felszorzott értékének osszege.

3. Az egynél tobb kategéridba tartozé tigyletek esetében a kovetkezdképpen kell eljdrni:

(a) amennyiben a t6zsdén kiviilli szdrmaztatott iigylet egyértelmdien megallapithaté kockazati tényez6hoz sorolhatd,
az ugyletet e kockdzati tényez&nek megfeleld kategéridhoz kell hozzarendelni;

b) amennyiben az a) alpontban megéllapitott feltétel nem teljesiil, az tigyletet ahhoz a kategéridhoz kell rendelni,
amelyhez a sz6ba johetd kategoridk koziil a legmagasabb tobblettényezd tartozik;

¢) a nettdsitdsi halmazra alkalmazandé alapletét-kGvetelmény a kovetkezd képlet szerint szdmitandé:
Netté alapletét = 0,4 * Brutt6 alapletét + 0,6 * NGR * Brutté alapletét.
ahol:
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i. a nett6 alapletét a nettdsitdsi halmazban 1év6, egy adott szerz8d6 féllel kotott osszes t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott tigylet alapletét-kovetelményének csokkentett osszege;

ii. az NGR a nettd/brutté ardny, amely egy adott szerz6dg félhez kapcsolédé nettésitdsi halmaz netté potldsi
koltségének (szamldld) és ugyanezen nettositasi halmaz brutté potlasi koltségének (nevezd) hanyadosa;



L 340/46 Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja 2016.12.15.

d) a ¢) pont alkalmazdsdban a nettésitdsi halmaz netté potldsi koltsége a nettdsitdsi halmazban 16v6 6sszes t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigylet aktudlis piaci értékének Gsszege vagy — amennyiben ez nagyobb — nulla;

¢) a ¢) pont alkalmazdsiban a nettdsitdsi halmaz bruttd potlasi koltsége az Osszes tézsdén kivilli szdrmaztatott
tigylet a 648/2012/EU rendelet 11. cikke (2) bekezdésének és a 149/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelet
16. és 17. cikkének megfelelGen szdmitott, a nettositdsi halmazban pozitiv értékekkel szerepld aktudlis piaci
értékének Osszege;

f) az 1. pontban emlitett névleges Osszeg kiszdmithat6 az ellenkezd irdnyt, de a névleges osszegitkon kiviil minden
egyéb szerz8déses jellemzdjitk tekintetében azonos tigyletek névleges dsszegének nettdsitdsaval.
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