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A BIZOTTSAG (EU) 2016/2021 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. junius 2.)

a pénziigyi eszkozok piacairél sz6l6 600/2014/EU eurdépai parlamenti és tandcsi rendeletnek
a referenciaértékekhez valé hozziférésre vonatkozo6 szabilyozistechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozasii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz6lo szerzdésre,

tekintette]l a pénziigyi eszkozok piacair6l és a 648/2012/EU rendelet moédositdsirdl szolo, 2014. mdjus 15-i
600/2014[EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendeletre (!) és kiilonosen annak 37. cikke (4) bekezdésének harmadik
albekezdésére,

mivel:

(I) A 600/2014/EU rendelet megkiilonboztetésmentes hozzaférést biztosit a kereskedés és az elszdmolds céljira
a kozponti szerz8d6 felek és a kereskedési helyszinek szdmdra, ideértve a kereskedés és az elszdmolds céljdra az
egyes pénziigyi eszkozok értékének meghatdrozdsihoz haszndlt referenciaértékekre (benchmarkokra) vonatkozd
engedélyekhez és informdciokhoz valé hozzaférést. Tekintettel a referenciaértékek sokféleségére, a kozponti
szerz6d8 felek és a kereskedési helyszinek szdmdra a kereskedés és az elszdmolds biztositdsahoz szitkséges
informdcidk szdmos tényezd — egyebek mellett a kereskedés vagy elszamolds tirgydt képezd pénziigyi eszkozok
vagy a pénziigyi eszkoz referenciaértékét képezd benchmark tipusa — fiiggvényében eltéréek lehetnek. Kovetkezés-
képpen a kozponti szerz6dS felek és a kereskedési helyszinek szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy hozzaférést
kérjenek a kereskedés és az elszdmolds céljdra szitkséges barmely informéciohoz.

(2) A referenciaértékek sokfélesége és alkalmazasuk kiilonbségei miatt egyenmegolddsra nincs méd, és nem célszeri
messzemen@en harmonizélni az engedélyezési megdllapoddsok tartalmat. A hozzaférés feltételeinek elSre
meghatdrozott és kimerit§ szempontok alapjan torténg korlatozdsa ezért minden fél szdmadra karos lehet.

(3)  Biztositani kell, hogy a referenciaértékek tulajdonosi jogait gyakorld személyek csak abban az esetben allapit-
hassanak meg kiilonbozs feltételeket a referenciaértékekhez valé hozzaférés tekintetében a kiilonbozd
kategdridkba sorolt kozponti szerz6dg felek és kereskedési helyszinek szdmdra, ha ez példdul a kért mennyiség,
alkalmazdsi kor vagy haszndlati teriilet alapjan objektiven indokolt és ardnyosan alkalmazott. A kozponti
szerz3d§ felek és a kereskedési helyszinek kilonbozd kategoridit és az e kategoridk meghatdrozdsara alkalmazott
kritériumokat nyilvdnossagra kell hozni.

(4)  Esetrdl esetre valtozik, hogy egy referenciaértéket milyen médon értékelnek tjnak vagy sem. Biztositani kell ezért,
hogy amennyiben a referenciaértékek tulajdonosi jogait gyakorlé személyek djnak mindsitenek egy referencia-
értéket, és erre hivatkozva megtagadjik az azonnali hozzaférést, igazoljdk, milyen alapon mindsitették azt Gjnak.
Az tGjnak nyilvéanitott referenciaérték vizsgalata sordn kilonbozs tényezék és ezek megfelel§ stlyozdsinak
kombindcidjat kell figyelembe venni, és a 600/2014/EU rendeletben meghatdrozott kritériumoknak vald
megfelelés értékelése nem tdmaszkodhat kizdrélag egyetlen tényezdre.

(5)  Két referenciaérték Osszetétele vagy modszertana akkor is alapvetSen eltérd lehet, ha értékeik — kiilonosen révid
tavon — szorosan korreldlnak egymdssal. Ezért egy referenciaérték tjszertiségének értékelése soran a benchmarkok
kozotti hosszi tavi korreldciot, valamint Osszetételik és modszertanuk hasonldsdgait kell figyelembe venni.
A referenciaértékek sokfélesége miatt a referenciaértékek tulajdonosi jogait gyakorlé személyeknek az e
rendeletben meghatdrozott tényez6k mellett a hasznalatban 1évd standardokra tekintettel egyéb, az érintett refe-
renciaérték tipusdra jellemzd tényezdket is figyelembe kell venniiik. Az drupiaci referenciaértékek esetében mds
tényezdket kell értékelni, példdul azt, hogy a széban forgd referenciaértékek kiillonbozd alapul szolgdld drukra
vagy eltérd szallitsi helyekre vonatkoznak-e.

(6) A referenciaértékek 1j sorozatait — példdul a hitel-nemteljesitési csereiigyletekre vonatkozé referenciaértékek
esetében — idGszakos alapon vezetik be. Ilyen esetben az djonnan bevezetett referenciaérték a kordbbi sorozat
folytatdsanak mindsiil, és nem tekinthetd @ij referenciaértéknek.

(7) A kovetkezetesség és a pénziigyi piacok zavartalan mikodése érdekében az e rendeletben megéllapitott rendelke-
zéseket és a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseit azonos idéponttdl kell alkalmazni.

() HLL173.,2014.6.12., 84.0.
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(8)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) dltal a Bizottsighoz benytijtott szabdlyozdstechnikai
standardtervezeten alapul.

(9) Az ESMA nyilvdnos konzultdciét folytatott az e rendelet alapjat képez8 szabdlyozdstechnikai standardtervezetrél,
elemezte az ezekkel Gsszefiiggésben felmeriilS, esetleges koltségeket és hasznot, és kikérte az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjin 1étrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A kozponti szerz6d6 felek és a kereskedési helyszinek rendelkezésére bocsitandé informdciok

(1) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személy kérésre a kozponti szerz6d6 felek és kereskedési helyszinek
rendelkezésére bocsdtja az elszdmoldsi és kereskedési feladataik elvégzéséhez sziikséges informacidkat a kért hozzaférés
targyat képezd referenciaérték tipusanak és a kereskedés vagy elszdmolds tdrgyat képezd relevans pénziigyi eszkoznek
megfelelGen.

(2)  Kérésében a kozponti szerz6d§ fél vagy a kereskedési helyszin ismerteti az informéciok elszdmoldsi vagy
kereskedési célokra valé igénylésének okat.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a relevans kereskedési és elszamolasi feladatok legalabb a kovetkezsk:
a) kereskedési helyszin esetében:

i. areferenciaérték jellemzdinek el6zetes értékelése;

ii. az érintett termék forgalmazasa;

iii. a piacra bevezetett vagy bevezetend§ szerzédések arképzési folyamatdnak tdmogatasa;

iv. folyamatban 1év6 piacfeliigyeleti tevékenységek;
b) kozponti szerz6dé fél esetében:

i. t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékekben fenndlld, vonatkozd nyitott poziciok megfelels kockdzatkezelése,
a nettositast is beleértve;

ii. a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (%) meghatdrozott vonatkozé kotelezettségek teljesitése.

(4) A 600/2014/EU rendelet 37. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett ar- és adatfolyamokra vonatkozd
relevans informdciok legaldbb a kovetkezdk:

a) a benchmark értékeinek adatfolyama;

b) késedelem nélkili értesités a benchmark értékeinek kiszamitdsaban el6fordult pontatlansdgokrdl és az aktualizalt vagy
helyesbitett érték;

¢) historikus benchmarkértékek, amennyiben a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személy rendelkezik ezekkel
az informdciokkal.

(5) Az Osszetétel, modszertan és drazds tekintetében biztositott informacidknak érthet6vé kell tenniitk a kozponti
szerz3d6 fél és a kereskedési helyszin szdmdra a benchmark egyes értékeinek 1étrehozdsat és a referenciaérték kialakitdsa
sordn haszndlt tényleges mddszertant. Az Osszetétel, mddszertan és drazds tekintetében relevins informdciok legaldbb
a kovetkezdk:

a) a referenciaértékkel kapcsolatos f6bb fogalmak meghatdrozésa;

b) a referenciaérték kiszamitdsdhoz haszndlt mddszertan indokldsa és a mddszertan felilvizsgdlatit és jovahagyasat
célz6 eljarasok;

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsag) létrehozasdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérsl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012. jalius 4-i 648/2012/EU rendelete a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz3d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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) a referenciaérték meghatdrozdsa sordn alkalmazott kritériumok és eljdrdsok, ideértve a bemeneti adatok leirdsat,
a bemeneti adatok kiilonbozg tipusaihoz rendelt prioritdsokat, az alkalmazott extrapoldciés modelleket vagy
modszereket és a referenciaérték osszetevSinek tjrasilyozdsara szolgdlé eljardsokat;

d) az esetlegesen alkalmazott mérlegelés kovetkezetességét biztosit6 ellen6rzé eljardsok és szabdlyok;

e) a referenciaérték meghatdrozdsara stresszhelyzetben vagy olyan helyzetben szolgalé eljdrdsok, amikor az iigyletiadat-
forrasok elégtelenek, pontatlanok vagy megbizhatatlanok, tovdbbd ezen id@szakokban a referenciaértékre vonatkozé
korltozasok;

f) a referenciaérték kiszdmitdsanak 6rdban megadott idGintervalluma;

g) a referenciaérték ujrastilyozdsi mddszertandt szabélyozé eljardsok és a referenciaérték osszetevSinek ezek eredmé-
nyeként kialakitott stlyozasa;

h) a hibds bemeneti adatok kezelésére vagy a referenciaérték hibas kiszdmitdsanak kezelésére vonatkozé eljardsok,
utébbiak kozé sorolva azokat a helyzeteket is, amikor a referenciaérték Gjboli meghatdrozasara lehet sziikség;

i) az osszetétel és modszertan belsé feliilvizsgdlatanak és jovdhagydsanak gyakorisigara vonatkozé informéciok és adott
esetben az oOsszetétel és modszertan kiilsé feliilvizsgdlatanak eljdrasara és gyakorisdgara vonatkozé informacidk.

2. cikk

Az engedélyezés keretében a kozponti szerzGdd fél vagy kereskedési helyszin szdmdra rendel-
kezésre bocsitandé informdciok nydjtasinak altalinos feltételei

(1) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy a kozponti szerz8d6 fél és a kereskedési helyszin dltal az
engedélyezés keretében kért, az 1. cikkben emlitett relevdns informdciokat indokolatlan késedelem nélkiil az érintett
informdci6 jellegétSl fiiggben vagy eseti alapon (ideértve a kordbban kozolt informdcié modositdsit is) vagy
folyamatosan vagy rendszeres id6kozonként rendelkezésre bocsatja.

(2) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személy az engedélyezés keretében nydjtott, az 1. cikkben emlitett
relevans informdciokat minden kozponti szerz8d6 fél és kereskedési helyszin szdmdra egységes hatdridGvel és azonos
feltételek mellett biztositja, kivéve akkor, ha kiilonboz§ feltételek alkalmazdsa objektiven igazolhatd.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben foglalt kovetelmények nem alkalmazanddk, amennyiben és ameddig a referenciaérték
tulajdonosi jogait gyakorld személy igazolni tudja, hogy egyes informdcidk a kozponti szerz6dé felek és a kereskedési
helyszinek szdmdra nyilvdnosan vagy mds kereskedelmi eszkozon keresztil hozzaférhetSk, és ezek az informdciok
megbizhat6k és mindenkor aktudlisak.

3. cikk
Megkiilonboztetés és megkiilonboztetésmentesség

(1)  Amennyiben a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorl6 személy a 600/2014/EU rendelet 37. cikke
(1) bekezdésének megfelelGen eltérd feltételeket allapit meg tobbek kozott a dijak és a fizetési kondicidk tekintetében, e
feltételek az egyes engedélyesi kategéridk sajatossdgainak megfelelGen alkalmazandok.

(2) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személy az azonos kategéridba tartozd engedélyese szdmdra azonos
jogokat és kotelezettségeket allapit meg.

(3) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy nyilvanosan elérhetdvé teszi az engedélyesek kiilonbozd
kategéridinak meghatdrozdsdhoz haszndlt kritériumokat.

(4) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy kérésre barmely kozponti szerz8dd felet vagy kereskedési
helyszint dijmentesen tdjékoztat az arra a kategéridra vonatkozé feltételekrél, amelybe az adott kozponti szerz6d6 fél
vagy kereskedési helyszin tartozik.

(5) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy az azonos kategéridba sorolt minden engedélyest tdjékoztat
az azonos feltételeket alkalmazd azonos kategéridba tartozé barmely mds engedélyessel kotott engedélyezési megdlla-
podasok feltételeinek kiegészitéseirdl és modositasairdl.
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4. cikk
A hozziférés nydjtisira vonatkozé egyéb feltételek

(1) A referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy megallapitja és a kozponti szerz8d§ felek és a kereskedési
helyszinek részére kérésre dijmentesen rendelkezésre bocsdtja az engedélyezési megéllapodds feltételeit. Ezen feltételek
kozé tartoznak tobbek kozott a kovetkezdk:

a) az engedélyezési megallapodas alapjan biztositott felhaszndldsi kor és az egyes felhasznaldsok esetében lehet6vé tett
informdcidtartalom, minden esetben egyértelmtien megjel6lve a bizalmas informacidkat;

b) az informéciok kozponti szerz8dé felek és kereskedési helyszinek dltali tovabbforgalmazdsanak feltételei, amennyiben
ez engedélyezett;

¢) a szolgaltatds nytjtdsdnak mdszaki feltételei;
d) a fizetend§ dijak és a fizetési feltételek;
e) a megéllapodds lejaratdnak feltételei, figyelemmel a referenciaértékre hivatkozé pénziigyi eszkozok élettartamara;

f) a rendkivilli korilmények és a rendkivili helyzetben a szolgdltatds folytatdsit, az datmeneti idGszakokat és
a szolgaltatds megszakitdsat szabdlyozé azon relevans intézkedések, amelyek:

i. lehet6vé teszik a szolgdltatds rendezett modon torténd megsziintetését;

ii. biztositjak, hogy kisebb jelentéségli szerz8désszegés ne vezessen a szolgaltatds megszintetéséhez, és hogy az
érintett fél ésszert id6n beliil orvosolhassa az azonnali megsziintetést nem okozé szerzGdésszegést;

g) az irdnyado jog és a felelGsség megosztasa.

(2) Az engedélyezési megéllapoddsban el kell irni, hogy a kozponti szerz6d6 feleknek, a kereskedési helyszineknek
és a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személyeknek megfelel§ elveket, eljardsokat és rendszereket kell kialaki-
taniuk a kovetkez8k biztositdsa érdekében:

a) a szolgaltatds elére megdllapitott iitemezés szerinti, indokolatlan késedelem nélkiili végrehajtasa;

b) a felek dltal nyujtott informdciok, koztik az esetlegesen hirnevet érint6 informdciok naprakészen tartdsa
a hozzéférést lehetGvé tevé megéllapodas teljes idStartama alatt;

¢) az engedélyezési megdllapodds teljes idGtartama alatt a felek kozotti kommunikdciot késedelem nélkiil, megbizhatéan
és biztonsagos modon biztositd csatorna;

d) konzulticié abban az esetben, ha barmely szervezet mtikodését érint6 véltozds valdszindsithetGen jelentSs hatdst
gyakorol az engedélyezési megallapoddsra vagy a masik szervezet szdmadra felmeriil§ kockdzatokra, és ésszerti id6n

2z

beliili értesités azt megel6zen, hogy barmely szervezet mtikodését érintd valtozds végrehajtdsra keriil;

e) az informdci6 és az informdciok meghatdrozott miszaki eszkozokon keresztill torténd tovédbbitdsdra és felhasznd-
ldséra vonatkozd Gtmutatdsok nyujtdsa;

f) a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személy naprakész informdcidkkal torténd elldtdsa az informdcidk
a kozponti szerzd§ felek kliringtagjai és a kereskedési helyszinek tagjai vagy résztvevéi felé torténd tovabbforgalma-
zasarol, amennyiben ez engedélyezett;

g) a megillapitott koriilményeknek megfelels, rendezett mdédon torténd vitarendezés és felmondas.

5. cikk
A referenciaérték djszeriiségének bizonyitdsira vonatkozoé elGirdsok

(1)  Annak megdllapitdsa sordn, hogy egy uj referenciaérték megfelel-e a 600/2014/EU rendelet 37. cikke
(2) bekezdésének a) és b) pontjdban meghatdrozott feltételeknek, a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorld személy
a kovetkezd koriilményeket figyelembe veszi:

a) nem nettdsithatok-e vagy allithatok-e jelentds mértékben szembe a kozponti szerz8d8 fél éltal az wjabb referencia-
értéken alapuld szerzédések az érintett meglévs referenciaértéken alapuld szerzédésekkel;

b) nem azonosak-e vagy hasonlok-e az érintett referenciaértékek dltal lefedett régiok és ipardgak;
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¢) nem korreldlnak-e szorosan az érintett benchmarkok értékei;

d) nem azonos-e vagy hasonlé-e az érintett referenciaértékek oOsszetétele, tekintettel az Osszetev6k szdmadra, azok
tényleges mivoltdra, értékeire és stlyozdsara;

e) nem azonos-e vagy hasonlé-e az érintett referenciaértékek modszertana.

(2) Az drupiaci referenciaértékek esetében az (1) bekezdésben meghatdrozott koriilmények mellett a kovetkezd
tovabbi koriilményeket kell figyelembe venni:

a) nem azonos alapul szolgdld drura vonatkoznak-e az érintett referenciaértékek;
b) nem azonosak-e az alapul szolgdl6 aru szdllitdsi helyei.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben meghatdrozott korillményeken til a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlé személy
megfelel6 modon figyelembe veszi a vizsgalt referenciaérték tipusa tekintetében relevans, haszndlatban 1évg tovabbi
standardokat is.

(4)  Valamely referenciaérték tjonnan bevezetett sorozata nem mindsiil 4j referenciaértéknek.

6. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet a 600/2014/EU rendelet 55. cikkének negyedik bekezdésében emlitett naptdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. janius 2-an.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
Jean-Claude JUNCKER
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