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IRANYELVEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2016/1034 IRANYELVE
(2016. janius 23.)

a pénziigyi eszkozok piacair6l sz616 2014/65/EU irinyelv médositdsirdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl szol6 szerzédésre és killonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére ('),
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére (%),
rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),
mivel:

(I) A 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) és a 2014/65/EU eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (°) (a tovabbiakban egyiitt: 4j jogi keretrendszer) a pénziigyi vilsig nyomén elfogadott jelentés pénziigyi
jogszabalyok az értékpapirpiacokra, a befektetési kozvetitGkre és a kereskedési helyszinekre vonatkozdan. Az {j
jogi keretrendszer megerdsiti a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (), és annak a helyébe 1ép.

(2) Az 4j jogi keretrendszer kovetelményeket dllapit meg a befektetési véllalkozdsokra, a szabdlyozott piacokra, az
adatszolgéltatkra, valamint az Uni6ban befektetési szolgdltatdsokat nyujté vagy tevékenységeket végzd harmadik
orszagbeli véllalkozdsokra vonatkozd el8irasok tekintetében. Az 4tlathatdsdg javitdsa, a szabdlyszerdi drazds
tdmogatdsa és a piaci visszaélések megelGzése érdekében Osszehangolja az drualapt szdrmaztatott tigyletekre
vonatkozé pozicidlimit-rendszert. Emellett szabdlyokat vezet be a nagysebességii algoritmikus kereskedésre
vonatkozdan, és az igazgatdsi szankciok harmonizdldsdval javitja a pénziigyi piacok feliigyeletét. A mdr hatdlyos
szabdlyokbdl kiindulva, az 4 jogi keretrendszer szildrd szervezeti és iizleti magatartdsi kovetelmények beveze-
tésével erGsiti a befektet6k védelmét is. A 2014/65/EU irdnyelvet a tagdllamoknak 2016. julius 3-ig kell
atiiltetniiik nemzeti jogukba.

(3) Az 1j jogi keretrendszer el6irja, hogy a kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizdlok a pénziigyi
eszkozokr6l az illetékes hatdsdgoknak olyan referenciaadatokat biztositsanak, amelyekkel egységes mddon
leirhatok azoknak a pénziigyi eszkozoknek a jellemzdi, amelyek a 2014/65/EU irdnyelv hatdlya ald tartoznak.
Ezeket az adatokat mds célokra, példaul az atlathat6sdgi és likviditdsi kiiszobértékek kiszdmitdsdra, valamint az
drualapti szdrmaztatott tigyletekben fennall6 pozicidk bejelentésére is felhaszndljék.

(") 2016. aprilis 29-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).

(¥) 2016. méjus 26-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).

(*) Az Eurépai Parlament 2016. junius 7-i dlldspontja (a Hivatalos lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2016. jinius 17-i hatdrozata (a
Hivatalos Lapban még nem tették kozz¢).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacair6l és a 648/2012/EU rendelet
modositasarél (HLL 173.,2014.6.12., 84. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65([EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv modositasarol (HLL 173.,2014.6.12., 349. 0.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK irdnyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkozok piacair6l, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK
tandcsi irdnyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérsl (HLL 145., 2004.4.30., 1. 0.).
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(4) Az adatok hatékony és Gsszehangolt gytijtése érdekében egy Gj adatgy(jtS infrastrukttra, a pénziigyi eszkozok
referenciaadatainak rendszere (a tovdbbiakban: FIRDS) kifejlesztését az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsdg (ESMA) a
nemzeti illetékes hatdsdgokkal egyiittmiikodésben megkezdte. A FIRDS a 600/2014/EU rendelet hatdlya ald
tartozd pénziigyi eszkozok széles korére fog kiterjedni, és az ESMA, a nemzeti illetékes hatdsdgok és az unibs
kereskedési helyszinek adatfolyamait fogja Osszekapcsolni. A FIRDS-t tdmogaté 1j informatikai rendszerek
tilnyomé tobbségét 1ij paraméterek alapjdn, teljes egészében ) rendszerként kell felépiteni.

(5) A tagillamoknak a 2014/65/EU irdnyelv A&tilltetésére szolgdlé intézkedéseket 2017. janudr 3-t6l kell
alkalmazniuk. Az j jogi keretrendszer miikodésbe 1épéséhez sziikséges, osszegytijtendd és feldolgozand6 adatok
— kiilondsen ami az tigyletek bejelentését, az tlathatosdgi szdmitdsokat és az drualapa szdrmaztatott tigyletekben
fenndllé pozicidk bejelentését illeti — mérete és Osszetettsége miatt azonban az érdekelt felek — {gy példdul a
kereskedési platformok, az ESMA és a nemzeti illetékes hatésigok — még nincsenek abban a helyzetben, hogy
biztositani tudjék, hogy a sziikséges adatgyfijtd infrastruktiirdk az emlitett id6pontig elkésziiljenek és miikodésbe
1épjenek.

(6) A szitkséges adatgyijté infrastruktdrdk hidnya az 0j jogi keretrendszer teljes hatilydra hatdssal lenne. Adatok
hidnydban nem lennének pontosan koriilhatdrolhatok azok a pénziigyi eszkozok, amelyek az j jogi keretrendszer
hatdlya ald tartoznak. Nem lenne lehetséges tovabbd a kereskedés el6tti és a kereskedés utdni éatlathatdsagi
szabalyok testre szabdsa sem, annak meghatdrozdsa érdekében, hogy mely eszkozok likvidek, és mikor kell
mentességet vagy halasztott kozzétételt engedélyezni.

(7) A sziikséges adatgyjt6 infrastruktdra hidnya miatt a kereskedési helyszinek és a befektetési véllalkozasok nem
lennének képesek végrehajtott {igyleteiket az illetékes hatdsigoknak bejelenteni. Az 4rualapi szdrmaztatott
tigyletekben fennalld pozicidk bejelentése nélkiil nehéz lenne érvényesiteni az ilyen drualapl szdrmaztatott
tigyletekre vonatkoz6 pozicidlimiteket. A pozicidk bejelentése nélkiil korldtozottan lenne lehetséges a pozicié-
limitek tallépésének hatékony felderitése. Az algoritmikus kereskedéssel kapcsolatos szdamos kovetelmény szintén
figg az adatoktol.

(8) A sziikséges adatgyiijt6 infrastruktira hidnya tovdbbd a befektetési vallalkozdsok szdmdra megnehezitené a
legjobb végrehajtdsra vonatkozé szabélyok alkalmazdsit. A kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok
nem tudndnak adatokat nyilvanossagra hozni az tigyletek e helyszineken torténd végrehajtisdnak mindségérél. A
befektetési véllalkozdsok nem kapndk meg azokat a fontos végrehajtisra vonatkozé adatokat, amelyeknek
segitségével meghatarozhatjak, hogy mi a legjobb mddja az tigyfelek altal adott megbizdsok végrehajtdsanak.

(9) A jogbiztonsdg biztositdsa és az esetleges piaci fennakaddsok elkeriilése érdekében sziikséges és indokolt siirgGs
lépéseket tenni annak az idGpontnak az elhalasztdsira, amikortdl az 4j jogi keretrendszert teljes egészében —
beleértve az annak keretében elfogaddsra keriil§ osszes felhatalmazdson alapulé jogi aktust és végrehajtdsi jogi
aktust is — alkalmazni kell.

(10) Az adatgyfijtd infrastruktirdk tizembe helyezési folyamata 6t 1épésbdl dll: tizleti kovetelmények, specifikdciok,
fejlesztés, tesztelés és telepités. Az ESMA becslése szerint ezek a lépések 2018 janudrjdig le fognak zarulni, feltéve,
hogy 2016 juniusdig kialakul a jogbiztonsdg a vonatkozd szabdlyozdstechnikai standardok szerinti végleges
kovetelményeket illetGen.

(11) Az emlitett kivételes koriilményekre vald tekintettel és azért, hogy az ESMA, a nemzeti illetékes hatdsigok és az
érdekelt felek befejezhessék az tizembe helyezés végrehajtdsat, célszerti 12 honappal késdbbre, 2018. janudr 3-ra
halasztani a 2014/65/EU irdnyelv atiiltetésére szolgdlé intézkedések tagillami alkalmazdsdnak kezdetét és a
2004/39[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésének idSpontjat. A jelentéseket és a feliilvizsgdlatokat ennek
megfelelden szintén el kell halasztani. Célszer(i tovabba a 2014/65/EU iranyelv tagallamok dltali atiiltetésének
hataridejét is egy késébbi idépontra, 2017. jalius 3-ra médositani.

(12) A 2014/65(EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban meghatdrozott kivételt ki kell terjeszteni az olyan
nem pénziigyi szervezetekre is, amelyek szabdlyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer (MTF) tagjai
vagy résztvevsi, vagy egy kereskedési helyszinhez kozvetlen elektronikus hozzaféréssel rendelkeznek olyan
tigyletek kereskedési helyszinen valé végrehajtasakor, amely iigyletek objektiven mérhet6 mddon csokkentik az
adott nem pénziigyi szervezetek vagy csoportjaik kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditdsfinanszirozasi
tevékenységhez kozvetleniil kapcsol6dd kockdzatait.

(13) A 2014/65[EU irdnyelvet ezért ennek megfelelen médositani kell,
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2014/65[EU irdnyelv 1. cikke a kovetkezéképpen modosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

Al egyrészrdl szabdlyozott piac vagy multilaterdlis kereskedési rendszer tagjai vagy résztvevdi, vagy madsrészrdl
kozvetlen elektronikus hozzaférésik van egy kereskedési helyszinhez, kivéve a kereskedési helyszinen olyan
tigyleteket végrehajté nem pénziigyi szervezeteket, amely iigyletek objektiven mérhet6 médon csokkentik az
adott nem pénziigyi szervezetek vagy csoportjaik kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditdsfinanszirozasi
tevékenységhez kozvetleniil kapcsol6dé kockdzatait.”.

2. A 25. cikk (4) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,E pont alkalmazdsiban a harmadik orszdgbeli piac akkor tekinthet§ a szabdlyozott piaccal egyenértékiinek, ha a
harmadik és a negyedik albekezdésben foglalt kovetelményeket és eljarast betartjak.

A tagdllam illetékes hatésdgdnak kérésére a Bizottsig a 89a. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi
eljardsnak megfelelGen egyenértékiiségi hatdrozatot fogad el, amelyben megdllapitja, hogy egy harmadik orszag jogi és
feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az adott harmadik orszdgban engedélyezett szabdlyozott piac megfelel
azoknak a jogilag kotelez8 kovetelményeknek, amelyek — e pont alkalmazdsa céljadbol — egyenértékiiek az
596/2014/EU rendelet, az ezen irdnyelv III. cime, a 600/2014/EU rendelet II. cime és a 2004/109/EK irdnyelv kovetel-
ményeivel, és amelyek ebben a harmadik orszdgban hatékony feliigyelet és jogérvényesités hatdlya ald esnek. Az
illetékes hatésdg megjeloli, miért véli tigy, hogy az érintett harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenér-
téktinek tekinthetd, és ezt relevins informdciokkal tdmasztja ald.

Az ilyen harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere akkor tekinthetS egyenértékiinek, ha a keretrendszer
legalabb a kovetkezd feltételeket teljesiti:

i. a piacok engedélyezéshez kotottek, valamint folyamatosan hatékony feliigyelet és jogérvényesités hatdlya ald
esnek;

ii. a piacok az értékpapirok piaci bevezetése tekintetében egyértelmii és dtlithatd szabélyokkal rendelkeznek,
amelyek lehetdvé teszik, hogy az értékpapirokkal tisztességes, rendezett és hatékony médon lehessen kereskedni,
és azok szabadon dtruhdzhatok legyenek;

iii. az értékpapir-kibocsdtokra id@szakos és folyamatos informdcidszolgéltatdsi kovetelmények vonatkoznak a
befektet6k magas szint(i védelmének biztositdsa érdekében; és

iv. a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié formdjaban megnyilvanul6 piaci visszaélések megelGzése altal
biztositja a piacok atlathat6sdgat és integritdsat.”.

3. A 69. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdésében a ,2016. jilius 3-ig” szovegrész helyébe a ,2017. jalius 3-ig”
szoveg 1ép.

4. A 70. cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében a ,2016. jilius 3-ig” szovegrész helyébe a ,2017. jalius 3-ig”
szoveg lép.

5. A kovetkez§ cikk keriil beillesztésre:

,89a. cikk
Bizottsdgi eljirds

(I) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal (¥) létrehozott Eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti. Ez a
bizottsdg a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) szerinti bizottsdg.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozdskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

(*) A Bizottsdg 2001/528/EK hatdrozata (2001. jinius 6.) az Eurdpai értékpapir-bizottsdg létrehozdsar6l (HL L 191.,
2001.7.13., 45. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februdr 16.) a Bizottsdg végrehajtdsi hatdsko-
reinek gyakorldsdra vonatkoz6 tagdllami ellendrzési mechanizmusok szabadlyainak és dltaldnos elveinek megallapi-
tasarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. 0.).”.
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6. A 90. cikk a kovetkez&képpen modosul:
a) az (1) bekezdésben a ,2019. mdrcius 3-ig” sz6vegrész helyébe a ,2020. mércius 3-ig” szoveg 1ép;

b) a (2) bekezdésben a ,2018. szeptember 3-ig” szovegrész helyébe a ,2019. szeptember 3-ig” szoveg 1ép, a ,2020.
szeptember 3-ig” szovegrész helyébe pedig a ,2021. szeptember 3-ig” szoveg 1ép;

) a (4) bekezdésben a ,2018. janudr 1-jéig” szovegrész helyébe a ,2019. janudr 1-jéig” szoveg lép.

7. A 93. cikk (1) bekezdésében a ,2016. jalius 3-ig” szévegrész helyébe a ,2017. julius 3-ig”, a ,2017. janudr 3-tdl”
szovegrész helyébe a ,2018. janudr 3-t6l”, a ,2018. szeptember 3-dn” szovegrész helyébe pedig a ,2019. szeptem-
ber 3-dn” szoveg 1ép.

8. A 94. cikkben a ,2017. janudr 3-dn” szovegrész helyébe a ,2018. janudr 3-dn” szoveg lép.

9. A 95. cikk (1) bekezdésében a ,2020. jilius 3-ig” szdvegrész helyébe a ,2021. janudr 3-ig”, a ,2017. janudr 3-4t”
szovegrész helyébe pedig a ,2018. janudr 3-4t” szoveg 1ép.

2. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon lép hatdlyba.

3. cikk
Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, 2016. janius 23-4n.
az EurGpai Parlament részérél a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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