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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2016/702 HATAROZATA
(2016. aprilis 18.)

a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténd megvdsdrlisira irdnyulé programrél sz6loé
(EU) 2015/774 hatdrozat médositisir6l (EKB/2016/8)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérl szolo szerz8désre és killonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsé francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmadnydra és kilonosen annak
12.1. cikke mésodik albekezdésére, a 3.1. cikke els§ francia bekezdésével és a 18.1. cikkével egyiittesen,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/774 eurdpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2015/10) (') létrehozott egy a kozszektor eszkozeinek
madsodlagos piacokon torténé megvdsarldsdra irdinyulé programot (a tovabbiakban: PSPP), amely kiterjesztette az
eurorendszer fenndll6 eszkozvasarldsi programjait a kozszektor értékpapirjaira. A PSPP a harmadik fedezett-
kotvény-vasdrldsi program, az eszkozfedezetiiértékpapir-vasdrldsi program és a villalati szektort érint§ jovébeli
vésdrlasi program mellett a kibgvitett eszkozvasarldsi program részét képezi. Az eszkozvdsarldsi program célja a
monetdris politika transzmisszidjdnak el6mozditdsa, az eurodvezet gazdasdganak torténd hitelezés megkonnyitése,
a hdztartdsok és cégek hitelfelvételi feltételeinek enyhitése és a hozzdjarulds ahhoz, hogy az inflacids ratdk vissza-
térjenek a kozéptavon 2 % alatti, azonban ahhoz kozeli szintekhez, az Eurdpai Kozponti Bank drstabilitds fenntar-
tdsdra irdnyul6 elsGdleges céljaval 6sszhangban.

(2) A Kormdnyzétandcs drstabilitds biztositdsdra irdnyulé megbizatdsdval osszhangban moddositani kell a PSPP egyes
jellemzdit az inflaciés palya kozéptivon 2 % alatti, de ahhoz kozeli szintek felé irdnyuld tartés korrekcidjanak
biztositdsa érdekében. A modositdsok osszhangban édllnak a Korményzétandcs monetdris politikai megbizatdsaval
és megfelelGen titkrozik a kockdzatkezelési megfontoldsokat.

(3)  Pontosabban, a PSPP célkitiizéseinek elérése érdekében az eszkozvisarldsi program keretében torténd havi
vasarldsok révén egyiittesen a piacnak biztositott likviditdst 80 millidrd euréra kell novelni.

(4)  Ezenkivil az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek és multilaterdlis fejlesztési bankok dltal kibocsatott
forgalomképes értékpapirok tekintetében fel kell emelni a kibocsdtoi és a kibocsatdsi részesedési kiiszobot. Az 1
kiiszobérték tgy keriilt meghatdrozdsra, hogy biztositsa, hogy az elSirdnyzott vésarldsok tovabbra is ardnyosak
legyenek a PSPP céljaival, figyelembe véve azt is, hogy a rendezett addssdgititemezések akadalyozdsinak
kockdzata alacsony.

(5) 2016 dprilisatdl kezd6dden a PSPP keretében torténd, a nemzetkozi szervezetek és multilaterdlis fejlesztési
bankok éltal kibocsatott elfogadhat6 forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok vasarldsai és az egyéb
elfogadhat6 forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok vasarldsai kozotti felosztast médositani kell a
PSPP célkittizéseinek elérése, valamint a PSPP tartama alatt és a megnovelt vésdrldsi volumenének megfelelGen a
PSPP zokkenSmentes végrehajtdsdnak biztositdsa érdekében.

(6)  Emellett a forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiils6 hitelmindsitS intézet (External Credit
Assessment Institution — ECAI) dltali hitelmindsitése céljdra az ECAI kibocsatdsi mindsitéseket is figyelembe kell
venni, amennyiben sem a kibocsdtd, sem a garanciavallalé nem rendelkezik ECAI mindsitéssel. Ugyanakkor a
forgalomképes értékpapirnak mindazondltal rendelkeznie kell az eurorendszer hitelmtveletei céljira a
forgalomképes eszkozokre vonatkozd elfogadhatdsigi feltételeknek valé megfeleléshez szitkséges kibocsatasi
minGsitéssel. Az (EU) 2015/774 hatdrozatnak (EKB/2015/10) figyelembe kell vennie, hogy ezen elfogadhatésagi
feltételek jelenleg az (EU) 2015/510 eurdpai kozponti banki irdnymutatds (EKB/2014/60) () negyedik részében
talalhatok.

(7)  Ezért az (EU) 2015/774 hatdrozatot (EKB/2015/10) megfelelen médositani kell,

(") Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/774 hatdrozata (2015. mdrcius 4.) a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténd
megvasdrldsara irdnyulé programrol (EKB/2015/10) (HLL 121.,2015.5.14., 20. 0.).

() Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetiris politikéhoz kot6ds
keretének végrehajtdsardl (EKB/2014/60) (HLL 91.,2015.4.2., 3. 0.).
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
Moédositdsok

Az (EU) 2015/774 hatdrozat (EKB/2015/10) a kévetkez8képpen médosul:
1. A 3. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

.(2)  Annak érdekében, hogy a PSPP keretében torténd vdsdrlds céljara elfogadhatonak minGsiljenek, a
forgalomképes hitelviszonyt megtestesit§ értékpapiroknak meg kell felelniitk az (EU) 2015/510 irdnymutatds
(EKB/2014/60) (*) negyedik része szerinti, az eurorendszer hitelmiiveletei céljira a forgalomképes eszkozokre
vonatkozé elfogadhat6sdgi feltételeknek, a kovetkezd kovetelmények mellett:

a) a forgalomképes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsdtéja vagy garanciavillalja az eurorendszer
harmonizdlt mindsitési rendszerében legaldbb a 3-as hitelmindségi szintnek megfelels, legaldbb egy, az
eurorendszer hitelminGsitS keretrendszerében elfogadott kiils6 hitelmindsits intézet (External Credit Assessment
Institution — ECAI) dltal adott, a nyilvdnossdg szdmdra hozzaférhet$ hitelmindsités formdjdban kifejezett hitelmi-

nGségi értékeléssel rendelkezik;

b) amennyiben t6bb ECAI kibocsdtéi mindsités ésfvagy ECAI garanciavallaléi mindsités is rendelkezésre all, agy a
legjobb hitelminGsités elve érvényesiil, vagyis a legjobb elérheté ECAI kibocsdtéi mindsités vagy ECAI garancia-
véllaléi mindsités alkalmazandé. Amennyiben a hitelmindségi kovetelmények teljesiilését ECAI garanciavéllaléi
mindsités alapjan dllapitjdk meg, a garancidnak meg kell felelnie az elfogadhat6 garancia (EU) 2015/510
iranymutatds (EKB/2014/60) 87. és 113-115. cikkében rogzitett jellemzdinek;

¢) ECAI kibocsdtéi minGsités és ECAI garanciavallaléi mindsités hidnydban a forgalomképes hitelviszonyt

megtestesité értékpapirnak legaldbb egy, az eurorendszer harmonizdlt mindsitési rendszerében legaldbb a
3-as hitelmindségi szintnek megfeleld ECAI kibocsatdsi mindsitéssel kell rendelkeznie;

d) amennyiben az elfogadott ECAI dltal a kibocsdtéra, a garanciavéllaléra vagy a kibocsitdsra vonatkozéan adott
hitelmindsités nem felel meg az eurorendszer harmonizalt minGsitési rendszerében legaldbb a 3-as hitelmindségi
szintnek, gy a forgalomképes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok csak akkor mindsiilnek elfogadhaténak, ha
azokat valamely pénziigyi tdmogatdsi programban részt vevs euroovezeti tagdllam kozponti korményzata
bocsdtotta ki vagy teljes mértékben garantdlja, és azok tekintetében a Kormdnyzétandcs az EKB[2014/31

iranymutatds (**) 8. cikke alapjdn az eurorendszer hitelmindgségi kiiszobének alkalmazdsit felfiiggesztette;

) valamely folyamatban levé pénziigyi tdmogatdsi program feliilvizsgilata esetén a PSPP keretében torténd
vésarldsok céljdra valé elfogadhatdsig felfuiggesztésre keriil, és csak a feliilvizsgdlat kedvezd kimenete esetén
folytatodik.

(*) Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetdaris
politikdhoz k6t6d6 keretének végrehajtdsardl (EKB/2014/60) (HL L 91., 2015.4.2,, 3. o.).

(**) Az Eurépai Kozponti Bank EKB/2014/31 irdnymutatisa (2014. julius 9.) az eurorendszer refinanszirozasi
miveleteivel és a fedezetek elfogadhatdsdgaval kapcsolatos tovabbi dtmeneti intézkedésekrdl és az EKB/2007/9
irdnymutatds médositdsar6l (HL L 240., 2014.8.13., 28. 0.).”

2. Az 5. cikk helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,5. cikk
Vésiérldsi korldtok

(1) A 3. cikk fenntartdsdval a PSPP keretében a 3. cikkben rogzitett feltételeknek megfelel§ forgalomképes hitelvi-
szonyt megtestesit§ értékpapirokra az eurorendszerbeli kozponti bankok osszes portf6liéiban szerepls dllomdnydnak
konszolidaldsat kovetSen nemzetkozi értékpapir-azonosité szdmonként (ISIN) alkalmazandé kibocsatdsi részesedési
kiiszob vonatkozik. A kibocsdtdsi részesedési kiiszob a kovetkezdképpen alakul:

a) az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek és multilaterdlis fejlesztési bankok dltal kibocsétott elfogadhaté
forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében ISIN-enként 50 %;

b) az egyéb elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében ISIN-enként 33 %, illetve
ettdl eltérden ISIN-enként 25 % az olyan kollektiv cselekvési zdradékot tartalmazé forgalomképes hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozdsiban, amely eltér a Gazdasdgi és Pénziigyi Bizottsdg altal kidolgozott, és a
tagdllamok éltal az eurdpai stabilitdsi mechanizmus létrehozdsardl sz6l6 szerz8dés 12. cikkének (3) bekezdésével
osszhangban végrehajtott eurodvezeti kollektiv cselekvési zdradék-modelltSl, ugyanakkor ez 33 %-ra felemelésre
keriil annak eseti alapon torténé ellendrzése mellett, hogy az ilyen értékpapirok esetében ISIN-enként 33 %-os
dllomany nem eredményezné azt, hogy az eurorendszerbeli kdzponti bankok a rendezett adéssagatiitemezésekben
blokkold kisebbséget érnek el.
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(2) A PSPP keretében torténd vasarlds céljara elfogadhaténak mindsiilS és a 3. cikkben meghatdrozott fennmaradé
futamidével rendelkezd valamennyi forgalomképes hitelviszonyt megtestesitG értékpapirra az eurorendszerbeli
kozponti bankok osszes portf6lidiban szerepld allomdnydnak konszolidaldsit kovetSen az aldbbiaknak megfelel§
osszesitett korldt vonatkozik:

a) az elfogadhaté nemzetkozi szervezet vagy multilaterdlis fejlesztési bank kibocsatd forgalomban levd értékpapir-
jainak 50 %-a; vagy

b) az elfogadhaté nemzetkozi szervezettdl vagy multilaterdlis fejlesztési banktdl eltérd kibocsdté forgalomban levé
értékpapirjainak 33 %-a.

(3) A 3. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban emlitett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében eltérd
kibocsdtéi és kibocsatdsi részesedési kiiszobok alkalmazanddk. Ezeket a kiiszoboket a Kormdnyzoétandcs fogja
meghatdrozni a kockazatkezelési, valamint a piac makodésével osszefiigg6 megfontoldsok megfelel§ figyelembevé-
telével.”

3. A 6. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A PSPP céljira elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok vasarldsainak konyv szerinti
értékébdl 10 %-ot az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok dltal kibocsétott értékpa-
pirokban, e konyv szerinti érték 90 %-it pedig elfogadhaté kozponti vagy regiondlis kormdnyzatok vagy helyi
onkormdnyzatok és elismert tigynokségek, vagy adott esetben az e hatdrozat 3. cikke (4) bekezdésének megfelelGen
az elfogadhatd, kozosségi tulajdonban lev6 nem pénzigyi véllalatok daltal kibocsatott értékpapirokban kell
megvasarolni. Ezt a felosztdst a Kormadnyzotandcs feliilvizsgdlhatja. Az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek, multila-
terdlis fejlesztési bankok és regiondlis kormanyzatok vagy helyi onkormanyzatok daltal kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vésdrldsat csak az NKB- k végzik.”

4. A 6. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
»(2) Az NKB-k részesedése a PSPP céljara elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
vasdrlasinak konyv szerinti értékében 90 %-ot tesz ki, a fennmaradé 10 %-ot az EKB vasdrolja meg. A vésdrlasok

orszagok kozotti megosztisa a KBER Alapokmdnyanak 29. cikkében emlitett, az EKB t6kéjének jegyzésére vonatkozo6
kulcsnak megfelelGen torténik.”

2. cikk
Hatdlybalépés

Ez a hatdrozat 2016. dprilis 19-én 1ép hatdlyba. Ezt a hatdrozatot 2016. dprilis 19-t6l kell alkalmazni.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2016. aprilis 18-an.

az EKB elnike
Mario DRAGHI
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