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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/57/EU IRANYELVE
(2014. aprilis 16.)

a piaci visszaélések biintetGjogi szankcidirdl (piaci visszaélésekrél sz6l6 irdnyelv)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl sz0l6 szerzGdésre és kiilonosen annak 83. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

(1) Az integralt és hatékony pénziigyi piac, valamint az erésebb befektetdi bizalom megkoveteli a piac integritdsat. Az
értékpapirpiac zavartalan makodése és a piacok irdnti kozbizalom a gazdasdgi novekedés és a jolét eldfeltételeit
képezi. A piaci visszaélés sérti a pénziigyi piacok integritdsit, valamint alddssa az értékpapirok, a szdrmaztatott
pénziigyi eszkozok és a referenciaértékek irdnti kozbizalmat.

(2) A 2003/6[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) kiegészitette és naprakésszé tette a piac integritdsdnak
védelmét szolgdlé unids jogi keretet. Emellett megkoveteli a tagdllamoktdl, hogy illetékes hatdsdgaik rendelkez-
zenek a piaci visszaélés felderitéséhez és kivizsgalasdhoz szitkséges jogkorokkel. A 2003/6/EK irdnyelv el8irja azt is,
hogy a tagdllamok — a biintetGjogi szankcidok alkalmazdsdhoz valé joguk sérelme nélkiil —biztositsdk, hogy az
emlitett irdnyelv végrehajtisira elfogadott nemzeti szabdlyok megsértéséért felel6s személyek ellen megfelels
kozigazgatdsi intézkedésre, illetve kozigazgatasi szankcié alkalmazdsdra keriilhessen sor.

(3) A Jacques de Larosiere dltal elnokolt, eurdpai unids pénziigyi feligyelettel foglalkozé magas szintd csoport
(a tovabbiakban: a de Larosiere-csoport) 2009. februdr 25-i jelentésében megfogalmazta, hogy a pénziigyi szektor
szdmdra kidolgozott prudencidlis és tizletviteli szabdlyok stabil keretrendszerének erds feliigyeleti és szankciérend-
szerre kell épiilnie. E célbdl a de Larosiere-csoport tigy vélte, hogy a feliigyeleti hatésdgokat kell§ eljarasi hatds-
korrel kell elldtni, és egyenld, szigort és elrettentd erejii szankcidrendszereket kell alkalmazniuk minden pénziigyi
biincselekménnyel szemben, olyan szankcidkat, amelyeket hatékonyan érvényesiteni kell a piac integritdsinak
megdbrzése érdekében. A de Larosiere-csoport arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a tagallamok szankcidrendszerei
altaldban gyengék és heterogének.

() HL C 161., 2012.6.7., 3. o.

() HL C 181, 2012.6.21., 64. o.

(%) Az Eurépai Parlament 2014. februdr 4-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2014. dprilis 14-i
hatdrozata.

(% Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. janudr 28-i 2003/6/EK irdnyelve a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldciorol
(piaci visszaélés) (HL L 96., 2003.4.12., 16. o.).
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(4) A piaci visszaélésekre vonatkozd, jol mikods jogszabalyi keretrendszer hatékony végrehajtdst kovetel meg. A
2003/6[EK iranyelv szerinti nemzeti kozigazgatdsiszankcio-rendszerek értékelése megmutatta, hogy nem minden
illetékes nemzeti hatésdg rendelkezett a jogkorok teljes spektrumdval annak biztositdsahoz, hogy a piaci vissza-
élésre a megfelel§ szankcidkkal reagalhassanak. Nem minden tagéllamban irtak el§ ugyanis pénzbeli kozigazgatasi
szankciot a bennfentes kereskedelemre és a piaci manipuldciéra vonatkozdan, és a szankcidk szintjében nagy
eltérések dlltak fenn a tagdllamok kozott. Ezért Gj jogalkotdsi aktusra van sziikség az egész Unidban kozos
minimumszabélyok biztositdsa érdekében.

(5) A tagéllamok dltal elfogadott kozigazgatdsi szankciok eddig elégtelennek bizonyultak a piaci visszaélésekre megeld-
zése és lekiizdésére vonatkozo szabdlyok betartdsdhoz.

(6)  Lényeges, hogy a piaci visszaélésre vonatkozd szabalyok betartdsit olyan biintetSjogi szankcidk segitsék eld,
amelyek a kozigazgatdsi szankciokhoz képest a tdrsadalmi helytelenités egy erdteljesebb formdjat fejezik ki. Az,
hogy a piaci visszaéléseknek legaldbb a stilyos formdit blincselekményként hatdrozzdk meg, vildgos hatdrvonalat
allit fel az olyan tipusti magatartds tekintetében, amely kiilonosen elfogadhatatlannak mindsiil, valamint olyan
iizenetet kozvetit a nyilvinossdg és a lehetséges elkovetSk felé, hogy az illetékes hatdsdgok nagyon komolyan
veszik az ilyen magatartdst.

(7)  Nem minden tagillam irt el biintetGjogi szankcidkat a 2003/6/EK irdnyelvet végrehajté nemzeti jog stlyos
megsértésének egyes formdira. A tagdllamok eltérd megkozelitései alddssdk a bels piac mikodési feltételeinek
egységességét, és Osztonzést jelenthetnek egyes személyeknek, hogy azokban a tagdllamokban kévessenek el piaci
visszaélést, amelyek ezekre a biincselekményekre nem irnak el§ biintetSjogi szankciokat. Ezen tdlmenden, eddig
nem volt uniés szintd egyetértés abban, hogy mely magatartds tekintendd a piaci visszaélésre vonatkozé szabdlyok
stlyos megsértésnek. Ezért minimumszabalyokat kell megéllapitani a természetes személyek altal elkovetett biincse-
lekmények fogalommeghatdrozdsa, a jogi személyek felelGssége és a vonatkozd szankcidk tekintetében. A kozos
minimumszabdlyok tovdbbd lehetévé tennék hatékonyabb mddszerek alkalmazdsit a nyomozds sordn, valamint a
tagéllamokon belilli és tagallamok kozotti eredményesebb egyiittm@ikodés terén. A pénziigyi véalsdg kovetkezmé-
nyeinek fényében vildgosan latszik, hogy a piaci manipuldcié emberek millibinak életét kdrosithatja széles korben.
A referenciaértékek manipuldldsaval kapcsolatos, nemrégiben bekovetkezett Libor-botrany megmutatta, hogy a
relevans problémék és joghézagok stlyosan kihatnak a piaci bizalomra, és jelentds veszteségeket okozhatnak a
befektetGknek, valamint torzithatjdk a redlgazdasdg mkodését. Az Unid egészére kiterjedd kozos biintetSjogi
szankcio-rendszerek hidnya alkalmat kindl a piaci visszaélések elkovetSinek arra, hogy kihaszndljdk egyes
tagdllamok enyhébb rendszereit. A biintetdjogi szankciok piaci visszaélések miatti kivetése nagyobb elrettentd
hatdst gyakorol majd a potencidlis elkovetSkre.

(8)  Ezért a piaci visszaélések elleni kiizdelmet szolgdl6 unids politika eredményes végrehajtdsahoz alapvetd fontossdgt,
hogy valamennyi tagdllam legaldbb a stilyos piaci visszaélések esetére biintetdjogi szankciokat vezessen be.

(9)  Ezen irdnyelv hatdlya, valamint az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') hatdlya kozotti 6sszhang
megteremtése érdekében a részvény-visszavasarldsi programok keretében bonyolitott, sajat részvényekre vonatkozé
tigyleteket és az értékpapirokkal vagy kapcsol6do eszkozokkel értékpapirok stabilizdldsa céljgbdl folytatott tigyle-
teket; az olyan iigyleteket, megbizdsokat vagy magatartdsokat, amelyek monetdris, drfolyam- és allamaddssdg-
kezelési politika keretében val6sulnak meg; a kibocsdtdsi egységeket érint8, az Unié éghajlat-politikdjanak végre-
hajtdsra irdnyuld tevékenységeket; valamint a ko6zos unids agrarpolitika és a kozos uniés haldszati politika
keretében végrehajtott tevékenységeket ki kell zdrni ezen irdnyelv hatilya aldl.
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(10) A tagallamokat kotelezni kell annak el6irdsara, hogy a bennfentes kereskedelemnek, a piaci manipuldcionak és a
bennfentes informécidk jogosulatlan kozzététele legaldbb a stlyos esetei mindsiiljenek biincselekménynek, ameny-
nyiben azokat szdndékosan kovetik el.

(11)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a bennfentes kereskedelmet és a bennfentes informdciok jogosulatlan kozzétételét
példdul olyan esetekben kell stlyosnak tekinteni, amikor jelentSs a piac integritdsdra gyakorolt hatdsuk, az abbdl
eredd tényleges vagy potencidlis nyereség, illetve elkeriilt veszteség, a piacnak okozott kdr nagysdga vagy a pénz-
tigyi eszkozok Osszértéke. Egyéb figyelembe vehet§ koriilmény példdul az, ha a blincselekményt szervezett blinozés
keretében kovették el, vagy ha az adott személy mdr korabban is kovetett el ilyen biincselekményt.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. dprilis 16-i. 596/2014/EU rendelete a bennfentes kereskedelemrél, a bennfentes informaciok
jogosulatlan kozzétételérdl és a piaci manipuldciordl (piaci visszaélések) és a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv,
valamint a 2003/124[EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottségi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (Lisd e Hivatalos Lap
1. oldalat.).
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(12) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a piaci manipuldciét példaul olyan esetekben kell stlyosnak tekinteni, amikor
jelentds a piac integritdsdra gyakorolt hatdsa, az abbdl eredd tényleges vagy potencidlis nyereség, illetve elkeriilt
veszteség, a piacnak okozott kdr nagysdga, a pénziigyi eszkozok vagy az azonnali drutSzsdei tigyletek értékében
vagy az eredetileg felhasznalt t6ke Gsszegében bekovetkezd véltozas, illetve amikor a manipuldciét olyan személy
hajtja végre, aki a pénziigyi dgazatban vagy valamely feliigyeleti vagy szabilyozdsi hatdsdgnal alkalmazott vagy ott
dolgozik.

(13) A bennfentes kereskedelem kisérletét és a piaci manipuldcio kisérletét, ezeknek a pénziigyi piacok integritdsira és a
befektetSi bizalomra gyakorolt kdros hatdsai miatt, szintén btincselekményként kell biintetni.

(14)  Ezen irdnyelvnek koteleznie kell a tagallamokat arra, hogy nemzeti jogukban biintet6jogi szankcidkat irjanak el az
ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé bennfentes kereskedelem, a piaci manipuldcié és a bennfentes informécidk
jogosulatlan kozzététele tekintetében. Ezen irdnyelv nem keletkeztethet kotelezettségeket az ilyen szankcidk vagy
barmely mds, rendelkezésre all6 biintildozési rendszer egyedi esetekre valé alkalmazasat illetGen.

(15)  Ennek az irdnyelvnek meg kell kovetelnie a tagallamoktdl, hogy a btincselekmények elkovetésére valé felbujtds és a
biinsegély is biintetendd legyen.

(16) Ebben az irdnyelvben meg kell hatdrozni a kiszabhaté szabadsigvesztés felsG hatdrdnak minimdlis idStartamat
annak érdekében, hogy az ezen irdnyelvben emlitett jogsértések szankcidi hatékonyak és visszatartd erejliek

legyenek.

(17)  Ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn figyelembe kell venni az 596/2014/EU rendelet dltal megallapitott jogi keretrend-
szert és annak végrehajtdsi intézkedéseit.

(18) Az 596/2014/EU rendeletben meghatdrozott, a pénziigyi piacok integritdsdnak biztositdsit célz6 eurépai szak-
politika hatékony végrehajtasa érdekében a tagallamoknak az ezen irdnyelvben meghatarozott blincselekmények
miatti felel@sséget — példdul az 596/2014/EU rendeletben elSirtakhoz hasonlé hatékony, ardnyos és visszatartd
erejli, biintetSjogi, illetve nem biintetdjogi szankcidk vagy egyéb intézkedések kiszabdsa révén — a jogi személyekre
is ki kell terjeszteniiik. Az ilyen szankciok vagy egyéb intézkedések magukban foglalhatjdk a szankci6rdl hozott — a
felel6s jogi személy nevét tartalmazd — végsS dontés kozzétételét, figyelembe véve az alapvet§ jogokat, az
ardnyossag elvét, valamint a pénziigyi piacok stabilitdsdra és a folyamatban 1évé nyomozdsokra jelentett kockdza-
tokat. A tagdllamoknak adott esetben, és amennyiben a nemzeti jog a jogi személyek biintetGjogi felelGsségérdl
rendelkezik, a nemzeti joggal 6sszhangban ki kell terjeszteniiik ezt a biintetGjogi felel6sséget az ezen irdnyelvben
meghatdrozott btincselekményekre. Ez az irdnyelv nem akaddlyozza meg, hogy a tagdllamok kozzétegyék a
felel6sséggel vagy a szankcidkkal kapcsolatos végsG dontéseket.

(19) A tagillamoknak meg kell hozniuk a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsira, hogy eredményes vizsgilati
eszkozok élljanak a biiniildozési és igazsdgiigyi hatdsigok, vagy az ezen irdnyelvben emlitett jogsértések kivizs-
galdsaért vagy uldozéséért felelds egyéb illetékes hatdsigok rendelkezésére. Figyelembe véve tobbek kozott az
ardnyossag elvét, az ilyen eszkozok nemzeti joggal Gsszhangban torténd igénybevételének igazodnia kell a
nyomozas targyat képezd biincselekmények jellegéhez és sulyossagahoz.

(20)  Mivel ez az irdnyelv minimumszabélyokat ir el8, a tagallamok a piaci visszaélésre elfogadhatnak vagy érvényben
tarthatnak ezeknél szigortibb biintet8jogi szabélyokat.

(21) A tagdllamok példdul rendelkezhetnek tgy, hogy a gondatlansigbdl vagy stlyos hanyagsigbdl elkovetett piaci
manipuldcié blincselekménynek mindsiiljon.

(22) Az ezen irdnyelv szerinti, a természetes személyekkel és a jogi személyekkel szembeni szankcidknak a nemzeti
jogukban valé kiszabdsdra vonatkoz6 kotelezettségek nem mentesitik a tagdllamokat azon kotelezettség aldl, hogy
nemzeti jogukban kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb intézkedéseket irjanak el az 596/2014EU rendeletben
meghatdrozott jogsértésekre vonatkozoan, kivéve, ha a tagdllamok az 596/2014/EU rendelettel 6sszhangban gy
hatdroznak, hogy az ilyen jogsértések tekintetében kizardlag biintetGjogi szankcidkat irnak el nemzeti jogukban.
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(23)  Ezen irdnyelv hatilya olyan médon keriilt meghatdrozdsra, hogy kiegészitse az 596/2014/EU rendeletet és bizto-
sitsa annak hatékony végrehajtasat. Mikozben a biincselekményeknek, amennyiben szdndékosan kovetik el ket és
legaldbb a stlyos esetekben, ezen irdnyelv szerint biintethet6nek kell lenniiik, az 596/2014/EU rendelet megsér-
téséért jard szankciok kiszabasiahoz nem sziikséges a szandék bizonyitdsa, vagy az, hogy a jogsértések stlyosnak
mindsiiljenek. Az ezen irdnyelvet dtiltet§ nemzeti jog alkalmazdsa sordn a tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a
biincselekmények tekintetében biintet8jogi szankcidknak az ezen irdnyelvvel 6sszhangban valé kiszabdsa, valamint
kozigazgatdsi szankcioknak az 596/2014/EU rendelettel 6sszhangban vald kiszabdsa ne eredményezze a kétszeres
buntetés tilalma elvének megsértését.

(24) Az egyes esetekben a konkrét korilményekkel osszhangban a biintetések alkalmazdsdra és végrehajtasdra vonat-
koz6 nemzeti biintet§jog éltaldnos szabélyainak sérelme nélkiil a szankcidk kiszabdsdnak ardnyosnak kell lennie,
figyelembe véve a felelGsségre vont személyek altal elért nyereségeket vagy az elkeriilt veszteségeket, valamint a
més személyek ellen elkovetett blincselekményekbdl kovetkezd kart, és ahol sziikséges, a piacok mikodésének és a
tdgabb gazdasdgnak okozott kért.

(25)  Mivel ezen irdnyelv céljait — nevezetesen azt, hogy legaldbb a stlyos piaci visszaélésre az Uniéban mindeniitt
rendelkezésre dlljanak biintetGjogi szankciok — a tagallamok nem tudjak kielégitGen megvalésitani, az Unid szintjén
azonban ezen irdnyelv terjedelme és hatdsai miatt e cél jobban megvalésithatd, az Uni6 intézkedéseket hozhat az
Eurépai Uniordl szolé szerz8dés (EUSZ) 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett
cikkben foglalt ardnyossig elvének megfelelGen ez az irdnyelv nem 1épi tiil az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

(26) A hatdrokon atnyuld tevékenységek egyre nagyobb szama hatékony és eredményes egytittmikodést kovetel meg a
piaci visszaélések kivizsgaldsaért és uldozéséért felelds nemzeti hatdsigok kozott. A kiilonbozd tagéllamokban
miikodS nemzeti hatésagok szervezete és hatdskore nem akaddlyozhatja meg egytittmikodésiiket.

(27)  Ez az irdnyelv tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és betartja az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjaban (a Charta)
elismert elveket, amint azokat az EUSZ rogziti. Kiilonosen, az irdnyelvet a személyes adatok védelméhez val6
jognak (8. cikk), a véleménynyilvanitds és informdcié szabadsigdnak (11. cikk), a vallalkozds szabadsdgdnak
(16. cikk), a hathatds jogorvoslathoz és a tisztességes targyaldshoz valé jognak (47. cikk), az drtatlansdg vélelmének
és a védelemhez val6 jognak (48. cikk) kell§ tiszteletben tartdsival, tovabba a torvényesség, valamint a bincse-
lekmények és biintetések ardnyossigdnak elveivel (49. cikk), valamint a btincselekmények kétszeres eljdrds ald
vondsa és a kétszeres biintetés tilalmaval (50. cikk) osszhangban kell alkalmazni.

(28)  Ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn a tagdllamoknak biztositaniuk kell a bitincselekményekben gyandsitottak és
vadlottak eljdrasi jogait. Az ezen irdnyelv szerinti kotelezettségeik nem érintik a bintet§ eljdrdsok sordn biztosi-
tand6 eljdrdsi jogokkal kapcsolatos unids jog szerinti kotelezettségeiket. Ezen irdnyelv egyetlen rendelkezésének
sem célja az Uniéban és a tagillamokban mindenekel6tt a Charta 11. cikke és egyéb vonatkozé rendelkezések
értelmében biztositott sajtdszabadsignak vagy a médidban a véleménynyilvanitds szabadsdgdnak a korltozdsa. Ezt
kiillonosen a bennfentes informdcioknak az ezen irdnyelv bennfentes informdcidk kozzétételére vonatkozé rendel-
kezéseivel osszhangban torténd kozzétételével kapcesolatban kell hangsilyozni.

(29) Az EUSZ-hez és az Eur6pai Unié miikodésérsl szolo szerz8déshez (EUMSZ) csatolt, az Egyesiilt Kirdlysdgnak és
[rorszagnak a szabadsdgon, a biztonsigon és a jog érvényesiilésén alapulé térség tekintetében fenndllé helyzetérél
sz0l6 (21.) jegyzékonyv 4. cikkének sérelme nélkiil az Egyesiilt Kirdlysdg nem vesz részt ennek az irdnyelvnek az
elfogaddsdban, igy az rd nézve nem kotelez6 és nem alkalmazandd.

(30) Az EUSZ-hez és az EUMSZ-hez csatolt, az Egyesiilt Kirdlysignak és [rorszdgnak a szabadsigon, a biztonsagon és a
jog érvényesiilésén alapul6 térség tekintetében fenndllé helyzetérél sz616 (21.) jegyzdkonyv 1., 2., 3. és 4. cikkének
megfelelGen Irorszdg bejelentette, hogy részt kivan venni ezen irdnyelv elfogaddsdban és alkalmazdsdban.

(31) Az EUSZ-hez és az EUMSZ-hez csatolt, Ddnia helyzetérél sz016 (22.) jegyzékonyv 1. és 2. cikkének megfelelGen
Dénia nem vesz részt ennek az irdnyelvnek az elfogaddsdban, igy az rd nézve nem kotelez§ és nem alkalmazando.
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(32) Az eurdpai adatvédelmi biztos 2012. februdr 10-én véleményt nyilvénitott (1),
ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
Targy és hatdly

(1)  Ez az irdnyelv minimumszabdlyokat dllapit meg a bennfentes kereskedelem, a bennfentes informdcié jogosulatlan
kozzététele és a piaci manipuldcié bintetSjogi szankcibira, hogy igy biztositsa a pénziigyi piacok integritdsit az Uniban,
és novelje a befektet6k védelmét és bizalmat ezeken a piacokon.

(2)  Ez az irdnyelv a kovetkez8kre alkalmazandé:

a) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyeket szabalyozott piacra bevezettek, vagy amelyekre vonatkozdan a szabilyozott
piacra torténd bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be;

b) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyekkel multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek, amelyeket multilaterdlis
kereskedési rendszerbe bevezettek, vagy amelyekre vonatkozdan a multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd beve-
zetés irdnti kérelmet benyujtottdk;

¢) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyekkel szervezett kereskedési rendszerben kereskednek;

d) az a), a b) vagy a ¢) pont hatdlya ald nem tartozé olyan pénziigyi eszkozokre, amelyek dra vagy értéke a felsorolt
pontokban emlitett pénziigyi eszkozok dratdl vagy értékétdl fiigg, vagy azokra hatdst gyakorol, és amelyek kozé
tartozhatnak, de nem kizdrolag hitel-nemteljesitési cseretigyletek és kiilonbozeti tigyletek.

Ez az irdnyelv alkalmazand6 tovabba azokra a magatartdsokra és tigyletekre, ideértve az ajanlatokat is, amelyek kibocsa-
tdsi egységek vagy ezeken alapulé mds aukcids termékek — ideértve azokat az aukcids termékeket is, amelyek nem
pénziigyi eszkozok — szabalyozott piacként engedélyezett aukcids platformon torténd aukcibjaval kapcsolatosak, az
1031/2010/EU bizottsdgi rendeletnek () megfelelSen. Az aukcidk keretében benydjtott ajdnlatokra vonatkozd kiilon
rendelkezések sérelme nélkiil, az ezen irdnyelvben foglalt el6irdsok és rendelkezések az ilyen ajanlatokra is alkalmazandok.

(3)  Ez az irdnyelv nem alkalmazandé:

a) a részvény-visszavasarldsi programok keretében bonyolitott, sajat részvényekre vonatkozé iigyletekre, ha az ilyen
kereskedés az 596/2014[EU rendelet 5. cikke (1), (2) és (3) bekezdésének megfelelGen zajlik;

b) 596/2014/EU rendelet 3. cikk (2) bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett értékpapirokkal vagy kapcsolddé eszko-
z0kkel értékpapirok stabilizdldsa céljdbdl folytatott tigyletekre, ha az ilyen kereskedésre az emlitett rendelet 5. cikke (4)
és (5) bekezdésének megfelelGen keriil sor;

¢) az olyan iigyletekre, megbizdsokra vagy magatartasokra, amelyek monetdris, drfolyam- és dllamadéssag-kezelési poli-
tika keretében valésulnak meg az 596/2014/EU rendelet 6. cikkének (1) bekezdése értelmében, a 6. cikkének (2)
bekezdése értelmében megvalosuld tigyletekre, megbizdsokra vagy magatartdsokra, a 6. cikkének (3) bekezdése értel-
mében az Unid éghajlat-politikdjanak végrehajtdsdra irdnyuld tevékenységekre, valamint a 6. cikkének (4) bekezdése
értelmében a kozos unids agrarpolitika és a kozos unids haldszati politika keretében végrehajtott tevékenységekre;

(4) Az 5. cikk a kovetkezdkre is alkalmazando:

a) a nagykereskedelmi energiaterméknek nem mindsiil§ olyan azonnali drutSzsdei iigyletekre, amelyeknél az tgylet, a
megbizds vagy a magatartds az e cikk (2) bekezdésében emlitett valamely pénziigyi eszkoz drdra vagy értékére hatdst
gyakorol;

() HL C 177., 2012.6.20,, 1. o.

() A Bizottsdg 2010. november 12-i 1031/2010/EU rendelete az iiveghdzhatdst okozé gdzok kibocsitdsi egységei Kozosségen beliili
kereskedelmi rendszerének 1étrehozdsdrdl sz6l6 200387 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv alapjn az tiveghdzhatdst okoz6
gézok kibocsdtdsi egységei drverés utjan torténd értékesitésének iddbeli titemezésérdl, lebonyolitdsdrdl és egyéb vonatkozdsairdl (HL
L 302, 2010.11.18,, 1. o.).
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b) az olyan pénziigyi eszkozokre, ideértve a szdrmaztatott tigyleteket vagy a hitelkockdzatot dtruhdzé szdrmaztatott
eszkozoket is, amelyeknél az iigylet, a megbizds, az ajanlat vagy a magatartds valamely azonnali drutSzsdei tigylet
drdra vagy értékére hatdst gyakorol, amennyiben az dr vagy az érték e pénziigyi eszkozok drdtdl vagy értékétdl fugg;

c) a referenciaértékekkel kapcsolatos magatartds.

(5) Ez az irdnyelv a (2) és (4) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos valamennyi iigyletre,
megbizdsra és magatartdsra vonatkozik, fiiggetleniil att6l, hogy az tigyletre, megbizdsra vagy magatartdsra kereskedési
helyszinen keriil-e sor.

2. cikk
Fogalommeghatirozasok

Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a kovetkezd fogalommeghatdrozasok alkalmazandok:

1. ,pénziigyi eszkoz”: barmely, a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 4. cikke (1) bekezdésének 15.
pontjdban meghatérozott pénziigyi eszkoz;

2. ,azonnali drutSzsdei tigylet”: az 596/2014/EU rendelet 3. cikkének (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott
azonnali drutzsdei tigylet;

3. ,részvény-visszavdsdrldsi program”: sajit részvényekkel folytatott kereskedés a 2012/30/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv (%) 21-27. cikkével 6sszhangban;

4. bennfentes informdcié™: az 596/2014/EU rendelet 7. cikkének (1)—(4) bekezdése szerinti informacio;
5. ,kibocsdtdsi egység”: a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 11. pontjdban ismertetett kibocsdtdsi egység;
6. ,referenciaérték™ az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 29. pontjdban meghatdrozott referenciaérték;

7. .elfogadott piaci gyakorlat™ olyan konkrét piaci gyakorlat, amelyet egy tagdllam illetékes hatésdga az 596/2014/EU
rendelet 13. cikkének megfelelGen elfogad;

8. ,stabilizdcié™ az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (2) bekezdésének d) pontjaban meghatdrozott stabilizdcio;

9. ,szabilyozott piac”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjdban meghatdrozott szabalyozott
piac;

10. ,multilateralis kereskedési rendszer” vagy ,MTF": a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjdban
meghatdrozott multilaterdlis kereskedési rendszer;

11. ,szervezett kereskedési rendszer” vagy ,OTF”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontjdban
meghatdrozott szervezett kereskedési rendszer;

12. ,kereskedési helyszin™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjdban meghatdrozott kereskedési
helyszin;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. majus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2011/61/EU és
a 2002/92[EK irdnyelv médositdsarol (Lisd e Hivatalos Lap 349. oldaldt.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. oktdber 25-i 2012/30[EU irdnyelve a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a rész-
vénytdrsasagok alapitdsdnak, valamint t6kéjitkk fenntartdsdnak és modositdsdnak tekintetében a tagdllamok dltal a tdrsasdgi tagok és
harmadik személyek érdekei védelmében az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo Szerzédés 54. cikkének mdsodik bekezdése szerinti
tarsasigoknak el6irt biztositékok osszehangoldsardl (HL L 315., 2012.11.14., 74. o.).
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13. ,nagykereskedelmi energiatermék” az 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 2. cikkének 4. pont-
jaban meghatdrozott nagykereskedelmi energiatermék;

14. ,kibocsdtd™ az 596/2014/EU rendelet 3. cikkének (1) bekezdésének 21. pontjdban meghatdrozott kibocsato.

3. cikk

Bennfentes kereskedelem, valamint mds személy bennfentes kereskedelemben valé részvételre felhivisa vagy
erre ribirdsa

(1) A tagéllamok megteszik a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a (2)—(8) bekezdésben emlitett
bennfentes kereskedelem, valamint mds személy bennfentes kereskedelemben valé részvételre felhivdsa vagy erre rabirdsa
szandékos elkovetés esetén legaldbb a silyos esetekben biincselekménynek mindsiljon.

(2)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban bennfentes kereskedelemnek mindsiil, ha egy személy bennfentes informdaciéval
rendelkezik és ezt az informdciét kozvetve vagy kozvetlenill, sajt vagy harmadik személy javdra az informdcidhoz
kapcsolodd pénziigyi eszkozok megszerzésére vagy elidegenitésére haszndlja fel.

(3)  Ez a cikk azon személyekre alkalmazandd, akik a koévetkezSk eredményeként jutnak bennfentes informdcidhoz:

a) a kibocsaténak vagy a kibocsatasi egységek piaca résztvevdjének tigyvezet§, dontéshozé vagy feliigyeleti szervének
tagja;

b) a kibocsatd vagy a kibocsatdsi egységek piaca résztvevjének tékéjében részesedése van;

¢) munkaviszonybdl, foglalkozdsbdl vagy feladatokbol eredd kotelezettség teljesitése sordn fér hozzd az informaciéhoz;
vagy

d) biincselekményekben vesz részt.

Ez a cikk minden olyan személyre is alkalmazandd, aki az els albekezdésben emlitettektdl eltérd korulmények kozott
jutott bennfentes informdciéhoz, amennyiben ez a személy tudja, hogy az informdci6é bennfentes.

(4)  Szintén bennfentes kereskedelemnek mindsiil a bennfentes informdci6 felhaszndldsa az informécidhoz kapcsol6dé
pénziigyi eszkozre vonatkozd megbizds visszavondsa vagy modositdsa révén, ha az adott személy a bennfentes infor-
mécidhoz a megbizdst kovetSen jutott hozza.

(5) A kibocsatdsi egységeknek vagy az azokon alapulé mds aukcids termékeknek az 1031/2010/EU rendelet szerint
megtartott aukcidja esetében a bennfentes informécié az e cikk (4) bekezdésében emlitett felhaszndldsinak mindsiil az is,
amikor valamely személy sajat vagy harmadik személy javara benyujt, modosit vagy visszavon egy ajanlatot.

(6)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban mds személynek bennfentes kereskedelemben vald részvételre felhivdsa vagy mads
személynek bennfentes kereskedelemben vald részvételre rabirdsa akkor valosul meg, ha egy személy bennfentes infor-
mécidval rendelkezik, és:

a) ezen informdci6 alapjin mds személyt arra hiv fel, hogy az informdciéhoz kapcsolodd pénziigyi eszkozt szerezzen
meg vagy idegenitsen el, vagy mds személyt ennek megszerzésére vagy elidegenitésére bir rd; vagy

b) ezen informdci6 alapjdn mds személyt arra hiv fel, hogy az informdacidhoz kapcsolédé pénziigyi eszkozre vonatkozd
megbizdst vonjon vissza vagy mddositson, amelyekre az informdcié vonatkozik, vagy mas személyt ennek visszavo-
ndsdra vagy modositdsdra bir rd.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. oktdber 25-i 1227/2011/EU rendelete a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsdrdl és
atlathat6sdgarol (HL L 326., 2011.12.8., 1. o.).

—
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(7) A (6) bekezdésben emlitett felhivas vagy rdbirds alkalmazdsa bennfentes kereskedelemnek mindsiil, ha a felhivott
vagy a rabirt személy tudja, hogy az bennfentes informacién alapul.

(8)  E cikk alkalmazdsiban pusztdn az a tény, hogy egy személy bennfentes informécioval rendelkezik vagy rendelkezett
nem jelenti azt, hogy a szerzés vagy elidegenités sordn az emlitett személy felhaszndlta ezt az informdciét és igy
bennfentes kereskedelemben vett részt, amennyiben magatartdsa az 596/2014/EU rendelet 9. cikke szerint jogszer(
magatartasnak mindsiil.

4. cikk
Bennfentes informdciék jogosulatlan kozzététele

(I) A tagdllamok megteszik a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a (2)—(5) bekezdésben emlitett
bennfentes informéciok jogosulatlan kozzététele szandékos elkovetés esetén legalabb a sulyos esetekben biincselek-
ménynek mindsiiljon.

(2)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a bennfentes informdcié jogosulatlan kozzétételére akkor keriil sor, ha az emlitett
személy bennfentes informdcidval rendelkezik és azt masoknak 4tadja, kivéve, ha az informaciét munkaviszonya, foglal-
kozdsa vagy feladatai szokdsos teljesitése keretében adja at, beleértve azt az esetet, amikor az informdciédtadds
az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének (1)—(8) bekezdésének megfelelGen a piac stabilizaldsinak minGsil.

(3)  Ez a cikk minden olyan személyre alkalmazandd, aki a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett helyzetekben vagy
koralmények kozott van.

(4)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a 3. cikk (6) bekezdésében emlitett felhivds vagy rabirds e cikk értelmében bennfentes
informéci6 jogosulatlan kozzétételének mindsiil, ha a felhivast megval6sité vagy a rabirdst gyakorlé személy tudja, hogy
az bennfentes informdcion alapult.

(5)  Ezt a cikket a sajtészabadsdg és a véleménynyilvénitds szabadsdga védelmének sziikségességével Gsszhangban kell
alkalmazni.

5. cikk
Piaci manipuldci6

(I) A tagallamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsira, hogy a (2) bekezdésben emlitett piaci
manipuldci6 szdndékos elkovetés esetén legaldbb a stlyos esetekben btincselekménynek mindsiiljon.
(2)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a piaci manipuldcié az aldbbi tevékenységeket foglalja magaban:

a) olyan ligylet kotése, vételi vagy eladdsi megbizds addsa, vagy olyan egyéb magatartds, amely:

i. hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad egy pénziigyi eszk6z kindlata, kereslete vagy dra, vagy egy kapcsol6dé azonnali
drutGzsdei tigylet tekintetében; vagy

ii. egy vagy tobb pénziigyi eszkoz vagy egy kapcsolédd azonnali drutdzsdei tigylet drdt a szokdsostdl eltéré vagy
mesterséges szinten rogziti;

kivéve, ha az iigyletet megkotd, illetve a vételi vagy eladdsi megbizdst add személy ezt torvényes okokbdl tette, és az
tigylet vagy a vételi vagy eladdsi megbizds megfelel az érintett kereskedési helyszinen elfogadott piaci gyakorlatoknak;.

b) olyan tigylet megkotése, vételi vagy eladdsi megbizds addsa vagy olyan egyéb tevékenység vagy magatartds, amely egy
vagy tobb pénziigyi eszkoz vagy kapcsolddd azonnali drut8zsdei iigylet drat érinti, és amelynek sordn fiktiv eszk6zhoz
vagy a megtévesztés vagy félrevezetés egyéb formdjihoz folyamodnak;
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¢) olyan informdciok terjesztése a médidn, tobbek kozott az interneten keresztiil, vagy barmely egyéb médon, amelyek
hamis vagy félrevezet§ jelzéseket adnak pénziigyi eszkozok kindlata, kereslete vagy ara, vagy kapcsolédd azonnali
drutGzsdei tigylet tekintetében, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkoz vagy egy kapcsol6dé azonnali drutdzsdei tigylet
arat a szokdsostol eltérd vagy mesterséges szinten rogzitik, amennyiben az informdaciét terjeszt személyek — sajt
maguk vagy mds személyek szdmdra — el6nyre vagy haszonra tesznek szert az adott informdcié terjesztéséb6l; vagy

d) hamis vagy félrevezet§ informdcidk tovabbitdsa, hamis vagy félrevezet§ adatok kozlése, illetve egy referenciaérték
kiszdmitdsat manipuldlé barmely egyéb magatarts.

6. cikk
Felbujtds, biinsegély és kisérlet

(I) A tagdllamok megteszik a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a 3. cikk (2)-(5) bekezdésében,
valamint a 4. cikkben és az 5. cikkben emlitett biincselekményekben felbujtoként vagy biinsegédként valé részvétel
biincselekményként biintetendd legyen.

(2) A tagdllamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a 3. cikk (2)—(5) és (7) bekezdésében
és az 5. cikkben emlitett cselekmények barmelyikére irdnyuld kisérlet biincselekményként biintetendd legyen.

(3) A 3. cikk (8) bekezdése megfelelGen alkalmazando.

7. cikk
Természetes személyekkel szemben alkalmazhat6 biintetSjogi szankcidk

(I) A tagdllamok megteszik a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsra, hogy a 3-6. cikkben emlitett biincselek-
ményeket hatékony, ardnyos és visszatart6 erejli biintetGjogi szankcidkkal sajtsdk.

(2) A tagallamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsara, hogy a 3. és 5. cikkben emlitett biincse-
lekmények szabadsagvesztéssel legyenek biintetenddk, amelynek fels§ hatdra legaldbb négy év.

(3) A tagillamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsira, hogy a 4. cikkben emlitett biincselekmé-
nyek szabadsagvesztéssel legyenek biintetendSk, amelynek fels§ hatdra legaldbb két év.

8. cikk
Jogi személyek felelGssége

(I) A tagdllamok megteszik a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a jogi személyek felelGsségre
vonhatdk legyenek a 3-6. cikkben emlitett valamely biincselekményért, amelyet akdr sajat nevében eljirva, akdr a jogi
személy valamely szervének tagjaként eljrva olyan személy kovetett el a jogi személy javdra, aki a jogi személyen belil a
kovetkez6k egyikén alapuld vezetd tisztséget tolt be:

a) a jogi személy képviseletének joga;
b) a jogi személy nevében torténd dontéshozatal joga; vagy
¢) a jogi személyen belili ellenérzés gyakorlasdnak joga.

(2) A tagallamok megteszik tovabba a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy jogi személyeket felelGsségre
lehessen vonni abban az esetben, ha az (1) bekezdésben emlitett személy éltal gyakorolt feliigyelet vagy ellendrzés hidnya
tette lehetévé a 3-6. cikkben emlitett biincselekmények valamelyikének az érintett jogi személy javdra a neki aldrendelt
személy dltali elkovetését.

(3) A jogi személyek (1) és (2) bekezdés szerinti felel6ssége nem zdrja ki az olyan természetes személyek elleni
biintetdeljardst, akik a 3-6. cikkben emlitett blincselekményekben tettesként, felbujtéként vagy biinsegédként vesznek
részt.
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9. cikk
Jogi személyekre alkalmazhaté szankcidk

A tagéllamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a 8. cikk alapjan felel@sségre vont jogi
személyt olyan hatékony, ardnyos és visszatartd erejli szankcidkkal biintethet§ legyen, amelyek magukban foglalnak
biintetdjogi és nem biintetGjogi pénzbiintetéseket, tovabba esetlegesen egyéb szankciokat, mint példdul:

a) kizdrds az dllami kedvezményekbdl vagy tdmogatdsokbol;

b) kereskedelmi tevékenységek gyakorldsatdl vald ideiglenes vagy végleges eltiltds;

c) birdsagi feliigyelet ald helyezés;

d) a birdsdg dltal elrendelt felszamolds;

¢) a biincselekmény elkovetésére haszndlt létesitmények ideiglenes vagy végleges bezdrasa.

10. cikk
Joghatésig

(I) A tagallamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak érdekében, hogy a 3-6. cikkben emlitett biincselekmé-
nyekre vonatkozéan megallapitsdk joghatdsagukat, amennyiben a btincselekményt:

a) egészben vagy részben a teriiletitkon kovették el; vagy

b) egy édllampolgiruk kovette el, legaldbb azokban az esetekben, ha a cselekmény az elkdvetés helye szerint biincselek-
ménynek mindsiil.

(2) A tagillamok tdjékoztatjak a Bizottsigot, ha ugy dontenek, hogy a 3-6. cikkben emlitett, a teriiletikon kiviil
elkovetett blincselekményekre vonatkozdan tovabbi joghatdsagot dllapitanak meg, amennyiben:

a) az elkovet§ szokdsos tartozkoddsi helye a teriiletiikon van; vagy

b) a biincselekményt a teriiletiikon letelepedett jogi személy javdra kovették el.

11. cikk

Képzés
A Dbiréi fuiggetlenség és az igazsagszolgaltatdsi szervezet felépitésében az Unidn beliil fenndllé kiilonbségek sérelme nélkiil
a tagdllamok felkérik a biintetSeljardsokban és a nyomozdsokban részt vevd birdk, tigyészek, rend6ri és igazsdgiigyi
személyzet, valamint az illetékes hat6sdgok személyzetének képzéséért felel@s személyeket, hogy ezen irdnyelv célkitiizé-
seire figyelemmel megfelel§ képzést biztositsanak.

12. cikk
Jelentés

2018. julius 4-ig a Bizottsdg jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak ezen irdnyelv miikodésérdl és
sziikség esetén az irdnyelv moddositdsdnak sziikségességérdl, tobbek kozott a 3. cikk (1) bekezdésében, a 4. cikk (1)
bekezdésében és az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett stlyos esetek értelmezésére, a tagdllamok dltal kiszabott szankciok
nagysagdra, valamint arra valé tekintettel, hogy az ezen irdnyelvben emlitett vdlaszthaté elemek milyen mértékben
keriiltek elfogadasra.

A Bizottsag jelentését adott esetben jogalkotdsi javaslat kiséretében nytjtja be.
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13. cikk
Atiiltetés

(I) A tagallamok 2016. julius 3-ig elfogadjik és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegérdl haladéktalanul tdjé-
koztatjdk a Bizottsdgot.

Ezeket a rendelkezéseket a tagdllamok 2016. jalius 3-t6l alkalmazzdk, az 596/2014/EU rendelet hatilybalépésétdl
fuggden.

Amikor a tagdllamok elfogadjak ezeket az intézkedéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozdst kell fizni. A hivatkozds mddjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv
altal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

14. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

15. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a Szerzédéseknek megfelelGen a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2014. dprilis 16-an.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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