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A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2014. oktéber 30.)

Ausztrilia kézponti szerz8d6 felekre vonatkoz6 szabilyozisi keretének a t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyletekrdl, a kozponti szerz3d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz616 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérdl

(2014/755(EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattirakrdl szolo,
2012. julius 4-i 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killondsen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8d§ felek elismerésére vonatkozd, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében rogzitett eljards célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértékd szabalyozasi
standardokat alkalmaz6 harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti szerz6dé felek
szdmdra lehet6vé tegye elszdmoldsi szolgaltatdsok nyujtasit az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak
vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljards és az annak keretében hozott, az egyenértékiiségre vonat-
kozé hatdrozat igy hozzdjarul a 648/2012/EU rendelet atfogd céljanak eléréséhez: a stabil és biztonsdgos
kozponti szerz6d6 felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti
szerz3d6 feleket is — alkalmazdsdnak a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek elszdmoldsdra torténd kiterjesztése
révén csokkenti a rendszerszint(i kockazatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg jogi szabdlyozdsat az unids jogi szabalyozéassal egyenértékiinek
lehessen elismerni a kozponti szerz6d§ felek tekintetében, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének
alkalmazdsa lényegileg az unids kovetelményekkel egyenértékd eredményre kell vezessen az elért szabdlyozasi
célkittizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellendrzése, hogy Ausztrdlia jogi és
feliigyeleti keretrendszere biztositja: az ott székhellyel rendelkezé és engedélyezett kozponti szerz8d8 felek nem
teszik ki az Unidban székhellyel rendelkez§ kliringtagokat és kereskedési helyszineket nagyobb kockdzatnak, mint
amekkordnak az Unidban engedélyezett kozponti szerz6dS felek tennék ki Gket, és kovetkezésképpen nem
okoznak elfogadhatatlan szintd rendszerszintl kockdzatot az Unidban.

(3) A Bizottsig 2013. szeptember 1-jén megkapta az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésignak (ESMA) az Ausztrdlidban
engedélyezett kozponti szerz6d§ felekre alkalmazando jogi és feliigyeleti keretrendszerrdl alkotott szakvéleményét.
A szakvélemény kovetkeztetése szerint a 648/2012/EU rendelet IV. cimében foglalt rendelkezések mindegyike
esetében létezik megfeleld, az Ausztralidban engedélyezett kozponti szerz6d6 felekre igazsagszolgéltatdsi szinten
alkalmazando, jogilag kotelez8 érvényti kovetelmény.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban harom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitdsahoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszagban enge-
déllyel rendelkez8 kozponti szerz6d§ felek tekintetében egyenértéki az emlitett rendeletben rogzitett kovetelmé-
nyekkel.

(5) Az els6 feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz8dé feleknek olyan,
jogilag kotelezs érvényli kovetelményeket kell teljesiteniiik, amelyek egyenértéklick a 648/2012/EU rendelet
IV. cimében megéllapitott kovetelményekkel.

(6) Az Ausztrdlidban engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dé felekre vonatkozo, jogilag kotelezs érvényt kovetel-
ményeket a 2001. évi gazdasdgi tarsasdgi torvény tartalmazza; e torvény és a 2001. évi gazdasdgi tdrsasdgi rende-
let egytitt alkotjak az elszdmolasi és kiegyenlitési mechanizmusok jogi keretét. A gazdasdgi térsasdgi torvény 7.3.
része ugy rendelkezik, hogy az elszdmoldsi, illetve kiegyenlitési tevékenység folytatdsdra jogosité engedély mega-
désa el6tt a miniszternek meg kell gy8z8dnie tobbek kozott arrdl, hogy az érintett kozponti szerz8dé fél az alkal-
mazand$ torvényekkel és rendeletekkel Osszhangban 1év8, megfelel6 miikodési szabdlyokkal és eljardsokkal
rendelkezik annak — ésszerti keretek kozotti — biztositdsdra, hogy a rendszerszint(i kockazat csokken és a kozponti
szerz3d6 felet tisztességes és hatékony médon mikaodtetik. A kozponti szerz6d6 félnek tovabbd megfelel6 mecha-
nizmusokkal kell rendelkeznie az Osszeférhetetlenség kezelésére, valamint belsG szabélyainak és eljardsainak érvé-
nyesitésére. Az ausztral értékpapir- és befektetési bizottsdg (Australian Securities and Investments Commission —
ASIC) és az ausztrdl kozponti bank (Reserve Bank of Australia, RBA) latja el tandccsal a minisztert az elszdmoldsi
és kiegyenlitési mechanizmusok engedélyének megadasdra, valamint bels§ szabélyaik és eljardsaik modositdsara
vonatkozdan, és e két intézmény feladata annak értékelése (illetve az ASIC esetében annak értékelése és kikénysze-
ritése), hogy a kozponti szerz8d§ felek megfelelnek-e a gazdasdgi tarsasdgi torvényben foglalt kotelezettségeiknek.
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(7) Az ASIC szabalyozasi irinymutatdst nyujt szabalyozott véllalkozdsoknak, ennek sordn jogszabélyok dltal mar lefe-
dett, konkrét témdkhoz szolgdltat magyardzatot. Az ASIC 2012 decemberében a 211. szdmd, aktualizalt szabélyo-
zdsi irdnymutatds (Elszdmoldsi és kiegyenlitési mechanizmusok: ausztrdl és tengerentuli piaci szereplSk) keretében
feliilvizsgdlta az elszdmoldsi és kiegyenlitési mechanizmusok engedélyezésérdl és az engedélyek feliigyeletérl
sz616 szabdlyozdsi irdnymutatdsit. Az ASIC 211. szdmt szabdlyozdsi irdnymutatdsa a Fizetési és Elszdmoldsi
Rendszerek Bizottsdga (') és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete altal 2012 dprilisdban kiadott, a
pénzpiaci infrastruktiirdkra vonatkozd, a gazdasdgi tdrsasdgi torvényben foglalt kotelezettségek szempontjabdl
relevins elveket hajtja végre, emellett irdnymutatast nyujt a kozponti szerz6dé feleknek arra vonatkozdan, hogyan
feleljenek meg a gazdasdgi tdrsasdgi torvényben foglalt kotelezettségeiknek. Ezért a gazdasdgi tdrsasdgi torvény
211. szam szabdlyozasi irinymutatds dltal értelmezett rendelkezéseinek valé megfelelés elmulasztdsa végrehajtdsi
intézkedéseket és szankci6kat vonhat maga utdn.

(8) Az RBA a gazdasdgi tdrsasdgi torvény dltal rd ruhdzott hatdskorben pénziigyi stabilitdsi standardokat hatdrozhat
meg annak biztositdsdra, hogy a kozponti szerz6dé felek az ausztrdl pénziigyi rendszer altaldnos stabilitdsat
megteremt$ vagy azt elésegité médon miikodjenek. 2012 novemberében az RBA fizetésirendszer-testiilete j
pénziigyi stabilitdsi standardok meghatdrozasat hagyta jovd; a kozponti szerz8d§ felekre vonatkozd pénziigyi
stabilitdsi standardok (a tovdbbiakban: pénziigyi stabilitdsi standardok) 21 standardot, valamint kapcsol6dé alstan-
dardokat és irdnymutatdst foglalnak magukban. A kozponti szerz6d6 felekre vonatkozé pénziigyi stabilitdsi stan-
dardok 2013 marciusdban, mig egyes alstandardok 2014. mdrcius 31-én léptek hatdlyba. A kozponti szerz8dé
felekre vonatkozé pénziigyi stabilitdsi standardokat minden engedélyezett kozponti szerz8dg félnek teljesitenie
kell.

(9) A gazdasdgi tdrsasdgi torvény 7.3. részében és a gazdasdgi tdrsasdgi rendeletben rogzitett, az ASIC 211. szdmu
szabélyozdsi irinymutatdsaban értelmezett, az elszdmoldsi és kiegyenlitési mechanizmusokra vonatkozé alapvetd
elvek és az RBA dltal meghatdrozott pénziigyi stabilitdsi standardok (egyiittesen az elsGdleges szabdlyok) hatdroz-
zdk meg azokat a magas szint(i elGirdsokat, amelyeknek a kozponti szerz8d6 feleknek meg kell felelniiik ahhoz,
hogy elszdmoldsi szolgdltatdsok Ausztrdlidban torténd nyujtdsira jogositd engedélyt szerezhessenek. Ezek az
elsGdleges szabdlyok alkotjdk a jogilag kotelez8 érvényii kotelezettségek elsd szintjét Ausztralidban. Az elsGdleges
szabdlyoknak valé6 megfelelés érdekében a kozponti szerz6dd felek emellett bels szabélyokat és eljardsokat
fogadnak el, amelyeknek 6sszhangban kell lenniiik a gazdasdgi tdrsasdgi torvényben és a gazdasdgi tdrsasdgi rende-
letben rogzitett, a 211. szdma szabdlyozdsi irdnymutatdsban értelmezett specifikus kovetelményekkel és a pénz-
tigyi stabilitdsi standardokkal; a bels§ szabalyokat és eljarasokat az elszdmoldsi és kiegyenlitési mechanizmusként
val6 engedélyezés el6tt be kell nydjtani a miniszternek. A kozponti szerz8d6 fél belsG szabdlyainak és eljardsainak
modositdsarol tdjékoztatni kell a minisztert. A miniszter elutasithatja a kozponti szerz6d6 fél belsd szabélyainak
és eljardsainak moédositdsat. A kozponti szerz8d6 felek belsd szabdlyainak és eljdrdsainak joghatdsa a szerz8dések
joghatdsdval egyenértékii és jogilag kotelezd érvényti a kozponti szerz8d§ felekre és az azokban részt vevékre.

(10) Az Ausztrélidban engedélyezett kozponti szerz6d6 felekre alkalmazandé elsGdleges szabdlyokban rogzitett, jogilag
kotelezs érvényl kovetelmények lényegileg a 648/2012/EU rendelet IV. cimében foglalt kovetelményekkel egyen-
értékd eredményre vezetnek.

(11) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy Ausztralia jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az
ott engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6d6 felek olyan, jogilag kotelezd érvényii kovetelményeket teljesitsenek,
amelyek egyenértékiiek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében megéllapitott kovetelményekkel.

(12) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt mdsodik feltétel értelmében Ausztrilia jogi és felii-
gyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy az ott engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dé felek folyamatos
és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald essenek.

(13) Az Ausztrdlidban engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6d6 felek az ASIC és az RBA folyamatos feliigyelete és
felvigydzasa alatt dllnak. Az ASIC felel@sségi korébe tartozik annak kikényszeritése, hogy a kozponti szerz8d6
felek eleget tegyenek a gazdasdgi tdrsasdgi torvénybdl eredd kotelezettségeiknek; e tekintetben az ASIC rendsze-
resen értékeli, hogy a kozponti szerz8d6 felek teljesitik-e az engedélybdl ereds, a pénziigyi stabilitdsi standar-
dokhoz kapcsolddd és a rendszerszintli kockdzat csokkentésére vonatkozé kotelezettségiiktdl eltérd kotelezettsé-
geiket, mindenekel6tt tisztességes és hatékony médon miikodnek-e az ésszertiség keretei kozott — az értékelésrdl
az ASIC jelentést nytjt be a miniszternek, a jelentést kozzéteszik. Az RBA nyomon koveti, hogy a kozponti szer-
z8d6 felek eleget tesznek-e az engedélyiikbél fakadd és a pénziigyi stabilitdshoz, valamint a rendszerszintd
kockazat csokkentéséhez kapcsolddo kotelezettségeiknek, minden egyes kozponti szerz8d6 fél esetében rendszeres
értékelést készit a pénziigy stabilitdsi standardok teljesitésérél és jelentést nydjt be a miniszternek — ez a jelentés
ugyancsak kozzétételre keril. Az Ausztrdlidban engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6dé felek irdsos utasitdst
kaphatnak a minisztert6l és az ASIC-t6l. Amennyiben valamely kozponti szerz8d6 fél nem teljesiti az irdsos utasi-
tasban foglaltakat, az ASIC birsaghoz fordulhat, a birsag pedig elrendelheti, hogy a kozponti szerz6dé fél hajtsa
végre az irdsos utasitdst.

(14) A Bizottsdg ezért megéllapitja, hogy Ausztrdlia jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6d6 felek folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatalya ald esnek.

(") A Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsdganak neve 2014. szeptember 1-jével Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsagra véltozott.
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(15) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Ausztrdlia jogi és
feliigyeleti keretrendszerének ténylegesen egyenértékd rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi szabdlyo-
zdsa alapjan engedélyezett kozponti szerz3d6 felek (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek)
elismerése tekintetében.

(16) A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d§ felek ,tengerentili elszdmoldsi és kiegyenlitési mechanizmusokra vonat-
kozé engedélyért” (tengerentili kozponti szerz8dé felek engedélye) folyamodhatnak, ez az engedély lehetévé teszi
szamukra azon elszdmolasi szolgdltatdsok mindegyikének vagy egy részének Ausztrdlidban torténd nyujtasat,
amely szolgdltatisok nyujtdsdra a székhelyiik szerinti orszdgban engedéllyel rendelkeznek.

(17) A tengerentdli kozponti szerz8d8 felek engedélyéért folyamodé harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ felekre
Ausztralidban alkalmazott kritériumok osszehasonlithatéak azokkal, amelyek a 648/2012/EU rendelet 25. cikke
szerinti elismerést kérelmez6 harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekre alkalmazandék. Az elismerés eldfel-
tétele, hogy azon harmadik orszag szabélyozasi rendszerét, ahol a kozponti szerz8d6 fél engedéllyel rendelkezik,
a rendszerszintl kockdzattal szembeni védelem mértéke és a szolgaltatasok hatékonysdgdnak és tisztességessé-
gének szintje tekintetében a hasonlé belf6ldi kozponti szerz6d6 felekre alkalmazand6 ausztrdl szabdlyozdsi rend-
szerrel ,kelléen egyenértéktinek” mindsitsék. A ,kell6 mértékd egyenértékiiség” értékelése sordn a 648/2012/EU
rendelet szerinti értékelés sordn figyelembe vett szempontokhoz hasonléak keriilnek mérlegelésre. A tengerentali
kozponti szerz6dd felek engedélyének megaddsihoz sziikség van az ausztrdl hatosdgok és az érintett illetékes
kiilfoldi feliigyeleti hat6sdgok kozotti egyiittmtikodési megallapoddsra is.

(18)  Ezért tigy tekintendd, hogy Ausztrilia jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértéki rendszert biztosit
a harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek elismerése tekintetében.

(19)  Ugy tekinthets tehdt, hogy Ausztrilia jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedéllyel rendelkezé kozponti
szerz6dé felek tekintetében teljesiti a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e
jogi és feliigyeleti keretrendszer a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel egyenértékiinek tekintendd.
A Bizottsignak — az ESMA-tdl kapott tdjékoztatast figyelembe véve — tovabbra is nyomon kell kovetnie a
kozponti szerz3d6 felekkel kapcsolatos ausztrdl jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, valamint az e hatdro-
zat meghozataldnak alapjat képez§ feltételek teljesiilését.

(20) Az e hatdrozatban elirt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet 25. cikke alkalmazdsdban Ausztrdlidnak az ott engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz8d6 felekre
alkalmazando jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely a 2001. évi gazdasdgi tdrsasdgi torvény 7.3. részét és a 2001. évi
gazdasdgi tdrsasdgi rendeletet (mindkettSt a 211. szdmd szabdlyozdsi irdnymutatds ,Elszdmoldsi és kiegyenlitési mecha-
nizmusok: ausztrdl és tengerentdli piaci szerepl6k” értelmezésében), valamint a kozponti szerz8d§ felekre vonatkozd
pénziigyi stabilitdsi standardokat foglalja magaban, egyenértékiinek tekintend6 a 648/2012/EU rendeletben rogzitett
kovetelményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2014. oktober 30-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elngk
José Manuel BARROSO
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