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A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2014. oktéber 30.)

Szingapiir kézponti szerz6d§ felekre vonatkozé szabilyozisi keretének a t6zsdén kiviili szirmaz-
tatott iigyletekrdl, a kozponti szerz3dd felekrdl és a kereskedési adattirakrdl sz616 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérdl

(2014753 [EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattrakrél szolo,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz8d§ felek elismerésére vonatkozd, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében rogzitett eljirds célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértékd szabdlyozdsi
standardokat alkalmaz6 harmadik orszdgban székhellyel rendelkezs és ott engedélyezett kozponti szerz8d6 felek
szdmara lehet8vé tegye elszdmoldsi szolgaltatdsok nyujtasit az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak
vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljards és az annak keretében hozott, az egyenértékiiségre vonat-
koz6 hatdrozat igy hozzdjirul a 648/2012/EU rendelet dtfog6 céljdnak eléréséhez: a stabil és biztonsdgos
kozponti szerz8dS felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezs és ott engedélyezett kozponti
szerz6dg feleket is — alkalmazdsdnak a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdra torténd kiterjesztése
révén csokkenti a rendszerszint(i kockazatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg jogi szabdlyozdsat az unids jogi szabalyozdssal egyenértékiinek
lehessen elismerni a kozponti szerz6d§ felek tekintetében, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének
alkalmazdsa lényegileg az unids kovetelményekkel egyenértékdi eredményre kell vezessen az elért szabdlyozasi
célkitizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellendrzése, hogy Szingaptr jogi és
feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az ott székhellyel rendelkezé és engedélyezett kozponti szerz6dé felek
nem teszik ki az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket nagyobb kockazatnak,
mint amekkordnak az Uniéban engedélyezett kozponti szerz6d6 felek tennék ki Sket, és kovetkezésképpen nem
okoznak elfogadhatatlan mértékd rendszerszintl kockdzatot az Unidban.

(3) A Bizottsdg 2013. szeptember 1-jén megkapta az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésignak (ESMA) a Szingapiirban
engedélyezett kozponti szerz8d6 felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszerrdl alkotott szakvéleményét.
A szakvélemény megallapitotta, hogy szdmos eltérés van a kozponti felekre Szingaptrban igazsdgszolgaltatdsi
szinten alkalmazandé jogilag kotelez$ érvényt kovetelmények, valamint a 648/2012/EU rendelet szerinti jogilag
kotelezs érvényti kovetelmények kozott. Mindazondltal ez a hatdrozat nemcsak a kozponti szerz8d6 felekre Szin-
gaplrban alkalmazand6 jogilag kotelezd érvényli kovetelmények oOsszehasonlité elemzésén alapul, hanem a
szoban forgd kovetelmények eredményének, valamint annak értékelésén is, hogy e kovetelmények olyan médon
enyhitik-e az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket esetleg érint6 kockdza-
tokat, hogy az egyenértékiinek mindsiil a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott jogilag kételezd érvényt kove-
telmények eredményével. Ennek sordn mindenekel6tt figyelembe kell venni, hogy az unids pénziigyi piacnal
kisebb pénziigyi piacokon végrehajtott elszamoldsi tevékenység joval csekélyebb kockdzatot hordoz.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitasahoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszagban enge-
déllyel rendelkez8 kozponti szerz6d§ felek tekintetében egyenértéki az emlitett rendeletben rogzitett kovetelmé-
nyekkel.

(5) Az elsé feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8d6 feleknek olyan,
jogilag kotelezs érvényli kovetelményeket kell teljesiteniiik, amelyek egyenértékiick a 648/2012/EU rendelet
IV. cimében megallapitott kovetelményekkel.

(6) A Szingapurban engedélyezett kozponti szerz6dé felekre vonatkozé jogilag kotelezd érvénydi kévetelmények a
kovetkezdk: az értékpapirokra és hatdridds t6zsdei iigyletekre vonatkozd torvény (Securities and Futures Act —
SFA) 289. fejezete, valamint az értékpapirokra és hatdrid8s t6zsdei tigyletekre (elszdémoldsi mechanizmusokra)
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vonatkozé 2013. évi rendeletek (SFA-rendeletek). Az SFA célja a biztonsdgos és hatékony elszdmoldsi szolgalta-
tdsok el6mozditdsa és a rendszerszintli kockdzat csokkentése. Az SFA-rendeletek tovabbfejlesztik és végrehajtjak
az értékpapirokra és hatdridds tGzsdei iigyletekre vonatkoz6 torvény elGirdsait. Az SFA engedélyezési rendszert
vezet be valamennyi olyan, rendszerszinten jelent@s elszdmoldsi mechanizmus tekintetében, amely kozponti szer-
z6d6 félként jar el; ezeket a mechanizmusokat a Szingapari Monetdris Hatdsdgnak (Monetary Authority of
Singapore — MAS) jévadhagyott elszdmolohdzként engedélyeznie kell. Méds elszdmoldsi mechanizmusokat, tobbek

kozott tengerentdli kozponti szerz8d6 feleket az MAS elismert elszdmol6hazként engedélyez.

(7) 2013 janudrjdban az MAS kozzétette a pénzpiaci infrastruktirdk feliigyeletére vonatkozé monografiat (a tovab-
biakban: a monogréfia) is, amely megéllapitja a kozponti szerz6d6 felekre a Fizetési és Elszdmoldsi Rendszerek
Bizottsiga (') (CPSS) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) dltal 2012 dprilisaban kibocsd-
tott, a pénzpiaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek végrehajtdsa sordn alkalmazandé elSirdsokat. A monogrifia
mindenekeldtt ismerteti, hogy az MAS elvdrdsa szerint a jovdhagyott elszimol6hdzaknak hogyan kell teljesiteniiik
az SFA szerinti kotelezettségeiket; az MAS figyelembe veszi a monogréfidt az SFA-kételezettségek jévahagyott
elszdmolohdzak dltali teljesitésének értékelése sordn.

(8)  Jovahagyott elszdmolohdzként valé engedélyezésiikhoz az elszdmolbhazaknak az SFA és az SFA-rendeletek dltal
meghatdrozott konkrét kovetelményeket kell teljesiteniiik. Az MAS feltételekhez vagy korldtozdsokhoz kotheti a
jovahagyott elszdmoldhdzak engedélyezését és barmikor kiegészithet, véltoztathat vagy visszavonhat barmely,
rdjuk vonatkozd feltételt vagy korldtozdst. A jévahagyott elszdmolohazaknak biztonsdgosan és hatékonyan kell
muikodtetniiik az elszdmoldsi mechanizmust és prudens mdédon kell kezelniiik az tizleti tevékenységiikkel és
miveleteikkel Osszefiiggé kockdzatokat, tovabba elegendS pénziigyi, humdn- és rendszererdforrdssal kell rendel-
kezniiik.

(9)  Emellett az SFA-nak megfelelGen a jovdhagyott elszimol6hdzaknak egyedileg bels6 szabalyokat és eljardsokat kell
elfogadniuk, amelyek biztositjdk az elszdmoldsi mechanizmus megfelel6 és hatékony mikodtetését, valamint a
tagok megfelel§ szabdlyozdsit és feliigyeletét. A jovahagyott elszimol6hazak bels szabdlyainak és eljardsainak ki
kell terjedniiik az MAS 4altal elSirt konkrét témakra, tobbek kozott az elszdmoldsi mechanizmus makodtetésével
osszefiiggs kockdzatokhoz kapcsol6dd kovetelményekre, a nemteljesitések kezelésére, valamint a tagjaik dltal telje-
sitend§ feltételekre. E tekintetben a monogréfia el6irdsai a jovahagyott elszimolohdzak belsd szabalyain és eljara-
sain keresztil keriilnek végrehajtdsra. A jovdhagyott elszamol6hdzak belsd szabélyait és eljdrdsait, valamint azok
barmely moddositdsat a végrehajtdst megel6z8en be kell nydjtani a Szingaptri Monetdris Hatsdgnak. Az MAS
megtagadhatja a bels§ szabdlyok és eljardsok, illetleg a javasolt médositdsok barmely részének engedélyezését,
modosithatja vagy kiegészitheti azokat. Emellett az SFA-rendeletek kifejezetten el8irjdk, hogy a Szingaptiri Mone-
taris Hatosdgnak el6zetesen engedélyeznie kell barmely véltozdst a jovdhagyott elszdmolohdz kockazatkezelési
keretrendszerében, ideértve az elfogadott biztositékok tipusdt, a biztositékok értékelésének modszertandt és a jova-
hagyott elszimolohdz résztvevéivel szembeni kockazati kitettségének kezelésére szolgdld fedezet meghatdrozésat,
valamint a tagok nemteljesitésének fedezésére rendelkezésre ll6 pénziigyi forrdsokat (kivéve a jovahagyott elszé-
molohdzndl tartott fedezetet). Az SFA szankcidkat ir el6 arra az esetre, ha a jovahagyott elszimolohdz belsd
szabdlyainak és eljarasainak médositdsara olyan médon keriil sor, amely mar nem felel meg az MAS altal megha-
tarozott kovetelményeknek. Kovetkezésképpen az SFA-nak megfelelen a jévdhagyott elszdmolohdzak belsé
szabdlyai és eljdrdsai kotelez6 érvénytiek ezen elszimolohdzakra nézve.

(10)  Szingapir jogilag kotelez8 érvény( kovetelményei igy kétszintdi struktirdt alkotnak. Az SFA-ban és az SFA-rende-
letekben a jévahagyott elszimoléhdzakra vonatkozdan rogzitett alapkovetelmények (elsGdleges szabdlyok) magas
szintl el6irdsokat hatdroznak meg, amelyeket a jévdhagyott elszdimol6hdzaknak be kell tartaniuk ahhoz, hogy
engedélyt kapjanak elszamoldsi szolgdltatdsok nyujtdsira Szingaptrban. Ezek az elsGdleges szabalyok alkotjdk
Szingaptrban a jogilag kotelezd érvényi kovetelmények elsg szintjét. Az elsédleges szabdlyoknak valé megfelelés
bizonyitdsa céljdbdl a jovdhagyott elszimolohdznak — a végrehajtast megel6zGen — be kell nydjtania bels§ szabé-
lyait és eljardsait a Szingaptri Monetaris Hatosagnak, és az MAS visszautasithatja azok engedélyezését, illetSleg
modosithatja vagy kiegészitheti azokat. Az emlitett bels§ szabdlyok és eljardsok jelentik Szingaptrban a jogilag
kotelezs érvény( kovetelmények masodik szintjét, amelynek részletes eldirdsokat kell tartalmaznia arra vonatko-
zdan, hogy a kérelmez§ elszdmol6hdz milyen médon teljesitse a szoban forgd magas szintd el8irdsokat a monog-
rafidnak megfelelden. Emellett a jévahagyott elszdmolohazak bels§ szabdlyai és eljarasai az elsGdleges szabalyokat
kiegészit§ rendelkezéseket tartalmaznak.

(11) A jovéhagyott elszdmolohdzakra vonatkozd jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékiiségének értékelése sordn
figyelembe kell venni azt is, hogy milyen eredménnyel csokkenti azokat a kockdzatokat, amelyeknek az Unidban
székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek a jévahagyott elszamolohdzban valé részvételitk
miatt ki vannak téve. A kockdzatcsokkentés eredményét meghatdrozza egyrészt az érintett kozponti szerz6d6 fél
altal végrehajtott elszdmoldsi tevékenységben rejlg kockdzat szintje, amelyet befolyasol azon pénziigyi piac mérete,
ahol tevékenykedik, masrészt a kozponti szerz8d§ felekre az emlitett kockazatcsokkentés tekintetében vonatkozd
jogi és feliigyeleti keretrendszer megfelelGsége. Azonos szintli kockdzatcsokkentés elérése érdekében a nagyobb,
kovetkezésképpen magasabb kockazatot rejté pénziigyi piacokon tevékenykeds kozponti szerzddé felek esetében
szigortibb kockdzatcsokkentési elirdsokra van sziikség, mint azok esetében, amelyek csekélyebb eredendd kocka-
zatot jelentd kisebb pénziigyi piacokon tevékenykednek.

(") A Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsdganak neve 2014. szeptember 1-jével Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsagra véltozott.
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(12) Azon pénziigyi piacok mérete, amelyeken a jovdhagyott elszdmolohdzak végzik elszdmoldsi tevékenységiiket,
lényegesen kisebb, mint annak a piacnak a mérete, ahol az Unidban székhellyel rendelkez8 kozponti szerz8dé
felek nyujtjak szolgaltatdsaikat. Mindenekel6tt az elmult hidrom évben Szingapurban elszdmolt tigyletek teljes
értéke nem érte el a G10-ekhez tartozé unids tagillamokban elszdmolt tigyletek teljes értékének 1 %-at. Kovetke-
zésképpen a jévahagyott elszdmol6hdzakban vald részvétel 1ényegesen kisebb kockdzatot jelent az Uni6ban szék-
hellyel rendelkezé kliringtagok és kereskedési helyszinek szdmara, mint az Unidban engedélyezett kozponti szer-
28d6 felekben val6 részvételiik.

(13) Ezért a jovdhagyott elszdmolohdzakra vonatkozé jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékiinek tekinthetd,
amennyiben megfelel§ az emlitett alacsonyabb mértékii kockdzat enyhitésére. A jévahagyott elszdmoléhdzakra
vonatkozé elsGdleges szabdlyok, amelyeket kiegészitenek a pénzpiaci infrastruktiirakra vonatkozé elveket végre-
hajté bels6 szabalyaik és eljardsaik, enyhitik a Szingapirban fenndllé alacsonyabb szintli kockdzatot és a
648/2012/EU rendelet rendelkezéseinek eredményével egyenértékd kockazatcsokkentési eredményt érnek el.

(14) A Bizottsdg ezért megdllapitja, hogy a szingaptiri jogi és feliigyeleti keretrendszer biztositja, hogy az ott engedély-
lyel rendelkezd jovdhagyott elszdmoldhdzak megfelelnek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében meghatarozott
kovetelményekkel egyenértékii jogilag kotelezd érvényii kovetelményeknek.

(15) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt mdsodik feltétel értelmében Szingaptir jogi és felii-
gyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy az ott engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dé felek folyamatos
és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald essenek.

(16) A jovahagyott elszamolohdzak biztonsdgos és hatékony miikodését és mindenekelStt az SFA szerinti kotelezett-
ségeknek vagy kovetelményeknek, illetSleg az MAS dltal el6irt és a jovahagyott elszdmol6hdzak bels§ szabalyaiba
és eljarasaiba beillesztend§ kovetelményeknek valéo megfelelést biztositandd, az MAS éltaldnos vagy konkrét utasi-
tasokat adhat ki. Az SFA szankcidkat ir el§, amennyiben az érintett jovdhagyott elszdmol6hdz nem tartja be az
MAS dltal kiadott utasitdsokat. A jovdhagyott elszimol6ohdzak bels§ szabalyainak és eljardsainak kikényszerithetd-
sége tekintetében az MAS a legfels6bb birdsighoz fordulhat, amely elrendelheti, hogy a jévahagyott elszimolohdz
teljesitse, tartsa be, hajtsa végre vagy érvényesitse belsd szabadlyait és eljardsait. Végiil, az MAS tobbek kozott akkor
vonhatja vissza a jovdhagyott elszdmolohdz engedélyét, amennyiben az nem tartja be a hat6sdg éltal elSirt kove-
telményeket, az engedélyezésre vonatkoz6 feltételeket vagy korldtozdsokat, az MAS éltal az SFA keretében kiadott
utasitdsokat, vagy az SFA rendelkezéseit.

(17) Emellett a jovahagyott elszimol6hazaknak az SFA-rendeleteknek megfelelGen éves jelentést kell benydjtaniuk az
MAS felé, amelyben ismertetik, hogyan tettek eleget az SFA szerinti kotelezettségeiknek a pénziigyi év sordn. Be
kell nydjtaniuk a Szingapiri Monetdris Hatdsdgnak tovabbd a jévdhagyott elszdmol6hdzra vonatkozé részletes
konyvvizsgdldi jelentést, amelynek tartalmaznia kell a konyvvizsgdloknak a jévahagyott elszdmolohaz bels§ ellen-
Grzésére, valamint az SFA rendelkezéseinek és az MAS altal az SFA keretében kiadott utasitdsoknak vald esetleges
meg nem felelésére vonatkozé megallapitdsait és ajanldsait.

(18) A Bizottsdg ezért megdllapitja, hogy Szingaptr jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6d6 felek folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatalya ald esnek.

(19) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Szingaptr jogi és
feliigyeleti keretrendszerének ténylegesen egyenértékii rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi szabalyo-
zdsa alapjdn engedélyezett kozponti szerz8d§ felek (a tovdbbiakban: harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ felek)
elismerése tekintetében.

(20) A harmadik orszagbeli kozponti szerz8dg felek elismert elszdimolohdzra vonatkozé engedélyt kérelmezhetnek,
amely lehet6vé teszi szamukra, hogy ugyanolyan szolgéltatdsokat nydjtsanak Szingaptirban, mint amilyen szolgal-
tatdsok nyujtasara engedéllyel rendelkeznek a harmadik orszdgban.

(21) Az elismert elszdmolohdzra vonatkozé engedély megaddsa el6tt az MAS megvizsgdlja, hogy azon harmadik
orszdg szabdlyozdsa, amelyben a kozponti szerz6dd fél engedéllyel rendelkezik, osszehasonlithaté-e a Szinga-
purban székhellyel rendelkezé kozponti szerz8d6 felekre vonatkozo jogi és feliigyeleti keretrendszerrel, beleértve
a pénzpiaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek alkalmazdsit. Az elismert elszimolohdzra vonatkozé engedély
megaddsahoz szitkség van az MAS és az érintett kiilfoldi feliigyeleti hatdsdg kozotti egyiittmikodési megallapo-
désra is.

(22)  Meg kell jegyezni, hogy a szingapri jogi szabdlyozas harmadik orszagbeli kozponti szerz6dg felekre vonatkozo
elismerési eljardsdnak struktirdja eltér a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott eljdrdst6l, mindazonaltal gy
kell tekinteni, hogy ténylegesen egyenértékdi rendszert biztosit a harmadik orszdgbeli kdzponti szerz6dé felek elis-
merése tekintetében.



2014.10.31. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 311/61

(23)  Ugy tekinthetd tehdt, hogy Szingaptr jogi és feliigyeleti keretrendszere a jovéhagyott elszimolohdzak tekintetében
teljesiti a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e jogi és feliigyeleti keret-
rendszer a 648/2012/EU rendeletben foglalt kévetelményekkel egyenértékiinek tekintendd. A Bizottsdgnak — az
ESMA-t6] kapott tdjékoztatdst figyelembe véve — tovdbbra is nyomon kell kovetnie a kozponti szerz8d6 felekkel
kapcsolatos szingaptri jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjat
képezd feltételek teljesiilését.

(24) Az e hatrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurdpai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének alkalmazdsiban Szingaptirnak az ott engedélyezett jovahagyott elszimol6hdzakra
alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely az értékpapirokra és hataridds t6zsdei tigyletekre vonatkozd
torvény 289. fejezetét, valamint az értékpapirokra és hatdridds t6zsdei tigyletekre (elszdmoldsi mechanizmusokra) vonat-
koz6 2013. évi rendeleteket és az ezeket kiegészitd, a pénzpiaci infrastruktirdk feliigyeletére vonatkozé monografiat
foglalja magdban, egyenértékiinek tekintends a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2014. oktober 30-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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