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az eurdpai szocidlis villalkozdisi alapokrél

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl sz0l6 szerzGdésre és
killonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald
megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (2),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

M

A Defektet6k egyre inkdbb szocidlis célokat kivannak
elérni, és nem csupan a pénziigyi megtériilést keresik,
kialakuloban van a szocidlis befektetések piaca az Unid-
ban, amelyet részben a szocidlis gazdasdgi tdrsasdgokat
célzd befektetési alapok alkotnak. Ezek a befektetési
alapok olyan szocidlis gazdasdgi tdrsasdgoknak biztosi-
tanak finanszirozdst, amelyek a tdrsadalmi valtozdsok
mozgatérugbiként miakodnek azdltal, hogy innovativ
megolddsokat biztositanak a tdrsadalmi problémakra,
példdul segitenek kezelni a pénziigyi vélsdg tdrsadalmi
kovetkezményeit, és nagymértékben hozzdjirulnak az
,Eurépa 2020 — Az intelligens, fenntarthat6 és inkluziv
novekedés stratégidja” cimd, 2010. mdrcius 3-i bizottsagi
kozlemény célkitiizéseinek eléréséhez.

C 175, 2012.6.19., 11. o.
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C 229, 2012.7.31., 55. o.
Eurépai Parlament 2013. mdrcius 12-i dlldspontja (a Hivatalos

Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2013. mdrcius 21-i
hatdrozata.
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Ez a rendelet a Bizottsig 2011. oktober 25-i ,Kezdemé-
nyezés a szocidlis vallalkozasért — A szocidlis vallalkoza-
sokat, mint a szocidlis gazdasdg és innovdcié kulcssze-
replSit elémozditd szabdlyozdsi légkor kialakitdsa” cimdi
kozleményében ismertetett, szocidlis vallalkozasokért
inditott kezdeményezés keretébe illeszkedik.

Kozos keretszabdlyok meghatdrozasra van sziikség az
LESZVA” megnevezésnek a mindsitett szocidlis vallalko-
zdsi alapokra valé haszndlata, kiilonosen az e megneve-
zéssel mikodd alapok portfolio-osszetétele, azok finan-
szirozhat6 befektetési célja, az dltaluk haszndlhat6 befek-
tetési eszkozok, valamint az ilyen alapokba torténd
befektetés szempontjabdl az Eurdpai Uniéban egységes
szabalyok szerint elfogadhat befekteti csoportok vonat-
kozasdban. Ilyen kozos keretrendszer hidnydban fennall
annak kockdzata, hogy a tagillamok nemzeti szinten
olyan eltér§ intézkedéseket hoznak, amelyek kozvetlen
negativ  hatdst gyakorolnak a bels§ piacra és
akaddlyozzdk annak megfelel§ miakodését, mivel az
egész Unidban mtkodtetni kivant alapokra az egyes
tagéllamokban kiilonb6z6 szabdlyok lennének érvénye-
sek. A portfolio-Osszetételre, a befektetési célokra és az
elfogadhaté befektetSkre vonatkozd eltérd mindségi
kovetelmények emellett eltéré befektetdvédelmi szinteket
eredményezhetnek, tovabbd a mindsitett szocidlis vallal-
kozdsi alapok befektetési iigyletei tekintetében zavaros
elképzelésekhez vezethetnek. Emellett a befektetSknek
ossze kell tudniuk hasonlitani a kiilonboz8 mindsitett
véllalkozasi alapok befektetési ajanlatait. Fel kell szdmolni
a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok hatdrokon
atnyal6 forrasbevondsi tevékenységét akadalyozo jelentSs
tényezdket, meg kell akaddlyozni az emlitett alapok
kozotti verseny torzuldsit, és elejét kell venni annak,
hogy a jov6ben barmely olyan tovabbi tényezd 1éphessen
fel, amely akadédlyozhatnd az alapok forgalmazdsit, és
jelent6s mértékben torzithatnd a versenyt. Kovetkezés-
képpen e rendelet tekintetében az Eurdpai Unié miiko-
désérdl sz616 szerzédés (EUMSZ) 114. cikke — ahogyan
azt az Eurdpai Unié Birdsdganak dalland6 itélkezési
gyakorlata értelmezi — a megfelel§ jogalap.

Szitkség van olyan rendelet elfogaddsira, amely a ming-
sitett ~ szocidlis  vallalkozdsi alapokra alkalmazandd
egységes szabdlyokat dllapit meg, és valamennyi
tagdllamban ennek megfelel§ kotelezettségeket ir el§
azokra az alapkezel6kre vonatkozdan, akik az ,ESZVA”
megnevezés alatt kivannak forrdsbevondst végrehajtani az
Uniéban. Ezeknek a kovetelményeknek biztositaniuk kell
azon befektet6k bizalmdt, amelyek ilyen alapokba
kivannak befektetni. E rendelet nem vonatkozhat azokra
a mar meglévd nemzeti rendszerekre, amelyek lehet6vé
teszik a szocidlis jellegli vallalkozdsokba vald befektetést,
és amelyek nem hasznaljdk az ,ESZVA” megnevezést.
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Az ,ESZVA” megnevezés haszndlatdra vonatkozé mind-
ségi kovetelmények rendeletben torténd megallapitdsa
biztositja, hogy a megallapitott kovetelmények kozvet-
lentil alkalmazanddk legyenek az olyan kollektiv befekte-
tési  villalkozdsokra, amelyek e megnevezés alatt
végeznek forrdsbdvitést. Ez a megnevezés haszndlatdnak
egységes feltételeit is biztositja azdltal, hogy megel6zi a
nemzeti kovetelmények kozotti olyan kiilonbségek 1étre-
jottét, amelyeket egy irdnyelv étiiltetése eredményezne. E
rendelet kovetkeztében a széban forgd megnevezés alatt
mikodS kollektiv befektetési vallalkozdsok vezetSi az
Unié egészében azonos szabdlyokat kovetnének, ami a
befektet6k bizalmdt is névelné. E rendelet csokkenti a
szabalyozds bonyolultsigit és az alapkezel6knek az
ilyen alapokat szabélyozd, gyakran eltéré nemzeti szaba-
lyoknak valé megfeleléssel jard koltségeit, kiilondsen
azon alapkezel6k esetében, amelyek hatdrokon étivel§
moédon kivannak forrdsbevondst végrehajtani. A rendelet
hozzdjérul a verseny torzuldsinak megakadélyozdsihoz
is.

Biztositani kell a lehet8séget, hogy a mindsitett szocialis
véllalkozasi alapokat kiils6 és bels6 alapkezeldk is kezel-
hessék. Bels6 kezelésti mindsitett szocidlis vallalkozdsi
alap esetén maga az alap a kezeld, ezért meg kell felelnie
a szocidlis véllalkozdsi alapkezel6kre vonatkozdan e
rendeletben el6irt valamennyi elSirdsnak, és e rendelettel
osszhangban alapkezelSként szerepelnie kell a nyilvantar-
tisban. Bels6 kezelésti mindsitett szocidlis vallalkozdsi
alap ugyanakkor nem lehet egyéb kollektiv befektetési
véllalkozds vagy dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozds (AEKBV) kiils6 kezelGje.

Az e rendelet és a kollektiv befektetési vallalkozasokra és
azok alapkezelGire vonatkozd egyéb szabilyok kozotti
kapcsolat  tisztdzdsa végett szitkséges megallapitani,
hogy ez a rendelet kizdrdlag az atruhdzhat6 értékpapi-
rokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezések 6sszehangoldsdrol sz616, 2009. julius 13-i
2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (!)
hatdlya ald es6, atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozd
kollektiv  befektetési  vallalkozdsoktdl eltérs, olyan
kollektiv befektetési vallalkozasok alapkezel6ire alkalma-
zandd, amelyek az Unidban vannak letelepedve, és az
alternativbefektetésialap-kezel6krdl sz6l6, 2011. janius
8-1 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv-
vel () osszhangban a letelepedésitk szerinti tagdllam
hatdskorrel rendelkez8 hatbsdga nyilvantartisba vette
Gket, és amelyek mindGsitett szocidlis vdllalkozdsi alap
portfélidkat kezelnek. Azonban az e rendelet szerint nyil-
véntartdsba vett kiills6 szocidlis véllalkozdsi alapkezel6k

(10)

(11)

szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a 2009/65/EK irdnyelv
alapjan engedélykoteles AEKBV-t is kezelhessenek.

A rendeletet tovébba kizdrdlag olyan kollektiv befektetési
véllalkozdsok kezelGire kell alkalmazni, amelyek kezelt
oOsszesitett eszkozértéke nem haladja meg a 2011/61/EU
irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének b) pontja szerinti
kiiszobértéket. A kiiszobérték e rendelet céljaira torténd
kiszdmitdsdinak modja megegyezik a 2011/61/EU
irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének b) pontja szerinti
kiiszobérték kiszdmitdsi modjaval.

Azonban az e rendelet szerint nyilvantartisba vett keze-
16k, amelyek kezelt eszkozdllomanydnak osszértéke a
késdbbiekben meghaladja a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke
(2) bekezdésének b) pontjdban emlitett kiiszobértéket, és
igy az emlitett irdnyelv 6. cikke alapjan engedélykotelessé
vélnak a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgaindl, a mindsitett szocialis vallalko-
zdsi alapok forgalmazdsdval Osszefiiggésben az egész
Uniéban haszndlhatjdk az ,ESZVA” megnevezést, ameny-
nyiben megfelelnek az emlitett irdnyelvben foglalt kove-
telményeknek, és a mindsitett szocidlis véllalkozdsi
alapokkal Osszefiiggésben a tovabbiakban is mindvégig
megfelelnek az ,ESZVA” megnevezés hasznélata vonatko-
zdsdban e rendeletben el6irt bizonyos kovetelményeknek.
Ez a mdr meglévd és a kiiszobérték meghaladdsa utin
létrehozott mindsitett szocidlis vdllalkozdsi alapokra
egyarant vonatkozik.

Ezt a rendeletet nem kell alkalmazni akkor, ha a kollektiv
befektetési véllalkozds nem kivdnja haszndlni az ,ESZVA”
megnevezést. Ezekben az esetekben tovabbra is a
meglévé nemzeti és az dltaldnos unids el8irdsok érvénye-

sek.

E rendelet feladata, hogy megallapitsa a mindsitett szoci-
alis véllalkozdsi alapok jellegére, killondsen az olyan
mindsitett portféliévallalkozdsokra vonatkozd egységes
szabalyokat, amelyekbe az ilyen alapok jogosultak befek-
tetni, valamint az alkalmazandé befektetési eszkozokre
vonatkozé egységes elGirdsokat. Ez azért sziikséges,
hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap fogalma vild-
gosan elhatdrolddjon az olyan egyéb alternativ befektetési
alapoktdl, amelyek mds, kevésbé szakosodott befektetési
stratégidt, példaul vdllalatfelvasarldst alkalmaznak, és
amelyeket e rendelet nem kivan elémozditani.
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(12) Az egyértelm(iség és a bizonyossdg érdekében e rende- lemre is, példdul a kibocsatdscsokkentésre, az Gjrahaszno-
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letnek egységes kritériumokat kell meghatdroznia arra
vonatkozdan is, hogy a szocidlis gazdasdgi tdrsasigok
mikor tekinthet6k mindsitett portfliovallalkozasoknak.
A szocidlis véllalkozast gy kell meghatdrozni, mint a
szocialis gazdasdg olyan szerepljét, amelynek elsdleges
célkittizése szocidlis hatds elérése, nem pedig nyereség
termelése a tulajdonosok és a részvényesek szdmaéra.
Piaci értékesitésre szdnt drukat és szolgdltatdsokat nyujt,
és nyereségét elsGsorban szocidlis célkitiizések elérésére
forditja. Elszdmoltathaté és étlithaté médon irdnyitjdk,
killonosen a munkavdllalok, a fogyasztok és a kereske-
delmi tevékenységében érintett felek bevondsa révén.

Mivel a szocidlis gazdasdgi tdrsasagok elsGdleges célja
nem nyereségitk novelése, hanem pozitiv szocidlis hatds
elérése, e rendeletnek csak olyan mindsitett portfélioval-
lalkozdsoknak kell tdmogatdst nydjtania, amelyek tevé-
kenységének kozéppontjdban az all, hogy mérhets és
pozitiv szocidlis hatdst érjenek el. A mérhet§ és pozitiv
szocidlis hatds kiterjedhet olyan bevdndorl6knak nydjtott
szolgaltatdsokra, akik ezek hijdn kirekesztéssel szembesiil-
nek, illetve a marginalizdlédott csoportok foglalkoztatds,
képzés vagy egyéb tdmogatds révén torténd munkaerd-
piaci reintegrdldsira. A véllalkozdsok a nyereségiket
els6dleges célkitiizésiik elérésére haszndljék fel, tovabba
irdnyitasuk elszdmoltathat6 és atlathaté médon torténik.
Ha kivételes esetben egy fel kivdnja osztani nyereségét
részvényesei és tulajdonosai kozott, arra elére meghata-
rozott eljdrasokkal és szabalyokkal kell rendelkeznie.
Ezeknek a szabdlyoknak el6 kell irniuk, hogy a nyereség
felosztdsa nem eredményezheti a mindsitett szocidlis
portfoliovéllalkozds elsédleges szocidlis céljanak csorbuld-
sat.

A szocidlis gazdasdgi tarsasdgok kozott szdmos olyan,
killonb6z6  formdkban mikods véllalkozas  taldlhato,
amely szocidlis szolgaltatdsokat vagy drukat kindl kiszol-
géltatott, marginalizdlodott, hdtranyos helyzetdi és kire-
kesztett embereknek. Ilyen szolgaltatds példdul a lakds-
hoz, egészségiigyi ellatdshoz juttatds, az idds vagy fogya-
tékos személyek gondozdsa, a gyermekmeglrzés, a
foglalkoztatdsi és képzési szolgdltatdsok, valamint az
onallosagvesztés kezelése. A szocidlis gazdasagi tarsa-
sagok kozott olyan vallalkozdsok is taldlhatok, amelyek
drutermelési vagy szolgaltatdsnydjtdsi moédja megfelel
szocidlis célkitlizéseiknek, de tevékenységitk nem szocidlis
jellegli javakra vagy szolgéltatdsokra is kiterjed. E tevé-
kenységek kozé tartozik a kilonosen hidnyos képzett-
ségitkk vagy kirekeszt6dést és marginalizdlodast eredmé-
nyez8 szocidlis vagy szakmai nehézségeik miatt hatrd-
nyos helyzetli személyek foglalkoztatds dtjdn torténd
tarsadalmi és szakmai integracidja. E tevékenységek kiter-
jedhetnek a tdrsadalmi hatdsokkal jir6 kornyezetvéde-
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sitdsra és a megujuld energidra.

Az e rendelet szerinti kollektiv befektetési véllalkozdsok
pontos korilirdsanak céljdval Osszhangban, valamint
annak biztositdsa érdekében, hogy a szocidlis gazdasdgi
tarsasagok szamdra torténd t6kenydjtason legyen a hang-
saly, azokat az alapokat kell mindsitett szocidlis vallalko-
zdsi alapnak tekinteni, amelyek osszesitett téke-hozzdja-
ruldsaik és le nem hivott t6kéjiik legalabb 70 %-dt ilyen
gazdasdgi tdrsasigokba kivdnjdk befektetni. Nem szabad
megengedni, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozasi
alapok 0Osszesitett t8ke-hozzdjaruldsaik és le nem hivott
t6kéjitk 30 %-dndl tobbet forditsanak mindsitett befekte-
tésektdl eltérd eszkozokbe. Ez azt jelenti, hogy mivel
mindvégig legfeljebb 30 % lehet a nem mindsitett befek-
tetések maximalis kiiszobértéke, a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alap teljes fenndlldsa alatt 70 %-ot kell elkii-
loniteni a mindsitett befektetésekre. A fent emlitett
kiiszobértékek kiszamitdsa az Osszes vonatkozd koltség,
a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek allomanyanak
levondsa utdn befektethet§ Osszeg alapjan torténik. Az
emlitett befektetési kiiszobértékek kiszdmitdsdhoz sziik-
séges részleteket e rendeletben kell rogziteni.

E rendelet célja tdmogatni az Unié szocidlis gazdasagi
tdrsasdgainak novekedését. A harmadik orszdgokban léte-
sitett mindsitett portféliévéllalkozdsokba torténd befekte-
tések tobb t6két vonzhatnak a mindsitett szocidlis vallal-
kozasi alapokba, ezért az Unid szocidlis gazdasagi tdrsa-
sdgai szdmdra is el6nyosek lehetnek. Azonban e rendelet
semmilyen koriilmények kozott nem hozhatja el6nyos
helyzetbe az olyan harmadik orszdgokban bejegyzett
portféliovillalkozdsokba torténd befektetéseket, amelyek
nem kotottek megfelel§ egyiittmtikodési megéllapodast a
szocidlis véllalkozdsi alap kezel6jének letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatésdgaival és mads
olyan tagdllamokkal, amelyekben a mindsitett szocialis
vallalkozdsi alap egységeit vagy részvényeit forgalmazni
kivanjék, vagy amelyekkel addiigyi kérdésekben nincs
tényleges informdcidcsere.

A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapoknak az EU-ban
letelepedettnek kell lenniiik ahhoz, hogy jogosultak
legyenek az e rendeletben meghatdrozott ,ESZVA”
megnevezés haszndlatira. A Bizottsdg legkésébb két
évvel e rendelet alkalmazdsdnak ddtumdt kovetGen dtte-
kinti az ,ESZVA” megnevezés Unibban letelepedett
alapok esetében torténd hasznélatdra vonatkozd korldto-
zdsokat, figyelembe véve azon bizottsdgi ajanlds alkalma-
zdsdnak tapasztalatait, amely célja az, hogy harmadik
orszagokat a jo adotigyi igazgatds minimalis szabélyainak
alkalmazdsdra buzditsak.
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(18) A szocidlis vallalkozasi alapkezel6knek képesnek kell kesek allomdnydt nem kell figyelembe venni e kiiszob-
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lenniiik arra, hogy az alapok fenndlldsa folyaman kiegé-
szit§ t6ke-kotelezettségvallaldsokat vonzzanak. A minGsi-
tett szocidlis vallalkozasi alap fenndlldsa folyaman szer-
zett ilyen kiegészitd tSke-kotelezettségvallaldsokat tekin-
tetbe kell venni a nem mindsitett eszkozokbe torténd
soron kovetkez8 befektetés tervezésekor. A kiegészitd
t6ke-kotelezettségvallaldsok a mindsitett szocidlis vallal-
kozdsi alap alapszabdlydban vagy létesit6 okiratdban
rogzitett kritériumok és feltételek mellett engedélyezhe-

t6k.

Tekintettel a szocidlis gazdasdgi tdrsasigok specifikus
finanszirozdsi igényeire, vildigosan meg kell hatdrozni
azokat az eszkoztipusokat, amelyeket a mindsitett szoci-
dlis vallalkozdsi alapok a finanszirozdsukhoz felhaszndl-
hatnak. Ezért e rendelet egységes szabalyokat dllapit meg
a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok szdmdra az
altaluk felhasznélhato, elfogadhaté befektetési eszkozokre
vonatkozdan, beleértve a sajattéke- vagy kvdzisajattGke-
eszkozoket, a hitelviszonyt megtestesité eszkozoket —
példdul a sajat vdltokat és a takarékjegyeket—, a mds
mindsitett szocidlis vallalkozasi alapokba torténs befek-
tetéseket, valamint a biztositék mellett vagy anélkiil nyd;j-
tott hiteleket és az adomdnyokat. A mindsitett portfoli-
ovallalkozdsokba  torténé  befektetések  felhiguldsanak
megakadalyozdsa érdekében a mindsitett szocidlis vallal-
kozasi alapok szdmdra csak abban az esetben szabad
engedélyezni a mds mindsitett szocidlis véllalkozasi
alapokba torténd befektetéseket, ha ez utobbi mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapok Osszesitett tSke-hozzdjaruld-
saik és le nem hivott t6kéjitk legfeljebb 10 %-dt fektették
mds szocialis vallalkozasi alapokba.

A min6sitett szocidlis vallalkozasi alapok elsGdleges tevé-
kenysége a szocidlis gazdasdgi tdrsasigok -elsddleges
befektetéseken keresztiil torténd finanszirozdsa. A mind-
sitett szocidlis véllalkozdsi alapok nem folytatnak rend-
szerszint( jelentGségli banki tevékenységeket az dltalinos
prudencialis  keretszabalyozdson kiviil  (gynevezett
sarnyékbanki tevékenység”), és nem kovethetnek a
magdantSkére jellemz8 stratégidkat sem, példaul nem
végezhetnek hitelbdl t6rténd vallalatfelvasarldst.

A befektetési portfolio szikséges rugalmassiganak fenn-
tartdsa érdekében a mindsitett szocidlis véllalkozési
alapok befektethetnek a mindsitett befektetésektdl eltérd
eszkozokbe, de e befektetések értéke nem haladhatja meg
a nem mindsitett befektetésekre meghatdrozott 30 %-os
kiiszobértéket. A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenérté-

(22)

érték kiszdmitdsandl, mivel ezen dllomdnyok nem ming-
siilnek befektetéseknek. A mindsitett szocidlis véllalkozasi
alapok olyan befektetéseket eszkozolnek, amelyek 6ssz-
hangban éllnak etikus befektetési stratégidjukkal, nem
eszkozolhetnek példdul olyan befektetéseket — pl. a fegy-
veriparban —, amelyek esetében fenndll az emberi jogok
megsértésének veszélye, vagy amelyek elektronikus hulla-
dékdompinggel jarhatnak.

Annak érdekében, hogy az ,ESZVA” megnevezés az Unié
egész terilletén a befektet6k szdmdra megbizhatd és
konnyen azonosithaté legyen, a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alapok Unidban torténd forgalmazdsa sordn
ezt a megnevezést kizdrblag azok a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi  alapkezel6k  hasznalhatjdk,  amelyek
megfelelnek az e rendeletben megallapitott egységes
mindségi kritériumoknak.

Annak érdekében, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozdsi
alapok a céljuknak megfeleld, elkiiloniilt és azonosithatd
profillal rendelkezzenek, egységes szabdlyokat kell beve-
zetni az ilyen alapok portf6li-osszetételére és engedélye-
zett befektetési technikdira vonatkozdan.

Annak érdekében, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi
alapok ne jdruljanak hozzd rendszerszintli kockazatok
kialakuldsdhoz, valamint, hogy az ilyen alapok befektetési
tevékenységiik sordn a mindsitett portfoliévallalkozdsok
tdmogatdsra Osszpontositsanak, a tSkedttétel alkalma-
zdsat meg kell tiltani az alap szdmdra. A mindsitett szoci-
alis véllalkozdsi alapkezel§ a mindsitett szocidlis vallalko-
zdsi alap szintjén csak abban az esetben vehet fel
kolesont, bocsathat ki adéskotelezvényt és  vallalhat
garancidt, ha e kolcsonoket, adéskotelezvényeket és
garancidkat le nem hivott kotelezettségvallaldsok fedezik,
és igy az alap kitettségét nem novelik a lehivhatd téke
szintjét meghaladdan. A mindsitett szocidlis véllalkozdsi
alap befektetSit6l kapott, ugyanezen befektet6k téke-
kotelezettségvallalasai altal teljes mértékben fedezett kész-
pénzeldlegek nem névelik a mindsitett szocidlis vallalko-
zasi alap kitettségét, ezért megengedhet8k. Annak érde-
kében azonban, hogy az alapok fedezni tudjdk azokat a
rendkivilli likviditdsi hidnyokat, amelyek a lehivhaté
t6kének a befektetSktdl torténd lehivdsa és az alap szdm-
ljan torténd tényleges jovairasa kozott el6fordulhatnak,
a rovid tava kolcsonfelvételt meg kell engedni, feltéve,
hogy annak osszege nem haladja meg az alap le nem
hivott t6kéjét.
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(25)  Annak érdekében, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozdsi mindsitett szocidlis vallalkozasi alapnak, hanem postafi-

(26)

(27)

alapok forgalmazdsa olyan befektet6k részére torténjen,
akik rendelkeznek a sajat befektetési dontéseik meghozé-
sdhoz és az ilyen alapok 4dltal hordozott kockazatok
megfelel§ felméréséhez szitkséges tapasztalattal, tuddssal
és szakértelemmel, valamint a mindsitett szocialis vallal-
kozdsi alapok irdnti befektetSi bizalom megtartdsa érde-
kében bizonyos biztositékokrdl kell rendelkezni. A ming-
sitett szocidlis véllalkozdsi alapokat ebbdl kifolydlag csak
szakmai tgyfelek részére, vagy a pénziigyi eszkozok
piacairdl sz6l6, 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (!) értelmében szakmai
tigyfélnek tekinthetS befektet6k részére szabad forgal-
mazni. Annak érdekében azonban, hogy a mindsitett
szocialis vallalkozdsi alapok befektet8inek kore megfele-
16en széles legyen, kivanatos, hogy egyes més befektetdk,
tobbek kozott a magas tékefedezettel rendelkez magén-
személyek is hozzaférhessenek az ilyen alapokhoz. Ezen
egyéb befektetSk tekintetében kiilon biztositékokat kell
megallapitani annak biztositdsa érdekében, hogy a miné-
sitett szocidlis vallalkozdsi alapokat kizardlag olyan befek-
tet6k részére forgalmazzdk, amelyek az ilyen befekteté-
sekhez megfelel§ profillal rendelkeznek. Ezek a biztosi-
tékok kizdrjdk a rendszeres megtakaritdsi formakon
keresztiil torténd forgalmazast. Ezenkivil a mindsitett
szocidlis vallalkozdsi alap kezel6 vezetésében részt vevs
tigyvezetSk, igazgatok vagy alkalmazottak altal eszkozolt
befektetéseket is lehet6vé kell tenni abban az esetben, ha
a befektetés az dltaluk kezelt mindsitett szocidlis vallal-
kozdsi alapba irdnyul, hiszen az ilyen személyek kellgen
jartasak az ilyen befektetésekben vald részvételhez.

Annak érdekében, hogy csak azok a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alapkezel6k haszndlhassdk az ,ESZVA”
megnevezést, amelyek piaci viselkedésitk tekintetében
teljesitik az egységes mindségi kritériumokat, a rende-
letben szabalyokat kell megallapitani az tizletvitelre, vala-
mint a kezel6knek a befektetdivel fenntartott kapcsola-
tira vonatkozdan. Ugyanebbdl az okbdl kifolydlag a
rendeletben meg kell hatdrozni az osszeférhetetlenség
alapkezel6k dltali kezelésére vonatkoz6 egységes feltéte-
leket is. A szabalyoknak azt is meg kell kovetelniiik, hogy
az alapkezels rendelkezzen az  Osszeférhetetlenség
megfelel§ kezeléséhez szitkséges szervezeti és adminiszt-
rativ eszkozokkel.

Ha valamely mindsitett szocialis véllalkozasi alapkezel§
harmadik félre kivin feladatokat dtruhdzni, az alapkeze-
16nek a mindsitett szocidlis véllalkozési alappal és annak
befektetSivel szemben fenndlld felel@sségét a harmadik
félre vald feladatdtruhdzds ténye nem befolydsolhatja.
Ezenkivill az alapkezel6 nem ruhdzhat at feladatokat
olyan mértékben, hogy mdr lényegében nem tekinthetd

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

(28)

(29)

Okcéggé valt. Tovabbra is az alapkezel§ felel az atruhd-
zott feladatok megfelel teljesitéséért, valamint e rendelet
betartdsaért. A feladatok dtruhdzdsa nem veszélyeztetheti
az alapkezel§ feliigyeletének hatékonysdgit, és kiilonosen
nem akadalyozhatja meg, hogy az alapkezel§ befektetd-
inek legjobb érdeke szerint jarjon el, illetve, hogy az alap
kezelése a befektetSk legjobb érdeke szerint torténjen.

A szocidlis gazdasdgi tarsasdgokat célzo befektetési
alapok egyik alapvet§ jellemzdje, hogy a befektetSk
szdmdra biztositott pénziigyi megtériilés mellett pozitiv
szocidlis hatdst is kivaltanak, és ez megkilonbozteti Gket
mds befektetési alapoktdl. Ezért a rendeletnek el8 kell
irnia, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkeze-
16nek megfelel§ eljardsokkal kell rendelkeznie a mindsi-
tett portfolidvallalkozdsokba irdnyuld befektetések altal
elérendd pozitiv szocidlis hatdsok nyomon kévetésére.

A tdrsadalmi eredményeket vagy hatdsokat célzé alapok
jellemz8en Osszegytijtik és értékelik az informdciokat
azzal kapcsolatosan, hogy a szocidlis gazdasdgi tdrsa-
sagok milyen mértékben képesek elérni a kivant ered-
ményt és hatdsokat. Igen széles azon tdrsadalmi eredmé-
nyek és hatdsok spektruma, amelyre a szocidlis gazdasdgi
tarsasdgok torekedhetnek. Ennek megfeleléen sokféle
modszert kifejlesztettek a  szocidlis eredmények és
hatdsok azonositdsra és mérésére. A hdtranyos helyzetd-
eket alkalmazni szdndékozé6 villalatok példdul jelentést
tehetnek a foglalkoztatottak szdmadrdl, akik egyébként
nem tudndnak dolgozni, a bortonlakék beilleszkedését
el6segiteni szandékozé vallalatok pedig értékelhetik a
teljesitményt a visszaes6k ardnydnak vizsgalata révén.
Az alapok segitik a szocidlis véllalkozdsokat a céljaikkal
és eredményeikkel kapcsolatos informacidk osszegydjtése
és rendelkezésre bocsdtdsa tekintetében, valamint
osszegzik azokat a befektet6k szdmdra. Mikozben a
szocidlis eredményekkel és hatdsokkal kapcsolatos infor-
mécié igen fontos a befektet6k szdmadra, nehéz osszeha-
sonlitani a kiilonféle szocidlis gazdasagi tarsasdgokat és a
killonféle alapokat, mivel eltéréek a kitlizott szocialis
eredmények ¢és  hatdsok, és mivel kilonboznek a
megkozelitések is. Az ilyen informdciok lehetS legna-
gyobb hossza tavi kovetkezetességének és sszehasonlit-
hat6sdgéanak, illetve az informdacié megszerzésére irdnyuld
eljdrdsok lehetS legnagyobb hatékonysdgdnak 6sztonzése
érdekében célszeri felhatalmazdson alapuld jogi aktu-
sokat kidolgozni e kérdéskorre vonatkozdan. E felhatal-
mazason alapuld jogi aktusoknak egyszersmind vildgo-
sabb helyzetet kell eredményezniiik a feliigyeleti hatdsa-
gok, a mindsitett szocialis véllalkozdsi alapok és a szoci-
alis gazdasdgi tdrsasigok szdmdra.
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(30) Az ,ESZVA” megnevezés integritdsinak biztositdsa érde- és Osszehasonlithatébb legyen. Ide tartoznak a mindsitett

(1)

(32)

(33)

(35)

kében el6 kell irni a mindsitett szocidlis véllalkozési alap-
kezel6 szervezeti felépitésére vonatkozé mindségi kritéri-
umokat. Ebbdl kifoly6lag a rendelkezni kell a megfelel§
technikai és emberi erdforrdsok meglétére vonatkozd
egységes és ardnyos kovetelményekrél.

A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapok megfelel§ keze-
lésének, illetve annak biztositdsa érdekében, hogy a
kezelS képes fedezni a tevékenységekbdl eredd potenci-
alis kockazatokat, egységes és ardnyos kovetelményeket
kell rogziteni a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapke-
zel§ dltal fenntartandd sajat forrdsokra vonatkozdan. A
sajat forrds Osszegének elegenddnek kell lennie a ming-
sitett szocidlis véllalkozdsi alapok folyamatos és megfelel$
kezelésének biztositdsara.

A Defektetévédelem céljabdl biztositani kell a mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alap eszkozeinek megfeleld értékelé-
sét. Ezért a mindGsitett szocidlis véllalkozdsi alapok alap-
szabalyaban vagy létesit§ okiratdban meg kell hatdrozni
az eszkozértékelési elSirdsokat. Ezzel biztosithaté az érté-

kelés integritdsa és tldthatésaga.

Annak érdekében, hogy az ,ESZVA” megnevezést hasz-
nalé mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel6k megfele-
16en szdmot adjanak tevékenységikrdl, egységes szabd-
lyokat kell megdllapitani az éves beszdmolora vonatko-
zan.

E rendelet ugyan tartalmaz biztositékokat az alapok
megfelel§ felhaszndldsanak biztositdsa céljabdl, a feliigye-
leti hatésdgoknak mégis iigyelniiik kell arra, hogy ezeket
a biztositékokat be is tartsak.

Annak érdekében, hogy a befekteték szemében meg
lehessen Grizni az ,ESZVA” megnevezés integritdsat,
fontos, hogy ezt a megnevezést csak azok az alapkezel6k
haszndlhassdk, amelyek a befektetési politikdjuk és befek-
tetési céljaik tekintetében teljes mértékben dtldthatdak.
Ezért egységes szabalyokat kell megéllapitani a mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapkezelSknek a befektetSik felé
fennall6 tdjékoztatdsi kotelezettségeire vonatkozdan. E
kovetelmények kifejezetten a szocidlis gazdasdgi térsasé-
gokba irdnyuld befektetésekre jellemzd elemeket is tartal-
mazhatnak, hogy a tdjékoztatds tartalma kovetkezetesebb

(36)

(37)

(38)

portféliovéllalkozdsok befektetési célként valé kivalasz-
tdsa sordn figyelembe vett kritériumokkal és eljdrdsokkal
kapcsolatos informdciok. Ezen informacidk részét képezi
a befektetési politika révén elérni kivant pozitiv szocialis
hatdsra, illetve annak nyomon kovetésére és értékelésére
vonatkozé tdjékoztatds is. Ezen tilmenden a befektetSk
ilyen befektetésekbe vetett bizalmdnak fenntartdsa érde-
kében adatokat kell szolgdltatni a mindsitett szocidlis
véllalkozasi alap altal nem mindsitett portféliovallalkoza-
sokba eszkozolt befektetésekrdl, és e villalkozdsok kiva-
lasztdsi modjardl is.

Az e rendeletben foglalt egységes kovetelményeknek vald
megfelelés hatékony feliigyeletének biztositdsa érdekében
a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésaga feliigyeli, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi
alapkezel6k megfelelnek-¢ az e rendeletben meghatd-
rozott egységes kovetelményeknek. Ezért azok a kezeldk,
akik az alapjaikat az ,ESZVA” megnevezés alatt kivinjdk
forgalmazni, kotelesek értesiteni szandékukrél a letele-
pedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hat6sdgat.
A hatdskorrel rendelkezd hat6sdgnak nyilvantartdsba kell
vennie az alapkezel6t, ha valamennyi szitkséges infor-
mécié benydjtasra keriilt, é megfelel§ intézkedések
biztositjak az e rendelet kovetelményeinek valé6 megfele-
lést. Az engedély az Unib egész teriiletén érvényes.

A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alap hatdrokon dtnydld
hatékony forgalmazasanak el8segitése érdekében az alap-
kezelSt a lehetd leggyorsabban nyilvantartdsba kell venni.

Az e rendeletben megdllapitott egységes kritériumoknak
valé megfelelés hatékony feliigyeletének biztositdsa érde-
kében meg kell allapitani annak szabdlyait, hogy mely
koriilmények fennalldsa esetén kell frissiteni a letelepedés
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez hatdsigdhoz
benytijtott adatokat.

Az e rendeletben foglalt kovetelmények hatékony
feliigyelete érdekében létre kell hozni a hatdskorrel
rendelkez8 feluigyeleti hatdsdgok kozotti, hatdrokon
ativel§ értesitési eljardst, amelyet a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi  alapkezelének a letelepedése  szerinti
tagdllamban torténd nyilvantartdsba vétele indit el.
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(40)  Annak érdekében, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozdsi (45) A letelepedés szerinti és a fogadd tagdllamnak, valamint
alapok forgalmazdsdnak feltételei az Unid egész teriiletén az EEPH-nak informaciocserét kell folytatnia a feliigyeleti
atlithatok legyenek, az 1095/2010/EU eurdpai parla- informdacidkra vonatkozdan.
menti és tandcsi rendelettel () létrehozott eurdpai
feliigyeleti hatosdg (Eurépai Ertékpapirpiaci Hat6sdg,
EEPH) szamira el6 kell frni egy olyan kézponti adatbézis
mikodtetését, amely tartalmazza az e rendeletnek
megfelelSen nyilvantartdsba vett valamennyi mindsitett
szoc1a1{s Ve}llz,l,llfozam alaRkezeIP tesaz e}ltaluk kezelt vala- (46) Az e rendeletben szabdlyozott egységes kritériumoknak
mennyi mindsitett szocidlis vallalkozasi alapot. 16 felelés feliioveletével bi K kozotti
valdé megfelelés feliigyeletével megbizott szervek kozotti
hatékony szabdlyozéi egyiittmiikodés megkoveteli, hogy
valamennyi érintett nemzeti hatésigra és az EEPH-ra
vonatkozéan magas szint(i szakmai titoktartdsi kotele-
zettség legyen érvényben.
(41)  Amennyiben a fogad6 tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga vildgos és aldtdmaszthaté indokokkal rendel-
kezik arra, hogy dgy vélje, hogy a mindsitett szocialis
véllalkozdsi alapkezel§ a tagdllam teriiletén beliil megsérti
e rendeletet, err6l haladéktalanul tdjékoztatnia kell a lete-
lepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatsé- (47) Az, hogy a minGsitett szocidlis vallalkozasi alapok milyen
gat, amelynek meg kell tennie a sziikséges intézkedéseket. mértékben fognak hozzdjarulni a szocidlis befektetések
eurdpai piacdnak novekedéséhez, attdl fiigg majd, hogy
az alapkezelSk alkalmazzik-e majd az ,ESZVA” megneve-
zést, a befektetSk elismerik-e majd azt, valamint, hogy
létrejon-e majd a szocidlis gazdasdgi tdrsasigok egész
i o, o . Unidra kiterjedd életerés rendszere, amely segiti e tdrsa-
(42 Ha a ,let,elepe'des) szerintl tagallflm hataskorrel’ rendill?ezo sagokat a kinalt finanszirozasi lehetSségek igénybevételé-
hat?s.ag:il?ak/mtezkede.se}, e}llenere, vagy az/ok esszeru idén ben. Ennek érdekében valamennyi érdekelt félnek,
belili hidnydban a minGsitett szocidlis vllalkozdsi alap- ideértve a piac mikodtetsit, a tagallamok hatdskorrel
kezel§ kitart ‘a  rendelettel nyllvanvalpan ellentétes rendelkez8 hatdsigait, a Bizottsdgot és az Uni6n beliili
gyakorlata mellett, a fogadd tagdllam hatdskorrel rendel- egyéb érintett intézményeket, arra kell torekednie, hogy
kez8 hatbsdga a letelepedés szerinti tagallam hatdskorrel biztositsa az e rendelet kindlta lehetGségek kozismert-
rendelkez8 hatdsdganak értesitését kovetSen maga is ségét.
megtehet minden szitkséges intézkedést a befektetSk
védelmére, ideértve adott esetben az adott fogadd
tagdllamban a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapok
érintett  alapkezel dltali tovdbbi forgalmazdsinak
megakadélyozdsat.

(48) Az e rendeletben meghatdrozott kévetelmények pontosi-
tisa érdekében az EUMSZ 290. cikke szerinti, jogi
aktusok elfogaddsdra irdnyul6 hatdskort kell a Bizottsdgra
ruhdzni a szocidlis célkitlizést szolgdlé dru- és szolgélta-

43) A megdllapitott egységes kritériumok hatékony feliigyele- tastipusok, illetve drutermelési és szolgaltatdsnyujtdsi
tének biztositdsa végett a rendeletnek tartalmaznia kell modok és a nyereség tulajdonosok és befektetSk kozotti
azoknak a feliigyeleti jogkoroknek a felsoroldsat, esetleges felosztdsa kortilményeinek, a mindsitett szocialis
amelyekkel a hatdskorrel rendelkez6 hatdsiagoknak vallalkozdsi alapkezelSk éltal keriilend§ Osszeférhetetlen-
rendelkezniiik kell. ségi helyzetek fajtdinak és az ezzel Osszefiiggésben sziik-

séges lépések pontositdsa, a mindsitett portfolidvallalko-
zdsok altal elérend§ pozitiv szocidlis hatdsok mérésére
szolgdlé eljardsok, valamint a befektet6k szdmadra nyuj-
tandd tdjékoztatds tartalma és eljdrasa tekintetében. Kiilo-
nosen fontos, hogy a Bizottsdg el6készitd munkdja sordn
(44) A megfelel6 végrehajtds érdekében a rendeletben kozigaz- — tobbek kozott szakértdi szinten és tekintetbe véve az

gatdsi szankciokat és egyéb intézkedéseket kell el8irni
arra az esetre, ha megsértik a rendelet {6 elGirdsait,
azaz a portfdlié osszetételére, az elfogadhat6 befektetSk
személyazonossagat érint§ biztositékokra, valamint az
JESZVA” megnevezésnek az e rendelettel dsszhangban
nyilvantartdsba vett mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap-
kezel6k éltali kizarolagos haszndlatira vonatkozé szaba-
lyokat. E f6 elSirdsok megsértése a megnevezés hasznd-
latanak megtiltdsat, és — adott esetben — az alapkezel6nek
a nyilvantartdsbol val6 torlését kell maga utdn vonja.

() HL L 331, 2010.12.15., 84. o.

onszabalyozdsi kezdeményezéseket és a magatartdsi
kédexeket — megfelel6 konzulticidkat folytasson. A
mindsitett portfélidvallalkozdsok altal elérendd pozitiv
szocidlis hatdsok mérésére szolgdld eljarasok részleteirsl
sz0l6 felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat érinté
el6készit6 munkdhoz kapcsolédé  konzultdcidkat a
Bizottsagnak az érintett szerepl6k és az EEPH bevond-
sdval kell lefolytatnia. A Bizottsdgnak a felhatalmazdson
alapuld jogi aktusok elSkészitése és kidolgozdsa soran
egyidejtileg, id6ben és megfelel6 médon tovabbitania
kell a megfelel6 dokumentumokat az Eurépai Parla-
menthez és a Tandcshoz.
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(49) A pénziigyi szolgaltatdsok terén alkalmazott technikai kozleménynek megfelelSen a kockazatit6ke-alapok hatd-

(50)

(53)

standardoknak Unié-szerte kovetkezetes harmonizdci6t
és magas szint(i feliigyeletet kell biztositaniuk. Hatékony
és helyénvalé megoldds lenne az EEPH-t, mint magas
szintd szakértelemmel rendelkezd szervet, megbizni
olyan — a Bizottsdghoz benyujtandé — végrehajtds-tech-
nikai standardtervezetek kidolgozdsdval, amelyek nem
igényelnek szakpolitikai dontéseket.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ
291. cikke alapjan és az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével osszhangban végrehajtdsi aktusok dtjdn
végrehajtas-technikai  standardokat fogadjon el. Az
EEPH-t meg kell bizni az e rendeletben emlitett bejelen-
tési eljdrds formdjira vonatkozd végrehajtds-technikai
standardtervezetek kidolgozasaval.

E rendeletet alkalmazdsanak napjit kovetGen négy éven
beliil a Bizottsignak a szocidlis véllalkozasi alapok piacdn
bekovetkezd véltozdsok értékelése céljabol feliil kell vizs-
gdlnia e rendeletet. A felilvizsgélat tartalmazza a rende-
letben el6irt szabdlyok mikodésének és az alkalmazdsuk
sordn szerzett tapasztalatoknak az dltaldnos felmérését. A
feliilvizsgalat eredménye alapjin a Bizottsig jelentést
nyljt be — szitkség esetén a megfelel§ jogalkotdsi javas-
latok kiséretében — az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacs-
nak.

Ezenkiviil e rendelet alkalmazdsinak napjit kovetGen
négy éven belil a Bizottsignak meg kell kezdenie az e
rendelet és a kollektiv befektetési vallalkozdsokrél és azok
kezel6ir6l  sz6l6  egyéb  szabdlyok, kilonosen a
2011/61/EU iranyelv kozotti kolesonhatds vizsgalatat. E
vizsgélatnak kiemelten kell foglalkoznia e rendelet haté-
lyaval, értékelve azt, hogy ki kell-e terjeszteni a hatélyt
annak lehet6vé tétele érdekében, hogy a jelentSsebb alter-
nativ  befektetési alapok hasznilhassik az ,ESZVA”
megnevezést. A feliilvizsgalat eredménye alapjan a
Bizottsdg jelentést nyujt be — szitkség esetén a megfelel§
jogalkotdsi javaslatok kiséretében — az Eurdpai Parla-
mentnek és a Tandcsnak.

E feliilvizsgalattal Osszefiiggésben a Bizottsdgnak érté-
kelnie kell az alapok befektet6k altali felvételét esetle-
gesen akadélyozo tényezdket, ideértve azt is, hogy milyen
hatdst gyakorolnak az intézményi befektetSkre a rdjuk
vonatkozé egyéb prudencialis jelleg(i szabélyok. A Bizott-
sagnak adatokat kell gytjtenie tovabbd annak értékelése
céljgbol, hogy az ,ESZVA” megnevezés miként jdrulna
hozzd egyéb unibs programokhoz, példdul a Horizont
2020-hoz, amely az unids innovicié tdmogatdsdra is
szolgalnak.

A ,Cselekvési terv a kkv-k finanszirozashoz valé hozzd-
jutdsanak javitdsara” cimd, 2011. december 7-i bizottsdgi

(55)

(56)

(57)

(
(

1
2

)
)

HL
HL

rokon datnyulé befektetéseit gatlé addiigyi akadéalyok
Bizottsdg dltali vizsgdlatdval osszefiiggésben, valamint e
rendelet feliilvizsgalatdhoz kapcsoléddan a Bizottsdgnak
meg kellene fontolnia, hogy ugyanilyen médon vizsgélja
meg a szocidlis gazdasgi tdrsasagok adoiigyi akadalyait,
tovabba értékelje azokat a lehetséges adoiigyi osztonzd-
ket, amelyek révén tdmogathatok a szocidlis vallalko-
zdsok az Unidban.

Az EEPH értékeli az e rendelet értelmében rd harulé
hatdskorokbsl és feladatokbdl ered6 személyzeti és
er6forrasigényeit, és jelentést nytjt be az Eurdpai Parla-
mentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak.

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és
betartja kiilonosen az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjaban
elismert elveket, beleértve a magin- és a csalddi élet tisz-
teletben tartdsdhoz valé jogot (7. cikk) és a vallalkozds
szabadsdgat (16. cikk).

A személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramli-
sarol sz616, 1995. oktéber 24-i 95/46/EK eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (1) az irdnyadé a személyes
adatoknak az e rendelette]l Osszefiiggésben a tagdlla-
mokban végzett, a tagdllamok hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai, kiilonosen a tagdllamokban kijelolt fuggetlen
kozjogi hatdsagok feliigyelete alatt torténd feldolgozdsara
vonatkozdan. A személyes adatok kozosségi intézmények
és szervek daltal torténd feldolgozdsa tekintetében az
egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad
dramldsdrdl sz016, 2000. december 18-i 45/2001/EK
eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (?) szabdlyozza a
személyes adatok e rendelet szerinti feldolgozasit,
amelyet az EEPH az eurépai adatvédelmi biztos feliigye-
lete alatt végez.

Mivel e rendelet céljit, nevezetesen azt, hogy a mindsitett
szocidlis vallalkozdsi alapok Unié-szerte valé forgalmaza-
sanak elGsegitése érdekében létrehozza a mindsitett szoci-
alis vallalkozdsi alapok belsé piacdt a minGsitett szocialis
véllalkozdsi alapkezel6kre vonatkozé engedélyezés kere-
tének meghatdrozdsa révén, a tagdllamok nem tudjdk
kielégitéen megvalositani, ezért amennyiben a rendelet
léptéke és hatdsa miatt az — unids szinten jobban
megvaldsithatd, az Unié intézkedéseket hozhat az
Eurdpai Uni6rdl sz6l6 szerzédés 5. cikkében foglalt szub-
szidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben
foglalt ardnyossdg elvével osszhangban a rendelet nem
1épi til az e cél eléréséhez szikséges mértéket,

81., 1995.11.23,, 31. o.

L2
L 8, 2001.1.12, 1. o.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk

Ez a rendelet egységes kovetelményeket és feltételeket hatdroz
meg azokra a kollektiv befektetési vallalkozasokra vonatkozdan,
amelyek a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok forgalmaza-
saval osszefiiggésben az egész Unidban haszndlni kivdnjik az
LESZVA” megnevezést, igy hozzdjirul a bels§ piac zavartalan
miikodéséhez.

A rendelet ezenkiviil egységes szabdlyokat dllapit meg a mind-
sitett szocidlis vallalkozasi alapoknak az elfogadhaté befektet6k
szdmdra Unid-szerte torténd forgalmazdsira, a minGsitett szoci-
alis véllalkozdsi alapok portfolio-Osszetételére, a mindsitett
szocidlis vallalkozdsi alapok dltal alkalmazhat6 befektetési
eszkozokre és technikdkra, valamint az Unié-szerte mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapokat forgalmazé alapkezelSk szervezeti
felépitésére, tizletvitelére és dtldthatdsdgdra vonatkozdan.

2. cikk

(1)  Ez arendelet a 3. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti
kollektiv befektetési vallalkozdsok olyan alapkezel6ire alkalma-
zandd, amelyek megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

a) kezelt Osszesitett eszkozértékik nem haladja meg a
2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének b) pontja
szerinti kiiszobértéket;

b) az Unidban letelepedettek;

¢) a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének a) pont-
javal Osszhangban a letelepedésitk szerinti tagallam hatds-
korrel rendelkezd hatésdgainal nyilvantartds-kotelesek; és

d) mindsitett szocidlis vallalkozasi alap portféliokat kezelnek.

(2) A 15. cikkel osszhangban nyilvantartasba vett mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapkezel6k, amelyek eszkozdllomdnyénak
osszértéke a késSbbiekben meghaladja a 2011/61/EU irdnyelv
3. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett kiiszobértéket,
és gy az emlitett irdnyelv 6. cikke alapjan engedélykotelessé
valnak a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd

hatdsdgaindl, a mindsitett szocialis vallalkozasi alapok forgalma-
zdsaval Osszefiiggésben az egész Unibban tovdbbra is haszndl-
hatjdk az ,ESZVA” megnevezést, amennyiben az altaluk kezelt
mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapokkal Osszefiiggésben:

a) folyamatosan megfelelnek a 2011/61/EU irdnyelvben foglalt
kovetelményeknek; és

b) a tovabbiakban is folyamatosan megfelelnek e rendelet 3., 5.
és 10. cikkének, 13. cikke (2) bekezdésének, valamint
14. cikke (1) bekezdése d), e) és f) pontjanak.

(3) Ha a 15. cikkel 6sszhangban nyilvantartdsba vett mind-
sitett  szocidlis  véllalkozdsi alapkezel6k kii,l,sé kezel6k, a
2009/65(EK irdnyelv alapjan engedélykoteles AEKBV-t is kezel-
hetnek.

3. cikk

(1)  E rendelet alkalmazasdban a kovetkezs fogalommeghaté-
rozésok alkalmazandok:

a) kollektiv befektetési vallalkozds™ a 2011/61/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozottak
szerinti ABA;

b) ,mindsitett szocidlis véllalkozasi alap™ olyan kollektiv befek-
tetési vallalkozds,

i. amely az Osszes vonatkozd koltség, a készpénz és
pénzeszkoz-egyenértékesek  dllomdnydnak  levondsa
utdn befektethet§ Osszeg alapjan szdmitott, Osszesitett
t6ke-hozzdjdruldsainak és le nem hivott t6kéjének
legaldbb 70 %-at mindsitett befektetésekbe szandékozik
kihelyezni a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap alap-
szabdlyaban vagy létesit okirataban megjelolt hatdridén
beliil;

ii. amelynek mindsitett befektetésektsl eltéré eszkozokbe
kihelyezett befektetései nem haladjdk meg az Osszes
vonatkozo koltség, a készpénz és pénzeszkoz-egyenérté-
kesek dllomdnydnak levondsa utdn befektethet§ Osszeg
alapjan szamitott, Osszesitett tGke-hozzdjaruldsainak és
le nem hivott t6kéjének 30 %-at;

iii. amelyet valamely tagéllam teriiletén hoztak létre;
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¢) ,mindsitett szocidlis vdllalkozdsi alapkezel6™ olyan jogi v. amelynek valamely tagillam vagy harmadik orszdg

2 7

személy, amelynek alaptevékenysége legaldbb egy mindsitett
szocidlis véllalkozasi alap kezelése;

,mindsitett portfolidvallalkozds™: olyan véllalkozds,

i

ii.

iii.

iv.

amely a mindsitett szocialis vallalkozdsi alap éltal eszko-
z6lt befektetés idején nem vehet részt a 2004/39/EK
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. és 15. pontja
szerinti szabdlyozott piacon vagy multilaterédlis kereske-
dési rendszerben (MTF) val6 kereskedésben;

létesitd okirata, alapszabdlya vagy mds, a tdrsasig
alapitdsakor készillt szabdlyzat vagy létesit6 okirat
szerint elsGdleges célja, hogy mérhetd, pozitiv szocialis
hatdsokat érjen el, amennyiben a villalkozds:

— szolgéltatasokat vagy drukat kindl kiszolgaltatott,
marginalizalodott, hdtranyos helyzeti vagy kire-
kesztett embereknek,

— drutermelési vagy szolgdltatdsnydjtdsi modja a
szocidlis célkitlizését szolgdlja, vagy

— kizérélag az elsé két francia bekezdésben meghata-
rozott szocidlis gazdasagi tarsasdgoknak nyujt pénz-
iigyi tdmogatdst;

oz

nyereségét elsGsorban 1étesitd okirata, alapszabélya vagy
mds, a tdrsasdg alapitdsakor késziilt szabalyzat vagy
létesit§ okirat és az ezekben meghatdrozott olyan elji-
rasok és szabdlyok szerinti elsGdleges szocialis célkitd-
zésének elérésére forditja, amelyek meghatdrozzak,
hogy mely koriilmények fennalldsa esetén keriil sor a
nyereség részvényesek és tulajdonosok kozotti felosz-
tdsdra, annak érdekében, hogy a nyereség felosztdsa ne
veszélyeztesse elsGdleges célkitiizését;

elszdmoltathaté és atlathatd irdnyitds alatt all, kiilo-
nosen a munkavdllalok, az tigyfelek és az tizleti tevé-
kenységében érintett felek bevondsa révén;

e)

teriilletén letelepedettek, feltéve, hogy az emlitett
harmadik orszdg:

— nem szerepel a pénzmosias és terrorizmus finanszi-
rozdsa elleni pénziigyi munkacsoportnak a nem
egytittm(ikodd orszdgokat és teriileteket tartalmazd
jegyzékében,

— olyan megallapoddst kotott a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alap kezelGjének letelepedése szerinti
tagdllammal és minden egyéb olyan tagdllammal,
ahol a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap befekte-
tési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni szandékoz-
nak, amely biztositja, hogy a harmadik orszdg teljes
mértékben  megfeleljen az  OECD  adéiigyi
modellegyezménye 26. cikkében meghatrozott
normaknak, és biztositja az adoéiigyi informdcidk
tényleges cseréjét, beleértve a tobboldalii adémegal-
lapodasokat is;

,mindsitett befektetés™ a kovetkezd eszkozok barmelyike:

i. olyan sajattGke- vagy kvdzisajattGke-eszkoz, amelyet:

— mindsitett portf6liévallalkozds bocsdtott ki, és a
mindsitett szocidlis véllalkozési alap kozvetlentl a
mindsitett portfoliovallalkozastdl szerzi meg,

— mingsitett portf6liévéllalkozds bocsétott ki a ming-
sitett portfoliovallalkozds dltal kibocsdtott, tulajdon-

oz 2

viszonyt megtestesité értékpapirért cserébe, vagy

— olyan villalkozas bocsatott ki, amelynek a mindsi-
tett portfoliovallalkozds tobbségi tulajdonti ledny-
véllalata, és amelyet a mindsitett szocidlis vallalko-
zdsi alap a mindsitett portféliovallalkozds éltal kibo-
csdtott, sajattéke-eszkozért cserébe szerzett meg;

ii. mindsitett portféliovallalkozas éltal kibocsitott, érték-

papirositott és nem értékpapirositott, hitelviszonyt
megtestesitS eszkozok;
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iii. egy vagy tobb mds mindsitett szocialis vallalkozasi alap
befektetési jegyei vagy részvényei, feltéve, hogy ezen
mindsitett  szocidlis vallalkozdsi alapok Osszesitett
t6ke-hozzdjaruldsaik és le nem hivott t6kéjitk legfeljebb
10 %-4t  fektették minGsitett szocidlis  véllalkozési

alapokba;

iv. a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alap altal, mindsitett
portfoliovillalkozasnak biztositék mellett vagy anélkiil
nytjtott hitelek;

v. barmely mds részesedés mindsitett portfoliovallalkozas-
ban;

,vonatkozd koltség™ a kozvetleniil vagy kozvetve a befek-
tet6k éltal viselt és a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap
kezelGje és a befektetSk kozotti megallapodas szerinti dijak,
koltségek és kiaddsok;

,sajat t6ke™ tulajdonosi részesedés egy villalkozdsban,
megjelenési forméjdt tekintve részvény vagy a mindsitett
portfoliovéllalkozds tSkéjében vald, a befektetSk szdmdra
kibocsdtott részesedés mds formai;

,kvazi-sajatt6ke” barmely olyan, sajit téke és addssdg egyiit-
tesébdl ll6 finanszirozdsi eszkdz, amely esetében az eszkoz
hozamadt a mindsitett portfélidvallalkozds nyereségével vagy
veszteségével kapcsoltdk Ossze, és az instrumentum vissza-
fizetése nemteljesités esetén nem teljes mértékben biztosi-
tott;

Jforgalmazds” valamely mindsitett szocialis vallalkozasi
alapkezel§ kezdeményezésére vagy annak nevében az dltala
kezelt mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap befektetési je-
gyeire vagy részvényeire vonatkozé kozvetlen vagy kozve-
tett ajanlattétel az Unioban lakoéhellyel vagy létesité okirat
szerinti székhellyel rendelkezd befektet6k szdmaéra, vagy az
emlitett befektetési jegyek, illetve részvények ilyen befek-
tet6k részére torténd kibocsatdsa;

Llehivhaté t6ke”: olyan kotelezettségvallalds, amely alapjan a
befektet6 a  mindsitett  szocidlis  vallalkozdsi  alap

alapszabalyaban vagy létesit§ okiratdban megjelolt hataridén
belil koteles részesedést szerezni a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alapban, vagy annak részére t6ke-hozzdjaruldst
teljesiteni;

k) ,letelepedés szerinti tagdllam™ az a tagdllam, amelyben a
mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezelGjét alapitottdk,
és amelynek hatdskorrel rendelkezd hatdsdgaindl a minGsi-
tett szocialis véllalkozdsi alapot a 2011/61/EU irdnyelv
3. cikke (3) bekezdésének a) pontjival osszhangban be
kell jegyezni;

) ,fogad6 tagillam™ az — a letelepedés szerint tagallamtol
eltéré — tagallam, amelyben a mindsitett szocidlis véllalko-
zdsi alap kezelGje e rendelettel Osszhangban mindsitett
szocidlis vallalkozdsi alapokat forgalmaz;

m) ,hatdskorrel rendelkez$ hatdsdg” az a nemzeti hatdsdg,
amelyet a letelepedés szerinti tagdllam torvényben vagy
rendeletben kijelol arra a feladatra, hogy az e rendelet
hatdlya ald tartozd kollektiv befektetési vallalkozdsok alap-
kezelGinek nyilvantartdsit vezesse.

Az els6 albekezdés c) pontja esetében, ha a mindsitett szocidlis
vallalkozasi alap jogi formdja lehet6vé teszi a belsg kezelést, és
az alap irdnyitétestiilete nem jelol ki kiils6 alapkezel6t, akkor a
15. cikkel 6sszhangban magdt a mindsitett szocidlis véllalkozdsi
alapot jegyzik be alapkezel6ként. A bels§ szocidlis vallalkozasi
alapkezelSként nyilvantartdsba vett mindsitett szocidlis vallalko-
zasi alap nem jegyezhet6 be mds kollektiv befektetési véllalko-
zdsok kiils6 mindsitett szocidlis véllalkozési alapkezelGjeként.

(2) A Bizottsig jogosult a 26. cikknek megfelelGen az e cikk
(1) bekezdése d) pontjdnak ii. alpontjdban emlitett szocidlis
célkitizést szolgdlé aru- és szolgaltatdstipusokat, illetve aruter-
melési és szolgdltatdsnydjtdsi modokat meghatdrozd, felhatalma-
zason alapulé jogi aktusokat elfogadni, figyelembe véve a mind-
sitett portfélidvallalkozdsok killonbozd tipusait és azokat a hely-
zeteket, melyekben sor keriilhet a nyereség tulajdonosok és
befektet6k kozotti felosztdsara.
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1. FEJEZET
AZ ,ESZVA” MEGNEVEZES HASZNALATANAK FELTETELEI
4. cikk

Azok a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezelSk, amelyek
megfelelnek az e fejezetben meghatdrozott kovetelményeknek,
jogosultak az ,ESZVA” megnevezés haszndlatira amindGsitett
szocidlis véllalkozdsi alapok Unidban torténd forgalmazasa
sordn.

5. cikk

(1) A mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ mindsitett
befektetésektdl eltérd eszkozokbe vald befektetés esetén bizto-
sitjia, hogy az ilyen eszkozokbe kihelyezett befektetések ne
haladjadk meg az alap Osszesitett t8ke-hozzdjaruldsainak és le
nem hivott t6kéjének 30 %-dt. A 30 %-os kiiszobérték kiszdmi-
tisa az Osszes vonatkozd koltség levondsa utdn fennmaradd
befektethet§ Osszegek alapjan torténik; a pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek dllomanydt nem kell figyelembe
venni e kiiszobérték szdmitdsdndl, mivel a pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek nem mindsiilnek befektetéseknek.

(2) A mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ a mindsitett
szocidlis vallalkozdsi alap szintjén nem alkalmazhat olyan
modszert, amely akdr pénz- vagy értékpapirkolcsonok, akdr
szarmazékos poziciok felvétele dtjan vagy barmely mds
moédon lehivhaté t8kéjének szintjét meghaladé mértékben
novelné az alap kockdzati kitettségét.

(3) A mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel§ a mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alap szintjén csak azzal a feltétellel vehet
fel kolesont, bocsathat ki adoskotelezvényt vagy vallalhat garan-
cidt, ha ezeket a kolcsonoket, addoskotelezvényeket vagy garan-
cidkat le nem hivott kotelezettségvallaldsok fedezik.

6. cikk

(1) A mindsitett szocidlis véllalkozasi alapkezel6k a mindsi-
tett szocidlis véllalkozdsi alapok befektetési jegyeit és részvényeit
kizardlag olyan befektet6k részére forgalmazzak, amelyek a
2004/39[EK irdnyelv II. mellékletének I. szakasza szerinti
szakmai tigyfeleknek mindsiilnek, vagy amelyek a 2004/39/EK
irdnyelv II. mellékletének II. szakaszdval Gsszhangban, kérésre,
szakmai tigyfélként kezelhetk, vagy egyéb befektetGk részére,
akik:

a) legaldbb 100 000 EUR befektetésére véllalnak kotelezett-
séget; valamint

b) irdsban, a befektetési kotelezettségvallalasrol megkotott szer-
z6déstsl fuggetlen dokumentumban kijelentik, hogy tuda-
tdban vannak a tervezett kotelezettségvéllaldssal jard kockd-
zatnak.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alapkezel§ vezetésében érintett felsé és kozépveze-
t6knek, valamint alkalmazottaknak az altaluk kezelt mindsitett
szocidlis véllalkozasi alapokba valé befektetéseire.

7. cikk

A mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel az dltala kezelt
mindsitett szocidlis vallalkozdsi alappal kapcsolatban:

a) johiszemfien, tisztességesen, kell§ szaktuddssal, gondos-
saggal és figyelemmel jar el tevékenységei gyakorldsa sordn;

b) megfelel§ szabélyozasi elveket és eljardsokat alkalmaz a
befektet6k és a mindsitett portfoliovallalkozdsok érdekeit
érintd, varhatdan felmeril§ jogellenes gyakorlatok megaka-
délyozdsara;

¢) zleti tevékenységét ugy végzi, hogy azzal el6mozditsa
azon mindsitett portféliovillalkozdsok pozitlv szocidlis
hatdsat, amelyekbe befektetett, és a lehet§ legnagyobb
mértékben szolgdlja az dltala kezelt mindsitett szocidlis
véllalkozési alapok és azok befektetSinek érdekeit, valamint
a piac integritdsat;

d) a mindsitett portfoliévéllalkozdsokba torténd befektetések
kivélasztasa és e befektetések, valamint e vallalkozdsok
pozitiv szocidlis hatdsa folyamatos ellenérzése sordn nagy-
fokii gondossdggal jar el;

¢) megfelel§ szaktuddssal és ismeretekkel rendelkezik arrdl a
mindsitett portfoliovallalkozasrél, amelybe befektet;

f) méltanyosan kezeli a befektetSket;

g) biztositja, hogy egyetlen befektetd se részesiiljon megkiilon-
boztetett bandsmddban, kivéve, ha ezt az adott minGsitett
szocidlis vallalkozdsi alap alapszabdlydban vagy létesits
okiratdban kozzéteszik.

8. cikk

(1) Ha egy mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezeld
harmadik félre ruhdz feladatokat, az alapkezel6nek a mindsitett
szocidlis vallalkozdsi alappal és annak befektetSivel szemben
fenndllé felel6ssége nem valtozik. Az alapkezel6 nem ruhdzhat
at feladatokat olyan mértékben, hogy lényegében mér ne legyen
szocidlis véllalkozdsi alapkezel6nek tekinthetd, vagy olyan
mértékben, hogy postafidkcéggé valjon.
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(2) A feladatok (1) bekezdésben emlitett atruhdzdsa nem
veszélyeztetheti a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel§
feliigyeletének hatékonysdgdt, és killonosen nem akaddlyozhatja
meg, hogy az alapkezel§ befektetSinek legjobb érdeke szerint
jarjon el, illetve, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap
kezelése a befektet8k legjobb érdeke szerint torténjen.

9. cikk

(1) A mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel§ koteles
felismerni és megakadalyozni az Osszeférhetetlenségi helyzete-
ket, illetve, amennyiben az osszeférhetetlenség nem keriilhetd
el, tigy koteles azt kezelni és nyomon kévetni, valamint a (4)
bekezdésnek megfeleléen haladéktalanul nyilvdnossdgra hozni
annak megakadalyozasa céljabdl, hogy az osszeférhetetlenségi
helyzet hétranyosan befolydsolja a mindsitett szocidlis véllalko-
zasi alapok és az azokba befektetSk érdekeit, tovdbba annak
biztositdsa érdekében, hogy a kezelésében 1évé mindsitett szoci-
alis véllalkozdsi alapokat méltinyosan kezeljék.

(2) A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel§ kiilonosen
az alabbiak kozott esetleg felmeriil§ osszeférhetetlenségi hely-
zeteket veszi figyelembe:

a) a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel6k, az alapke-
zel6k iizleti tevékenységét ténylegesen végzs személyek, az
alapkezel§ alkalmazottai, az alapkezel§ felett kozvetleniil
vagy kozvetetten ellen6rzést gyakorld vagy éltala kozvet-
lentil vagy kozvetetten ellenérzott barmely személy, vala-
mint az alapkezel§ dltal kezelt mindsitett szocidlis véllalko-
zasi alap vagy befektet6i;

b) a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alap vagy befektetdi, vala-
mint valamely egyéb, ugyanazon mindsitett szocidlis véllal-
kozasi alapkezeld altal kezelt mindsitett szocialis vallalkozasi
alap, vagy az el6bbiek befektet6i;

¢) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap vagy az abba befek-
tet6k és az ugyanazon mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap-
kezel§ éltal kezelt kollektiv befektetési vallalkozds vagy
AEKBV vagy e kollektiv befektetési vallalkozdsba vagy
AEKBV-be befektetsk.

(3) A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel6k hatékony
szervezeti és adminisztrativ megolddsokkal biztositjak, hogy
megfeleljenek az (1) és (2) bekezdésben meghatdrozott kovetel-
ményeknek.

(4) Az osszeférhetetlenségi helyzetet azokban az esetekben
kell az (1) bekezdés szerint nyilvanossigra hozni, amikor a

mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ dltal az osszeférhe-
tetlenség felismerésére, megel6zésére, kezelésére és nyomon
kovetésére alkalmazott szervezeti megolddsok nem elegendSek
ahhoz, hogy kell§ megbizhatésiggal garantdljdk a befektet8k
érdeksérelme kockdzatdnak elkeriilését. A mindsitett szocidlis
vallalkozasi alapkezel6nek — miel6tt a befektet6k nevében iizleti
tevékenységet végezne — vildgosan fel kell tdrnia a befektet6k
el6tt az Osszeférhetetlenség dltaldnos jellemzdit vagy forrdsat.

(5) A Bizottsdg a 26. cikkben foglaltakkal 6sszhangban jogo-
sult az aldbbiakat meghatdrozé, felhatalmazason alapulé jogi
aktusok elfogaddsdra:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett Osszeférhetetlenség tipu-
sai;

b) a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel6k altal az Ossze-
férhetetlenség  felismerésére, megel8zésére,  kezelésére,
nyomon kovetésére és nyilvanossdgra hozataldra irdnyuld
struktardk, szervezeti és adminisztrativ eljardsok tekintetében
megtett lépések.

10. cikk

(1) A mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezelSk az édltaluk
kezelt valamennyi mindsitett szocidlis vallalkozasi alap vonatko-
zdsdban kotelesek megfelel§ eljardsokkal mérni, hogy a mindsi-
tett szocidlis vallalkozdsi alap befektetései altal érintett mindsi-
tett portfoliovallalkozdsok milyen mértékben érik el az altaluk
célul kitdizott pozitiv szocidlis hatdst. Az alapkezelSk biztositjak,
hogy ezen eljarasok vilagosak és atlathatok legyenek, és tartal-
mazzanak olyan mutatdkat, amelyek a mindsitett portflioval-
lalkozds szocialis céljdnak és jellegének fiiggvényében tartalmaz-
hatnak egy vagy tobb elemet a kovetkezdk kozil:

a) foglalkoztatds és munkaerGpiacok;

b) a munkahelyek mindségével osszefiiggd elSirdsok és jogok;

¢) tarsadalmi befogadds és egyes konkrét csoportok védelme;

d) egyenld bandsmdd, esélyegyenlSség és megkiilonboztetés-
mentesség;

e) kozegészség és kozbiztonsag;

f) a szocidlis védelemhez, az egészségiigyi és oktatdsi rendsze-
rekhez valé hozzaférés és az ezekre gyakorolt hatdsok.
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(2) A Bizottsdg jogosult a 26. cikknek megfelelGen az e cikk
(1) bekezdésében emlitett eljardsokat meghatdrozo, a kilonb6z6
mindsitett portféliovallalkozdsokra vonatkozd, felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat elfogadni.

11. cikk

(1) A mindsitett szocidlis véllalkozdsi  alapkezel6knek
mindenkor rendelkezniiik kell elegendd sajat forrdssal, valamint
a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok megfelel§ kezeléséhez

sziikséges, megfelel§ és kielégitd emberi és technikai eréforras-
sal.

(2) A minGsitett szocidlis vallalkozasi alap kezelGjének
feladata annak biztositdsa, hogy barmikor igazolni tudja a
miikodés folytonossigdnak fenntartisidhoz sziikséges sajat
forrasok elégséges voltat, és hogy a 14. cikkben el6irtak szerint
nyilvdnossdagra hozza az e t6ke elégségességének igazoldsira
felhozott érveket.

12. cikk

(1) Az eszkozok értékelésére vonatkozé szabédlyokat a mind-
sitett szocidlis véllalkozdsi alap alapszabalyaban vagy létesits
okiratdban kell meghatdrozni, és e szabdlyoknak megbizhatd
és atlathato értékelési folyamatot kell biztositaniuk.

(2) Az alkalmazott értékelési eljardsoknak biztositaniuk kell
az eszkozok megfelel értékelését és az eszkozérték legaldbb
évente egyszeri kiszamitdsat.

(3) A mindsitett portféliévéllalkozdsok kovetkezetes értékelé-
sének biztositdsa érdekében az EEPH irinymutatdsokat dolgoz
ki, melyekben meghatdrozza az ilyen véllalkozdsokba kihelye-
zett befektetések kezelésére vonatkozd kozos elveket, figye-
lembe véve e vdllalkozdsok mérhetd, pozitiv szocidlis hatds
elérésével kapcsolatos elsGdleges célkitizését és azt, hogy nyere-
ségeiket els@sorban e cél elérésére haszndljak fel.

13. cikk

(1) A mingsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ az éltala
kezelt valamennyi mindsitett szocidlis vallalkozasi alaprél éves
beszamoldt nyujt be a letelepedés szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkez8 hatésdgdhoz a pénziigyi év végétdl szamitott 6
hénapon beliill. Az éves beszdmol ismerteti a mindsitett szoci-
alis vallalkozdsi alap portfolidjanak Osszetételét és az alap
targyévben folytatott tevékenységét. Tartalmazza tovabbd a

mindsitett szocidlis vallalkozasi alap mtikodése végén felhalmo-
zddott nyereségét, és adott esetben a mtikodése sordn kiosztott
nyereségét. A beszdmold tartalmazza a mindsitett szocidlis
véllalkozasi alap auditdlt pénziigyi elszdmoldsait. Az éves besza-
molét a mindenkori beszdmolédsi standardoknak, valamint a
mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezels és a befektetdk
kozotti megallapoddsoknak megfelelen kell elkésziteni. A
mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ koteles a beszdmolot
a befektetSk kérésére azok rendelkezésére bocsatani. A mindsi-
tett szocidlis véllalkozasi alapkezelSk és a befekteték a nyilva-
nossdgra hozatallal kapcsolatban egyéb megdllapoddsokat is
kothetnek egymassal.

(2) Az éves beszdmold legaldbb a kovetkezdket tartalmazza:

a) a befektetési politika révén elért dltaldnos szocidlis eredmé-
nyek megfelel§ részletezése, és az ezen eredmények mérésére
alkalmazott mddszer;

b) a mindsitett portfélidvallalkozasokat érint§ elidegenitésekrél
sz6l6 nyilatkozat;

¢) annak ismertetése, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi
alap egyéb, nem mindsitett portféliévéllalkozasokba irdnyuld
befektetési eszkozeit érint§ elidegenitésekre a 14. cikk (1)
bekezdésének f) pontjaban leirt feltételek szerint keriilt-e sor;

d) a mindsitett szocialis véllalkozasi alapkezeld éltal a mindsi-
tett portféliovallalkozdsok kapcsin vallalt tevékenységek
osszefoglaldsa a 14. cikk (1) bekezdésének 1) pontja szerint;

e) tdjékoztatds az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett, a mindsitett
portfoliobefektetésektsl eltér eszkozokbe torténd befekte-
tések jellegérdl és céljardl.

(3) Az auditot legaldbb évenként egyszer el kell végezni. Az
auditnak meg kell erdsitenie, hogy a pénz- és vagyoni eszko-
zoket a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap nevében kezelik, és
hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezelGje megfelels
nyilvantartdsokat és ellenérzéseket hozott létre és tart fenn a
mindsitett szocidlis vallalkozasi alap és befektet6i pénz- és
vagyoni eszkozeire vonatkozé megbizatds és ezen eszkozok
ellendrzése tekintetében.
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(4)  Amennyiben a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkeze-
16nek a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdté-
ival kapcsolatos informécidkra vonatkozé atlathatdsdgi kovetel-
mények harmonizacidjardl sz6lo, 2004. december 15-i
2004/109[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
4. cikkével Osszhangban a mindsitett szocidlis vallalkozasi
alaprdl éves pénziigyi beszdmol6t kell kézzétennie, igy az e
cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett informécidk kiilon vagy
az éves pénziigyi beszdmold kiegészitéseként is rendelkezésre
bocsathatok.

14. cikk

(1) A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel§ a kezelé-
sében 1év6 mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap tekintetében
vildgos és érthetd formaban tdjékoztatja a befektetSket a befek-
tetési dontéseik meghozatala el6tt az aldbbiakrol:

a) az alapkezelS, valamint a vele szocidlis vallalkozdsi alapok
kezelésével kapcsolatban szerz8désben dllé barmely egyéb
szolgaltaté kiléte, valamint e szereplSk feladatai;

b) az alapkezel§ rendelkezésére dll6 sajat forrds mennyisége
részletes nyilatkozattal, amelyben az alapkezel§ vazolja,
hogy miért tartja elegendének e sajt forrdsokat a kezelé-
sében 1év8 mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok megfelel§
kezeléséhez sziikséges emberi és technikai eréforrdsok fenn-
tartisdhoz;

¢) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap befektetési stratégidja
és céljai, beleértve:

i. azon  mindsitett  portféliovallalkozdsok
amelyekbe befektetni szdndékozik;

tipusait,

ii. azon egyéb mindsitett szocidlis vallalkozasi alapokat,
amelyekbe befektetni szdndékozik;

iii. azon  mindGsitett  portféliévéllalkozasok  tipusait,
amelyekbe barmely egyéb, a ii. pontban emlitett mind-
sitett szocialis véllalkozdsi alap befektetni szdndékozik;

iv. az altala eszkozolni kivant nem mindsitett befektetése-

ket;

() HL L 390., 2004.12.31., 38. o.

v. az altala alkalmazni kivdnt technikdkat; valamint

vi. az érvényes befektetési korldtozdsokat;

a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap befektetési politikdja
révén formdlédé pozitiv szocidlis hatds, sziikség szerint
ideértve az ilyen eredményekkel kapcsolatos ésszerti elGre-
jelzéseket és a multbeli teljesitményre vonatkozé informéci-
okat;

a szocialis hatdsok mérésére alkalmazandé moddszertan;

a mindsitett portfoliovallalkozasoktdl eltérd eszkozok —
kivéve a készpénzben vagy pénzeszkoz-egyenértékesben
fennall6 eszkozoket — és a kivalasztasukra szolgdld folyama-
tok, illetve kritériumok;

a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap kockazati profilja, és
minden olyan kockdzat, amely azokhoz az eszkozokhoz
kapcsolodik, amelyekbe az alap befektethet, vagy azokhoz
a technikdkhoz kothets, amelyeket az alap alkalmazhat;

a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap értékelési eljardsa és
az eszkozértékelés drazasi modszere, beleértve a mindsitett
portfoliovallalkozdsok értékelésére szolgald modszereket;

annak ismertetése, hogy milyen médon torténik a mindsitett
szocidlis vallalkozasi alapkezel$ dijazdsdnak kiszdmitdsa;

valamennyi vonatkozé koltség, valamint ezek legmagasabb
osszegének meghatarozasa;

amennyiben rendelkezésre dll, a mindsitett szocidlis véllal-
kozasi alap kordbbi pénziigyi teljesitménye;

a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel6 altal onalléan
vagy kiils§ feleken keresztiil nydjtott olyan tizleti timogatasi
szolgdltatdsok és mds tdmogatdsi tevékenységek, amelyek
célja azon mindsitett portfoliovallalkozasok fejlédésének,
noévekedésének vagy egyéb mds vonatkozdsban folyamatos
miikodésének elGsegitése, amelyekbe a mindsitett szocialis
véllalkozdsi alap befektet, illetve, ha nem nydjt ilyen szol-
galtatdsokat vagy nem végez ilyen tevékenységeket, akkor
ennek indokldsa;
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m) azon eljardsok, amelyekkel a mingsitett szocidlis vallalkozasi
alap megvaltoztathatja befektetési stratégidjat, befektetési
politikdjat, vagy mindkettdt.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett valamennyi informdcionak a
sziikséges mértékiinek, vildgosnak és egyértelmiinek kell lennie.
Az informécidkat naprakészen kell tartani, és ha sziikséges,
rendszeresen feliil kell vizsgalni.

(3)  Amennyiben a mindsitett szocidlis véllalkozasi alap keze-
16jének az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy piaci
bevezetésekor  kozzéteend§  tdjékoztatérdl szolo,  2003.
november 4-i 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvvel (') vagy a szocidlis vallalkozasi alapra vonatkozé nemzeti
joggal Osszhangban a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alaprdl
tdjékoztatét kell kozzétennie, Ggy az e cikk (1) bekezdésében
emlitett informéciok kulon vagy a tdjékoztatd részeként is
rendelkezésre bocsdthatok.

(4) A Bizottsdg a 26. cikkben foglaltakkal 6sszhangban jogo-
sult felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfogadasira az aldb-
biak meghatdrozdsa céljabol:

a) az e cikk (1) bekezdésének c)-f) és 1) pontjdban emlitett
informdcidk tartalma;

b) az e cikk (1) bekezdésének c)-f) és 1) pontjdban emlitett
informécidk egységes bemutatdsi médja a lehetd legnagyobb
fokt osszehasonlithatdsdg biztositdsa érdekében.

1. FEJEZET
FELUGYELET ES IGAZGATASI EGYUTTMUKODES
15. cikk

(1) Azok a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezeldk,
amelyek az ,ESZVA” megnevezéssel kivanjdk forgalmazni ming-
sitett szocidlis vallalkozdsi alapjaikat, tdjékoztatjdk e szdndé-
kukrdl a letelepedésitk szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgat, és kozlik az alabbi adatokat:

() HL L 345., 2003.12.31., 64. o.

a) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok kezelését tényle-
gesen végzd személyek adatai;

b) azoknak a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapoknak a
megnevezése, amelyek befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalmazni kivénjdk, valamint az alapok befektetési straté-
gidja;

¢) informdciék a IL fejezet szerinti kovetelményeknek vald
megfelelés érdekében tett intézkedésekrdl;

&

azon tagédllamok felsoroldsa, amelyekben a mindsitett szoci-
alis vallalkozasi alapkezel§ forgalmazni kivdnja az egyes
mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapokat;

¢) azon tagillamok felsoroldsa, amelyekben a mindsitett szoci-
alis vallalkozasi alapkezel§ mindsitett szocidlis véllalkozasi
alapokat létesitett, vagy kivdn létesiteni.

(2) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga csak akkor veszi nyilvantartdsba a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alapkezel6t, ha meggy6z6dott az alabbi feltételek
teljestilésérdl:

a) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap tzleti tevékenységét
irdnyit6 személyek tizleti jo hirneve elfogadhatd, és ezek a
személyek a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel6 dltal
kovetett befektetési stratégidk tekintetében elégséges szakmai
tapasztalattal rendelkeznek;

b) az (1) bekezdésben el6irt adatok hidnytalanok;

o) az (1) bekezdés ¢) pontjdval Gsszhangban bejelentett intéz-
kedésekkel biztosithaté a IL fejezet kovetelményeinek vald
megfelelés;

d) az (1) bekezdés e) pontja szerint benydjtott listabol kideriil,
hogy valamennyi mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapot e
rendelet 3. cikke (1) bekezdése b) pontjanak iii. alpontjaval
osszhangban hoztdk létre.
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(3) Az e cikk szerinti nyilvdntartisba vétel az Unié egész
teriiletén érvényes, és jogosulttd teszi a mindsitett szocidlis
véllalkozdsi alapkezel6t arra, hogy az Unié egészében ,ESZVA”
megnevezésti mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapokat forgal-
mazzon.

16. cikk

A mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap kezelGje tdjékoztatja a
letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsigit,
amennyiben:

a) 0j mindsitett szocidlis véllalkozasi alapot kivan forgalmazni;

b) mar létez6 mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapot kivan
forgalmazni a 15. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban emli-
tett felsoroldsban nem szerepl$ tagdllamban.

17. cikk

(1) A letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezelS nyilvan-
tartdsba vétele, 4j mindsitett szocidlis vallalkozdsi alap hozzda-
ddsa, egy mindsitett szocidlis véllalkozdsi alap létesitése céljabol
Uj letelepedési hely hozzdadésa, illetve olyan j tagallam hozza-
addsa utdn, amelyben a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapke-
zel§ mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapokat kivan forgalmazni,
a nyilvantartdsba vétel vagy adatmddositds megtorténtérl hala-
déktalanul értesiti a 15. cikk (1) bekezdésének d) pontja szerinti
tagillamokat és az EEPH-t.

(2) Az e rendelet 15. cikk (1) bekezdésének d) pontja szerinti
fogad6 tagdllamok a 15. cikk szerint nyilvantartdsba vett mind-
sitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel6vel szemben nem irhatnak
elg semmiféle kovetelményt vagy adminisztrativ eljdrdst a mind-
sitett szocidlis vallalkozdsi alapok forgalmazasdval kapcsolatban,
tovabbd nem kothetik a forgalmazast elGzetes jovahagydshoz.

(3)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH az e cikk szerinti értesités formdjat meghatdrozd végre-
hajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki.

(4) Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardterve-
zeteket 2014. februdr 16-ig benyujtja a Bizottsighoz.

(5) A Bizottsdg felhatalmazast kap a (3) bekezdésben emlitett
végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkében meghatdrozott eljardssal 6sszhangban torténd elfo-
gaddsdra.

18. cikk

Az EEPH az interneten keresztiil nyilvinosan hozzférhets
kozponti adatbazist tart fenn, amely tartalmazza a 15. cikkel
osszhangban nyilvantartdsba vett valamennyi mindsitett szoci-
alis véllalkozasi alapkezel6t, az altaluk forgalmazott mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapokat, valamint azon orszdgok listdjit,
amelyekben azokat forgalmazzak.

19. cikk

(1) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésaga feliigyeli az e rendeletben meghatdrozott kévetelmé-
nyeknek valé megfelelést.

(2)  Amennyiben a fogad6 tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga viligos és bizonyithaté indokok alapjan dgy itéli
meg, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel6 a
tagdllam teriiletén beliil megsérti e rendeletet, errél azonnal
tdjékoztatja a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatésdgat. A letelepedés szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdga megteszi a sziikséges intézkedéseket.

(3)  Ha a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdganak intézkedései ellenére, vagy azok ésszerti id6n beliili
hidnydban a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ kitart a
rendelettel nyilvanvaldan ellentétes gyakorlata mellett, a fogadé
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdga a letelepedés szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hat6sdgdnak értesitését kove-
téen maga is megtehet minden sziikséges intézkedést a befek-
tet6k védelmére, ideértve adott esetben az adott fogadd
tagdllamban a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok érintett
mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel§ dltali tovabbi forgal-
mazdsdnak megakadalyozdsat.

20. cikk

A hatdskorrel rendelkezd hatbsigok a nemzeti joggal Ossz-
hangban rendelkeznek a feladataik ellitasdhoz sziikséges vala-
mennyi feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorrel. Az hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok kiilonosen az aldbbi hatdskorokkel
rendelkeznek:

a) betekintési joguk van minden dokumentumba, figgetleniil
azok formdjatdl, azokrél masolatot kérhetnek vagy készithet-
nek;
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b) haladéktalan adatkozlésre szolithatjdk fel a mindsitett szoci-
alis véllalkozdsi alapkezeldt;

¢) barkitsl tdjékoztatdst kérhetnek a mindsitett szocidlis vallal-
kozdsi alapkezel§ vagy a mindsitett szocidlis véllalkozési alap
tevékenységérdl;

&

helyszini ellendrzést végezhetnek elGzetes bejelentéssel vagy
elézetes bejelentés nélkiil;

e) megfelel6 intézkedéseket hozhatnak annak biztositdsdra,
hogy a mindsitett szocidlis véllalkozési alapkezelS folyama-
tosan megfeleljen az e rendeletben el6irt kovetelményeknek;

f) felszolithatjak a minGsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel6t e
rendelet betartdsdra, és arra, hogy tartézkodjon minden
olyan magatartds megismétlésétdl, amely e rendelet elSirdsa-
inak megszegését jelentheti.

21. cikk

(1) A tagdllamok megallapitjdk az e rendelet el8irdsainak
megsértése esetén alkalmazandé adminisztrativ szankcidkra és
egyéb intézkedésekre vonatkozd szabdlyokat, és meghoznak
minden szitkséges rendelkezést azok végrehajtdsa érdekében.
Az el6irt adminisztrativ szankciok és egyéb intézkedések haté-
konyak, ardnyosak és visszatartd erejtiek.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben emlitett szabdlyokrdl
2015. médjus 16-ig tdjékoztatjdk a Bizottsigot és az EEPH-t. A
tagdllamok az emlitett szabdlyok késébbi modositdsairdl hala-
déktalanul értesitik a Bizottsigot és az EEPH-t.

22. cikk

(1) A letelepedés szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga az ardnyossig elvének figyelembevételével meghozza
a (2) bekezdésben emlitett megfelel§ intézkedéseket, ameny-
nyiben a mindsitett szocidlis véllalkozési alapkezeld:

a) nem tesz eleget a portf6lié-Osszetételre vonatkozd kovetel-
ményeknek, és ezzel megszegi az 5. cikkben foglaltakat;

b) a 6. cikket sértve valamely mindsitett szocidlis vallalkozasi
alap befektetési jegyeit és részvényeit nem elfogadhatd befek-
tet6k részére forgalmazza;

¢) anélkil haszndlja az ,ESZVA” megnevezést, hogy a
15. cikkben foglaltak szerint nyilvantartdsba lenne véve;

d) olyan pénzeszkozok forgalmazdsdra haszndlja az ,ESZVA”
megnevezést, amelyeket nem a 3. cikk (1) bekezdése b)
pontjanak iii. pontjdval 6sszhangban hoztak 1étre;

e) a nyilvantartdsba vételt hamis nyilatkozatok vagy mds
szabdlytalan, a 15. cikket sért§ eszkozok révén érte el;

f) nem johiszemden, tisztességesen, kell§ szaktuddssal, gondos-
sdggal és figyelemmel jar el tevékenységei gyakorldsa sordn,
és ezzel megsérti a 7. cikk a) pontjat;

g) nem alkalmaz megfelel§ szabalyozasi elveket és eljardsokat a
jogellenes gyakorlatok megakaddlyozasara, és ezzel sérti a
7. cikk b) pontjdt;

=

ismételten nem tesz eleget a 13. cikkben foglalt, az éves
beszdmoldra vonatkozd kovetelményeknek;

i) ismételten nem tesz eleget a befektet6k tdjékoztatdsdra
vonatkozd, 14. cikk szerinti kotelezettségének.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a letelepedés
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdga sziikség
szerint a kovetkez§ intézkedéseket teszi meg:

a) intézkedik arrdl, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap-
kezel6 megfeleljen az 5. és 6. cikknek, a 7. cikk a) és b)
pontjanak, valamint a 13., 14. és 15. cikknek;

b) megtiltja az ,ESZVA” megnevezés hasznélatdt, és torli a
mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezel6t a nyilvantartas-
bol.

(3) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga haladéktalanul tdjékoztatja a 15. cikk (1) bekezdésének
d) pontjaval osszhangban a fogad6 tagillamok hatdskorrel
rendelkez6 hatésagait és az EEPH-t a mindsitett szocidlis vallal-
kozasi alapkezelének a nyilvantartdsbdl torténd, e cikk (2)
bekezdésének b) pontja szerinti torlésérdl.
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(4) A mingsitett szocidlis vallalkozasi alapoknak az Uniéban
LESZVA” megnevezés alatti forgalmazdsira vonatkozé joga
azonnali hatéllyal megsztinik a hatdskorrel rendelkezd hat6sdg
(2) bekezdés b) pontja szerinti dontésének napjan.

23. cikk

(1) A hatdskorrel rendelkez8 hatésigok és az EEPH egyiitt-
miikodik egymdssal minden olyan esetben, amikor az az e
rendelet szerinti feladataik elvégzéséhez — sziikséges, az
1095/2010/EU rendelettel &sszhangban.

(2) A hatdskorrel rendelkezé hatésigok és az EEPH kicse-
rélnek egymdssal minden olyan informéciét és dokumentumot,
amely az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az e rendelet
szerinti feladataik elldtdsdhoz, kiilondsen az e rendelet elSirdsai
megszegésének megallapitdsdhoz és a kotelességszegések orvos-
lasahoz sziikséges.

24. cikk

(1)  Minden olyan személyre, aki a hatdskorrel rendelkezd
hatésagoknal vagy az EEPH-ndl dolgozik vagy kordbban dolgo-
zott, valamint a hatdskorrel rendelkezd hatésigok vagy az EEPH
altal megbizott konyvvizsgdlokra és szakért6kre egyardnt vonat-
kozik a szakmai titoktartds kotelezettsége. Ezek a személyek
semmilyen, a feladataik elldtdsa sordn szerzett bizalmas infor-
mdciét nem tdrhatnak fel mds személy vagy hatdésdg szamdra,
kivéve, ha az osszefoglalé vagy osszesit§ formdban torténik,
gy, hogy a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezelSket és a
mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapokat ne lehessen egyenként
azonositani, a biintetGjog hatilya ald tartozd esetek és az e
rendelettel kapcsolatos eljardsok kivételével.

(2) A tagdllamok hatdskorrel rendelkezd hatdsigai és az
EEPH informécidcserét folytathatnak az e rendelettel vagy egyéb,
a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapkezelSkre és a mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapokra alkalmazandé uniés joggal Ossz-
hangban.

(3) Ha a hatdskorrel rendelkezé hatésigok vagy az EEPH
bizalmas adatokat kap a (2) bekezdésben foglaltak alapjan,
akkor ezeket az adatokat kizdrdlag a feladataik ellitdsa sordn,
és csak az igazgatdsi és birdsdgi eljdrdsok céljara haszndlhatjak.

25. cikk

Amennyiben a tagillamok hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai
kozott nézetkiilonbség alakul ki egy hatdskorrel rendelkezd
hat6sdg értékelését, fellépését vagy mulasztasat illetSen valamely
olyan teriileten, ahol ez a rendelet tobb tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsagai kozotti egyiittmtikodést és egyeztetést ir

el6, a hatdskorrel rendelkezé hatésdgok az tigyet az EEPH elé
utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkében ra
ruhdzott hatdskorokkel osszhangban eljarhat, amennyiben a
nézetkiilonbség nem e rendelet 3. cikke (1) bekezdése b) pont-
janak i. pontjaval vagy 3. cikke (1) bekezdése d) pontjanak i.
pontjaval kapcsolatos.

IV. FEJEZET
ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK
26. cikk

(1) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett
felhatalmazdst kap felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogada-
sdra.

(2) A 3. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (5) bekezdésében, a
10. cikk (2) bekezdésében és a 14. cikk (4) bekezdésében emli-
tett felhatalmazast a Bizottsdg 2013. mdjus 15-t6l szdmitott
négy évre kapja meg. A Bizottsdg legkésSbb kilenc hénappal
a négyéves idGszak vége el6tt jelentést készit a felhatalmazdsrol.
Amennyiben az Eurépai Parlament vagy a Tandcs legkésdbb
hdrom hénappal az egyes idészakok vége el6tt nem emel kifo-
gast a meghosszabbitds ellen, a felhatalmazds hallgatélagosan
meghosszabbodik a kordbbival megegyezd idGtartamra.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavon-
hatja a 3. cikk (2) bekezdésében, a 9. cikk (5) bekezdésében, a
10. cikk (2) bekezdésében és a 14. cikk (4) bekezdésében emli-
tett felhatalmazdst. A visszavondsrol sz616 hatdrozat megsziin-
teti az abban megjelolt felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjdban torténd kihirdetését kovetS napon, vagy
a hatdrozatban megjelolt késGbbi id6pontban 1ép hatdlyba. A
hatdrozat nem érinti a mér hatdlyban 1évd, felhatalmazdson
alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktusrdl,

annak elfogaddsat kovetSen, haladéktalanul és egyidejiileg érte-
siti az Eurépai Parlamentet és a Tandcsot.

(5) A 3. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (5) bekezdése, a 10. cikk
(2) bekezdése vagy a 14. cikk (4) bekezdése értelmében elfoga-
dott, felhatalmazdson alapulé jogi aktus csak akkor 1ép hatélyba,
ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol
tortént értesitését kovetS hdrom hénapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emel ellene kifogést, illetve, ha az
emlitett id6tartam lejdratdt megel6zGen mind az Eurdpai Parla-
ment, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsigot, hogy nem
fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezde-
ményezésére ez az idStartam hdrom hénappal meghosszabbo-
dik.
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27. cikk

(1) A Bizottsdg e rendeletet a (2) bekezdéssel Osszhangban
feliilvizsgalja. A felilvizsgdlat tartalmazza a rendeletben eldirt
szabdlyok muikodésének és az alkalmazdsuk sordn szerzett
tapasztalatok dltaldnos felmérését, tobbek kozott a kovetkezd-
ket:

a) milyen széles korben haszndltédk a mindsitett szocidlis vallal-
kozasi alapkezel6k az ,ESZVA” megnevezést a kiilonb6zd
tagéllamokban akdr a tagédllamon belil, akir a hatdrokon
ativel6 modon;

b) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok dltal kihelyezett
befektetések foldrajzi és dgazati megoszldsa;

¢) a 14. cikk szerinti tdjékoztatsi kotelezettségek megfelel-
sége, kiilonosen azt illetGen, hogy elegendGek-e ahhoz, hogy
a befektet6k szdmadra lehet6vé tegyék a megalapozott befek-
tetési dontések meghozatalat;

d) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok kiilonféle minGsi-
tett befektetései, illetve ezek hatdsa a szocidlis gazdasdgi
tarsasdgok fejlédésére az Unidban;

e) a ,szocidlis véllalkozds” eurdpai cimke létrehozdsdnak sziik-
ségessége;

f) annak lehetSsége, hogy harmadik orszagokban létrehozott
szocidlis vallalkozdsi alapok szdmdra engedélyezzék az
,ESZVA” megnevezés haszndlatit, figyelembe véve azon
bizottsdgi ajanlds alkalmazdsdnak tapasztalatait, amely célja
az, hogy harmadik orszdgokat a j6 addiigyi igazgatds mini-
malis szabalyainak alkalmazdsira buzditsa;

g) a mindsitett portfoliovallalkozdsok meghatdrozdsara szol-
gdl6 kritériumok gyakorlati alkalmazdsa és ennek hatdsa a
szocidlis gazdasdgi tarsasigok fejl6désére az Unidban, vala-
mint azok pozitiv szocidlis hatdsa;

h) a mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel6k dltal a
10. cikkben emlitett mindsitett portféliévallalkozasok éltal
kifejtett pozitiv szocidlis hatdsok mérésére bevezetett eljd-
rasok elemzése, valamint annak felmérése, hogy bevezethe-
t6k-e harmonizdlt standardok az uniés szintd szocidlis
hatdsnak az Uni6 szocidlis politikdjaval 6sszhangban torténd
mérésére;

i) a mindsitett szocidlis véllalkozdsi alapok forgalmazasdnak
lakosséagi befektetSkre torténd kiterjesztésének lehet8sége;

j) az, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapokat a
2009/65[EK irdnyelv szerinti elfogadhaté eszkozoknek
kell-e minGsiteni;

k) e rendelet letétkezelSi szabalyokkal torténd kiegészitésének
sziikségessége;

) a szocidlis véllalkozasi alapok el6tt all6 esetleges addaka-
délyok vizsgélata, és a szocidlis villalkozdsi tevékenység
Unién beliili népszerdsitését célzé lehetséges ad66sztonzék
értékelése;

m) az ,ESZVA” megnevezést haszndl6 alapokba vald befektetést
esetlegesen akaddlyozo tényezdk felmérése, ideértve a mds,
prudencialis jellegli unids jogszabalyok intézményi befekte-
t6kre gyakorolt hatdsit.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett felilvizsgélatra a kovetkezsk
szerint keriil sor:

a) az a—e), valamint a g)-m) pontok tekintetében 2017. jdlius
22-ig; valamint

b) a f) pont tekintetében 2015. julius 22-ig.

(3) A Bizottsdg az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat
utén, az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetéen — adott
esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt — jelentést nydjt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

28. cikk

(1) A Bizottsdg 2017. jalius 22-ig megkezdi az e rendelet és
a kollektiv befektetési vallalkozdsokrél és azok kezel6irdl sz616
egyéb szabalyok, kiilonosen a 2011/61/EU irdnyelvben lefekte-
tett szabalyok kozotti kolesonhatds vizsgélatt. A feliilvizsgdlat e
rendelet hatdlydt érinti. A feliilvizsgdlat keretében adatgydijtés
torténik annak értékelésére, hogy béviteni kell-e a rendelet haté-
lyat annak lehetvé tétele érdekében, hogy a 2. cikk (1) bekez-
désében foglalt kiiszobértéket meghaladé eszkozadllomannyal
rendelkez8 mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapokat kezel§ alap-
kezelk e rendelettel 6sszhangban mindsitett szocialis véllalko-
zdsi alapkezel6vé valjanak.
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(2) A Bizottsdg az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat utin, az EEPH-val folytatott konzultici6t
kovetden — adott esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt — jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak.

29. cikk
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

A rendeletet 2013. jilius 22-t6l kell alkalmazni, a 3. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (5) bekezdése, a 10. cikk
(2) bekezdése és a 14. cikk (4) bekezdése kivételével, amelyek 2013. mdjus 15-t6l kezd6dGen alkalmazan-
dok.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez8 és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagéllamban.

Kelt Strasbourgban, 2013. 4prilis 17-én.

az Eurdpai Parlament részérl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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