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A BIZOTTSAG 827/2012/EU VEGREHAJTASI RENDELETE
(2012. janius 29.)

a nettd rovid részvénypoziciok kozzétételének mdédjira, a netté rovid poziciok tekintetében az

Eurépai  Ertékpapir-piaci Hatosdg rendelkezésére bocsitandé informdciok formdjanak
meghatdrozdsira, a részvények vagy dllampapirok elszimoldskori rendelkezésre alldsat

megfelelen biztosité megillapodds-, rendelkezés- és intézkedéstipusok meghatirozdsira és az

egyes részvények f6 kereskedési helyszinének meghatirozidsival kapcsolatos idGpontokra és

idGszakokra vonatkozé, a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos

egyes szempontokrdl sz6lé 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfelels
végrehajtdsi technikai standardok megdllapitdsarol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerz8désre,

2épi leolvasist lehetdvé tevs formatumot kell alkalmazni,
amely lehet6vé teszi, hogy a felhaszndlok strukturdlt és
koltséghatékony médon dolgozzdk fel az informéciokat.

tekintettel a short tigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyle- (4)  Biztositandd, hogy ezen informdcidk a piaci szereplSk
tekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl sz6ld, 2012. marcius rendelkezésére alljanak, lehetdvé kell tenni, hogy az ille-
14-1 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és tékes hatdsagok dltal mikodtetett vagy feliigyelt kozponti
kiilonosen annak 9. cikke (6) bekezdésére, 11. cikke (4) bekez- webhelyeken torténs kozzététel mellett a nettd rovid
désére, 12. cikke (2) bekezdésére, 13. cikke (5) bekezdésére és pozicidkra vonatkozé informdcidkhoz egyéb mddokon
16. cikke (4) bekezdésére, is barki hozzaférhessen.
az eurdpai adatvédelmi biztossal folytatott konzultdcidt kove- (5) A felhaszndlok szdmdra két alapvetS kimeneti adatcso-
t6en, portot kell 6sszedllitani a vonatkoz6 kozzétételi kiiszob-
értéket meghaladd, egyedi netté rovid részvénypoziciok
mivel: nyilvdnossagra hozatala céljdbol. Ezek egyike egy, a
kozponti webhely latogatdsakor nyitva 1év6, kozzétételi
(1)  E rendelet célja a nem mentesiil§ részvényekben meglévd kiiszobérték folotti nettd rovid poziciokat bemutatd
rovid poziciok kozzétételéhez szitkséges lépésként a tomor lista vagy tdbldzat, a mdsik pedig a kozzétett
mentesﬁl(’j részvények jegyzékének, Valamint azon fe]té_ egyedl netté I'OVld pOZiCiék hiStOI‘ikUS adatait tartalmazé
teleknek a meghatdrozdsa, amelyek alapjan ezen informd- lista vagy tdbldzat.
ci6kat az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosdg (a tovabbiak-
ban: EEPH) rendelkezésére kell bocsdtani. Lényeges ezért (6)  Amikor egy nettd rovid részvénypozicié valamely vonat-
meghatdrozni a nem mentesiil§ részvények tekintetében koz6 kozzétételi kiiszobérték ald csokken, kozzé kell
alkalmazandé rendelkezésekre és intézkedésekre vonat- tenni a pozicié adatait, ideértve annak tényleges nagy-
kozé szabdlyokat is. Annak érdekében, hogy biztositsuk sdgat is. A kozponti webhelyre litogat6 felhaszndlok
a short tigyletekre vonatkozé ezen, egy idében hatdlyba megtévesztésének elkeriilése  érdekében az  érintett
léptetendS rendelkezések koherencidjat, és elsegitsiik, tarsasdg kibocsatott részvénytSkéjének 0,5 %-a ald csok-
hogy a betartasukra kotelezett személyek atfogdan szem- kend poziciék nem maradhatnak korlatlan ideig a nyitott
lélhessék 6ket, és konnyen hozzdjuk férhessenek, helyén- pozicidk kozott, hanem azokat 24 o6ra elteltével a histo-
val6 a 236/2012/EU rendelet dltal elSirt végrehajtdsi rikus adatokhoz kell athelyezni.
technikai standardokat egyetlen rendeletbe foglalni.
(7) Az egységes, vildgos, ugyanakkor rugalmas keretek kiala-
(2)  Biztositandé a 236/2012[EU rendelet egységes alkalma- kitisa céljabol meg kell hatdrozni a kolcsonvételi
zdsit az illetékes hat6sdgok altal az EEPH rendelkezésére megéllapoddsok és hasonl hatdsti mds érvényesithetd
bocsatandd informdciok tekintetében, valamint elGsegi- kovetelések, valamint a harmadik felekkel kialakitott
tendd ezen informdacidk hatékony feldOlgOZéSét, az infor- rendelkezések azon tfpusait, amelyek megfe]e]éen bizto-
mdcibeserét elektronikus Gton, biztonsdgos médon, stan- sitjdk, hogy a részvények vagy éallampapirok az elszdmo-
dard sablonok alapjan kell végrehajtani. laskor rendelkezésre élljanak, tovdbbd meg kell hatdrozni
azokat a kritériumokat, amelyeket e megéllapoddsoknak
(3)  Lényeges, hogy a nyilvinossigra hozott netté rovid pozi- és rendelkezéseket ki kell elégiteniiik.
ciokra vonatkozé adatokhoz az illetékes hatdsagok altal
mitkodtetett  vagy feliigyelt kozponti webhelyeken (8) A short iigyletek vonatkozdsiban az 14j részvények jegy-

kénnyen hozza lehessen férni, és azokat jra fel lehessen
haszndlni. E célbdl ezeket az adatokat olyan formd-
tumban kell rendelkezésre bocsitani, amely lehetévé
teszi az adatok rugalmas felhasznaldsat, és amely a stati-
kus, telefaxon keresztiil vagy mdr rogzitett formatumban
tovabbitott dokumentumok lehet8ségén kiviil mds lehe-
tGségeket is nytjt. Amennyiben technikailag lehetséges,

() HL L 86., 2012.3.24,, 1. o.

zésére vonatkozd jogok érvényesitése csak abban az
esetben biztosithatja megfeleléen az elszdmoldskori
rendelkezésre élldst, ha az eljérds biztositja a short iigylet
elszdimolhatésdgat az  elszdmolds  esedékességekor.
Lényeges ezért meghatdrozni azokat a szabdlyokat,
amelyek biztositjak, hogy a jegyzési jogokbdl szdrmazd
részvények legkésébb az elszdmolds napjan, legaldbb a
rovidre eladni kivant részvényekkel megegyezs szamban
rendelkezésre dlljanak.
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A korlatozott id6re sz6lé megerGsitésre vonatkozd
rendelkezések meghatdrozdsakor fontos ugy megalla-
pitani a short {igyletnek az értékpapir megvdsarldsaval
torténd fedezésére rendelkezésre 4ll6 idGkeretet, hogy
az Osszeegyeztethet legyen a kiilonb6z8 joghatdsigok
alatt érvényesiils, eltér6 elszamoldsi ciklusokkal.

Annak megfelel§ Dbiztositdsa érdekében, hogy az
eszkozok rendelkezésre dlljanak az elszdmoldskor abban
az esetben, ha a short tigyletet kezdeményezd termé-
szetes vagy jogi személy harmadik féllel olyan eljarast
alakitott ki, amelynek értelmében a harmadik fél megerd-
sitést kiild az eszkoz beszerezhetdségérdl, elengedhetet-
len, hogy a harmadik fél — amennyiben harmadik
orszdgban taldlhaté — igazolhatéan megfelel§ feliigyelet
ald tartozzon, és hogy a feliigyel6 hatdsdgok kozott
megfeleld eljardsok létezzenek az informdcidcsere tekin-
tetében. Egyebek mellett megfelel§ eljardsnak szdmit, ha a
harmadik fél aliirta az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzet-
kozi Szervezetének (IOSCO) egyetértési megdllapoddsat.

Azon kovetelmény megfelel§ végrehajtisdnak biztositdsa
érdekében, mely annak megallapitdsra irdnyul, hogy az
egyes részvények f6 kereskedési helyszine az Unidn kiviil
taldlhaté-e, dtmeneti intézkedéseket kell elfogadni a
mentesiil§ részvények 236/2012/EU rendelet 16. cikke
szerinti jegyzékének els6 izben torténs meghatdrozdsa
tekintetében. Tovabbd, jollehet a mentesilS részvények
jegyzéke 2 évig hatdlyos, szitkséges némi rugalmassigot
biztositani, mivel a kétéves idGszak sordn sziikség lehet a
jegyzék feluilvizsgdlatara.

A kovetkezetesség biztositdsa érdekében e rendeletet
ugyanattol a naptdl kell alkalmazni, mint a 236/2012/EU
rendeletet. Annak érdekében azonban, hogy a termé-
szetes és jogi személyeknek elegendd idejitk legyen a
236/2012/EU rendelet szerint mentesiild részvények
jegyzékének feldolgozdsdra, e jegyzék Osszedllitdsnak és
az EEPH honlapjin torténd, ezt kovets kozzétételének
elegendé id6vel meg kell el6znie azt az idSpontot,
amelytSl kezdve a 236/2012[EU rendelet alkalmazandé.
Ennek érdekében azokat a rendelkezéseket, amelyek a {8
kereskedési helyszin meghatdrozdsdra irdnyulé szdmita-
sokkal kapcsolatos idGpontra és idGszakra, az Uni6n
kivili f6 kereskedési helyszmnel rendelkezd  részvé-
nyekkel kapcsolatban az EEPH szdmdra nytjtandé tajé-
koztatds id6pontjdra, valamint a mentesill§ részvényeket
tartalmazé jegyzék hatalybalépésének id6pontjira vonat-
koznak, e rendelet hatdlybalépésének napjatol kell alkal-
mazni.

Mivel a 236/2012/EU rendelet megéllapitotta, hogy kote-
lez8 erejli technikai standardokat kell elfogadni annak
érdekében, hogy a rendeletet hasznosan alkalmazni lehes-
sen, és mivel 2012. november 1. el6tt meg kell hatdrozni
azon szitkséges nem alapvet§ rendelkezéseket, amelyek
megkonnyitik, hogy a piaci szereplk megfeleljenek a
236/2012/EU rendelet elirdsainak, az illetékes hatosagok
pedig betartassdk azokat, e rendeletnek a kihirdetését
kovetd napon kell hatalyba lépnie.

Ez a rendelet az EEPH dltal a Bizottsignak benydjtott
végrehajtasi technikaistandard-tervezeten alapul.

(15) Az EEPH nyilvinos konzulticiét folytatott az e rendelet
alapjat képez8 végrehajtasi technikai standard tervezeté-
16, elemezte az ezzel ésszefﬁggésben felmeriils lehet-
séges koltségeket és hasznot, és kikérte az eurdpai
feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sdg)
létrehozdsar6l  sz6lo,  2010.  november 24
1095/2010/EU rendelet (') 37. cikke alapjdn létrehozott
Ertékpapir-piaci Erdekképviseleti Csoport véleményeét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Targy

Ez a rendelet végrehajtdsi technikai standardokat dllapit meg a
kovetkez6k vonatkozdséban:

a) a nett6 rovid pozicidkra vonatkozé informdcidk természetes
vagy jogi személyek dltal torténd kozzétételének médja, vala-
mint az illetékes hat6sigok dltal az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatésdg (a tovébbiakban: EEPH) rendelkezésére bocsdtandé
informdciok formdtuma, a 236/2012/EU rendelet 9. cikkének
(6) bekezdése és 11. cikkének (4) bekezdése szerint;

b) a részvények elszdmoldskori rendelkezésre alldsat megfele-
18en biztosité6 megallapodds-, rendelkezés- és intézkedéstipu-
sok, és az dllampapirok elszdmoldskori rendelkezésre dlldsat
megfelelSen biztosité megallapodds-, rendelkezés- és intézke-
déstipusok, a 236/2012/EU rendelet 12. cikkének (2) bekez-
dése és 13. cikkének (5) bekezdése szerint;

¢) a f8 kereskedési helyszin meghatarozasara irdnyul6 szdmitd-
sokkal kapcsolatos idépont és idészak, az EEPH tijékoztata-
sanak id6pontja, valamint a vonatkozé jegyzék hatédlybalépé-
sének idGpontja, a 236/2012/EU rendelet 16. cikkének
(4) bekezdése szerint.

II. FEJEZET

A JELENTGS NETTO ROVID RESZVENYPOZICIOKRA
VONATKOZO INFORMACIOK KOZZETETELENEK MODJA

[A 236/2012/EU RENDELET 9. CIKKE]
2. cikk
Az informécidk kozzétételének médja

A nettd r6vid részvénypoziciokat egy, a 236/2012/EU rendelet
9. cikkének (4) bekezdése szerinti, a megfeleld illetékes hat6sag
dltal mtkodtetett vagy feliigyelt kozponti webhelyen vald
megjelenités atjan kell kozzétenni. Az informdcidkat olyan
moédon kell kozzétenni, amely biztositja a kovetkezdket:

() HL L 331, 2010.12.15., 84. o.
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a) az informdciok kozzététele az I. mellékletben megdllapitott
formatumban oly médon, hogy a webhelyre ldtogaté felhasz-
nalok egy vagy tobb tdblizatban hozzdférjenek az egyes
részvénykibocsatok tekintetében fennalld pozicidkra vonat-
kozé valamennyi relevans informdacihoz;

b) lehet6vé teszi a felhaszndlok szdmdra annak megéllapitdsit,
hogy a webhely ldtogatdsinak id6pontjaban valamely rész-
vénykibocsdté tekintetében fenndlld netté rovid pozicid
elérte vagy meghaladta a vonatkoz6 kozzétételi kiiszobérté-
ket, valamint lehet6vé teszi, hogy a felhasznalok e tekin-
tetben sziirést végezzenek;

¢) historikus adatokat tesz elérhetévé az egyes részvénykibo-
csatok tekintetében kozzétett nettd rovid pozicidkra vonat-
kozéban;

d) amennyiben technikailag lehetséges, a kozzétett és historikus
nett6 rovid pozicidkat gépileg olvashaté formdtumban tartal-
mazo, letdlthet§ fijlokat tartalmaz, azaz e fijlok elegendd
mértékben strukturdltak ahhoz, hogy a szoftveres alkalma-
zdsok megbizhatéan azonosithassak az egyes tényeket és
azok bels6 szerkezetét;

e) ab) pontban meghatdrozott informacidkkal egyiitt egy napig
feltiinteti azokat a netté rovid pozicidkat, amelyeket azért
tettek kozzé, mert a kibocsatott részvénytéke 0,5 %-dnak
megfeleld kozzétételi kiiszobérték ald csokkentek, majd ezt
koveten ezeket az informdcidkat innen elmozditva a histo-
rikus adatokat tartalmazé részbe tovébbitja.

1. FEJEZET

AZ ILLETEKES HATOSAGOK ALTAL A NETTO ROVID
POZICIOK TEKINTETEBEN AZ EEPH RENDELKEZESERE
BOCSATANDO INFORMACIOK FORMATUMA

[A 236/2012/EU RENDELET 11. CIKKE]
3. cikk

Az id8szakos informécidk formdtuma

(1) A megfeleld illetékes hatésdgok a nettd rovid részvény- és
allampapir-poziciékrdl, valamint a fedezetlen dllampapir-CDS-
pozicidkrél negyedévenként a 236/2012EU rendelet 11. cikke
(1) bekezdése szerint az EEPH rendelkezésére bocstandé infor-
maéciokat az e rendelet II. mellékletében meghatdrozott formaé-
tumban nytjtjak be.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informdcidkat elektronikus
Gton, az EEPH 4ltal létrehozott olyan rendszerben kell tovabbi-
tani az EEPH felé, amely biztositja, hogy az adattovabbitis soran
az informédciok hidnytalanok és sértetlenek maradjanak, és
azokhoz illetéktelenek ne férhessenek hozza.

4. cikk
A Kkérésre benytijtott informiciok formatuma

(1) A megfeleld illetékes hatésdgok a nettd rovid részvény- és
allampapir-pozicidkra, valamint a fedezetlen dllampapir-CDS-
pozicidkra vonatkozd, a 236/2012/EU rendelet 11. cikkének
(2) bekezdése szerinti informdciokat az EEPH kérésében
megjelolt formatumban bocsatjdk az EEPH rendelkezésére.

(2)  Amennyiben a kért informdciok az illetékes hatdsdg dltal
kapott, a 236/2012/EU rendelet 5., 7. és 8. cikke szerinti

bejelentésben foglalt informaciékra vonatkoznak, az informadci-
Okat a 826/2012/EU felhatalmazdson alapuldé bizottsdgi
rendelet (') 2. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek
megfelelden kell benydjtani.

(3) A kért informdcidkat az illetékes hatdsdg elektronikus
formdtumban, az EEPH dltal létrehozott olyan informéci6-
csere-rendszerben kell tovabbitani az EEPH felé, amely biztositja,
hogy az adattovabbitds sordn az informdciok hidnytalanok és
sértetlenek maradjanak, és azokhoz illetéktelenek ne férhessenek
hozza.

IV. FEJEZET

AZ ELSZAMOLASKORI RENDELKEZESRE ALLAST MEGFELE-
LOEN BIZTOSITO MEGALLAPODASOK, RENDELKEZESEK ES
INTEZKEDESEK

[A 236/2012/EU RENDELET 12. CIKKE ES 13. CIKKE]
5. cikk

Kolcsonvételi megdllapodisok és hasonlé hatisi mds
érvényesithet kovetelések

(1) A 236/2012/EU rendelet 12. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban és 13. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett
kolesonvételi megéllapodasok vagy mds érvényesithetd kovete-
lések a kovetkezd, a short tigylet teljes id6tartama alatt kotelezs
ereji megdllapodds-, szerz8dés- vagy koveteléstipusok lehetnek:

a) hatdrid6s vagy swapszerzdések: a vonatkozd részvények
vagy éllampapirok fizikai elszdmoldsit eredményezd és a
természetes vagy jogi személy dltal rovidre eladni kivant
részvények szdmdt vagy dllampapirok Osszegét legaldbb
elér6 szdma részvényre vagy Osszegli allampapirra vonat-
kozé hatdrid6s vagy swapszerzGdések, amelyeket a short
tigyletet megel6z8en vagy azzal egy idében kotottek, és
amelyekben olyan teljesitési vagy lejdrati id6pontot hatd-
roztak meg, amely biztositja a short tigylet esedékességkori
elszdmolasat;

b) opcids szerzédések: a vonatkozd részvények vagy allampa-
pirok fizikai elszdmoldsat eredményezé és a természetes vagy
jogi személy éltal rovidre eladni kivant részvények szdmat
vagy dallampapirok osszegét legalabb eléré szamu részvényre
vagy Osszegli dllampapirra vonatkozé opcids szerzédések,
amelyeket a short iigyletet megel6z6en vagy azzal egy
idében kotottek, és amelyekben olyan lejarati idSpontot
hatdroztak meg, amely biztositja a short iigylet esedékesség-
kori elszdmoldsat;

) visszavasarldsi megéllapoddsok: a természetes vagy jogi
személy altal rovidre eladni kivant részvények szdmadt vagy
dllampapirok osszegét legaldbb elér§ szdmu részvényre vagy
osszegl allampapirra vonatkozé visszavasarlasi megéllapoda-
sok, amelyeket a short iigyletet megel6z6en vagy azzal egy
idében kotottek, és amelyekben olyan visszavasdrldsi
idépontot hatdroztak meg, amely biztositja a short iigylet
esedékességkori elszdmoldsit;

&

dllandé megallapodasok vagy megdjulé mechanizmusok: a
short iigyletet megel6z8en vagy azzal egy idében kotott,
meghatdrozott részvények vagy dllampapirok el6re megadott
mennyiségére vonatkozé megallapoddsok vagy mechanizmu-
sok, amelyek a short tigylet idGtartamadra a természetes vagy
jogi személy éltal rovidre eladni kivdnt részvények szamat

(") Ldsd e Hivatalos Lap 1. oldaldt.
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vagy dllampapirok mennyiségét legaldbb elér§ szdma rész-
vényre vagy mennyiségli dllampapirra vonatkoznak, és
amelyekben olyan teljesitési vagy végrehajtdsi idSpontot
hatdroztak meg, amely biztositja a short iigylet esedékesség-
kori elszdmoldsat;

o
-

jegyzési jogokra vonatkozé megallapoddsok: jegyzési jogokra
vonatkozé olyan megéllapoddsok, amelyek a rovidre eladni
kivint részvények kibocsdtéjaval megegyezd kibocsato,
megegyez8 részvényosztilyba tartozo, legaldbb a rovidre
eladni kivant részvények szdmdval megegyezd szamu Uj rész-
vényeinek jegyzésére vonatkozd jogokkal ruhdzzdk fel a
természetes vagy jogi személyt, feltéve, hogy az jogosult a
részvényeket a short tigylet elszdmoldsakor vagy azt megeld-
z8en megkapni;

f) a részvények vagy dllampapirok leszdllitdsit eredményezd
egyéb kovetelések vagy megallapoddsok: a természetes vagy
jogi személy éltal rovidre eladni kivant részvények szdmat
vagy éallampapirok Osszegét legaldbb elér szdmu részvényre
vagy Osszegli allampapirra vonatkozé megdllapoddsok vagy
kovetelések, amelyeket a short iigyletet megel6z8en vagy
azzal egy iddben kotottek, és amelyekben olyan teljesitési
vagy lejérati id6t hatdroztak meg, amely biztositja a short
tigylet esedékességkori elszdmoldsit.

(2) A megéllapodasokat, szerz8déseket vagy koveteléseket a
szerz6dS fél tartés hordozdeszkozon bocsdtjia a természetes
vagy jogi személy rendelkezésére a kolcsonvételi megallapodds
vagy mds érvényesithet§ kovetelés létezésének bizonyitékaként.

6. cikk

Valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvény
rovidre eladdsa vonatkozdsiban alkalmazandé
rendelkezések és intézkedések

[a 236/2012/EU rendelet 12. cikke (1) bekezdésének c)
pontja]

(1) A 236/2012[EU rendelet 12. cikke (1) bekezdése ¢) pont-
janak megfeleléen a (2), (3) és (4) bekezdés meghatdrozza a
valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvények révidre
eladdsa vonatkozdsdban alkalmazandé rendelkezéseket és intéz-

kedéseket.

(2) A standard beszerezhet8ségi (locate) rendelkezések és
intézkedések olyan rendelkezések, megerdsitések és intézkedé-
sek, amelyek tartalmazzdk a kovetkez6 elemek mindegyikét:

a) a beszerezhetGség megerdsitése esetében: harmadik fél dltal a
short iigylet természetes vagy jogi személy dltal torténd
megnyitdsa el6tt adott, a részvény beszerezhet8ségének
id6tartamdt megjelold megerdsitést arra vonatkozéan, hogy
a harmadik fél, figyelembe véve a virhatd értékesités nagy-
sagat és a piaci feltételeket, megitélése szerint képes lesz a
részvényeket a megfelel§ idében az elszdmolds céljira rendel-
kezésre bocsdtani;

=

az elGjegyzés (put on hold) megerGsitése esetében: a short
tigylet megnyitdsa el8tt, harmadik fél dltal adott megerdsitést
arra vonatkozdan, hogy legaldbb elGjegyezte a kért szdmu
részvényt az illet6 személy szdmara.

(3) A standard aznapi beszerezhet8ségi rendelkezések és
intézkedések olyan rendelkezések, megerdsitések és intézkedé-
sek, amelyek tartalmazzdk a kovetkez8 elemek mindegyikét:

a) megerdsités kérése esetében: a harmadik fél altal a termé-
szetes vagy jogi személyhez intézett kérést olyan megerdsités
nyUjtdsdra, amelyben a természetes vagy jogi személy kije-
lenti, hogy a short tigyletet a részvénynek a rovidre eladds
napjan torténd megvésarldsaval fogja fedezni;

K=

a beszerezhet8ség megerdsitése esetében: harmadik fél dltal a
short tigylet megnyitdsa elStt adott, a részvény beszerezhetd-
ségének idGtartamdt megjelol6 megerdsitést arra vonatko-
zban, hogy a harmadik fél, figyelembe véve a varhatd érté-
kesités nagysagat és a piaci feltételeket, megitélése szerint
képes lesz a részvényeket a megfelel§ id6ben az elszdmolds
céljdra rendelkezésre bocsatani;

¢) konnyd kolcsonozhetéség vagy megvdsdrolhatésdg megerd-
sitése esetében: harmadik fél altal a short tigylet megnyitdsa
el6tt adott megerdsitést arra vonatkozdan, hogy figyelembe
véve a piaci feltételeket és a részvények kindlata tekintetében
a harmadik fél rendelkezésére dll6 mds informacidkat, a
vonatkozé mennyiségli részvény konnyen kolcsonozhetd
vagy megvasarolhatd, vagy e megerdsités hidnyaban annak
megerdsitése, hogy a harmadik fél legaldbb elGjegyezte a kért
szdmi részvényt a természetes vagy jogi személy szdmdra;

d) nyomon kovetés esetében: a természetes vagy jogi személy
arra irdnyul6é kotelezettségvallaldsat, hogy nyomon kéveti a
rovidre eladott és visdrldssal nem fedezett részvénymeny-
nyiség alakuldsat;

e) a fedezés meghitsuldsa esetén adott utasitdsok esetében: a
természetes vagy jogi személy arra irdnyulé kotelezettségval-
laldsat, hogy amennyiben a rovidre eladdst nem fedezi rész-
vényvasarldssal ugyanazon a napon, késedelem nélkiil
utasitdst ad a harmadik fél szdmdra, hogy a részvényeket a
short tigylet fedezésére, az elszamolds esedékességkor torténd
teljesitése érdekében szerezze be.

(4) A konny(i kolcsonozhetéségi vagy megvasarolhatdsagi
rendelkezések és intézkedések az 1287/2006/EK bizottsagi
rendelet (!) 22. cikkében meghatdrozott likviditdsi kovetelmé-
nyeket teljesits, vagy mds, a tagdllamok megfelel§ illetékes haté-
sdgai dltal meghatarozott f6 nemzeti részvényindexben szerepl,
és valamely kereskedési helyszinre bevezetett szdrmaztatott
tigylet mogottes pénziigyi eszkozét képezd részvények termé-
szetes vagy jogi személy dltal torténd rovidre eladdsakor alkal-
mazott rendelkezések, megerdsitések és intézkedések, amelyek
tartalmazzak a kovetkezd elemeket:

a) a beszerezhet6ség megerdsitése esetében: a short iigylet
megnyitdsa el6tt, harmadik fél részérdl adott, a részvény
beszerezhetdségének idGtartamdt megjelol6 megerdsitést
arra vonatkozéan, hogy a harmadik fél, figyelembe véve a
varhat6 értékesités nagysagit és a piaci feltételeket, megité-
lése szerint képes lesz a részvényeket a megfelel§ id6ben az
elszdmolds céljara rendelkezésre bocsatani;

b) konnyd kolcsonozhetSség vagy megvasirolhatdsig megerd-
sitése esetében: harmadik fél altal a short tigylet megnyitdsa
el6tt adott megerGsitést arra vonatkozdan, hogy figyelembe
véve a piaci feltételeket és a részvények kindlata tekintetében
a harmadik fél rendelkezésére dll6 mds informacidkat, a

() HL L 241., 2006.9.2,, 1. o.
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vonatkozé mennyiségi részvény konnyen kolcsonozhetd
vagy megvasarolhatd, vagy e megerdsités hidnyaban annak
megerdsitése, hogy a harmadik fél legaldbb elGjegyezte a kért
szamu részvényt a természetes vagy jogi személy szdmara;
valamint

¢) fedezési utasitds esetében: amennyiben a short tigylet végre-
hajtdsat nem fedezi vasdrlds vagy kolcsonvétel, arra vonatko-
zban tett kotelezettségvallalast, hogy a természetes vagy jogi
személy késedelem nélkiil utasitdst ad a harmadik fél
szamdra, hogy a részvényeket a short tigylet fedezésére, az
elszdmolds esedékességkor torténd teljesitése érdekében
szerezze be.

(5) A (2), (3) és (4) bekezdésben emlitett rendelkezéseket,
megerdsitéseket és utasitdsokat a harmadik fél tartés hordozé-
eszkozon bocsdtja a természetes vagy jogi személy rendelkezé-
sére a rendelkezés 1étezésének bizonyitékaként.

7. cikk

Allampapirok vonatkozdsiban harmadik felekkel
alkalmazand6 rendelkezések

[a 236/2012/EU rendelet 13. cikke (1) bekezdésének c)
pontja]

(1) A 236/2012/EU rendelet 13. cikke (1) bekezdése c) pont-
janak megfelelGen a (2)-(5) bekezdések meghatdrozzék az dllam-
papirok vonatkozdsiban harmadik felekkel alkalmazandé
rendelkezéseket.

(2) A standard dllampapir-beszerezhetSségi  rendelkezés
harmadik fél éltal a short figylet megnyitdsa elStt adott, az
allampapir beszerezhetségének idGtartamdt megjelol6 megerd-
sités arra vonatkozoéan, hogy a harmadik fél, figyelembe véve a
piaci feltételeket, megitélése szerint képes lesz a természetes
vagy jogi személy altal kért mennyiségl allampapirt a megfelel§
id6ben az elszdmolds céljdra rendelkezésre bocsdtani.

(3) A korlatozott id6re sz6l6 megerdsitési rendelkezés olyan
rendelkezés, amelyben a természetes vagy jogi személy kijelenti
a harmadik fél szdmdra, hogy a short {igyletet a rovidre eladds
napjan torténd vésdrldssal fogja fedezni, a harmadik fél pedig a
short iigylet megnyitdsa el6tt megerdsiti, hogy megalapozottan
szdmit arra, hogy figyelembe véve a piaci feltételeket és az
allampapirok kindlata tekintetében a short tigylet megnyitasinak
napjan a harmadik fél rendelkezésére dll6 mds informaciokat, a
vonatkozé mennyiségli dllampapir megvasarolhaté.

(4) A feltétel nélkili visszavdsirlis megerdsitése olyan
megerGsités, amelyben a harmadik fél a short tigylet megnyitasa
el6tt megerdsiti, hogy megalapozottan szdmit arra, hogy az
esedékesség id8pontjdban az tigylet elszdmoldsa megtorténhet,
mivel olyan, kozponti bank, addssigkezelS hivatal vagy érték-
papir-elszdmoldsi rendszer daltal szervezett vagy mikodtetett
strukturdlis eljards részese, amely feltétel nélkiili hozzaférést

biztosit a széban forgd dllampapirok a short tigylet méretének
megfelel§ mennyiségéhez.

(5) Az éllampapir konny(i megvasdrolhatosdganak megerd-
sitése olyan megerdsités, amelyben a harmadik fél a short tigylet
megnyitdsa eltt megerdsiti, hogy megalapozottan szdmit arra,
hogy az esedékesség idSpontjdban az igylet elszdmoldsa
megtorténhet, mivel, figyelembe véve a piaci feltételeket és az
dllampapirok kindlata tekintetében a harmadik fél rendelkezé-
sére dll6 mds informdcidkat, a vonatkozé mennyiségd, szoban
forgé dllampapir konnyen kolcsonozhetd vagy megvasarolhaté.

(6) A (2)-(5) bekezdésben emlitett rendelkezéseket, megerd-
sitéseket és utasitdsokat a harmadik fél tartds hordozdeszk6zon
bocsdtja a természetes vagy jogi személy rendelkezésére a
rendelkezés 1étezésének bizonyitékaként.

8. cikk
Az eljirdsokban részt vevd harmadik felek

(1)  Amennyiben a 6. és 7. cikkben emlitett rendelkezések
alkalmazésara keriil sor harmadik féllel, a harmadik fél a kovet-
kezd lehet:

a) befektetési véllalkozds esetében: a (2) bekezdésben meghaté-
rozott kovetelményeknek megfelel§ befektetési véllalkozas;

b) kozponti szerz6dg fél esetében: az érintett részvények és
allampapirok elszdmolasat végzg kozponti szerz6dé fél;

¢) értékpapir-elszamoldsi rendszer esetében: a 98/26/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében vett értékpapir-
elszdmolasi rendszer, amely az érintett részvények és dllam-
papirok tekintetében teljesitett kifizetések elszdmoldsat végzi;

&

kozponti bank esetében: az érintett részvényeket vagy dllam-
papirokat fedezetként elfogadd, vagy azok tekintetében nyilt
piaci mveleteket vagy repoiigyleteket végzé kozponti bank;

¢) nemzeti addssdgkezel§ intézmény esetében: az érintett allam-
papir-kibocsdté nemzeti addssagkezelS intézménye;

f) barmely egyéb olyan személy, akire a Pénziigyi Feltigyeletek
Eurdpai Rendszere valamely tagjinak az unids jog szerinti
engedélyezési vagy nyilvintartdsba vételi kovetelményei
vonatkoznak, és aki megfelel a (2) bekezdésben meghatd-
rozott kovetelményeknek;

g) harmadik orszdgban letelepedett olyan személy, akinek
miikodését az illet6 harmadik orszdg hatdsaga engedélyezte,
vagy akit e hatdsdg nyilvantartasba vett, és akit e hatdsdg
feliigyel, és aki megfelel a (2) bekezdésben meghatdrozott
kovetelményeknek, feltéve, hogy a harmadik orszdg hatésdga
az érintett illetékes hatdsiggal torténd informdcieserére
vonatkozé megfelel6 egyiittmiikodési megdllapodds részes
fele.

() HL L 166., 1998.6.11., 45. o.
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(2) Az (1) bekezdés a) f) és g) pontja rendelkezésében a
harmadik fél megfelel a kovetkezd kovetelményeknek:

a) részt vesz az érintett részvények vagy allampapirok kolcson-
vételének vagy megvasarldsanak irdnyitdsaban;

b) bizonyitékkal szolgal e részvételrdl;

) kérésre bizonyitékkal, egyebek mellett statisztikai bizonyi-
tékkal tud szolgdlni arrdl, hogy a wvillalt idSpontokban
képes a részvényeket vagy édllampapirokat partnerei rendel-
kezésére bocsdtani, vagy képes feldolgozni a részvények vagy
dllampapirok partnerek szdmadra torténd rendelkezésre bocsa-
tdsat.

V. FEJEZET

A FO KERESKEDESI HELYSZIN MENTESSEG CELJABOL
TORTENO MEGHATAROZASA

[A 236/2012/EU RENDELET 16. CIKKE]
9. cikk

A 6 kereskedési helyszin meghatirozdsira irdnyuld
szdmitdsokkal kapcsolatos idGpont és idGszak

(1) Az érintett illetékes hatdsiagok a 236/2012/EU rendelet
alkalmazdsdnak id6pontjat legaldbb 35 naptdri nappal megel6-
z6en elvégzik a részvények f6 kereskedési helyszinének
meghatdrozdsaval kapcsolatos szdmitdsokat a 2010. janudr 1.
és 2011. december 31. kozotti id8szak tekintetében.

(2) A szdmitdsokat a 2012. janudr 1. és 2013. december 31.
kozotti idészak tekintetében 2014. februdr 22. eldtt, majd az
ezt kovetd kétéves idGszakok tekintetében kétévente kell elvé-
gezni.

(3)  Amennyiben az érintett részvény nem volt a teljes kétéves
id@szak folyaman bevezetve az unids vagy a harmadik orszag-
beli kereskedési helyszinen, a szdmitds arra az idgszakra vonat-
kozik, amely alatt a részvény mindkét kereskedési helyszinen
egyszerre be volt vezetve.

10. cikk
Az EEPH értesitésének ddtuma

Az érintett illetékes hatésdgok a 236/2012/EU rendelet alkal-
mazdsdnak kezddnapjat legaldbb 35 naptdri nappal megel6zGen,
és ezt kovetSen kétévente, 2014 mdrciusdtol kezdve, a mdrcius
elsé kereskedési napja el6tti napon tdjékoztatjdk az EEPH-t
mindazon részvényekrdl, amelyek f6 kereskedési helyszine az
Unidn kiviil taldlhaté.

11. cikk
A mentesiil§ részvények jegyzékének hatdlybalépése

Azon részvények jegyzéke, amelyek f6 kereskedési helyszine az
Unién kiviil taldlhato, a jegyzék EEPH altali kozzétételét kovets
aprilis 1-jén 1ép hatilyba, kivéve az EEPH dltal kozzétett elss
jegyzéket, amely a 236/2012/EU rendelet alkalmazdsdnak
napjan 1ép hatdlyba.

12. cikk
A mentesiil§ részvények feliilvizsgilatinak kiilonos esetei

(1) Az érintett illetékes hatdsdg, amely a (2) bekezdésben
meghatdrozott események bekovetkeztét kovetGen meghata-
rozza, hogy valamely részvény kereskedésének f6 helyszine az
Unién kivill taldlhaté-e, biztositja, hogy

a) a f6 kereskedési helyszin meghatdrozdsira irdnyuld szdmita-
sokat a vonatkozd esemény bekovetkeztét koveten a lehetd
legrovidebb idén beliil és a szamitas id6pontjat megel6z6 két
év tekintetében elvégezzék;

b) a lehetd legrovidebb id6n beliil és adott esetben az unids
kereskedési helyszinre torténd bevezetést megel6z8en tdjé-
koztatja az EEPH-t a szdmitds eredményérél.

A felillvizsgalt jegyzék annak EEPH dltal torténd kozzétételét
kovetd napon 1ép hatalyba.

(2) Az (1) bekezdés rendelkezései a kovetkezd esetekben
alkalmazandok:

a) a tdrsasdg részvényeit végleges jelleggel kivezetik az Unién
kiviili f6 kereskedési helyszinrél;

b) a tdrsasdg részvényeit végleges jelleggel kivezetik az Unién
belitli f6 kereskedési helyszinrdl;

¢) a tdrsasdg kordbban Unién kivilli kereskedési helyszinre
bevezetett részvényeit Unién beliili kereskedési helyszinre
vezetik be.

VI. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK
13. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetS napon 1ép hatilyba.

Ezt a rendeletet 2012. november 1-jét8] kell alkalmazni, kivéve
a 9., 10. és 11. cikket, amelyeket az elsé bekezdésben emlitett
naptdl kell alkalmazni.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2012. janius 29-én.

a Bizottsdg részérdl

az elnok

José Manuel BARROSO

I. MELLEKLET

JelentGs netté rovid poziciok kozzététele (2. cikk)

Pozici6tulajdonos

Nett6 révid pozicid

A kibocsité neve ISIN %)

A pozicié 1étrehozdsanak,
modositdsinak vagy
megsziintetésének napja
(éééé-hh-nn)
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II. MELLEKLET

A negyedévente az EEPH rendelkezésére bocsitand6 informaciok formatuma (3. cikk)

Informéci6é

Formédtum

1. Kibocsdtd

részvények esetében: a valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvé-
nyekkel rendelkezd tdrsasdg teljes neve

allampapirok esetében: a kibocsdto teljes neve

fedezetlen dllampapir-CDS-ek esetében: a mogottes allampapir-kibocsdtd
teljes neve

2. ISIN

csak részvények esetében: a kibocsdtd f6 torzsrészvényosztilydnak ISIN-
kédja, amennyiben nincsenek bevezetett torzsrészvények, az elsGbbségi
részvények ISIN-kodja (vagy — ha tobb elsGbbségirészvény-osztdly van
bevezetve — a {6 els6bbségirészvény-osztély ISIN-kodja)

3. Orszdgkdd

az allampapir-kibocsdtd orszag ISO 3166-1 jell szabvany szerinti kétbettis
kédja

4. A pozici6 dituma

az a nap, amelyre a poziciot jelentették, az ISO 8601:2004 jelti szab-
vanynak megfelel§ formatumban (éééé-hh-nn)

5. Napi aggregalt netté rovid pozicidk a 6
nemzeti részvényindexben szerepl$ rész-
vények tekintetében

két tizedes jegyig kerekitett szdzalékos érték

6. Negyedév végi aggregdlt nett6 rovid
pozicidk a tobbi részvény tekintetében

két tizedes jegyig kerekitett szdzalékos érték

7. Napi aggregalt netté rovid poziciok
allampapirok tekintetében

nomindlis egyenérték eurdban kifejezve

8. Napi aggregilt fedezetlen poziciok az
dllampapir-kibocsatok CDS-ei tekinteté-
ben

nomindlis egyenérték eurdban kifejezve
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