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IRANYELVEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE
(2011. janius 8.)

az alternativbefektetésialap-kezelgkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovibbd az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsarol

(EGT-vonatkozisi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT £S AZ EUROPAI UNIO TANACSA, feliigyeletére irdnyadd kozos kovetelmények el6irdsa a
vonatkoz6 kockdzatok, illetve az azok dltal az unids
befektetSkre és piacokra gyakorolt hatdsok egységes

tekintettel az Eurdpai Uni6 mikodésérél szolé szerzédésre és megkozelitésének biztositdsa érdekében.
killonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,

A pénziigyi piacokon a kozelmdltban tapasztalt nehéz-
ségek ramutattak arra, hogy az ABAK-ok szdmos straté-
gidja érzékeny néhdny vagy tobb, a befektetSkkel, az
egyéb piaci szereplSkkel és a piacokkal osszefliggd fontos
kockdzatra. Egy atfogd és egységes feliigyeleti szabaly-
rendszer érdekében létre kell hozni az e kockdzatok keze-
lésére alkalmas keretrendszert, amely figyelembe veszi az
tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg vélemé- ABAK-ok 4ltal alkalmazott szdmos kiilonféle befektetési
nyére (%), stratégidt és modszert. Ennélfogva ezen irdnyelv hatd-
lydnak ki kell terjednie a barmely olyan tipust alap keze-
1éséért felel6s ABAK-ra, amelyre nem vonatkozik az dtru-
rendes jogalkotdsi eljards keretében (3), hazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezések oOsszehangoldsdrdl szolo,
mivel: 2009. julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (), tekintet nélkil arra, milyen jogi
vagy szerzédéses moédon biztdk meg az ABAK-ot ezzel
a feladattal. Az ABAK-okat az ezen irdnyelv értelmében
adott engedély nem jogositja fel a 2009/65/EK irdnyelv
szerinti AEKBV-k kezelésére.

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra, (3)

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

(1) Az alternativ befektetési alapok kezel6i (ABAK-ok)
jelentds mennyiségli befektetett eszkoz kezeléséért fele-
16sek az Uniéban, jelentds mértékd kereskedelmet foly-
tatnak a pénziigyi eszkozok piacain és jelentSs hatdst

gyakorolhatnak azon piacokra és véllalatokra, amelyekbe

befektetnek. . {0 P
(4)  Ezen irdnyelv célja egy belsé piac biztositdsa az ABAK-ok

tekintetében, valamint az Uni6n beliil egy harmonizalt és
szigorti szabélyozdsi és feliigyeleti keret biztositdsa vala-
mennyi ABAK, ideértve a valamely tagallamban létesit§
okirat szerinti székhellyel rendelkez8k (uni6s ABAK) és
egy harmadik orszdgban létesit6 okirat szerinti szék-
hellyel rendelkez6k (nem uniés ABAK) tevékenysége
tekintetében. Mivel a harmonizdlt szabélyozasi keretbdl
és a bels§ piacbdl ered§ gyakorlati kovetkezmények és
lehetséges nehézségek a kezelési feladatokat és/vagy
forgalmazdsi tevékenységet az Unidban ellitdé nem
- uniés ABAK-ok és a nem unids alternativ befektetési
() HL C 272, 2009.11.13,, 1. o. alapokat (ABA-k) kezel6 uniés ABAK-ok szdmara

() HL C 18., 2011.1.19., 90. o. . . 1 P, ,,
() Az Eurdpai Parlament 2010. november 11-i dlldspontja (a Hivatalos bizonytalanok, és kordbbi tapasztalatok hidnyiban el6re

Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2011. mdjus 27-i hatd- -
rozata. () HL L 302., 2009.11.17., 32. o.

(2) Az ABAK-ok nagy részben jotékony hatist gyakorolnak
azokra a piacokra, amelyeken mtkodnek, de a kozel-
maltban tapasztalt pénziigyi nehézségek ramutattak
arra, hogyan terjesztheti vagy erdsitheti fel a kockdza-
tokat az ABAK-ok tevékenysége a pénziigyi rendszer
egészében. Az Osszehangolatlan tagdllami reakciok
megnehezitik e kockdzatok hatékony kezelését. Ezért
ezen irdnyelv célja az ABAK-ok engedélyezésére és
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nehezen megjésolhatdk, feliilvizsgdlati mechanizmust kell
létrehozni. Tervbe van véve, hogy kétéves dtmeneti
idgszakot kovetSen harmonizdlt dtlevél-mechanizmust
vezetnek be a kezelési feladatokat ésfvagy forgalmazisi
tevékenységet az Unibban ellité6 nem uniés ABAK-okra
és a nem unidés ABA-kat kezel§ uniés ABAK-okra vonat-
kozban a Bizottsdg altal e tekintetben elfogadott, felha-
talmazdson alapuld jogi aktus hatdlybalépése utdn. Tervbe
van véve, hogy e harmonizélt mechanizmus egy tovabbi
hdroméves dtmeneti idészak sordn egyidejtileg all fenn a
tagdllamok nemzeti mechanizmusaival, amelyekre bizo-
nyos, minimélis szinten harmonizdlt feltételek vonat-
koznak. A terveknek megfelelen a nemzeti rendszerek
e hdaroméves idészakot kovetSen megsziinnek a Bizottsdg
tovabbi felhatalmazdson alapuld jogi aktusdnak hatdlyba-
lépésekor.

Négy évvel az ezen irdnyelv atiiltetésére vonatkozo hatar-
id6t kovetSen a Bizottsdgnak felil kell vizsgdlnia ezen
irdnyelv alkalmazasat és hatdlyat, figyelembe véve ezen
irdnyelv célkittizéseit, valamint értékelnie kell, hogy az
uniés harmonizalt megkozelités okozott-e folyamatosan
fenndllo6 nagyobb piaci zavarokat, és hatékonyan
mitikodik-e a bels§ piacra és az azonos feltételekre vonat-
kozé elvek szempontjdbdl.

Ezen irdnyelv hatdlydnak az ABA-kat rendes tizleti tevé-
kenységként kezel§ olyan jogalanyokra kell korlatozédnia
— fuggetlentl attél, hogy az ABA nyilt vagy zart végl-e,
hogy milyen a jogi forméja, és hogy jegyzett-e a tézsdén
vagy sem —, amelyek abbdl a célbdl vonnak be t6két
bizonyos szamu befektettdl, hogy azt meghatirozott
befektetési politikdval osszhangban a befektetSk javdra
befektessék.

Az olyan befektetési vallalkozdsok, mint a csalddi
vagyonkezel6k, amelyek befektet6k magdnvagyonat
fektetik be kiilsé téke bevondsa nélkiil, ezen irdnyelv
értelmében nem tekintendék ABA-nak.

Az ezen irdnyelv értelmében ABAK-oknak nem tekint-
het6 jogalanyok nem tartoznak a hatdlya ald. Ebbdl
kovetkezGen ezen irdnyelvet nem kell alkalmazni az
dltala meghatdrozott holdingtdrsasdgokra. A magantdke-
befektetési alapok kezel8it vagy az olyan ABA-kat kezel§
ABAK-okat, amelyek részvényeivel szabdlyozott piacon
kereskedhetnek, azonban nem kellene kizdrni a hatilya
alol. Ez az irdnyelv tovabbad nem alkalmazandé a nyugdij-
alapok kezelésére; a munkavillaléi részvételi vagy megta-
karitdsi programokra; szupranaciondlis intézményekre;
nemzeti kozponti bankokra, nemzeti, regionalis, és
helyi kormdnyokra és szervekre és intézményekre,
amelyek tdrsadalombiztositdsi és nyugdijrendszereket
finansziroz6 alapokat kezelnek; kiilonleges értékpapiro-
sitdsi célii gazdasdgi egységekre; valamint biztositdsi szer-
zGdésekre és kozos villalkozdsokra.

A pénzigyi eszkozok piacairdl szolo, 2004. dprilis 21-i
2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1)
értelmében engedélyezett befektetési véllalkozdsoknak,

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

(10)

(11)

illetve a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatdsar6l sz016, 2006. junius 14-i 2006/48/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (3) dsszhangban
engedélyezett hitelintézeteknek nem kotelezd ezen
irdnyelv szerint engedélyt szerezniik az ABA-kkal
kapcsolatos  befektetési szolgaltatdsok, példdul egyedi
portfélidkezelés nydjtisdhoz. A befektetési vallalkozdsok
azonban csak olyan mértékben kindlhatnak fel vagy
helyezhetnek ki kozvetleniil vagy kozvetve ABA-val
kapcsolatos befektetési jegyeket vagy részvényeket az
Unién  Dbelilli befektet6k szdmdra, amilyen mértékig
azok befektetési jegyei vagy részvényei ezen irdnyelvvel
osszhangban forgalmazhatok. Ezen irdnyelv nemzeti
jogba valé Atiiltetésekor a tagdllamoknak figyelembe
kell venniiik e kovetelmény szabdlyozasi céljat, és bizto-
sitaniuk kell, hogy azon, harmadik orszdgban letelepedett
befektetési vallalkozdsok, amelyek a vonatkozé nemzeti
jognak megfelelen az ABA-kkal kapcsolatos befektetési
szolgéltatdsokat nydjthatnak, e kovetelmény hatdlya ald
tartozzanak. Az ABA-kkal kapcsolatos befektetési szolgal-
tatdsok e jogalanyok dltali nydjtisa nem jelentheti — az
ABAK postafiokcéggé alakitisa révén — ezen irdnyelv
tényleges megkeriilését, att6l fiiggetlenii, hogy az
ABAK az Uniéban vagy egy harmadik orszdgban telepe-
dett-e le.

Ez az irdnyelv nem szabilyozza az ABA-kat. Ennck
megfelelen az ABA-kat tovdbbra is nemzeti szinten
kell szabédlyozni és feliigyelni. Ardnytalan volna az
ABAK-ok kezelésében 1év6 ABA-portféliok szerkezetének
vagy Osszetételének unids szabalyozdsa, és az ABAK-ok
kezelésében 1év6 ABA-tipusok rendkiviili sokfélesége
miatt nehéz is lenne ilyen kiterjedt harmonizaciét bizto-
sitani. Ezen irdnyelv ezért nem zdrja ki, hogy a tagil-
lamok nemzeti kovetelményeket irjanak el§ vagy tart-
sanak fent a teriiletiikon letelepedett ABA-k vonatkoza-
sdban. Az a tény, hogy valamely tagillam a mds tagalla-
mokban alkalmazandokhoz képest kiegészit6 kovetelmé-
nyeket irhat el§ a teriiletén letelepedett ABA-kra, nem
zdrja ki az ezen iranyelvvel 6sszhangban egy masik tagdl-
lamban engedélyezett ABAK-ok jogdt arra, hogy az
Uniéban szakmai befektet8k részére a kiegészits kovetel-
ményeket el6ird tagdllamon kiviil letelepedett ABA-kat
forgalmazzanak, amelyek tehdt nem tartoznak a kiegé-
szit6 kovetelmények hatdlya ald és nem kell azoknak
megfelelnitik.

Ezen irdnyelv tobb rendelkezése is arra kotelezi az
ABAK-okat, hogy olyan kovetelmények teljesitését bizto-
sitsdk, amelyekért bizonyos alapstruktirdk esetében az
ABAK-ok nem felel6sek. Egy példa erre azon alapstruk-
tirdk esete, amelyek tekintetében a letétkezelS kijelolé-
séért valo felel6sség az ABA-ra vagy mds, az ABA
nevében eljaré jogalanyra hdrul. Ezekben az esetekben
— ha az ABA nem bels§ kezelésti — végs6 soron nem
az ABAK befolydsolja, hogy egy letétkezel6t ténylegesen
kijelolnek-e. Mivel ez az irdnyelv nem szabdlyozza az
ABA-kat, nem kotelezheti az ABA-kat letétkezel§ kijelo-
lésére. Amennyiben egy ABAK nem biztositja az ABA

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
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(12)

(14)

(15)

vagy a nevében eljdré mds jogalany alkalmazandé kove-
telményeknek valé megfelelését, a hataskorrel rendelkezd
hat6sdgoknak meg kell kovetelniitk, hogy az ABAK tegye
meg a helyzet orvosldsahoz szitkséges intézkedéseket. Ha
e 1épések ellenére a meg nem felelés tovdbbra is fenndll,
és amennyiben ez uniés ABAK-ot vagy uniés ABA-t
kezels, engedélyezett nem uniés ABAK-ot érint, az
ABAK-nak le kell mondania az ABA kezelésérsl. Ha
nem mond le, akkor a letelepedése szerinti tagallamnak
meg kell kovetelnie lemonddsat, és az érintett ABA a
tovabbiakban nem forgalmazhaté az Unidban. Ezt a
tilalmat kell alkalmazni a nem uniés ABA-t az Uni6ban
forgalmazé engedélyezett nem uniés ABAK-okra is.

Eltérd rendelkezés hidnydban, amennyiben ez az irdnyelv
az ABA befektetSinek érdekeire hivatkozik, a befektetSk
érdekeit az ABA befektetSiként, nem pedig egyéni érde-
keik vonatkozdsaban kell figyelembe venni.

Ez az irdnyelv alkalmazandé — a meghatdrozott kivételek
és korlatozasok figyelembevételével — az unids vagy nem
uniés ABA-kat kezel§ valamennyi unidés ABAK-ra,
fuggetlendl att6l, hogy ezen ABA-kat forgalmazzdk-e az
Uniéban; az uniés ABA-kat kezel6 nem unidés ABAK-
okra, fiiggetleniil attdl, hogy ezen ABA-kat forgal-
mazzék-e az Unidban, és az uniés ABA-kat vagy nem
uniés ABA-kat az Unidban forgalmazé nem unids
ABAK-okra.

Ez az irdnyelv kovetelményeket ir el6 arra nézve, hogy
milyen médon kell kezelniitk az ABAK-oknak a felelSs-
ségiik ald tartoz6 ABA-kat. A nem uniés ABAK-ok
esetében ez az uniés ABA-k és mds olyan ABA-k keze-
lésére korldtozodik, amelyek befektetési jegyeit vagy rész-
vényeit szakmai befektet6k szdmara is forgalmazzak az
Unidban.

Az unibés ABAK-ok ezen irdnyelvvel 6sszhangban torténd
engedélyezése az ABAK letelepedése szerinti tagélla-
méban letelepedett uniés ABA kezelésére vonatkozik.
Tovabbi bejelentési kotelezettségek teljesitése esetén ez
magdban foglalja az uniés ABAK dltal kezelt unids
ABA-k szakmai befektet6k szdmdra torténs forgalma-
zdsat az Unidban, és az ABAK letelepedése szerinti tagdl-
lamtdl eltérd tagdllamban letelepedett uniés ABA-k keze-
1ését. Ezen irdnyelv rendelkezik azokrdl a feltételekrdl is,
amelyek teljesiilése esetén az engedélyezett uniés ABAK-
ok jogosultak arra, hogy nem uniés ABA-t forgalmaz-
zanak szakmai befektet6k szdmdra az Unidban, illetve
azokrol a feltételekrsl, amelyek teljesiilése esetén egy
nem uniés ABAK engedélyt szerezhet az unidés ABA-k
kezelésére ésfvagy az ABA-k utlevéllel torténs forgalma-
zdsira szakmai befektet6k szdmdra az Unidban. Egy
tervezett dtmeneti idGszak sordn a tagallamoknak lehe-
t6vé kell tenni, hogy engedélyezzék, hogy uniés ABAK-
ok csak az adott tagllam teriiletén forgalmazzanak nem
uniés ABA-kat és/vagy, hogy a nem uniés ABAK-ok
uniés ABA-kat kezeljenek és/vagy ABA-kat forgalmaz-
zanak szakmai befektet6knek az adott tagdllam teriiletén

(17)

a nemzeti jognak megfeleléen, amennyiben az ebben az
irdnyelvben meghatdrozott bizonyos minimumfeltételek
teljesiilnek.

Ez az irdnyelv nem alkalmazand6é az ABAK-okra, ameny-
nyiben olyan ABA-kat kezelnek, amelyeknek befektetsi
kizarélag maguk az ABAK-ok, azok anyavallalatai, leany-
véllalatai, illetve azok anyavillalatainak mds lednyvélla-
latai, és ezek a befektet6k maguk nem ABA-k.

Ez az irdnyelv tovdbbd egy konnyitett rendszerrdl is
rendelkezik azon ABAK-ok vonatkozdsdban, amelyek
esetében a kezelésikben 1év6 ABA-k Osszesitett értéke
nem éri el a 100 milli6 EUR kiiszobértéket, valamint
azon ABAK-ok tekintetében, amelyek kizdrélag tdékedt-
tétel nélkili ABA-kat kezelnek és befektetSiknek ot
éven at nem engedélyezik a visszavéltdsi jog gyakorldsat,
amennyiben a kezelésiikben 1év6 ABA-k Osszesitett értéke
nem éri el az 500 milli6 EUR kiiszobértéket. J6llehet az
érintett ABAK-ok tevékenysége kiilon-kiilon valdszindsit-
het6en nem jir jelentds kovetkezményekkel a pénziigyi
stabilitdsra nézve, lehetséges, hogy az aggregicié kovet-
keztében tevékenységitk rendszerkockdzathoz vezethet.
Ennek megfeleléen nem indokolt, hogy az ABAK-ok
engedélykotelesek legyenek, hanem a letelepedésiik
szerinti  tagdllamban valo  bejegyzést kell el8irni
szamukra, és tobbek kozott a hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgaik szdmadra relevdns informécidkat kell szolgaltat-
niuk a fébb eszkozokrdl, amelyekkel kereskednek, vala-
mint arrdl, hogy a kezelésitkben 1év6 ABA-k milyen f6bb
kitettségekkel rendelkeznek és melyek a legfontosabb
koncentracioik. Annak érdekében azonban, hogy az emli-
tett kisebb ABAK-ok élhessenek az ezen irdnyelv 4ltal
biztositott jogok nytjtotta elényokkel, biztositani kell
szamukra a jogot, hogy az ezen irdnyelvben meghatd-
rozott Onkéntes részvételi eljards alapjan ABAK-ként
kezeljék Gket. E mentesség nem korldtozhatja a tagdlla-
mokat abban, hogy szigoriibb kovetelményeket allapit-
sanak meg azon ABAK-ok vonatkozdsiban, amelyek
nem vonjak magukat ezen irdnyelv hatalya ald.

Nem uniés ABAK nem kezelhet ésfvagy forgalmazhat
uniés ABA-kat szakmai befektet6k szdmdra az Unidban,
kivéve, ha azt ezzel az irdnyelvvel 6sszhangban engedé-
lyezték. Az ezen irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett
ABAK-oknak mindenkor meg kell felelniitk az ebben az
irdnyelvben az engedély tekintetében megdllapitott felté-
teleknek.

Amint az ezen irdnyelv értelmében engedélyezett, az
uniés ABA-kat kezelni és/vagy ABA-kat az Unidban tle-
véllel forgalmazni szdndékozé nem uniés ABAK-nak,
vagy a nem unioés ABA-kat az Uni6ban dtlevéllel forgal-
mazni szdndékozé uniés ABAK-nak is ezen irdnyelv
értelmében engedélyt kell szerezniitk. Valamely tagal-
lamnak lehetGséget kell biztositani arra is, hogy legaldbb
egy atmeneti idészak alatt engedélyezze valamely nem
uniés ABAK részére, hogy az ABA-kat forgalmazzon e
tagdllamban, és hogy valamely uniés ABAK-ot feljogo-
sitson arra, hogy az nem uniés ABA-kat forgalmazzon
e tagdllamban, amennyiben az ezen irdnyelvben meghatd-
rozott minimumfeltételek teljesiilnek.
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(20)  Jogi formdjuktdl fiiggéen az ABA-k lehetnek kiils6 vagy kolt a minimalis tSkekdvetelmények —alkalmazasardl

(21)

(22)

(23)

bels§ kezeléstieck. Az ABA akkor mindsiil bels§ kezelé-
stinek, ha a kezelési feladatokat az ABA irdnyitd testiilete
vagy mas bels§ er6forrdsa végzi. Ha az ABA jogi formdja
lehetévé teszi a belsd kezelést, és az ABA irdnyitd testii-
lete gy dont, hogy nem jeldl ki kiils6 ABAK-ot, akkor az
ABA egyben ABAK is, és ezért meg kell felelnie az ezen
irdnyelv értelmében az ABAK-ra meghatdrozott vala-
mennyi kovetelménynek, és azt ABAK-ként kell engedé-
lyezni. Ugyanakkor azon ABAK, amely bels§ kezelésii
ABA, nem kaphat engedélyt egy vagy tobb mdsik ABA
kiils6 kezelSjeként. Az ABA kiils kezeléstinek mindsiil,
ha az ABA iltal vagy annak nevében kiils§ jogi személyt
jeloltek ki kezel6nek, amely — kijelolése révén — felelSs az
ABA kezeléséért. Ha egy adott ABA kezelésére kiilsé
ABAK-ot neveznek ki, akkor az nem dgy tekintendd,
hogy a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének
9. pontja értelmében vett portfolickezelési befektetési
szolgaltatast nydjtja, hanem gy, hogy kollektiv portfoli-
oOkezelést lat el ezen irdnyelvvel osszhangban.

Az ABA-k kezelése legalbb befektetéskezelési szolgélta-
tasok nyujtdsat jelenti. Az ezen irdnyelv értelmében kije-
l6lend§ egyetlen ABAK szdmara sem lehet engedélyezni
portfélidkezelési szolgaltatdsok nytjtasat anélkiil, hogy ne
végezne kockdzatkezelést, és forditva. Az ezen irdny-
elvben megallapitott feltételek szerint nem helyénvald
azonban annak megakadalyozasa, hogy valamely engedé-
lyezett ABAK az ABA kezelését, illetve forgalmazasat
végezze, illetve az ABA eszkdzeihez kapcsolddd tevé-
kenységet végezzen. Nem akaddlyozhaté meg, hogy a
kiils6 kezel6 ABAK-ok befektetési portf6liok befekte-
t6kt6l kapott megbizds szerinti, mérlegeléstdl figgd
tigyfelenkénti kezelésének szolgaltatdsat is nydjtsak, bele-
értve a nyugdijalapok és a foglalkoztatéi nyugelldtast
szolgaltatd intézmények azon portfolidit, amelyekre
kiterjed a foglalkoztatdi nyugelldtast szolgdltatd intézmé-
nyek tevékenységérdl és feltigyeletérdl sz6l6, 2003. janius
3-i 2003/41[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (),
illetve hogy nem alaptevékenységhez tartozé szolgéltatd-
sokat: befektetéssel kapcsolatos tandcsaddst, kollektiv
befektetési véllalkozdsok befektetési jegyeivel osszefiiggd
meglrzést és nyilvantartdst, valamint megbizdsok foga-
désat és tovabbitdsdt nyujtsik. A kiils§ kezel6 ABAK-ok
szamdra lehetévé kell tenni, hogy - a 2009/65/EK
irdnyelv szerinti engedély alapjan — AEKBV-ket kezel-
jenek.

Biztositani kell, hogy az ABAK-ok kellGen szigort irdnyi-
tisi ellenérzd intézkedések betartdsa mellett végezzék
tevékenységiiket. Az ABAK-okat agy kell irdnyitani és
szervezni, hogy az Osszeférhetetlenségeket a lehetséges
mértékben minimalizdlni lehessen. Az ezen irdnyelvben
megdllapitott szervezeti kovetelmények nem lehetnek
ellentétesek a nemzeti jogban az ABAK-oknal vagy az
ABAK-ok szdmdra dolgozé személyek nyilvantartdsira
létrehozott rendszerekkel és ellendrzésekkel.

Az ABA-k ABAK-ok dltal végzett kezelése folytonos-
saganak és szabalyossdgdnak biztositdsa érdekében indo-

() HL L 235., 2003.9.23., 10. o.

(24)

(26)

(27)

rendelkezni, és fedezni kell az ABAK-ok esetleges
szakmai felelGsségvallaldsdt valamennyi tevékenységiik
tekintetében, beleértve az ABA-k dtruhdzott megbizds
alapjan végzett kezelését is. Az ABAK-oknak szabadon
kell donteniitk arrél, hogy a szakmai felel6sségvallalds
esetleges kockdzatdt sajat kiegészitG alapokkal, vagy
megfelel§ szakmai felelGsségbiztositdssal fedezik-e.

Annak elkeriilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott
javadalmazdsi rendszerek esetleg kdros hatdst gyakorol-
janak az eredményes kockazatkezelésre és az egyes
személyek kockdzatvallaldsi magatartdsdnak ellendrzésére,
egyértelm?  kotelezettséget kell el6irni az ABAK-ok
szdmdra arra vonatkozodan, hogy az dltaluk kezelt ABA-
k kockdzati profiljdra szakmai tevékenységitk révén
lényeges hatdst gyakorlé alkalmazottak tekintetében a
hatékony kockdzatkezeléssel dsszhangban 4ll6 javadalma-
zasi politikdkat és gyakorlatokat alakitsanak ki és tart-
sanak fenn. Az alkalmazottak e kategdridjanak magdban
kell foglalnia legaldbb a felsé vezetést, a kockazatvallala-
sért és ellendrzésért felels munkavallaldkat, valamint a
teljes javadalmazdsuk mértéke tekintetében a fels§ veze-
téssel és a kockdzatvdllaldsért felelgs alkalmazottakkal
azonos javadalmazdsi kategéridba tartozokat.

A javadalmazdsi politikdkra nézve irdnyadd elvekben el
kell ismerni, hogy az ABAK-ok a méretitknek, az dltaluk
kezelt ABA-k méretének, belsé szervezeti felépitésiiknek,
valamint tevékenységeik jellegének, korének és Gsszetett-
ségének megfelelden eltérden tudjdk alkalmazni ezen
politikdkat.

A Bizottsagnak a pénziigyi szolgéltatdsi dgazat javadalma-
zési politikajarol sz6l6, 2009. prilis 30-i 2009/384/EK
ajanldsdban (3) meghatarozott, a helyes javadalmazasi
politikdkra vonatkozé alapelvek 6sszhangban vannak az
ezen irdnyelvben meghatdrozott alapelvekkel és kiegé-
szitik azokat.

A javadalmazdsi politikdk és gyakorlatok értékelésével
kapcsolatos feliigyeleti konvergencia elémozditdsa érde-
kében az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (%) létrehozott eurdpai feltigyeleti hatésagnak
(Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag) (EEPH) gondoskodnia
kell arrél, hogy rendelkezésre dlljon az ABAK-szektor
helyes javadalmazdsi politikdjarol sz6lé irdnymutatds.
Az irdnymutatds kidolgozdsiban részt kell vennie az
1093/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rende-
lettel (*) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsignak
(Eurépai Bankfeliigyeleti Hat6sdg) is.

120., 2009.5.15., 22. o.

HL L
() HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
HL L

331, 2010.12.15,, 12. o.
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(28) A javadalmazdsra vonatkozo rendelkezések nem sérthetik kovetkezésképpen valamennyi ABA-val kapcsolatos tizleti

(29)

(30)

(31)

a Szerzédések dltal garantdlt alapvets jogokat, kiilonosen
az EUMSZ 153. cikke (5) bekezdését, a nemzeti kotelmi
és munkajog dltaldnos elveit, a részvényesek jogaira és
részvételére alkalmazandé jogszabélyokat, az adott intéz-
mény igazgatasi és feliigyeleti szerveinek dltalanos kote-
lezettségeit, valamint adott esetben a szocidlis partnerek
azon jogit, hogy a kollektiv szerz8déseket a nemzeti
jogukkal és hagyomdnyokkal Gsszhangban kossék meg
és érvényesitsék.

Az eszk6zok megbizhatd és targyilagos értékelése kulcs-
fontossdgti a befektet6k érdekeinek védelme szempont-
jabol. Az ABAK-ok eltér6 mddszertanok és rendszerek
alapjan értékelik az eszkozoket, attdl figgSen, hogy
elsédlegesen mely eszkozokbe és piacokba fektetnek be.
E kiilonbségeket el kell ismerni, mindamellett minden
esetben el kell irni, hogy az ABAK-ok olyan értékelési
eljardsokat alkalmazzanak, amelyek az ABA-k eszko-
zeinek megfelel§ értékelését eredményezik. Az eszkozok
értékelésének és a nettd eszkozérték kiszdmitdsdnak
folyamata az ABAK-ok portf6lidkezelésétsl és az
ABAK-ok  javadalmazdsi  politikdjatol  fuggetleniil
mikodik, és tovabbi intézkedések biztositjdk az Osszefér-
hetetlenség kialakuldsdnak elkeriilését és a munkavallalok
jogtalan befolydsoldsinak megel6zését. Bizonyos feltéte-
lektsl fiiggSen az ABAK-ok kiils§ értékbecslét nevez-
hetnek ki az értékbecslés elvégzésére.

Szigori korldtozdsoknak és kovetelményeknek megfele-
16en — tobbek kozott objektiv okok fenndlldsa esetén —
az ABAK-ok ezen irdnyelvvel Osszhangban sajdt
nevitkben dtruhdzhatjdk funkcidik teljesitésének egy
részét tzleti tevékenységitk hatékonysdgdnak novelése
érdekében. Ugyanezen feltételek szerint a tovdbbruhdzast
is engedélyezni kell. Az ABAK-ok azonban mindig fele-
186sek maradnak az dtruhdzott funkcidik megfelel§ végre-
hajtdsaért és az ezen irdnyelvnek valé megfelelésért.

Az ABAK-ok dltal elvégzends feladatok atruhdzdsaval
kapcsolatosan megéllapitott szigort korldtozasok ¢és
kovetelmények alkalmazanddk az 1. mellékletben megha-
tarozott kezelési feladatok dtruhdzdsira. A kisegitd
feladatok — mint amilyenek az ABAK 4ltal kezel6i felada-
tainak részeként végzett adminisztrativ vagy technikai
feladatok — dtruhdzdsira nem vonatkoznak az ezen irdny-
elvben meghatérozott szigori korldtozdsok és kovetelmé-
nyek.

A kozelmdlt fejleményei ramutatnak arra, hogy feltétleniil
sziikséges az eszkozok biztonsdgos meg6rzésének és a
kezelési funkcidknak a kiilonvélasztdsa, valamint a befek-
tet6k és az alapkezelSk eszkozeinek elkiilonitése. Jollehet
az ABAK-ok kilonboz8 iizleti modellek és megillapo-
ddsok alapjan kezelik az ABA-kat tobbek kozott az
eszkozok biztonsdgos meg6rzése tekintetében, fontos,
hogy ki legyen jelolve egy ABAK-tdl elkiiloniils letétke-
zel6, amely az ABA-kkal kapcsolatban elldtja a letétke-
zel6i funkciokat.

Az ezen irdnyelvnek a letétkezelS kijelolésére és funk-
cidira vonatkozé rendelkezései az ezen irdnyelv hatdlya
ald tartoz6 ABAK dltal kezelt valamennyi ABA-ra, és

(34)

modellre alkalmazandok. Ezeket azonban az eltérd iizleti
modellek sajitossdgaihoz kell igazitani. Néhdny tzleti
modell esetében bizonyos letétkezelsi feladatok relevan-
sabbak, mint a tobbiben, attdl fiiggden, hogy az ABA-k
milyen tipusii eszkozokbe fektetnek bele, és hogy
ezekhez az eszkozokhoz milyen funkcidk kapcesolédnak.

A tagdllamok lehet6vé tehetik az olyan ABA-k szdmara,
amelyek nem tSkedttétellel finanszirozottak, és amelyek
esetében az eredeti befektetés id8pontjat kovetd ot éven
belil nem gyakorolhatok visszavéltdsi jogok, amelyek
alapvetd befektetési politikdjukkal 6sszhangban dltalaban
nem fektetnek be az ezen irdnyelv értelmében letétkeze-
16nél elhelyezendd eszkozokbe, vagy dltaldban ezen
irdnyelvvel Gsszhangban ellendrzés megszerzése céljabdl
kibocsdtokba vagy t6zsdén nem jegyzett tdrsasigokba,
mint példaul magantSke-befektetési alapokba, kockazati-
t6ke-alapokba és ingatlanalapokba fektetnek be, hogy egy
jegyzdt, egy ulgyvédet, egy részvénykonyvvezetSt vagy
egy mds jogalanyt jeloljenek ki, aki szakmai vagy gazda-
sagi tevékenységének részeként lat el letétkezeldi funkci-
Okat. Ilyen esetekben a letétkezelSi funkcidknak azon
szakmai vagy tizleti tevékenységek részét kell képezniiik,
amelyek tekintetében a kijelolt jogalany a jogszabélyok
dltal elismert szakmai nyilvantartdsba vételi kotelezettség,
valamint jogi vagy szabélyozasi rendelkezések, illetve
szakmai magatartasi szabdlyok hatdlya alatt dll, és megfe-
lel6 pénziigyi és szakmai garancidt tud nydjtani arra
nézve, hogy képes hatékonyan elldtni letétkezel6i felada-
tait és teljesiteni az e funkcidkkal jar6 kotelezettségvalla-
lasokat. Ez figyelembe veszi a zdrt végii alapok bizonyos
tipusaira alkalmazott jelenlegi gyakorlatot. A tobbi ABA
vonatkozdsaban a letétkezel6nek hitelintézetnek, befekte-
tési vallalkozdsnak vagy a 2009/65/EK irdnyelv értel-
mében engedélyezett mds jogalanynak kell lennie,
tekintve a letétkezel6i funkcidok fontossagdt. Nem unids
ABA esetében a letétkezeld lehet hitelintézet vagy barmi-
lyen mds, az ebben a preambulumbekezdésben meghata-
rozott jogalanyokéval megegyezs természetli jogalany,
feltéve, hogy a jogalanyra olyan prudencidlis szabalyozds
és feliigyelet vonatkozik, amely egyenértékdi az unids
joggal, és amelyet ténylegesen végre is hajtanak.

A letétkezelS 1étesitS okirat szerinti székhelyének vagy
fioktelepének az ABA-éval megegyez8 orszagban kell
lennie. Nem unids ABA esetében a letétkezel§ csak
akkor lehet az adott harmadik orszdgban letelepedve,
ha bizonyos kiegészitd feltételek teljesiilnek. A felhatal-
mazdson alapulé jogi aktusokban meghatdrozott kritéri-
umok alapjan a Bizottsdgnak hatdskort kell biztositani
végrehajtdsi intézkedések elfogaddsdra, amelyek megélla-
pitjdk, hogy a harmadik orszdgokra vonatkozé prudenci-
alis szabélyozds és feliigyelet egyenértékdi az unids joggal,
és azokat ténylegesen végre is hajtjdk. Tovabbd az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkében meghatdrozott
kozvetitési eljardst kell alkalmazni akkor, ha a hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok nem értenek egyet a tobbi kiegé-
szit feltétel helyes alkalmazdsdval kapcsolatban. Alterna-
tivaként a nem uniés ABA-k esetében a letétkezel§ az
ABA-t kezel6 ABAK letelepedési helye szerinti tagal-
lamban vagy az ABA-t kezel6 ABAK referencia-tagélla-
méban is letelepedhet.
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(36) A Bizottsagot felkérik arra, hogy megvizsgdlja egy megfe- (42) A letétkezel§ altal elvégzendd feladatok atruhdzdsara
lel6 horizontdlis jogalkotdsi javaslat elSterjesztésének vonatkozé szigorti korldtozdsok és kovetelmények alkal-
lehet&ségét, amely tisztizza a letétkezelSk feladatait és mazandok a kiilonleges letétkezelSi funkcidk, neveze-
kotelezettségeit, és szabdlyozza az egy adott tagallamban tesen a pénzmozgdsok nyomon kovetése, az eszkozok
mtikods letétkezel§ azon jogit, hogy szolgdltatdst megdbrzése és feladatok feliigyelete dtruhdzdsdra. A letét-
nydjtson egy mdsik tagdllamban. kezel6i feladataihoz kapcsolddo kisegits feladatok — mint
amilyenek a letétkezel§ dltal letétkezelSi feladatai része-

ként végzett adminisztrativ vagy technikai funkcidk -

) . ) o . dtruhdzdsira nem vonatkoznak az ezen irdnyelvben

(37) A letétkezeld felel az ABA-k pénzmozgasainak megfelel6 meghatdrozott szigort korldtozdsok és kovetelmények.
nyomon kovetéséért és kiilonosen annak biztositdsaért,
hogy az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK tulaj-
dondt képez8 befektet8i pénzt és készpénzt helyesen
konyveljék el az ABA, vagy az ABA nevében eljird
ABAK, vagy az ABA nevében eljdr6 letétkezel§ nevére (43)  Ezen irdnyelv azt is figyelembe veszi, hogy szdmos ABA
nyitott folyoszdmlakon. A letétkezel§ felel az ABA eszko- és killonosen a fedezeti alapok jelenleg prime brokert
zeinek megé’rzéséért is, tobbek kozott a letétkezelSnél alkalmaznak. Ezen irénye]v biztosftja, hogy az ABA-k
nyitott pénziigyi eszkozszdmlan nyilvantarthatd pénziigyi tovdbbra is igénybe vehetnek prime brokereket. Nem
eszkézék, valamint a letétkezel6hoz lelkallag leszallit- lehet azonban prlme brokert letétkezelSként kueloln]y
hat6 osszes pénziigyi eszkoz letéti Srzéséért, és az ABA kivéve, ha letétkezelGi tevékenységét prime brokeri tevé-
vagy az ABA nevében eljdr6 ABAK valamennyi egyéb kenységeit6l mikodési és hierarchiai szempontbol elva-
eszkozére vonatkozd tulajdonjog ellendrzéséért. A letét- ]asztja, és az esetleges ('jsszeférhetetlenségeket fe]térja,
kezel6nek a befektet6 pénzének foly6szdmldkon torténd kezeli és az ABA befektet6i el6tt nyilvinossigra hozza,
konyvelésekor figyelembe kell vennie a 2004/39/EK mivel a prime broker az ABA iizletfeleként jar el és ezért
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési nem tud egyidejiileg az ABA érdekeit legjobban szolgilva
véllalkozdsok szervezeti kovetelményei és mitikodési felté- eljarni, ahogyan az egy letétkezel6tsl elvarhaté lenne. A
telei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatdrozott letétkezel6nek a letétkezelési feladatokat 4t kell tudnia
kiijCZéSCk tekintetében torténd Végrehajtésérél SZélé, ruhazni prlme brékerekre vagy harmadik felekre. Az
2006. augusztus 10-i 2006/73[EK bizottsdgi irdnyelv (') dtruhdzott letétkezelési feladatokon tdl egy vagy tobb
16. cikkében megdllapitott elveket. prime broker szamdra lehetévé kell tenni, hogy prime

brokeri szolgaltatdsokat nytjtson az ABA-nak. E prime
brokeri szolgaltatisok nem képezhetik az atruhdzdssal

(38) A letétkezel6nek becsiiletesen, tisztességesen, magas kapesolatos megdllapoddsok részét.
szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és az ABA, illetve az
ABA befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia.

(44) A letétkezeld felel az ABAK, az ABA és a befektetSk dltal

(39) Lehet6vé kell tenni az eszkozok biztonsdgos meglrzé- elszenvede,:tt Veszteségekéft. Ezen irér}yﬁlv kﬁlbnl?ség?t
sének harmadik felekre torténd dtruhdzdsat, amelyek tesz a letet}) ¢ helyez,ett penzugyl esz,kozok elvesztes? €8
maguk is tovdbbruhdzhatjék ezt a funkciét. Az dtruhdzdst {nm.den mas vesztescg lfozo,t t A letetbe, helye%ett penz=
és a tovabbruhdzast azonban objektiven meg kell indo- Egy1lgszk({z%l%kelvegtesen kivili dvelsztes,eg eseten Heltit_
kolni és azokra szigort kovetelményeket kell elSirni az AeZ?kO szaln ¢ koss?g Vai}_’_ Sl‘i“ atlansag esektexi ele oli'
atruhazott funkciéval megbizott harmadik fél megfelels- rlm cor a le”tet erelo esz ?{ZO €t Oriz, €5 azok clvesznek,
ségét, valamint azt illetéen, hogy a letétkezeld kell§ szak- a e.tetke.z el6t felelGsségre . e.I.l vonn, k,lveve, ha bl,Z(myl;
értelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal jarjon el a tani tt}d],a, h?gy az es?kcizok elxiesztese. OIY‘”‘“}’ csszerd
harmadik fél kivélasztdsa, kinevezése és ellendrzése sordn. befolyésin tglmenq kuls”o esemeny  miatt kgvetkez?tt

be, amely minden ésszerti eréfeszités ellenére is elkeriil-
hetetlen lett volna. Ebben az 6sszefiiggésben a letétkezel§
— kimentendd magat a felel6ssége aldl — nem hivatkozhat

(40) A harmadik fél, amelyre az eszk6zok biztonsdgos megét- példdul bizonyos belsé koriilményekre, mint példdul egy
zését atruhaztak, kozos killon szamldt, dgynevezett ,gy(ij- munkavallalé dltal elkovetett csaldsra.
t6szamlat” tarthat fenn az ABA-k részére.

(41) Az eszkozok megSrzésének a fizetési és értékpapir-elszé- (45) Ha a letétkezelS letétkezelési feladatokat ruhdz at, és a
moldsi rendszerekben az elszdmoldsok véglegességérdl harmadik fél dltal 6rzott pénziigyi eszkozok elvesznek, a
sz616, 1998. mdjus 19-i 98/26/EK eurdpai parlamenti letétkezeldt kell felelGsségre vonni. Ha azonban a letétke-
és tandcsi irdnyelv (?) értelmében vett értékpapir-elszamo- zel§ szdmadra kifejezetten lehetdvé teszik a felelGsség aloli
lasi rendszer mtkodtetGjére torténs rabizdsa, vagy a mentesiilést a letétkezel§ és az ABA, vagy adott esetben
hasonlé szolgéltatdsok nydjtisdnak harmadik orszdgbeli az ABA nevében eljiré ABAK kozotti {rasba foglalt szer-
értékpapir-elszdmoldsi  rendszerekre torténd  rdbizdsa z8dés szerint a felel6sség harmadik félre torténd szerzé-
nem tekinthetd a letétkezel6i funkcidk atruhdzasanak. déses dtruhdzdsa révén, amely szerz6dés meghatdrozza a

mentésités objektiv indokait, és ha a letétkezel§ és a

() HL L 241, 2006.9.2., 26. o. harmadik fél kozotti szerz8dés alapjan a harmadik felet

() HL L 166., 1998.6.11., 45. o. lehet felel6snek tekinteni a veszteségért, a letétkezel
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(46)

kimentheti magadt, ha bizonyitani tudja, hogy a téle elvar-
haté médon eleget tett kotelezettségeinek, és az atruhé-
zdsra vonatkozé killonleges kovetelmények teljesiilnek.
Azaltal, hogy ezen irdnyelv kovetelményt ir el§ a fele-
16sség  szerz8désben rogzitett, harmadik félre torténd
truhdzasdra vonatkozdan, e szerzédéshez kiilsé kortil-
ményeket is kapcsol, amelyek a harmadik felet kozvet-
leniil felel@ssé teszik az ABA vagy az ABA befektetdi felé
a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok elvesztéséért.

Amennyiben valamely harmadik orszdg joga azt irja eld,
hogy bizonyos pénziigyi eszkozoket helyi jogalanyndl
helyezzenek letétbe, és a letétbe helyezésre vonatkozd
dtruhdzdsi el6irdsoknak megfelel§ jogalany nincs az
orszagban, a letétkezel6 mentesiilhet felelGssége alol, ha:
az érintett ABA alapszabdlya vagy 1étesit6 okirata kifeje-
zetten lehet6vé teszi a felel6sség aldli mentesiilést; a
befektetSket a befektetés el6tt tdjékoztatjdk a mentesiilési
lehetéségrdl és a mentesitést indokolé koriilményekrdl;
az ABA, vagy az ABA nevében eljdr6 ABAK utasitja a
letétkezeldt, hogy a pénziigyi eszkozok 6rzésének
feladatdt ruhdzza 4t helyi jogalanyra; a letétkezel és az
ABA, vagy az ABA nevében eljar6 ABAK kozotti irdsba
foglalt szerz8dés kifejezetten lehetGvé teszi a felelGsség
aloli mentesiilést, és a letétkezel6 és a harmadik fél
kozott irdsba foglalt szerz6dés kifejezetten athdritja a
letétkezelS felel@sségét a harmadik félre, és ezaltal az
ABA, vagy adott esetben az ABA nevében eljaré ABAK
a pénziigyi eszk6zok elvesztése miatt kozvetleniil, vagy a
letétkezel6n keresztiil kartéritést kovetelhet a harmadik
féltsl.

Ezen irdnyelv nem sértheti a 2009/65/EK irdnyelvben
szerepl§ letétkezelGre vonatkozd, jovdbeli jogalkotdsi
intézkedéseket, mivel az AEKBV-k és az ABA-k az dltaluk
alkalmazott befektetési stratégidkat és az dltaluk megcél-
zott befektetSk tipusat tekintve is kilonboznek.

Az ABAK minden dltala kezelt uniés, és minden dltala az
Unidban forgalmazott ABA tekintetében minden pénz-
tigyi évre vonatkozdan a pénziigyi év végét kovetS hat
hénapon belil éves jelentést bocsit rendelkezésre ezen
iranyelvnek megfelel6en. A hat hoénapos idészak nem
sértheti a tagdllamok azon jogdt, hogy rovidebb
idGszakot irjanak eld.

Tekintettel arra, hogy az ABAK-oknak lehetSségiik van
t6kedttétel alkalmazdsdra, és bizonyos feltételek mellett
egyes rendszerkockdzatok vagy rendellenes piaci
miikodés kialakuldsdhoz torténé hozzdjarulasra, kilon-
leges kovetelményeket kell elSirni a tékedttételt alkal-
mazé ABAK-ok szdmdra. Az ilyen kockdzatok felderité-
séhez, ellenSrzéséhez és kezeléséhez sziikséges informa-
ciékat mindeddig nem gyjtotték egységes mddon az
Unié egészében, és nem osztottdk meg a tagdllamok
kozott az unids pénziigyi piacok stabilitdsit fenyegetd
kockdzatok potencidlis forrdsainak feltirdsa érdekében. E
helyzet orvoslésa érdekében kiilonleges feltételeknek kell
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vonatkozniuk az ABA szintjén a jelent§s mértékben
t6kedttételt alkalmazé ABAK-okra. Az ilyen ABAK-okat
kotelezni kell az ABA-jukban alkalmazott tdkedttétel
teljes mértékével, a készpénz vagy értékpapirok kolcson-
7Eséb6l szdrmazé tdkedttétellel, a szdrmaztatott tgyle-
tekben tartott poziciokbdl szdrmazé tkedttétellel, az
eszkozok djrafelhaszndldsaval és f6 t6kedttételi forrdsaival
kapcsolatos adatszolgaltatdsra. A hatdskorrel rendelkezd
hatsdgok dltal osszegytjtott informdcidkat meg kell
osztani az Unidban 1évé mds hatésigokkal, az EEPH-val
és a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudencidlis
feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet
létrehozdsarél  sz6l6,  2010.  november — 24-i
1092/2010/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rende-
lettel (!) 1étrehozott Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel
(ERKT) is, ezdltal megkonnyitve az ilyen ABAK-ok keze-
1ésében 1év6 ABA-k esetében alkalmazott tSkedttétel dltal
az Unié pénziigyi rendszerére gyakorolt hatds kollektiv
elemzését és a kozos valaszlépéseket. Ha egy ABAK keze-
lésében 1év6 egy vagy tobb ABA potencidlisan jelentds
partnerkockdzatot jelenthet mds tagéllamok valamely
hitelintézetére vagy egyéb, rendszerszintli jelentdséggel
bir6 intézményére, akkor ezen informdcidt szintén meg
kell osztani a hatdskorrel rendelkezé hatésdgokkal.

Annak érdekében, hogy biztositani lehessen az ABAK
altal kezelt ABA-k vonatkozdsdban az ABAK dltal alkal-
mazott tékedttétel okozta kockazatok megfelel§ értéke-
lését, az ABAK-nak tudnia kell bizonyitania, hogy az
dltala kezelt minden ABA tekintetében a tékedttételi
korlatozasok ésszertiek, és hogy az ABAK folyamatosan
betartja ezeket a korldtozdsokat. Lehet6vé kell tenni az
ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hat6sdgai szdmdra, hogy amennyiben a pénziigyi
rendszer stabilitdsat és integritdsat veszély fenyegetheti,
korldtozzédk az ABAK irdnyitdsa alatt az dltala az ABA
tekintetében alkalmazhaté t6kedttétel szintjét. Az EEPH-t
és az ERKT-t tdjékoztatni kell az e tekintetben hozott
intézkedésekrdl.

Sziikségesnek tekinthetd az is, hogy az EEPH ezen infor-
méciok alapjan és figyelembe véve az ERKT javaslatit,
megallapithassa, hogy az ABAK vagy az ABAK-ok
csoportja éltal alkalmazott tékedttétel lényeges kockd-
zatot jelent-e a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integri-
tasdra, és utmutatdst adhasson a hatdskorrel rendelkezd
hatésagoknak, amelyben meghatdrozza a végrehajtand6
helyreigazité intézkedéseket.

Sziikséges annak biztositdsa, hogy az ABAK letelepedése
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai, azon
tarsasgok, amelyek felett egy ABAK dltal kezelt ABA-k
ellendrzést gyakorolnak és ezen tdrsasigok munkavallaloi
megkapjanak bizonyos informécidkat, amelyek sziik-
ségesek ahhoz, hogy e tdrsasdgok értékelni tudjak, hogy
ezen ellenSrzés milyen hatdst gyakorolhat a helyzetiikre.

() HL L 331., 2010.12.15., 1. o.
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amelyek ellenérzést gyakorolnak egy olyan kibocsitora,
amelynek a részvényei be vannak vezetve egy szabdlyo-
zott piacra, a nyilvdnos vételi ajanlatrél sz6l6, 2004.
dprilis 21-i 2004/25[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvvel (1) és a szabdlyozott piacra bevezetett értékpa-
pirok kibocsatdival kapcsolatos informdcidkra vonatkozd
atlathatsagi  kovetelmények harmonizéciojardl  sz6lo,
2004. december 15-i 2004/109/EK eurbpai parlamenti
és tandcsi irdnyelvvel () osszhangban kozzé kell tenniiik
a megfelel6 informdciokat. Meghatdrozott kovetelmé-
nyeknek kell vonatkozniuk az olyan ABA-kat kezel§
ABAK-okra, amelyek ellenérzést gyakorolnak valamely,
a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg felett. Az ellendrzott
tarsasdggal kapcsolatos atldthatdsdg biztositdsa érdekében
fokozott atlathatdsagi, adatszolgéltatdsi és jelentési kote-
lezettségek alkalmazanddok. Tovdbbd az érintett ABA-k
éves jelentéseit ki kell egésziteni az ellendrzott tdrsasgra
vonatkozdan, illetve az ellendrzott tdrsasdg éves jelentés-
ének ilyen kiegészit6 informacidkat kell tartalmaznia.
Ezeket az informdciokat hozzdférhetévé kell tenni a
munkavéllalok képviseli, illetve azok hidnydban a
munkavdllalok és az érintett ABA befektetdi szdmdra.

A Dbizonyos tarsasigok munkavallalival szemben
tdmasztott meghatdrozott tdjékoztatdsi kovetelmények
alkalmazandok abban az esetben, ha egy ABA ezen
irdnyelvnek megfelelSen ellendrzést szerzett egy ilyen
tarsasdg felett. Mindamellett az ABAK a legtobb esetben
— kivéve, ha bels6 kezelésti ABA-rél van szé6 — nem
rendelkezik ellendrzéssel az ABA felett. Ezenkiviil a tarsa-
sdgi jog dltaldnos elveinek megfeleléen nincs kozvetlen
kapcsolat a részvényesek és a munkavallalok képviseldi,
illetve azok hidnydban a munkavéllalok kozott. Ezen
indokok miatt ezen irdnyelv értelmében nem lehet el8irni
a részvényes vagy annak kezelGje, azaz az ABA és az
ABAK szdmdra a munkavéllalok képviseldi, illetve azok
hidnydban a munkavillalok részére teljesitendd kozvetlen
tdjékoztatdsi kotelezettséget. A munkavallalok képvisels-
ivel, illetve azok hidnydban a munkavéllalokkal szembeni
tdjékoztatdsi kovetelmények tekintetében ezen irdny-
elvnek arra kellene koteleznie az érintett ABAK-ot,
hogy minden téle telhet6t tegyen meg, hogy az érintett
tdrsasdg igazgatdsdga dtadja a vonatkozé informdcidt a
munkavallalok képviselSinek, illetve azok hidnyaban a
munkavdllaloknak.

A Bizottsag felkérést kap arra, hogy megvizsgélja, hogy
kell és lehet-e modositani az ezen irdnyelvben dltald-
nosan, a befektetS tipusira vald tekintet nélkiil el6irt
tdjékoztatdsi és adatszolgdltatdsi kotelezettségeket egy
t6zsdén nem jegyzett tirsasdg vagy kibocsato feletti ellen-
6rzés megszerzése esetén.

Amennyiben egy ABAK olyan egy vagy tobb ABA-t
kezel, amely egy t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg feletti
ellenérzést szerez, az ABAK-nak a letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai szdmadra tdjé-
koztatdst kell nytjtania a felvdsarlds finanszirozdsardl. A

L 142, 2004.4.30., 12. o.
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alkalmazandé, amikor egy ABAK olyan ABA-t kezel,
amely olyan kibocsété feletti ellenérzést szerez, amelynek
részvényei be vannak vezetve szabélyozott piacra.

Amennyiben egy ABAK egy vagy tobb olyan ABA-t
kezel, amely egy t6zsdén nem jegyzett tdrsasig vagy
egy kibocsdto felett ellendrzést szerez, egyrészt a tarsasdg
feletti ellendrzés ABA-k daltali megszerzését kovet§ 24
hénapos id6tartam alatt az ABAK szdmdra nem engedé-
lyezhetd, hogy ezen irdnyelvnek megfeleléen megkony-
nyitse, tdmogassa vagy utasitdst adjon a részvényesek
javdra torténd kifizetésre, az alaptSke leszdllitdsira, a
részvény-visszavasarldsra ésfvagy a tdrsasdg sajat részvé-
nyeinek megszerzésére; masrészt, amennyiben az ABAK
felhatalmazast kap, hogy az ABA-k nevében szavazzon a
tdrsasdg irdnyité testilleteinek wlésén, nem szavazhat a
részvényesek javdra torténd kifizetés, az alaptSke leszalli-
tdsa, a részvény-visszavasirlds ésfvagy a tdrsasig sajat
részvényeinek megszerzése mellett ezen irdnyelvnek
megfelel@en; és harmadrészt minden esetben meg kell
tennie minden t8le telhetdt a tdrsasdg sajat részvényei
forgalmazésanak, az alaptdke leszillitdsdnak, sajat részvé-
nyei visszavaltdsinak és/vagy megvdsdrlisinak megels-
zése érdekében ezen irdnyelvnek megfelelden. Ezen
irdnyelv rendelkezéseinek a nemzeti jogba valé dtiilteté-
sekor a tagdllamoknak figyelembe kell venniiik az
irdnyelv V. fejezetének 2. szakaszdban foglalt rendelke-
zések szabdlyozasi céljat, és kell§ figyelmet kell fordita-
niuk ezzel kapcsolatban arra, hogy egyenld feltételeket
biztositsanak az uniés és nem uniés ABA-k szdmdra az
Uniéban letelepedett vallalkozasok feletti ellendrzésszer-
zéskor.

A kis- és kozépvillalkozdsok és az ingatlan megvasarla-
sanak, tulajdonldsanak vagy kezelésének céljaval létreho-
zott kiilonleges céli gazdasigi szervezetek feletti ellen-
Orzés esetén dltalinos mentességnek kell vonatkoznia a
jelentési és adatszolgéltatasi kotelezettségekre, valamint
valamely t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg vagy kibocsitd
feletti ellendrzés esetén a vagyonkivonds elleni biztosité-
kokra. Tovabbd ezen el6irdsoknak nem céljuk, hogy a
tulajdonjogokkal kapcsolatos informdcidkat nyilvdnossd
tegyék, amelyek hatrdnyos helyzetbe hoznak az ABAK-
ot a lehetséges versenytdrsakkal, példdul az dallami
vagyonalapokkal vagy olyan versenytdrsakkal szemben,
amelyek esetleg el akarjak lehetetleniteni a céltirsasdg
tizleti tevékenységét, sajat hasznukra hasznilva fel az
informdciot. Ezért a jelentési és adatszolgéltatdsi kotele-
zettség alkalmazandd az Eurépai Kozosség munkavalla-
l6inak tdjékoztatdsa és a veliik folytatott konzultdcié alta-
ldnos keretének létrehozdsdrdl szo6lo, 2002. mdrcius 11-i
2002/14[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (3)
a bizalmas informdcidkra vonatkozdan meghatdrozott
feltételek és korlatozasok szerint, valamint a 2004/25/EK
és a 2004/109[EK irdnyelv sérelme nélkil. Ez azt jelenti,
hogy a tagdllamoknak a nemzeti jogukban szerepld
korldtozasokon és lehetdségeken belil gondoskodniuk
kell arrdl, hogy a munkavéllalok képviselSi és az Gket
segit6k ne kozolhessenek a munkavallalokkal és
harmadik felekkel a tdrsasdg jogos érdekeit érint6 olyan

() HL L 80., 2002.3.23., 29. o.
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informdciokat, amelyeket kifejezetten bizalmasan kaptak
meg. A tagdllamoknak lehetévé kell tenni, hogy engedé-
lyezhessék a munkavéllalok képviselSinek és az ket segi-
t6knek, hogy a munkavallaléknak és harmadik feleknek
bizalmas informdciokat adhassanak 4t. A tagdllamoknak
rendelkeznitik kell arrdl, hogy az érintett ABAK ne kove-
telhesse meg az érintett tdrsasdg igazgatdsagdtdl, hogy
informdciét kozoljon a munkavillalok képviselGivel,
illetve azok hidnydban a munkavéllalokkal, amikor a
szoban forg6 informdcidk olyan jellegliek, hogy azok
objektiv kritériumok szerint komolyan kdrositandk az
érintett tdrsasdg mikodését vagy szdmdra hdtranyosak
lehetnek. A jelentési és adatszolgdltatdsi kotelezettség,
valamint a vagyonkivonds elleni biztositékok a tagil-
lamok dltal elfogadott szigoribb szabalyok sérelme
nélkil alkalmazandok.

Ez az irdnyelv meghatdrozza tovabba azokat a feltéte-
leket, amelyek hatdlya alatt az uniés ABAK-ok unids
ABA-k Dbefektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmaz-
hatjdk szakmai befektet6k szdmdra az Uni6ban. Unids
ABAK-ok ilyen irdnyt forgalmazdsa csak akkor engedé-
lyezhet6, ha az ABAK megfelel ezen irdnyelvnek és a
forgalmazéshoz utlevéllel rendelkezik, nem érintve az
ezen irdnyelvben el6irt kiiszobértékek ald es6 ABA-k
ABAK-ok dltali forgalmazdsit. A tagédllamoknak lehetGvé
kell tenni, hogy engedélyezhessék az ezen kiiszobértékek
ald es6 ABA-k ABAK-ok dltali forgalmazdsit nemzeti
rendelkezéseknek megfelelGen.

Egy ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit csak akkor
lehet unids szabélyozott piacra bevezetni vagy egy adott
tagdllamban az ABAK nevében eljaré harmadik felek dltal
kibocsatani vagy elhelyezni, ha az ABA-t kezel§ ABAK
maga is forgalmazhatja az ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit abban a tagdllamban. Az ABA befektetSknek
torténd felosztdsit az Unidban ezenkivill mds nemzeti
vagy uni6s jog, mint példaul az értékpapirok nyilvdnos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tdjékoztatérol 2003. november 4-i 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') és a 2004/39/EK
irdnyelv is szabalyozhatja.

Jelenleg szdmos uniés ABAK kezel nem unids ABA-t.
Helyénvalé az engedélyezett uniés ABAK-ok szdméra
engedélyezni nem uniés ABA-k kezelését anélkiil, hogy
azokat az Unidban forgalmaznak, és hogy a szigort letét-
kezelSi kovetelmények, illetve az ebben az irdnyelvben
meghatdrozott éves jelentéshez kapcsolodd kovetelmé-
nyek rdjuk is vonatkozndnak, mivel ezeket a kovetelmé-
nyeket ezen irdnyelv is tartalmazza az unids befektetSk
védelmére.

A Bizottsag altal e tekintetben elfogadott felhatalmazason
alapulé jogi aktus hatdlybalépését kovetSen, amely,

() HL L 345., 2003.12.31., 64. o.
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elvben, az EEPH tandcsait figyelembe véve, az ezen
irdnyelv 4tiiltetésének id6pontjat kovetden két évvel fog
megvalosulni, a nem uniés ABA-kat a letelepedésiik
szerinti tagdllamban és[vagy mds tagillamokban szakmai
befektetSk részére forgalmazni szdndékozd engedélyezett
uniés ABAK-ok szdmdra ezt engedélyezni kell, ameny-
nyiben megfelelnek ezen irdnyelvnek. Ezt a jogot
bejelentési eljdrdshoz és ahhoz kell kotni, hogy a nem
uniés ABA teljesiti-e a harmadik orszdg tekintetében
fennallo feltételeket.

Egy dtmeneti idGszak soran, amelyet — az EEPH tanacsait
figyelembe véve — elvben hdrom évvel a nem unids
ABAK-okra vonatkozé dtlevél létrehozdsdt kovetSen
felhatalmazdson alapulé jogi aktus fog lezdrni, a nem
uniés ABA-kat bizonyos tagdllamokban dtlevél nélkiil
forgalmazni szdndékoz6 uniés ABAK-ok szdmdra ezt az
érintett  tagdllamok is engedélyezhetik, amennyiben
megfelelnek ezen irdnyelvnek a letétkezel6i kovetelmé-
nyek kivételével. Az ilyen uniés ABAK-oknak azonban
biztositaniuk kell, hogy meghatdrozott jogalanyokat jel6l-
jenek ki a letétkezeli kotelezettségek teljesitése és a
rendszerkockdzat  feliigyelete céljgbdl.  Ezenkiviil a
nemzetkozi standardokkal sszhangban az ABAK letele-
pedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsagai,
valamint a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik
orszdg feliigyeleti hatsdgai kozott megfelels egyiitt-
miikodési megdllapoddsnak kell fenndllnia a hatékony
informécidcsere biztositdsa érdekében, amely lehet6vé
teszi az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai szdmdra, hogy ezen irdnyelvnek
megfelelen végezzék feladataikat. Az egyiittmtikodési
megallapoddsok révén nem lehet korldtozni nem unids
ABA-k forgalmazdsat egy adott tagéllamban. Tovabbd a
nem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg
nem szerepelhet a pénzmosds és terrorizmus finanszi-
rozésa elleni pénziigyi munkacsoportnak a nem egyiitt-
mtikodS  orszdgokat és teriileteket tartalmazd jegy-
zékében.

A Bizottsdg dltal e tekintetben elfogadott felhatalmazason
alapulé jogi aktus hatdlybalépését koveten, amelyre — az
EEPH tandcsit figyelembe véve —, elvben az ezen irdnyelv
atiiltetésének hatdridejét kovets két évvel keriil sor, ezen
irdnyelv egyik alapelvévé kell tenni, hogy valamely nem
uniés ABAK az ezen irdnyelvnek valé6 megfelelése esetén
részesiilhessen az ezen irdnyelv altal biztositott jogokbdl,
igy példaul utlevél révén értékesithesse az ABA-k befek-
tetési jegyeit és részvényeit az egész Unid terilletén. Ez
azonos feltételeket biztosit az unids és nem uniés ABAK-
ok kozott. Ezen irdnyelv ezért egy, a nem uniés ABAK-
okra alkalmazandé engedélyezésrél rendelkezik, amely a
Bizottsdg erre vonatkozo, felhatalmazdson alapul6 jogi
aktusdnak a hatdlybalépését kovetGen keriil alkalmazdsra.
Ezen megfelelés érvényesitése érdekében a tagdllam hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgainak kell érvényre juttatniuk az
ezen irdnyelvnek valé megfelelést. Az ilyen nem unids
ABAK-ok vonatkozdsdban a hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hat6sdgok az ebben az irdnyelvben meghatd-
rozottak értelmében a referencia-tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai lesznek.
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Ezért, ha egy nem unidés ABAK uniés ABA-kat szdndé-
kozik kezelni ésfvagy ABA-kat forgalmazni az Unibban
utlevéllel, azt is el§ kell irni, hogy megfeleljen ezen irdny-
elvnek annak érdekében, hogy ugyanazok a kotelezett-
ségek vonatkozzanak rd, mint az uniés ABAK-okra.
Nagyon kivételes esetekben, ha és amennyiben az ezen
irdnyelv valamely rendelkezésének valé megfelelés Gssze-
egyeztetetlen azzal a joggal, amely a nem uniés ABAK
vagy az Unidban forgalmazott nem uniés ABA tekinte-
tében irdnyadd, a nem unidés ABAK-ot mentesiteni lehet
ezen irdnyelv vonatkozé rendelkezése aldl, ha igazolni
tudja, hogy: lehetetlen az ezen irdnyelv rendelkezéseinek
valé megfelelést Osszeegyeztetni azon jogban eldirt kote-
lez§ erejii rendelkezéssel, amely a nem uniés ABAK vagy
az Unidban forgalmazott nem uniés ABA tekintetében
irdnyad6; a nem uniés ABAK vagy a nem unidés ABA
tekintetében irdnyad6 jognak van olyan egyenértéki
rendelkezése, amelynek azonos a szabélyozdsi célja és
az érintett ABA befektet6i védelmének azonos szintjét
nyUjtja; a nem uniés ABAK vagy a nem uniés ABA eleget
tesz az emlitett egyenértékd el6irdsnak.

Tovdbba az ABA-t kezelni és/vagy ABA-t az Unibban
ttlevéllel forgalmazni kiviné nem uniés ABAK-nak
meg kell felelnie egy meghatdrozott engedélyezési elja-
rasnak és teljesitenie kell bizonyos meghatérozott kove-
telményeket, amelyek a nem uniés ABAK letelepedése
szerinti harmadik orszdgra és — adott esetben — a nem
unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdgra vonat-
koznak.

Az EEPH tandcsot ad a referencia-tagallam meghatdroza-
saval és — adott esetben — az egyenértékdi szaballyal vald
osszeegyeztethetdség tekintetében a mentességgel kapcso-
latban. A referencia-tagallam hatdskorrel rendelkezd hat6-
sigai és az ABAK fogadé tagdllamainak hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai kozotti informécidcserére meghatd-
rozott kovetelmények alkalmazandék. Tovabba az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkében meghatdrozott
kozvetitési eljarast kell alkalmazni akkor, ha a tagdllamok
hatdskorrel rendelkez8 hatdsigai nem értenek egyet a
referencia-tagdllam megadllapitdsaival, az ezen irdnyelvnek
valo megfelelés és egy harmadik orszdg egyenértékd
szabélyainak valé megfelelés kozotti Gsszeegyeztethetet-
lenség esetén a mentesség alkalmazdsaval, és azzal az
értékeléssel kapcsolatosan, amely a nem uniés ABAK
letelepedése szerinti harmadik orszdg és — adott esetben
— a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik
orszagra vonatkozé meghatdrozott kovetelmények telje-
sitésével foglalkozik.

A feligyeleti eredmények kovetkezetességének tovabbi
fokozdsa  érdekében az  1095/2010/EU  rendelet
30. cikkével osszhangban az EEPH évenként szakért6i
értékelésen alapuld elemzést készit a hatdskorrel rendel-
kez8 hat6sdgok nem uniés ABAK-ok engedélyezésével és
feliigyeletével oOsszefiiggd feliigyeleti tevékenységeirdl.

Egy dtmeneti id6szak sordn, amelyet — az EEPH tandcsat
figyelembe véve —, elvben hdrom évvel a nem unids
ABAK-okra vonatkozé dtlevél Ilétrehozdsit kovetGen
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felhatalmazdson alapul6 jogi aktus fog lezdrni, az ABA-
kat csak bizonyos tagdllamokban és datlevél nélkil forgal-
mazni szdndékozd nem unidés ABAK-ok szdmdra ezt az
illetékes tagallamok is engedélyezhetik, ha bizonyos mini-
mumkovetelmények teljesiilnek. Ezekre a nem unids
ABAK-okra a befektet6k tdjékoztatdsa tekintetében
legaldbb az uniés ABA-kat forgalmazdé unidés ABAK-
okra alkalmazandékhoz hasonl6é szabdlyoknak kell
vonatkozniuk. A rendszerkockdzatok feliigyeletének
megkonnyitése érdekében e nem unids ABAK-ok
szdmdra is el kell irni jelentési kotelezettségeket az
ABA-k forgalmazdsinak helye szerinti tagdllam hatds-
korrel rendelkezé hatdsdgai tekintetében. Kovetkezés-
képpen ezeknek az ABAK-oknak meg kell felelniik az
ezen irdnyelvben meghatdrozott atlithatésagi kovetelmé-
nyeknek, és a t6zsdén nem jegyzett tarsasdgok vagy kibo-
csatok felett ellendrzést szerz§ ABA-kat kezel6 ABAK-
okra vonatkozé kotelezettségeknek. Tovabba a rendszer-
kockdzat feliigyelete céljadbdl és a nemzetkozi standar-
dokkal 6sszhangban az ABA-k forgalmazdsi helye szerinti
tagéllamok hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai, adott
esetben az érintett uniés ABA-k hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai, a nem uniés ABAK letelepedése szerinti
harmadik orszdg feliigyeleti hat6sdgai, és adott esetben
a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
feliigyeleti hatosdgai kozott megfelels  egyiittmtikodési
megallapoddsnak kell fenndllnia a hatékony informécio-
csere biztositdsa érdekében, amely lehetévé teszi az érin-
tett tagdllamok hatdskorrel rendelkez8 hatdsagai szdmara,
hogy ezen irdnyelvnek megfelel6en végezzék a feladata-
ikat. Az egytittmiikodési megallapoddsok révén nem lehet
korlatozni harmadik orszdgbeli alapok forgalmazasit egy
adott tagallamban. Végezetill, az a harmadik orszdg, ahol
a nem uniés ABAK vagy ahol a nem uniés ABA letele-
pedett, nem szerepelhet a pénzmosds és terrorizmus
finanszirozdsa elleni pénziigyi munkacsoport nem egyiitt-
miikodd orszagok és teriiletek jegyzékén.

Az irdnyelv nem érintheti a jelenlegi helyzetet, amely
szerint az Uni6ban letelepedett szakmai befektet8k sajat
kezdeményezésiikre befektethetnek az ABA-kba, fiigget-
lentil az ABAK ésfvagy az ABA letelepedésének helyétdl.

A tagdllamok szdmdra lehetdvé kell tenni, hogy sajit
teriiletikon engedélyezhessék az ABAK-ok dltal kezelt
osszes ABA, vagy meghatdrozott tipusi ABA-k kisbefek-
tetGknek torténd forgalmazdsit. Ha valamely tagdllam
meghatdrozott tipusi ABA-k forgalmazdsit teszi lehe-
t6vé, a tagdllamnak eseti elemzést kell végeznie annak
megallapitdsa céljabol, hogy az adott ABA mindsithetd-
e olyan tipusi ABA-nak, amely a tagdllam teriiletén
kisbefektet6k szamadra forgalmazhatd. Az uniés jog mads
eszkozei alkalmazdsdnak sérelme nélkil a tagdllamoknak
lehet6vé kell tenni, hogy ilyen esetekben a kisbefekte-
t6knek valdé forgalmazds eldfeltételeként elSirhassanak
az ABA-knak a teriiletiikon a szakmai befektet6k részére
valé forgalmazdsra vonatkozoknal szigoribb kovetelmé-
nyeket is az ABA-kra és az ABAK-okra, attdl fiiggetleniil,
hogy az ABA forgalmazisa belfoldon vagy hatirokon
tnyudléan torténik. Amennyiben egy tagéllam sajat terii-
letén engedélyezi az ABA-k kisbefektetSknek torténd
forgalmazésat, ennek a lehetéségnek elérhetnek kell
lennie fuggetlentil attél, hogy az ABA-t kezel§ ABAK
melyik tagallamban telepedett le, és a tagdllam nem
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irhat el6 a belfoldon forgalmazott ABA-kra vonatko-
z60knal szigoribb kovetelményeket vagy tovabbi kovetel-
ményeket egy mdsik tagdllamban letelepedett és haté-
rokon dtnydléan forgalmazott ABA-kra. Tovabbd
azoknak az ABAK-oknak, a 2004/39/EK irdnyelv értel-
mében engedélyezett befektetési vallalkozdsoknak és a
2006/48[EK irdnyelv értelmében engedélyezett hitelinté-
zeteknek, amelyek kisbefektets iigyfeleknek befektetési
szolgéltatdsokat nydjtanak, figyelembe kell venniiik vala-
mennyi esetleges kiegészitd kovetelményt annak értéke-
lése sordn, hogy egy bizonyos ABA megfelel6 és
alkalmas-e egy adott kisbefektet§ szdmadra, és hogy ossze-
tett vagy nem Osszetett pénziigyi eszkoz-e.

Tisztazni kell az ezen irdnyelv végrehajtdsdért felelGs
hatdskorrel rendelkezd hatdsagok hatdskorét és kotele-
zettségeit, és meg kell erésiteni a hatdrokon dtnyul6 haté-
kony feliigyeleti egyiittmikodés biztositdsahoz sziikséges
mechanizmusokat. Bizonyos koriilmények kozott az
ABAK fogad¢ tagdllamainak hataskorrel rendelkezé hato-
sdgai szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy kozvetleniil
felléphessenek meghatirozott rendelkezések betartdsanak
feliigyelete érdekében, amelyért felel6sek. Az egyéb
rendelkezések vonatkozdsdban a fogadé tagédllamok
hataskorrel rendelkezé hatdsdgai szdmdra lehet6vé kell
tenni, hogy a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgaitdl fellépést koveteljenek meg, és
kozbelépjenek, ha nem torténik fellépés.

Ezen irdnyelv rendelkezik az EEPH éltalinos koordindciés
szerepérél és az EEPH dltal elnokolt kotelezd érvényd, a
hatdskorrel rendelkezé hatésigok kozotti vitdk rendezé-
sére szolgdlé kozvetitési eljarasok lehetGségérdl.

Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezetet dolgoz
ki az ABAK letelepedése szerinti tagdllam vagy a refe-
rencia-tagillam és a harmadik orszdgbeli hatdskorrel
rendelkez8  feliigyeleti hatdsdg kozott megkotendd
egyiittmikodési megéllapoddsok tartalmdra és az infor-
mécidcsere modjéra vonatkozdan. A szabalyozastechnikai
standardtervezetek biztositjak, hogy ezen egyiittmikodési
megallapoddsok kovetkeztében minden sziikséges infor-
mécié a hatdskorrel rendelkezd hatésigok rendelkezésére
alljon mind a letelepedés szerinti, mind a fogadé tagdlla-
mokban, hogy azok gyakorolni tudjék az ezen irdny-
elvben rdjuk ruhdzott feliigyeleti és vizsgdlati hatdskore-
iket. Az EEPH ezenkiviil megkonnyiti az egyiittmdkodési
megallapoddsok megtirgyaldsdt és megkotését. Az EEPH
példaul tgy konnyitheti meg ezeket a folyamatokat, hogy
biztositja az ilyen egyiittmiikodési megéllapoddsok stan-
dard formdtumat.

A tagéllamoknak meg kell allapitaniuk az ezen irdnyelv
rendelkezéseinek megsértése esetén alkalmazand6 szank-
cidkra vonatkozé szabdlyokat, és biztositaniuk kell azok
végrehajtasat. A szankcidknak hatékonyaknak, ardnyos-
aknak és visszatartd erejlicknek kell lenniiik.

Ezen irdnyelv tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és
betartja killonosen az EUMSZ-ben és az Eurdpai Unib
Alapjogi Chartdjaban (Charta) elismert elveket, neveze-
tesen a személyes adatoknak az EUMSZ 16. cikkében
és a Charta 8. cikkében emlitett védelmét. A hatdskorrel
rendelkez8 hatdsagok dltali informécidcserének vagy
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informdcidtovabbitasnak meg kell felelnie a személyes
adatok tovabbitdsara vonatkozd szabalyoknak, ahogy
azt a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramld-
sdrdl sz616, 1995. oktéber 24-i 95/46[EK eurépai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') megdllapitja. Az EEPH dltali
informécidcserének vagy informdcidtovabbitdsnak meg
kell felelnie a személyes adatok tovabbitdsira vonatkozd
szabalyoknak — ahogy azt a személyes adatok kozosségi
intézmények és szervek dltal torténd feldolgozdsa tekin-
tetében az egyének védelmérél, valamint az ilyen adatok
szabad dramldsarél szo6lo, 2000. december 18-i
45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (?)
megdllapitia —, amelyek ezen irdnyelv alkalmazdsiban
teljes mértékben alkalmazandék a személyes adatok
feldolgozasara.

Ezen irdnyelv végrehajtdsa egységes feltételeinek biztosi-
tisa érdekében a Bizottsigra végrehajtdsi hatdskoroket
kell ruhdzni. Ezeket a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskore-
inek gyakorldsdra vonatkozé tagallami ellendrzési mecha-
nizmusok szabdlyainak és dltaldnos elveinek megéllapitd-
sar6l szolo, 2011. februdr 16-i 182/2011/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek (}) megfelelGen kell
gyakorolni.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelGen felhatalmazdson alapul jogi
aktusokat fogadjon el, ahol ez az ezen irdnyelvben kife-
jezetten meghatdrozasra keriilt. Kiilonosen, a Bizottsigot
fel kell hatalmazni, hogy felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el az ebben az irdnyelvben meghatd-
rozott tSkedttételi modszerek megdllapitdsa érdekében,
ideértve a vonatkozé6 ABA dltal ellendrzott harmadik
feleket bevono lehetséges pénziigyi és[vagy jogi struktd-
rakat, ha azon strukttrakat kifejezetten annak érdekében
allitottak  fel, hogy ABA-szinten kozvetlentl vagy
kozvetve tékedttételt hozzanak létre. Killonosen a magan-
téke- és kockazatitGke-alapok esetében az ilyen pénziigyi
vagy jogi struktirdkra valé hivatkozds esetében a portfé-
lidtarsasdg szintjén meglévs tdkedttételt nem kell beleér-
teni.

Felhatalmazason alapul6é jogi aktusokat kell elfogadni
annak meghatdrozdsa céljabdl, hogy hogyan kell kiszdmi-
tani a konnyitett rendszerre vonatkozé kiiszobértékeket,
és hogyan kell szabdlyozni az ABA-kat kezel6 azon
ABAK-okat, amelyek kezelt eszkozeinek értéke, beleértve
a t6kedttétel atjan szerzett eszkozoket is, egyazon naptdri
éven belil id6nként meghaladja a vonatkozd kiiszob-
értéket, idénként pedig nem éri el azt; a kiiszobértékeket
el nem ér6 ABAK-ok bejegyzési kotelezettségeinek és a
rendszerkockdzat hatékony feliigyeletét szolgdlé adatszol-
géltatasi kotelezetettségeinek, és az ilyen ABAK-ok arra
vonatkozd kotelezetettségének meghatdrozdsa céljabdl,
hogy az érintett hataskorrel rendelkez6 hatésagokat érte-
sitsék, amennyiben mdr nem teljesitik a konnyitett rend-
szer alkalmazasihoz sziikséges feltételeket.

L L 281, 1995.11.23,, 31. o.
L L&, 2001.1.12, 1. o.
L L 55, 2011.2.28,, 13. o.
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Felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat kell elfogadni
annak érdekében is, hogy egyértelmiivé tegyék a tékedt-
tételi modszereket, koztikk barmely pénziigyi és[vagy jogi
struktardt, amelyben az adott ABA dltal ellendrzott
harmadik felek is részt vesznek, valamint a t8kedttétel
kiszamitdsanak moédjat; hogy meghatdrozzdk azokat a
kockédzatokat, amelyeket a tovabbi szavatol6tSkének
vagy a szakmai felelGsségbiztositisnak le kell fedeznie,
és meghatdrozzdk a tovabbi szavatolotSke megfelel§sége
meghatdrozdsanak feltételeit vagy a szakmai felelGsségbiz-
tositds hatalydt, valamint meghatdrozzék a tovabbi szava-
tol6t6ke folyamatban 1évé kiigazitdsa vagy a szakmai
felel6sségbiztositds hatdlya meghatdrozdsinak modjat.
Felhatalmazdson alapul6é jogi aktusokat kell elfogadni
annak érdekében is, hogy meghatirozzdk a hatdskorrel
rendelkezd hatdsagok dltal annak értékelése sordn alkal-
mazand6 kritériumokat, hogy az ABAK-ok teljesitik-e az
tizletmenetiikkel kapcsolatos kotelezettségeiket, az irdnyt
kotelezettségiiket, hogy az dltaluk kezelt ABA-k és azok
befektetSi érdekeit, valamint a piac integritdsat szem el6tt
tartva jarnak el; hogy rendelkeznek az iizleti tevékeny-
ségitk megfelel§ végzéséhez szitkséges erdforrasokkal és
eljarasokkal, és képesek azok hatékony felhasznéldsara;
hogy megtesznek minden ésszert 1épést az osszeférhetet-
lenség elkeriilésére és, ha az nem elkeriilhetd, arra, hogy
azonositsdk, megel6zzék és figyelemmel kisérjék, adott
esetben pedig nyilvanossigra hozzak az ABA-k és az
ABA-k befektetsi el6tt ezen osszeférhetetlenséget, és
biztositsdk, hogy az dltaluk kezelt ABA-k méltinyos
bandsmddban részesiilnek; hogy megfelelnek az iizleti
tevékenységiik irdnyitdsdra vonatkozé valamennyi hat6-
sagi kovetelménynek, hogy elGsegitsék az ABA-k vagy
az dltaluk kezelt ABA-k befektetSi érdekeinek és a piac
integritdsanak lehetd legnagyobb mértékd érvényesiilését;
és az ABA-k valamennyi befektetSje szdmara tisztességes
bandsmaédot biztositsanak.

Felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat kell tovabba elfo-
gadni a kovetkez6k meghatdrozasdra: az ABAK-ok 4ltal
meghatdrozandé  Osszeférhetetlenség-tipusok, valamint
azon ésszeri 1épesek, amelyek meghozatala az osszefér-
hetetlenségek azonositdsa, megel8zése, kezelése, nyomon
kovetése és az azokrol sz0l6 tajékoztatds céljdbdl a struk-
turdlis, szervezeti és kozigazgatdsi eljardsok keretében az
ABAK-okt6l elvdrhat6. Felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat kell elfogadni az aldbbiak vonatkozdsiban:
alkalmazandé kockdzatkezelési feladatok; a kockdzatkeze-
lési rendszer feliilvizsgalatinak megfelel§ gyakorisdga; a
kockdzatkezelési feladatok funkciondlis és hierarchikus
elkiilonitése a mitkodési egységektdl, ideértve a portfdli-
Okezelési feladatokat is; Osszeférhetetlenség elleni dvintéz-
kedések; és az ABAK-ok dltal betartand6 kockazatkezelési
kovetelmények. Felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
kell elfogadni az ABAK-ok éltal haszndlandé likviditds-
kezelési rendszereknek, valamint a befektetési stratégia, a
likviditasi profil és a visszavéltasi politika sszehangold-
sdnak meghatdrozdsa érdekében. Felhatalmazdson alapul6
jogi aktusokat kell elfogadni azon kovetelmények megha-
tirozdsa érdekében, amelyeket az értékpapirositott
eszkozok értékpapirositast kezdeményezdknek, a szpon-
zoroknak vagy az eredeti hitelez8knek kell teljesiteniiik
ahhoz, hogy az ABAK-ok befektethessenek a 2011.
janudr 1-je utdn kibocsatott ilyen jellegli eszkozokbe.
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Olyan felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat is el kell
fogadni, amelyek meghatdrozzdk azokat a kovetelmé-
nyeket, amelyeket az ABAK-oknak teljesiteniiik kell az
ilyen értékpapirositott eszkozokbe valé befektetéshez;
amelyek meghatdrozzdk az igazgatdsi és szdmviteli elja-
rasokat, az elektronikus adatfeldolgozdsra vonatkozd
ellen6rzési és biztonsagi szabdlyokat és a megfelel§
belsd ellendrzési mechanizmusokat; amelyek meghaté-
rozzdk az eszkozok helyes értékelésére, valamint a befek-
tetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nett6 eszkozérték
kiszdmitdsdra vonatkozd eljardsokat; a kiils értékbecsls
altal nydjtandé szakmai garancidkat; valamint a nyilt
végli ABA-k értékelésének megfelel§ gyakorisdgat.

Olyan felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat is el kell
fogadni, amelyek meghatdrozzdk azon feltételeket,
amelyek mellett az ABAK-ok funkcidinak atruhdzdsa
jovéhagyhatd, valamint azon feltételeket, amelyek mellett
az ABAK olyan mértékben ruhdzza 4t funkcidit, hogy
postafidkcéggé valik, és mar nem tekinthet§ az ABA
kezelGjének; amelyek meghatirozzdk a letétkezel6k
vonatkozdsaban az annak megéllapitdsara szolgdld krité-
riumokat, hogy a letétkezel6 letelepedése szerinti
harmadik orszdgokra vonatkozé prudencidlis szabalyozas
és feligyelet egyenértékii-e az unibs joggal, és azokat
ténylegesen végre is hajtjak, valamint a megallapoddsmin-
taba belefoglaland6 adatokat; a letétkezeldi feladatok elld-
tisdra vonatkozé feltételeket, ideértve: a pénziigyi
eszkozok azon fajtdit, amelyeket a letétkezel§ letétkezel6i
feladatkorébe kell sorolni; azokat a feltételeket, amelyek
alapjan a letétkezel§ letétkezeldi feladatdt gyakorolhatja a
kozponti letétkezel6nél nyilvantartott pénziigyi eszk6zok
tekintetében, és azokat a feltételeket, amelyek alapjan a
letétkezel 6rzi a névre széléan kibocsdtott és a kibocsa-
téndl vagy a konyvvezetSknél nyilvantartott pénziigyi
eszkozoket; a letétkezelének a kell6 gondossiggal
kapcsolatos kotelezettségeit; az elkiilonitési kotelezett-
séget; azon feltételek és korulmények, amelyek alapjin
a letétbe helyezett pénziigyi eszkozt elveszettnek kell
tekinteni; mit lehet ,minden ellenkez§ eréfeszités ellenére
is elkeriilhetetlen, érdemleges befolydsin tilmend kiilsé
eseménynek” tekinteni; és azokat a feltételeket és kortil-
ményeket, amelyek alapjan objektiv indok all fenn a fele-
16sség aldli mentesitésre. Olyan felhatalmazdson alapulé
jogi aktusokat is el kell fogadni, amelyek meghatdrozzak
az ABAK-ok dltal a kezelésiikben 1évé minden egyes ABA
tekintetében rendelkezésre bocsitandd éves jelentés
tartalmdt és formdtumdt, valamint az ABAK-ok részérdl
befektetSikkel szemben fenndllé adatszolgéltatdsi kotele-
zettségeket és a hatdskorrel rendelkezd hatdsagokkal
szembeni jelentési kotelezettségeket, valamint azok
gyakorisagat.

Olyan felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat is el kell
fogadni, amelyek meghatdrozzdk azokat a feltételeket,
hogy a t6keéttétel mikor tekintendd jelentds mértéktinek
és amelyek megdllapitjdk az ABAK dltal esetlegesen alkal-
mazandé tdkedttételi korlatok bevezetésének a hatds-
korrel rendelkez8 hatdsdgok dltali mérlegelésekor alkal-
mazandé elveket. Olyan felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat is el kell fogadni, amelyek meghatdrozzak a
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(86)

(87)

(88)

nem uniés ABAK-okkal és/vagy a nem unidés ABA-kkal
kapcsolatos  egytittmiikodési  megdllapoddsokat  a
harmadik orszdgokkal valé egytittmikodési megallapo-
ddsok megkotését elGsegité kozos keret kialakitdsa érde-
kében. Olyan felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat is el
kell fogadni, amelyek meghatdrozzdk annak az informd-
cidcserének a tartalmdt, amelyet az ABAK és a hatds-
korrel rendelkez hatésdgok folytatnak, valamint azt,
hogy bizonyos adatokat meg kell adni az EEPH-nak.

Az EEPH e tekintetben adott tandcsatol és az irdnyelvben
megallapitott  feltételektsl fiiggden  felhatalmazdson
alapulé jogi aktusokat kell elfogadni az tutlevélnek nem
uniés ABA-kat az Unidban forgalmazé uniés ABAK-okra
és ABA-kat az Unibban kezel§ és[vagy forgalmazé nem
uniés ABAK-okra torténd kiterjesztése érdekében, illetve
egy madsik felhatalmazdson alapul6 jogi aktust kell elfo-
gadni e tekintetben a zdrtkord kibocsdtdsra vonatkozo
nemzeti rendszerek alkalmazdsinak megsziintetése
céljabol.

Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs az értesités
idépontjat kovet§ harom hénapon beliil kifogast emelhet
a felhatalmazdson alapulé jogi aktussal szemben. A
kiemelkedGen aggilyos teriiletek esetében az Eurdpai
Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az
id6tartam hdrom honappal meghosszabbithatd. Az
Eurépai Parlament és a Tandcs tdjékoztathatja a tobbi
intézményt arrdl, ha nem szandékozik kifogdst emelni.
A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok korai elfogadasa
kiilonosen fontos olyankor, amikor hatdridéket kell
betartani, példdul hogy a tagdllamok a felhatalmazdson
alapulé jogi aktusokat adott esetben az ezen irdnyelvben
meghatdrozott atiiltetési id@szakon belill iiltethessék at.

A Lisszaboni Szerzédést elfogaddé korménykozi konfe-
rencia zdréokmdnyahoz csatolt, az Eurépai Unié6 miiko-
désérdl sz016 szerzédés 290. cikkérdl szol6 nyilatko-
zatban a konferencia tudomdsul vette a Bizottsdg arra
irdnyul6 szandékat, hogy a kialakult gyakorlatnak megfe-
lel6en konzultdl a tagdllamok dltal kinevezett szak-
ért6kkel a pénziigyi szolgéltatdsok teriiletére vonatkozo,
felhatalmazdson alapulé jogi aktusok tervezetének elké-
szitése sordn.

Az ezen irdnyelv atiltetési hatdridejét kovetSen két évvel
az EEPH velemenyt ad ki az akkor hatdlyban levé utlevél
mikodésérél és a zartkord kibocsitdsra vonatkozd
nemzeti rendszerek miikodésérsl. Tandcsot ad az dtle-
vélnek a nem uniés ABA-kat az Unidban forgalmazd
unidés ABAK-okra és ABA-kat az Uni6ban kezel§ ésfvagy
forgalmazé nem uniés ABAK-okra torténd kiterjesztése
tekintetében is. A Bizottsig hdrom hénappal az EEPH e
véleményének és Gtmutatdsinak dtvétele utdn, valamint
az ezen irdnyelvben felsorolt, tobbek kozott a belsd
piacra, a befektetévédelemre és a rendszerkockazatok
hatékony ellenérzésére vonatkozé kritériumokat és célki-
tizéseket figyelembe véve felhatalmazdson alapulé jogi
aktust fogad el, meghatdrozva azt az idGpontot,
amikortdl az ebben az irdnyelvben meghatdrozott, az
atlevél kiterjesztésére vonatkozd szabalyok valamennyi
tagéllamban alkalmazandévé valnak.

(89)

o1)

2009. aprilisi londoni taldlkozéjukon a G-20-ak vezetdi
megallapodtak abban, hogy a fedezeti alapokat vagy
vezetSiket nyilvdntartisba kell venni, és el kell irni
szdmukra, hogy folyamatosan tovabbitsak a megfelel§
adatokat a feligyel6knek vagy a szabélyozdknak.
Feliigyeletet kell felettitk biztositani, hogy biztositva
legyen a megfelel6 kockdzatkezelés. 2010 jtiniusdban a
G-20-ak vezet6i Torontéban megerGsitették kotelezett-
ségvallalasukat, és vallaltdk a fedezeti alapok atlathat6sé-
ganak és szabalyozoéi feliigyeletének fokozdsat célzd
szigord  intézkedések végrehajtisinak nemzetkozileg
kovetkezetes és megkiilonboztetésmentes moédon torténd
felgyorsitdsit. A G-20-ak célkit(izéseinek tamogatasara az
Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Bizottsdga 2009 jini-
usdban magas szint(i befektetésialap-feliigyeleti alap-
elveket adott ki, hogy irdnyt mutasson e teriilet nemzet-
kozi szinten kovetkezetes szabdlyozdsdnak kialakitdsdhoz.
2010. szeptember 16-dn az Eurdpai Tandcs egyetértett
abban, hogy Eurépdnak hatdrozottabban, valamint a
viszonossdg szellemében és a kolcsonos elényok szem
el6tt tartdsaval kell képviselnie az érdekeit és az értékeit
az Uni6 kiilkapcsolataiban, tovabba 1épéseket kell tennie
tobbek kozott annak érdekében, hogy nagyobb piaci
hozzaférést biztositson az eurdpai véllalkozdsoknak és
elmélyitse szabalyozasi egyiittmiikodését {8 kereskedelmi
partnereivel. A Bizottsdg annak biztositdsdra torekszik,
hogy e kotelezettségvillaldsokat az Unié nemzetkozi
partnerei is hasonl6an hajtjak végre.

Hirom évvel annak a felhatalmazdson alapulé jogi
aktusnak a hatdlybalépését kovetGen, amelynek értel-
mében az dGtlevél valamennyi ABAK vonatkozdsiban
alkalmazdsra keriil, az EEPH véleményt ad ki az akkor
hatalyban lev eurdpai ttlevél mikodésérdl és a zartkord

kibocsétasra vonatkozé nemzeti rendszerek miikodésérél.
Tandcsot ad a nemzeti rendszerek megsziintetésével
kapcsolatosan is. A Bizottsdg hdrom hénappal az EEPH
véleményének és tandcsinak dtvétele, valamint az ezen
irdnyelvben felsorolt kritériumok és ezen irdnyelv célki-
tlizéseinek figyelembevétele utdn felhatalmazéson alapuld
jogi aktust fogad el, tobbek kozott a belsd piac, a befek-
tet6védelem és a rendszerkockdzatok hatékony ellen-
8rzése vonatkozdsdban, meghatdrozva azt az idGpontot,
amikortél az ezen irdnyelvben meghatdrozott nemzeti
mechanizmusok valamennyi tagdllamban megsziinnek.

Ezen irdnyelv atiiltetési hatdridejét kovetSen négy évvel a
Bizottsag — nyilvanos konzultdcié alapjan és a hatdskorrel
rendelkezd  hatdsdgokkal folytatott megbeszélésekre
tekintettel — elkezdi ezen irdnyelv alkalmazdsinak és
hatilydnak feliilvizsgdlatat. A feliilvizsgdlat elemzi az
irdnyelv alkalmazdsa sordn gy(jtott tapasztalatokat,
annak a befektetSkre, az ABA-kra vagy az ABAK-okra
gyakorolt hatdsdt az Uniéban és harmadik orszdgokban,
valamint azt is vizsgélja, hogy milyen mértékben sikeriilt
teljesiteni ezen irdnyelv célkitlizéseit, és sziikség szerint
megfeleld médositdsokat javasol. A feliilvizsgdlat kitér az
ezen irdnyelvben foglalt szabdlyok miikodésének dlta-
lanos felmérésére és a szabdlyok alkalmazdsa sordn gytj-
tott tapasztalatokra. A Bizottsdg a feliilvizsgdlat sordn
megvizsgdlja az EEPH és a hatdskorrel rendelkezé unids
hatésdgoknak ezen irdnyelv Osszefiiggésében végzett
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tevékenységeit az unids piacokon mikods valamennyi
ABAK hatékony feliigyeletének biztositdsdban, ideértve
tobbek kozott, — az 1095/2010/EU rendelettel ossz-
hangban - annak megvizsgéldsat, hogy tovabbi feliigyeleti
feladatokat bizzanak-e az EEPH-ra a nem uniés ABAK-ok
engedélyezése és feliigyelete terén. Ebben az Osszefiig-
gésben a Bizottsdg értékeli az EEPH ilyen jellegii felada-
tokkal valé megbizdsdnak koltségeit és elényeit.

(92)  Ezen irdnyelv célja az ABAK-ok tevékenysége kovetkez-
tében felmeriil§ lehetséges kockazatok kezelésére és ezen
kockdzatok tekintetben a hatdskorrel rendelkezd hato-
sagok dltali hatékony ellenérzésének  biztositdsira
alkalmas keretrendszer létrehozdsa az Unidban. Szigort
szabalyozési és feliigyeleti keretet kell biztositani, hogy a
pénziigyi szabélyozdsban ne legyenek hidnyossdgok.
Ebben a tekintetben hivatkozni lehet a kell§ gondos-
saggal kapcsolatos meglévg kotelezettségekre, amelyek a
szakmai befektet6kre alkalmazanddk az ilyen befekte-
t6ékre vonatkozd rendelkezések értelmében. Tovabba a
Bizottsdgot fel kell kérni, hogy vizsgdlja felil a szakmai
befektetSkre vonatkozé jogszabalyokat annak érdekében,
hogy felmérje, sziikséges-e szigortibb koévetelményeket
el6irni azoknak a szakmai unids befektetGknek a kell§
gondossdgra vonatkozé eljardsdra vonatkozéan, amelyek
sajat kezdeményezésitkre nem unids pénziigyi termé-
kekbe, tobbek kozott nem uniés ABA-kba fektetnek be.

(93) A felulvizsgalat végén a Bizottsdg jelentést nyujt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak, tobbek kozott —
adott esetben — a javasolt mddositasokrdl, figyelembe
véve ezen irdnyelv célkitlizéseit és a befektetSkre, az
ABA-kra és ABAK-okra gyakorolt lehetséges hatdsokat
az Uni6ban és harmadik orszdgokban.

(94)  Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a magas szintd
befektet6védelemnek az ABAK-ok engedélyezésére ¢és
feliigyeletére szolgdlé kozos keretrendszer létrehozatala
révén val6 biztositdsdt — amint azt az ABAK-okra vonat-
kozé jelenlegi nemzeti szintli szabdlyozds és feliigyelet
terén meglévé hidnyossigok tanusitjidk — a tagdllamok
nem tudjék kielégitGen, ezért az unids szinten jobban
megvalésithaté, az Unié az Eurépai Uniordl szolé szer-
z8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfe-
lel6en intézkedéseket fogadhat el. Az e cikkben foglalt
ardnyossag elvének megfelelSen ez az irdnyelv nem 1épi
til az e cél eléréséhez szitkséges mértéket.

(95 A 2003[41[EK és a 2009/65[EK irdnyelvet, a hitelming-
sit6  intézetekrl  sz6lo,  2009.  szeptember  16-i
1060/2009/EK eurbpai parlamenti és tandcsi rende-
letet () és az 1095/2010/EU rendeletet ennek megfele-
16en médositani kell,

() HL L 302., 2009.11.17., 1. o.

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Targy
Ezen irdnyelv azon alternativ befektetési alapkezelk (ABAK)
engedélyezésével, folyamatos mikodtetésével és dtlathatdsigdval
kapcsolatos szabdlyokat éllapitia meg, amelyek alternativ befek-

tetési alapokat (ABA) kezelnek ésfvagy forgalmaznak az
Unidban.

2. cikk
Hatily

(1)  Figyelembe véve e cikk (3) bekezdését és a 3. cikket, ezen
irdnyelv a kovetkezSkre alkalmazando:

a) uniés ABAK-ok, amelyek egy vagy tobb ABA-t kezelnek,
tekintet nélkiil arra, hogy az ilyen ABA unids vagy nem
uniés ABA;

b) nem uniés ABAK-ok, amelyek egy vagy tobb unids ABA-t
kezelnek; és

¢) nem uniés ABAK-ok, amelyek egy vagy tobb ABA-t forgal-
maznak az Unidban, tekintet nélkiil arra, hogy az uniés ABA
vagy nem uniés ABA.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban nincs jelentésége, hogy
a) az ABA nyilt vagy zart végl-¢;

b) az ABA-t szerz8dési jog, a befektetési alapokra vonatkozd
jogszabdlyok vagy a tdrsasdgi jog alapjan alapitottdk, vagy
mds jogi formdja van;

¢) milyen az ABAK jogi felépitése.
(3)  Ezen irdnyelv nem alkalmazand6 a kévetkezdkre:
a) holdingtarsasdgok;

b) a 2003/41/EK irdnyelv hatdlya ald tartozé foglalkoztatoi
nyugellatdst szolgaltatd intézmények, ideértve adott esetben
az emlitett irdnyelv 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett
ilyen intézmények irdnyitasaért felelSs, illetve a neviikben
eljaré felhatalmazott szerveket és az emlitett irdnyelv
19. cikkének (1) bekezdése alapjan megbizott befektetéskeze-
18ket is, amennyiben azok ABA-k kezelésével nem foglal-
koznak;

¢) szupranaciondlis intézmények, mint az Eurépai Kézponti
Bank, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, az eurdpai fejlesztésfinan-
szirozdsi intézmények és a bilaterdlis fejlesztési bankok, a
Vildgbank, a Nemzetkozi Valutaalap, mds szupranaciondlis
intézmények és hasonl6é nemzetkozi szervezetek, amenyiben
az ilyen intézmények vagy szervezetek ABA-t kezelnek, és
amennyiben ezek az ABA-k kozérdekdek;

d) a nemzeti kozponti bankok;
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¢) a nemzeti kormdnyok, a regionalis és helyi 6nkormdnyzatok,
valamint mindazon szervek és mds intézmények, amelyek
tarsadalombiztositdsi rendszerek és nyugdijrendszerek finan-
szirozdsira szolgdld alapokat kezelnek;

f) a munkavallaloi részvételi programok és a munkavéllaloi
megtakaritdsi programok;

g) kiilonleges értékpapirositdsi célt gazdasagi egységek.

(4) A tagillamok megteszik a szitkséges 1épéseket annak
biztositdsdra, hogy az (1) bekezdésben emlitett ABAK-ok folya-
matosan megfeleljenek ezen irdnyelvnek.

3. cikk
Mentességek

(1)  Ezen irdnyelv hatdlya nem terjed ki az olyan egy vagy
tobb ABA-t kezel6 ABAK-okra, amelyeknek ugyanezen ABAK-
ok vagy azok anyavillalatai vagy lednyvillalatai, vagy ezen anya-
véllalatok egyéb leanyvallalatai az egyediili befektetdi, feltéve,
hogy e befekteték maguk nem ABA-k.

(2) A 46. cikk alkalmazdsinak sérelme nélkiil a kovetkezd
ABAK-okra kizarolag ezen cikk (3) és (4) bekezdése alkalma-
zando:

a) olyan ABAK-ok, amelyek — kozvetleniil vagy kozvetve egy,
az ABAK-kal kozos irdnyitds vagy ellendrzés alatt dllo tdrsa-
sagon keresztill, vagy érdemi kozvetlen vagy kozvetett része-
sedés dtjdn — olyan ABA-portfélidkat kezelnek, amelyek
kezelt eszkozeinek értéke — beleértve a tSkedttétel atjan létre-
jott eszkozoket is — nem haladja meg osszesen a 100 milli6
EUR kiiszobértéket; vagy

=z

olyan ABAK-ok, amelyek — kozvetleniil vagy kozvetve egy,
az ABAK-kal kozos irdnyitds vagy ellen6rzés alatt dll6 tdrsa-
sagon keresztiil, vagy érdemi kozvetlen vagy kozvetett része-
sedés atjdgn — olyan ABA-portféliokat kezelnek, amelyek
kezelt eszkozeinek értéke nem haladja meg Osszesen az
500 milli6 EUR kiiszobértéket, amennyiben az ABA portfo-
1i6i olyan ABA-kbdl dllnak, amelyek nem tékedttétellel finan-
szirozottak és amelyek esetében az egyes ABA-kba torténd
eredeti befektetés idSpontjat kovets ot éven beliil nem
gyakorolhatdk visszavaltdsi jogok.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a (2) bekezdésben emlitett
ABAK-ok legaldbb:

a) a letelepedésiik szerinti tagallamban a hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgoknél bejegyzéskotelesek;

b) a bejegyzés id6pontjaban igazoljdk magukat és az altaluk
kezelt ABA-kat a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai el6tt;

¢) a bejegyzés idSpontjaban informdciékat szolgdltatnak az
altaluk kezelt ABA-k befektetési stratégidirdl a letelepedésiik
szerinti tagéllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgainak;

d) a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd haté-
sdgai szdmdra rendszeresen tdjékoztatdst adnak arrél, hogy
milyen f8bb eszkozokkel kereskednek, valamint hogy a keze-
lésiikben 1évé ABA-k milyen fontosabb kitettségekkel rendel-
keznek és melyek a legfontosabb koncentriciik, hogy a
hatdskorrel rendelkezé hatésigok hatékonyan nyomon
kovethessék a rendszerkockdzatokat; és

¢) abban az esetben, ha mdr nem teljesitik a (2) bekezdésben
emlitett feltételeket, értesiteniitk kell errdl a letelepedésiik
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatésagait.

E cikk ezen bekezdése és (2) bekezdése a tagdllamok dltal a (2)
bekezdésben emlitett ABAK-ok tekintetében elfogadott szigo-
ribb szabdlyok sérelme nélkiil alkalmazando.

A tagdllamok megteszik a szitkséges 1épéseket annak biztositd-
sara, hogy amennyiben a (2) bekezdésben megadott feltételek
mér nem teljesiilnek, az érintett ABAK-oknak az ezen irdny-
elvben meghatdrozott eljards szerint 30 naptdri napon beliil
engedély iranti kérelmet kell benydjtaniuk.

(4) A (2) bekezdésben szerepls ABAK-ok nem élvezik az
ezen irdnyelv altal biztositott jogokat, kivéve, ha az ABAK-ok
ezen irdnyelv hatdlya ald vonjak magukat. Ha az ABAK-ok ezen
irdnyelv hatdlya ald vonjék magukat, akkor az teljes mértékben
alkalmazandé rdjuk.

(5) A Bizottsag végrehajtdsi jogi aktusokat fogad el, amelyek
célja az eljardsok meghatdrozdsa azon ABAK-ok szdmdra,
amelyek ezen irdnyelv hatdlya ald vonjidk magukat a (4) bekez-
désnek megfelelGen. Ezeket a végrehajtdsi jogi aktusokat az
59. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsagi eljardsnak
megfelelGen kell elfogadni.

(6) A Bizottsdg az 56. cikkel 6sszhangban, valamint az 57. és
az 58. cikkben foglalt feltételeknek megfelelGen elfogadott felha-
talmazdson alapul jogi aktusok dtjdn intézkedéseket fogad el,
amelyek meghatdrozzak az aldbbiakat:

a) a (2) bekezdésben emlitett kiiszobértékek kiszdmitdsanak,
valamint az ABA-kat kezel6 ABAK-ok szabalyozdsinak
modjat, amelyek kezelt eszkozeinek értéke, beleértve a téke-
attétel Gtjan szerzett eszkozoket is, egyazon naptdri éven
beliil id6nként meghaladja a vonatkozé kiiszobértéket, idén-
ként pedig nem éri el azt;

=

a (3) bekezdésben eléirt nyilvantartdsba vételi és a rendszer-
kockézatok hatékony figyelemmel kisérése érdekében sziik-
séges tajékoztatasi kotelezettséget; és

¢) a hatdskorrel rendelkezd hatdsigok értesitésének kotelezett-
ségét a (3) bekezdés értelmében.
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4. cikk
Fogalommeghatirozisok

(1)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiaban az aldbbi fogalommeg-
hatdrozdsokat kell alkalmazni:

a) ,ABA™ barmilyen kollektiv befektetési véllalkozds, annak
befektetési részalapjait is beleértve, amely:

i. tobb befektet6tsl kap t6két azért, hogy meghatdrozott
befektetési politikdnak megfelelGen befektesse azt ezen
befektetSk javéra; tovdbba

ii. a 2009/65[EK irdnyelv 5. cikke alapjan nem engedély-
koteles;

b) ,ABAK™ minden olyan jogi személy, amely rendszeres
gazdasigi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel;

¢) fidktelep”: ABAK esetén az ABAK részét képez§ tizletviteli
hely, amely nem 6nall6 jogi személy, és amely az ABAK
engedélyében felsorolt szolgaltatdsokat nyujtja; az ugyan-
azon tagdllamban egy olyan ABAK dltal létesitett Gsszes
tizletviteli hely, amelynek létesitd okirat szerinti székhelye
egy masik tagdllamban vagy harmadik orszdgban taldlhato,
egyetlen fidktelepnek mindsil;

d) ,nyereségrészesedés™ az ABA nyereségének egy része,
amelyet az ABAK részére kiilonitenek el dijazdsként az
ABA kezeléséért; ebbe nem tartozik bele az ABA nyere-
ségének azon része, amelyet az ABAK szdmadra kiilonitettek
el mint az ABAK ABA-ba valé befektetésének hozadékit;

e) ,szoros kapcsolat”: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb
természetes vagy jogi személyt a kovetkezs tényezSk vala-
melyike kapcsol Ossze:

i. részesedés, nevezetesen valamely véllalkozds szavazati
jogai vagy t6kéje 20 %-dnak vagy ennél nagyobb
részének kozvetlen vagy ellendrzés utjan torténd tulaj-
donlésa;

ii. ellen6rzés, amely az Osszevont (konszoliddlt) éves
beszdmol6rdl sz6l6, 1983. junius 13-i, 83/349/EGK
hetedik tandcsi irdnyelv (') 1. cikkében emlitett minden
esetben az anyavallalat és a lednyvallalat kozotti kapcso-
latot, vagy hasonlé kapcsolatot jelent barmely termé-
szetes vagy jogi személy és egy vallalkozas kozott; e
pont alkalmazdsiban egy lednyvillalat lednyvallalata
egy anyavillalat lednyvallalatdnak mindsiil, amely anya-
véllalat ezen lednyvallalatokat fogja Ossze.

() HL L 193., 1983.7.18., 1. o.

h)

i)

Szintén ilyen személyek kozotti ,szoros kapcesolat”™nak kell
tekinteni azt a helyzetet, amelyben két vagy tobb termé-
szetes vagy jogi személy ellendrzési kapcsolat révén
tartdsan kapcsolodik ugyanazon személyhez;

yJhatdskorrel rendelkezd hatésigok™ a tagdllamok azon
hatésdgai, amelyeket torvény vagy rendelet ABAK-ok
feliigyeletére jogosit fel;

egy letétkezel§ tekintetében ,hatdskorrel rendelkezd hatd-
sagok”:

i. ha a letétkezel6 a 2006/48/EK irdnyelv értelmében
engedélyezett hitelintézet, akkor az emlitett irdnyelv
4. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgok;

ii. ha a letétkezel6 a 2004/39[EK irdnyelv értelmében
engedélyezett befektetési véllalkozas, akkor az emlitett
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjdban
meghatérozott hatdskorrel rendelkez8 hat6sdgok;

iii. ha a letétkezel§ ezen irdnyelv 21. cikke (3) bekezdése c)
pontjdnak els6 albekezdése szerinti intézményfajta,
akkor a letelepedése szerinti tagallamdnak az ilyen
intézményfajtdk feliigyeletére torvény vagy rendelet
dltal felhatalmazott nemzeti hatdsdgai;

iv. ha a letétkezel§ ezen irdnyelv 21. cikk (3) bekezdése
harmadik albekezdésének megfelel§ jogalany, akkor
azon tagillam nemzeti hat6sdgai, amelyben e jogalany
létesit6 okirat szerinti székhellyel rendelkezik, és
amelyeket torvény vagy rendelet hatalmaz fel az ilyen
jogalanyok feliigyeletére, vagy az a hivatalos szerv,
amely hatdskorrel rendelkezik az ilyen jogalanyok
bejegyzésére vagy feliigyeletére a rd irdnyadé szakmai
magatartdsi szabalyoknak megfelelGen;

v. ha a letétkezel6t egy nem unidés ABA letétkezelGjének
jelolik ki ezen irdnyelv 21. cikk (5) bekezdése b) pont-
javal 6sszhangban, és az nem tartozik ezen pont i-iv.
alpontja ald, azon harmadik orszdg hatdskorrel rendel-
kez8 nemzeti hatésagai, amelyben a letétkezel6nek léte-
sit6 okirat szerinti székhelye van;

,uniés ABA tekintetében hatdskorrel rendelkezd hatd-
sagok™ az ABA feliigyeletére torvény vagy rendelet altal
felhatalmazott tagdllami nemzeti hatésdgok;

Lellendrzés™ a 83/349/EGK irdnyelv 1. cikkében meghatd-
rozott ellendrzés;
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Jetelepedett”™:

i. ABAK esetén ,létesitS okirat szerinti székhellyel rendel-

kezik™;

ii. ABA esetén ,engedéllyel rendelkezik vagy itt bejegy-
zett”, amennyiben sem engedéllyel nem rendelkezik,
sem pedig bejegyezve nincs az adott helyen, ,létesitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezik”;

iii. letétkezel§ esetén ,létesitd okirat szerinti székhellyel
vagy fiokteleppel rendelkezik”;

iv. olyan jogi képvisel6k esetén, amelyek jogi személyek,
Jétesitd okirat szerinti székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezik”;

v. olyan jogi képvisel6k esetén, akik természetes szemé-
lyek, ,lakohellyel rendelkezik”;

,uniés ABA”™:

i. barmely ABA, amely az alkalmazandé nemzeti jognak
megfelelen egy tagallamban engedéllyel rendelkezik,
vagy amelyet az egyik tagdllamban bejegyeztek; vagy

ii. barmely ABA, amely egyik tagdllamban sem rendelkezik
engedéllyel vagy egyik tagdllamban sem jegyezték be, de
létesité okirat szerinti székhelye ésjvagy kozponti
iroddja az egyik tagallamban taldlhaté;

,uniés ABAK”: barmely olyan ABAK, amely létesit§ okirat
szerinti székhellyel rendelkezik az egyik tagallamban;

Jfeeder-ABA”: olyan ABA, amely

i. eszkozeinek legaldbb 85 %-dt egy mdsik ABA (a
master-ABA) befektetési jegyeibe vagy részvényeibe
fekteti be;

ii. eszkozeinek legaldbb 85 %-dt egy vagy tobb olyan
master-ABA-ba fekteti be, amelyek azonos befektetési
stratégidval rendelkeznek; vagy

iii. egyébként eszkozei legaldbb 85 %-a egy vagy tobb ilyen
master-ABA-ban van;

.pénziigyi eszkoz”: a 2004/39[EK irdnyelv I. mellékletének
C. szakaszdban meghatdrozott eszkoz;

Jholdingtdrsasag™ mds egy vagy tobb tdrsasigban része-
sedéssel rendelkez8 olyan véllalkozds, amelynek gazdasdgi
célja egy uzleti stratégia vagy stratégidk lednyvallalatain,
kapcsolt vallalkozdsain vagy részvételén keresztiil torténd
végrehajtasa, azzal a céllal, hogy novelje hosszi tava érté-
kiiket, és amely vagy egy olyan véllalat, amely

i. sajat szdmldra mikodik, és amelynek részvényeit keres-
kedés céljabol bevezették egy unids szabdlyozott piacra;

vagy

ii. amelyet az éves jelentésében vagy mads hivatalos doku-
mentumban bizonyitottak szerint nem azzal a {6 céllal
hoztak létre, hogy a befektetSknek a lednyvallalatok és
kapcsolt vallalkozdsok eladdsa révén termeljen nyere-
séget;

,az ABA letelepedése szerinti tagdllam”™

i. az a tagallam, amelyben az ABA engedéllyel rendelkezik
vagy be van jegyezve a hatdlyos nemzeti jog szerint,
illetve tobb engedély vagy bejegyzés esetén az a
tagdllam, amelyben az ABA els6 alkalommal kapott
engedélyt, vagy amelyben els§ alkalommal jegyezték

be; vagy

ii. ha az ABA-t egyik tagallamban sem engedélyezték vagy
jegyezték be, az a tagdllam, amelyben az ABA létesits
okirat szerinti székhelye ésfvagy kozponti iroddja talal-
hat;

,az ABAK letelepedése szerinti tagdllam” az a tagdllam,
amelyben az ABAK létesitS okirat szerinti székhelye talal-
hat6; a nem uniés ABAK-ok esetében az ,ABAK letelepe-
dése szerinti tagillam” az ezen irdnyelvben a ,referencia-
tagdllam”-ként értelmezend§ a VII fejezetben foglaltak
alapjan;

,az ABAK fogadé tagillama” a kovetkezdket jelenti:

i. az a letelepedés szerinti tagillamt6l kilonbozd
tagéllam, amelyben egy uniés ABAK uniés ABA-kat
kezel;

ii. az a letelepedés szerinti tagdllamtdl kiilonboz
tagdllam, amelyben egy uniés ABAK egy uniés ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazza;

iii. az a letelepedés szerinti tagillamt6l kilonbozd
tagdllam, amelyben egy uniés ABAK egy nem unids
ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazza;

iv. az a letelepedés szerinti tagillamtdl kiilonbozd refe-
rencia-tagallam, amelyben egy nem uniés ABAK unids
ABA-kat kezel;

v. az a letelepedés szerinti tagillamtdl kiilonbozd refe-
rencia-tagdllam, amelyben egy nem unids ABAK egy
unidés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgal-
mazza; vagy

vi. az a letelepedés szerinti tagdllamtdl kiilonbozd refe-
rencia-tagallam, amelyben egy nem uniés ABAK egy
nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalmazza;
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s) ,indulotéke” a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikke els§ bekez- ad) ,szavatol6t6ke” a  2006/48/EK  tandcsi  irdnyelv
désének a) és b) pontjaban emlitett tSke; 56-67. cikkeiben emlitett szavatol6tSke;

t)  ,kibocsdt6” bédrmely olyan kibocsdté a 2004/109/EK , . o , e
irdnyelv 2. cikke (lil bek}ézdésének d) pontja érte/lméb/en, ae) ,,anyava!lalat: a 83 3,49/E_GK irdnyelv 1. é 2. cikkében
amely létesit6 okirat szerinti székhellyel rendelkezik az meghatdrozott anyavillalat;

Uniéban és amelynek a részvényeivel vald kereskedést
engedélyezték a szabdlyozott piacon a 2004/39/EK eurdpai
Il)irlameqtl es tanfa cs1.1ranyelv 4. cikke (1) bekezdésének af) ,prime bréker”: olyan hitelintézet, szabdlyozott befektetési
. pontja értelmében; p . p s A . p
véllalkozds vagy mds, a prudencidlis szabalyozas hatélya ald
tartozé és folyamatos feliigyeletnek aldvetett jogalany,
amely szerz8d§ félként szolgaltatast kindl a szakmai befek-

u) jogi képvisel6™ az a természetes személy, akinek lako- tet6k szdmdra elsGsorban pénziigyi eszkozokben tigyletek
helye, vagy az a jogi személy, amelynek létesitS okirat finanszirozdsa vagy inditdsa érdekében, és amely mas szol-
szerinti székhelye az Unidban van, és akit vagy amelyet galtatdsokat is nydjthat, példdul elszdmoldsi és kovetelés-
egy nem uniés ABAK jelolt ki kifejezetten arra, hogy rendezési szolgaltatdsokat, értékpapir-kolcsonzést, valamint
nevében eljrjon a hat6sdgok, iigyfelek, szervek és a nem igényekre szabott technoldgia- és mikodéstamogatdsi szol-
uniés ABAK partnerei felé az Uniéban az ABAK ezen géltatésokat;
irdnyelv szerinti kotelezettségei tekintetében;

v) t6kedttéte]: minden olyan mddszer, amellyel az ABAK ag) ,szakmai Dbefektet6™: barmely olyan befektet(:)’, ame}y
noveli a kezelésében 1év6 ABA Kkitettségét, akar készpénz szakmai {igyfélnek mindsiil vagy amely kérés esetén
vagy értékpapirok kolcsonzése, akdr szdrmazékos pozici- szakr)nai }igyfé%ként Fezelhet(’i a 2004/39[EK irdnyelv II.
Okba dgyazott tkedttétel atjan, vagy barmely mds médon; mellékletének értelmében;

W) HABA k}ezelése”: cgy vagy tébb,fﬂBA'k széméra legalébP az ah) ,befolydsolé részesedés> ABAK-ban fenndlld olyan
L mel}leklet 1 ,a) €s ?), pont]a.&,)an e’m,htetteket magdban kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely vagy a tdke,
foglalo befektetéskezelési funkcidk elldtdsa; vagy a szavazati jogok 10 %-at vagy anndl tobbet képvisel

a 2004/109/EK irdnyelv 9. és 10. cikkével osszhangban,
figyelembe véve az emlitett irdnyelv 12. cikkének (4) és (5)

x) forgalmazds™ valamely ABAK kezdeményezésére vagy bekezdésében meghatdrozott, a részesedés Osszesitésére
annak nevében valamely, az adott ABAK kezelésében vonatkozé feltételeket, vagy amely jelentds befolyds
1év6 ABA befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozd gyakorldsit teszi lehet6vé azon ABAK irdnyitdsa felett,
kozvetlen vagy kozvetett ajanlattétel az Unibban lako- amelyben a részesedés fenndll;
hellyel vagy létesit§ okirat szerinti székhellyel rendelkezd
befektetSk szdmara, vagy azok ilyen befektet6khoz torténd
kihelyezése;

ai) ,a munkavillalok képvisel6i” a munkavéllaloknak a
2002/14[EK irdnyelv 2. cikkének e) pontjaban meghatd-

y) ,master-ABA”™ bdrmely olyan ABA, amelybe egy mdsik rozott képviseldi;

ABA Dbefektet, vagy amelyben kitettséggel rendelkezik az
m) ponttal 6sszhangban;
aj) kisbefektet6”: nem szakmai befektetének mindsiilé befek-
tetd;

z) ,referencia-tagdllam™ egy tagillam a 37. cikk (4) bekezdé-

sében meghatdrozottaknak megfelelGen;
ak) ,leanyvallalat” a 83/349/EGK irdnyelv 1. és 2. cikke szerint
aa) ,nem unidés ABA”: birmely olyan ABA, amely nem unids meghatdrozott lednyvillalat;
ABA;
~ Y al) ,nem unids ABA feliigyel6 hatsdgai”: ABA-k feliigyeletére
ab) »nem uniés ABAK’: birmely olyan ABAK, amely nem torvény vagy rendeletgé}lltal felhatalrgnazott harmadikg}c,)rszég-
unios ABAK; beli nemzeti hatdsigok;

ac) ,t6zsdén nem jegyzett vallalat™ olyan véllalat, amelynek

létesité okirat szerinti székhelye az Unidban van, és a am) ,nem uniés ABAK feliigyel hatdsigai”: ABAK-ok feliigye-

2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 14. pontjinak
értelmében nincs bevezetve egy szabalyozott piacra;

letére torvény vagy rendelet dltal felhatalmazott harmadik
orszagbeli nemzeti hatdsdgok;
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an) értékpapirositas céljaira létrehozott vagy értékpapirositds
céljat szolgald specidlis jogalany™ olyan jogalany, amelynek
egyetlen célja az értékpapirositdsi tranzakciokban részt
vev8 pénziigyi kozvetit§ vallalatok eszkozeirdl és forrd-
sair6l szolo statisztikdkrdl sz6ld, 2008. december 19-i
24/2009/EK rendelet (1) 1. cikkének (2) bekezdése szerinti
értékpapirositds vagy értékpapirositdsok végrehajtdsa, vala-
mint az e cél elérésére alkalmas egyéb tevékenységek foly-
tatdsa;

ao) ,AEKBV”: a 2009/65(EK irdnyelv 5. cikkével 6sszhangban
engedélyezett, datruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd
kollektiv befektetési véllalkozs.

(2) Az e cikk (1) bekezdése ad) pontja alkalmazdsiban a
befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérsl
sz016, 2006. jinius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv () 13-16. cikkét értelemszertien kell alkal-
mazni.

(3) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogad el, amelyek meghatdrozzdk az aldbbiakat:

a) az (1) bekezdés v) pontjadban meghatdrozott tdkedttételi
modszerek, koztik barmely pénziigyi és/vagy jogi struktiira,
amelyben az adott ABA dltal ellenérzott harmadik felek is
részt vesznek; és

b) a t6kedttétel kiszdmitdsdinak modja.

(4) Az Eurdpai Feliigyeleti Hatésdg (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) (EEPH) szabalyozdstechnikai standardtervezeteket hoz
létre az ABAK-ok tipusainak meghatdrozdsa érdekében — ahol
ez ezen irdnyelv alkalmazdsiban sziikséges, valamint az alkal-
mazds azonos feltételeinek biztositdsa érdekében.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozastechnikai standardtervezetnek az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

5. cikk
Az ABAK meghatirozdsa

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelv hatdlya
alatt kezelt mindegyik ABA egyetlen ABAK-kal rendelkezzen,
amely felel6s az ezen irdnyelvnek valé megfelelésért. Az
ABAK lehet:

a) kiilsé kezel6, amely az ABA dltal vagy annak nevében kijelolt
jogi személy, és amely e kijelolés alapjan felel6s az ABA
kezeléséért (kiils6 ABAK); vagy

() HL L 15., 2009.1.20,, 1. o.
() HL L 177., 2006.6.30., 201. o.

b) ha az ABA jogi formdja lehet6vé teszi a bels6 kezelést, és az
ABA irdnyité testiilete dgy dont, hogy nem jeldl ki kilsd
ABAK-ot, akkor maga az ABA, amely ez esetben engedélyt
kap az ABAK-ként val6 mtikodésre.

(2)  Olyan esetekben, amikor egy kiils6 ABAK nem képes
biztositani az ezen irdnyelvnek valé megfelelést, amiért az
ABAK-ot képvisel6 ABA vagy mds jogalany felelds, haladékta-
lanul értesiti a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez§ hatosagait és adott esetben az érintett uniés ABA tekinte-
tében hatdskorrel rendelkezd hatdsagokat. Az ABAK letelepe-
dése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hat6sdgainak kote-
leznittk kell az ABAK-ot a helyzet megolddsdhoz szikséges
1épések megtételére.

(3)  Amennyiben a (2) bekezdésben emlitett 1épések megtétele
ellenére a szabalysértés tovdbbra is fenndll, és amennyiben az
egy uniés ABAK-ot vagy unidés ABA-t érint, az ABAK letelepe-
dése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatésdgai kotelezik
az ABAK-ot, hogy mondjon le az adott ABA ABAK-ként
torténd kezelésérsl. Ebben az esetben az ABA a tovdbbiakban
nem forgalmazhat6 az Unidban. Ha ez egy nem unids ABA-t
kezel6 nem uniés ABAK-ot érint, az ABA a tovabbiakban nem
forgalmazhat6 az Unidban. Az ABAK letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai haladéktalanul tdjé-
koztatjdk az ABAK fogadé tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezd
hat6ségait.

1. FEJEZET
AZ ABAK-OK ENGEDELYEZESE
6. cikk
Az ABAK-ként valé miikodés megkezdésének feltételei

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy semmilyen ABAK nem
kezel ABA-t, kivéve, ha azt ezen irdnyelvvel 6sszhangban enge-
délyezték.

Az ezen irdnyelvvel Gsszhangban engedélyezett ABAK-oknak
mindenkor meg kell felelniitk az ebben az irdnyelvben az enge-
délyezés tekintetében megéllapitott feltételeknek.

(2) A tagdllamok el6irjak, hogy egy kiils6 ABAK nem foly-
tathat mds tevékenységet az ezen irdnyelv I mellékletében
meghatdrozottakon és a 2009/65/EK irdnyelvnek megfelelGen
engedélyezett AEKBV tovabbi kezelésén kiviil.

(3) A tagdllamok el8irjak, hogy az I melléklettel Ossz-
hangban valamely belsG kezelésti ABA ezen ABA belsG keze-
lésén kiviil nem folytathat mas tevékenységet.

(4) A (2) bekezdéstdl eltérve a tagillamok engedélyezhetik
kills6 ABAK-ok szdmdra a kovetkezd szolgdltatdsok nyujtdsat:

a) befektetési portfolick kezelése, ideértve a 2003/41[EK
irdnyelv 19. cikkének (1) bekezdése értelmében vett foglal-
koztatdi nyugellatast szolgaltat6 intézmények portfélidit is, a
befektet6k mérlegelés alapjan torténd, uigyfelenkénti megbi-
zdsa alapjan;
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b) nem alaptevékenységhez tartozé szolgdltatdsok, beleértve a
kovetkezsket:

i. befektetési tandcsadds;

ii. letéti és tigyviteli szolgdltatisok a kollektiv befektetési
véllalkozdsok részvényeivel vagy befektetési jegyeivel
kapcsolatban;

iii. pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizdsok fogaddsa
és tovabbitdsa.

(5)  Ezen iranyelv értelmében nem engedélyezhetd, hogy egy
ABAK:

a) kizdrolag a (4) bekezdésben emlitett szolgéltatdsokat nyujtsa;

b) a (4) bekezdés b) pontjdban emlitett, nem alaptevékeny-
séghez tartoz6 szolgdltatdsokat nydjtson anélkill, hogy a
(4) bekezdés a) pontjiban szerepld szolgaltatisok nytjtdsara
is engedéllyel rendelkezne;

¢) csak az I melléklet 2. pontjiban emlitett tevékenységeket
végezze; vagy

d) az L. melléklet 1. pontjdnak a) alpontjdban emlitett szolgal-
tatdsokat nyujtsa anélkiil, hogy az I. melléklet 1. pontjdnak
b) alpontjaban szerepl§ szolgéltatdsokat is nyujtana.

(6) A 2004/39[EK irdnyelv 2. cikke (2) bekezdését, valamint
12., 13. és 19. cikkét alkalmazni kell az e cikk (4) bekezdésében
meghatdrozott szolgéltatdisok ABAK-ok altali nyujtasara.

(7) A tagallamok el6irjdk, hogy az ABAK-ok a letelepedésitk
szerinti tagllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgai rendelkezé-
sére bocsdtjadk az ahhoz szitkséges tdjékoztatdst, hogy az e
bekezdésben emlitett feltételek betartdsit folyamatosan figye-
lemmel tudjék kisérni.

(8) A 2004/39[EK irdnyelv szerint engedélyezett befektetési
vallalkozdsoknak, illetve a 2006/48/EK iranyelv szerint engedé-
lyezett hitelintézeteknek nem kotelezé ezen irdnyelv szerinti
engedélyt szerezniilk az ABA-kkal kapcsolatos befektetési szol-
géltatasok, példaul egyedi portfdlidkezelés nyutjtisdhoz. A befek-
tetési véllalkozdsok azonban csak akkor és annyiban kindl-
hatnak fel vagy helyezhetnek ki kozvetleniil vagy kozvetve
ABA befektetési jegyeket vagy részvényeket unids befektetSk
szdmdra, s amilyen mértékig azon befektetési jegyek vagy rész-
vények ezen irdnyelvvel dsszhangban forgalmazhatok.

7. cikk
Engedélykérelem

(1) A tagallamok az ABAK-okat kotelezik arra, hogy enge-
dély irdnti kérelmet nyijtsanak be a letelepedésiik szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatésdgaihoz.

(2) A tagdllamok az engedély irdnti kérelmet benyijtd
ABAK-ot kotelezik arra, hogy a letelepedése szerinti tagallam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak tdjékoztatdst nydjtson az
ABAK-ra vonatkozdan a kovetkezskrdl:

a) tdjékoztatds azokrol a személyekrdl, akik ténylegesen
irdnyitjdk az ABAK gazdasdgi tevékenységét;

b) az ABAK azon (akdr kozvetlen vagy kozvetett, illetve termé-
szetes vagy jogi személy) részvényeseinek vagy tagjainak
személyazonossagaval kapcsolatos tdjékoztatds, akik befolya-
sol6 részesedéssel rendelkeznek, valamint e befolydsold
részesedés aranya;

c) uzleti terv, amely felvazolja az ABAK szervezeti felépitését,
valamint tartalmazza az azzal kapcsolatos informacidkat is,
hogy az ABAK hogyan kivin eleget tenni a IL, Il és IV,
valamint adott esetben az V., VL, VIL és VIIL fejezetben
foglalt kotelezettségeinek;

d) a javadalmazdssal kapcsolatos politikdk és gyakorlatok a
13. cikknek megfelelGen;

e) a funkcidknak a 20. cikkben emlitettek szerinti, harmadik
felekre torténé atruhdzasira vagy tovabbruhdzdsdra tett
intézkedésekkel kapcsolatos tdjékoztatds.

(3) A tagdllamok az engedély irdnti kérelmet benyujtd
ABAK-ot kotelezik arra, hogy a letelepedése szerinti tagallam
hatdskorrel rendelkezé hatdsdgainak a kezelésébe vonni kivant
ABA-kra vonatkozdan a kovetkezd tdjékoztatdst nydjtsa:

a) a befektetési stratégidk, koztiik a mogottes alapok tipusa, ha
az ABA alapok alapja, illetve az ABAK tSkedttétel alkalma-
zdsval kapcsolatos politikdja, valamint a kezelt vagy a
kezelni szdndékozott ABA-k kockazati profiljaval és mds
jellemzgivel kapcsolatos tdjékoztatds, beleértve az azon tagal-
lamra vagy harmadik orszdgra vonatkozé tdjékoztatast,
amelyben ezen ABA-k letelepedtek vagy letelepedni szandé-
koznak;

=

a master-ABA letelepedésére vonatkozé tdjékoztatds, ha az
ABA egy feeder-ABA;

¢) az ABAK altal kezelni tervezett minden egyes ABA alapsza-
balya vagy létesitd okirata;

d) a letétkezeldnek a 21. cikkel dsszhangban torténd kijelolé-
sével kapcsolatosan hozott intézkedésekre vonatkozd tdjé-
koztatds az ABAK dltal kezelni tervezett minden ABA
esetében;

e) a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett esetleges tovabbi tdjé-
koztatds az ABAK kezelésében 1év vagy dltala kezelni terve-
zett minden egyes ABA-ra vonatkozdan.

(4)  Ha egy alapkezel§ trsasig (a tovibbiakban: AEKBV alap-
kezel§ tarsasdg) a 2009/65/EK irdnyelvnek megfelels engedéllyel
rendelkezik és ABAK-kénti engedélyezése irdnti kérelmet nyjt
be ezen irdnyelvnek megfelelGen, a hatdskorrel rendelkezd hatd-
sigok nem kotelezhetik arra az AEKBV alapkezel§ tarsasigot,
hogy olyan tdjékoztatdst nydjtson vagy dokumentumokat
bocsdsson rendelkezésre, amelyeket az AEKBV alapkezels
tarsasdg a 2009/65[EK irdnyelvnek megfelels engedélykérelem
idépontjaban mar benydjtott, feltéve, hogy ez a tdjékoztatds
vagy dokumentumok még naprakészek.
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(5) A hatdskorrel rendelkezd hatésdgok negyedévente tdjé-
koztatjdk az EEPH-t az e fejezettel Osszhangban megadott
vagy visszavont engedélyekrdl.

Az EEPH minden ezen irdnyelv szerint engedélyezett ABAK-rél
kozponti nyilvdnos nyilvéntartdst, valamint az Unidban ilyen
ABAK-ok dltal kezelt és/vagy forgalmazott ABA-kat és az Gsszes
ilyen ABAK-ot feliigyel§ hatdskorrel rendelkezd hatbsagrol jegy-
zéket vezet. A nyilvantartdst elektronikus formatumban hozzi-
férhetévé kell tenni.

(6) E cikk kovetkezetes harmonizdcidja érdekében az EEPH
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az
ABAK - és munkaprogramjdnak — engedélyezése végett a hatds-
korrel rendelkez$ hatésdgoknak nytjtandé tdjékoztatds pontos
meghatérozésa céljabol.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett
szabdlyozastechnikai  standardok  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(7)  E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa érde-
kében az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki egységes formanyomtatvanyok, mintadokumen-
tumok ¢és eljardsok meghatdrozdsa céljdbdl a (6) bekezdés elsé
albekezdésében emlitett informdacionydjtashoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardok 1095/2010/EU rendelet 15. cikke
szerinti elfogaddsdra.

8. cikk
Az engedély megaddsinak feltételei

(1) Az ABAK letelepedése szerinti tagillamdnak hatdskorrel
rendelkezd hatésdgai nem adjdk meg az engedélyt, ha nem
teljesiilnek az aldbbi feltételek:

a) meggySz6dtek arrdl, hogy az ABAK képes lesz teljesiteni
ezen irdnyelv feltételeit;

b) az ABAK a 9. cikknek megfelelGen elegendd indulétékével és
szavatolotSkével rendelkezik;

¢) az ABAK iizletvitelével ténylegesen foglalkozd személyek
kell6képpen j6 tizleti hirnévvel, és az ABAK kezelésében
lev6 ABA-ra vonatkozd befektetési stratégidk tekintetében
kell6 szakmai tapasztalattal rendelkeznek, minden ilyen
személy nevét, illetve az Gket hivatalukban felvaltd szemé-
lyek nevét haladéktalanul bejelentik az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkez$ hatésdgainak, és az
ABAK fizletvitelérdl legaldbb két, a fenti feltételeknek megfe-
lel6 személy hatdroz;

&

az ABAK befolydsolé részesedéssel rendelkezd részvényesei
vagy tagjai megfelelének mindsiilnek azon szempont figye-
lembevételével, hogy biztositani kell az ABAK helyes és
koriiltekint8 irdnyitasat; és

e) az ABAK kozponti iroddja és létesité okirat szerinti szék-
helye ugyanabban a tagéllamban talélhato.

Az engedély az Osszes tagdllamban érvényes.

(2) A tobbi érintett tagdllam érintett hatdskorrel rendelkezd
hatésagaival is konzultilnak, mielStt olyan ABAK vonatkoza-
saban adjik ki az engedélyt, amely az aldbbiak kozé tartozik:

a) egy masik tagdllamban engedélyezett mdsik ABAK, AEKBV-
kezel§ tarsasdg, befektetési vallalkozds, hitelintézet vagy
biztosité leanyvallalata;

b) egy masik tagdllamban engedélyezett masik ABAK, AEKBV-
kezel§ tarsasdg, befektetési villalkozds, hitelintézet vagy
biztosit6 anyavéllalatanak a lednyvallalata; és

¢) egy masik tagallamban engedélyezett mas ABAK-ot, AEKBV-
kezel§ tarsasagot, befektetési vallalkozast, hitelintézetet vagy
biztositot is ellendrzé természetes vagy jogi személyek ellen-
Grzése alatt 4ll6 tarsasdg.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagdllamdnak hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai megtagadjdk az engedély megaddsit,
amennyiben a feliigyeleti feladatok hatékony gyakorldsit a
kovetkez6k barmelyike akadalyozza:

a) szoros kapcsolat az ABAK és mds természetes vagy jogi
személyek kozott;

b) valamely harmadik orszdg egy vagy tobb, az ABAK-kal
szoros kapcsolatban 4ll6 természetes vagy jogi személyre
vonatkozé torvényei, rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelke-
zései;

o) az e torvények, rendeletek vagy kozigazgatdsi rendelkezések
végrehajtasaval kapcsolatos nehézségek.

(4) Az ABAK letelepedése szerinti tagillam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsagai korldtozhatjak az engedély hatdlyat, kilo-
nosen azon ABA-k befektetési stratégidi tekintetében, amelyeket
az ABAK kezelni jogosult.

(5) Az ABAK letelepedése szerinti tagillam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai a hidnytalan kérelem benyujtdsit kovets
hiarom hoénapon belill irdsban tdjékoztatjidk a kérelmezét az
engedély megaddsdrdl vagy a kérelem elutasitdsarol. A hatds-
korrel rendelkezd hatdsagok tovabbi legfeljebb harom hénappal
meghosszabbithatjak ezt az idészakot, ha azt szitkségesnek itélik
az uigy kilonleges koriilményei miatt, és az ABAK ennek megfe-
lel§ értesitését kovetSen.

E bekezdés alkalmazidsiban egy kérelem akkor tekintendd
teljesnek, ha az ABAK legalabb a 7. cikk (2) bekezdésének
a)—d) pontjdban, valamint a 7. cikk (3) bekezdésének a)-b) pont-
jaban emlitett informdcidkat benydjtotta.
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Amint az engedélyt megadtdk, de legkordbban a 7. cikk (2)
bekezdésének e) pontjdban és a 7. cikk (3) bekezdésének c),
d) és e) pontjaban emlitett esetleg hidnyzé informéciék benyj-
tasat kovetd egy honap elteltével az ABAK a sajat letelepedése
szerinti tagdllamban megkezdheti az ABA kezelését, amely az
dltala a kérelemben a 7. cikk (3) bekezdésének a) pontjdval
Osszhangban ismertetett befektetési stratégidkat alkalmazza.

(6) E cikk kovetkezetes harmoniziciéja érdekében az EEPH
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a kovet-
kez6k meghatdrozasa érdekében:

a) a (3) bekezdés szerinti ABAK-okra alkalmazand6 kovetelmé-
nyek;

b) az (1) bekezdés d) pontjdban meghatdrozott, befolyasold
részesedéssel rendelkezd részvényesekre és tagokra alkalma-
zand6 kovetelmények;

¢) tényezdk, amelyek akaddlyozhatjék a hatdskorrel rendelkezd
hatésagokat feliigyeleti feladataik hatékony gyakorldsaban.

A Bizottsag hataskort kap az els§ albekezdésben emlitett szabé-
lyozdstechnikai standardok 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

9. cikk
Indulé- és szavatolotSke

(1) A tagdllamok azon ABAK-ok tekintetében, amelyek bels§
kezelésti ABA-k, legaldbb 300 000 EUR osszegli indulotékét
irnak eld.

(2) Ha egy ABAK-ot ABA-k kiilsé kezeljének jelolik ki, az
ABAK-nak legaldbb 125 000 EUR indulétSkével kell rendel-
keznie.

(3)  Amennyiben az ABAK dltal kezelt ABA-k portfdlidinak
értéke meghaladja a 250 milli6 EUR-t, az ABAK tovabbi szava-
tolot6két biztosit; e tovabbi szavatolotGke Osszege egyenld
annak az Osszegnek a 0,02 %-dval, amellyel az ABAK portf6li6-
inak értéke meghaladja a 250 millié EUR-t, az indul6tdke és a
pétlolagos osszeg eldirt teljes Gsszege azonban nem haladhatja
meg a 10 millié EUR-t.

(4) A (3) bekezdés alkalmazdsiban az ABAK portf6lijanak
az ABAK kezelésében 1évé ABA-kat kell tekinteni, ideértve azon
ABA-kat is, amelyek tekintetében az ABAK a 20. cikkel ossz-
hangban egy vagy tobb funkciét dtruhdzott, de kizdrva azokat
az ABA-portféliokat, amelyeket az ABAK atruhdzds keretében
kezel.

(5)  Tekintet nélkiil a (3) bekezdésre, az ABAK szavatol6td-
kéje sohasem lehet kevesebb a 2006/49/EK irdnyelv
21. cikkében el6irt osszegnél.

(6) A tagallamok engedélyezhetik az ABAK-ok szdmdra, hogy
a szavatolotSke (3) bekezdésben emlitett potldlagos Osszegének

legfeljebb 50 %-at ne bocsdssak rendelkezésre, ha rendelkeznek
azonos Osszegre vonatkozd, olyan hitelintézet vagy biztosit6
altal kidllitott garancidval, amely hitelintézet vagy biztositd léte-
sit6 okirat szerinti székhelye valamely tagllamban, vagy olyan
harmadik orszdgban van, ahol a hatdskorrel rendelkez$ haté-
sagok dltal az unids jogban megdllapitottal egyenértéktinek
tekintett prudencidlis szabalyok hatdlya ald tartozik.

(7) Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK-
ok dltal ezen irdnyelvnek megfelelGen végzett tevékenységekbd]
szdrmaz6 kockdzatok fedezésére a belsé kezelésti ABA-knak és
a kiils6 ABAK-oknak is:

a) rendelkeznie kell olyan tovabbi szavatolotSkével, amely
megfelelden képes fedezni a szakmai gondatlansigbdl
ad6d6 potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockdzatokat;

vagy

=

rendelkezni kell olyan, a szakmai gondatlansighél adédd
felel6sségre  vonatkozd — szakmai  felel@sségbiztositdssal,
amely megfelel a lefedett kockdzatoknak.

(8) A szavatolotSkét — igy a 7. cikk a) pontjdban emlitett
barmely tovabbi szavatolotékét — rovid tavon likvid eszkozokbe
vagy azonnal készpénzre vilthaté eszkozokbe kell fektetni, és a
szavatolotSke nem tartalmazhat spekulativ poziciokat.

(9) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelel, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el e cikk (7) bekezdése tekintetében,
amelyek meghatdrozzdk az aldbbiakat:

a) azok a kockdzatok, amelyeket a tovébbi szavatol6tSkének
vagy a szakmai felel@sségbiztositdsnak le kell fednie;

b) tovabbi szavatol6tSke vagy szakmai felelGsségbiztositds
megfelel6sége meghatdrozdsdnak mddja; és

¢) tovabbi szavatol6t6ke vagy szakmai felelGsségbiztositds
folyamatos kiigazitdsa meghatdrozasanak modja.

(10) A (7) és (8) bekezdés és a (9) bekezdésnek megfelelGen
elfogadott, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok kivételével e
cikk hatdlya nem terjed ki azokra az ABAK-okra, amelyek
AEKBV alapkezel§ tarsasigok is.

10. cikk
Az engedély hatdlydnak mddositdsa

(1) A tagdllamok el6irjék, hogy az ABAK-ok még a végre-
hajtéds el6tt tdjékoztassdk a letelepedésiik szerinti tagéllam hatds-
korrel rendelkezé hatdsagait az eredeti engedélyezésre vonat-
koz¢ feltételeket érinté minden 1ényeges valtozdsrdl, killonosen
a 7. cikkel osszhangban benydjtott informdciokat érint8
lényeges véltozadsokrol.
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(2)  Amennyiben a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai tigy hatdroznak, hogy korldtozdsokat
irnak el6 vagy elutasitjdk ezeket a véltoztatdsokat, errdl az emli-
tett értesités kézhezvételétdl szamitott egy honapon belill tdjé-
koztatjdk az ABAK-ot. A hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok
legfeljebb egy hénappal meghosszabbithatjdk ezt az idétar-
tamot, ha szitkségesnek itélik az iigy kiilonleges koriilményei
miatt, miutdn err6l az ABAK-ot értesitették. Ha az érintett
hatdskorrel rendelkezd hatésigok az adott értékelési id6tar-
tamon beliil nem emelnek kifogdst a véltoztatdsokkal szemben,
akkor azok végrehajtandok.

11. cikk
Az engedély visszavondsa

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai visszavonhatjdk az ABAK-nak adott engedélyt,
amennyiben az ABAK:

a) 12 hoénap alatt nem haszndlja fel az engedélyt, kifejezetten
lemond az engedély felhaszndldsdrdl, vagy a megel6z6 hat
hénap folyaman nem gyakorolta az ezen irdnyelv hatélya ald
tartozo tevékenységét, kivéve, ha az érintett tagllam az ilyen
esetekre az engedély eléviilésérgl rendelkezik;

=

az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mds
szabalytalan eszkozok révén szerezte meg;

¢) mar nem felel meg az engedély kidllitdsdnak alapjat képezd
feltételeknek;

&

mér nem felel meg a 2006/49/EK irdnyelv rendelkezéseinek,
amennyiben az engedély az ezen irdnyelv 6. cikke (4) bekez-
désének a) pontjiban emlitett mérlegelési korbe tartozd port-
folidkezelési szolgdltatasra is vonatkozik;

e) sulyosan vagy rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv
alapjan elfogadott rendelkezéseket; vagy

f) azon esetek valamelyikébe tartozik, amelyek vonatkozdsdban
a nemzeti jog — az ezen irdnyelv hatdlya ald nem tartozé
kérdések tekintetében — a visszavondsrdl rendelkezik.

1. FEJEZET
AZ ABAK-OK MUKODESI FELTETELEI
1. SZAKASZ
Altaldnos eléirdsok
12. cikk
Altaldnos elvek

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az ABAK-ok folyamatos
jelleggel megfelelnek a kovetkezknek:

a) johiszemden, kell§ szaktuddssal, gondossiggal és figye-
lemmel, tisztességesen jarnak el tevékenységeik gyakorldsa
soran;

b) az dltaluk kezelt ABA-k vagy azok befektetdi érdekeinek,
valamint a piac integritdsanak szem el6tt tartdsaval jarnak el;

o) rendelkeznek az iizleti tevékenységeik megfelel6 végzéséhez
sziikséges erdforrasokkal és eljarasokkal, és képesek azok
hatékony felhaszndldsara;

d) megtesznek minden ésszeri 1épést az Osszeférhetetlenség
elkeriilésére és, ha az nem elkeriilhetS, arra, hogy azono-
sitsdk és figyelemmel kisérjék, adott esetben pedig nyilvdnos-
sdgra hozzdk ezen oOsszeférhetetlenséget annak érdekében,
hogy az ne érintse hdtrinyosan az ABA-k és befektetdik
érdekeit, valamint biztositjdk, hogy az altaluk kezelt ABA-k
tisztességes bandsmodban részesiiljenek;

¢) megfelelnek az tizleti tevékenységeik irdnyitdsara vonatkozé
osszes hat6sdgi kovetelménynek, hogy elGsegitsék az ABA-k
vagy az dltaluk kezelt ABA-k befektetdi érdekeinek és a piac
integritdsanak lehetd legnagyobb mértékii érvényesiilését;

f) az ABA-k valamennyi befektetGje szdmdra tisztességes bands-
moédot biztositanak.

Egyetlen ABA-befektet§ sem részesiilhet megkiilonboztetett
bandsmodban, kivéve, ha ezt az adott ABA alapszabalydban
vagy létesit6 okiratiban kozzéteszik.

(2) Az olyan ABAK, amelynek az engedélye kiterjed a 6. cikk
(4) bekezdésének a) pontjdban emlitett mérlegelési korbe tartozo
portfoliokezelési szolgaltatdsra:

s ser

annak egy részét a kezelésében levé ABA befektetési jegyeibe
vagy részvényeibe fektesse be, kivéve, ha megkapja ehhez az
tigyfél altalanos elGzetes beleegyezését;

b) a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett szolgdltatdsok tekinte-
tében a befektetSkdrtalanitdsi rendszerekrsl szolo, 1997.
mdrcius  3-i  97/9/EK eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') hatédlya ald tartozik.

(3) A Bizottsig az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyekben részletesen meghaté-
rozza az érintett hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgok altal annak
megitélése sordn alkalmazandé kritériumokat, hogy az ABAK-
ok teljesitik-e az (1) bekezdés szerinti kotelezettségeiket.

() HL L 84., 1997.3.26., 22. o.
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13. cikk
Javadalmazis

(1) A tagdllamok kotelezik az ABAK-okat, hogy azon
munkavallalok — koztiik a fels§ vezetés, a kockdzatvallaldsért
és ellendrzésért felelgs alkalmazottak és az olyan, a teljes java-
dalmazdsuk mértéke miatt a fels§ vezetéssel és a kockdzatvalla-
lasért felel6s alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategdridba
tartozé alkalmazottak — tekintetében, akik a kockdzati profil-
jukra vagy a kezelésikben 1év6 ABA-k kockdzati profiljira
szakmai tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, az
eredményes és hatékony kockdzatkezelést elémozdité és azzal
Osszhangban dll6  javadalmazdsi politikdkat alkalmazzanak,
amelyek nem osztonzik a kezelésiikben 1év6 ABA-k kockdzati
profiljaval, alapszabdlydval vagy létesité okiratdval nem Ossze-
egyeztethet§ kockazatvéllaldst.

Az ABAK-ok a II. melléklettel 6sszhangban hatdrozzdk meg a
javadalmazdsi politikdkat és gyakorlatokat.

(2) Az EEPH biztositja, hogy rendelkezésre dlljon a helyes
javadalmazdsi politikdkr6l sz6l6, a 1. mellékletben foglalt
elveknek megfelel§ irdnymutatds. Az irdnymutatdsok figyelembe
veszik a 2009/384/EK ajdnldsban a megbizhaté javadalmazdsi
politikdra vonatkozéan meghatdrozott elveket, valamint az
ABAK-ok és az éltaluk kezelt ABA-k méretét, bels§ szerveze-
tikket és természetiiket, tovdbbd tevékenységiik hatdskorét és
osszetettségét. Az EEPH szorosan egyiittmiikodik az Eurdpai
Feltigyeleti Hatdsdggal (Eurépai Bankhat6sdg) (EBH).

14. cikk
Osszeférhetetlenség

(1) A tagillamok el6irjdk az ABAK-oknak, hogy tegyenek
meg minden ésszer 1épést azon Osszeférhetetlenségek azonosi-
tasa érdekében, amelyek az ABA-k kezelése sordn meriilnek fel a
kovetkezdk kozott:

a) az ABAK - beleértve annak igazgatdit, alkalmazottait vagy
barmely mds, az ABAK-kal ellendrzés utjan kozvetlen vagy
kozvetett kapcsolatban 4ll6 személyt — és az ABAK kezelé-
sében 1év6 ABA vagy annak befektetdi;

b) egy ABA vagy annak befekteti és egy mdsik ABA vagy
annak befektetdi;

¢) az ABA vagy annak befekteti és az ABAK valamely madsik
tigyfele;

d) az ABA vagy az ABA befektet6i és egy ABAK kezelésében
1év6 AEKBV vagy ezen AEKBV befektetsi; vagy

e) az ABAK tgyfelei koziil kettd.

Az ABAK-ok hatékony szervezeti és igazgatdsi eljardsokat
tartanak fenn és mdkodtetnek abbdl a célbdl, hogy minden
ésszerti [épést megtegyenek annak érdekében, hogy azonositsak,
megel6zzEk, kezeljék és figyelemmel kisérjék az oOsszeférhetet-
lenségeket, hogy azok ne érintsék kedvezétleniil az ABA-k és
befektetSik érdekeit.

Az ABAK-ok sajat mikodési kornyezetitkon belil killonva-
lasztjidk az egymdssal Osszeegyeztethetetlennek tekinthetd
feladatokat és felelGsségeket vagy azokat, amelyek potencidlisan
rendszerszintli Osszeegyeztethetetlenségeket okozhatnak. Az
ABAK-ok értékelik, hogy miikodési feltételeik kapcsin felme-
riilhet-e barmely mds érdemi osszeférhetetlenség, és ezekrdl tdjé-
koztatjdk az ABA-k befektetdit.

(2)  Amennyiben az ABAK dltal az osszeférhetetlenség azono-
sitdsa, megelGzése, kezelése és figyelemmel kisérése céljabol
létrehozott szervezeti eljdrdsok nem elégségesek annak ésszerd
mértékii bizonyossdggal torténd biztositdsdra, hogy kizdrhat6
legyen a befektetSk érdeksérelmének kockdzata, az ABAK egyér-
telmden a befektet6k tudomdsdra hozza az Osszeférhetetlenség
dltaldnos jellegét vagy forrdsait még azel6tt, hogy télik iizleti
megbizast fogadna el, és megfelel§ tizletpolitikdkat és eljdrdsokat
dolgoz ki ilyen vonatkozdsban.

(3) Ha az ABAK az ABA nevében prime broker szolgaltatd-
sait veszi igénybe, a feltételeket frdsba foglalt szerz6désben kell
meghatdrozni. Rendelkezni kell kiilonosen az ABA eszkozeinek
lehetséges dtruhdzdsardl és ismételt felhaszndldsrdl, és ennek
osszhangban kell lennie az ABA alapszabélyaval vagy létesits
okiratdval. A szerzédésnek rendelkeznie kell arrdl, hogy a letét-
kezel6t értesitsék a szerzGdés megkotésérdl.

Az ABAK-ok kell§ szakértelemmel és gondossdggal jarnak el a
szerzGdtetend§ prime broker kivalasztdsakor és kinevezésekor.

(4) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfeleld, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzak az aldb-

biakat:

a) az (1) bekezdésben emlitett Gsszeférhetetlenség-tipusokat;

b) azokat az ésszerii 1épéseket, amelyeket az ABAK-oknak meg
kell tenniiik strukturdlis, szervezeti és igazgatdsi eljdrdsaik
vonatkozdsdban az Osszeférhetetlenség azonositdsa, megeld-
zése, figyelemmel kisérése, kezelése és az arrdl vald tdjékoz-
tatds érdekében.

15. cikk
Kockézatkezelés

(1) Az ABAK-ok funkciondlisan és hierarchikusan elkiilonitik
a kockdzatkezelési funkcidkat és a mikodési egységeket,
ideértve a portfoliokezelési funkciokat.

A kockdzatkezelési feladatok funkciondlis és hierarchikus elkii-
lonitését az els6 albekezdésnek megfelelen az ABAK letelepe-
dése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgai ellen-
6rzik az ardnyossig alapelvével osszhangban annak tudomadsul
vétele mellett, hogy az ABAK-nak barmikor képesnek kell lennie
annak bemutatdsdra, hogy az Osszeférhetetlenség elkeriilésének
biztositdsa lehet6vé teszi a kockdzatkezelési tevékenységek
fuggetlen végrehajtdsat, és hogy a kockdzatkezelési folyamat
megfelel az e cikk el8irdsainak, és kovetkezetesen hatékony.
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(2) Az ABAK-ok megfelel§ kockazatkezelési rendszereket
mitikodtetnek az egyes ABA-k befektetési stratégidja szempont-
jabol relevdns, valamint az egyes ABA-kkal kapcsolatban tény-
legesen vagy potencidlisan fenndlldé minden kockdzat azonosi-
tdsa, mérése és megfelel6 nyomon kovetése érdekében.

Az ABAK-ok kell§ gyakorisaggal, de legaldbb évente feliilvizs-
géljdk, és sziikség esetén kiigazitjdk a kockdzatkezelési rendsze-
reket.

(3) Az ABAK-okra vonatkozé minimumkdovetelmények:

a) megfelels, dokumentdlt és rendszeres atvildgitds végrehajtdsa
az ABA nevében torténd befektetés esetén, az ABA befekte-
tési stratégidjaval, célkittizéseivel és kockazati profiljaval 6ssz-
hangban;

b) annak biztositdsa, hogy az ABA minden egyes befektetési
pozicidjaval, valamint az e poziciok altal az ABA portfélio-
jara gyakorolt 4tfogd hatdssal Osszefiiggé kockdzatok —
példaul megfelel§ stressztesztelési eljardsokkal — megfelelGen
meghatdrozhatok, mérhetSk, kezelhet6k és folyamatosan
nyomon kovethetdk legyenek;

¢) annak biztositdsa, hogy az ABA kockdzati profilja megfe-
lelien az ABA méretének, portfdlidszerkezetének, befektetési
stratégidinak és célkitlizéseinek, az ABA alapszabélyaban,
létesitd okiratdban, tdjékoztat6jaban és az ajanlattételi doku-
mentumokban foglaltak szerint.

(4) Az ABAK-ok meghatdrozzdk az éltaluk kezelt ABA-k
esetében alkalmazhaté tSkedttétel legnagyobb mértékét, vala-
mint a biztositék vagy a tdkedttételi megdllapodds értelmében
nytjtott kezesség vagy garancia djboli felhaszndldsi jogdnak
mértékét, tobbek kozott az aldbbiakra val6 figyelemmel;

a) az ABA tipusa;

b) az ABA befektetési stratégidja;

c) az ABA tGkedttétel forrdsai;

d) minden egyéb olyan Osszefonddds vagy relevans kapcsolat
més pénziigyi szolgdltatd intézményekkel, amely rendszer-
kockazatot jelenthet;

e) valamely partnernek valé kitettség korldtozasanak sziikséges-
sége;

f) a tSkeattétel fedezeti biztositékdnak mértéke;

g) az eszkozok|tartozdsok ardnya;

h) az ABAK érintett piacokon végzett tevékenységének volu-
mene, természete és kiterjedése.

(5) A Bizottsig az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok

révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzdk az aldb-
biakat:

a) az ABAK-ok dltal a kezelésiikben 1év6 ABA-k nevében villalt
kockazatok fuiggvényében alkalmazandé kockazatkezelési
rendszerek;

b) a kockédzatkezelési rendszer feliilvizsgélatanak kell§ gyakori-
saga;

c) a kockdzatkezelési feladatok funkciondlis és hierarchikus
elkiilonitése a mikodési egységektdl, ideértve a portfolidke-
zelési feladatokat is;

d) az (1) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett Gsszeférhe-
tetlenség-tipusok elleni 6vintézkedések;

¢) a (3) bekezdésben emlitett kovetelmények.

16. cikk
Likviditidskezelés

(1) Az ABAK-ok a kezelésiikben 1év6 minden egyes ABA
vonatkozdsiban — a t8kedttétel nélkiili, zartvégli ABA-k kivéte-
lével — megfelel6 likviditdskezelési rendszert alkalmaznak, és
eljardsokat fogadnak el annak biztositdsa érdekében, hogy
nyomon kovethessék az ABA likviditdsi kockazatit, és hogy
az ABA befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az alap-
kotelezettségeinek.

Az ABAK-ok rendszeresen stresszteszteket végeznek mind
rendes, mind rendkivili likviditdsi feltételek mellett, ami lehe-
t6vé teszi szdmukra, hogy értékeljék és nyomon kovessék az
ABA-k likviditdsi kockdzatét.

(2) Az ABAK-ok biztositjdk, hogy a befektetési stratégia, a
likviditdsi profil és a visszavéltdsi politika a kezelésiikben 1évé
minden egyes ABA tekintetében osszhangban élljon egymdssal.

(3) A Bizottsig az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzdk az aldb-

biakat:

a) likviditaskezelési rendszerek és eljardsok; és

b) a befektetési stratégidnak, a likviditdsi profilnak és a vissza-
véltasi politikdnak a (2) bekezdésben emlitett osszehangoldsa.
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17. cikk
Ertékpapirositisi poziciokba torténd befektetés

Az dgazatkozi egységesség biztositdsa érdekében, tovabbd abbdl
a célbdl, hogy megsziintessék az érdekek oOsszehangolatlansigat
a hiteleket forgalomképes értékpapirokkd vagy mds pénziigyi
eszkozokké dtcsomagold, a 2006/48/EK irdnyelv 4. cikkének
41. pontja szerinti értékpapirositdst kezdeményezdk, illetve
azon ABAK-ok kozott, amelyek ABA-k nevében befektetnek
ezekbe az értékpapirokba vagy mds pénziigyi eszkozokbe, a
Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfelels, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok révén intézke-
déseket fogad el az aldbbiak meghatdrozdsdra:

a) azon el6irdsok, amelyeket az értékpapirositdst kezdeménye-
z8nek, a szponzornak vagy az eredeti hitelezének teljesitenie
kell annak érdekében, hogy az ABAK egy vagy tobb ABA
nevében befektethessen az ilyen tipusd, 2011. janudr 1-je
utdn kibocsitott értékpapirokba vagy mds pénziigyi eszko-
z6kbe, ideértve azokat az elSirdsokat is, amelyek biztositjk,
hogy az értékpapirositast kezdeményez6, a szponzor vagy az
eredeti hitelez8 legaldbb 5 % -os netté gazdasdgi érdekelt-
séget tartson fenn;

b) azon mindségi elSirdsok, amelyeket az ilyen értékpapirokba
vagy mds pénziigyi eszkozokbe egy vagy tobb ABA-k
nevében befektet6 ABAK-oknak teljesiteniiik kell.

2. SZAKASZ
Szervezeti kovetelmények
18. cikk
Altalinos elvek

(1) A tagallamok el6irjak, hogy az ABAK-ok mindig az ABA-
k helyes kezeléséhez szitkséges, megfelel§ és célszerti emberi és
technikai erdforrdst alkalmazzanak.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai, figyelembe véve az ABAK kezelésében 1év6 ABA-k
jellegét is, el6irjdk az ABAK szdmdra, hogy rendelkezzen
megbizhaté igazgatdsi és szamviteli eljdrdsokkal, az elektronikus
adatfeldolgozdsra vonatkozd ellendrzési és biztonsagi szabé-
lyokkal és megfelel§ belsé ellenérzési mechanizmusokkal, bele-
értve killonosen az alkalmazottaik dltal lebonyolitott személyes
iigyletekre vagy a sajitszdmlds befektetések birtokldsdra és keze-
lésére vonatkozd szabdlyokat, amelyek biztositjdk legaldbb az
ABA-k részvételével vagy kozremikodésével lebonyolitott
tigyletek eredetének, az azokban részt vevé feleknek, az tigylet
jellegének, id6pontjdnak és helyének utblagos visszakeres-
het8ségét és ellendrizhetSségét, valamint azt, hogy az ABA-
knak az ABAK kezelésében levé eszkozeit az ABA-k alapszaba-
lydval vagy létesit§ okiratdval és a hatédlyos jogi rendelkezésekkel
osszhangban fektessék be.

(2) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyekben meghatdrozza az
(1) bekezdésben emlitett eljardsokat és szabalyokat.

19. cikk

Ertékelés
(1) Az ABAK-ok biztositjak, hogy az dltaluk kezelt minden
egyes ABA tekintetében megfelel6 és oOsszehangolt eljdrdsokat
alakitanak ki, amelyek révén elvégezhet6 az ABA eszkozeinek
az e cikknek, az alkalmazandé nemzeti jognak és az ABA alap-

szabdlydnak vagy létesit6 okiratdnak megfeleld, fiiggetlen érté-
kelése.

(2) Az eszkozok értékelése, valamint az ABA befektetési je-
gyenkénti vagy részvényenkénti nettd eszkozértékének kiszdmi-
tisa sordn alkalmazand6 szabalyokat az ABA letelepedése
szerinti orszdg joga és/vagy az ABA alapszabilya vagy létesits
okirata irja el@.

(3) Az ABAK-ok biztositjdk, hogy az ABA-k befektetési je-
gyeinek vagy részvényeinek nettd eszkozértékét e cikknek, a
vonatkozé nemzeti jognak és az ABA-k alapszabélydnak vagy
létesitd okiratdinak megfelel6en szdmitsdk ki és hozzdk nyilva-
nossagra a befektet6k szdmadra.

Az alkalmazott értékelési eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy
az értékelt eszkozfajtakat és a befektetési jegyenkénti vagy rész-
vényenkénti netté eszkozértéket legaldbb évente egyszer kisza-
mitsdk.

Ezen értékeléseket és szdmitdsokat a nyiltvégli ABA-k esetén is
olyan gyakorisdggal kell elvégezni, amely megfelel az ABA keze-
lésében 1év8 eszkozok jellemzbinek, valamint az alap kibocsatasi
és visszavaltdsi gyakorisdganak.

Ezen értékeléseket és szdmitasokat a zartvégli ABA-k esetén az
érintett ABA t6kéjének novekedése vagy csokkenése esetén is el
kell végezni.

A befektetGket az értékelésekrdl és szamitdsokrdl az érintett
ABA alapszabélydban vagy létesit6 okiratdban elSirt médon
kell tdjékoztatni.

(4) Az ABAK-ok biztositjak, hogy az értékelést:

a) az ABA-t6l, az ABAK-tdl, illetve az ABA-val vagy az ABAK-
kal szoros kapcsolatban 116 személyektdl fiiggetlen jogi vagy
természetes személyiségii kiilsG értékbecslé végzi el; vagy

b) az ABAK maga végzi el, azzal a kikotéssel, hogy az értékelés
feladata a portféliokezelés feladatatdl és a javadalmazasi poli-
tikdtol fiiggetleniil miikodik, és az ABAK az osszeférhetet-
lenség kialakuldsdnak elkeriilése és a munkavallalok talzott
befolyasoldsinak megel6zése érdekében tovdbbi intézkedé-
seket vezet be.

Az ABA letétkezelje nem latja el az ABA kiils6 értékbecsléi
feladatdt, kivéve, ha letétkezel6i tevékenységét fiiggetlen érték-
becsl6i tevékenységétSl miikodési és hierarchiai szempontbdl
elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az ABA befektet6i elStt nyilvanossagra hozza.
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(5)  Amennyiben az értékelést kilsG értékbecsls végzi, az
ABAK bizonyitja, hogy:

a) a kiilsG értékbecslSre torvény altal eldirt szakmai nyilvantar-
tisba vételi kotelezettség, valamint jogi vagy szabdlyozési
rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabdlyok vonat-
koznak; valamint

g

az értékbecsld megfelel§ szakmai garancidt nydjt arra vonat-
kozban, hogy az (1), (2) és (3) bekezdéssel 6sszhangban
képes hatékonyan elvégezni az adott értékelési feladatot; és

) a kiils6 értékbecsld kinevezésére a 20. cikk (1) és (2) bekez-
désében emlitett kovetelményeknek, és a 20. cikk (7) bekez-
dése alapjan elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktu-
soknak megfelelGen keriilt sor.

(6) A kinevezett kiils§ értékbecsl§ funkcidjat harmadik félre
nem ruhédzhatja it.

(7) Az ABAK-ok értesitik a letelepedésiik szerinti tagdllam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgait a kiils§ értékbecsld kijelolé-
sér6l. A hatdsdg el6irhatja, hogy mdsik kiilsG értékbecslét jelol-
jenek ki, ha az (5) bekezdésben foglalt feltételek nem teljesiilnek.

(8) Az értékbecslést partatlanul, valamint megfelel§ szakérte-
lemmel, koriiltekintéssel és gondossiggal kell elvégezni.

(9)  Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiilsG érték-
becsl végzi, a letelepedés szerinti tagéllamuk hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai el6irhatjdk az ABAK-ok szdmdra, hogy
értékelési eljardsaikat ésfvagy értékeléseiket kiils§ értékbecslGvel
vagy adott esetben konyvvizsgdléval ellendriztessék.

(10) Az ABAK-ok felelnek az ABA-k eszkozeinek helyes érté-
keléséért, az ABA-k nettd eszkozértékének kiszdmitdsdért és a
nettd eszkozérték kozzétételéért. Az ABAK az ABA és befek-
tetSi irant fenndllo felel@sségét tehdt nem befolydsolja az, hogy
az ABAK Kkiils§ értékbecslét nevez ki.

Az els6 albekezdéstdl eltekintve és minden egyéb, eltérd felté-
teleket megallapité szerzédéses megdllapodistdl fiiggetleniil a
kiils6 értékbecsld felelds az ABAK-kal szemben az altala gondat-
lansdgbol okozott, vagy az értékbecslés szandékos elmulaszta-
sanak kovetkeztében bekovetkezett veszteségekért.

(11) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok

révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzik az aldb-
biakat:

a) az eszkozok helyes értékelésére, valamint a befektetési jegy-
enkénti vagy részvényenkénti nettd eszkozérték kiszamita-
sdra vonatkozé kritériumok;

b) az értékelés hatékony elvégzéséhez szitkséges, a kiilsG érték-
becslg dltal nytjtandé szakmai garancidk;

¢) a nyilt végli ABA-k dltal elvégzends, az ABA eszkozeinek,
valamint a kibocsatasi és visszavéltdsi politikdjanak megfelels
értékelés gyakorisdga.

3. SZAKASZ
Az ABAK funkcidinak dtruhdzdsa
20. cikk
Atruhizis
(1)  Amennyiben az ABAK-ok harmadik felekre kivanjdk atru-
hdzni funkcidknak a neviikben torténd elltdsit, errdl az dtru-
hézdsra vonatkoz6é megdllapodds hatilybalépése eldtt értesite-

niik kell a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgait. A kovetkezd feltételeknek kell teljestilnitik:

a) az ABAK-nak objektiv indokokkal ald kell tudnia tdmasztani
a teljes dtruhazdsi szerkezetet;

b) a megbizott félnek az adott feladat elldtdsdhoz elegendd
forrasokkal kell rendelkeznie, és a megbizott tizletmenetével
ténylegesen foglalkozé személyeknek pedig kell6képpen jo
hirnévvel és elegend tapasztalattal kell rendelkezniiik;

¢) amennyiben az atruhdzds a portfélio- vagy a kockdzatkeze-
lést érinti, az csak olyan vallalkozdsoknak adhat6, amelyek
rendelkeznek vagyonkezelSi engedéllyel, vagy erre a célra
jegyezték be Gket, és feliigyelet hatdlya ald tartoznak, vagy
amennyiben ez a feltétel nem teljesithetd, az dtruhazds csak
az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgainak elGzetes jovahagydsdval torténhet;

d) amennyiben az dtruhdzds a portfélio- vagy a kockdzatkeze-
1ést érinti és harmadik orszagbeli véllalkozdsra vonatkozik, a
¢) pontban foglalt kovetelményeken kiviil biztositani kell az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgai és a véllalkozds felett feltigyeletet gyakorlé hatdsdg
kozotti egyuittmtikodést;

e) az atruhdzds nem akaddlyozhatja az ABAK felett gyakorolt
feliigyelet hatékonysagdt és kiilonosen nem akaddlyozhatja
az ABAK-ot abban, hogy a befektetdk érdekeiben jérjon el
és a Dbefektet6k érdekeinek megfelelden lassa el az ABA
kezelését;

f) az ABAK-nak tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél
megfelel6 képzettséggel és  képességekkel rendelkezik a
szoban forgd feladatok elldtdsdhoz, hogy kell§ koriltekin-
téssel vélasztott dk ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva
képes mindenkor ténylegesen ellendrizni az atruhdzott tevé-
kenységet, tovabbi utasitdsokat adni a megbizott félnek, vala-
mint azonnali hatallyal visszavonni az dtruhdzast, amenyiben
ez szolgdlja a befektet6k érdekeit.
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Az ABAK folyamatosan feliigyeli az egyes megbizott felek dltal
nyujtott szolgéltatdsokat.

(2) Nem ruhdzhaték 4t portfélio- és kockdzatkezelési
feladatok:

a) letétkezelGre, vagy a letétkezel§ megbizottjira; vagy

b) mds olyan egységre, amelynek érdekei az ABAK vagy annak
befektetsi érdekeivel osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha
az egység a portfolidkezeléssel vagy a kockdzatkezeléssel
kapcsolatos tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen
tevékenységeitl meikodési és hierarchiai szempontbdl elva-
lasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli,
nyomon koveti és az ABA befektetdi el6tt nyilvanossdgra
hozza.

(3) Az ABAK az ABA és annak befektetdi irdnti felelGsségét
nem befolyasolja az, hogy egyes funkcidkat harmadik félre ruha-
zott at, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovdbbruhdzta a
funkciokat, és az ABAK nem ruhdzhatja 4t funkcidit olyan
mértékben, hogy lényegileg mar ne legyen az ABA kezel6jének
tekinthet§ és hogy postafiokcéggé valjon.

(4) A harmadik személy tovdbbruhdzhatja a riruhdzott funk-
ciokat, feltéve, hogy a kovetkez§ feltételek teljesiilnek:

a) az ABAK el6zetesen hozzdjrul a tovabbruhdzashoz;

b) az ABAK a tovabbruhdzdsra vonatkozé megéllapodds hatdly-
balépése el6tt értesiti a letelepedése szerinti tagdllam hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgait;

¢) az (1) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilnek, azzal a
kikotéssel, hogy a megbizottra val6 utalds alatt a tovabb-
ruhdzds alanyat értjiik.

(5) Nem ruhdzhatok tovdbb portf6lio- és kockdzatkezelési
feladatok

a) letétkezelGre, vagy a letétkezel§ megbizottjira; vagy

b) mds olyan jogalanyra, amelynek érdekei az ABAK vagy
annak befektetSi érdekeivel Osszeférhetetlenek lehetnek,
kivéve, ha az adott jogalany a portfélidkezeléssel vagy a
kockézatkezeléssel kapcsolatos tevékenységét egyéb esetle-
gesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl maikodési és hierar-
chiai szempontbdl elvdlasztja, és az esetleges Osszeférhetet-
lenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az ABA befek-
tetdi el6tt nyilvdnossdgra hozza.

A megbizott folyamatosan feliigyeli a tovdbbruhdzasban
feladatot teljesits fél altal nydjtott szolgaltatdsokat.

(6)  Amennyiben a tovabbruhdzdsban funkciot teljesité fél
tovabbruhazza a rd ruhazott funkciok barmelyikét, értelemsze-
rien a (4) bekezdésben emlitett feltételek alkalmazandok.

(7) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok

révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzdk az aldb-
biakat:

a) az (1), (2), (4) és (5) bekezdésben foglalt kovetelmények
teljesitésének feltételei;

b) azon feltételek, amelyek alapjan az ABAK ugy tekintendd,
hogy olyan mértékben dtruhdzta funkciéit, hogy postafiok-
céggé vilik, és a (3) bekezdésben foglaltaknak megfelelGen
mér nem tekinthet§ az ABA kezel6jének.

4. SZAKASZ
Letétkezeld
21. cikk
Letétkezeld

(1) Az ABAK minden egyes daltala kezelt ABA vonatkoza-
saban biztositja, hogy e cikkel 6sszhangban egyetlen letétkezelSt
jeloljenek ki.

(2) A letétkezel§ kijelolése irdsbeli szerz&déssel valosul meg.
A szerz6dés tobbek kozott rendelkezik az ezen irdnyelvben és
az egyéb vonatkozd torvényekben, rendeletekben és kozigazga-
tasi rendelkezésekben meghatdrozott, az ABA szdmadra a letét-
kezeld dltal letétkezelSi hataskorében elvégzendd funkciok elld-
tasdhoz szitkségesnek tartott informaciédramlasrol.

(3) A letétkezelS lehet:

a) a létesitd okirat szerint az Uni6ban székhellyel rendelkezd és
a 2006/48[EK irdnyelvvel 0sszhangban engedélyezett hitel-
intézet;
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a létesitd okirat szerint az Unibban székhellyel rendelkezd
befektetési véllalkozds, amelyre vonatkoznak a 2006/49/EK
irdnyelv 20. cikkének (1) bekezdésében meghatérozott téke-
megfelelési kovetelmények, beleértve a miikodési kockdza-
tokra vonatkozd tékekovetelményeket, és amelyet a
2004/93[EK irdnyelvvel Osszhangban engedélyeztek, és
amelyik a 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete B. szakaszanak
1. pontjaval osszhangban a pénziigyi eszkozoknek az
igyfelek részére tortén6 meglrzésére és nyilvantartdsara
irdnyul6 kiegészit6 szolgdltatds nyujtasdra jogosult; a szdban
forgd befektetési vallalkozdsoknak minden esetben legaldbb a
2006/49[EK irdnyelv 9. cikkében meghatdrozott indul6ts-
kével megegyez§ szavatolotSkével kell rendelkezniiik; vagy

¢) egyéb intézményfajtdk, amelyekre prudencidlis szabélyozds
vonatkozik, és amelyek folyamatos feliigyelet alatt &llnak,
tovabbd amelyek 2011. jalius 21-én a 2009/65/EK irdnyelv
23. cikkének (3) bekezdése értelmében a tagdllamok altal
letétkezelési tevékenység folytatdsira jogosultként meghata-
rozott intézmények kozé tartoznak.
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Kizdrélag a nem uniés ABA-k esetében a (6) bekezdés b) pont-
janak sérelme nélkiil a letétkezeld lehet hitelintézet vagy barmi-
lyen mds, e bekezdés elsé albekezdésének a) és b) pontjdban
emlitett jogalanyokéval megegyez$ jellegli jogalany, feltéve,
hogy a (6) bekezdés b) pontjdban meghatirozott feltételek telje-
stilnek.

Ezen kivil a tagdllamok lehet6vé tehetik olyan ABA-kkal
kapcsolatosan, amelyek nem tdkedttétellel finanszirozottak és
amelyek esetében az eredeti befektetés idGpontjat kovets 6t
éven belill nem gyakorolhatdk visszavdltdsi jogok, és amelyek
alapvetd befektetési politikdjukkal sszhangban dltaldban nem
fektetnek be a (8) bekezdés a) pontja értelmében letétkezeldnél
elhelyezend eszkozokbe, vagy a 26. cikkel 6sszhangban ellen-
6rzés megszerzése céljdbol dltaldban kibocsatokba vagy tézsdére
nem bevezetett tarsasigokba fektetnek be, hogy a letétkezeld
olyan jogalany legyen, amely szakmai vagy tizleti tevékeny-
ségének részeként lat el letétkezel6i funkcidkat, és e tevékenység
tekintetében jogilag elismert szakmai nyilvantartdsba vételi kote-
lezettség, valamint jogi vagy szabdlyozdsi rendelkezések, illetve
szakmai magatartdsi szabalyok vonatkoznak rd, tovdbbd megfe-
lel6 pénziigyi és szakmai garancidt tud nydjtani, amely képessé
teszi arra, hogy hatékonyan ldssa el a letétkezel6i feladatait és
teljesitse az ezzel a feladattal jard kotelezettségeit.

(4) A letétkezels, az ABAK és|vagy az ABA és|vagy annak
befektetSi kozotti sszeférhetetlenség elkeriilése érdekében:

a) ABAK nem jarhat el letétkezel6ként;

b) az ABA felé megbizist teljesit6 prime broker nem lithat el
letétkezel8i funkciét a széban forgd ABA szdmdra, kivéve, ha
letétkezelSi tevékenységét brokeri tevékenységétdl miikodési
és hierarchiai szempontbdl elvilasztja, és az esetleges Ossze-
férhetetlenségeket feltrja, kezeli, nyomon koveti és az ABA
befektetSi el6tt nyilvanossdgra hozza. LetétkezelSi funkciét
letétkezel§ a (11) bekezdéssel osszhangban atruhdzhat ilyen
prime brokerre, amennyiben a vonatkozd feltételek telje-
siilnek.

(5) A letétkezel§ letelepedésének helye a kovetkezSk egyike:

a) uniés ABA-k esetében a letétkezel6nek az ABA letelepedése
szerinti tagallam;

b) nem uniés ABA-k esetében az ABA letelepedése szerinti
harmadik orszdg, vagy az ABA-t kezel§ ABAK letelepedése
szerinti tagdllam, vagy az ABA-t kezel6 ABAK referencia-
tagdllama.

(6) A (3) bekezdésben el6irt kovetelmények sérelme nélkiil, a
harmadik orszdgban letelepedett letétkezel§ kijelolése az aldbbi
feltételek teljesiiléséhez kotott:

a) annak a tagdllamnak, ahol a nem uniés ABA befektetési
jegyeit vagy részvényeit forgalomba kivanjdk hozni, illetve
ha ettSl eltér, az ABAK letelepedése szerinti tagdllamnak a
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai a letétkezel§ hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgaival egyiittmiikodési és informécidcsere-
megallapodést irtak ald;
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a letétkezel6re olyan prudencidlis szabdlyozds, ideértve a
minimdlis t6kekovetelményeket, és feliigyelet vonatkozik,
amely egyenértékdi az unids joggal, és amelyet ténylegesen
végre is hajtanak;

o) a letétkezel6 letelepedése szerinti harmadik orszdg nem
szerepel a pénzmosds és terrorista finanszirozds elleni pénz-
tigyi akcié munkacsoporttal nem egyiittmdkodd orszdgok és
teriiletek jegyzékén;

d) azok a tagéllamok, ahol a nem unidés ABA befektetési jegyeit
vagy részvényeit forgalomba kivanjak hozni, illetve ha ettdl
eltér, az ABAK letelepedése szerinti tagdllam a letétkezeld
letelepedése szerinti harmadik orszdggal olyan megéllapodast
kotott, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem-
és tbkeaddztatdsi modellegyezményének 26. cikkében
meghatdrozott szabdlyoknak, és biztositja az addtigyi infor-
maéciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobb-
oldalt adémegallapoddsokkal kapcsolatosakat is;

e) a letétkezel a (12) és (13) bekezdéssel 6sszhangban szerzs-
désben eldirt felelgsséggel tartozik az ABA-nak, vagy az ABA
befektetSinek, és kifejezetten véllalja a (11) bekezdés betar-
tdsdt.

Amennyiben egy madsik tagdllam hatdskorrel rendelkezd haté-
sdga nem ¢ért egyet az els§ albekezdés a), ¢) vagy e) pontja
alkalmazdsinak az ABAK letelepedése szerinti tagillam hatds-
korrel rendelkezs hatdsdgai altali értelmezésével, az érintett
hataskorrel rendelkezé hatésigok az iigyet az EEPH-hoz utal-
hatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raru-
hazott hatdskorben jdrhat el.

A (17) bekezdés b) pontjdban emlitett kritériumok alapjin a
Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogad el, amelyek megélla-
pitjdk, hogy a harmadik orszdgokra vonatkozé prudencidlis
szabalyozds és feltugyelet egyenértékdi-e az unids joggal, és
azokat ténylegesen végre is hajtjak-e. Ezen végrehajtdsi jogi
aktusokat az 59. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizott-
sagi eljaras keretében kell elfogadni.

(7) A letétkezel$ dltaldnossagban gondoskodik az ABA pénz-
mozgésainak megfelel§ nyomon kovetésérdl és kiilonosen arrdl,
hogy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzése
sordn a befektetSk altal vagy nevitkben tortént befizetések beér-
kezzenek, és hogy az ABA készpénzdllomdnya a folyészdmla
nyitdsdt el8iré piacokon a 2006/73[EK irdnyelv 16. cikkében
megallapitott elvekkel oOsszhangban, az ABA, vagy az ABA
nevében eljir6 ABAK, vagy az ABA nevében eljaré letétkezels
nevére nyitott, a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikke (1) bekezdé-
sének a), b) és ¢) pontjdban emlitett egységnél, vagy azzal
megegyez8 természetli egységnél vezetett szdmldn vagy szam-
lakon legyen konyvelve, feltéve, hogy az egységre vonatkozé
prudencidlis szabélyozds és feliigyelet egyenértékdi az unids
joggal, és azokat ténylegesen és a 2006/73[EK irdnyelv
16. cikkében meghatdrozott elvekkel osszhangban végre is
hajtjak.

Az els6 albekezdésben emlitett jogalany készpénzét és a letét-
kezel§ sajat készpénzét nem lehet az ABA nevében eljdré letét-
kezelS nevére nyitott folyészamldkon nyilvantartani.
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(8) Az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK eszkozeit a
letétkezel8nek kell dtadni megdrzésre, az alabbiak szerint:

a) letétbe helyezhet§ pénziigyi eszkozok:

i. a letétkezel§ &rzi a letétkezel6nél nyitott pénziigyi
eszkozszdmlan nyilvantarthatd Osszes pénziigyi eszkozt,
valamint a letétkezel6hoz fizikailag leszdllithaté osszes
pénziigyi eszkozt;

ii. ennek érdekében a letétkezel6 gondoskodik arrdl, hogy a
letétkezel6nél nyitott pénziigyi eszkozszdmldn nyilvan-
tarthaté Osszes pénziigyi eszkoz a 2006/73[EK irdnyelv
16. cikkében megdllapitott elvekkel 6sszhangban az ABA
vagy az ABA nevében eljar6 ABAK nevében nyitott kiilon
szamlan keriiljon nyilvantartdsra annak érdekében, hogy
az alkalmazandé jog szerint az eszkozoket mindenkor
egyértelmtien az ABA tulajdonaként lehessen azonositani;

b) egyéb eszkozok:

i. minden egyéb eszkoz tekintetében a letétkezel§ meggyd-
z8dik arrél, hogy a széban forgd eszkozok az ABA vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK tulajdondt képezik-e, és
nyilvantartdst vezet azokrdl az eszkozokrdl, amelyek
megdllapitdsa szerint az ABA vagy az ABA nevében
eljar6 ABAK tulajdondt képezik;

ii. a letétkezel6 az ABA vagy az ABA nevében eljaré6 ABAK
altal rendelkezésre bocsitott tdjékoztatds vagy dokumen-
tumok, illetve a rendelkezésre dll6 kiilsG bizonyitékok
alapjan gy6z8dik meg az ABA, vagy adott esetben az
ABA nevében eljaré ABAK tulajdonjogardl;

iii. a letétkezel§ nyilvantartdsat napra készen vezeti.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tilmenden
a letétkezeld:

a) biztositja, hogy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvénye-
inek eladdsa, kibocsatdsa, visszavdsarldsa, visszavaltisa és
bevondsa a vonatkozé nemzeti jognak és az ABA alapsza-
balyanak vagy létesit§ okiratdnak megfelelGen torténjen;

b) biztositja, hogy az ABAK befektetési jegyeinek vagy részvé-
nyeinek értékét a vonatkozé nemzeti jognak és az ABA
alapszabalydnak vagy létesit§ okiratdnak megfelelGen, vala-
mint a 19. cikkben meghatdrozott eljardsoknak megfelelen
szamitsak ki;

¢) végrehajtjia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben
dllnak valamely alkalmazandé nemzeti joggal, az ABA
szabalyzatdval vagy a létesit okirattal;

d) gondoskodik arrél, hogy az ABA az eszkozeit érint§
iigyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén belil
kézhez kapja;

¢) biztositja, hogy az ABA a bevételét az alkalmazandé nemzeti
joggal és az ABA szabdlyzatdval vagy létesit6 okiratdval ossz-
hangban haszndlja fel.

(10)  Sajat feladatkorében az ABAK és a letétkezelS becsiile-
tesen, tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és
az ABA és az ABA befektetSinek érdekeit szem el6tt tartva jar
el.

A letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az ABA vagy
az ABA nevében eljir6 ABAK részére, amelyek az ABA, annak
befektetSi, az ABAK vagy sajat maga kozott osszeférhetetlen-
séget okozhatnak, kivéve, ha a letétkezel§ letétkezel6i tevékeny-
ségét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l miiko-
dési és hierarchiai szempontbdl elvdlasztja, és az esetleges Ossze-
férhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az ABA
befektet6i el6tt nyilvanossdgra hozza.

A (8) bekezdésben emlitett eszkozoket a letétkezel§ az ABA
vagy az ABA nevében eljir6 ABAK elGzetes engedélye nélkiil
nem hasznosithatja Gjra.

(11) A letétkezel6 az ebben a cikkben leirt funkcidit, a (8)
bekezdésben emlitett funkcioktdl eltekintve, harmadik felekre
nem ruhdzhatja dt.

A letétkezels a (8) bekezdésben emlitett feladatokat harmadik
felekre ruhdzhatja at a kovetkezd feltételekkel:

a) a feladatokat nem azzal a céllal ruhdzza dt, hogy elkeriilje az
ezen irdnyelv elSirdsainak valé megfelelést;

b) a letétkezel6 bizonyitani tudja, hogy az dtruhdzdsnak
objektiv oka van;

) a letétkezel§ a megfelels szakértelemmel, koriiltekintéssel és
gondossaggal vélasztja ki a harmadik felet, akire feladatai egy
részét atruhdzza, és id6rél id6re megfelel§ szakértelemmel,
koriiltekintéssel és gondossdggal ellendrzi és feliigyeli a
harmadik felet, valamint a feladatok elldtdsa érdekében a
harmadik fél éltal tett 1épéseket; valamint

&

a letétkezel§ biztositja, hogy a harmadik fél folyamatosan
megfelel az aldbbi feltételeknek az dtruhdzott feladatok telje-
sitése soran:

i. a harmadik fél rendelkezik az ABA, vagy az ABA
nevében eljir6 ABAK dltal a ndla letétbe helyezett
eszkozok jellegének és Osszetettségének megfelel§ és
azokkal ardnyos struktirdkkal és szakértelemmel;



2011.7.1.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 174/31

ii. a (8) bekezdés a) pontjdban emlitett Grzési feladatok dtru-
hédzésa esetében a harmadik félre az érintett jogrend-
szerben hatékony prudencidlis szabdlyozds, ideértve a
minimdlis t8kekovetelményeket is és feliigyelet vonat-
kozik, és a harmadik felet rendszeres kiils6 konyvvizs-
gdlatnak vetik ald, biztositand6, hogy a pénziigyi
eszkozok a birtokdban vannak;

iii. a harmadik fél elkiiloniti a letétkezel§ iigyfeleinek eszko-
zeit sajat eszkozeit6l és a letétkezel§ eszkozeitSl oly
médon, hogy az eszk6zoket mindenkor egyértelmden a
letétkezeld tigyfeleinek tulajdonaként lehessen azonosi-
tani;

iv. az ABA vagy az ABA nevében eljir6 ABAK elGzetes
engedélye és a letétkezel§ el6zetes értesitése nélkiil a
harmadik fél az eszkozoket nem haszndlja; és

v. a harmadik fél eleget tesz a (8) és (10) bekezdésben
emlitett kotelezettségeknek és tilalmaknak.

A masodik albekezdés d) pontja ii. alpontja ellenére, amenyiben
harmadik orszdg joga el6irja, hogy bizonyos pénziigyi eszko-
zOket helyi egységnél helyezzenek letétbe, és az e pontban emli-
tett dtruhdzdsi elGirdsoknak megfelels egység nincs az
orszdgban, a letétkezel§ csak a harmadik orszdg joga dltal eldirt
mértékben és csak addig ruhdzhatja at funkcioit egy ilyen helyi
egységre, amig nincsenek olyan helyi egységek, melyek megfe-
lelnek az dtruhdzési elSirdsoknak, a kovetkezd kovetelmények
teljesitése esetén:

a) az adott ABA DbefektetSit megfelelSen tdjékoztatjdk a
harmadik orszdg joga dltal el6irt jogi korlatozads miatti dtru-
hazdsrél és a befektetésiiket megel6z§ atruhdzast igazold
korilményekrdl; és

b) az ABA, vagy az ABA nevében eljair6 ABAK utasitja a letét-
kezelSt, hogy a pénziigyi eszkozok meg6rzését ruhdzza at
egy ilyen helyi egységre.

Ugyanezen kovetelmények teljesitése mellett a harmadik fél
tovabbruhdzhatja e funkcidkat. Ebben az esetben a (13) bekez-
dést értelemszertien kell alkalmazni az érintett felekre.

E bekezdés alkalmazdsdban a 98/26EK irdnyelv értelmében vett,
az azon irdnyelv céljaira létrehozott értékpapir-elszamoldsi rend-
szerek altal nydjtott szolgaltatdsok, vagy harmadik orszdgbeli
értékpapir-elszdmoldsi rendszerek altal nydjtott hasonlé szolgdl-
tatdsok nem tekinthetdk a letétkezelSi funkcidk atruhdzasanak.

(12) A letétkezelS felelgs az ABA vagy az ABA befektetdi
felé a (8) bekezdés a) pontja értelmében letétbe helyezett pénz-
tigyi eszkozoknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott
harmadik fél dltali elvesztéséért.

A letétben 6rzott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén a letét-
kezel§ indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipust pénz-
tigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfelel§ pénzosszeget

bocsat az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK rendelkezé-
sére. A letétkezel6t nem lehet felelgsségre vonni abban az
esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkozok elvesztése
olyan, érdemleges befolydsdn tdlmend kiilsé esemény miatt
kovetkezett be, amely minden ésszerli eréfeszités ellenére is
elkeriilhetetlen lett volna.

A letétkezel§ felelGsséggel tartozik az ABA-nak és az ABA
befektetSinek minden altaluk amiatt elszenvedett veszteségért,
hogy a letétkezel hanyagsdgbdl vagy szdndékosan nem tett
maradéktalanul eleget az ezen irdnyelvben el6irt kotelezettsége-
inek.

(13) A letétkezel§ felelGsségét a (11) bekezdésben emlitett
truhdzds nem befolydsolja.

E bekezdés els6 albekezdése ellenére, a (11) bekezdés értel-
mében harmadik fél dltal 8rzott pénziigyi eszkozok elvesztése
esetén a letétkezel§ mentesiil felelGssége al6l, amennyiben bizo-
nyitani tudja, hogy:

a) az Orzési feladatai dtruhdzdsdra vonatkozo, a (11) bekezdés
mésodik  albekezdésében emlitett valamennyi kovetel-
ménynek eleget tett;

b) a letétkezel§ és a harmadik fél kozotti, frdsba foglalt szer-
zG6dés kifejezetten dthdritja a letétkezel§ felelGsségét a
harmadik félre, és ezdltal az ABA, vagy az ABA nevében
eljar6 ABAK a pénziigyi eszkozok elvesztése miatt kozvet-
leniil, vagy a letétkezel6n keresztiil kartéritést kovetelhet a
harmadik félt6l; és

) a letétkezel8 és az ABA, vagy adott esetben az ABA nevében
eljgr6 ABAK kozotti irdsba foglalt szerz8dés kifejezetten
lehet6vé teszi a letétkezelS felelGsség aldli mentesitését, vala-
mint meghatdrozza a felmentés objektiv indokait.

(14)  Amennyiben a harmadik orszdg joga azt irja el8, hogy
bizonyos pénziigyi eszkozoket helyi egységnél helyezzenek
letétbe, és a (11) bekezdés d) pontja ii. alpontjdban emlitett
atruhdzdsi elSirdsoknak megfelel6 egység nincs az orszigban,
a letétkezel§ az aldbbi feltételek teljesiilése mellett mentesiilhet
felelGssége alol:

a) az érintett ABA alapszabélya vagy létesitS okirata kifejezetten
lehetévé teszi a felel@sség aldl az e cikkben eldirt feltételek
mellett torténd mentesitést;

b) az érintett ABA befektetdit a befektetés el6tt tdjékoztatjak a
mentesitési lehetGségrdl és a mentesités indoklasara felhoz-
hat6 korilményekrdl;

¢) az ABA, vagy az ABA nevében eljiré6 ABAK utasitja a letét-
kezel6t, hogy a pénziigyi eszkozok Grzését ruhdzza at helyi
jogalanyra;
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d) a letétkezelS és az ABA, vagy az ABA nevében eljair6 ABAK
kozotti, irdsba foglalt szerz8dés kifejezetten lehetévé teszi a
felel@sség aloli mentesitést, valamint

e) a letétkezel§ és a harmadik fél kozotti, irdsba foglalt szer-
z8dés kifejezetten dthdritja a letétkezelS felelgsségét a helyi
egységre, és ezdltal az ABA, vagy az ABA nevében eljird
ABAK a pénziigyi eszkozok elvesztése miatt kozvetlenill,
vagy a letétkezel6n keresztil kartéritést kovetelhet a helyi
egységtdl.

(15) Az ABA befektetSivel szembeni felelGssége kozvetleniil
vagy az ABAK-on keresztiil kozvetve is érvényesithetd, a letét-
kezel6, az ABAK és a befektet6k kozott fenndllé jogviszony
természetétdl fiiggGen.

(16) A letétkezel§ kérésre a hatdskorrel rendelkezd hatésdga-
inak rendelkezésére bocsdt minden, a feladatai elldtdsa sordn
szerzett informdciot, amelyekre az ABA vagy az ABAK hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgainak sziiksége lehet. Ha az ABA vagy
az ABAK hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai nem azonosak a
letétkezeld letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgaival, a letétkezel§ letelepedése szerinti hatdskorrel
rendelkez8 hat6sdgok haladéktalanul megosztjdk a kapott infor-
méciokat az ABA vagy az ABAK hataskorrel rendelkezd haté-
sagaival.

(17) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzdk az aldb-
biakat:

a) a (2) bekezdésben emlitett, irdsba foglalt szerzédés kotelezd
tartalmi elemei;

b) az annak értékelésére szolgalé dltaldnos kritériumok, hogy a
(6) bekezdés b) pontjdban emlitett harmadik orszagokra
vonatkozé prudencidlis szabdlyozds és feliigyelet egyenértékd
az unibs joggal, és azokat ténylegesen végre is hajtjik;

o) a (7), (8) és (9) bekezdés értelmében vett letétkezelSi funk-
ciok elldtdsara vonatkozd feltételek, ideértve:

i a pénziigyi eszkozok azon fajtdit, amelyeket a (8)
bekezdés a) pontja értelmében a letétkezel§ &rzési
feladatkorébe kell sorolni;

ii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezel§ 6rzési
feladatdt gyakorolhatja egy kozponti letétkezel6nél nyil-
vantartott pénziigyi eszkozok tekintetében; és

iii. azokat a feltételeket, amelyek alapjdn a letétkezel a (8)
bekezdés b) pontja értelmében Grzi a névre sz016 és a
kibocsdtonal vagy a konyvvezetSknél nyilvantartott pénz-
tigyi eszkozoket;

d) a letétkezelének a (11) bekezdés c) pontjabdl fakado, a kellg
gondossagot illetd kotelezettségei;

e) a (11) bekezdés d) pontjanak iii) alpontjiban emlitett elkii-
lonitési kotelezettség;

f) azon feltételek és koriilmények, amelyek alapjin a letétbe
helyezett pénziigyi eszkozt elveszettnek kell tekinteni;

g) hogy a (12) bekezdés alkalmazdsiban mit lehet minden
ésszeri erbfeszités ellenére is elkeriilhetetlen, érdemleges
befolyasan tilmend kiilsG eseménynek tekinteni;

h) azon feltételek és koriilmények, amelyek alapjan a (13)
bekezdés alkalmazasdban objektiv indok 4ll fenn a felelGsség
aloli mentesitésre.

IV. FEJEZET
ATLATHATOSAGI KOVETELMENYEK
22. cikk
Eves jelentés

(1) Az ABAK minden dltala kezelt unids, és minden altala az
Uni6ban forgalmazott ABA tekintetében, minden pénziigyi évre
vonatkozdan a pénziigyi év végét kovetd hat honapon beliil
éves jelentést bocsat rendelkezésre. Az éves jelentést kérésre
meg kell kiildeni a befektetSknek. Az éves jelentést az ABAK,
illetve adott esetben az ABA letelepedése szerinti tagallam hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgainak a rendelkezésére kell bocsatani.

Amennyiben az ABA-nak a 2004/109/EK irdnyelvvel ossz-
hangban éves pénziigyi jelentést kell kozzétennie, a befekte-
t6knek kérésitkre csak a (2) bekezdésben emlitett kiegészits
informacidkat kell rendelkezésre bocsdtani akdr kiilon, akdr az
éves pénziigyi jelentés részeként. Ez utdbbi esetben a pénziigyi
jelentést a pénziigyi év végét kovetd négy honapon beliil kozzé
kell tenni.

(2) Az éves jelentés legaldbb az aldbbiakat tartalmazza:
a) mérleg vagy vagyonkimutatds;
b) a pénziigyi év bevételeinek és kiaddsainak kimutatdsa;

¢) a pénziigyi évben folytatott tevékenységekrsl szolé besza-
molé;

d) a 23. cikkben felsorolt adatokban a jelentés dltal felolelt
pénziigyi év sordn bekovetkezett minden lényeges véltozds;

e) az adott pénziigyi évre vonatkozé javadalmazds teljes
Osszege, az ABAK altal alkalmazottainak kifizetett rogzitett
és véltozd javadalmazds szerinti bontdsban, a kedvezménye-
zettek szdma és adott esetben az ABA dltal kifizetett nyere-
ségrészesedések;
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f) a javadalmazis teljes Gsszege az ABAK iigyvezetGi és azon
munkavallaloi szerinti bontdsban, akik az ABA kockdzati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak.

(3) Az éves jelentésben foglalt konyvviteli adatokat az ABA
letelepedése szerinti tagdllam, vagy azon harmadik orszdg szdm-
viteli el6irdsainak megfelelSen kell osszedllitani, ahol az ABA
letelepedett, tovdbbd az ABA alapszabdlydban vagy létesitd
okiratdban megadllapitott szamviteli szabdlyoknak megfelelGen.

Az éves jelentésben foglalt adatokat a jogszabdlyok dltal az éves
és osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti konyv-
vizsgalatdr6l sz6lo, 2006. majus 17-i 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') Osszhangban konyvvizs-
gélatra feljogositott egy vagy tobb személy ellendrzi. A konyv-
vizsgéldi jelentést, ideértve barmely esetleges fenntartdst, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

A mésodik albekezdéstdl eltérve, a tagdllamok lehet6vé tehetik a
nem uniés ABA-t forgalmazé ABAK szdmdra, hogy az adott
ABA éves jelentését az ABA letelepedése szerinti orszdgban
hatdlyos nemzetkozi szdmviteli el8irdsoknak megfeleld, enge-
déllyel rendelkezs konyvvizsgdlé dltal végzett konyvvizsgalatnak
vesse ald.

(4) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzdk az éves
jelentés tartalmdt és formdjat. Ezeket az intézkedéseket hozzd
kell igazitani azon ABA-tipusokhoz, amelyre vonatkoznak.

23. cikk
A befektet6k tdjékoztatdsa

(1) Az ABAK-ok biztositjdk, hogy minden dltaluk kezelt
unids, és minden altaluk az Unidban forgalmazott ABA tekin-
tetében az ABA alapszabélydval vagy létesit6 okiratdval ossz-
hangban az ABA befektetGi az ABA-ba vald befektetésiik el6tt
megkapjak az aldbbi informdcidkat, illetve azok minden
lényeges modositdsat:

a) a kovetkezdk leirdsa: az ABA befektetési stratégidja és célki-
tlizései, a master-ABA-k letelepedésére vonatkozd és a
mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informdcid,
amennyiben az ABA alapok alapja, azon eszkozfajtdk
leirdsa, amelyekbe az ABA befektethet, az ABA dltal alkal-
mazhaté modszerek, minden vonatkozd kockizat, minden
vonatkozé  befektetési korldtozds, azon koriilmények,
amelyek esetén az ABA tSkedttételt alkalmazhat, a megen-
gedett t6kedttétel-tipusok és -forrdsok és azok kockdzatai,
valamint a tSkedttétel alkalmazdsdnak esetleges korlatai, a
garancidk és eszkozok jbdli felhaszndldsdra vonatkozé eset-
leges megdllapoddsok, valamint az ABAK dltal az ABA
nevében alkalmazhaté tSkedttétel legnagyobb mértéke;

() HL L 157., 2006.6.9., 87. o.

b)

azon eljardsok leirdsa, amelyekkel az ABA modosithatja
befektetési stratégidjat vagy befektetési politikdjat vagy
mindkettdt;

a befektetés céljabol villalt szerzédéses kapesolat legfonto-
sabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghato-
sdgra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hidnydra vonatkozé informacidkat, amelyek
az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elis-
merésérSl és végrehajtdsardl rendelkeznek;

az ABAK, az ABA letétkezelGjének, konyvvizsgaldjanak és
egyéb szolgdltatéinak megnevezése, feladataik leirdsa és a
befektetSk jogai;

annak lefrdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 9. cikk (7)
bekezdésében szereplé kovetelményeknek;

minden, az ABAK 4dltal dtruhdzott, az 1. mellékletben emli-
tett kezelési funkcié, valamint minden, a letétkezel§ dltal
atruhazott 6rzési funkcié leirdsa, a megbizott megnevezése
és az atruhdzdsbol eredS esetleges Osszeférhetetlenségek
leirdsa;

az ABA értékelési eljardsinak és az eszkozok értékelése
sordn hasznalt drképzési modszernek a leirdsa, beleértve a
nehezen  értékelhetd  eszkozok  értékelése  sordn  a
19. cikknek megfelel6en alkalmazott médszereket;

az ABA likviditdsi kockazatkezelésének leirdsa, a rendes és a
rendkiviili koriilmények kozott fenndllo visszavaltasi jogok,
valamint a befektet6kkel kotott visszavéltdsi megéllapo-
désok;

a befektetdk dltal kozvetleniil vagy kozvetetten viselendd
minden djj, illeték és koltség, valamint ezek legmagasabb
osszegének megjelolése;

annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befekte-
tkkel vald tisztességes bandsmddot, és, amennyiben vala-
mely befektetd kivételezett bandsmédban részesiil vagy erre
jogot szerez, a kivételezett bandsmdd leirdsa, a kivételezett
bandsmédban részesiil§ befektetStipusok azonositdsa, vala-
mint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz
tiz8d6 jogi és gazdasigi kot6désének leirasa;

a 22. cikkben emlitett, legtijabb éves jelentés;

a befektetési jegyek vagy részvények kibocsdtdsira és érté-
kesitésére vonatkozé eljdrdsok és feltételek leirdsa;

az ABA nettd eszkozértékére vonatkozd legfrissebb adatok
vagy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényei legutobbi
piaci dra, a 19. cikknek megfelelGen;

amennyiben rendelkezésre all, az ABA multbeli teljesit-
ménye;
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o) a prime bréker megnevezése és az ABA a prime brokerrel
kotott megallapoddsa lényegi elemeinek, a felmeril§ 6ssze-
férhetetlenségek kezelésének, és, adott esetben a letétkeze-
16vel kotott megéllapodds az ABA eszkozei atruhdzdsdnak
és ujrafelhaszndldsnak lehet8ségére vonatkozd rendelkezése-
inek, tovabba a prime brékerre esetlegesen dtruhdzott fele-
18sségre vonatkozd informdcié leirdsa;

p) a (4) é (5) bekezdésben emlitett informdciok kozzététele
modjanak és idejének leirdsa.

(2) Az ABAK az ABA-ba torténd befektetés el6tt tdjékoztatja
a befektetSket a letétkezeld dltal kotott azon megdllapoddsokrol,
amelyek célja, hogy a letétkezel§ a 21. cikk (13) bekezdésével
osszhangban, szerzédéses alapon felmentse magat a felelGsség
alol. Az ABAK ezenfelil haladéktalanul tdjékoztatja a befekte-
t6ket a letétkezel§ felelGsségével kapcsolatos valtozasokrol.

(3)  Ha az ABA-nak a 2003/71/EK irdnyelvvel vagy a nemzeti
joggal osszhangban tdjékoztatt kell kozzétennie, csak a tdjé-
koztatéban foglaltakon tdli, az (1) és (2) bekezdésben szerepld
informdcidkat kell kiilon vagy a tdjékoztatoban szereplS kiegé-
szitd informdacidként kozzétennie.

(4) Az ABAK-ok minden dltaluk kezelt uniés ABA, és
minden, dltaluk az uniés piacokon forgalmazott ABA tekinte-
tében idGszakosan a befektetdk tudomdsira hozzdk a kovetke-
z6ket:

a) az ABA olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid
jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak;

b) az ABA likviditdsdnak kezelésével kapcsolatos minden dj
megdllapodas;

¢) az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kocka-
zatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rend-
szerek.

(5) A tOkeattételt alkalmazd uniés ABA-t kezelS, vagy a
t6kedattételt alkalmazé6 ABA-t az Unidban forgalmazé ABAK-
ok minden egyes ilyen ABA tekintetében rendszeresen nyilva-
nossagra hozzak:

a) az ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhatd tSkedttétel
legnagyobb mértékében bekovetkezd véltozdsokat, valamint
a biztositék vagy a t8kedttételi megallapodds értelmében
nytjtott garancidk jboli felhaszndldsi jogdt;

b) az adott ABA dltal alkalmazott t8kedttétel teljes Osszegét.

(6) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el az ABAK a (4) és (5) bekezdésben
emlitett jelentési kotelezettségeinek, illetve azok (5) bekezdésben

emlitett gyakorisigdnak meghatdrozdsdra. Ezeket az intézkedé-
seket hozzd kell igazitani azon ABAK-tipusokhoz, amelyre
vonatkoznak.

24. cikk

A hatédskorrel rendelkez§ hatésigokkal szembeni jelentési
kotelezettség

(1) Az ABAK rendszeresen jelentést tesz a letelepedése
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgainak azon {6
piacokrol és eszkozokrdl, amelyeken/amelyekben az 4ltala kezelt
ABA-k nevében kereskedik.

Informdciét szolgdltat a f6bb eszkozokrdl, amelyekkel keres-
kedik, azokrél a piacokrél, amelyeknek tagja vagy amelyeken
aktiv kereskedést folytat, valamint az egyes dltala kezelt ABA-
k tekintetében fenndllé fébb kitettségekrdl és legfontosabb
koncentraciokrol.

(2) Az ABAK minden, dltala kezelt uniés ABA, és minden, az
altala az Unidban forgalmazott ABA tekintetében tdjékoztatja a
kovetkez6krsl a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgait:

a) az ABA olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid
jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok vonatkoznak;

b) az ABA likviditdsdnak kezelésével kapcsolatos minden dj
megallapoddsrol;

¢) az ABA aktudlis kockdzati profilja, valamint az ABAK dltal a
piaci kockdzatok, a likviditdsi kockdzatok, a partnerkocka-
zatok, és egyéb, tobbek kozott miikodési kockdzatok keze-
lése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek;

d) informdcié azon f6 eszkozkategoridkrdl, amelyekbe az ABA
befektetett; és

e) a 15. cikk (3) bekezdésének b) pontja és a 16. cikk (1)
bekezdésének madsodik albekezdése értelmében végzett
stressztesztek eredményei.

(3) Az ABAK kérésre benyijtia a kovetkezd dokumentu-
mokat a letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgainak:

a) az ABAK kezelésében 1év6 minden egyes uniés ABA-ra, vagy
minden egyes, az dltala az Uni6ban forgalmazott ABA-ra
vonatkozd éves jelentés minden egyes pénziigyi év tekinte-
tében, a 22. cikk (1) bekezdésének megfelelGen;

b) minden negyedév végén az ABAK dltal az adott id6szakban
kezelt ABA-k részletes felsoroldsa.
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(4) A jelentSs mértékd tGkedttételt alkalmazé ABA-kat kezel§
ABAK a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgainak rendszeresen tdjékoztatdst nyujt az dltala kezelt
egyes ABA-k dltal alkalmazott tSkedttétel teljes mértékérdl, a
készpénz vagy értékpapirok kolcsonzésébdl szdrmazd, illetve a
pénziigyi derivativikba dgyazott tSkeattétel ardnyardl, valamint
arr6l, hogy az ABA-k eszkozeit milyen mértékben hasznéljdk fel
Gjra a t6kedttételi megdllapoddsok értelmében.

Ennek a tdjékoztatisnak az ABAK dltal kezelt minden egyes
ABA esetében tartalmaznia kell a kolcsonzott készpénz vagy
értékpapir ot legnagyobb forrdsinak megnevezését, valamint
az e forrdsokbdl kapott tSkedttételek Osszegeit az ilyen ABA-k
vonatkozdsaban.

Nem uniés ABAK esetében az e bekezdésben emlitett jelentés-
tételi kotelezettség az dltala kezelt uniés ABA-ra, és az dltala az
Uni6ban forgalmazott nem uniés ABA-ra korldtozédik.

(5)  Amennyiben a rendszerkockazat hatékony nyomon kéve-
tése szitkségessé teszi, a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsagai rendszeresen vagy ad hoc médon tovabbi
tdjékoztatdst is kérhetnek az e cikkben emlitett informaciokon
kivill. A hatdskorrel rendelkezé hatésagok értesitik az EEPH-t a
tovabbi tdjékoztatdsi kotelezettségekrol.

Kivételes koriilmények kozott és amennyiben a pénziigyi rend-
szer stabilitdsa és integritdsa vagy a hosszi tdvi fenntarthatd
novekedés elémozditdsa érdekében sziikséges, az EEPH felkér-
heti a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé haté-
sagait, hogy tovdbbi jelentéstételi kovetelményeket irjanak el6.

(6) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok

révén intézkedéseket fogad el, amelyek meghatdrozzdk az aldb-
biakat:

a) azon korilmények, amelyek kozott a tSkedttétel jelentds
mértékben alkalmazottnak mindsiil a (4) bekezdés alkalma-
zdsdban; és

b) az ebben a cikkben emlitett jelentéstételi és tdjékoztatdsi
kotelezettségeket.

Ezen intézkedéseknek figyelembe kell venniiik annak sziikséges-
ségét, hogy elkeriilhetGek legyenek a hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgokra rott tilzott adminisztrativ terhek.

V. FEJEZET
A KULONOS TIPUSU ABA-KAT KEZELO ABAK-OK

1. SZAKASZ
A tokedttétellel finanszirozott ABA-kat kezeldé ABAK-ok
25. cikk

Az informdciék hatdskorrel rendelkezG hatdésdgok dltali
felhasznildsa, feliigyeleti egyiittmiikodés és a tSkedttétel
korlitozasa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ABAK letelepedése
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai a 24. cikk
értelmében gydjtendd informdcidkat annak meghatdrozasira
haszndljak fel, hogy milyen mértékben jarul hozzd a tSkedttétel
alkalmazdsa a pénziigyi rendszert fenyegetd rendszerkockdzat, a
rendellenes piaci miikodéssel vagy a gazdasdg hosszi tavi nove-
kedésével kapcsolatos kockézat elSidézéséhez.

(2) Az ABAK letelepedése szerinti tagallamok hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai biztositjdk, hogy az dltaluk feliigyelt vala-
mennyi ABAK-ra vonatkozd, a 24. cikk értelmében 6sszegytij-
tott informdciot, valamint a 7. cikk értelmében Gsszegytijtott
informaciot a feliigyeleti egyiittmiikodésrél szol6 50. cikkben
megallapitott eljardson keresztiil az érintett tagéllamok hatds-
korrel rendelkez8 hatésagai, az EEPH és az ERKT rendelkezésére
bocsatjak. Ezenkivill az emlitett eljardson keresztiil — valamint
més, kozvetleniil érintett tagdllamok hatdskorrel rendelkezd
hatdsagainak kétoldalu jelleggel is — késedelem nélkiil informa-
cidt szolgiltatnak, ha a feliigyeletiik ald tartozé valamely ABAK
vagy az ¢rintett ABAK kezelésében 1évé ABA potencidlisan
jelentés partnerkockdzatot jelenthet mds tagdllamok valamely
hitelintézetére vagy egyéb, rendszerszint(i jelentGséggel bird
intézményeire nézve.

(3) Az ABAK-nak bizonyitania kell, hogy az dltala kezelt
minden egyes ABA t8kedttételi kiiszobje ésszer, és hogy
mindenkor megfelel az ilyen kiiszoboknek. A hatdskorrel
rendelkez8 hatésagok felmérik annak kockazatdt, ha valamely
ABAK a kezelésében 1év8 ABA esetében tSkeattételt alkalmaz, és
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsa és integritdsa érde-
kében szikségesnek itélik, az ABAK letelepedése szerinti
tagillam hatdskorrel rendelkezd hatésigai az EEPH, az ERKT
és az érintett ABA hatdskorrel rendelkez8 hatésdgdnak értesi-
tését kovetSen korlatozzdk az ABAK dltal alkalmazhaté tdkedt-
tételi mértéket, illetve a kezelésében 1évé ABA kezelésére vonat-
koz6 egyéb korlatozasokat vezetnek be abbdl a célbdl, hogy a
t6kedttétel alkalmazdsa kevésbé jaruljon hozzd a pénziigyi rend-
szert fenyegetd rendszerkockdzat vagy a rendellenes piaci miko-
déssel kapcsolatos kockézat elGidézéséhez. Az ABAK letelepe-
dése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatésdgai az
50. cikkben megdllapitott eljardssal osszhangban tdjékoztatjak
az EEPH-t, az ERKT-t és az ABA hatdskorrel rendelkezd haté-
sagait az e tekintetben hozott intézkedésekrdl.

(4) A (3) bekezdésben emlitett tdjékoztatdst a javasolt intéz-
kedés hatélybalépését vagy meghosszabbitdsit megel6z6
legaldbb tiz munkanappal kell eljuttatni az érintettekhez. A
tdjékoztatdsban ki kell térni a javasolt intézkedés részleteire,
annak kivalté okaira, valamint a hatdlybalépés idSpontjdra.
Kilonleges esetben az ABAK letelepedése szerinti tagallam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai donthetnek dgy, hogy a java-
solt intézkedések az els6 mondatban emlitett idGszak alatt
1épjenek hatalyba.
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(5) Az EEPH kozvetit6i és koordinatori szerepet vallal els6-
sorban annak érdekében, hogy a (3) bekezdés értelmében a
hatdskorrel rendelkez hatésdgok dltal javasolt intézkedések
tekintetében megproébalja biztositani, hogy a hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgok konzisztens megkozelitést alkalmazzanak.

(6) A (3) bekezdésben emlitett tdjékoztatds kézhezvételét
kovetGen az EEPH dtmutatdst nydjt az ABAK letelepedése
szerinti hatdskorrel rendelkez8 hatdsigoknak a javasolt vagy
végrehajtott intézkedésrél. Az dtmutatds kitérhet elsGsorban
arra, hogy a tervezett fellépéshez megvannak-e a megfelels
koriilmények, valamint hogy az intézkedés és annak id6tartama
helyénvalé-e.

(7) A (2) bekezdés értelmében kapott informécidk alapjin és
az ERKT barmely Gtmutatist figyelembe véve az EEPH megalla-
pithatja, hogy az ABAK vagy az ABAK-ok csoportja altal alkal-
mazott tékedttétel lényeges kockdzatot jelent a pénziigyi rend-
szer stabilitdsdra és integritdsira nézve, és Gtmutatdssal lathatja
el a hatdskorrel rendelkezd hatdsigokat, amelyben meghatd-
rozza a végrehajtandd helyreigazité intézkedéseket, beleértve
az érintett ABAK vagy ABAK-ok csoportja dltal alkalmazhat6
tékedttétel mértékének korldtozasat. Az EEPH e kockdzat fenn-
alldsdnak megallapitdsardl haladéktalanul tdjékoztatja az érintett
hataskorrel rendelkezé hatésagokat, az ERKT-t és a Bizottsdgot.

(8) Ha a hataskorrel rendelkezé hatésig az EEPH-nak a (6)
vagy (7) bekezdésben emlitett Gtmutatdsatol eltérd fellépést
javasol, arrél indokai megjelolése mellett téjékoztatja az EEPH-
t. Az EEPH nyilvinossigra hozhatja azt a tényt, hogy a hats-
korrel rendelkezd hat6sdg nem felel meg vagy nem szandékozik
megfelelni az emlitett Gtmutatdsnak. Az EEPH eseti alapon tgy
is hatdrozhat, hogy nyilvanossdgra hozza azokat az indokokat,
amelyek miatt a hatdskorrel rendelkezd hatdsdg nem kovette az
adott Gtmutatdst. Az érintett hataskorrel rendelkezd hatésagokat
az ilyen kozzétételrdl elGzetesen értesiteni kell.

(9) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyekben megéllapitja azokat
az elveket, amelyek meghatdrozzdk, hogy a hatdskorrel rendel-
kez8 hatésagok milyen korilmények kozott alkalmazzak a (3)
bekezdésben foglalt rendelkezéseket, figyelembe véve a kiilon-
boz6 ABA-stratégidkat, az ABA mikodésének keretét add
killonbozd piaci feltételeket, valamint a rendelkezések alkalma-
z4sdbol eredd esetleges prociklikus hatdsokat.

2. SZAKASZ

A t0zsdén nem jegyzett tdrsasdgok és kibocsdtok felett
ellenérzést szerz6' ABA-kat kezeld ABAK-ok kotelezettségei

26. cikk
Hatély

(1)  E szakasz a kovetkezSkre alkalmazando:

a) olyan egy vagy tobb ABA-t kezel6 ABAK-ok, amely egyediil
vagy ellendrzésszerzésrél sz6l6 megéllapodds alapjan csopor-
tosan, az alabbi (5) bekezdéssel Osszhangban ellenérzést
szerez egy t6zsdén nem jegyzett tirsasdg felett;

b) egy vagy tobb ABAK-kal olyan megdllapodds alapjdn egyiitt-
miikod6 ABAK-ok, amelynek eredményeképpen az ABAK-ok
altal kezelt ABA-k az aldbbi (5) bekezdéssel sszhangban
kozosen ellenérzést szereznek egy tézsdén nem jegyzett
tarsasag felett.

(2) E szakasz nem alkalmazandd, amennyiben az érintett,
t6zsdén nem jegyzett tarsasigok:

a) a mikro-, kis- és kozépvillalkozdsok meghatdrozdsirdl sz6lo,
2003. majus 6-i 2003/361/EK bizottsdgi ajdnlas (') mellék-
lete 2. cikkének (1) bekezdése értelmében vett kis- és kozép-
véllalkozasok; vagy

b) ingatlan megvésarldsinak, tulajdonldsinak vagy kezelésének
céljdval létrehozott kiilonleges célii gazdasigi egységek.

(3) Az e cikk (1) és (2) bekezdésének sérelme nélkiil, a
27. cikk (1) bekezdése a t8zsdén nem jegyzett tdrsasagban
nem ellen6rzé befolydst szerz8 ABA-kat kezel§ ABAK-okra is
alkalmazandé.

(4) A 28. cikk (1), (2) és (3) bekezdését, valamint a 30. cikket
a kibocsdtok felett ellenSrzést szerz6 ABA-kat kezel6 ABAK-
okra is alkalmazni kell. Az emlitett cikkek alkalmazasiban e
cikk (1) és (2) bekezdését értelemszertien kell alkalmazni.

(5)  E szakasz alkalmazdsdban az ellendrz8 befolyds a t6zsdén
nem jegyzett tdrsasdg vonatkozdsdban a tdrsasdg szavazati joga-
inak tobb mint 50 %-dt jelenti.

Az adott ABA szavazati jogai szdzalékdnak kiszdmitdsakor az
adott ABA kozvetlen szavazati jogain kivill figyelembe kell
venni a kovetkezd szavazati jogokat is, ha az elsé albekezdésben
emlitett befolydst megallapitjak:

a) az ABA dltal ellenérzott barmilyen vallalat; és

b) a sajat nevében, de az ABA vagy az ABA dltal ellendrzott
barmilyen véllalat képviseletében eljaré természetes vagy jogi
személyek szavazati jogai.

A szavazati jogok szdzalékdnak kiszdmitdsa mindazon részvé-
nyek alapjan torténik, amelyekhez szavazati jogok kapcso-
l6dnak, még akkor is, ha a szavazati jogok gyakorldsat felfug-
gesztették.

A 4. cikk (1) bekezdésének i. pontja ellenére a 28. cikk (1), (2)
és (3) bekezdése és a 30. cikk alkalmazdsiban az ellendrzd
befolyast a kibocsatok tekintetében a 2004/25/EK irdnyelv
5. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban hatirozzdk meg.

(6)  Ezt a szakaszt a 2002/14/[EK irdnyelv 6. cikkében megha-
tarozott feltételekkel és korlatozasokkal osszhangban kell alkal-
mazni.

() HL L 124., 2003.5.20., 36. o.
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(7)  Ezt a szakaszt azon szigorabb szabélyok sérelme nélkiil
kell alkalmazni, amelyeket a tagdllamok a teriiletitkon a kibo-
csdtokban vagy a t6zsdén nem jegyzett tdrsasigokban vald
részesedésszerzésre vonatkozdan elfogadnak.

27. cikk

Ertesités a t6zsdén nem jegyzett tirsasigok és jelentSs
holdingok feletti ellenrzés megszerzésérdl

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy ha egy ABA t6zsdén
nem jegyzett tarsasag részvényeit szerzi meg, idegeniti el vagy
tartja birtokdban, az ezen ABA-t kezel§ ABAK értesiti a letele-
pedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgait a
t6zsdén nem jegyzett tirsasdg ABA-t megillet§ szavazati joga-
inak ardnyardl, ha ez az ardny eléri vagy meghaladja a 10, 20,
30, 50 és 75 %-ot, illetve ha ez ald csokken.

(2) A tagdllamok el6irjak, hogy ha egy ABA onélléan vagy
mdssal kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelGen, az
emlitett cikk (5) bekezdésével Gsszefuiggésben, ellendrzést szerez
egy t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg felett, az ilyen ABA-t kezel§
ABAK értesiti az ABA altali ellendrzés megszerzésérdl az alab-
biakat:

a) a tézsdén nem jegyzett tdrsasag;

b) azon részvényesek, amelyek személyazonossiga és cime az
ABAK rendelkezésére dll, vagy a t8zsdén nem jegyzett
tarsasdg rendelkezésre tudja bocsdtani, vagy az ABAK dltal
hozzaférhet§ nyilvantartdsbol megszerezhetd; valamint

¢) az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgai.

(3) A (2) bekezdés értelmében megkovetelt értesités a tovabbi
kovetkez8 informdaciokat tartalmazza:

a) a szavazati jogok tekintetében kialakult helyzet;

b) azon feltételek, amelyek mellett az ellenSrzést megszerezték,
beleértve a killonbozd érintett részvényesek személyazonos-
sagdval kapcsolatos informdcidkat, a nevitkben szavazati
jogok gyakorldsdra jogosult valamennyi természetes és jogi
személy, valamint adott esetben azon villalkozdsok ldnca,
amelyen keresztill a szavazati jogokat ténylegesen gyako-
roljak;

¢) az ellendrzés megszerzésének idGpontja.

(4) A t8zsdén nem jegyzett tarsasignak szolo értesitésben az
ABAK kéri a tdrsasdg igazgatdsdgat, hogy indokolatlan kése-
delem nélkill tdjékoztassa a munkavallalok képviselSit vagy
ilyen képvisel6k hidnydban magukat a munkavillalokat az
ABAK dltal kezelt ABA dltali ellendrzést megszerzésérdl, vala-
mint a (3) bekezdésben emlitett informdciokrél. Az ABAK
minden megtesz annak biztositdsa érdekében, hogy az igazga-
tosag e cikkel osszhangban tdjékoztassa a munkavallalok képvi-
sel6it, vagy ilyen képvisel6k hidnydban magukat a munkavilla-
lokat.

(50 Az (1), (2) és (3) bekezdésben emlitett értesitéseket a
lehetd leghamarabb, de legkésébb az attdl a naptdl szamitott
tiz munkanapon belill kell megkiildeni, amelyen az ABA az
adott kiiszobértéket elérte, meghaladta, vagy az ald esett, illetve
ellenGrzést szerzett a tézsdén nem jegyzett tdrsasdg felett.

28. cikk
Téjékoztatds nydjtisa ellenfrzés megszerzése esetén

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy ha egy ABA onalléan
vagy massal kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelGen,
osszefiiggésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést
szerez egy t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg vagy kibocsatd felett,
az ilyen ABA-t kezel6 ABAK az aldbbiak rendelkezésére bocsdtja
az ezen cikk (2) bekezdésében meghatdrozott informdcidkat:

a) az érintett tarsasag;

b) a tdrsasdg azon részvényesei, amelyek személyazonossiga és
cime az ABAK rendelkezésére dll, vagy a tdrsasdg a rendel-
kezésére tudja bocsitani, vagy az ABAK altal hozzaférhetd
nyilvantartdsbol megszerezhetd; és

¢) az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgai.

A tagallamok el6irhatjak, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott
informdcidkat a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg azon hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgainak is rendelkezésére kell bocsdtani,
amelyeket a tagdllamok e célbél adott esetben kijelolnek.

(2) Az ABAK rendelkezésre bocsitja az aldbbiakat:

a) azon ABAK-ok megnevezése, amelyek egyediil vagy mds
ABAK-okkal kotott megillapodds alapjan azon ABA-kat
kezelik, amelyek ellen6rzést szereztek;

b) a — killonosen az ABAK, az ABA és tdrsasig kozotti —
osszeférhetetlenség megelGzésével és kezelésével kapcsolatos
politika, beleértve azon konkrét garancidkrél sz6lé informa-
ci6kat, amelyeket azért hoztak létre, hogy biztositsik az
ABAK ésfvagy az ABA és a tdrsasdg kozotti barmilyen
megéllapodds szokdsos piaci feltételek szerinti megkotését; és

) a bels6 és kiils6 kommunikdcios politika, a tdrsasdg és kiilo-
nosen az alkalmazottak tekintetében.

(3) Az (1) bekezdés a) pontjdval 6sszhangban a tdrsasignak
sz0l6 bejelentésében az ABAK kéri a tdrsasdg igazgatdsdgit,
hogy indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztassa a munkaval-
lalok képviselSit vagy ilyen képvisel6k hidnyaban magukat a
munkavallalokat az (1) bekezdésben emlitett informdcidkrol.
Az ABAK minden megtesz annak biztositdsa érdekében, hogy
az igazgatosdg e cikknek megfelelGen tdjékoztassa a munkaval-
lalok képvisel6it, vagy ilyen képvisel6k hidnydban magukat a
munkavillal6kat.
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(4) A tagdllamok el6irjdk, hogy ha egy ABA ondlldan vagy
méssal kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelGen, ossze-
fuggésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést szerez
egy t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg felett, az ilyen ABA-t kezel§
ABAK biztositja, hogy az ABA vagy az ABA nevében eljird
ABAK kozzéteszi a t6zsdén nem jegyzett tarsasag jovébeli tizleti
elképzeléseit és a foglalkoztatdsra gyakorolt valdszindsithets
kovetkezményekkel kapcsolatos szandékait — beleértve a foglal-
koztatds feltételeinek lényeges valtozdsit — a kovetkezdk
szamara:

a) a tézsdén nem jegyzett tdrsasdg; valamint

b) a t6zsdén nem jegyzett tirsasdg azon részvényesei, amelyek
személyazonossiga és cime az ABAK rendelkezésére dll, vagy
a t6zsdén nem jegyzett tarsasdg a rendelkezésére tudja bocsa-
tani, vagy az ABAK dltal hozzéférhetd nyilvantartdsbol
megszerezhetd.

Emellett az adott ABA-t kezel6 ABAK kéri és minden tdle
telhet8t megtesz annak biztositdsdra, hogy a t6zsdén nem jegy-
zett tdrsasig igazgatOsdga a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg
munkavallaléinak képviselSi, vagy ilyen képvisel6k hidnydban
maguk a munkavéllalok rendelkezésére bocsdssa az els§ albe-
kezdésben emlitett informdcidkat.

(5) A tagallamok el6irjdk, hogy amikor valamely ABAK olyan
helyzetbe kerill, hogy a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelGen,
Osszefiiggésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést
szerez valamely t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg felett, az ilyen
ABA-t kezel6 ABAK tdjékoztatja a letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsagait és az ABA befektetdit a felva-
sdrlds finanszirozdsdra vonatkozé informaciokrol.

29. cikk

A t8zsdén nem jegyzett tdrsasigok felett ellenGrzést
gyakorl6 ABA-k éves jelentésére vonatkozd kiilonos
rendelkezések

(1) A tagéllamok el6irjdk, hogy ha egy ABA onélléan vagy
méssal kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelGen, ossze-
fuggésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést szerez
egy tézsdén nem jegyzett tdrsasag felett, az ilyen ABA-t kezeld
ABAK:

a) vagy kéri és minden t6le telhetSt megtesz annak biztositdsa
érdekében, hogy a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg éves jelen-
tését a (2) bekezdésnek megfelelen készitsék el és hogy a
tdrsasdg igazgatdsdga azt a munkavallalok valamennyi képvi-
selGje, vagy ilyen képvisel6k hidnydban maguk a munkaval-
lalok rendelkezésére bocsdssa addig a hatdrid6ig, amelyen
belil ezen éves jelentést az alkalmazandé nemzeti jognak
megfelelGen el kell késziteni; vagy

b) minden ilyen ABA esetében belefoglaljak a 22. cikkben eldirt
éves jelentésbe a t6zsdén nem jegyzett tdrsasagra vonatkozd,
(2) bekezdésben emlitett informdaciokat.

(2) A tdrsasdg vagy az ABA éves jelentésében foglalt tovabbi
informdcioknak az (1) bekezdéssel Osszhangban legalibb a
tarsasdg tzletmenete fejlédésének valdsaght, az éves jelentés

altal lefedett idGszak végén varhat6 helyzetet jellemzd éttekin-
tését tartalmaznia kell. A jelentésben az aldbbiakra is ki kell
térni:

a) az uzleti év lezdrdsa utdn bekovetkezett l1ényeges események;
b) a tdrsasdg varhaté jovdbeni fejlédése; és

) a sajat részvények megszerzésére vonatkozdan a 77/91/EGK
tandcsi irdnyelv (1) 22. cikkének (2) bekezdése dltal el6irt
tdjékoztatds.

(3) Az adott ABA-t kezel6 ABAK

a) kéri és minden tdle telhet6t megtesz annak biztositdsa érde-
kében, hogy a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg igazgatdsiga az
érintett tdrsasdg munkavallaloinak valamennyi képviselGje,
vagy ilyen képvisel6k hidnydban maguk a munkavéllalok
rendelkezésére bocsdssa az (1) bekezdés b) pontjdban emli-
tett, az érintett tdrsasdgra vonatkozé informdcidkat a
22. cikk (1) bekezdésében emlitett idészakon beliil; vagy

=z

az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett informaciokat az ABA
befektetSinek rendelkezésére bocsdtja, amennyiben azok mar
elérhetSk, a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett idGszakon
belil, illetve minden esetben legkésébb azon a napon,
amikor a t6zsdén nem jegyzett tdrsasig éves jelentését az
alkalmazandé nemzeti jognak megfelelden elkészitették.

30. cikk
Vagyonkivonds

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy ha egy ABA onélléan vagy
massal kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelGen, dssze-
figgésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést szerez
egy tézsdén nem jegyzett tdrsasig vagy kibocsdté felett, a
tarsasdg feletti ellenSrzés ABA dltali megszerzését kovets 24
hénapos idészak alatt az ilyen ABA-t kezel6 ABAK:

a) szamdra nem engedélyezett, hogy a (2) bekezdésben leir-
taknak megfelelGen megkonnyitse, timogassa vagy utasitdst
adjon a részvényesek javdra torténd kifizetésre, alaptke
leszdllitdsdra, részvény-visszavésarldsra ésfvagy a tdrsasdg
sajat részvényeinek megszerzésére;

b) amennyiben az ABAK felhatalmazist kap, hogy az ABA
nevében szavazzon a tdrsasdg irdnyité szerveinek gytlésein,
nem szavazhat a (2) bekezdésben leirtaknak megfelelSen a
részvényesek javara torténd kifizetésre, alaptdke leszéllitasara,
részvény-visszavdsarldsra és[vagy a tdrsasdg sajat részvénye-
inek megszerzésére; valamint

¢) minden esetben minden tdle telhet6t megtesz a (2) bekez-
désben leirtaknak megfelelGen a tarsasdg sajat részvényeinek
a részvényesek javara torténd kifizetés, alaptSke leszallitds,
részvény-visszavasarlds ésvagy a tdrsasdg sajat részvényeinek
megszerzése megelGzésére.

() HL L 26., 1977.1.31,, 1. o.
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(2) Az ABAK-okra az (1) bekezdés alapjan rott kotelezett-
ségeknek az aldbbiakra kell vonatkozniuk:

a) a részvényesek részére teljesitett kifizetés, amennyiben az
utols6 pénziigyi év zdrd napjdn a tdrsasdg éves mérlegében
meghatdrozott nett6 eszkozok értéke alacsonyabb a jegyzett
t6ke Osszegénél, vagy egy ilyen kifizetést kovetGen az ald
csokkenne, plusz azon tartalékok, amelyeket jogszabély
vagy az alapszabdly szerint nem lehet a tagok kozott felosz-
tani annak ismeretében, hogy ha a jegyzett t6ke nem torolt
része nem szerepel a mérlegben bemutatott eszkozok kozott,
ezt az Osszeget levonjék a jegyzett t6ke Osszegébdl;

b) a részvényesek részére teljesitett kifizetés, amelynek oOsszege
meghaladja az dthozott nyereséggel és az e célra rendelke-
zésre allo tartalékbdl szdrmazd Osszegekkel megnovelt, vala-
mint az athozott veszteséggel és a jogszabalyokkal, illetve az
alapszabillyal osszhangban tartalékba helyezett Gsszegekkel
csokkentett, az el6z8 pénziigyi év zdrénapjin fenndlld
nyereség Osszegét;

¢) amennyiben a sajit részvények megszerzése megengedett, a
tirsasdg szerzései, beleértve a tdrsasdg dltal kordbban
megszerzett és tartott részvényeket, valamint a sajit nevében,
de a tarsasdg képviseletében eljard személy altal megszerzett
részvényeket, amelyeknek az lenne a hatdsa, hogy a nett6
eszkozdllomany az a) pontban emlitett 6sszeg ald csokkenne.

(3) A (2) bekezdés alkalmazdsiban:

a) a (2) bekezdés a) és b) albekezdésében haszndlt kifizetés”
kifejezés kiilonosen az osztalék és a részvényekre vonatkozd
kamat kifizetését foglalja magaban;

=z

a t6keleszdllitdsrél sz6lo rendelkezések nem vonatkoznak a
jegyzett t6ke csokkentésére, amelynek célja a felmerilt vesz-
teségek ellenstlyozdsa, illetve hogy pénzosszegeket nem
feloszthaté tartalékba helyezzen, feltéve, hogy e miveletet
kovetSen az ilyen tartalék Gsszege legfeljebb a csokkentett
jegyzett téke 10 %-a; és

¢) a (2) bekezdés ¢) pontjdban meghatdrozott korldtozasra a
77/91/EGK irdnyelv 20. cikke (1) bekezdésének b)-h) pontja
vonatkozik.

VL. FEJEZET

AZ ABAK-OK JOGA ABA-K FORGALMAZASARA ES
KEZELESERE AZ UNIOBAN

31. cikk

Az uniés ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazdsa az ABAK letelepedése szerinti tagillamban

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az engedélyezett unids
ABAK-ok az dltaluk kezelt uniés ABA-k befektetési jegyeit
vagy részvényeit az ABAK letelepedése szerinti tagéllam szakmai
befektetSi szdmdra forgalmazzak, amint az e cikkben megalla-
pitott feltételek teljesiilnek.

Amennyiben az uniés ABA egy feeder-ABA, az elsé albekez-
désben emlitett forgalmazasi jog feltétele, hogy a master-ABA is
olyan uni6s ABA legyen, amelyet egy engedélyezett ABAK kezel.

(2) Az ABAK minden dltala forgalmazni kivant uniés ABA-
16l értesiti a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgait.

Az értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatérozott doku-
mentdciot és informdcidkat.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai legkésébb a (2) bekezdésben emlitett
hidnytalan értesitési akta kézhezvételét kovet6 20 munkanapon
beliil tajékoztatjdk az ABAK-ot arrdl, hogy megkezdheti-e a (2)
bekezdésben emlitett értesitésben megnevezett ABA forgalma-
zdsit. Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai kizdrdlag abban az esetben tilthatjak
meg az ABA forgalmazdsit, ha az ABAK nem az ezen irdny-
elvnek megfelelGen kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, vagy ha
az ABAK nem felel meg vagy nem fog megfelelni ezen irdny-
elvnek. Pozitiv dontés esetén az ABAK a hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgok erre vonatkozd értesitésének napjatdl kezdheti meg
az ABA forgalmazdsdt a letelepedése szerinti tagdllamban.

Amennyiben ezek kiilonbozsek, az ABAK letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai az ABA hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgait is tdjékoztatjak arrdl, hogy az ABAK
megkezdheti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazasat.

(4) A (2) bekezdésnek megfelelGen kozolt barmelyik adat
lényeges megvéltozdsa esetén az ABAK legaldbb egy hénappal
az dltala tervezett véltoztatds végrehajtdsa el6tt — vagy valamely
nem tervezett véltoztatds bekovetkezését kovetden kozvetleniil
— irasbeli értesitést kiild a véltoztatdsrdl a letelepedése szerinti
tagéllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsagainak.

Ha egy tervezett valtoztatds kovetkeztében az ABAK mdr nem
ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mds tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjdk az
ABAK-ot arrdl, hogy a véltoztatdst nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatdst az elsG és mdsodik albekezdés elle-
nére végrehajtjdk, vagy elére nem tervezett valtoztatds kovetke-
zett be, amelynek kovetkeztében az ABAK mdr nem ezen irany-
elvnek megfelel6 médon kezeli az ABA-t, vagy az ABAK mds
tekintetben nem felel meg ezen irdnyelvnek, az ABAK letelepe-
dése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkez6 hatdsdgai a
46. cikkel 6sszhangban meghoznak minden sziikséges szabélyo-
zasi intézkedést, beleértve szitkség esetén az ABA forgalmaza-
sdnak kifejezett megtiltdsdt is.

(5)  E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa érde-
kében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki az aldbbiak meghatdrozésa céljabdl:
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a) a (2) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formdja és
tartalma; és

b) a (4) bekezdésben emlitett irdsbeli értesités formdja.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai ~ standardtervezeteknek az  1095/2010/EU
rendelet 15. cikke szerinti elfogaddsdra.

(6) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagdllamok
el6irjak, hogy az ABAK-ok dltal kezelt és forgalmazott ABA-kat
kizdrélag szakmai befektet6k szdmdra forgalmazzak.

32. cikk

Az uniés ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazdsa az ABAK letelepedésétél eltérd
tagdllamokban

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az engedélyezett unids
ABAK az dltala kezelt uniés ABA befektetési jegyeit vagy rész-
vényeit az ABAK letelepedésétdl eltérs tagdllam szakmai befek-
tet6i szdmdra forgalmazza, amint az e cikkben megdllapitott
feltételek teljesiilnek.

Amennyiben az uniés ABA egy feeder-ABA, az els6 albekez-
désben emlitett forgalmazdsi jog feltétele, hogy a master-ABA is
olyan uniés ABA legyen, amelyet egy engedélyezett uniés ABAK
kezel.

(2) Az ABAK minden dltala forgalmazni kivant uniés ABA-
16l értesiti a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgait.

Az értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatarozott doku-
mentdciét és informacidkat.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai legkésébb a hidnytalan értesitési akta
kézhezvételét kovet6 20 munkanapon belill tovabbitjak azt
azon tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak, amelyben
az ABA-t forgalmazni szandékozzdk. Az ilyen tovibbitasra
csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen
kezeli és fogja kezelni az ABA-t, és ha az ABAK mds tekintetben
is megfelel ezen irdnyelvnek.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai csatoljdk az arra vonatkozé tanusitvanyt, hogy az
érintett ABAK szdmdra engedélyezték az ABA-k adott befekte-
tési stratégidval torténd kezelését.

(4) Az értesitési akta tovabbitdsit kovetGen az ABAK letele-
pedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkez$ hatdsagai kése-
delem nélkiil értesitik az ABAK-ot a tovébbitdsrél. Az ABAK
ezen értesités idGpontjatdl kezdheti meg az ABA forgalmazdsat
az ABAK fogadé tagillamaban.

Amennyiben azok kiilonbozdek, az ABAK letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgai az ABA letelepedése

szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez6 hatdsdgait is tdjékoz-
tatjak arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazdsit az ABAK fogadd
tagdllaméban.

(5) A IV. melléklet h) pontjdban emlitett intézkedések az
ABAK fogadé tagallama jogszabalyainak hatalya és feltigyelete
ald tartoznak.

(6) A tagdllamok biztositjak, hogy az ABAK (2) bekezdésben
emlitett értesitése és a (3) bekezdésben emlitett tanusitvany vala-
mely, a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven élljon
rendelkezésre.

A tagéllamok biztositjdk, hogy hatdskorrel rendelkezd hatdsi-
gaik elektronikus tton is elfogadjdk a (3) bekezdésben emlitett
dokumentumok tovabbitdsit, illetve nyilvantartdsat.

(7) A (2) bekezdésnek megfelelen kozolt barmelyik adat
lényeges megvéltozasa esetén az ABAK legaldbb egy hénappal
a tervezett valtoztatds végrehajtdsa el6tt — vagy valamely nem
tervezett véltoztatdst kovetSen kozvetleniil — irdsbeli értesitést
kiild e véltoztatdsrol a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsagainak.

Ha a tervezett véltoztatds kovetkeztében az ABAK mdir nem
ezen irdnyelvnek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mds tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az
érintett hatdskorrel rendelkezd hatésdgok indokolatlan kése-
delem nélkill tajékoztatjak az ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatdst
nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatdst az els6 és mdsodik albekezdés elle-
nére végrehajtjak, vagy ha valamely nem tervezett véltoztatdsra
keriil sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mdr nem ezen
irdnyelvnek megfelel6 médon kezelné az ABA-t, vagy mds
tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az ABAK letele-
pedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsigai a
46. cikkel 6sszhangban meghoznak minden sziikséges intézke-
dést, beleértve szitkség esetén az ABA forgalmazdsdnak kifeje-
zett megtiltdsat is.

Ha a valtoztatdsok elfogadhatok, mert nem befolydsoljdk azt,
hogy az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelden kezeli-e az ABA-
t, vagy hogy az ABAK mds tekintetben megfelel-e ezen irdny-
elvnek, a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgai késedelem nélkiil tdjékoztatjdk a fogadd tagillam
hatdskorrel rendelkez8 hatdsagait ezen véltozdsokrol.

(8)  E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa érde-
kében az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki az aldbbiak meghatdrozdsa céljabol:

a) a (2) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formdja és
tartalma;
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b) a (3) bekezdésben emlitett tantsitvany mintdjanak formdja és
tartalma;

¢) a (3) bekezdésben emlitett tovabbitds formdja; és

d) a (7) bekezdésben emlitett {rasbeli értesités formdja.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai ~ standardtervezeteknek az  1095/2010/EU
rendelet 15. cikke szerinti elfogaddsdra.

(9) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagéllamok
el6irjék, hogy az ABAK dltal kezelt és forgalmazott ABA-kat
kizardlag szakmai befektet6k szdmdra forgalmazzak.

33. cikk

Mis tagdllamokban letelepedett uniés ABA-k kezelésének
feltételei

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az engedélyezett unids
ABAK - akér kozvetleniil, akar fidktelep létrehozdsdn keresztiil
— mds tagdllamokban letelepedett uniés ABA-kat kezelhessen,
feltéve, hogy az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott tipusi
ABA kezelésére.

(2) A mas tagdllamban letelepedett uniés ABA-k kezelését
elsé izben nydjtani szaindékozé ABAK a kévetkezd tdjékoztatast
nyljtja a letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdganak:

a) azon tagdllam megnevezése, amelyben kozvetleniil kivin
ABA-kat kezelni vagy fidktelepet kivan létrehozni;

b) kilondsen a nydjtani kivant szolgéltatdsokat és a kezelni
kivint ABA-k megnevezését tartalmazo tzleti terv.

(3) Ha az ABAK fidktelepet kivan létrehozni, a (2) bekez-
désben foglaltakon feliil a kovetkezd tdjékoztatdst nyijtja:

a) a fidktelep szervezeti felépitése;

b) az ABA letelepedés szerinti tagdllaméban az a cim, ahonnan
a dokumentumok beszerezhet6k;

¢) a fiodktelep irdnyitasdért felel6s személyek neve és elérhetd-
ségei.

(4) Az ABAK letelepedés szerinti tagéllamdnak hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai legkés6bb a hidnytalan dokumentdci6
kézhezvételét kovetS egy honapon belil a (2) bekezdéssel ossz-
hangban, illetve a hidnytalan dokumenticié kézhezvételét
kovetd két honapon beliil a (3) bekezdéssel 6sszhangban tovab-
bitjdk e hidnytalan dokumentdciét az ABAK fogadé tagillama
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak. Erre a tovdbbitdsra csak
akkor keriil sor, ha az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen
kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, illetve ha az ABAK mds
tekintetben is megfelel ezen irdnyelvnek.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai csatoljdk az arra vonatkozd igazoldst, hogy az érintett
ABAK-ot engedélyezték.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai azonnal értesitik az ABAK-ot a dokumentdcio eljutta-
tasarol.

Az ABAK a tovabbitdsrol szol6 értesités kézhezvételét kovetGen
megkezdheti a szolgdltatdsok nyujtdsat a fogadd tagdllamdban.

(5) Az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé kérdésekben az
ABAK fogadd tagillama nem irhat el6 semmilyen kiegészitd
kovetelményt az érintett ABAK-ra.

(6) A (2), vagy adott esetben a (3) bekezdésnek megfelelGen
kozolt barmely informdcié lényeges megviltozdsa esetén az
ABAK legalabb egy honappal a tervezett véltoztatds végrehajtdsa
elétt — vagy valamely nem tervezett véltoztatds bekovetkezését
kovetSen kozvetleniil — irdsbeli értesitést kiilld e véltozdsrdl a
letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsdga-
inak.

Ha a tervezett véltoztatds kovetkeztében az ABAK mdr nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mds tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az
érintett hatdskorrel rendelkezé hatdsdgok indokolatlan kése-
delem nélkiil tdjékoztatjdk az ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatdst
nem hajthatja végre.

Ha a tervezett véltoztatdst az els§ és mdsodik albekezdés elle-
nére végrehajtjdk, vagy ha elre nem tervezett véltoztatdsra
keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mdr nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mis tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai a 46. cikkel osszhangban meghoznak minden sziik-
séges intézkedést, ideértve sziikség esetén az ABA forgalmazi-
sanak kifejezett megtiltdsat.

Ha a viéltozdsok elfogadhat6k, mert nem befolydsoljdk azt, hogy
az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen kezeli-e az ABA-t, vagy
hogy az ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen irdnyelvnek, az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai indokolatlan késedelem nélkil tdjékoztatjadk az
ABAK fogad6 tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezd hatdsdgait
ezen véltozdsokrol.

(7)  E cikk kovetkezetes harmonizacidja érdekében az EEPH
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (2) és
(3) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsdtandd informaciok
pontos meghatdrozasa céljabol.

A Bizottsag hatdskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai ~ standardtervezeteknek az  1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.
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(8)  E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa érde-
kében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki egységes formanyomtatvinyok, mintadokumen-
tumok és eljdrdsok kialakitdsa céljabol az informdciok (2) és
(3) bekezdéssel dsszhangban torténd tovabbitdsdhoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elso albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai ~ standardtervezeteknek az  1095/2010/EU
rendelet 15. cikke szerinti elfogaddséra.

VIL. FEJEZET

HARMADIK ORSZAGOKRA VONATKOZO KULONOS
SZABALYOK

34. cikk

Azon uniés ABAK-okra vonatkozé feltételek, amelyek a
tagdllamokban nem forgalmazott, nem uniés ABA-kat
kezelnek

(1) A tagillamok biztositjidk, hogy az engedélyezett unids
ABAK olyan nem uniés ABA-kat kezelhessen, amelyeket nem
forgalmaznak az Unidban, feltéve, hogy:

a) az ABAK az érintett ABA-k tekintetében — a 21. és a
22. cikk kivételével — teljesiti az ezen irdnyelvben megélla-
pitott valamennyi kovetelményt; valamint

b) az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kezd hatdsdgai, valamint a nem unids ABA letelepedése
szerinti harmadik orszdg feliigyeleti hatdsdgai kozott megfe-
lel§ egyiittmiikodési megdllapodds van hatdlyban legaldbb a
hatékony informdcidcsere biztositdsa érdekében, amely lehe-
t6vé teszi az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hat6sdgai szdmdra, hogy ezen irdnyelvnek megfe-
lel6en végezzék feladataikat.

(2) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el az (1) bekezdésben emlitett,
harmadik orszdgokkal valé egylittm@kodési megallapoddsok
megkotését eldsegits kozos keret kialakitdsa érdekében.

(3)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH irdnymutatdsokat dolgoz ki, amelyekben meghatirozza a
Bizottsdg altal az (1) bekezdésben emlitett egyiittmikodési
megallapoddsokkal kapcsolatban elfogadott intézkedések alkal-
mazdsdnak feltételeit.

35. cikk

Uniés ABAK dltal kezelt nem uniés ABA dtlevéllel t6rténd
forgalmazasinak feltételei az Uniéban

(1) A tagillamok biztositjidk, hogy az engedélyezett unids
ABAK-ok a kezelésikben 1év6 nem uniés ABAk és a
31. cikk (1) bekezdésének mésodik albekezdésében emlitett
kovetelményeket nem teljesit6 uniés feeder-ABA-k befektetési
jegyeit vagy részvényeit szakmai befektet6k szdmdra forgal-
mazzdk az Unidban, amint az e cikkben megdllapitott feltételek
teljesiilnek.

(2) Az ABAK-ok kotelesek teljesiteni a VI. fejezet kivételével
az ezen irdnyelvben megallapitott valamennyi kovetelményt.
Emellett a kovetkezd feltételek alkalmazandok:

a) az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kez8 hatésdgai, valamint a nem uniés ABA letelepedése
szerinti harmadik orszdg feliigyeleti hat6sdgai kozott megfe-
lel§ egyiittmtikodési megallapodds van hatdlyban legalabb a
hatékony informdcicsere — az 50. cikk (4) bekezdésével
osszhangban 1év6 — biztositdsa érdekében, amely lehetdvé
teszi a hatdskorrel rendelkezd hatdsidgok szdmadra, hogy
ezen irdnyelvnek megfelel6en végezzék feladataikat;

b) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdgot a
pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi
munkacsoport nem szerepelteti a nem egyiittm{ikodd
orszagok és teriiletek jegyzékén;

¢) az ABAK letelepedése szerinti tagillam a nem uniés ABA
letelepedése szerinti harmadik orszdggal és a nem unids
ABA Dbefektetési jegyei vagy részvényei forgalmazdsdnak
helyszinétl javasolt tagdllamokkal olyan megéllapodast
kotott, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem-
és  tlkeaddztatdsi modellegyezményének 26. cikkében
meghatdrozott szabalyoknak, és biztositja az addiigyi infor-
madciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobb-
oldalti adémegdllapoddsokkal kapcsolatosakat is;

Amennyiben egy madsik tagdllam hatdskorrel rendelkez6 haté-
sdga nem ért egyet az ABAK letelepedése szerinti tagdllamédnak
hatdskorrel rendelkezd hatdsagai dltal az elsG albekezdés a) és b)
pontjanak alkalmazdsa vonatkozdsdban kialakitott allaspont-
javal, az érintett hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok az iigyet az
EEPH-hoz utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU  rendelet
19. cikke alapjdn raruhdzott hatdskorben jarhat el.

(3)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagdllamaban
nem unidés ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit szdndé-
kozik forgalomba hozni, az ABAK értesitést nyujt be sajit
fogadé tagdllama hatdskorrel rendelkezd hatdsigainak minden
olyan nem uniés ABA vonatkozdsiban, amelyet forgalmazni
szandékozik.

Az értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatarozott doku-
mentaciét és informacidkat.

(4) Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai legkés6bb a (3) bekezdésben emlitett
hidnytalan értesités kézhezvételét kovet6 20 munkanapon
beltl tdjékoztatjdk az ABAK-ot arrdl, hogy megkezdheti-e a
teriiletén a (3) bekezdésben emlitett értesitésben megnevezett
ABA forgalmazdsit. Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam
hatdskorrel rendelkez8 hatdsagai kizardlag abban az esetben
tilthatjdk meg az ABA forgalmazdsit, ha az ABAK nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 mddon kezeli, vagy fogja kezelni
az ABA-t, vagy az ABAK mds tekintetben nem felel meg vagy
nem fog megfelelni ezen iranyelvnek. Pozitiv dontés esetén az
ABAK megkezdheti az ABA forgalmazdsit a letelepedése
szerinti tagdllamban a hatdskorrel rendelkez hatdsdgok erre
vonatkozé értesitésének napjatol.
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Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai az EEPH-t is tdjékoztatjdk arrdl, hogy az ABAK
megkezdheti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazasat az ABAK letelepedése szerinti tagdllamdban.

(5)  Amennyiben az ABAK a letelepedése szerinti tagdllamatdl
eltéré tagdllamban nem uniés ABA-k befektetési jegyeit vagy
részvényeit szdndékozik forgalomba hozni, az ABAK értesitést
nydjt be a letelepedése szerinti tagallama hataskorrel rendelkezd
hatésdgainak minden olyan nem unidés ABA vonatkozdsdban,
amelyet forgalmazni szandékozik.

Az értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatarozott doku-
mentaciét és informdacidkat.

(6) Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai legkésébb az (5) bekezdésben emlitett
hidnytalan értesitési akta kézhezvételét kovet6 20 munkanapon
belil tovébbitjdk e hidnytalan értesitési aktdt azon tagdllam
hatdskorrel rendelkezé hatésagainak, amelyben az ABA-t forgal-
mazni szandékozzdk. Erre a tovabbitdsra csak akkor keril sor,
ha az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen kezeli és fogja
kezelni az ABA-t, illetve mds tekintetben is megfelel ezen irdny-
elvnek.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgai csatoljdk az arra vonatkozé tandsitvanyt, hogy az
érintett ABAK szdmdra engedélyezték az ABA-k adott befekte-
tési stratégidval torténd kezelését.

(7) Az értesitési akta tovdbbitdsit kovetSen az ABAK letele-
pedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgai kése-
delem nélkal értesitik az ABAK-ot a tovabbitdsrél. Az ABAK a
hatdskorrel rendelkezé hatdsagok ezen értesitése idGpontjatol
kezdheti meg az ABA forgalmazasit az ABAK adott fogadé
tagdllamaiban.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai az EEPH-t is tdjékoztatjidk arrél, hogy az ABAK
megkezdheti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazdsat az ABAK fogadé tagdllamaiban.

(8) A IV. melléklet h) pontjdban emlitett intézkedések az
ABAK fogad6 tagdllamainak jogszabdlyai és feliigyelete ald
tartoznak.

(9) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ABAK (5) bekezdésben
emlitett értesitése és a (6) bekezdésben emlitett tanisitviny vala-
mely, a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven élljon
rendelkezésre.

A tagdllamok biztositjdk, hogy hatdskorrel rendelkezé hatosa-
gaik elektronikus tton is elfogadjék a (6) bekezdésben emlitett
dokumentumok tovdbbitdsat, illetve nyilvantartdsat.

(10) A (3) vagy (5) bekezdésnek megfelel6en kozolt barme-
lyik adat lényeges megvaltozdsa esetén az ABAK irdsbeli értesi-
tést kild e valtozdsrdl a letelepedése szerinti tagallam

hataskorrel rendelkez hatdsdgainak a tervezett vdltoztatds
végrehajtdsa el6tt legalabb egy honappal vagy valamely nem
tervezett véltoztatds utdn kozvetleniil.

Ha a tervezett valtoztatds kovetkeztében az ABAK mdr nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mar nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az érintett hatds-
korrel rendelkez8 hatdsdgok indokolatlan késedelem nélkiil tdjé-
koztatjdk az ABAK-ot arrdl, hogy a véltoztatdst nem hajthatja
végre.

Ha a tervezett valtoztatdst az els és mdsodik albekezdés elle-
nére végrehajtjidk, vagy ha olyan nem tervezett véltoztatdsra
keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mdr nem ezen
irdanyelvnek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mads tekintetben mar nem felelne meg ezen irdnyelvnek,
az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai a 46. cikkel osszhangban meghoznak minden sziik-
séges intézkedést, beleértve szitkség esetén az ABA forgalmaza-
sanak kifejezett megtiltdsat is.

Ha a valtoztatdsok elfogadhatok, mert nem befolydsoljdk azt,
hogy az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen kezeli-e az ABA-
t, vagy az ABAK mds tekintetben megfelel-e ezen irdnyelvnek,
az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai ezekrdl a véltozdsokrél késedelem nélkiil tdjékoztatjak
az EEPH-t, amennyiben a médositdsok egyes ABA-k forgalma-
zdsdnak megsziintetését vagy tovdbbi ABA-k forgalmazdsat
érintik, valamint adott esetben az ABAK fogadd tagdllamai
hataskorrel rendelkezd hatdsagait.

(11) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el a harmadik orszdgokkal valé
egyiittmtikodési megdllapoddsok megkotését elsegit6 kozos
keret kialakitdsa érdekében a (2) bekezdés a) pontjdban emlitett
egytttmtikodési megallapodasokkal kapcsolatban.

(12)  E cikk egységes alkalmazasinak biztositdsa érdekében az
EEPH irdnymutatsokat dolgozhat ki, amelyekben meghatdrozza
a Bizottsdg dltal a (2) bekezdés a) pontjdban emlitett egyiitt-
miikodési megallapoddsokkal kapcsolatban elfogadott intézke-
dések alkalmazdsdnak feltételeit.

(13) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a (2) bekezdés a) pontjiban emlitett egyiittmtikodés
minimadlis tartalmdnak meghatdrozasa érdekében annak biztosi-
tasa céljabol, hogy mind a letelepedés szerinti, mind a fogadé
tagallam hatdskorrel rendelkez8 hatésagai elegendd informdci-
6hoz jussanak ahhoz, hogy képesek legyenek ezen irdnyelvben
meghatdrozott feliigyeleti és vizsgdlati hatdskoritk gyakorldsdra.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai ~ standardtervezeteknek az  1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.
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(14)  E cikk koherens harmonizdcidjinak biztositdsa érde-
kében az EEPH szabélyozastechnikai —standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyben meghatdrozza az ABAK letelepedése
szerinti tagallama, illetve a fogadd tagéllamai hataskorrel rendel-
kez8 hatdsdgai kozotti koordindcié és informdcidesere eljarasait.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett szaba-
lyozastechnikai standardoknek az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsira.

(15)  Amennyiben valamely hatdskorrel rendelkezd hatdsag
elutasitja a (14) bekezdésben meghatdrozott szabdlyozdstech-
nikai standardokban rogzitettek szerinti informdcidcsere irdnti
kérelmet, az érintett hatdskorrel rendelkez8 hatdsigok az
iigyet az EEPH elé utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke altal raruhdzott hatdskorben jérhat el.

(16) E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa
érdekében az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki az aldbbiak meghatdrozdsa céljabdl:

a) az (3) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formdja és
tartalma;

b) az (5) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formdja és
tartalma;

¢) a (6) bekezdésben emlitett tandsitvany mintdjanak formdja és
tartalma;

d) a (6) bekezdésben emlitett tovabbitds formdja;

) a (10) bekezdésben emlitett irdsbeli értesités formdja.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddséra.

(17) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkil a tagal-
lamok el6irjak, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott
ABA-kat kizdrélag szakmai befektet6k szdmdra forgalmazzak.

36. cikk
Az uniés ABAK dltal kezelt nem uniés ABA-k dutlevél

nélkiil torténd forgalmazdsinak feltételei

(1) A 35. cikk sérelme nélkiil a tagéllamok lehet6vé tehetik
valamely engedélyezett uniés ABAK szdmadra, hogy kizdr6lag
sajat terilletikon az ABAK dltal kezelt, nem uniés ABA-k
vagy a 31. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emli-
tett el6irdsokat nem teljesit6 unids feeder-ABA-k befektetési
jegyeit vagy részvényeit szakmai befektetSk részére forgalmazza,
feltéve, hogy:

a) az ABAK a 21. cikk kivételével teljesiti az ezen irdnyelvben
megallapitott  valamennyi kovetelményt. Ezen ABAK
azonban biztositja, hogy egy vagy tobb jogalanyt jeloljenek
ki a 21. cikk (7), (8) és (9) bekezdésében felsorolt feladatok
elvégzésére. Az ABAK nem végezheti ezeket a feladatokat.
Az ABAK tdjékoztatja feliigyel§ hatbsdgait arrdl, hogy mely
jogalanyok felel6sek a 21. cikk (7), (8) és (9) bekezdésében
felsorolt feladatok elvégzéséért;

b) a rendszerkockdzat feliigyelete céljabdl és a nemzetkozi stan-
dardokkal Osszhangban az ABAK letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez§ hatdsdgai, valamint a nem
unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg feliigyeleti
hatésdgai kozott megfelels egytittmikodési megdllapodds
van hatdlyban a hatékony informécidcsere biztositdsa érde-
kében, amely lehet6vé teszi az ABAK letelepedése szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai szdmadra, hogy
ezen irdnyelvnek megfelelSen végezzék a feladataikat;

¢) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdgot a
pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi
munkacsoport nem szerepelteti a nem egyiittm{ikodd
orszdgok és teriiletek jegyzékén.

(2) E cikk alkalmazdsdban a tagdllamok sajit teriiletiikon
szigoribb szabélyokat alkalmazhatnak az ABAK-ra a nem
unidés ABA-k befektetési jegyeinek és részvényeinek befektetdk
részére torténd forgalmazdsat illetSen.

(3) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfeleld, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el az (1) bekezdésben emlitett,
harmadik orszdgokkal valé egyiittm@ikodési megallapoddsok
megkotését elGsegité kozos keret kialakitdsa érdekében.

(4)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH irdnymutatdsokat dolgoz ki, amelyekben meghatirozza a
Bizottsdg dltal az (1) bekezdésben emlitett egyiittmikodési
megallapoddsokkal kapcsolatban elfogadott intézkedések alkal-
mazdsanak feltételeit.

37. cikk

Uniés ABA-k kezelését és|vagy az dltaluk kezelt ABA-k
Unibban val6 forgalmazisit tervezé nem uniés ABAK-ok
engedélyezése a 39. vagy 40. cikkel 6sszhangban

(1) A tagillamok el6irjak, hogy uniés ABA-k kezelését
és/vagy az dltaluk kezelt ABA-k Unidban val6 forgalmazdsat
tervez§ nem uniés ABAK-oknak a 39. vagy 40. cikkel Ossz-
hangban el6zetes engedélyt kell beszerezniiik referencia-tagdl-
lamuk hatdskorrel rendelkezd hatésdgaitdl e cikknek megfele-
16en.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett elGzetes engedély megszer-
zését szandékozé nem uniés ABAK-nak meg kell felelnie ezen
irdnyelvnek a VI fejezet kivételével. Amennyiben e megfelelés
osszeegyeztethetetlen azzal a joggal, amely a nem uniés ABAK
és[vagy — adott esetben — az Unibban forgalmazott nem unids
ABA tekintetében irdnyadd, a nem uniés ABAK nem koteles
ezen irdnyelvnek megfelelni, ha igazolni tudja, hogy:

a) lehetetlen e megfelelést Gsszeegyeztetni azon jog kotelezd
erejli rendelkezéseivel, amely a nem uniés ABAK és/vagy —
adott esetben — az Unibban forgalmazott nem unidés ABA
tekintetében irdnyado;

b) a nem uniés ABAK és[vagy a nem uniés ABA tekintetében
irdnyadé jog biztositja az azonos szabdlyozdsi célt szolgdld
és az ¢érintett ABA befektetSi védelmének azonos szintjét
kindlé egyenértékii szabélyozast; és

¢) a nem uniés ABAK és[vagy a nem uniés ABA eleget tesz a
b) pontban emlitett egyenértékdi szabdlyozdsnak.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett el6zetes engedély megszer-
zését szandékozé nem uniés ABAK-nak a referencia-tagélla-
méban letelepedett jogi képvisel6vel kell rendelkeznie. A jogi
képvisel6 az ABAK kapcsolattarté pontja az Unidban, illetve a
hatdskorrel rendelkezé hat6sdgok és az ABAK, illetve az adott
ABA unids befektetdi és az ABAK kozotti ezen irdnyelvben
meghatdrozott minden hivatalos levelezése jogi képviseljén
keresztiil folyik. A jogi képvisel6 az ABAK-kal egyiitt eleget
tesz az ABAK dltal az ezen irdnyelv alapjin végzett kezelési és
forgalmazdsi tevékenységekkel kapcsolatos megfelelési funkci-
6nak.

(4) A nem uniés ABAK referencia-tagdllamédt az aldbbiak
alapjan kell meghatdrozni:

a) ha a nem uniés ABAK csak egy unidés ABA-t vagy ugyan-
azon tagdllamban letelepedett tobb uniés ABA-t kivin
kezelni és nem kivin ABA-t forgalmazni az Unidban a 39.
vagy a 40. cikkel osszhangban, ezen ABA vagy ABA-k lete-
lepedés szerinti tagdllamdt kell a referencia-tagdllamnak
tekinteni, és e tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai
lesznek jogosultak az ABAK engedélyezési eljdrdsa és
feliigyelete tekintetében;

b) ha a nem uniés ABAK t6bb kiilonb6zé tagdllamban letele-
pedett uniés ABA-t kivin kezelni és nem kivin ABA-t

forgalmazni az Uniéban a 39. vagy a 40. cikkel 6ssz-
hangban, a referencia-tagallam vagy

i. az a tagdllam lesz, ahol a legtobb ABA letelepedett; vagy

ii. az a tagdllam, ahol a legnagyobb 6sszegii eszkozt kezelik;

ha a nem uniés ABAK csak egy uniés ABA-t tervez forgal-
mazni az Uni6 csak egy tagdllamédban, a referencia-tagéllam

i. ha engedélyezve van, vagy be van jegyezve az ABA vala-
mely tagillamban, az ABA letelepedés szerinti tagdllama
vagy az a tagdllam lesz, ahol az ABAK az ABA-t forgal-
mazni kivanja;

ii. ha nincs engedélyezve vagy bejegyezve az ABA egy tagdl-
lamban, az a tagillam lesz, ahol az ABAK az ABA-t
forgalmazni kivanja;

ha a nem uniés ABAK csak egy nem unids ABA-t tervez
forgalmazni csak egy tagdllamban, a referencia-tagdllam az a
tagdllam lesz;

ha a nem uniés ABAK csak egy uniés ABA-t tervez forgal-
mazni, azonban kilonb6z8 tagdllamokban, a referencia-
tagdllam:

i. ha engedélyezve van, vagy be van jegyezve az ABA vala-
mely tagillamban, az ABA letelepedés szerinti tagéllama
vagy azon tagdllamok egyike, ahol az ABAK hatékony
forgalmazést tervez; vagy

ii. ha nincs engedélyezve vagy bejegyezve az ABA valamely
tagdllamban, azon tagdllamok egyike, ahol az ABAK haté-
kony forgalmazast tervez;

ha a nem uniés ABAK csak egy nem uniés ABA-t kivan
forgalmazni, azonban kiilonbozg tagillamokban, a refe-
rencia-tagillam e tagéllamok egyike lesz;

ha a nem uniés ABAK tobb uniés ABA forgalmazdsit
kivdnja az Unidban, a referencia-tagallam:

i. ha ezen ABA-k mindegyike ugyanazon tagdllamban van
engedélyezve vagy bejegyezve, ezen ABA-k letelepedés
szerinti tagdllama vagy az a tagédllam, ahol az ABAK a
legtobb ABA hatékony forgalmazdsat tervezi;
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ii. ha ezen ABA-k nem mindegyike van ugyanazon tagil-
lamban engedélyezve vagy bejegyezve, azon tagéllam,
ahol az ABAK a legtobb ABA hatékony forgalmazdsit
tervezi;

h) ha a nem uniés ABAK tobb unids és nem unidés ABA-t, vagy
tobb nem uniés ABA-t kivdn az Unidban forgalmazni, a
referencia-tagdllam az a tagdllam lesz, ahol a legtobb ABA
hatékony forgalmazdsdt tervezi.

Az els6 albekezdés b) pontjaban, ¢) pontja i. alpontjdban, e)
pontjaban, f) pontjdban és g) pontja i. alpontjdban foglalt felté-
telekkel Gsszhangban tobb referencia-tagéllam lehetséges. Ilyen
esetben a tagdllam el6irja, hogy az uniés ABA kezelését és/vagy
az dltala kezelt ABA Unibban val6 forgalmazdsat tervez$ nem
uniés ABAK-nak a 39. vagy 40. cikkel osszhangban kérelmet
kell benydjtania minden olyan tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésdgaihoz, amelyek az emlitett pontokban meghatarozott
feltételekkel Gsszhangban referencia-tagéllamok lehetnek, abbdl
a célbdl, hogy egymds kozott megillapitsak a referencia-tagdl-
lamot. Ezen hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgok kozosen
dontenek e kérelem kézhezvételét kovet§ egy honapon beliil,
hogy melyik legyen a nem uniés ABAK referencia-tagdllama. A
véglegesen referencia-tagallamként kijelolt tagallam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai indokolatlan késedelem nélkil tdjékoz-
tatjak e kijelolésr6l a nem uniés ABAK-ot. Ha a nem unids
ABAK-ot nem tdjékoztatjdk megfelelGen a dontést kovets hét
napon belill az adott hatdskorrel rendelkezd hat6sdgok altal
hozott dontésrdl, vagy ha a hatdskorrel rendelkezé hatdsagok
nem dontottek az egy hénapos id6tartamon beliil, a nem unids
ABAK maga vdlaszthatja meg referencia-tagdllamdt az e bekez-
désben meghatdrozott kritériumok alapjan.

Az ABAK-nak képesnek kell lennie igazolni azon szdndékat,
hogy egy adott tagdllamban hatékony forgalmazést alakit ki
azéltal, hogy forgalmazdsi stratégidjat a tagillam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai altal el6irt formdban azok szdmara feltdrja.

(5) A tagdllamok el6irjék, hogy az uniés ABA-k kezelését
és|vagy az altala kezelt ABA-k Unibéban valé forgalmazdsat
tervez6 nem uniés ABAK-nak a 39. vagy 40. cikkel ossz-
hangban engedélykérelmet kell benytjtania referencia-tagalla-
méhoz.

Az engedélykérelem beérkezését kovetSen a hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsigok felmérik, hogy az ABAK referencia-tagéllamra
vonatkozé dontése megfelel-e a (4) bekezdésben megéllapitott
kritériumoknak. Ha a hatdskorrel rendelkez8 hatdsagok tgy
vélik, hogy nem ez a helyzet, megtagadjdk a nem unids
ABAK engedélykérelmét és azt megindokoljak. Ha a hatdskorrel
rendelkez8 hat6sdgok tigy vélik, hogy a (4) bekezdés kritériu-
mait betartottik, tijékoztatjdk err6l az EEPH-t és felkérik, hogy
adjon ttmutatdst az altaluk kialakitott dllispontrél. Az EEPH-
nak kiildott értesitésben a hatdskorrel rendelkezd hatésdgok az
EEPH rendelkezésére bocsitjdk az ABAK referencia-tagallamra
vonatkozé megillapitasahoz f(izott indokoldsit, valamint az
ABAK forgalmazasi stratégidjara vonatkozd informdcidkat.

A masodik albekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl
szamitott egy hénapon beliil az EEPH dtmutatdst nydjt a hatds-
korrel rendelkezd hatésdgoknak a referencia-tagallamra vonat-
kozé megdllapitdsrol, a (4) bekezdésben foglalt szempontok
alapjan. Az EEPH csak abban az esetben adhat ki negativ ajin-
last, ha véleménye szerint a (4) bekezdésben foglalt feltételek
nem teljesiiltek.

A 8. cikk (5) bekezdésében emlitett hatridét az EEPH dltal e
bekezdésnek megfelel@en folytatott tandcskozds idGtartamara
felfiiggesztik.

Ha a hatdskorrel rendelkez6 hatésigok az EEPH harmadik albe-
kezdésben emlitett Gtmutatdsdval ellentétes médon az engedély
megaddsit javasoljdk, arrol indokaik megjeldlése mellett tdjékoz-
tatjak az EEPH-t. Az EEPH kozzéteszi azon tényt, amely szerint
a hatdskorrel rendelkezd hatésdg nem felel meg vagy nem szdn-
dékozik megfelelni az emlitett Gtmutatisnak. Az EEPH eseti
alapon gy is hatdrozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat,
amelyek alapjan a hatdskorrel rendelkezd hatésdg nem kovette
az adott Gtmutatdst. A hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgot az ilyen
kozzétételrdl el6zetesen értesiteni kell.

Ha a referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatésigai az
EEPH harmadik albekezdésben emlitett dtmutatdséval ellentétes
moédon az engedély megaddsat javasoljdk, és az ABAK az dltala
kezelt ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit a referencia-
tagdllamon kiviil més tagdllamok teriiletén is forgalmazni szdn-
dékozik, a referencia-tagdllam hataskorrel rendelkezd hat6sdgai
indokaik megjelolése mellett tdjékoztatjidk e tagdllamok hatds-
korrel rendelkezd hatdsagait. Adott esetben a referencia-tagallam
hatdskorrel rendelkezd hatdsigai indokaik megjelolése mellett
tdjékoztatjdk az ABAK déltal kezelt ABA-k letelepedése szerinti
tagdllamok hatdskorrel rendelkezé hatdsagait is.

(6) Amennyiben egy madsik tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga nem ért egyet a referencia-tagdllam megdllapitdsdval,
az érintett hatdskorrel rendelkez8 hatésagok az iigyet az EEPH-
hoz utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
alapjan rdruhdzott hatdskorben jérhat el.

(7) A (8) bekezdés rendelkezéseinek sérelme nélkiil engedély
nem adhat ki, kivéve, ha az alabbi kiegészitd feltételek telje-
siilnek:

a) a referencia-tagdllamot az ABAK a (4) bekezdés kritériuma-
ival Osszhangban feltiinteti, amit aldtdmaszt a forgalmazasi
stratégia kozzététele, valamint az, hogy az (5) bekezdésben
megallapitott eljarast kovették az érintett hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgok;

b) az ABAK referencia-tagdllamdban bejegyzett jogi képvisel6t
jelolt ki;
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) a jogi képvisel6 az ABAK-kal egyiitt a nem unids ABAK
kapcsolattartéja az adott ABA-k befektetSi, az EEPH és a
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok felé azon tevékenységek
tekintetében, amelyekre az ABAK engedélyt kapott az
Uniéban, és legaldbb kielégit6 moédon el tudja ldtni az
ezen irdnyelv szerinti megfelelési funkciot;

d) az ABAK referencia-tagllamdnak hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai, az érintett uniés ABA-k letelepedése szerinti
tagallam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai és a nem unids
ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdg feliigyeleti haté-
sagai kozott megfelel6 egyiittmtikodési megéllapodds van
hatilyban legaldbb a hatékony informdacidcsere biztositdsa
érdekében, amely lehet6vé teszi a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok szdmdra, hogy ezen irdnyelvnek megfelelGen
végezzék feladataikat;

e) anem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdgot a
pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa ellen létrehozott
pénziigyi munkacsoport nem szerepelteti a nem egyiitt-
miikodd orszdgok és teriiletek jegyzékén;

f) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdg
olyan megallapoddst kotott a referencia-tagdllammal, amely
teljes mértékben megfelel az OECD j6vedelem- és t8keaddz-
tatdsi modellegyezményének 26. cikkében meghatdrozott
szabalyoknak, és biztositja az addiigyi informdacidk, koztitk
adott esetben a tobboldald adéiigyi megallapoddsok tény-
leges cseréjét;

g) a hatdskorrel rendelkezd hatésdgok ezen irdnyelv szerinti
feliigyeleti jogkorének hatékony gyakoroldsit nem akada-
lyozzék az ABAK-ot feliigyel6 harmadik orszdg jogszablyai,
rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelkezései, sem pedig e
harmadik orszdg feliigyeleti hat6sdgai feluigyeleti és vizsgélati
hatdskoreinek korltai.

Amennyiben egy mdsik tagillam hatdskorrel rendelkezé haté-
sdga nem ért egyet az ABAK referencia-tagdllaménak hatdskorrel
rendelkez8 hatésdgai altal az ezen bekezdés a)—e) és g) pontja
alkalmazdsa vonatkozasdban kialakitott allisponttal, az érintett
hatdskorrel rendelkezé hatésigok az tigyet az EEPH-hoz utal-
hatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan rdru-
hdzott hatdskorben jarhat el.

Amennyiben egy uniés ABA hatdskorrel rendelkezd hatdsiga
ésszerli idStartam elteltével sem vesz részt az els§ albekezdés
d) pontjdban meghatrozott egyiittm@ikodésben, a referencia-
tagillam hatdskorrel rendelkez8 hatdsigai az iigyet az EEPH-
hoz utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
alapjan rdruhdzott hatdskorben jarhat el.

(8) Az engedélyt a IL fejezet rendelkezéseinek megfelelGen
kell megadni, amelyeket értelemszertien a kovetkezd kritéri-
umok figyelembevételével kell alkalmazni:

a) a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett informdaciokat az aldbbi-
akkal kell kiegésziteni:

i. az ABAK a (4) bekezdésben foglalt kritériumok szerinti
referencia-tagallamra vonatkozé alldspontjanak indoko-
ldsa, a forgalmazdsi stratégidval egyiitt;

ii. az irdnyelv azon rendelkezéseinek jegyzéke, amelyeknek
ABAK dltali teljesitése lehetetlen, miutdn az ABAK emli-
tett rendelkezéseknek valé megfelelése — a (2) bekezdéssel
osszhangban — Gsszeegyeztethetetlen a nem unidés ABAK-
ra vagy adott esetben az Unidban forgalmazott nem
uniés ABA-ra vonatkozé valamely kotelez8 jogszabalyi
rendelkezéssel;

iii. az EEPH dltal kidolgozott szabalyozdstechnikai standar-
dokon alapulé irdsos bizonyiték, amely igazolja, hogy a
harmadik orszdg vonatkozé jogszabdlyai tartalmaznak
olyan szabalyokat, amelyek egyenértékiiek a teljesithe-
tetlen rendelkezésekkel, ugyanazon szabélyozdsi célt szol-
gdljdk, és a védelem ugyanazon szintjét biztositjdk az
adott ABA-k befektetSinek, tovabba hogy az ABAK eleget
tesz az emlitett egyenértékii szabalynak; ezen irdsos bizo-
nyitékot a harmadik orszdg jogszabalyainak vonatkozé
osszeegyeztethetetlen rendelkezésének 1étezésérsl szolo
jogi szakvélemény tdmasztja ald, amely tartalmazza a
szabalyozasi célt és az dltala elérni kivint befektet6vé-
delem jellegét is; valamint

iv. az ABAK jogi képviselGjének neve és letelepedési helye;

=

a 7. cikk (3) bekezdésében emlitett informaciok az ABAK
dltal kezelni szdndékozott uniés ABA-kra vagy az ABAK 4ltal
az Unibban utlevéllel forgalmazni szdndékozott ABA-kra
korlatozdédhatnak;

o) a 8. cikk (1) bekezdésének a) pontja nem érinti e cikk (2)
bekezdését;

d) a 8. cikk (1) bekezdésének e) pontja nem alkalmazando;

e) a 8. cikk (5) bekezdésének masodik albekezdése a kovetkezd
hivatkozdssal egészuil ki: ,a 37. cikk (8) bekezdésének a)
pontjdban emlitett informacidkat”.

Amennyiben egy mdsik tagallam hataskorrel rendelkezé haté-
sdga nem ért egyet az ABAK referencia-tagéllamédnak hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai altal megadott engedéllyel, az érintett
hatdskorrel rendelkezd hatdsigok az iigyet az EEPH elé utal-
hatjék, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjdn rdru-
hazott hataskorben jarhat el.
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(9)  Abban az esetben, ha a referencia-tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatésdgai gy vélik, hogy az ABAK a (2) bekezdésre
hivatkozhat annak érdekében, hogy mentesiiljon ezen irdnyelv
egyes rendelkezéseinek teljesitése alol, errél indokolatlan kése-
delem nélkiil téjékoztatjdk az EEPH-t. Ezen értékelésiiket aldta-
masztjdk az ABAK dltal a 8. bekezdés a) pontjdnak ii. és iii.
alpontjaval osszhangban benyujtott informacidkkal.

Az elsé albekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl szami-
tott egy honapon beliil az EEPH dtmutatdst nydjt a hatdskorrel
rendelkez8 hatésdgoknak az irdnyelvnek valé megfelelés aldl a
(2) bekezdésben foglaltak szerinti Osszeegyeztethetetlenség
miatti mentesség alkalmazasdval kapcsolatban. Az dGtmutatds
kitérhet elsGsorban arra, hogy az ABAK dltal a 8. bekezdés a)
pontja ii. és iii. alpontjaval osszhangban szolgaltatott informad-
ciok, valamint az egyenértékliségre vonatkozd technikai stan-
dardok alapjin e mentesség feltételei teljesiilni litszanak-e. Az
EEPH torekszik a kozos eurdpai feliigyeleti kultira és egységes
feliigyeleti gyakorlatok kialakitdsdra, valamint arra, hogy bizto-
sitsa a hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgok e bekezdés alkalmaza-
saval kapcsolatos kovetkezetes megkozelitését.

A 8. cikk (5) bekezdésében meghatdrozott hatdridét az EEPH
dltal e bekezdésnek megfelelGen végzett felilvizsgalat idStarta-
mara felfiiggesztik.

Ha a referencia-tagillam hatdskorrel rendelkezd hat6sdgai az
EEPH misodik albekezdésben emlitett Gtmutatdséval ellentétes
moédon az engedély megaddsdt javasoljdk, arrdl indokaik megje-
l6lése mellett tijékoztatjdk az EEPH-t. Az EEPH kozzéteszi azon
tényt, amely szerint a hatdskorrel rendelkez8 hatésdg nem felel
meg vagy nem szdndékozik megfelelni az Gtmutatdsnak. Az
EEPH eseti alapon gy is hatdrozhat, hogy kozzéteszi azokat
az indokokat, amelyek alapjan a hatdskorrel rendelkez$ hatdsdg
nem kovette az adott dtmutatast. Az érintett hataskorrel rendel-
kez8 hatésdgokat az ilyen kozzétételrSl elGzetesen értesiteni
kell.

Ha a referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatésdgai az
EEPH mésodik albekezdésben emlitett Gitmutatdsaval ellentétes
moédon az engedély megaddsat javasoljak, és az ABAK az éltala
kezelt ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit a referencia-
tagdllamtol eltérS tagallamok teriiletén kivanja forgalmazni, a
referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdga indokai
megjelolése mellett tdjékoztatja e tagallamok hatdskorrel rendel-
kez hatdsdgait.

Amennyiben egy mdsik tagallam hataskorrel rendelkez$ haté-
sdga nem ért egyet az ABAK referencia-tagéllamdnak hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdga altal az ezen bekezdés alkalmazdsa vonat-
kozdsdban készitett értékeléssel, az érintett hatdskorrel rendel-
kez6 hatésigok az iigyet az EEPH elé utalhatjdk, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjin rdruhazott hatds-
korben jarhat el.

(10) A referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai
indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjdk az EEPH-t az eredeti
engedélyezési eljaras kimenetelérsl, az ABAK engedélyében
bekovetkezd valamennyi véltozdsrdl és az engedély visszavona-
sarol.

A hataskorrel rendelkezd hatésigok tdjékoztatjdk az EEPH-t az
altaluk elutasitott engedélykérelmekrél, és egyuttal adatokat
szolgdltatnak az engedélyt kér6 ABAK-rdl, valamint kozlik az
elutasitds indokait. Az EEPH ezekrdl az adatokrél kozponti nyil-
vantartdst vezet, amely kérésre az unids hatdskorrel rendelkezd
hatésagok rendelkezésére all. A hatdskorrel rendelkezé hato-
sagok bizalmasan kezelik ezeket az informdacidkat.

(11) Az ABAK tovabbi unids iizleti fejlédése nem érinti a
referencia-tagdllam megdllapitdsit. Ha azonban az ABAK az
eredeti engedélyezéstl szamitott két éven belill megvaltoztatja
forgalmazasi stratégidjat, és ez a véltozds befolyasolta volna a
referencia-tagallam megéllapitdsit, amennyiben a mddositott
forgalmazési stratégia lett volna az eredeti stratégia, az ABAK
e valtozdst annak végrehajtdsit megel6zéen bejelenti az eredeti
referencia-tagallam hatdskorrel rendelkez$ hatdsagainak, és a (4)
bekezdésben foglalt kritériumoknak megfelelGen és az 4j stra-
tégia alapjdn megjeloli a referencia-tagdllamot. Az ABAK az {j
forgalmazdsi stratégidnak az eredeti referencia-tagdllammal
torténd kozlésével indokolja értékelését. Az ABAK ezzel egyide-
jlleg tdjékoztatdst ad jogi képviselGje kilétérél, ideértve annak
nevét és letelepedésének helyét. Az 1j jogi képvisel§ letelepedése
helyének az j referencia-tagallamban kell lennie.

Az eredeti referencia-tagdllam megvizsgalja, hogy az ABAK
szerinti meghatarozas az els6 albekezdéssel 6sszhangban
helyes-e, és értékelésérdl tijékoztatja az EEPH-t. Az EEPH dtmu-
tatdst ad ki a hatdskorrel rendelkezé hatésdgok dltal elvégzett
értékelésr6l. Az EEPH-nak kiildott értesitésitkben a hatdskorrel
rendelkezé hatésigok az EEPH rendelkezésére bocsitjak az
ABAK referencia-tagdllamra vonatkoz értékeléséhez adott indo-
koldsat, valamint az ABAK {j forgalmazdsi stratégidjira vonat-
kozé informdcidkat.

A miasodik albekezdésében emlitett értesités kézhezvételét
koveté egy honapon beliil az EEPH ttmutatdst ad ki az érintett
hatdskorrel rendelkez6 hatésdgoknak az dltaluk készitett értéke-
léssel kapcsolatban. Az EEPH csak abban az esetben adhat ki
negativ utmutatdst, ha véleménye szerint a (4) bekezdésben
foglalt feltételek nem teljesiiltek.

Az EEPH harmadik albekezdés szerinti Gtmutatdsinak kézhez-
vételét kovetGen az eredeti referencia-tagdllam hatdskorrel
rendelkezé hatdsdgai téjékoztatjdk dontésitkr6l a nem uni6s
ABAK-ot, annak eredeti jogi képvisel6jét, valamint az EEPH-t.

Ha az eredeti referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé haté-
sdgai egyetértenek az ABAK értékelésével, a valtozasrdl tdjékoz-
tatjdk az Uj referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsagait
is. Az eredeti referencia-tagdllam indokolatlan késedelem nélkiil
dtadja az ABAK engedélyezési és feliigyeleti iratainak mdsolatat
az Uj referencia-tagdllamnak. Az engedélyezési és feliigyeleti
iratok 4taddsdnak id6pontjat6l az ABAK engedélyezésére és
feliigyeletére az 1j referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai rendelkeznek hatdskorrel.
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Ha a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok végs6 értékelése ellen-
tétes az EEPH-nak a harmadik albekezdésben emlitett Gtmutatd-
saval:

a) a hatdskorrel rendelkezd hatésdgok arrdl indokaik megjels-
lése mellett tijékoztatjdk az EEPH-t. Az EEPH kozzéteszi
azon tényt, amely szerint a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok
nem felelnek meg vagy nem szdndékoznak megfelelm az
emlitett dtmutatisnak. Az EEPH eseti alapon tgy is hati-
rozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek
alapjan a hatdskorrel rendelkez8 hatésigok nem kovették
az adott Gtmutatdst. Az érintett hatdskorrel rendelkez8 hato-
sagokat az ilyen kozzétételrsl elGzetesen értesiteni kell;

=

ha az ABAK az dltala kezelt ABA-k befektetési jegyeit vagy
részvényeit az eredeti referencia-tagdllamtdl eltérd tagdllamok
teriiletén forgalmazza, az eredeti referencia-tagdllam hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgai indokaik megjelolése mellett
tajékoztatjak ezen eltérd tagillamok hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgait. Adott esetben a referencia-tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai indokaik megjelolése mellett tdjékoz-
tatjdk az ABAK dltal kezelt ABA-k letelepedése szerinti tagal-
lamok hatéskorrel rendelkezd hatésagait is.

(12)  Ha az engedélyezéstdl szdmitott két éven belill az ABAK
Uni6n beliili tzleti fejlédésének tényleges alakuldsa alapjan ugy
tinik, hogy az ABAK dltal az engedélyezéskor benydjtott forgal-
mazadsi stratégia hibds volt, azzal kapcsolatban az ABAK hamis
allitasokat tett, vagy az ABAK a forgalmazdsi stratégidjanak
megvaltoztatdsakor nem tartotta be a (11) bekezdést, az eredeti
referencia-tagallam hatdskorrel rendelkez8 hatésagai felszolitjak
az ABAK-ot, hogy a tényleges forgalmazdsi stratégidja alapjan
jelolje meg a megfelel§ referencia-tagallamot. A (11) bekez-
désben meghatdrozott eljards értelemszertien alkalmazandé. Ha
az ABAK nem tesz eleget a hatdskorrel rendelkezé hatdsdgok
felszolitasdnak, engedélyét visszavonjdk.

Ha az ABAK a (11) bekezdésben emlitett idGtartamot kovetSen
véltoztatja meg forgalmazdsi stratégidjat, és az 0j forgalmazasi
stratégia alapjan meg kivdnja véltoztatni referencia-tagallamait,
az ABAK a referencia-tagillam megvaltoztatdsira irdnyuld
kérelmet nyujthat be az eredeti referencia-tagdllam hatdskorrel
rendelkezd hatésdgainak. A (11) bekezdésben eljards értelemsze-
rtien alkalmazando.

Amennyiben valamely tagéllam hatdskorrel rendelkezé hatosiga
nem ért egyet a referencia-tagdllamnak a (11) bekezdés vagy az
ezen bekezdés szerinti megallapitdsaval kapcsolatban végzett
értékeléssel, az érintett hatdskorrel rendelkezd hatdsigok az
iigyet az EEPH elé utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke alapjdn raruhdzott hatdskorben jarhat el.

(13) Az ABAK és az ABAK referencia-tagdllamdnak hatds-
korrel rendelkez$ hatdsdgai kozotti esetleges jogvitdkat a refe-
rencia-tagillam jogszabélyainak megfeleléen és annak joghato-
sdga alapjan kell rendezni.

Az ABAK vagy az ABA és az érintett ABA unibs befektetdi
kozotti esetleges jogvitdkat valamely tagdllam jogszabalyainak
megfelel6en és annak joghatdsdga alapjan kell rendezni.

(14) A Bizottsag végrehajtdsi jogi aktusokat fogad el, amelyek
célja azon eljdrds meghatdrozdsa, amelyet a lehetséges refe-
rencia-tagéllamoknak az ezen tagdllamok koziil a referencia-
tagéllam (4) bekezdés mdsodik albekezdésével Gsszhangban
torténd megallapitdsa sordn kovetniiik kell. Ezeket a végrehajtasi
jogi aktusokat az 59. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobi-
zottsdgi eljdrds keretében kell elfogadni.

(15) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el a (7) bekezdés d) pontjdban emli-
tett  egylittmifkodési megdllapoddsokkal —kapcsolatban a
harmadik orszdgokkal valo egytittmtikodési megdllapoddsok
megkotését eldsegitd kozos keret kialakitdsa érdekében.

(16)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH irdnymutatsokat dolgozhat ki, amelyekben meghatdrozza
a Bizottsdg dltal a (7) bekezdés d) pontjdban emlitett egyiitt-
miikodési megallapoddsokkal kapcsolatban elfogadott intézke-
dések alkalmazdsdnak feltételeit.

(17) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a (7) bekezdés d) pontjaban hivatkozott egyiitt-
mtikodés minimdlis tartalmdnak meghatdrozdsa érdekében,
annak Dbiztositdsa céljabol, hogy mind a referencia-tagallam,
mind a fogadé tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsagai
elegendd informaciéhoz jussanak ahhoz, hogy képesek legyenek
ezen irdnyelvben meghatdrozott feliigyeleti és vizsgalati hatds-
koriik gyakorlasdra.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szabé-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(18) E cikk koherens harmonizdciéjanak biztositdsa érde-
kében az EEPH szabalyozastechmkm standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatirozza a referencia-tagallam
hatdskorrel rendelkez8 hatdsiga, illetve az ABAK fogadd tagl-
lamdnak hatéskorrel rendelkez$ hatbsdgai kozotti koordindcié
és informdcidesere eljdrasait.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szabé-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

(19)  Amennyiben valamely hatdskorrel rendelkezé hatdsidg
elutasitja a (17) bekezdésben emlitett szaba’lyozéstechnikai stan-
dardokban rogzitettek szerinti informdciécsere irdnti kérelmet,
az érintett hataskorrel rendelkezd hatésigok az iigyet az EEPH
elé utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal
raruhdzott hatdskorben jarhat el.
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(20) Az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkével 6sszhangban az
EEPH timogatja a nem uniés ABAK referencia-tagillamdnak
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai és az érintett ABAK fogadd
tagdllamainak hatdskorrel rendelkez8 hatésdgai kozotti két- és
tobboldalti tényleges informdcidcserét, a bizalmas jellegre és az
adatvédelemre vonatkoz6 unids jogszabalyokban foglalt rendel-
kezések teljes korti betartdsa mellett.

(21) Az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkével osszhangban az
EEPH dltalinos koordindlé szerepet tolt be a nem uniés ABAK
referenc1a—tagallamanak hatdskorrel rendelkez$ hatésdga és az
érintett ABAK fogad6 tagdllamainak hatdskorrel rendelkezd
hatésagai kozott. Az EEPH elsGsorban:

a) megkonnyiti az érintett hatdskorrel rendelkezd hatésagok
kozotti informdciocserét;

b) meghatdrozza azt az informdcidtartalmat, amelyet a refe-
rencia-tagallam hatdskorrel rendelkezd hatésdganak el kell
juttatnia a fogadé tagallamok érintett hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgaihoz;

¢) meghoz valamennyi sziikséges intézkedést a pénzpiacok
miikodését veszélyeztet§ fejlemények esetén, a referencia-
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdga és a nem unids
ABAK-ok fogadé tagédllamainak hatdskorrel rendelkezd haté-
sagai dltal tett 1épések Osszehangoldsinak megkonnyitése
érdekében.

(22) E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa
érdekében az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki a (12) bekezdés mdasodik albekezdésében emlitett
kérelem formdjanak és tartalmdnak meghatdrozasa céljdbol.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsara.

(23)  E cikk egységes alkalmazisa érdekében az EEPH szabd-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az aldbbiakrdl:

a) milyen modon feleljenek meg az ABAK-ok az ezen irdny-
elvben meghatdrozott kovetelményeknek, figyelembe véve,
hogy az ABAK letelepedésének helye harmadik orszdgban
taldlhatd és kiilonosen a 22-24. cikkben eldirt informaciok
benytjtdsa tekintetében;

b) melyek azok a feltételek, amelyek mellett a nem unids
ABAK-ra vagy a nem uniés ABA-ra irdnyad6 jogszabélyok
olyannak tekinthetSk, amelyek biztositjdk az azonos szaba-
lyozdsi célt szolgdlé és az érintett befektet6k védelmének
azonos szintjét kindlé egyenértékd szabalyozast.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai ~ standardtervezeteknek az  1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel elfogaddsdra.

38. cikk

A nem uniés ABAK-ok engedélyezésének és feliigyeletének

szakértGi értékelése
(1) A feliigyeleti eredmények kovetkezetességének tovabbi
fokozisa érdekében az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
30. cikkével 6sszhangban évenként szakértdi értékelésen alapuld
elemzést készit a hatdskorrel rendelkez8 hatésdgok nem unids
ABAK-ok engedélyezésével és feliigyeletével osszefiiggd, a 37.,
39., 40. és 41. cikk alkalmazdsdban végzett feliigyeleti tevékeny-
ségeirdl.

(2) 2013 jalius 22-ig az EEPH kidolgozza az értékelt haté-
sagok objektiv értékelését és Osszehasonlitdsat lehet6vé tevd
modszereket.

(3) A szakértSi értékelésnek ki kell terjednie kiilondsen az
aldbbiak értékelésére:

a) a feliigyeleti gyakorlat konvergencidjanak mértéke a nem
uniés ABAK-ok engedélyezése és feliigyelete terén;

b) az ezen irdnyelvben meghatdrozott célkitlizések feliigyeleti
gyakorlat dltali elérésének mértéke;

¢) az ezen irdnyelvben és annak végrehajtdsi intézkedéseiben
foglalt rendelkezések, valamint az EEPH dltal ezen irdnyelv
értelmében kidolgozott szabélyozds- és végrehajtas-technikai
standardok érvényesitése terén elért hatékonysdg és konver-
gencia, beleértve az ezen irdnyelv be nem tartdsa esetén a
nem unidés ABAK-okkal szemben hozott adminisztrativ
intézkedéseket és szankciokat.

(4) A szakért6i értékelés kovetkeztetései alapjan az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan a nem uniés ABAK-
okra vonatkozd kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigye-
leti gyakorlat megteremtése céljabdl irdinymutatdsokat és ajanld-
sokat adhat ki.

(5) A hatdskorrel rendelkezd hatdsigok minden eréfeszitést
megtesznek annak érdekében, hogy megfeleljenek ezen irdny-
mutatdsoknak és ajanldsoknak.

(6) Egy irdnymutatds vagy ajanlds kiaddsat kovetd két
hénapon beliil az egyes hatdskorrel rendelkezd hatésdgok
visszaigazoljak, hogy megfelelnek-e vagy szandékoznak-e megfe-
lelni az irdnymutatdsnak vagy ajdnldsnak. Ha egy hatdskorrel
rendelkezd hatéség azoknak nem felel meg vagy nem szandé-
kozik megfelelni, gy err6l az indokainak megjelolése mellett
tajékoztatja az EEPH-t.

(7) Az EEPH kozzéteszi azon tényt, amely szerint a hats-
korrel rendelkezd hat6sdg nem felel meg vagy nem szdndékozik
megfelelm az irdnymutatdsnak vagy ajanldsnak. Az EEPH eseti
alapon gy is hatdrozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat,
amelyek alapjan a hatdskorrel rendelkezd hat6sdg nem kovette
az adott irdnymutatast vagy ajanldst. A hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgot az ilyen kozzétételrdl el6zetesen értesiteni kell.
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(8) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 43. cikkének (5)
bekezdésében emlitett jelentésben tdjékoztatja az Eurdpai Parla-
mentet, a Tandcsot és a Bizottsdgot az e cikk értelmében kiadott
iranymutatdsokrdl és ajdnldsokrdl, amelyben megjeloli, mely
hatdskorrel rendelkezd hatésdgok nem felelnek meg azoknak,
valamint ismerteti, hogy az EEPH milyen médon kivénja bizto-
sitani, hogy e hatdskorrel rendelkezé hatbsigok a jovében
betartsdk ajdnldsait és irdnymutatdsait.

(9) A Bizottsdg ezen irdnyelv 69. cikke szerint végzett feliil-
vizsgélata, valamint az dltala a késébbiekben esetlegesen elvég-
zett valamennyi értékelés sordn kell§ médon figyelembe veszi e
jelentéseket.

(10) Az EEPH az osszehasonlité elemzések alapjin azonosit-
haté bevilt gyakorlatokat nyilvinossdgra hozza. Emellett az
értékelés ald vont hataskorrel rendelkez$ hatésdg hozzdjaruld-
saval a szakértSi értékelések minden egyéb eredménye is nyil-
vanossagra hozhaté.

39. cikk

Nem uni6s ABAK dltal kezelt uniés ABA-k dtlevéllel
torténd forgalmazasinak feltételei az Unidban

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a megfelel6en engedélye-
zett nem uniés ABAK az dltala kezelt uniés ABA befektetési
jegyeit vagy részvényeit a szakmai befektetSk szdmdra atlevéllel
forgalmazhassdk az Uni6ban, amint az e cikkben megéllapitott
feltételek teljesiilnek.

(2)  Amennyiben az ABAK sajit referencia-tagdllamaban
uniés ABA részvényeit vagy befektetési jegyeit szdndékozik
forgalomba hozni, az ABAK értesiti referencia-tagdllama hatds-
korrel rendelkezd hatdsigait minden egyes olyan uniés ABA
vonatkozdsdban, amelyet forgalmazni szdndékozik.

Ezen értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatdrozott
dokumentdciét és informdcidkat.

(3) Az ABAK referencia-tagallamdnak hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai legkés6bb a (2) bekezdésnek megfelel6 hidnytalan
értesités kézhezvételét kovet6 20 munkanapon beliil tdjékoz-
tatjak az ABAK-ot arrdl, hogy megkezdheti-e a referencia-
tagillam teriiletén a (2) bekezdésben emlitett értesitésben
megnevezett ABA forgalmazdsit. Az ABAK referencia-tagalla-
ménak hatdskorrel rendelkezé hatdsdgai kizdrdlag abban az
esetben akadalyozhatjdk meg az ABA forgalmazdsit, ha az
ABAK nem az ezen irdnyelvnek megfelel§ médon kezeli vagy
fogja kezelni az ABA-t, vagy az ABAK ezen irdnyelvnek mds
tekintetben nem felel meg vagy nem fog megfelelni. Pozitiv
dontés esetén az ABAK megkezdheti az ABA forgalmazdsdt a
referencia-tagallamban a hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgok erre
vonatkozé értesitésének napjatol.

Az ABAK referencia-tagillamanak hatdskorrel rendelkezd haté-
sdgai az EEPH-t és az ABA szerinti hatdskorrel rendelkez hat-
sagokat is tdjékoztatjdk arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazdsit az
ABAK referencia-tagallamdban.

(4)  Amennyiben az ABAK sajit referencia-tagdllamatdl eltéré
tagdllamokban szdndékozik uniés ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalmazni, az ABAK értesiti referencia-tagdllama
hatdskorrel rendelkez hatdsdgait minden egyes olyan unids
ABA vonatkozdsdban, amelyet forgalmazni szdndékozik.

Ezen értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatirozott
dokumentéciot és informéciokat.

(5) A referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsdgai
legkésébb a hidnytalan értesitési akta kézhezvételét kovetd
hiisz munkanapon beliil tovabbitjdk az (4) bekezdésben emlitett
hidnytalan értesitési aktdt azon tagdllamok hatdskorrel rendel-
kezd hatdsdgainak, amelyekben az ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalmazni szdndékoznak. Erre a tovdbbitdsra csak
akkor keriil sor, ha az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen
kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, illetve mds tekintetben
megfelel ezen irdnyelvnek.

Az ABAK referencia-tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezd haté-
sagai csatoljak az arra vonatkozé tantsitvanyt, hogy az érintett
ABAK szdméra engedélyezték az ABA-k adott befektetési stra-
tégidval torténd kezelését.

(6) Az értesitési akta tovabbitdsit kovetGen az ABAK refe-
rencia-tagallamdnak hatdskorrel rendelkez6 hatésagai késedelem
nélkil értesitik az ABAK-ot a tovabbitds tényér6l. Az ABAK
ezen értesités idSpontjatdl kezdheti meg az ABA forgalmazdsat
az ABAK fogadé tagallamaiban.

Az ABAK referencia-tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezé hat6-
sdgai az EEPH-t és az ABA hatdskorrel rendelkezd hatésagait is
tajékoztatjak arr6l, hogy az ABAK megkezdheti az ABA befek-
tetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazdsit az ABAK
fogad6 tagallamaiban.

(7) A IV. melléklet h) pontjdban emlitett intézkedések az
ABAK fogadd tagdllamai jogszabdlyainak hatilya és feliigyelete
ald tartoznak.

(8) A tagdllamok biztositjak, hogy az ABAK (4) bekezdésben
emlitett értesitése és az (5) bekezdésben emlitett tandsitvany
valamely, a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven
alljon rendelkezésre.

A tagallamok biztositjdk, hogy hatdskorrel rendelkezd hatdsa-
gaik elektronikus tton is elfogadjék a (6) bekezdésben emlitett
dokumentumok tovabbitdsdt, illetve nyilvintartdsat.

(9) A (2) és|vagy (4) bekezdésnek megfelelGen kozolt barme-
lyik adat lényeges megvdltozdsa esetén az ABAK legaldbb egy
hénappal a tervezett véltoztatds végrehajtisa eldtt — vagy vala-
mely elére nem tervezett véltoztatist kovetGen kozvetleniil —
irdsbeli értesitést killd a valtozdsrdl a referencia-tagdllam hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgainak.
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Ha a tervezett véltoztatds kovetkeztében az ABAK mdr nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK egyéb tekintetben nem felelne mdr meg ezen irdnyelvnek,
az ABAK referencia-tagallamdnak hatdskorrel rendelkezd haté-
sagai indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjdk az ABAK-ot
arrdl, hogy a viltoztatast nem hajthatja végre.

Ha a tervezett véltoztatist az els§ és mdsodik albekezdésben
foglaltak ellenére végrehajtjak, vagy ha olyan el6re nem tervezett
véltoztatdsra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mér
nem az ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezeli az ABA-t,
vagy az ABAK egyéb tekintetben mar nem felel meg ezen irdny-
elvnek, az ABAK referencia-tagillamanak hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai meghoznak minden sziikséges intézkedést a 46. cikkel
osszhangban, beleértve sziikség esetén az ABA forgalmazdsdnak
kifejezett megtiltdsat is.

Ha a viltoztatdsok elfogadhatok, mert nem befolydsoljak azt,
hogy az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen kezeli-e az ABA-
t, vagy az ABAK mds tekintetben megfelel-e ezen irdnyelvnek, a
referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai ezekrdl a
véltozasokrol késedelem nélkiil tdjékoztatjdk az EEPH-t, vala-
mint — adott esetben — a fogadé tagdllamok hatdskorrel rendel-
kez8 hatbsdgait, amennyiben a viltoztatdsok egyes ABA-k
forgalmazdsanak megsziintetését vagy tovabbi ABA-k forgalma-
zésat érintik.

(10) E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa
érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki az aldbbiak meghatdrozésa céljabol:

a) a (2) és (4) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak forméja
és tartalma;

b) az (5) bekezdésben emlitett tandsitvany mintdjanak formdja
és tartalma;

¢) az (5) bekezdésben emlitett tovabbitds formdja; és
d) a (9) bekezdésben emlitett {rasbeli értesités forméja.

A Bizottsdg hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsara.

(11) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkil a tagl-
lamok el6irjak, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott
ABA-kat kizdrdlag szakmai befektetk szdmadra forgalmazzék.

40. cikk

Nem uniés ABAK dltal kezelt nem uniés ABA-k dtlevéllel
torténé forgalmazdsinak feltételei az Uniéban

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a megfelelden engedélye-
zett nem uniés ABAK-ok az dltaluk kezelt nem unidés ABA-k
befektetési jegyeit vagy részvényeit a szakmai befekteték
szamdra utlevéllel forgalmazhassdk az Unidban, amint az e
cikkben megéllapitott feltételek teljesiilnek.

(2) A nem uniés ABAK-oknak — az uniés ABAK-okra vonat-
kozban ezen irdnyelvben megéllapitott kovetelményeken tdlme-
néen — a kovetkezd feltételeknek kell megfelelniiik:

a) a referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgai és a
nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
feliigyeleti hatosaga kozott megfelel§ egyiittmitkodési megdl-
lapodds van hatilyban legaldbb a hatékony informécidcsere
biztositisa érdekében, amely lehetévé teszi a hatdskorrel
rendelkez8 hatésdgok szdmdra, hogy ezen irdnyelvnek
megfelelden végezzék feladataikat;

b) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdgot a
pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi
munkacsoport nem szerepelteti a nem egyiittmitkodd
orszagok és teriiletek jegyzékén;

¢) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg
olyan megillapoddst kotott a referencia-tagdllammal és
azon tovabbi tagdllamok mindegyikével, ahol a nem unids
ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni java-
soljak, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem-
és t6keadodztatdsi modellegyezményének 26. cikkében
meghatdrozott szabalyoknak, és biztositja az addiigyi infor-
maéciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobb-
oldali adémegéllapoddsokat.

Amennyiben egy mdsik tagillam hatdskorrel rendelkez$ haté-
sdga nem ért egyet az ABAK referencia-tagdllamédnak hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai dltal az els§ albekezdés a) és b) pontja
alkalmazdsa vonatkozdsdban készitett értékeléssel, az érintett
hatéskorrel rendelkezd hatésigok az iigyet az EEPH elé utal-
hatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan rdru-
hézott hatdskorben jarhat el.

(3) Az ABAK valamennyi, a referencia-tagallamdban dltala
forgalmazni kivint nem uniés ABA-rdl értesiti a referencia-
tagdllama hatdskorrel rendelkezd hatdsdgait.

Ezen értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatrozott
dokumentdcidt és informdcidkat.

(4) Az ABAK referencia-tagdllamédnak hatéskorrel rendelkezd
hatdsdgai legkésébb a (3) bekezdésnek megfelel§ hidnytalan
értesités kézhezvételét kovet§ 20 munkanapon belil tdjékoz-
tatjak az ABAK-ot arrdl, hogy megkezdheti-e a referencia-
tagdllam teriiletén a (3) bekezdésben emlitett értesitésben
megnevezett ABA forgalmazdsit. Az ABAK referencia-tagalla-
manak hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai kizdrdlag abban az
esetben akadilyozhatjdk meg az ABA forgalmazdsit, ha az
ABAK nem az ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezeli az
ABA-t, vagy az ABAK egyéb tekintetben nem felel meg vagy
nem fog megfelelni ezen irdnyelvnek. Pozitiv dontés esetén az
ABAK megkezdheti az ABA forgalmazdsit a referencia-tagdl-
lamban a hatdskorrel rendelkezd hatdsigok erre vonatkozé érte-
sitésének napjatol.
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Az ABAK referencia-tagdllaménak hatdskorrel rendelkezd hato-
sdgai tajékoztatjak az EEPH-t arrdl, hogy az ABAK megkezdheti
az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazdsat
az ABAK referencia-tagllamaban.

(50  Amennyiben az ABAK sajdt referencia-tagéllamatdl eltérg
tagdllamokban is szdndékozik nem unidés ABA részvényeit vagy
befektetési jegyeit forgalmazni, az ABAK értesiti a referencia-
tagdllama hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgait minden egyes
olyan nem uniés ABA vonatkozdsiban, amelyet forgalmazni
szdndékozik.

Ezen értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatrozott
dokumentéciot és informdcidkat.

(6) A referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatésdgai
legkésébb a hidnytalan értesitési akta kézhezvételét kovets 20
munkanapon Dbeliil tovabbitjdk az (5) bekezdésben emlitett
hidnytalan értesitési aktdt azon tagdllam hataskorrel rendelkezd
hatésdgainak, amelyben az ABA befektetési jegyeit vagy részvé-
nyeit forgalmazni szdndékozzak. Erre a tovabbitdsra csak akkor
keriil sor, ha az ABAK ezen irdnyelvnek megfelel6 médon kezeli
és fogja kezelni az ABA-t, illetve altalaban megfelel ezen irdny-
elvnek.

Az ABAK referencia-tagdllamanak hatdskorrel rendelkezd haté-
sdgai csatoljak az arra vonatkozd tandsitvanyt, hogy az érintett
ABAK szdmdra engedélyezték az ABA-knak az adott befektetési
stratégidval torténd kezelését.

(7) Az értesitési akta tovabbitdsit kovetSen az ABAK refe-
rencia-tagallamanak hatdskorrel rendelkezé hatdsdgai késedelem
nélkil értesitik az ABAK-ot a tovabbitds tényérSl. Az ABAK
ezen értesités idGpontjatdl kezdheti meg az ABA forgalmazasit
az ABAK fogadé tagallamaiban.

Az ABAK referencia-tagillamdnak hatdskorrel rendelkez8 hato-
sdgai az EEPH-t is tjékoztatjak arrél, hogy az ABAK megkezd-
heti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalma-
zdsit az ABAK fogadé tagallamaiban.

(8) A IV. melléklet h) pontjdban emlitett intézkedések az
ABAK fogad6 tagallamai jogszabdlyainak hatdlya és feltigyelete
ald tartoznak, amennyiben ezek nem azonosak a referencia-
tagdllammal.

(9) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ABAK (5) bekezdésben
emlitett értesitése és a (6) bekezdésben emlitett tanisitviny vala-
mely, a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven élljon
rendelkezésre.

A tagdllamok biztositjdk, hogy hatdskorrel rendelkezé hatosa-
gaik elektronikus tton is elfogadjék a (6) bekezdésben emlitett
dokumentumok tovdbbitdsat, illetve nyilvantartdsat.

(10) A (3) vagy (5) bekezdésnek megfelel6en kozolt barme-
lyik adat lényeges megvdltozdsa esetén az ABAK legaldbb egy
hoénappal a tervezett valtoztatds végrehajtdsa el6tt — vagy az

el6re nem tervezett valtoztatdst kovetSen kozvetleniil — {rdsbeli
értesitést kiild a valtozdsrdl a referencia-tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgainak.

Ha a tervezett véltoztatds eredményeként az ABAK mdr nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mas tekintetben mar nem felelne meg ezen irdnyelvnek,
az ABAK referencia-tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezé haté-
sdgai indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjidk az ABAK-ot
arr6l, hogy a vialtoztatast nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatdst az els és mdsodik albekezdés elle-
nére végrehajtjdk, vagy ha olyan el6re nem tervezett véltozta-
tasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mér nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 modon kezeli az ABA-t, vagy az
ABAK mds tekintetben mdr nem felel meg ezen iranyelvnek,
az ABAK referencia-tagdllamdnak hataskorrel rendelkezé haté-
sagai meghoznak minden szitkséges intézkedést a 46. cikkel
osszhangban, beleértve sziikség esetén az ABA forgalmazasdnak
kifejezett megtiltdsat is.

Ha a valtoztatdsok elfogadhatok, mert nem befolydsoljdk azt,
hogy az ABAK ezen irdnyelvnek megfelelGen kezeli-e az ABA-
t, vagy az ABAK mds tekintetben megfelel-e ezen irdnyelv
rendelkezéseinek, a referencia-tagallam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai ezekrdl a véltozdsokrol késedelem nélkiil tdjékoztatjdk
az EEPH-t, valamint — adott esetben — az ABAK fogad6 tagil-
lamdnak vagy tagdllamainak hatdskorrel rendelkezd hatdsagait,
amennyiben a vdltoztatdsok egyes ABA-k forgalmazdsinak
megsziintetését vagy tovabbi ABA-k forgalmazdsat érintik.

(11) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el a (2) bekezdés a) pontjdban emli-
tett  egyuttmikodési megéllapoddsokkal — kapcsolatban  a
harmadik orszdgokkal valé egylittm@kodési megallapoddsok
megkotését el@segité kozos keret kialakitdsa érdekében.

(12)  E cikk egységes alkalmazasdnak biztositasa érdekében az
EEPH irdnymutatsokat dolgozhat ki, amelyekben meghatdrozza
a Bizottsdg dltal a (2) bekezdés a) pontjdban emlitett egyiitt-
miikodési megallapoddsokkal kapcsolatban elfogadott intézke-
dések alkalmazasanak feltételeit.

(13) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a (2) bekezdés a) pontjiban hivatkozott egyiittmiko-
dési megéllapoddsok minimélis tartalmdnak meghatarozasa
érdekében, annak biztositdsa céljabdl, hogy mind a referencia-
tagdllam, mind a fogad6 tagillam hatdskorrel rendelkezd haté-
sagai elegend$ informdci6hoz jussanak ahhoz, hogy képesek
legyenek ezen irdnyelvben meghatdrozott feliigyeleti és vizs-
gélati hatdskoriik gyakorldsara.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.
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(14)  E cikk koherens harmonizdcidjinak biztositdsa érde-
kében az EEPH kidolgozza a szabilyozdstechnikai standardter-
vezeteket, amelyekben meghatdrozza a referencia-tagdllam
hataskorrel rendelkez8 hatdsdga, illetve az ABAK fogadd tagdl-
lamainak hatdskorrel rendelkezd hatésdgai kozotti koordindci6
és informdcidcsere eljardsait.

A Bizottsag hataskort kap az els§ albekezdésben emlitett szabé-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(15)  Amennyiben valamely hatdskorrel rendelkezd hatdsag
elutasitja a (14) bekezdésben meghatdrozott szabdlyozdstech-
nikai standardokban rogzitettek szerinti informdcidcsere irdnti
igényt, az érintett hatdskorrel rendelkezd hatdsigok az tigyet
az EEPH elé utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke altal raruhdzott hatdskorben jarhat el.

(16) E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa
érdekében az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki az aldbbiak meghatdrozasa céljabol:

a) a (3) és (5) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formdja
és tartalma;

b) a (6) bekezdésben emlitett tandsitvany mintdjanak forméja és
tartalma;

) a (6) bekezdésben emlitett tovabbitds formdja; és

d) a (10) bekezdésben emlitett irdsbeli értesités formdja.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett végre-
hajts-technikai standardok 1095/2010/EU rendelet 15. cikke
szerinti elfogaddsara.

(17) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagil-
lamok el6irjak, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott
ABA-kat kizdrolag szakmai befektet6k szdmdra forgalmazzak.

41. cikk

A referencia-tagillamtél eltérd tagillamokban letelepedett
ABA-k nem wuniés ABAK-ok dltali forgalmazisinak
feltételei

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az engedélyezett nem
uniés ABAK - akdr kozvetleniil, akar fioktelep létrehozdsin
keresztiil — a referencia-tagéllamtdl eltérs tagéllamokban letele-
pedett uniés ABA-kat kezelhessen, feltéve, hogy az ABAK enge-
déllyel rendelkezik az adott tipusi ABA kezelésére.

(2) A referencia-tagallamtdl eltér§ tagdllamban letelepedett
unidés ABA-k kezelését els§ izben nyujtani szandékozé6 ABAK
a kovetkezd informdcidkat nytjtja be referencia-tagéllama hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgainak:

a) azon tagdllam megnevezése, amelyben kozvetleniil kivin
ABA-kat kezelni vagy fidktelepet kivan létrehozni;

b) kilondsen a nytjtani kivant szolgdltatdsokat és a kezelni
kivaint ABA-k megnevezését tartalmazé tzleti terv.

(3) Ha a nem uniés ABAK fidktelepet kivan létrehozni, a (2)
bekezdésben foglaltakon feliil a kovetkezd informéciokat is
benytjtja:

a) a fidktelep szervezeti felépitése;

b) az ABA letelepedési helye szerinti tagdllamdban az a cim,
ahonnan a dokumentumok beszerezhetk;

¢) a fidktelep irdnyitdsdért felel6s személyek neve és elérhetd-
ségei.

(4) A referencia-tagdllam hataskorrel rendelkezd hatdsigai a
(2) bekezdés szerinti hidnytalan dokumentdciéo kézhezvételét
kovetd egy honapon belill, illetve a (3) bekezdés szerinti hidny-
talan dokumentdcié kézhezvételét kovetS két hoénapon beliil
tovabbitjak e hidnytalan dokumentdciot az ABAK fogad6 tagdl-
lamai hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak. Erre a tovédbbitdsra
csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen irdnyelvnek megfeleléen
kezeli és fogja kezelni az ABA-t, illetve ha az ABAK egyéb
tekintetben is megfelel ezen irdnyelvnek.

A referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsagai csatoljak
az arra vonatkozé tanusitvanyt, hogy az érintett ABAK-ot enge-
délyezték.

A referencia-tagallam hatdskorrel rendelkezé hatdsdgai azonnal
értesitik az ABAK-ot a dokumentdcié tovabbitdsarél. Az ABAK
a tovabbitdsrol szolo értesités kézhezvételét kovetGen megkezd-
heti a szolgdltatdsok nyujtdsit az ABAK fogad6 tagdllamaiban.

A referencia-tagéllam hataskorrel rendelkezd hatésdgai az EEPH-
t is tdjékoztatjak arrdl, hogy az ABAK megkezdheti az ABA
kezelését az ABAK fogadé tagallamaiban.

(5) Az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozd kérdésekben az
ABAK fogadé tagdllamai nem irnak el tovdbbi kovetelmé-
nyeket az érintett ABAK-ra vonatkozdan.
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(6) A (2) vagy adott esetben a (3) bekezdésnek megfelelGen
kozolt barmelyik informdci6 lényeges megvéltozdsa esetén az
ABAK legaldbb egy hénappal a tervezett véltoztatds végrehajtdsa
eltt — vagy valamely el6re nem tervezett véltoztatdst kovetGen
kozvetlenil — irdsbeli értesitést killd e véltozdsrdl referencia-
tagallama hatdskorrel rendelkez6 hatésdgainak.

Ha a tervezett véltozds kovetkeztében az ABAK mdr nem az
ezen irdnyelvnek megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy az
ABAK mids tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, a
referencia-tagdllam hatdskorrel rendelkez hatésdgai indoko-
latlan késedelem nélkiil tdjékoztatjak az ABAK-ot arrdl, hogy
a véltoztatdst nem hajthatja végre.

Ha a tervezett véltozdst az elsé és masodik albekezdés ellenére
végrehajtjdk, vagy ha el6re nem tervezett valtoztatasra keriil sor,
amelynek kovetkeztében az ABAK mér nem az ezen irdny-
elvnek megfeleld médon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK
més tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, a refe-
rencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatésdgai meghoznak
minden sziikséges szabdlyozdsi intézkedést a 46. cikkel Ossz-
hangban, ideértve szitkség esetén az ABA forgalmazdsinak kife-
jezett megtiltdsat is.

Ha a véltoztatdsok elfogadhatk, mert nem befolydsoljdk azt,
hogy az ABAK ezen irdnyelv rendelkezéseinek megfelelGen
kezeli-e az ABA-t, vagy az ABAK egyéb tekintetben megfelel-e
ezen irdnyelv rendelkezéseinek, a referencia-tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai indokolatlan késedelem nélkil tdjékoz-
tatjdk az ABAK fogadd tagdllamdnak vagy tagdllamainak hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgait ezekrdl a véltozasokrol.

(7)  E cikk kovetkezetes harmonizdcidja érdekében az EEPH
szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (2) és
(3) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsdtandd informaciok
pontos meghatdrozésa céljabol.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett szaba-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(8)  E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa érde-
kében az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgozhat ki egységes formanyomtatvanyok, mintadokumen-
tumok ¢és eljdrdsok kialakitdsa céljabol az informdcidk (2) és
(3) bekezdéssel osszhangban torténd tovabbitdsahoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsdra.

42. cikk

Nem uniés ABAK dltal kezelt ABA-k dtlevél nélkiili
forgalmazdsdnak feltételei a tagdllamokban

(1) A 37, 39. és 40. cikk sérelme nélkil a tagdllamok enge-
délyezhetik a nem uniés ABAK-ok szamara, hogy kizdrdlag sajat
teriiletikon szakmai befektet6k szdmdra a kezelésiikben 1évé
ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazzdk, ha
legaldbb a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a nem uniés ABAK az dltala e cikk és a 26-30. cikk szerint
forgalmazott minden egyes ABA tekintetében megfelel a 22.,
23. és 24. cikknek, amennyiben valamely dltala e cikk
alapjan forgalmazott ABA a 26. cikk (1) bekezdésének
hatdlya ald tartozik. Az e cikkekben emlitett hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgoknak és az ABA-k befektetSinek azokat
kell tekinteni, amelyek azokban a tagillamokban taldlhatok,
amelyekben az ABA-kat forgalmazzdk;

b) a rendszerkockézat feliigyelete céljabdl és a nemzetkozi stan-
dardokkal 6sszhangban azon tagdllamok hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgai, amelyekben az ABA-kat forgalmazzdk, adott
esetben az érintett uniés ABA hatdskorrel rendelkezd hato-
sdgai, valamint a nem uniés ABAK letelepedése szerinti
harmadik orszdg feliigyeleti hatdsdgai, tovabba — adott
esetben — a nem uniés ABA letelepedésének helye szerinti
harmadik orszdg feliigyeleti hatdsdgai kozott megfeleld
egyiittm@ikodési megéllapodds van hatdlyban a hatékony
informdcidcsere biztositdsa érdekében, amely lehet6vé teszi
az érintett tagdllamok hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai
szdmaéra, hogy ezen irdnyelvnek megfelel6en végezzék a
feladataikat;

¢) azt a harmadik orszdgot, ahol a nem uniés ABAK letelepe-
dési helye talalhat6 vagy ahol a nem unids ABA letelepedett,
a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi
munkacsoport nem szerepelteti a nem egyiittm@ikodd
orszdgok és teriiletek jegyzékén.

Amennyiben egy uniés ABA hatdskorrel rendelkez$ hatésdga
ésszeri idGtartam elteltével sem vesz részt az elsé albekezdés
b) pontban meghatdrozott egyiittmikodésben, azon tagdllam
hatdskorrel rendelkezd hatésdgai, amelyekben az ABA-t forgal-
mazni széndékozzdk, a kérdést az EEPH-hoz utalhatjak, amely
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan rdruhazott hatds-
korben jarhat el.

(2) A tagallamok szigoribb szabdlyokat alkalmazhatnak a
nem uniés ABAK-ra az ABA-k befektetési jegyeinek és részvé-
nyeinek sajat teriiletiikon befektetSk részére e cikk alkalmaza-
saban torténd forgalmazdsa tekintetében.

(3) A Bizottsig az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el a harmadik orszdgokkal valé
egyiittmdikodési megéllapoddsok megkotését elGsegité kozos
keret kialakitdsa érdekében.
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(4)  E cikk egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében az
EEPH irdnymutatdsokat dolgoz ki, amelyekben meghatirozza a
Bizottsdg 4ltal az (1) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési
megallapoddsokkal kapcsolatban elfogadott intézkedések alkal-
mazdsdnak feltételeit.

VIIL FEJEZET
FORGALMAZAS KISBEFEKTETOK RESZERE
43. cikk
ABA-k ABAK-ok dltali forgalmazdsa kisbefektetGk részére

(1) Az unids jog mds eszkozeinek sérelme nélkiil a tagdl-
lamok engedélyezhetik az ABAK-ok szdmdra, hogy teriiletiikon
kisbefektet6k részére forgalmazzak az altaluk ezen irdnyelvnek
megfelelSen kezelt ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit,
fuggetlentl attdl, hogy az ilyen ABA-k forgalmazasa belfoldon
vagy hatdrokon dtnydldan torténik-e, valamint hogy unids vagy
nem uniés ABA-krél van-e szo.

A tagéllamok ilyen esetekben a teriiletiikon ezen irdnyelvvel
osszhangban szakmai befektet6k szdmdra forgalmazott ABA-
kra vonatkozd kovetelményeknél szigorubb kovetelményeket
irhatnak el6 az ABAK vagy az ABA tekintetében. A tagdllamok
azonban nem irhatnak el§ a belfoldon forgalmazott ABA-kra
vonatkozokndl szigortibb vagy kiegészitd kovetelményeket a
masik tagdllamban letelepedett és hatdrokon dtnytléan forgal-
mazott uniés ABA-kra.

(2) Az ABA-k kisbefektetGknek torténd forgalmazdsdt a sajat
teriiletitkn engedélyezd tagdllamok 2014. jalius 22-ig tdjékoz-
tatjak a Bizottsdgot és az EEPH-t a kovetkezdkrdl:

a) az ABAK-ok dltal a teriiletiikon kisbefektet8k részére forgal-
mazhaté ABA-tipusok;

b) a tagallam éltal az ABA-k kisbefektet6k részére torténd
forgalmazasa tekintetében el6irt kiegészits kovetelmények.

A tagallamok ezenfeliil tdjékoztatjdk a Bizottsagot és az EEPH-t
az els§ albekezdéssel osszefiiggd minden késébbi modositdsrol.

IX. FEJEZET
HATASKORREL RENDELKEZG HATOSAGOK
1. SZAKASZ
Kijelolés, hatdskorok és jogorvoslati eljdrdsok
44. cikk
A hatdskorrel rendelkezd hatésigok kijelolése

A tagdllamok kijelolik az ezen irdnyelvben meghatarozott
feladatok végrehajtasdért felelgs hatdskorrel rendelkezd hatdsi-

gokat.

Err6l tdjékoztatjdk az EEPH-t és a Bizottsigot, ismertetve a
feladatok megosztasat.

A hatdskorrel rendelkezé hatésdgok dllami hatésdgok.

A tagillamok megkovetelik, hogy hatdskorrel rendelkezd haté-
sgaik — adott esetben az EEPH 4ltal kidolgozott irdinymutatdsok
alapjan — dllapitsdk meg a megfelel6 mddszereket annak figye-
lemmel kisérésére, hogy az ABAK-ok teljesitik-e ezen irdnyelv
szerinti kotelezettségeiket.

45. cikk

A hatiskorrel rendelkezd hatésigok felelGssége a
tagdllamokban

(1) Az ABAK prudencidlis feliigyelete az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatésdgainak a felelds-
sége, fuggetlenil attél, hogy az ABAK mds tagillamban kezel-e
és[vagy forgalmaz-e ABA-kat, valamint ezen irdnyelv azon
rendelkezéseinek sérelme nélkill, amelyek az ABAK fogadd
tagdllamadnak hatdskorrel rendelkezé hatdsdgaira ruhdzzdk a
feliigyeletért vald felelGsséget.

(2) A 12.és 14. cikk ABAK dltali betartdsanak feliigyelete az
ABAK fogadé tagdllama hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak
felelgssége, amennyiben az ABAK az e tagdllamban 1évé fidkte-
lepen keresztiil kezel és/vagy forgalmaz ABA-kat.

(3) Az ABAK fogadé tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai el6irhatjak, hogy a fogadé tagéllamban — fidktelepen
keresztiil vagy anélkiill — ABA-t kezel§ vagy forgalmazé ABAK
nydjtsa be azon informdciokat, amelyek az alkalmazandé szaba-
lyok ABAK dltali betartdsdnak feliigyeletéhez sziikségesek.

Ezek a kovetelmények nem lehetnek szigortibbak az ABAK
fogado tagdllama éltal az ABAK letelepedés szerinti tagallama-
ként az ABAK-okra vonatkozdan el8irt, ugyanazon szabalyok
betartdsdnak ellendrzését szolgld kovetelményeknél.

(4)  Amennyiben az ABAK fogad6 tagdllamdnak hatdskorrel
rendelkezd hatbsdgai megéllapitjdk, hogy a teriiletikon — fiok-
telepen keresztiil vagy anélkiil — ABA-kat kezel6 és|vagy forgal-
mazé ABAK megsérti azon szabédlyok egyikét, amelyekkel
kapcsolatban feliigyeleti felelGsségitk van a megfelelés tekinte-
tében, felszolitjdk az érintett ABAK-ot a jogellenes helyzet
megsziintetésére, és tdjékoztatjak errdl a letelepedés szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgait.

(5)  Amennyiben az érintett ABAK megtagadja a fogadd
tagdllam hatdskorrel rendelkezs hatdsdgaitol a hatdskoritkbe
tartozd tigyekrdl sz616 tdjékoztatdst, vagy elmulasztia a (4)
bekezdésben emlitett jogellenes helyzet megsziintetéséhez szik-
séges intézkedések megtételét, a fogadd tagillam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgai errdl tdjékoztatjdk a letelepedés szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgait. Az ABAK letele-
pedés szerinti tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai a
legels§ adandé alkalommal:
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a) meghozzdk a megfelel6 intézkedéseket annak biztositdsa
érdekében, hogy az érintett ABAK rendelkezésre bocsdssa a
fogadé tagdllama hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai dltal a (3)
bekezdés szerint kért informacidkat, vagy vessen véget a (4)
bekezdésben emlitett jogsértésnek;

b) kérelmezik a szitkséges informdciét az érintett harmadik
orszdgbeli hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsigoktol.

Az a) pontban emlitett intézkedések jellegérdl tdjékoztatni kell
az ABAK fogad6 tagdllamdnak hatdskorrel rendelkezd hatdsa-
gait.

(6)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagdllam
hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgai dltal az (5) bekezdés értel-
mében hozott intézkedések ellenére, vagy a szoban forgd tagdl-
lamban az ilyen intézkedések nem megfelel§ volta vagy hidnya
miatt az ABAK tovabbra is megtagadja a fogadd tagillama dltal
a (3) bekezdés értelmében kért tdjékoztatdst, vagy tovabbra is
megsérti a (4) bekezdésben emlitett, a fogadé tagdllamdban
hatdlyos torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket, az ABAK
fogadé tagdllamdnak hatdskorrel rendelkez6 hatdsdgai az
ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgainak tdjékoztatdsit kovetGen meghozhatjak a megfelels
intézkedéseket — beleértve a 46. és 48. cikkben megallapitott
intézkedéseket — a tovébbi szabélytalansdgok megel6zésére vagy
szankciondldsara, valamint sziikség esetén annak megakadélyo-
zdsira, hogy az ABAK jabb iigyleteket kezdeményezzen a
fogad6 tagdllamdban. Amennyiben az ABAK fogadd tagalla-
méban végzett tevékenysége ABA-k kezelése, a fogadd tagallam
felszolithatia az ABAK-ot az ¢érintett ABA-k kezelésének
megsziintetésére.

(7)  Amennyiben az ABAK fogad6 tagillamdnak hatdskorrel
rendelkezd hatésdgai vildgos és bizonyithaté indokokkal rendel-
keznek annak feltételezésére, hogy az ABAK megsérti az azon
szabalyokbdl eredd kotelezettségeit, amelyekkel kapcsolatban
nincs feliigyeleti felelgsségitk a megfelelés tekintetében, megélla-
pitdsaikat az ABAK letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatdsigai elé terjesztik, amelyek megteszik a megfe-
lel§ intézkedéseket, ideértve azt is, hogy szikség esetén kiegé-
szit6 informdcidkat kérnek harmadik orszdgbeli hatdskorrel
rendelkezd feltigyeleti hatosagoktol.

(8)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagdllam
hatdskorrel rendelkezd hatdsagai dltal hozott intézkedések elle-
nére vagy a szoban forgd tagdllamban az ilyen intézkedések
nem megfelels volta vagy az ABAK letelepedése szerinti
tagdllam ésszerti idGkereten beluli fellépésének elmaraddsa
miatt az ABAK tovébbra is az érintett ABA befektetinek érde-
keit, a pénziigyi stabilitist vagy az ABAK fogadd tagillama
piacdnak integritdsdt egyértelmtien sért6 mddon folytatja tevé-
kenységét, az ABAK fogadd tagdllamanak hatdskorrel rendel-
kezd hatdsdgai az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatds-
korrel rendelkez§  hatésdgainak  tdjékoztatdsit kovetSen
meghozhatjék az érintett ABA befektetSi érdekeinek, a pénziigyi
stabilitdsnak és a fogadd tagdllam piaca integritdsinak védel-
méhez szitkséges megfelel§ intézkedéseket, beleértve annak
lehetéségét, hogy megakaddlyozzdk, hogy az érintett ABAK
tovabb forgalmazza az érintett ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit a fogadd tagdllamban.

(9) A (7) és (8) bekezdésben meghatdrozott eljards alkalma-
zandé abban az esetben is, ha a fogadd tagillam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgai viligos és bizonyithaté indokok alapjin
nem értenek egyet valamely nem uniés ABAK referencia-
tagéllam dltali engedélyezésével.

(10)  Amennyiben az érintett hatdskorrel rendelkezd hato-
sagok nem értenek egyet valamely hatdskorrel rendelkezd
hat6sdg (4)-(9) bekezdés értelmében hozott intézkedéseivel, az
tigyet az EEPH elé utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke alapjdn rdruhdzott hatdskorben jarhat el.

(11) Az EEPH adott esetben el6segiti a tagllamok hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgai és a harmadik orszdgok feliigyeleti
hatésdgai kozotti, ezen irdnyelv dltal el6irt egyiittmikodési
megallapoddsok megtdrgyaldsat és megkotését.

46. cikk

A hatiskorrel rendelkezé hatésigok hatdskore

(1) A hatdskorrel rendelkez6 hatdsigokat fel kell ruhdzni
minden olyan feliigyeleti és vizsgalati hatdskorrel, amely felada-
taik ellitdsdhoz sziikséges. E hatdskoroket a kovetkez6 médok
barmelyikén gyakorolhatjak:

a) kozvetleniil;
b) mds hatdsagokkal egyiittmiikodve;

¢) felelgsségi koritkben olyan jogalanyokra torténd atruhdzés
Gtjan, amelyekre feladatokat ruhdztak at;

d) a hatdskorrel rendelkez$ igazsdgiigyi hatésagok megkeresése
atjan.

(2) A hatdskorrel rendelkezd hatésigok az aldbbi hatds-
korokkel rendelkeznek:

a) betekintés barmilyen iratba barmilyen formdban és arrdl
mdsolat beszerzése;

b) az ABAK vagy az ABA tevékenységével kapcsolatos infor-
méciokérés bdrmely személytsl, és szitkség szerint a
személy beidézése és kikérdezése informacidszerzés céljdbol;

¢) helyszini ellen6rzések végzése elGzetes bejelentéssel vagy
anélkiil;

d) meglévé telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok bekérése;

e) bdrmely, az ezen irdnyelv végrehajtisa céljabdl elfogadott
rendelkezéssel  ellentétes  gyakorlat  megsziintetésének
el6irdsa;

f) eszkozok befagyasztasdnak vagy lefoglaldsdnak kezdeménye-
zése;

g) szakmai tevékenység folytatdsatol val6 ideiglenes eltiltds
kezdeményezése;
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h) informaciényujtasi kotelezettség elSirdsa az engedélyezett
ABAK-ok, a letétkezelSk és a konyvvizsgdlok szdmadra;

i) barmilyen intézkedés annak biztositdsa érdekében, hogy az
ABAK-ok vagy a letétkezelSk tovabbra is megfeleljenek ezen
irdnyelv rdjuk vonatkozé el6irdsainak;

j) a befektet6k vagy a nyilvanossdg érdekében a befektetési
jegyek kibocsatdsa, visszavésdrldsa vagy visszavaltdsa felfiig-
gesztésének elrendelése;

k) az ABAK-nak vagy a letétkezeldnek adott engedély vissza-
vonasa;

1) binteteljards kezdeményezése;

m) konyvvizsgaldi vagy szakért6i ellendrzések vagy vizsgdlatok
elrendelése.

(3)  Amennyiben a referencia-tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga ugy véli, hogy valamely engedélyezett nem unids
ABAK megsérti az ezen irdnyelv szerinti kotelezettségeit, errdl
a lehet6 leghamarabb, az indokok részletes ismertetésével tdjé-
koztatja az EEPH-t.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok megfelel6 hatdskorrel rendelkezzenek a piacok
megfelelé mdkodésének biztositdsdhoz szitkséges valamennyi
intézkedés meghozataldhoz azokban az esetekben, amikor vala-
mely pénziigyi eszkdz piacdn egy vagy tobb ABA tevékenysége
veszélyeztethetné ezen érintett piac megfelel miikodését.

47. cikk
Az EEPH hatdskore és illetékessége

(1) Az EEPH irdnymutatdsokat dolgozhat ki — és azokat rend-
szeresen feliilvizsgdlhatja — a tagllamok hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai szdmara engedélyezési hatdskorik gyakorldsdra és a
hatdskorrel rendelkezd hatbsdgok ezen irdnyelv altal el6irt jelen-
téstételi kotelezettségére vonatkozdan.

Az EEPH ezenfeliil az ezen irdnyelv altal riruhdzott feladatok
elvégzéséhez szitkséges hatdskorrel is rendelkezik, beleértve a
48. cikk (3) bekezdésében felsoroltakat is.

(2) A szakmai titoktartds kotelezettségét minden olyan
személyre alkalmazni kell, aki az EEPH-nak, a hatdskorrel
rendelkez8 hatdsigoknak vagy mds olyan személynek dolgozik
vagy dolgozott, amelyre vagy akire az EEPH feladatokat ruhdzott
it, ideértve az EEPH dltal megbizott konyvvizsgalokat és szak-
értdket is. A szakmai titoktartds hatdlya ald tartozé informdciok
nem hozhaték mds személyek vagy hatésdgok tudomdsdra,
kivéve, ha azok kozlését birdsagi eljdrds teszi sziikségessé.

(3) Az ezen irdnyelv alapjin az EEPH, a hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgok, az EBH, az 1094/2010/EU eurpai parlamenti
és tandcsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdg
(Eurépai  Biztositds- és  Foglalkoztatoinyugdij-feliigyeleti
Hatdsdg), valamint az ERKT kozotti informdcidesere tdrgyat
képez6 informaciok bizalmasnak mindsilnek, kivéve, ha azok
kozlésekor az EEPH vagy az érintett hatdskorrel rendelkezd
hatésdg vagy mds hatdsdg vagy szerv kijelenti, hogy ezen infor-
maéciok kozolhetSk, vagy ha azok kozlését birdsigi eljdrds teszi
sziikségessé.

(4) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének megfe-
lelen — az (5) bekezdés valamennyi feltételének teljesiilése
esetén — felkérheti a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgot vagy
hatdsdgokat a kovetkezd intézkedések sziikség szerinti megtéte-
lére:

a) annak megtiltdsa, hogy nem uniés ABAK-ok dltal kezelt
ABA-k vagy uniés ABAK-ok dltal kezelt nem uniés ABA-k
befektetési jegyeit vagy részvényeit a 37. cikkben el6irt enge-
dély nélkiil, vagy a 35, 39. és 40. cikkben el8irt értesités
hidnydban, vagy adott esetben az érintett tagdllamok
42. cikknek megfelel6en kiadott engedélyének hidnydban
forgalmazzak az Unidban;

b) korldtozdsok bevezetése a nem uniés ABAK-okra vonatko-
zban valamely ABA kezelését illetden, amennyiben talzott
koncentracié kockazata all fenn valamely konkrét, hatdrokon
atnyal6 piacon;

¢) korldtozdsok bevezetése a nem uniés ABAK-ra vonatkozdan
valamely ABA kezelését illeten, amennyiben annak tevé-
kenysége potencidlisan jelentSs kockdzatot rejt magdban a
mésik fél — hitelintézet vagy mds, e tekintetben dltaldban
szbba jove intézmények — szdmdra.

(5) Az EEPH a (4) bekezdés szerinti dontést a (6) bekez-
désben meghatdrozott kovetelményeknek megfelelGen, és a
kovetkezd feltételek teljesiilése esetén hozhatja meg:

a) az ABAK tevékenységébdl eredGen vagy az dltal sdlyosbitva
jelentds veszély fenyegeti a pénzpiac megfelel6 miikodését és
integritdsat, vagy az Uni6é pénziigyi rendszerének egészét
vagy egy részét, valamint hatdrokon dtnyilé kovetkezmé-
nyek jelentkeznek; és

b) a hatdskorrel rendelkez8 hat6sdg vagy hatdsigok nem intéz-
kedtek a fenyegetés elhdritdsira vagy a meghozott intézke-
dések nem elegenddek a fenyegetés elharitasdra.

(6) A hataskorrel rendelkez8 hatdsdg vagy hatdsdgok dltal a
(4) bekezdéssel dsszhangban hozott intézkedések:

() HL L 331., 2010.12.15., 48. o.
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a) hatékonyan kezelik a pénzpiac megfeleld mikodését és
integritdsdt, vagy az Uni6 pénziigyi rendszerének egészét
vagy egy részét fenyegetS veszélyt, vagy jelentésen javitjdk
a hatdskorrel rendelkez8 hat6sdgok képességét a fenyegetés
felderitésére;

b) nem idézik el§ az onkényes szabdlyozds veszélyét;

¢) nem gyakorolnak kdros hatdst a pénzpiacok hatékonysdgara,
ideértve a likviditds csokkentését e piacokon vagy azt, hogy —
az intézkedések haszndhoz képest ardnytalan mértékben —
bizonytalan helyzet alakul ki a piac szerepl8i szdmdra.

(7) Az EEPH — miel6tt a hatdskorrel rendelkezd hatésdgtol
kérné a (4) bekezdésben emlitett barmely intézkedés meghoza-
taldt vagy megtjitdsat — szitkség szerint konzultdl az ERKT-val
és mas hataskorrel rendelkez8 szervekkel.

(8) Az EEPH a nem uniés ABAK referencia-tagallamanak
hatdskorrel rendelkezé hatdsdgait és az érintett nem unids
ABAK fogadé tagallamainak hatdskorrel rendelkezd hatdsigait
értesiti arrdl a dontésérdl, hogy a hatdskorrel rendelkezd haté-
sdgot vagy hatésigokat a (4) bekezdésben emlitett barmely
intézkedés megtételére vagy megtjitdsira kéri fel. Az értesités
legaldbb a kovetkezd elemeket tartalmazza:

a) az eldirt intézkedések — ideértve az ABAK és azon tevékeny-
ségek megjelolését, amelyekre az intézkedések vonatkoznak
— és az intézkedések idGtartama;

=z

azon okok, amelyek miatt az EEPH véleménye szerint sziik-
séges az intézkedések alkalmazdsa az e cikkben meghati-
rozott feltételekkel és kovetelményekkel 6sszhangban, az
ezen okokat aldtdmaszté bizonyitékokkal egyiitt.

(9) Az EEPH megfelels id6kozonként, de legaldbb hdrom-
havonta felilvizsgalja a (4) bekezdésben emlitett intézkedéseit.
Amennyiben egy intézkedést hdrom honap elteltével nem
Gjitanak meg, akkor az automatikusan hatdlydt veszti. Az intéz-
kedések megtjitdsira az (5)—(8) bekezdés alkalmazando.

(10) Az érintett nem unidés ABAK referencia-tagdllamdnak
hatdskorrel rendelkezs hatésdgai az EEPH hatdrozatinak feliil-
vizsgalatdt kérhetik. Az 1095/2010/EU rendelet 44. cikke (1)
bekezdésének madsodik albekezdésében meghatdrozott eljards
alkalmazandé.

48. cikk
Kozigazgatdsi szankciék

(1) A tagillamok meghatdrozzdk az ezen irdnyelv alapjin
elfogadott nemzeti rendelkezések megsértése esetén alkalma-
zand6 intézkedésekre és szankcidkra vonatkozd szabélyokat,
és megtesznek minden sziikséges intézkedést e szabélyok érvé-
nyesitésének biztositdsa érdekében. Az engedély visszavondsira
irdnyul6 eljarasok, valamint a tagdllamok biintetdjogi szankciok
megallapitdsara irdnyuld jogdnak sérelme nélkil a tagdllamok

nemzeti jogukkal osszhangban biztositjdk, hogy meg lehessen
hozni a sziikséges kozigazgatdsi intézkedéseket, illetve kozigaz-
gatdsi szankciOkat lehessen kiszabni azon személyekkel
szemben, akik feleldsek az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn
elfogadott rendelkezések be nem tartdsaért. A tagéllamok bizto-
sitjak, hogy ezen intézkedések hatékonyak, aranyosak és vissza-
tarté erejliek legyenek.

(2) A tagdllamok el6irjak, hogy a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok nyilvanossdgra hozhatnak barmely intézkedést vagy
szankciot, amelyet az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfoga-
dott rendelkezések megsértése miatt szabnak ki, kivéve, ha az
ilyen kozzététel silyosan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat,
sértené a befektetSk érdekeit, vagy ardnytalan kdrt okozna az
érintett feleknek.

(3) Az EEPH éves jelentést készit az ezen irdnyely végrehaj-
tdsa sordn elfogadott rendelkezések megsértése esetén a tagélla-
mokban alkalmazott kozigazgatdsi intézkedésekrdl és kiszabott
szankciokrol. A hataskorrel rendelkezé hatésigok az EEPH
rendelkezésére bocsitjak az ehhez szitkséges informdacidkat.

49. cikk
A jogorvoslathoz valé jog

(1) A hatdskorrel rendelkezd hatésdgok irdsban megindo-
koljék az ABA-k ABAK-ok dltali kezelésére és/vagy forgalmaza-
sdra vonatkoz6 engedélyeket elutasité vagy visszavon6 donté-
siiket vagy az ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn elfogadott intéz-
kedések végrehajtdsa sordn hozott negativ dontésiiket, és errdl
tdjékoztatjdk a kérelmezdket.

(2) A tagallamok el8irjak, hogy az ezen iranyelvvel oOssz-
hangban elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatisi
rendelkezések alapjan meghozott minden hatdrozatot megfele-
16en kell indokolni, és e hatdrozatok ellen birdsighoz lehet
fellebbezni.

A birésighoz valé fellebbezés joga az olyan engedély irdnti
kérelem esetében is gyakorolhatd, amely tartalmazza a szik-
séges informdcidkat, azonban a kérelem benyujtasatél szdmitott
hat hénapon belil arrél nem hoztak hatdrozatot.

2. SZAKASZ
A kiilonbozé  hatdskorrel  rendelkezéhatésdgok  kozotti
egyiittmiikodés
50. cikk

Egyiittmiik6dési kotelezettség

(1) A tagéllamok hatdskorrel rendelkez$ hatdsdgai minden
esetben egyiittmtikodnek egymdssal, az EEPH-val és az ERKT-
vel, amennyiben ez az ezen irdnyelv szerinti feladataik teljesité-
séhez vagy az ezen irdnyelv vagy a nemzeti jog szerinti hatds-
koreik gyakorldsahoz sziikséges.
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(2) A tagdllamok el6segitik az e szakaszban el6irt egyiitt-
mikodést.

(3) A hataskorrel rendelkezd hatdsagok akkor is eljarhatnak
hatdskoriikben az egyiittmiikodés céljdbol, ha a vizsgdlt maga-
tartds nem iitkozik sajat tagdllamuk hatdlyos szabalyozaséba.

4 A tagallamok hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai haladékta-
lanul egymds és az EEPH rendelkezésére bocsdtjdk az ezen
irdnyelv szerinti feladataik elldtdsahoz sziikséges informéciokat.

A letelepedés szerinti tagallam hatdskorrel rendelkez8 hatésdgai
azon vonatkoz6 egytttmikodési megéllapoddsok egy-egy példa-
nyat, amelyekben a 35., 37. és|vagy 40. cikk értelmében részt
vesznek, megkiildik az érintett ABAK fogadé tagdllamainak. A
letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatésagai —
a 35. cikk (14) bekezdésében, a 37. cikk (17) bekezdésében
vagy a 40. cikk (14) bekezdésében emlitett alkalmazandé szaba-
lyozastechnikai standardokba foglalt eljarasokkal 6sszhangban —
a harmadik orszdgbeli feliigyeleti hatdsigoktdl az ilyen feliigye-
leti hatésdgokkal az ABAK-okra vonatkozdan megkotott egyiitt-
miikodési megallapoddsok alapjin vagy adott esetben a 45. cikk
(6) vagy (7) bekezdése alapjan kapott informacidkat tovabbitjdk
az érintett ABAK fogad6 tagdllama hatdskorrel rendelkezd haté-
sagainak.

Amennyiben egy fogad6 tagillam hatdskorrel rendelkezd haté-
saga ugy véli, hogy annak az egyiittm@ikodési megallapodasnak
a tartalma, amelynek az érintett ABAK letelepedése szerinti
tagdllam a 35., 37. és/vagy 40. cikk alapjan részese, nincs Ossz-
hangban az alkalmazandé szabalyozdstechnikai standardok
alapjin tdmasztott kovetelményekkel, az érintett hatdskorrel
rendelkezé hatésdgok a kérdést az EEPH-hoz utalhatjik, amely
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hatds-
korben jarhat el.

(5) Amenny1ben egy tagdllam hatdskorrel rendelkezd haté-
sagai vilagos és bizonyithat6 indokok alapjan gyanitjdk, hogy
a feliigyeletiik ald nem tartoz6 ABAK-ok ezen irdnyelv rendel-
kezéseivel ellentétesen )arnak vagy jértak el, a lehet legponto-
sabban tajékoztatjdk err6l az EEPH-t, valamint az érintett ABAK
letelepedése szerinti tagdllamanak és fogaddé tagdllamainak
hatdskorrel rendelkez hatdsdgait. Az értesitett hatosagok
megfelel§ intézkedést hoznak, tdjékoztatjdk az EEPH-t és az
Sket értesité hataskorrel rendelkezd hatdsagokat az intézkedés
eredményérdl, valamint — lehetséges mértékben — az id6kozben
bekovetkezett jelentds fejleményekr6l. Ez a bekezdés nem érinti
az értesit6 hatdskorrel rendelkez8 hatdsag hatdskoreit.

(6)  Ezen irdnyelv informdci6eserére vonatkoz6 rendelkezése-
inek egységes alkalmazdsa érdekében az EEPH végrehajtds-tech-
nikai standardtervezeteket dolgozhat ki a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok kozott, illetve a hatdskorrel rendelkezd hatésdgok és
az EEPH kozott zajlé informéacidcsere folyamatéval kapcsolatos
alkalmazasi feltételek meghatdrozasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsdra.

51. cikk
Személyes adatok tovibbitisa és megGrzése

(1) A személyes adatok hatdskorrel rendelkezé hatdsagok
kozotti tovabbitdsa vonatkozdsiban a hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok a 95/46/EK irdnyelvet alkalmazzdk. A személyes
adatoknak az EEPH dltal a tagallamok vagy harmadik orszdgok
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai részére vald tovabbitdsa vonat-
kozasdban az EEPH betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezé-
seit.

(2) Az adatok legfeljebb 6t éves idGtartamra Grizhet6k meg.

52. cikk
Adatszolgdltatis harmadik orszigoknak

(1)  Egy tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsaga eseti alapon
dtadhat adatokat és adatok alapjin készilt elemzéseket
harmadik orszagnak abban az esetben, ha a 95/46/EK irdnyelv
25. és 26. cikkében meghatdrozott feltételek teljesiilnek, és a
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsiga meggy6z6dik arrdl,
hogy az informdcidk dtaddsdra szitkség van ezen irdnyelv alkal-
mazdsdban. A harmadik orszdg a tagdllam hatdskorrel rendel-
kezd hatbsaganak kifejezett irdsbeli hozzdjiruldsa nélkil nem
tovébbithatja az adatokat mds harmadik orszdgnak.

(2)  Egy tagillam hatdskorrel rendelkez6 hatdsdga egy madsik
tagdllam hataskorrel rendelkez8 hatdsagatdl kapott informaciot
csak abban az esetben adhat tovdbb harmadik orszdg feliigyeleti
hatésaganak, ha az érintett tagillam hataskorrel rendelkezd
hatésdga ehhez megszerezte az informdaciét dtad6 hatdskorrel
rendelkezd hatdsdg kifejezett hozzdjaruldsat, és — adott esetben
— az informéciot kizdrélag olyan célra tovabbitja, amelyhez az
adott hatdskorrel rendelkez8 hatésdg hozzdjarult.

53. cikk

Az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszintii
kovetkezményeivel kapcsolatos informdcidcsere

(1) Az ABAK-ok ezen irdnyelv szerinti engedélyezéséért
és[vagy felugyeletéért felelds tagillamok hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai tdjékoztatdst nytjtanak mds tagdllamok hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgainak, amennyiben ez lényeges az egyes
ABAK-oknak vagy ABAK-ok sszességének tevékenysége kovet-
keztében a rendszerszint(i fontossdggal bird pénziigyi intézmé-
nyekre, illetve az adott ABAK-ok tevékenységével érintett piacok
megfelel6 mikodésére nézve fenndllo potencidlis kockdzatok
nyomon kovetése és az azok kezelése szempontjabdl. Tdjékoz-
tatni kell az EEPH-t és az ERKT-t is, amelyek a kapott informa-
ciokat tovabbitjdk a tobbi tagdllam hatdskorrel rendelkezd haté-
sdgainak.

(2) Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében meghatdrozott
feltételeknek megfelelGen az egyes ABAK-ok tekintetében hatds-
korrel rendelkezd hatdsigok kozlik a felel6sségitk ald tartozé
ABAK-ok tevekenysegelvel kapcsolatos Osszesitett informacidkat
az EEPH-val és az ERKT-vel.
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(3) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyekben meghatdrozza az
(1) bekezdés értelmében kicserélends informdcidk tartalmat.

(4) A Bizottsdg végrehajtdsi jogi aktusokat fogad el az (1)
bekezdés szerinti informdciécsere modjara és gyakorisdgdra
vonatkozdan. E végrehajtdsi jogi aktusokat az 59. cikk (2)
bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljdrds keretében kell
elfogadni.

54. cikk
A feliigyeleti tevékenység sordn folytatott egyiittmiikodés

(1) Az egyik tagillam hatdskorrel rendelkez8 hatbsdgai
kérhetik valamely mas tagdllam hatdskérrel rendelkez6 hatdsa-
gainak egyiittm(ikodését az utdbbi tagillam teriiletén torténd
feliigyeleti tevékenység vagy helyszini ellendrzés vagy vizsgdlat
céljabdl, az ezen irdnyelv szerinti hatdskoreik keretein beliil.

Amennyiben a hatdskorrel rendelkezé hatésdgokhoz helyszini
ellenérzéssel vagy vizsgalattal kapcsolatos megkeresést intéznek,
a megkeresett hatdsdg a kovetkezSk egyikét teszi:

a) sajat maga elvégzi az ellendrzést vagy vizsgilatot;

b) lehetévé teszi, hogy a megkeres6 hat6sdg hajtsa végre az
ellenSrzést vagy vizsgélatot;

¢) lehet6vé teszi konyvvizsgdlok vagy szakérték szdmadra, hogy
elvégezzék az ellendrzést vagy vizsgélatot.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett esetben az egyiitt-
miikodést kérd tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsiga
kérheti, hogy sajt allomanyanak tagjai is segithessék az ellen-
Orzést vagy vizsgdlatot végz8 személyek munkdjit. Az ellen-
Orzés vagy vizsgdlat azonban mindvégig annak a tagdllamnak
az altaldnos ellendrzése ald tartozik, amelynek a teriiletén azt
lefolytatjék.

Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett esetben azon tagallam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdga, amelynek teriiletén az ellen-
Orzést vagy vizsgdlatot folytatjdk, kérheti, hogy sajit dllo-
mdnyédnak tagjai is segithessék az ellendrzést vagy vizsgalatot
végz8 személyek munkdjat.

(3) A hatdskorrel rendelkezé hatésdgok csak a kovetkezd
esetekben tagadhatjak meg az informdcidcserét, vagy a vizsgdlat
vagy helyszini ellendrzés elvégzésében vald egyiittmtikodésre
iranyulé megkeresés teljesitését:

a) a vizsgalat, helyszini ellen6rzés vagy informdcidcsere kedve-
z6tlen hatdssal lehet a megkeresett tagdllam szuverenitdséra,
biztonsagdra vagy kozrendjére;

b) az érintett cselekmények és személyek tekintetében maér
kezdeményeztek birdsdgi eljardst a megkeresett tagdllam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgaindl;

¢) az érintett személyek és cselekmények tekintetében a megke-
resett tagdllamban maér jogerds itéletet hoztak.

A hatéskorrel rendelkezé hatdsigok tdjékoztatjidk a megkeresd
hatdskorrel rendelkezd hatdsagokat az elsG albekezdés értel-
mében hozott dontésitkrdl és annak indokoldsardl.

(4)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki a
hatdskorrel rendelkezd hatdsigok helyszini ellendrzésekben és
vizsgdlatokban valé egyiittmiikodésére vonatkozd kozos elji-
rasok kialakitdsa céljabol.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsara.

55. cikk
Vitarendezés

Amennyiben a tagallamok hatdskorrel rendelkezé hatdsagai
nem értenek egyet valamely, az ezen irdnyelv hatilya ald tartozé
hatdskorrel rendelkezé hatdsdg értékelését, fellépését vagy
mulasztdsat illetden egy olyan teriileten, amelyen ezen irdnyelv
egylittm(ikodést vagy koordindciot ir el egynél tobb tagdllam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai kozott, a hatdskorrel rendel-
kezd hatésigok az iigyet az EEPH elé utalhatjdk, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan rdruhdzott hatds-
korben jarhat el.

X. FEJEZET
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK
56. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A 3, 4,09, 12, 14-25, 34-37,, 40., 42, 53., 67. és
68. cikkben emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfo-
gaddsdra a felhatalmazdst a Bizottsdg 2011. jalius 21-t6l szdmi-
tott négy év idGtartamra kapja meg. A Bizottsig legaldbb hat
hénappal a négyéves idGtartam lejarta el6tt jelentést készit az
atruhazott hatdskorokrél. A felhatalmazds a kordbbival azonos
idtartamra automatikusan meghosszabbodik, kivéve, ha az
Eurépai Parlament vagy a Tandcs az 57. cikkel 6sszhangban
visszavonja azt.

(2) A Bizottsdg a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfo-
gaddsit kovetSen haladéktalanul, egyidejtileg értesiti arrdl az
Eurépai Parlamentet és a Tandcsot.

(3) A felhatalmazdson alapuld jogi aktusok -elfogaddsira
vonatkozd, Bizottsdgra ruhdzott hatdskor gyakorldsdnak feltéte-
leit az 57. és az 58. cikk hatdrozza meg.
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57. cikk
A felhatalmazds visszavondsa

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavon-
hatja a 3., 4., 9., 12., 14-25., 34-37., 40, 42, 53, 67. és
68. cikkben emlitett felhatalmazadst.

(2) Az az intézmény, amely bels§ eljardst inditott annak
eldontésére, hogy visszavonja-e a felhatalmazast, legkésébb a
végsG hatdrozat meghozatala eltt, ésszerti id6n belil igyekszik
tdjékoztatni arrdl a mdsik intézményt és a Bizottsdgot, megje-
l6lve azon dtruhazott hatdskoroket, amelyek a visszavonds
targyat képezhetik, valamint a visszavonds esetleges indokait.

(3) A visszavondsrol sz6lé hatdrozat megsziinteti az abban
meghatdrozott felhatalmazdst. A visszavondsrol sz6lé hatdrozat
azonnal vagy a hatdrozatban szerepld késgbbi idépontban 1ép
hatalyba. Nem érinti a mdr hatdlyos, felhatalmazdson alapul6
jogi aktusok érvényességét. A visszavondsrdl sz6lé hatdrozatot
az Eurépai Unié Hivatalos Lapjdban kozzé kell tenni.

58. cikk
A felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elleni kifogds

(1) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs az értesités
id6pontjat kovet6 hdrom hénapon belill kifogdst emelhet a
felhatalmazdson alapulé jogi aktus ellen. Az Eurdpai Parlament
vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idgszak harom hénappal
meghosszabbithato.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben megjelolt hatrids letel-
téig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt kifo-
gast a felhatalmazdson alapuld jogi aktussal szemben, azt ki kell
hirdetni az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban, és az a jogi aktusban
megjelolt idGpontban hatdlyba 1ép.

A felhatalmazdson alapuld jogi aktust az emlitett idGszak lejarta
el6tt is ki lehet hirdetni az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban, és az
emlitett id8szak lejarta el6tt hatdlyba léphet, amennyiben a
Bizottsag indokolt kérésére mind az Eurdpai Parlament, mind
a Tandcs értesitette a Bizottsdgot arrdl, hogy nem szandékozik
kifogdst emelni.

(3) Ha akdr az Eurdpai Parlament, akir a Tandcs az (1)
bekezdésben megjelolt id6tartamon beliil kifogdst emel az elfo-
gadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus ellen, akkor az nem
1ép hatdlyba. Az EUMSZ 296. cikkének megfelelGen, a felhatal-
mazdson alapuld jogi aktus ellen kifogst emeld intézmény
megjeloli kifogdsdnak indokait.

59. cikk
Végrehajtisi intézkedések

(1) A Bizottsig munkdjat a 2001/528/EK bizottsdgi hatd-
rozattal (') létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti. Ez a
bizottsag a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsagnak
mindGsiil.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU
rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

60. cikk
Az eltérések nyilvinossigra hozatala

Amennyiben egy tagdllam a 6., 9., 21., 22., 28. és 43. cikke a
61. cikk (5) bekezdése dltal biztositott eltérést vagy valasztdsi
lehetdséget vesz igénybe, errdl és barmely tovabbi véltoztatdsrol
értesiti a Bizottsdgot. A Bizottsdg ezt az informdcidt egy
honlapon vagy mads, konnyen elérhet6 médon nyilvanossagra
hozza.

61. cikk
Atmeneti rendelkezés

(1)  2013. jalius 22-ig ezen irdnyelv alapjin tevékenykedd
ABAK-ok minden szikséges lépést megtesznek annak érde-
kében, hogy megfeleljenek az ezen irdnyelvbdl eredd nemzeti
jogi szabdlyozdsnak, és adott esetben az emlitett idSponttdl
szamitott egy éven beliil engedélykérelmet nydjtanak be.

(2) A 31, 32. és 33. cikk nem alkalmazand6 azon ABA-k
befektetési jegyeire vagy részvényeire, amelyek 2013. jalius 22-
ét megel6zGen a 2003/71[EK irdnyelvvel 6sszhangban Gsszedl-
litott és kozzétett tdjékoztatd szerint nyilvanos felajanlasra
keriiltek, mindaddig, amig az emlitett tdjékoztatd érvényes.

(3)  Azok az ABAK-ok azonban, amelyek 2013. julius 22-t
megel6z8en zdrt végli ABA-kat kezelnek és 2013. jalius 22-t
kovetSen nem eszk6zolnek tovabbi befektetést, tovdbbra is az
ezen irdnyelv szerinti engedély nélkiil kezelhetik az ilyen ABA-
kat.

(4)  Azonban amennyiben az ABAK-ok olyan zdrtvégli ABA-
kat kezelnek, amelyek esetében a befektet6k szdmadra a jegyzési
idgszak az irdnyelv hatdlybalépése el6tt lezdrult, és amelyeket a
2013. jalius 22-t kovet§ legkés6bb hdroméves idGtartamra
hoztak létre, a széban forgd ABA-kat tovibbra is kezelhetik,
anélkiil hogy eleget kellene tenniitk — a 22. cikk és adott esetben
a 26-30. cikk kivételével — az irdnyelvnek, vagy az irdnyelv
alapjan engedély irdnti kérelmet kellene benytjtaniuk.

(5) Az ABA letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendel-
kezd hatdsdgai, nem szabélyozott ABA esetében pedig az ABAK
letelepedése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezs hatdsigai
engedélyezhetik, hogy a 21. cikk (3) bekezdésének a) pontjdban
emlitett, masik tagdllamban székhellyel rendelkez$ intézmé-
nyeket 2017. jalius 22-ig letétkezel6nek nevezzék ki. Ez a
rendelkezés nem sértheti a 21. cikk teljes kord alkalmazdsat
az emlitett cikk (5) bekezdésének a letétkezelS letelepedési
helyére vonatkozé a) pontja kivételével.
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62. cikk
A 2003/41/EK irdnyelv modositdsai

A 2003[41[EK irdnyelv a kovetkezSképpen mébdosul:

1.

A 2. cikk (2) bekezdése b) pontjanak helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,b) a 73/239[EGK irdnyelv (*), a 85/611/EGK irdnyelv (**), a
93/22/EGK irdnyelv (***), a 2000/12[EK irdnyelv (***), a
2002/83[EK  irdnyely (***) & a  2011/61JEU
irdnyelv (****¥) hatdlya ald tartozd intézmények;

(*) Az életbiztositds korén kiviil es6 kozvetlen biztosi-
tasi tevékenység megkezdésére és  gyakorldsdra
vonatkozdé  torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések Osszehangoldsardl szolo, 1973. jalius
241 73[239[EGK els§ tandcsi irdnyelv (HL L 228,
1973.8.16., 3. o.).

(**) Az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési  véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangoldsardl sz016, 1985. december 20-i
85/611/EGK tandcsi irdnyelv (HL L 375,
1985.12.31,, 3. o.).

(**) Az értékpapir-befektetési szolgaltatdsokrdl szolo,
1993. mdjus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelv (HL
L 141, 1993.6.11,, 27. o.).

(****) A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatdsarol sz6l6, 2000. mdrcius 20-i 2000/12/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 126.,
2000.5.26., 1. 0.

(%) Az életbiztositdsrol szold, 2002. november 5-i
2002/83[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
(HL L 345., 2002.12.19., 1. o.).

(k%) Az alternativbefektetésialap-kezel6krdl sz616, 2011.
jtnius 8- 2011/61/EU eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (HL L., 174, 2011.7.1,, 1. 0).”

. A 19. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A tagdllamok nem korldtozhatjdk az intézményeket
abban, hogy a befektetési portf6lié kezelésével mds tagéllam-
beli vagyonkezelSket bizzanak meg, akik ehhez a tevékeny-
séghez a 85/611/EGK, a 93/22[EGK, a 2000/12[EK, a
2002/83[EK és a 2011/61/EU irdnyelvvel, valamint az ezen
irdnyelv 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett irdnyelvekkel
osszhangban all6 engedéllyel rendelkeznek.”

63. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositdsai

A 2009/65/EK irdnyelv a kovetkezSképpen moédosul:

1.

A kovetkezd cikk keriil beillesztésre:
,50a. cikk

Az 4gazatkozi egységesség biztositdsa érdekében, tovabba
abbdl a célbol, hogy megszilinjon az érdekek Gsszehangolat-
lansdga a hiteleket forgalomképes értékpapirokkd vagy mads

pénziigyi eszk6zokké »dtcsomagolod« vallalkozdsok (az érték-
papirositast kezdeményez6k), illetve azon AEKBV-k kozott,
amelyek ezekbe az értékpapirokba vagy mds pénziigyi eszko-
zOkbe befektetnek, a Bizottsig a 112a. cikk szerinti és a
112b. és 112c. cikk feltételeinek megfelels, felhatalmazdson
alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket fogad el a kovet-
kez§ teriiletekre vonatkozd kovetelmények meghatirozasa
céljabol:

a) azok a kovetelmények, amelyeket az értékpapirositdst
kezdeményezdnek teljesitenie kell annak érdekében,
hogy az AEKBV befektethessen az ilyen tipusd, 2011.
janudr 1-je utdn kibocsitott értékpapirokba vagy mads
pénziigyi eszkozokbe, ideértve azokat a kovetelményeket
is, amelyek biztositjak, hogy az értékpapirositast kezdemé-
nyez$ legaldbb 5 % netté gazdasdgi érdekeltséget tartson
fenn;

b) azok a mindségi kovetelmények, amelyeket az ilyen érték-
papirokba vagy mds pénziigyi eszkozokbe befektetd
AEKBV-knek teljesiteniiik kell.”

. A 112. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg

lép:

,(2) A Bizottsig a 2011. janudr 4-ét kovetd 4 éves idGtar-
tamra felhatalmazast kap a 12., 14., 23., 33., 43., 51., 60,
61., 62, 64., 75, 78. 81, 95. é 111. cikkben emlitett,
felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfogaddsdra. A
Bizottsag a 2011. julius 21-t kovet6 4 éves idGtartamra
felhatalmazdst kap az 50a. cikkben emlitett felhatalmazason
alapuld jogi aktusok elfogaddsdra. A Bizottsdg legalabb hat
hénappal a négyéves idGtartam lejarta eltt jelentést készit az
atruhdzott hatdskorokr6l. A felhatalmazds a kordbbival
azonos idGtartamra automatikusan meghosszabbodik, kivéve,
ha az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs a 112a. cikkel ossz-
hangban visszavonja azt.”

. A 112a. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor vissza-
vonhatja a 12,, 14, 23., 33., 43,, 50a,, 51., 60., 61., 62., 64.,
75., 78., 81., 95. és 111. cikkben emlitett felhatalmazdst.”

64. cikk
Az 1060/2009/EK rendelet médositisa

Az 1060/2009/EK rendelet 4. cikke (1) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A 2006/48EK irdnyelv szerinti hitelintézetek, a
2004/39[EK irdnyelv szerinti befektetési villalkozdsok, az
életbiztositds korén kivil es6 kozvetlen biztositdsi tevé-
kenység megkezdésére és gyakorldsdra vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések 6Osszehangoldsardl
sz6l6, 1973. jalius 24-i 73/239/EGK els§ tandcsi irdnyelv (*)
hatdlya ald tartozé biztositotarsasdgok, az életbiztositdsrol
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sz616, 2002. november 5-i 2002/83[EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (**) szerinti biztositéintézetek, a viszont-
biztositdsrol sz6l6, 2005. november 16-i 2005/68/EK
eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv (***) szerinti viszont-
biztositok, az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé6
kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések oOsszehan-
goldsdrol sz616, 2009. jalius 13-i 2009/65[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (**¥) szerinti AEKBV-k, és a
2003/41[EK irdnyelv szerinti, foglalkoztatéi nyugellatst szol-
géltaté intézmények, és az alternativbefektetésialap-kezelSkrél
sz616 2011. jinius 8-i 2011/61/EU eurbpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (****) szerinti alternativ befektetési alapok
szabalyozdsi célra a hitelmindsitéseket csak akkor haszndl-
hatjék, ha azokat az Unidban székhellyel rendelkez§ és az e
rendeletnek megfeleléen nyilvantartisba vett hitelmingsits
intézetek adtdk ki.

L L 228, 1973.8.16., 3. o.
L L 345, 2002.12.19., 1. o.

() H
H
HL L 323, 2005.12.9. 1. o.
H
H

(**
(***
L L 302, 2009.11.17., 32. o.

)
)
(****)
) HL L, 174, 2011.7.1, 1. 0.

(*****

65. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet médositdsa

Az 1095/2010/EU rendelet 1. cikke (2) bekezdésében az ,alter-
nativ befektetési alapkezelSkre (ABAK) vonatkozé barmely jové-
beli szabélyozds” szoveg helyébe az alternativbefektetésialap-
kezel6krdl sz6lo, 2011. janius 8- 2011/61/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (*) szoveg 1ép.

(*) HL L, 174, 2011.7.1, 1. 0.

66. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok legkésébb 2013. julius 22-ig elfogadjik és
kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek
megfeleljenek. E rendelkezések szovegét, valamint az e rendel-
kezések és az irdnyelv kozotti megfelelést bemutatd tdbldzatot
haladéktalanul megkiildik a Bizottsagnak.

(2) A tagdllamoknak 2013. jalius 22-t8] alkalmazniuk kell az
(1) bekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket.

(3) A (2) bekezdéstdl eltéren a tagéllamok a Bizottsdg dltal a
67. cikk (6) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdson
alapulé jogi aktussal Osszhangban és az abban megjelolt
id6ponttdl alkalmazzdk azokat a torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ezen
irdnyelv 35. és 37-41. cikkének megfeleljenek.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy az dltaluk a 36. és
42. cikknek megfelelen elfogadott torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezések a Bizottsdg altal a 68. cikk (6)
bekezdése alapjan elfogadott végrehajtdsi jogi aktusnak megfe-
lel6en és az abban megjelolt idSpontban hatélyukat vesztik.

(5)  Amikor a tagdllamok elfogadjék az (1) bekezdésben emli-
tett rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre,
vagy azokhoz hivatalos kihirdetésitk alkalmaval ilyen hivatko-
zast kell fdizni.

(6) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguknak
azokat a f6bb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv dltal
szabélyozott teriileten fogadnak el.

67. cikk

Felhatalmazdson alapulé jogi aktusok a 35. és a 37-40. cikk
alkalmazdsdban

(1) 2015. julius 22-ig az EEPH az aldbbiakat adja ki az
Eurdpai Parlament, a Tandcs és a Bizottsdg részére:

a) a 32. és 33. cikk értelmében a nem uniés ABA-k unids
ABAK-ok dltali kezelése ésfvagy forgalmazdsa vonatkozd-
saban az eurdpai Utlevél mikodésérdl, valamint a 36. és
42. cikkben meghatdrozott alkalmazandé nemzeti rendsze-
reknek megfeleléen a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok
altali, tagdllamokban torténé forgalmazdsinak és az ABA-k
nem uniés ABAK-ok dltali, tagillamokban torténd kezelé-
sének és[vagy forgalmazdsinak mikodésérsl szolé vélemény;
valamint

b) a 35. és a 37-41. cikkben meghatarozott szabdlyokkal 0ssz-
hangban az eurdpai ttlevélnek a nem uniés ABA-k unids
ABAK-ok dltali, tagdllamokban torténd forgalmazdsira és az
ABA-k nem uniés ABAK-ok altali, tagallamokban torténd
kezelésére és|vagy forgalmazdsira torténd alkalmazdsira
vonatkozd dtmutatds.

(2) Az EEPH az ttlevélnek a nem uniés ABA-k uniés ABAK-
ok dltali, tagallamokban torténd forgalmazdsira és az ABA-k
nem uniés ABAK-ok dltali, tagdllamokban torténd kezelésére
és[vagy forgalmazdsira vald alkalmazasdval kapcsolatos vélemé-
nyét és Gtmutatdsat tobbek kozott az aldbbiakra alapozza:

a) uniés ABA-k uniés ABAK-ok altali kezelése ésfvagy forgal-
mazdsa esetében az ttlevél miikodése vonatkozdsdban:

i. az utlevél hasznélata;

ii. az aldbbiak vonatkozdsdban felmeriil6 problémdk:

— a hatdskorrel rendelkezé nemzeti hatdsdgok kozotti
hatékony egytittmtikodés,

— az értesitési rendszer hatékony miikodése,
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— befektetévédelem,

— az EEPH dltali kozvetités, ideértve az esetek szamadt és
a kozvetités hatékonysagat;

iii. az informdcidgy(jtés és -csere hatékonysdga a rendszer-
kockdzatok hatdskorrel rendelkezé nemzeti hat6sdgok, az
EEPH és az ERKT dltali feliigyelete vonatkozasdban;

b) nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok dltali, tagdllamokban
torténé forgalmazdsinak mikodése és az ABA-k nem
uniés ABAK-ok dltali, tagillamokban torténd kezelése
és|vagy forgalmazdsa vonatkozdsdban a vonatkozé nemzeti
rendszereknek megfelelGen:

i. a 21. cikk kivételével az ezen irdnyelvben megallapitott
valamennyi kévetelménynek az uniés ABAK-ok dltali
teljesitése;

ii. a nem uniés ABAK-oknak az adott ABAK dltal forgalma-
zott valamennyi ABA vonatkozdsaban a 22. 23,
24, cikknek valé megfelelése, és adott esetben a
26-30. cikknek val6 megfelelése;

iii. a rendszerkockdzat feliigyeletét szolgdld és a nemzetkozi
normakkal osszhangban allo, az ABA-k forgalmazdsanak
helye szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezé hatdségai,
adott esetben az uniés ABA letelepedési helye szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai, a nem unids
ABAK letelepedési helye szerinti harmadik orszig
feliigyeleti hatdsagai, valamint — adott esetben — a nem
uniés ABA letelepedési helye szerinti harmadik orszig
feliigyeleti hatosdgai kozotti egyiittmiikodési megdllapo-
ddsok megléte és hatékonysiga;

iv. a befektetévédelemhez kapcsolodd barmely kérdés;

v. a harmadik orszdg szabdlyozdsi és feliigyeleti rendsze-
rének barmely azon jellemzdje, amely megakadélyoz-
hatja, hogy a hataskorrel rendelkez8 hatésdgok ezen
irdnyelv értelmében hatékonyan gyakoroljik feliigyeleti
jogkoriiket;

¢) mindkét rendszer mikodésének vonatkozdsdban a lehetséges
piaci zavarok és a verseny (egyenl§ feltételek) torzuldsai, vagy
barmely olyan dltalinos vagy specifikus nehézség, amellyel
az uniés ABAK-ok a letelepedésitk vagy az dltaluk kezelt
ABA-k forgalmazdsa sordn bdrmely harmadik orszagban
szembesiilnek.

(3)  E célbdl az ezen irdnyelvnek valé megfeleléshez sziikséges
nemzeti jogszabalyok, rendeletek és kozigazgatdsi rendelkezések
hatdlybalépését6l az EEPH (1) bekezdés a) pontjdban emlitett
véleményének nyilvanossdgra hozataldig a tagdllamok hatds-
korrel rendelkezé hatésagai az EEPH-t negyedévenként téjékoz-
tatjdk az ABA-kat az ezen irdnyelvben meghatdrozott atlevél-
mechanizmus alkalmazdsiban vagy a nemzeti rendszerek

keretében kezel§ és/vagy forgalmazé, feluigyeletiik ald tartozé
ABAK-okrdl, tovébbitva a (2) bekezdésben foglalt tényezSk érté-
keléséhez sziikséges informdcidkat.

(4)  Abban az esetben, ha az EEPH tgy véli, hogy a befekte-
tévédelem, a piaci zavarok, a verseny és a rendszerkockdzatok
ellendrzése vonatkozdsiban nem 4ll fenn jelentSs akadaly,
amely akaddlyoznd az dtlevélnek a nem uniés ABA-k unids
ABAK-ok dltali, tagdllamokban torténs forgalmazdsdra és az
ABA-k nem uniés ABAK-ok altali, tagdllamokban torténd keze-
lésére ésfvagy forgalmazdsira valé alkalmazdsit a 35. és a
37-41. cikkben meghatdrozott szabdlyok szerint, e tekintetben
pozitiv Gtmutatdst kell adnia.

(5) A Bizottsig az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el a (2) bekezdés értelmében nydj-
tand6 informdciok tartalmanak meghatdrozasa céljabol.

(6) A Bizottsig az 56. cikkel Osszhangban és az 57. és
58. cikk feltételeinek megfelelGen, felhatalmazdson alapuld jogi
aktust fogad el az EEPH pozitiv Gtmutatdsinak és véleményének
kézhezvételét kovet6 hdrom hoénapon belil, valamint a (2)
bekezdésben felsorolt kritériumokra és ezen irdnyelvnek tobbek
kozott a bels6 piaccal, a befektetdvédelemmel és a rendszerkoc-
kézatok hatékony ellenSrzésével kapcsolatos célkitiizéseire,
meghatdrozva azt az id6pontot, amelytdl kezdve a 36. és
42. cikkben meghatarozott nemzeti rendszereket meg kell sziin-
tetni, és valamennyi tagdllamban a 35. és a 37-41. cikkben
el6irt atlevélrendszert kell kizdrélagosan és kotelez8en alkal-
mazni.

Amennyiben az els§ albekezdésben emlitett felhatalmazason
alapuld jogi aktus ellen az 58. cikknek megfelelGen kifogdst
emelnek, a Bizottsdg az 56. cikkel 6sszhangban és az 57. és
58. cikk feltételeinek megfelelGen djra elfogadja a felhatalma-
zason alapulé jogi aktust, amely szerint a 35. és a
37-41. cikkben meghatdrozott szabdlyok valamennyi tagdl-
lamban alkalmazandéak valamely késébbi, a Bizottsdg dltal
megfeleldnek itélt id6pontban, figyelembe véve a (2) bekez-
désben felsorolt kritériumokat és ezen irdnyelvnek tobbek
kozott a belsg piaccal, a befektetGvédelemmel és a rendszerkoc-
kdzatok hatékony ellendrzésével kapcsolatos célkitiizéseit.

(7)  Amennyiben az EEPH nem adta ki Gtmutatdsit az (1)
bekezdésben meghatdrozott idSkereten beliil, a Bizottsdg Uj
id6kereten beliil kéri az Gtmutatast.

68. cikk

A 36. és 42. cikkek alkalmazisinak megsziintetésére
vonatkozo6 felhatalmazdson alapulé jogi aktus

(1)  Hdrom évvel a 67. cikk (6) bekezdésében emlitett felha-
talmazdson alapulé jogi aktus hatdlybalépése utdn, amelynek
értelmében a 35. és a 37-41. cikkben foglalt szabdlyok vala-
mennyi tagillamban alkalmazhat6vé vélnak, az EEPH az aldbbi-
akat juttatja el a Bizottsdg, az Eurdpai Parlament és a Tandcs
részére:
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a) az eurdpai utlevél mdkodésérsl szolo vélemény a 35. cikk
értelmében a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok dltali
Uniéban torténd forgalmazdsa és a 37-41. cikk értelmében
az ABA-k nem uniés ABAK-ok dltali Unidban torténd keze-
lése ésfvagy forgalmazdsa vonatkozdsdban, valamint a 36. és
42. cikkben meghatarozott alkalmazandé nemzeti rendsze-
reknek megfeleléen a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok
dltali tagdllamokban torténd forgalmazdsanak mikodésérdl
és az ABA-k nem uniés ABAK-ok dltali tagallamokban
torténd kezelésének és/vagy forgalmazdsinak mikodésérdl
sz6l6 vélemény; valamint

b) a 36. és 42. cikkben meghatdrozott nemzeti rendszerek érvé-
nyességének megszintetésérgl szolé Gtmutatds az eurdpai
utlevélnek a 35. és a 37-41. cikkben meghatdrozott szabd-
lyok szerinti hatdlybalépésével parhuzamosan.

(2) Az EEPH a 36. és 42. cikkben meghatirozott nemzeti
rendszerek érvényességének megsziintetésére vonatkozd vélemé-
nyét és Gtmutatdsat tobbek kozott az aldbbiakra alapozza:

a) az eurdpai utlevél miikodése vonatkozdsiban a nem unids
ABA-k uniés ABAK-ok éltali Unidban torténd forgalmazdsa
és az ABA-k nem uniés ABAK-ok dltali Unidban torténd
kezelése ésfvagy forgalmazdsa tekintetében,

i. az ttlevél haszndlata;
ii. az aldbbiak vonatkozdsdban felmeriil§ problémak:

— a hataskorrel rendelkez6 nemzeti hatdésdgok kozotti
hatékony egyiittmiikodés,

— az értesitési rendszer hatékony mikodése,
— a referencia-tagallam megjelolése,

— a hatdskorrel rendelkez8 hatdsigok  feliigyeleti
jogkore hatékony gyakoroldsinak akaddlyozdsa egy
ABAK-ot feliigyel6 harmadik orszdg jogszabdlyai,
rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelkezései dltal,
vagy a harmadik orszdg feliigyeleti hat6sdgainak
feliigyeleti és vizsgdlati hatdskoreinek korldtai révén,

— befektetGvédelem,
— befektetSi hozzaférés az Unidban,
— a fejl6d6 orszdgokra gyakorolt hatds,

— az EEPH dltali kozvetités, ideértve az esetek szdmdt és
a kozvetités hatékonysagat;

iii. az igényelt egyiittmiikodési megdllapoddsok megtargya-
ldsa, megkotése, fennélldsa és hatékonysaga;

iv. az informdcidgytjtés és -csere hatékonysdga a rendszer-
kockézatok hatdskorrel rendelkezé nemzeti hatdsigok, az
EEPH és az ERKT dltali feliigyelete vonatkozasdban;

v. a 38. cikkben emlitett szakért6i értékelés eredményei;

a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok dltali tagallamokban
torténé forgalmazdsinak mikodése és az ABA-k nem
uniés ABAK-ok daltali tagallamokban torténd kezelése és/vagy
forgalmazdsa vonatkozdsdban a vonatkozé nemzeti rendsze-
reknek megfelelGen:

i. a 21. cikk kivételével az ezen irdnyelvben megdllapitott
valamennyi kovetelmény uniés ABAK-ok dltali teljesitése;

ii. a nem uniés ABAK-ok megfelelése a 22., 23,
24. cikknek az ABAK dltal forgalmazott valamennyi
ABA  vonatkozdsiban, és  adott  esetben a
26-30. cikknek valo megfelelésiik;

iii. az egyuttmiikodési megallapoddsok megléte és hatékony-
sdga a rendszerkockdzat feliigyeletére vonatkozdan és a
nemzetkozi normdkkal Osszhangban az ABA-t forgal-
mazé tagillam hatdskorrel rendelkezé hatdsdgai, adott
esetben az érintett uniés ABA hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai, azon harmadik orszdg feliigyeleti hatdsigai,
ahol nem uniés ABAK-ot hoztak létre, valamint — adott
esetben — azon harmadik orszdg feliigyeleti hatdsdgai
kozott, ahol nem uniés ABA-t hoztak 1étre;

iv. az esetlegesen felmeriil§ befektetévédelemhez kapcsolédd
barmely kérdés;

v. a harmadik orszdg szabdlyozasi és feliigyeleti rendsze-
rének barmely azon jellemzGje, amely megakadilyoz-
hatja, hogy az Unié hatdskorrel rendelkezd hatdsdgai
ezen irdnyelv értelmében hatékonyan gyakoroljdk
feliigyeleti jogkoriiket;

mindkét rendszer mtikodése tekintetében az esetleges piaci
ingadozdsok és a verseny torzuldsai (egyenld feltételek), vala-
mint barmely potencidlis negativ hatds a befektetSi hozza-
férés vagy a befektetés szempontjabdl a fejl6d6 orszdgokban
vagy azok haszndra;
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d) mennyiségi értékelés, amely szam szerint azonositja azon
harmadik orszagbeli joghatésigokat, ahol a 40. cikkben
meghatdrozott Gtlevél-mechanizmus alkalmazdsdban, vagy a
42. cikkben emlitett nemzeti rendszerek keretében egy tagdl-
lamban ABA-t mikodtet6 ABAK letelepedett.

(3) E célbdl a 67. cikk (6) bekezdésében emlitett felhatalma-
zdson alapulé jogi aktus hatalybalépésétdl az (1) bekezdés a)
pontjiban emlitett EEPH vélemény nyilvanossdgra hozataldig a
tagéllamok hatdskorrel rendelkezé hatésdgai az EEPH-t ne-
gyedévenként tdjékoztatjidk az ABA-kat az ezen irdnyelvben
meghatérozott ttlevél-mechanizmus alkalmazdsiban vagy a
nemzeti rendszerek keretében kezel§ ésfvagy forgalmazo,
feliigyeletiik ald tartozé6 ABAK-okrol.

(4)  Abban az esetben, ha az EEPH tgy véli, hogy nincsenek
emlitésre mélt6 akadélyok a befektetGvédelem, a piaci zavarok, a
verseny és a rendszerkockdzatok ellenérzése vonatkozasdban,
amelyek akadalyozndk a nemzeti rendszerek 36. és 42. cikk
szerinti megsziintetését, és az eurdpai utlevélnek a 35. és a
37-41. cikkben meghatdrozott szabdlyok szerint a nem unids
ABA-k uni6és ABAK-ok dltali Unidban torténé forgalmazasara és
az ABA-k nem uniés ABAK-ok dltali Unidban t6rténd kezelé-
sére és|vagy forgalmazdsdra vonatkozéan az érintett ABAK-ok
altal az Unidban folytatott ilyen tevékenységek esetében kizé-
rélagosan lehetséges rendszerré tételét, az EEPH-nak e tekin-
tetben pozitiv Gtmutatast kell adnia.

(5) A Bizottsdg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfelels, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el, amelyekben meghatirozza a (2)
bekezdés értelmében nyutjtandd informdacidk tartalmat.

(6) A Bizottsig hirom hénappal az EEPH pozitiy Gtmutati-
sanak és véleményének dtvétele utdn, valamint a (2) bekez-
désben felsorolt kritériumokat és ezen irdnyelvnek t6bbek
kozott a bels piacra, a befektetévédelemre és a rendszerkocka-
zatok hatékony ellendrzésére vonatkozé célkittizéseit figyelembe
véve felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogad el az 56. cikkel
osszhangban, valamint az 57. és 58. cikkben foglalt feltéte-
leknek megfelelden, meghatdrozva azt az id6pontot, amikor a
36. és 42. cikkben meghatdrozott nemzeti rendszereket meg
kell sziintetni, és amikortél a 35. és 37-41. cikkben utlevélrend-
szer az egyetlen és kotelez8en alkalmazandd rendszerré vilik
valamennyi tagdllamban.

Amennyiben az elsé albekezdésben emlitett felhatalmazason
alapuld jogi aktus ellen az 58. cikknek megfelelGen kifogdst
emelnek, a Bizottsdg az 56. cikkel Gsszhangban és az 57. és
58. cikk feltételeinek megfelelden djra elfogadja a felhatalma-
zason alapulé jogi aktust, amely szerint a 35. és a
37-41. cikkben meghatdrozott szabdlyok valamennyi tagdl-
lamban alkalmazanddak, valamely késGbbi, a Bizottsdg 4ltal
megfelelének itélt idGpontban, figyelembe véve a (2) bekez-
désben felsorolt kritériumokat és ezen irdnyelvnek tobbek
kozott a bels piaccal, a befektetGvédelemmel és a rendszerkoc-
kézatok hatékony ellendrzésével kapcsolatos célkitiizéseit.

(7)  Amennyiben az EEPH nem ad ki Gtmutatdst az (1) bekez-
désben meghatdrozott idSkereten beliil, a Bizottsig j idGke-
reten beliil kér Gtmutatdst.

69. cikk
Feliilvizsgalat

(I)  2017. jalius 22-ig a Bizottsig — nyilvdnos konzultdci6
alapjan és a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgokkal folytatott
megbeszélésekre tekintettel — megkezdi ezen irdnyelv alkalma-
zdsdnak és hatdlydnak felilvizsgdlatat. E feliilvizsgalat elemzi az
irdnyelv alkalmazdsa sordn gy(jtott tapasztalatokat, annak
befektet6kre, ABA-kra vagy ABAK-okra gyakorolt hatdsit az
Unién belill és harmadik orszagokban, valamint azt is vizsgalja,
hogy milyen mértékben sikeriilt teljesiteni az irdnyelvben kitd-
zott célokat. A Bizottsdg sziikség esetén megfelel modositd-
sokat javasol. A feliilvizsgdlat tartalmazza az ezen irdnyelvben
foglalt szabdlyok mtikodésének 4ltalinos felmérését és a szabé-
lyok alkalmazdsa sordn gyfijtott tapasztalatokat, tobbek kozott:

a) a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok dltali, tagéllamokban
torténd nemzeti rendszereken keresztiili forgalmazasa;

b) az ABA-k nem unidés ABAK-ok altali, tagllamokban torténd
nemzeti rendszereken keresztiili forgalmazdsa;

c) az ABA-k ezen irdnyelvvel Gsszhangban engedélyezett
ABAK-ok dltali, Uni6ban torténd kezelése és forgalmazdsa
az ezen irdnyelvben meghatdrozott dtlevélrendszeren
keresztiil;

d) az ABA-knak az ABAK-oktdl eltér§ személyek vagy jogala-
nyok éltali vagy neviikben torténd forgalmazdsa az Unidban;

e) az ABA-kba torténd befektetés az eurdpai szakmai befek-
tetSk dltal vagy az & neviikben;

f) a 21. cikkben meghatdrozott, letétkezelésre vonatkozo
szabdlyok letétkezelSi piacra gyakorolt hatdsa az Unidban;

g) a rendszerkockazat értékelésérdl szolo 22-24. cikkben, vala-
mint a 28. és 29. cikkben meghatdrozott, dtlithatésagra és
jelentéstételre vonatkozé kovetelmények hatdsa;

h) a kisbefektetSkre gyakorolt esetleges negativ hatds;

i) ezen irdnyelvnek a magdntSke-alapok ¢és kockazatitGke-
alapok mikodésére és életképességére gyakorolt hatdsa;

j) ezen irdnyelv hatdsa a befektetSi hozzaférésre az Unidban;
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k) ezen irdnyelv hatdsa a fejl6d6 orszdgokban, vagy ezek javira
torténd befektetésekre;

1) ezen irdnyelv hatdsa az ezen irdnyelv 26-30. cikkében emli-
tett, t6zsdén nem jegyzett tarsasagok vagy kibocsatok védel-
mére és az ABA-k és egyéb befektet6k kozotti egyenld felté-
telek biztositdsdra az ezen, t6zsdén nem jegyzett tirsasdgok
vagy kibocsdtok jelentSs részesedésének vagy az ezek feletti
ellendrzésnek a megszerzését kovetSen.

Az els6 albekezdés a), b) és ¢) pontjaban emlitett ABA-k forgal-
mazdsdnak ésfvagy kezelésének feliilvizsgdlata sordn a Bizottsdg
megvizsgdlja, hogy helyénvalé-e az EEPH-t tovabbi feliigyeleti
hatdskorrel felruhdzni ezen a teriileten.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgélat céljabdl a tagil-
lamok évente tdjékoztatjdk a Bizottsdgot az ABA-kat az ezen
irdnyelvben meghatdrozott utlevélrendszer alkalmazdsa kere-
tében vagy nemzeti rendszereik keretében kezel és/vagy forgal-
mazo, feliigyeletiik ald tartoz6 ABAK-okrdl, és megjelolik azt az
id8pontot, amikor az eurdpai ttlevélrendszert atiiltették és adott
esetben joghat6sdgaik azt alkalmazni kezdték.

Az EEPH tdjékoztatja a Bizottsigot valamennyi olyan nem uniés
ABAK-rél, amely engedéllyel rendelkezik vagy a 37. cikknek
megfelelden engedélyt kért.

Az els§ és masodik albekezdésben emlitett informdcié az aldb-
biakat foglalja magaban:

a) informdcié az ABAK-ok letelepedésének helyérdl;

b) adott esetben az altaluk kezelt ésjvagy forgalmazott unids
ABA-k meghatdrozdsa;

¢) adott esetben azon nem uniés ABA-k meghatdrozasa,
amelyeket uniés ABAK-ok kezelnek, de amelyeket az
Uniéban nem forgalmaznak;

d) adott esetben az Unidban forgalmazott nem uniés ABA-k
meghatdrozasa;

e) informacié arrdl az alkalmazott rendszerrdl (nemzeti vagy
unids), amelynek keretében az érintett ABAK-ok tevékenysé-
giiket végzik; valamint

f) minden egyéb olyan informdaci6, amely lényeges annak
megértéséhez, hogy az ABAK-ok éltal az Uniéban forgalma-
zott ABA-k kezelése és forgalmazdsa hogyan mikodik a
gyakorlatban.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat kell§
mértékben figyelembe veszi a nemzetkozi helyzet alakuldsat,
valamint a harmadik orszdgokkal és a nemzetkézi szerveze-
tekkel folytatott megbeszéléseket.

(4)  Felilvizsgdlatdanak véglegesitését kovetden a Bizottsdg
haladéktalanul jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak. A Bizottsdg e jelentésben adott esetben javaslatokat
tesz tobbek kozott ezen irdnyelv médositdsaira vonatkozdan,
figyelembe véve ezen irdnyelv célkitiizéseit és a befektetgvéde-
lemre, a piaci zavarokra és versenyre, a rendszerkockdzat ellen-
Grzésére gyakorolt hatdsait, valamint a befektetSket, az ABA-kat
vagy ABAK-okat érint6 lehetséges kovetkezményeit mind az
Uni6ban, mind a harmadik orszdgokban.

70. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirde-
tését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

71. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2011. jinius 8-an.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok

GYORI E.

az elnok
J. BUZEK
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I. MELLEKLET

1. Azon befektetéskezelési funkciok, amelyeket az ABAK-nak minimélisan el kell végeznie az ABA kezelése sordn:

a) portfdliokezelés;

b) kockazatkezelés.

2. Az ABAK azon funkcioi, amelyeket egy ABA kozos kezelése sordn elvégezhet:

a) Ugyvitel:

=

iii.

iv.

V1L

vii.

=

viii.

ix.

. jogi, és a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgdltatdsok;

i. tigyfélszolgalat;

értékelés és drképzés, beleértve az addbevalldsokat;

a jogszer(i magatartds ellenérzése;

. a befektetésijegy-tulajdonosok/részvényesek nyilvantartdsinak vezetése;

a bevétel felosztdsa;
befektetési jegyek/részvények kibocsdtdsa és visszavaltdsa;
szerzGdések elszamoldsa, beleértve a bizonylatok megkiildését;

nyilvantartds vezetése;

Forgalmazds;

Az ABA-k eszkozeihez kapcsolodo tevékenységek, nevezetesen az ABAK bizalmi feladatainak elldtdsdhoz szitkséges
szolgéltatdsok, a létesitmények kezelése, az ingatlankezelSi tevékenységek, a vallalkozdsok szdmdra a tSkeszerke-
zettel, ipari stratégidval és ezekhez kapcsolodd iigyekkel kapcsolatos tandcsadds, az Osszeolvaddsokkal és vallalko-
zdsok megvasdrldsdval kapcsolatos tandcsadds és szolgdltatdsok, valamint az ABA és mindazon villalatok és egyéb
eszkozok kezeléséhez kapcsolédo szolgdltatdsok, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.



L 174/70

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2011.7.1.

1. A

II. MELLEKLET

]AVADALMAZASI POLITIKA

teljes javadalmazasi politika — beleértve a fizetésekre és a nem kotelez nyugdijjuttatdsokra vonatkozdakat —

meghatdrozdsakor és alkalmazdsakor, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja részesiil, amely magdban
foglalja a felsG vezetést, a kockdzatvéllaldsért és ellendrzésért felelgs alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk
mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelGs alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba
tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az ABAK-ok kockazati profiljara vagy a kezelé-
siikben 1év6 ABA-k kockdzati profiljdra, az ABAK-oknak a méretitknek, bels szervezetitknek és tevékenységik
jellegének, korének és osszetettségének megfelel6 médon és mértékben be kell tartaniuk az aldbbi elveket:

a)

2

a javadalmazdsi politika osszhangban all az eredményes és hatékony kockdzatkezeléssel és elémozditja azt, tovdbba
nem Osztonzi a kezelésikben 1év6 ABA-k kockdzati profiljdval, alapszabalydval vagy létesit6 okiratdval nem
osszeegyeztethetS kockdzatvallalast;

a javadalmazdsi politika 6sszhangban all az ABAK és a kezelésében 1év6 ABA-k vagy az ilyen ABA-k befektetSinek
tizleti stratégidjéval, célkittzéseivel, értékeivel és érdekeivel, valamint az osszeférhetetlenség elkeriilését célzé intéz-
kedéseket tartalmaz;

az ABAK feliigyeleti feladatokat elldté irdnyité testiilete elfogadja és rendszeres id6kozonként feliilvizsgalja a
javadalmazasi politika dltaldnos elveit és felelgs annak végrehajtdsdért;

a javadalmazasi politika végrehajtdsat legalabb évente kozponti és fiiggetlen belsd feliilvizsgdlatnak vetik ald annak
ellendrzése céljabol, hogy megfelel-e a feliigyeleti feladatait elldté irdnyito testillet dltal elfogadott javadalmazdsi
politikdknak és eljardsoknak;

az ellendrzési feladatokat ellit6 alkalmazottak a feladatkoritkhoz kapcesolddéd célkitiizések elérésével Gsszhangban
all6 javadalmazdst kapnak, fuggetlenil az altaluk ellenérzott tevékenységi teriiletek teljesitményétdl;

a kockdzatkezeléssel és megfelelGség-ellendrzéssel foglalkozd vezetS tisztvisel6k javadalmazdsit kozvetlenil a
javadalmazdsi bizottsdg feliigyeli;

amennyiben a javadalmazdst a teljesitményhez kotik, a javadalmazds teljes Osszege az egyén és az érintett szer-
vezeti egység vagy ABA teljesitményének egyiittes értékelésén, valamint az ABAK éltaldnos eredményein alapul, az
egyéni teljesitmény értékelése sordn pedig pénziigyi és nem pénziigyi kritériumokat is figyelembe vesznek;

a teljesitményértékelésre az ABAK kezelésében 1év6 ABA-k életciklusanak megfelel§ tobbéves kereten beliil keriil
sor annak biztositdsa érdekében, hogy az értékelési folyamat alapja a hosszabb tavi teljesitmény legyen, és hogy a
javadalmazds teljesitményalapt osszetevSinek tényleges kifizetése egy olyan idGszakra legyen elosztva, amelynél
figyelembe veszik az ABAK kezelésében 1évé ABA-k visszaviltdssal kapcsolatos politikdjat és befektetési kockdza-
tait;

a garantdlt véltozo javadalmazds kivételes jelleg, csak 1j alkalmazottak felvételével osszefiiggésben keriil rd sor, és
az els§ évre korlatozodik;

a teljes javadalmazds rogzitett és valtozd osszetevSi megfelel§ egyenstlyban vannak; a rogzitett dsszetevd a teljes
javadalmazds kellsen nagy hdnyadat teszi ki, hogy a javadalmazds véltozd osszetevGjével kapcsolatban teljes
mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetSség legyen arra, hogy véltozd osszetevét
egyéltaldn ne fizessenek;

a szerz8dés id6 el6tti megsziinéséhez kapesolddé kifizetések az adott idGszakban elért teljesitményt tikrozik, és
nem jutalmazzdk a teljesitmény elmaraddsat;

a valtoz6 javadalmazdsi OsszetevSk vagy a valtozé javadalmazdsi osszetevSk Osszességének kiszdmitdsdhoz haszndlt
teljesitménymérés magédban foglal egy atfogd kiigazitdsi mechanizmust minden relevéns jelenlegi és jovdbeni
veszélytipus figyelembevételére;

az ABA jogi felépitésétl, az azt 1étesité okiratoktdl vagy az alapszabilyatdl fiiggGen, barmely véltozé javadalma-
z4si Osszetevs jelentSs része, azaz legaldbb 50 %-a az érintett ABA befektetési jegyeibdl vagy részvényeibdl, vagy
egyenértékd tulajdoni részesedésbdl, vagy részvényekhez kapcsolt eszkozokbdl vagy egyenértékd, készpénztdl
eltérd eszkozbdl 4ll, kivéve, ha az ABA kezelése az ABAK dltal kezelt teljes portfélionak csak kevesebb mint
50 %-at teszi ki, amely esetben az 50 %-os minimum nem érvényes.

Ezekre az eszkozokre megfelel§ visszatartdsi politika vonatkozik, amelynek célja, hogy az osztonzdket dsszehan-
golja az ABAK, az dltala kezelt ABA-k és az ilyen ABA-k befektetSinek érdekeivel. A tagdllamok, illetve hatdskorrel
rendelkez$ hatdsdgaik szitkség szerint korldtozésokat rendelhetnek el ezen eszkozok bizonyos tipusaira és konst-
rukcidira, vagy adott esetben betilthatnak egyes eszkozoket. Ez a pont a valtozé javadalmazdsi osszetevének mind
az n) ponttal dsszhangban halasztott részére, mind a nem halasztott részére alkalmazandd;
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n) egy jelentSs részt — amely a véltozd javadalmazdsi Osszetevs legaldbb 40 %-a — halasztva, az adott ABA életcik-
lusdhoz és visszavaltdssal kapcsolatos politikdjdhoz igazitott idGtartamra elosztva fizetnek ki, és azt megfelelGen
osszehangoljak az adott ABA kockdzatainak jellegével.

Ennek az id@szaknak legaldbb 3-5 évig kell tartania, kivéve, ha az érintett ABA életciklusa rovidebb; a halasztdsi
szabdlyok szerinti javadalmazdsi jogosultsdg legfeljebb idGaranyosan illeti meg az alkalmazottat; killonsen magas
osszeg valtozo javadalmazdsi Osszetevdjének esetében az Osszeg legaldbb 60 %-dt halasztva kell kifizetni;

0) a véltozd javadalmazds a halasztott kifizetésti résszel egyiitt csak akkor keriil kifizetésre vagy akkor illeti meg az
alkalmazottat, ha az az ABAK egészének pénziigyi helyzetét figyelembe véve fenntarthatd, valamint az adott
szervezeti egység, az ABA és az egyén teljesitménye alapjan megfelel6en indokolt.

A véltoz6 javadalmazds teljes osszegét altaldban jelentSs mértékben csokkentik, amennyiben az érintett ABAK vagy
ABA pénziigyi teljesitménye a virtndl gyengébb vagy negativ, figyelembe véve az aktudlis juttatdsokat és a
kordbban szerzett 6sszegek kifizetésének csokkentését, példdul malus vagy visszatéritések formdjaban;

ivel és hosszt tava érdekeivel.

Ha az alkalmazott nyugdijba vonulds el6tt tdvozik az ABAK-t6l, az ABAK-nak 6t évig meg kell tartania a nem
kotelez$ nyugdijjuttatisokat az m) pontban meghatdrozott eszkozok formdjidban. Amennyiben egy alkalmazott
eléri a nyugdijkorhatdrt, a nem kotelezd nyugdijjuttatasokat ki kell fizetni a szdmdra az m) pontban meghatdrozott
eszkozok formdjdban, figyelembe véve az otéves visszatartdsi idGszakot;

q) az alkalmazottaknak villalniuk kell, hogy a javadalmazdsukra vonatkozé megéllapoddsban foglalt felelGsségteljes
kockdzatvéllalds hatdsinak gyengitésére nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégidkat, illetve a javadalmazdsra és a
felelgsségre vonatkozd biztositast;

) a véltozd javadalmazdst nem olyan csatorndkon keresztill, illetve nem oly médon fizetik ki, hogy megkonnyitsék
ezen irdnyelv kovetelményeinek kikeriilését.

. Az (1) bekezdésben meghatdrozott elveket alkalmazni kell az ABAK-ok dltal kifizetett barmilyen javadalmazdsra, az

ABA dltal kozvetlenil kifizetett barmilyen Osszegre, ideértve a nyereségrészesedést, és az ABA befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek bdrmilyen forméban torténd 4taddsdt, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesiil, amely magédban foglalja a felsg vezetést, a kockdzatvéllaldsért és ellenSrzésért felels alkalmazottakat, valamint
a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsG vezetéssel és a kockdzatvillaldsért felelgs alkalmazottakkal azonos
javadalmazdsi kategoridba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra
vagy a kezelésitkben 1év6 ABA kockdzati profiljdra.

. A méretiik vagy a kezelésiikben 1év6 ABA-k mérete, a belsG szervezeti felépitésiik, valamint tevékenységeik jellege, kore

és osszetettsége szempontjabodl jelentGs ABAK-oknak javadalmazdsi bizottsagot kell létrehozniuk. A javadalmazdsi
bizottsagot gy kell kialakitani, hogy hozzdért§ és fiiggetlen mddon itélhesse meg a javadalmazdsi politikdkat és
gyakorlatokat, valamint a kockdzat kezelésére létrehozott osztonzdket.

A javadalmazdsi bizottsdg felel a javadalmazdsra vonatkozé — tobbek kozott az érintett ABAK-kal vagy ABA-val
kapcsolatos kockdzatra és kockdzatkezelésre hatdssal 1év6 — dontések elGkészitéséért, amelyeket a feliigyeleti feladatokat
ellatd irdnyitd testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazdsi bizottsdg elnoke az irdnyitd testiilet egyik olyan tagja, aki
az érintett ABAK-ban nem lat el vezetdi feladatot. A javadalmazdsi bizottsdg tagjai az irdnyitd testiilet olyan tagjai
koziil keriilnek ki, akik az érintett ABAK-ban nem latnak el vezetdi feladatokat.
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. MELLEKLET

TA]I:IKOZTATASI KOTELEZETTSEG AZ ABAK LETEL}EPEDESI} SZERINTI TAGALLAMBAN TERVEZETT
FORGALMAZAS ESETEN

a) Az értesités, amely az ABAK dltal forgalmazni kivint ABA-kat meghatdrozé iizleti tervet és az ABA-k letelepedési
helyére vonatkozé informdcidt tartalmaz;

b) az ABA alapszabélya vagy létesité okirata;

¢) az ABA letétkezelGjének megnevezése;

d) az ABA bemutatdsa vagy az azzal kapcsolatban a befektetSk rendelkezésére 4ll6 informaciok;
e) a master-ABA letelepedésére vonatkozd informdcid, ha az ABA egy feeder-ABA;

f) a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett birmely tovabbi informdcié minden egyes ABA tekintetében, amelyet az ABAK
forgalmazni szandékozik;

g) adott esetben az azon intézkedésekkel kapcsolatos informdaciok, amelyekkel az ABA befektetési jegyeinek vagy rész-
vényeinek a kisbefektetGk szdmdra torténd forgalmazdsat akaddlyozzdk meg, beleértve azt az esetet, amikor az ABAK
fuggetlen szereplék bevondsdval nyujtia az ABA-val kapcsolatos befektetési szolgdltatdsait.
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IV. MELLEKLET

TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG AZ ABAK LETELEPEDESE SZERINTI TAGALLAMATOL ELTERO
TAGALLAMBAN TERVEZETT FORGALMAZAS ESETEN

a) Az értesités, amely az ABAK dltal forgalmazni kivint ABA-kat meghatdrozé iizleti tervet és az ABA-k letelepedési
helyére vonatkozé informéciot tartalmaz;

b) az ABA alapszabdlya vagy létesité okirata;

) az ABA letétkezelGjének megnevezése;

d) az ABA bemutatdsa vagy az azzal kapcsolatban a befektetSk rendelkezésére éllé informdaciok;
e) a master-ABA letelepedésére vonatkozd informdcid, ha az ABA egy feeder-ABA;

f) a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett birmely tovabbi informdcié minden egyes ABA tekintetében, amelyet az ABAK
forgalmazni szandékozik;

g) azon tagéllam(ok) megnevezése, amelyben az ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit szakmai befektetSk részére
forgalmazni kivanja;

h) az ABA-k forgalmazdsdra vonatkozé intézkedésekkel kapcsolatos informdciok, valamint adott esetben az azon intéz-
kedésekkel kapcsolatos informdciok, amelyekkel az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek a kisbefektetSk
szdmdra torténd forgalmazdsat akaddlyozzdk meg, beleértve azt az esetet, amikor az ABAK fiiggetlen szereplék
bevondsdval nytjtja az ABA-val kapcsolatos befektetési szolgaltatdsait.



