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IRANYELVEK

A BIZOTTSAG 2007/14/EK IRANYELVE
(2007. marcius 8.)

a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsitéival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé
atlithatdsagi kovetelmények harmonizdciéjardl sz616 2004/109/EK irdnyelv egyes rendelkezéseinek
végrehajtisira irdnyadé részletes szabdlyok megdllapitisirol

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzGdésre,

tekintettel a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibo-
csdtdival kapcsolatos informdciokra vonatkozd atldthatdsagi
kovetelmények harmonizéciéjardl és a 2001/34/EK irdnyelv
modositdsarol sz6lo, 2004. december 15-i 2004/109/EK
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és kilonosen
annak 2. cikke (3) bekezdésének a) pontjara, 5. cikke (6) bekez-
désének els6 albekezdésére és 5. cikke (6) bekezdésének c) pont-
jara, 9. cikke (7) bekezdésére, 12. cikke (8) bekezdésének b)-e)
pontjdra, 13. cikkének (2) bekezdésére, 14. cikkének (2) bekez-
désére, 21. cikke (4) bekezdésének a) pontjara, 23. cikke (4)
bekezdésének ii. pontjdra és 23. cikkének (7) bekezdésére,

az eurdpai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsdga (CESR) (?)
szakmai tandcsanak kikérését kovetSen,

mivel:

(1) A 2004/109[EK irdnyelv megdllapitia az 4tlathat6sdgi
kovetelmények harmonizicidjanak dltalinos elveit a
szavazati jogok vagy szavazati jogot biztositd meglévd
részvények megszerzésére feljogosité pénziigyi eszkozok
birtokldsa tekintetében. Arra torekszik, hogy az érték-
papir-kibocsatokrdl szold pontos, dtfogd és idGszerd
informéciok kozzététele révén kialakuljon és tartds
maradjon a befektetSi bizalom. Ezenkiviil aziltal, hogy
a kibocsatoktdl megkoveteli, hogy tdjékozddjanak a
gazdasdgi tdrsasigok jelent@sebb értékpapir-dlloményaira
kihaté mozgasokrél, biztositani probdlja, hogy az utéb-
biak a nyilvdnossdgot folyamatosan tdjékoztatni tudjak.

(20 Az atlithatésigi kovetelményekre irdnyadd szabélyok
végrehajtdsi szabdlyait is tgy kell kialakitani, hogy
magas szinten biztositsdk a befektet6k védelmét, noveljék
a piac hatékonysigat és alkalmazasuk egységes legyen.

(3  Ami azokat az eljdrdsi szabdlyokat illeti, amelyek szerint
a befektetSket tdjékoztatni kell arrdl, hogy a kibocsité

(") HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
() A CESR-t a 2001. junius 6-i 2001/527EK bizottsdgi hatdrozat (HL
L 191, 2001.7.13., 43. 0.) hozta létre.

mely székhely szerinti tagdllamot vélasztotta, az ilyen
dontéseket a 2004/109/EK irdnyelv szerinti szabalyozott
tdjékoztatdssal azonos eljardsnak megfeleléen helyénvald
kozzétenni.

(4 Ami a féléves pénziigyi kimutatdsok kivonatinak mini-
mélis tartalmat illeti — amennyiben a kimutatds nem a
nemzetkozi szdmviteli standardoknak  megfelelSen
késziilt —, nem nyujthat félrevezet§ képet a kibocsitd
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl és
gazdalkodési eredményérdl. A féléves beszamol6k tartal-
médnak a kibocsdté teljesitményérél adott rendszeres
informaciddramlassal biztositania kell a befektetsk
szdmdra a megfeleld atlathatdsdgot, és ezeket az informd-
ciokat olyan médon kell bemutatni, hogy konnyt legyen
azokat az el6z6 évrél sz616 éves beszdmoloban megadott
informdciokkal 6sszehasonlitani.

(5)  Azoknak a részvénykibocsitoknak, amelyek a nemzet-
kozi szdmviteli standardok (IAS) és a nemzetkozi pénz-
iigyi beszdmoldsi standardok (IFRS) szerint készitik
konszolidalt mérlegiiket, a 2004/109/EK irdnyelv szerinti
éves és féléves beszdmoldkban a kapcsolt felekkel folyta-
tott iigyletekre ugyanazt a meghatdrozast kell alkalmaz-
niuk. Azok a részvénykibocsatok, amelyek nem készi-
tenek konszolidalt mérleget és nem kotelesek alkalmazni
az IAS-t és az IFRS-t, a 2004/109/EK irdnyelv szerinti
féléves beszamoldikban a kapcsolt felekkel folytatott
tigyletekre a Szerz8dés 54. cikke (3) bekezdésének g)
pontja alapjdn meghatdrozott jogi formdji gazdasagi
tarsasigok éves beszdmoléirdl szo6l6, 1978. julius 25-i
78/660/EGK tandcsi irdnyelvben (%) megadott meghataro-
zdst alkalmazzdk.

(6) A jelent8s értékpapir-dllomanyok 2004/109/EK irdnyelv
szerinti  bejelentési  kotelezettsége aloli  mentesség
elényeinek kihaszndldsa céljabdl a kizdrélag beszdmitds
vagy teljesités céljdra megszerzett részvények esetében a
,rovid elszdmoldsi ciklus” maximalis hosszdnak a lehetd

legrovidebbnek kell lennie.

() HL L 222, 1978.8.14., 11. o. A legutébb a 2006/46/EK eurdpai

parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 224, 2006.8.16., 1. o.)
médositott irdnyelv.
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(10)

(1)

Annak érdekében, hogy az érintett illetékes hatdsag figye-
lemmel kisérhesse a jelentds értékpapir-dllomanyokra
vonatkozé  bejelentési  kotelezettségre az  drjegyzSk
szdmdra érvényes eltérés betartdsit, az eltérés elényeiben
részesiilni kivané drjegyzének tudatnia kell, hogy drjegy-
z8ként tevékenykedik vagy szdndékozik tevékenykedni,
és azt, hogy mely részvényekben vagy pénzigyi eszko-
z6kben.

Kilonosen fontos az drjegyzéi tevékenység teljesen atlat-
haté folytatdsa. Az drjegyzének ezért — a megfelel§ ille-
tékes hatdsdg kérésére — képesnek kell lennie az adott
értékpapir-kibocsitoval ~ kapcsolatos  tevékenységek
meghatdrozdsdra, killonosen az drjegyzdi tevékenységek
céljdra fenntartott részvények, illetve pénziigyi eszkozok
tekintetében.

A kereskedési napok beosztdsa esetében a miikodés
megkonnyitése érdekében helyénvald, hogy a hataridGket
a kibocsdté tagillamadnak kereskedési napjaira vonatkoz-
tatva szdmitsak ki. Az 4tlithat6sdg fokozdsa érdekében
azonban minden illetékes hat6sdg szdmadra el kell irni,
hogy a befektetSket és a piaci szerepléket tdjékoztatniuk
kell a terilletitkon taldlhaté6 vagy mikods kilonféle
szabélyozott piacok kereskedési napjainak beosztdsardl.

A jelent6s értékpapir-dllomdnyok bejelentési kovetelmé-
nyei tekintetében helyénvalé meghatdrozni — akdr egyé-
nileg, akdr kollektiven — a kotelezettség keletkezésének
id6pontjdt, valamint azt, hogy ennek a kotelezettségnek
a meghatalmazottak esetében hogyan kell megfelelni.

Indokoltan feltételezhetS, hogy a természetes személyek
vagy a jogi személyek nagyfokii gondossdggal jarnak el,
amikor jelentds értékpapir-allomanyokat szereznek meg
vagy idegenitenek el. Ebbdl kovetkezik, hogy az ilyen
személyek vagy jogi személyek nagyon gyorsan tudomadst
szereznek az ilyen megszerzésekr6l vagy elidegenité-
sekrdl, vagy a szavazati jogok gyakorldsinak lehetdsé-
gér8l, és ezért a kérdéses tigyletet kovetGen indokolt
csak egy nagyon rovid id@szakot meghatdrozni olyan
idgszakként, amelynek elteltével tgy tekintendd, hogy
tudomdsuk van ezekrdl.

A jelent6s értékpapir-dllomdnyok osszesitésének kotele-
zettsége aloli mentességet csak azoknak az anyavillala-
toknak szabad biztositani, amelyek be tudjék bizonyitani,
hogy lednyvallalati alapkezeld tdrsasdgaik vagy befektetési
véllalkozdsaik teljesitik az elégséges fiiggetlenségi feltéte-
leket. A teljes 4tldthatdsdg biztositdsa érdekében el6zéleg
egy erre vonatkozé nyilatkozatot meg kell kiildeniiik az
érintett illetékes hatdésdgnak. E tekintetben fontos, hogy
az értesités tegyen emlitést arrdl az illetékes hatdsdgrol,
amely az dtruhdzhat6  értékpapirokkal  foglalkoz6
kollektiv befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Gssze-
hangoldsdrél sz616, 1985. december 20-i 85/611/EGK

(13)

(14)

(15)

(16)

tandcsi irdnyelvben (') rogzitett feltételek alapjan feliigyeli
az alapkezel§ tdrsasdgok tevékenységeit, fiiggetlenl attdl,
hogy azok a széban forgd irdnyelv értelmében engedé-
lyezettek-e vagy sem, feltéve hogy az utébbi esetben azok
feliigyeletét nemzeti jogszabdlyok keretében latjak el.

A 2004/109/EK irdnyelv alkalmazdsidban a pénziigyi
eszkozoket figyelembe kell venni a jelentSs értékpapir-
dlloményok bejelentése szempontjabdl, amennyiben az
ilyen eszkozok a birtokosnak feltétel nélkiili jogot bizto-
sitanak a mogottes részvények megszerzésére, illetve a
dontésétd] figg, hogy lejaratkor a mogottes részvényeket
szerzi-e meg, vagy készpénzt kap. Kovetkezésképpen a
pénziigyi eszk6zoket nem szabad gy tekinteni, hogy
tartalmazzdk azokat az eszkozoket, amelyek révén a
birtokos attél fiiggben kaphat részvényeket, hogy a
mogottes részvények drfolyama egy adott id6pontban
egy bizonyos szintet elér-e. A pénziigyi eszk6zok nem
tekinthetk gy sem, hogy magukban foglaljdk azokat az
eszkozoket, amelyek az eszkoz kibocsitja  vagy
harmadik fél szdmdra lejaratkor az eszkoz birtokosa
szamdra részvényeket vagy készpénzt juttatnak.

A 2004/39[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%)
I mellékletének C. szakaszdban felsorolt pénziigyi
eszkozok kozil azok, amelyeket e bizottsdgi irdnyelv
11. cikkének (1) bekezdése nem emlit, a 2004/109/EK
irdnyelv 13. cikkének (1) bekezdése értelmében nem
minGsiilnek pénziigyi eszkoznek.

A 2004/109/EK irdnyelv magas szintli kovetelményeket
allapit meg a szabdlyozott informécidk terjesztése terii-
letén. Az informdacidk egyszerii rendelkezésre dlldsa, ami
azt jelenti, hogy a befektet6knek aktivan kell azokat
keresniiik, ennek az irdnyelvnek az alkalmazdsiban
ezért nem elégséges. Ennek megfelelden az informécio-
terjesztésnek magaban kell foglalnia, hogy a kibocsatok —
a befektetSk elérése érdekében — aktivan terjesztik az
informaciokat a médidnak.

A szabdlyozott informdcidk terjesztésére vonatkozo
mindségi minimum-el8irdsok ahhoz sziikségesek, hogy
a befektet6k — még akkor is, ha a kibocsat6étol kiilon-
b6z§ tagéllamban vannak — a szabdlyozott informdciok-
hoz ugyanolyan hozzaféréssel rendelkezzenek. A kibocsé-
toknak gondoskodniuk kell arr6l, hogy ezeket a
minimum-el8irdsokat betartsdk, akdr sajit maguk
terjesztik a szabdlyozott informdcidkat, akdr harmadik
felet biznak meg azzal, hogy ezt a neviikben megtegye.
Az utébbi esetben a harmadik félnek képesnek kell lennie
a megfelel6 feltételek mellett torténd terjesztésre, és
megfelel§ mechanizmusokkal kell rendelkeznie, amelyek
révén meggy6zGdhet arrdl, hogy a kapott szabilyozott

() HL L 375., 1985.12.31,, 3. o. A legutébb a 2005/1/EK eurdpai

parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 79., 2005.3.24., 9. 0.) mbdo-
sitott irdnyelv.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. 0. A 2006/31/EK irdnyelvvel (HL L 114.,
2006.4.27., 60. 0.) médositott irdnyelv.
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informdciok a megfelel§ kibocsdtotdl szarmaznak, és
nem 4ll fenn az adatsériilés vagy a kozzé nem tett
bizalmas informacidkhoz valé jogosulatlan hozzéférés
veszélye. Amikor a harmadik fél mds szolgdltatisokat
nytjt vagy mds feladatokat lat el, mint példdul a média,
az illetékes hatdsagok, az értéktdzsdék vagy a hivatalosan
kijelolt tdroldsi mechanizmusért felelSs jogi személy, az
ilyen szolgaltatasokat vagy feladatokat vilagosan el kell
killoniteni a szabélyozott informdcidk terjesztéséhez
kapcsolodo szolgéltatasoktdl és feladatoktdl. Az informad-
ci6knak a médidval val6 kozlésekor a kibocsatoknak vagy
harmadik feleknek — az informdciék feldolgozasinak
megkonnyitése és meggyorsitdsa érdekében — az elektro-
nikus eszkozoket és az adott teriileten szabvanyos formaé-
tumokat kell el6nyben részesiteniiik.

(17)  Mindezeken tilmenden, a minimumszabédlyok révén a
szabdlyozott informécidkat tigy kell terjeszteni, hogy a
lehet$ legszélesebb korben biztosithatd legyen a nyil-
vanos hozzéaférés, és amikor lehetséges, a nyilvanossigot
a kibocsdtd székhely szerinti tagillamédn beliil és azon
kiviil egyidejiileg kell megvaldsitani. Ez nem sérti a tagl-
lamoknak azt a jogdt, hogy a kibocsdtokat a szabdlyozott
informdcidk egy részének vagy egészének folydiratokban
torténd kozzétételét kérjék, tovabbd nem sérti a kibo-
csatok azon jogdt sem, hogy a szabdlyozott informéci-
Okat sajat maguk vagy masok weboldalain tegyék hozza-
férhet6vé a befektetSk szdmadra.

(18)  Egyenértékiiség akkor éllapithaté meg, amikor harmadik
orszdgok dltalanos kozzétételi szabalyai biztositjdk a
felhaszndlok szdmdra a kibocsdtok helyzetének érthetd
és nagyjabol egyenértéki felmérését, amely képessé teszi
Gket arra, hogy hasonlé dontéseket hozzanak, mint ha a
2004/109/EK irdnyelvben foglalt kovetelmények szerint
biztositottdk volna tdjékoztatdsukat, még kovetelmények
killonbozdsége esetén is. Az egyenértékiiséget azonban a
vonatkozé informdciok lényegére kell korldtozni, és a
2004/109[EK irdnyelv dltal meghatdrozott hatdrid6khoz
képest semmiféle kivétel nem fogadhaté el.

(19)  Annak megéllapitdsahoz, hogy egy harmadik orszdgbeli
kibocsdt6 a 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkének (3) bekez-
désében foglalt kovetelményekkel egyenértéki kovetelmé-
nyeket tdmaszt-e, fontos a 2003/71/EK eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatékban foglalt
informdciok formdtuma, az informécidk hivatkozassal
torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a hirdet-
mények terjesztése tekintetében torténs végrehajtdsardl
sz6016, 2004. dprilis 29-i 809/2004/EK bizottsdgi rende-
lettel (*) val6é Osszhang biztositdsa, kiilonosen a korabbi
pénziigyi  informdciokkal foglalkozé olyan tételek
esetében, amelyeket a tdjékoztatoban szerepeltetni kell.

(200  Ami a fiiggetlenséggel kapcsolatos kovetelmények egyen-
értéktiségét illeti, az alapkezeld tdrsasigok vagy befekte-
tési vallalkozdsok harmadik orszdgban bejegyzett anya-
véllalata szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy részesiiljon a
2004/109[EK irdnyelv 12. cikkének (4) vagy (5) bekez-
dése szerinti kedvezményben, figgetlentl attdl, hogy a

() HL L 149., 2004.4.30., 1. o. Az 1787/2006/EK rendelettel (HL
L 337, 2006.12.5., 17. 0.) modositott rendelet.

harmadik orszdg joga engedélyhez koti-e az ellenSrzése
alatt 4ll6 alapkezeld tdrsasdg vagy befektetési vallalkozds
szdmara az alapkezelési vagy portfoliokezelési tevékeny-
ségek folytatdsat, feltéve hogy a fiiggetlenség bizonyos
feltételeit betartjak.

(21) Az ebben az irdnyelvben el8irt intézkedések osszhangban
vannak az eurdpai értékpapir-piaci szabédlyozok bizottsd-
ganak véleményével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv megdllapitja a 2004/109/EK irdnyelv 2. cikke (1)
bekezdése i. és ii. pontjdnak, 5. cikke (3) bekezdése mdsodik
albekezdésének, 5. cikke (4) bekezdése mdsodik mondaténak, 9.
cikke (1), (2) és (4) bekezdésének, 10. cikkének, 12. cikke (1),
(2), (4), (5) és (6) bekezdésének, 12. cikke (2) bekezdése a)
pontjanak, 13. cikke (1) bekezdésének, 21. cikke (1) bekezdé-
sének, valamint 23. cikke (1) és (6) bekezdésének végrehajtdsira
vonatkozé részletes szabalyokat.

2. cikk

Eljirasi szabélyok a székhely szerinti tagillam
megvilasztisihoz

(A 2004/109/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése i) pontjinak ii.
alpontja)

Amikor a kibocsité a székhely szerinti tagdllamot megvilasztja,
ezt a dontését ugyanazon eljards szerint kell nyilvinossdgra
hozni, mint a szabdlyozott informacidkat.

3. cikk

A nem konszolidilt féléves pénziigyi kimutatisok
minimdlis tartalma

(A 2004/109/EK irdnyelv 5. cikke (3) bekezdésének mdsodik
albekezdése)

(1) A féléves pénziigyi kimutatdsok tomoritett kivonatdnal a
minimalis tartalomnak — amikor ez az Osszedllitds nem az
1606/2002[EK rendelet 6. cikkében el8irt eljards alapjn elfoga-
dott nemzetkozi szamviteli standardoknak megfelelGen késziil —
meg kell felelnie e cikk (2) és (3) bekezdésének.

(2) A roviditett mérlegnek és a roviditett eredménykimuta-
tisnak a kibocsdté legutdbbi éves pénziigyi kimutatdsaiban
szerepl6 cimsorok és részosszegek mindegyikét tartalmaznia
kell. Kiegészit6 sorokat kell bedllitani, amennyiben azok kiha-
gyasanak eredményeként a féléves pénziigyi kimutatdsok félre-
vezetS képet adnak a kibocsitd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl és eredménykimutatdsarol.
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Emellett a kovetkezd osszehasonlité informacidkat kell belefog-
lalni:

a) a foly6 pénziigyi év elsé hat honapjanak végén készilt
mérleget és a kozvetleniil azt megel6z8 pénziigyi év végén
késziilt osszehasonlité mérleget;

b) a foly6 pénziigyi év elsé hat hénapjira vonatkozd eredmény-
kimutatast, ehhez az ezen irdnyelv hatdlybalépésétdl szdmi-
tott két év elteltével az el6z6 pénziigyi év hasonld idészakdra
sz616 6sszehasonlitd informdcidkat is mellékelve.

(3) A magyardzé megjegyzéseknek:

a) elegendd informaciot kell tartalmazniuk annak biztositdsara,
hogy a féléves pénziigyi kimutatdsok kivonata 6sszehasonlit-
hat6 legyen az éves pénziigyi kimutatdsokkal;

b) elegendS informdciét és magyardzatot kell tartalmazniuk
annak biztositdsdra, hogy a felhaszndlé helyesen értelmezze
az érintett féléves idGszakban az Osszegeket érint§ olyan
lényeges valtozasokat és tendencidkat, amelyek a mérlegben
és az eredménykimutatdsban is titkr6z6dnek.

4. cikk
Kapcsolt felekkel kotott f6bb iigyletek

(A 2004/109[EK irdnyelv 5. cikke (4) bekezdésének madsodik
mondata)

(1) A vezetés id6kozi beszamoldiban a részvénykibocsitok a
kapcsolt felekkel kotott f6bb tigyletekként legaldbb a kovetke-
z6ket teszik kozzé:

a) a kapcsolt felekkel kotott olyan tigyleteket, amelyekre a foly6
pénziigyi év els6 hat hénapjiban keriilt sor és amelyek az
adott idgszakban jelentés mértékben befolyasoltak a vallalat
pénziigyi helyzetét vagy a teljesitményét;

b) a legutébbi éves beszdmoldban ismertetett, kapcsolt felekkel
kotott  ugyleteknél  bekovetkezett esetleges  véltozdsok,
amelyek a folyé pénziigyi év els6 hat honapjiban jelentGs
mértékben befolydsolhattdk a vdllalat pénziigyi helyzetét
vagy teljesitményét.

(2) Ha a részvények kibocsit6javal szemben nem kovetel-
mény a konszoliddlt mérlegek készitése, legaldbb a
78/660[EGK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének 7b. szaka-
szdban emlitett, kapcsolt felekkel kotott tigyleteket teszi kozzé.

5. cikk

A szokdsos ,rovid elszimoldsi ciklus” maximadlis

idGtartama
(A 2004/109/EK irdnyelv 9. cikkének (4) bekezdése)

A szokésos ,rovid elszdmoldsi ciklus” maximalis id6tartama az
tigyletet kovetS harom kereskedési nap.

6. cikk

Az illetékes hat6sidgoknak az drjegyzéiket érint6 ellendrzési
mechanizmusai

(A 2004/109/EK irdnyelv 9. cikkének (5) bekezdése)

(1) A 2004/109/EK irdnyelv 9. cikkének (5) bekezdésében
foglalt mentességet kihaszndlni kivind drjegyz8 legkés6bb a
2004/109[EK irdnyelv 12. cikkének (2) bekezdésében megalla-
pitott hatdridén belul értesiti a kibocsdté székhelye szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgdt arrdl, hogy egy adott kibocsito
vonatkozdsdban arjegyzdi tevékenységeket folytat vagy szandé-
kozik folytatni.

Ha az arjegyz6 az érintett kibocsdté vonatkozdsdban besziinteti
az arjegyzdi tevékenységeket, errdl értesiti az illetékes hatdsagot.

(2) A 2004/109/EK irdnyelv 24. cikkének sérelme nélkiil,
amennyiben az irdnyelv 9. cikkének (5) bekezdésében emlitett
mentességgel élni kivané drjegyz6t a kibocsaté illetékes hatdsdga
felkéri, hogy azonositsa az arjegyzéi tevékenység céljdra fenn-
tartott részvényeket, illetve pénziigyi eszkozoket, az adott
arjegyz6 szamdra engedélyezni kell, hogy az azonositst a
vélasztdsa szerinti ellenGrizhet§ eszkozokkel végezze. Csak
abban az esetben kovetelhet6 meg az drjegyz6tdl, hogy az
azonositds céljara killon szdmldn vezesse a részvényeket, illetve
pénziigyi instrumentumokat, ha nem tudja azokat azonositani.

(3) A 2004/109/EK iranyelv 24. cikke (4) bekezdése a) pont-
janak sérelme nélkill, amennyiben a nemzeti jogszabalyok az
arjegyz6 és az értéktGzsde ésfvagy a kibocsitd kozott fennalld
drjegyz6i megéllapoddst kovetelnek meg, az drjegyzé a megfe-
lel§ illetékes hatosdg kérésére felmutatja a megéllapodast.

7. cikk
Kereskedési napok beosztisa

(A 2004/109[EK irdnyelv 12. cikkének (2) és (6) bekezdése és
14. cikkének (1) bekezdése)

(I) A 2004/109/EK irdnyelv 12. cikke (2) és (6) bekezdé-
sének és 14. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsiban a kereske-
dési napoknak a kibocsit6 székhely szerinti tagdllamédban érvé-
nyes beosztdsat kell alkalmazni.
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(2)  Minden illetékes hatésdg internetes oldaldn kozzéteszi a
killonboz8, a joghatbsdga ald tartozd teriileten taldlhaté vagy
miikod6 szabdlyozott piacok kereskedési napjainak beosztasat.

8. cikk
Az  tlithatésigi  irdnyelv  10. cikkében emlitett
részvényesek, természetes, illetve jogi személyek,

akikrefamelyekre a jelentds értékpapir-dllomanyokkal
kapcsolatban bejelentési kotelezettség vonatkozik

(A 2004/109[EK irdnyelv 12. cikkének (2) bekezdése)

(I) A 2004/109/EK irdnyelv 12. cikke (2) bekezdésének
alkalmazdsiban a bejelentési kotelezettség — amely akkor kelet-
kezik, amikor a birtokolt szavazati jogok ardnya az alkalma-
zand6 kiiszobértékeket eléri, meghaladja vagy azok ald esik a
2004/109/EK irdnyelv 10. cikkében emlitett tipust tigyleteket
kovetden — olyan egyedi kotelezettség, amely az irdnyelv 10.
cikkében emlitett minden egyes részvényesre, természetes vagy
jogi személyre vonatkozik, illet6leg mindkettSre, amennyiben az
egyes felek szavazati jogainak ardnya eléri vagy meghaladja az
alkalmazandé kiiszobértékeket vagy azok ald esik.

A 2004/109[EK irdnyelv 10. cikkének a) pontjdban emlitett
korilmények fenndlldsa esetén a bejelentési kotelezettség a
megallapoddsban részt vev§ valamennyi fél kollektiv kotelezett-
sége.

(2) A 2004/109/EK irdnyelv 10. cikkének h) pontjdban emli-
tett koriilmények fennélldsa esetén, ha egy részvényes egy rész-
vényesi kozgytlésre vonatkozdéan meghatalmazdst ad, a beje-
lentés torténhet egyetlen bejelentéssel, a meghatalmazds mega-
ddsdnak id6pontjdban, feltéve hogy a bejelentésben vildgossa
tette, hogy ennek mi lesz a kovetkezménye a szavazati jogok
szempontjabol, amikor a meghatalmazott a szavazati jogokat
sajat mérlegelése szerint tobbé nem gyakorolhatja.

Ha a 2004/109/EK irdnyelv 10. cikkének h) pontjdban emlitett
korilmények fennalldsa esetén, a meghatalmazott ugyanarra a
részvényesi kozgytlésre egy vagy tobb meghatalmazdst kap, a
bejelentés torténhet egyetlen bejelentéssel a meghatalmazasok
kézhezvételének idSpontjaban, feltéve hogy a bejelentésben
vildgossd tették, hogy ennek mi lesz a kovetkezménye a szava-
zati jogok szempontjabol, amikor a meghatalmazott a szavazati
jogokat sajat mérlegelése szerint tobbé nem gyakorolhatja.

(3) Ha a bejelentési kotelezettség egynél tobb természetes
személyre vagy jogi személyre vonatkozik, a bejelentés megte-
het8 egyetlen kozos bejelentés révén.

Egyetlen kozos bejelentés haszndlata azonban nem tekinthetd
gy, hogy az érintett természetes személyek vagy jogi személyek
barmelyike mentesiil a bejelentéssel kapcsolatos felel@ssége aldl.

9. cikk

Azok a koriilmények, amelyek mellett a bejelentG

személynek tudomdst kellett szereznie a szavazati jogok

megszerzésér6l, elidegenitésérdl, illetve gyakorldsinak
lehetdségérdl

(A 2004/109/EK irdnyelv 12. cikkének (2) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 12. cikke (2) bekezdésének a) pontja
alkalmazdsdban gy tekintends, hogy a részvényes, illetve az
iranyelv 10. cikkében emlitett természetes vagy jogi személy a
szavazati jogok megszerzésérdl, elidegenitésérdl, illetve gyakor-
lasdnak lehet8ségérdl legkésSbb két kereskedési nappal az iigylet
utdn értesiilt.

10. cikk

Az egyedi portfolikezelésben érintett alapkezel
tarsasigok és befektetési villalkozdsok dltal betartandé
fiiggetlenségi feltételek

(A 2004/109[EK irdnyelv 12. cikke (4) bekezdésének els§
albekezdése és 12. cikke (5) bekezdésének els§ albekezdése)

(1) Az értékpapir-dllomdnyok  Osszesitése  aldli, a
2004/109/EK irdnyelv 12. cikkének (4), illetve (5) bekezdésének
els6 albekezdésében elirt mentesség alkalmazdsdban valamely
alapkezel§ tdrsasdg vagy befektetési véllalkozds anyavéllalatinak
a kovetkez§ feltételeknek kell megfelelnie:

a) nem avatkozhat be sem kozvetlen vagy kozvetett utasitd-
sokkal, sem bdrmely mds médon az alapkezel$ tdrsasdgot
vagy a befektetési véllalkozdst megillet§ szavazati jogok
gyakorldsiba;

=

az alapkezel§ tdrsasdg vagy befektetési vallalkozds szabadon,
az anyavillalattdl fuggetlenil gyakorolhatja az dltala kezelt
eszkozokhoz kapesol6dd szavazati jogokat.

(2) A mentességgel élni kivdné anyavdllalatnak haladékta-
lanul meg kell kiildenie a kovetkezSket az olyan kibocsatk
székhely szerinti tagdllamdnak illetékes hatésdgdhoz, ame-
lyeknek az értékpapir-dllomanyait alapkezelS tarsasigok vagy
befektetési vallalkozadsok kezelik:

a) az alapkezel§ tarsasdgok és befektetési vallalkozdsok megne-
vezését tartalmazé jegyzéket, megjelolve az azokat feliigyel$
illetékes hatdsdgokat, vagy azt, hogy nem feliigyeli Sket ille-
tékes hatdsdg, de az érintett kibocsdtdk emlitése nélkiil;

=

arra vonatkozé6 nyilatkozatot, hogy mindegyik ilyen alapke-
zel6 tdrsasdg vagy befektetési véllalkozds esetében az anya-
véllalat megfelel az (1) bekezdésben rogzitett feltételeknek.
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Az anyavillalat az a) pontban emlitett jegyzéket folyamatosan
frissiti.

(3)  Amennyiben az anyavdllalat a mentességekkel csak a
2004/109/EK irdnyelv 13. cikkében emlitett pénziigyi eszkozok
kapcsdn kivan élni, a kibocsdté székhely szerinti tagallamanak
illetékes hatésiga szdmdra csak a (2) bekezdés a) pontjdban
emlitett jegyzéket kell megkiildenie.

(4) A 2004/109/EK irdnyelv 24. cikkének sérelme nélkiil az
alapkezel§ tarsasdgok, illetve a befektetési véllalkozdsok anya-
véllalatainak — a kibocstd székhely szerinti tagdllama illetékes
hat6sdganak kérésére — tudniuk kell bizonyitani, hogy:

a) az anyavallalat és az alapkezel§ tdrsasdg, illetve a befektetési
vallalkozds szervezeti felépitése biztositja a szavazati
jogoknak az anyavillalattdl fuggetlen gyakorldsat;

b) a szavazati jogok gyakorldsinak modjardl dontS személyek
egymastol fiiggetlendl jarnak el;

¢) amennyiben az anyavéllalat az alapkezel§ tarsasdg, illetve
befektetési villalkozds tigyfele, vagy pedig az alapkezels
tarsasdg, illetve a befektetési tdrsasig eszkozeiben jelentGs
részesedéssel rendelkezik, 1étezik egyértelmd irdsos meghatal-
mazds az anyavillalat és az alapkezel§ tarsasdg, illetve a
befektetési vallalkozds kozotti kozvetlen iigyfélkapcsolatra.

Az a) pontban foglalt kovetelmény legalabb azt feltételezi, hogy
az anyavallalat és az alapkezel§ tarsasdg, illetve a befektetési
véllalkozds ésszertien kialakitott irdsbeli szabdlyokkal és eljdra-
sokkal rendelkezik az anyavéllalat és az alapkezel§ tdrsasdg,
illetve a befektetési vdllalkozds kozotti, a szavazati jogok
gyakorldsaval kapcsolatos informaciddramlds megakadalyoza-
sdra.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjdnak alkalmazdsiban kozvetlen
utasitds barmely olyan utasitds, amelyet az anyavallalat vagy az
anyavallalat ellen6rzése alatt 4dll6 mdsik véllalkozds adott,
meghatdrozva azt, hogy az alapkezel§ térsasignak vagy a befek-
tetési vallalkozasnak konkrét esetekben hogyan kell a szavazati
jogokat gyakorolnia.

A kozvetett utasitds olyan dltalinos vagy konkrét utasitds,
formdjatdl fuggetleniil, amelyet az anyavéllalat vagy az anyaval-
lalat ellendrzése alatt dll6 masik véllalkozds adott, amely a
szavazati jogok gyakorldsinak vonatkozdsiban korldtozza az
alapkezel6 tdrsasdg vagy a befektetési vallalkozds mérlegelését,
az anyavéllalat vagy az anyavallalat irdnyitdsa alatt 4ll6 masik
véllalkozds sajatos iizleti érdekeinek szolgdlata érdekében.

11. cikk

Azoknak a pénziigyi eszkézoknek a tipusai, amelyek -

egyedil a birtokos kezdeményezése alapjin -

jogosultsigot teremtenek szavazati jogokat biztositd
részvények megszerzésére

(A 2004/109/EK irdnyelv 13. cikkének (1) bekezdése)

(1) A 2004/109[EK irdnyelv 13. cikke (1) bekezdésének
alkalmazdsdban az dtruhdzhaté értékpapirok és a 2004/39/EK
irdnyelv 1. mellékletének C. szakaszdban emlitett opcidk, hatér-
idds termékek, csereligyletek, hatdrid6s kamatlab-megllapo-
dasok és egyéb szdrmazékos kontraktusok pénziigyi eszko-
z6knek tekintenddk, feltéve hogy jogosultsigot teremtenek — a
birtokos sajit kezdeményezése alapjan, hivatalos megéllapodds
szerint — olyan kibocsdtd szavazati jogokat biztosité, mér kibo-
csdtott részvényeinek megszerzésére, amelynek részvényeit egy
szabdlyozott piac kereskedésébe mar bevezették.

A pénziigyi eszkoz birtokosdnak esedékességkor vagy feltétel
nélkili jogot kell szereznie a mogottes részvények megszerzé-
sére, vagy mérlegelési jogot arra, hogy ezeket a részvényeket
megszerezze-e vagy sem.

A hivatalos megdllapodds olyan megéllapodast jelent, amely az
alkalmazandé jog értelmében kotelezd érvénnyel bir.

(2) A 2004/109/EK irdnyelv 13. cikke (1) bekezdésének
alkalmazdsdban a birtokosnak az ugyanazon kibocsitéhoz
kapcsolddd, az (1) bekezdésben foglalt valamennyi pénziigyi
eszkozt Osszesiti és bejelenti.

(3) A 2004/109[EK irdnyelv 13. cikkének (1) bekezdésében
el6irt bejelentés a kovetkezd informdcidkat tartalmazza:

a) a szavazati jogok szempontjabdl kialakult helyzet;

b) adott esetben azoknak az ellenérzés alatt allo villalkozé-
soknak a lancolata, amelyeken keresztill a pénziigyi eszko-
zoket ténylegesen birtokolja;

) a kiiszobérték elérésének vagy tullépésének idGpontja;

d) a lehivdsi id@szakkal rendelkez8 pénziigyi eszkozoknél
annak az id8pontnak vagy idészaknak a megjelolése, amikor
a részvényeket megszerzi vagy megszerezheti, ha van ilyen;

e) az eszkoz lejaratdnak vagy érvényességének idGpontja;

f) a birtokos azonositésa;

g) a mogottes kibocsdté megnevezése.
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Az a) pont alkalmazdsidban a szavazati jogok szdzalékos
ardnydnak kiszdmitdsa az Gsszes szavazati jog szdma és a teljes
t6ke vonatkozdsdban a kibocsaté altal a 2004/109/EK irdnyelv
15. cikke szerint legutébb kozzétett adatok alapjdn torténik.

(4) A bejelentési idszak megegyezik a 2004/109/EK irdnyelv
12. cikkének (2) bekezdésében és a kapcsolédd végrehajtasi
rendelkezésekben rogzitett idGszakkal.

(5) A bejelentést a mogottes részvény kibocsdtdjanak és a
kibocsdtd székhely szerinti tagdllamaban illetékes hatdsdg teszi
meg.

Ha egy pénziigyi eszkoz egynél tobb mogottes részvényre
vonatkozik, killon bejelentést kell tenni a mogottes részvények
minden egyes kibocsdtdja részére.

12. cikk
Minimum-elGirdsok
(A 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (1) bekezdése)

(1) A szabdlyozott informdciok terjesztése a 2004/109/EK
irdnyelv 21. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsdban a (2)—(5)
bekezdésben meghatdrozott minimum-elSirdsoknak megfelelGen
torténik.

(2) A szabdlyozott informdcidk terjesztése tgy torténik, hogy
biztosithaté legyen az informdacidk lehetd legszélesebb nyilva-
nossighoz — a lehet§ legrovidebb id6n belil — val6 eljutdsa a
székhely szerinti tagillamban, a 2004/109/EK irdnyelv 21.
cikkének (3) bekezdésében emlitett tagdllamban, illetve a tobbi
tagdllamban.

(3) A szabdlyozott informdcioknak a médidkkal val6 kozlése
szerkesztés nélkil, teljességiikben torténik.

A 2004/109/EK irdnyelv 4., 5. és 6. cikkében emlitett besza-
mol6k és kimutatdsok esetében azonban ez a kovetelmény telje-
sitettnek tekintendd, ha a szabdlyozott informaciokkal kapcso-
latos bejelentést a médidval kozolték, és megadtdk a vonatkozé
dokumentumok internetes elérhetdségét, a szabdlyozott infor-
méci6k kozponti taroldsdra hivatalosan kijel6lt, az irdnyelv 21.
cikkében emlitett mechanizmuson kiviil.

(4) A szabdlyozott informdciokat a médidnak olyan mddon
kell eljuttatni, amely biztositja a kommunikicié biztonsdgit,
minimdlisra csokkenti az adatsérilés és a jogosulatlan hozza-
férés kockazatat, és bizonyossigot teremt a szabdlyozott infor-
maéciok forrasét illetGen.

A szabilyozott informéciok atvételének biztonsagardl tigy lehet
gondoskodni, ha a tovdbbitisuk barmely hidnyossdgit vagy
megszakitdsat a lehet8 legrovidebb id6n beliil orvosoljak.

A kibocsitd, illetve az a személy, aki a kibocsdté hozzdjaruldsa
nélkiill kért engedélyt a szabdlyozott piacon vald kereskedésre,
nem tartozik felel@sséggel azokért a rendszerhibdkért vagy
hidnyossagokért, amelyek a szabilyozott informacidkat atvevs
médidkndl kovetkeznek be.

(5)  Szabdlyozott informdcidkat a médidknak olyan médon
kell eljuttatni, amely egyértelm(ivé teszi, hogy szabélyozott
informdciokrdl van szd, egyértelmifen azonositja az érintett
kibocsatét, illetve azt a személyt, aki a kibocstd hozzdjaruldsa
nélkiil kért engedélyt a szabdlyozott piacon val6 kereskedésre a
szabalyozott informdcidk targyat, valamint az informaciok kibo-
csaté dltali kozlésének napjat és idGpontjat.

Kérésre a kibocsito, illetve az a személy, aki a kibocsaté hozzi-
jaruldsa nélkiil kért engedélyt a szabdlyozott piacon valé keres-
kedésre, barmely szabdlyozott informacié kozzététele kapcsin
kozolheti az illetékes hatosdggal a kovetkezdket:

a) annak a személynek a nevét, aki az informdcidkat a médidval
kozolte;

b) a biztonsdgi intézkedésekre vonatkozd részleteket;

¢) az informdciok médidval valé6 kozlésének napjit és
idépontjat;

d) az informdcidk kozléséhez haszndlt kozvetits eszkozt;

e) adott esetben a kibocsdté dltal a szabdlyozott informécidkra
elrendelt embargéra vonatkozd részleteket.

13. cikk

A 2004/109/EK irdnyelv 4. cikke (2) bekezdésének b)
pontjdban meghatirozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 4. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatdrozott kovetelményekkel egyenértékii kovetelményeket
meghatdrozé orszdgnak akkor tekintend§ valamely harmadik
orszdg, ha ennek az orszdgnak a jogrendje el6irja, hogy a
vezetés éves beszdmoldjanak legaldbb a kovetkezd informaci-
Okat kell tartalmaznia:
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a) a kibocsatd iizleti véllalkozdsdnak alakuldsardl, teljesitmé-
nyérél és helyzetérdl szol6 targyilagos attekintést, ismertetve
a felmeriilt f6bb kockdzatokat és bizonytalansigokat annak
érdekében, hogy az éttekintés kiegyenstlyozott és atfogd
elemzést adjon a kibocsdté iizleti véllalkozdsdnak és helyze-
tének alakuldsrdl és teljesitményérdl, az tizleti vallalkozds
méretének és Osszetettségének megfelelGen;

b) a pénziigyi év vége Ota bekovetkezett barmely fontos
esemény ismertetését;

¢) a kibocsdté varhat6 jovébeli fejlédésének ismertetését.

Az a) pontban emlitett elemzés a kibocstd fejlédésének, telje-
sitményének  vagy helyzetének megértéséhez  sziikséges
mértékben tartalmazza mind a pénziigyi, mind pedig — sziikség
szerint — az adott tizleti villalkozds szempontjabdl fontos, nem
pénziigyi jellegti f6bb teljesitménymutatékat.

14. cikk

A 2004/109/EK irdnyelv 5. cikkének (4) bekezdésében
meghatirozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109[EK irdnyelv 5. cikkének (4) bekezdésében megha-
tarozott kovetelményekkel egyenértékdi kovetelményeket megha-
tarozd orszagnak akkor tekintend§ valamely harmadik orszdg,
ha ennek az orszdgnak a jogrendje szerint a vezetés id6kozi
jelentésén kivill a pénziigyi kimutatdsok kivonata is sziikséges,
tovabba elbirja azt hogy a vezetés éves beszdmoldjanak legalabb
a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia:

a) a vonatkoz6 id@szak éttekintését;

b) a pénzigyi év fennmaradé hat hénapjira vonatkozdan a
kibocsdtd varhatd jovdbeli fejlédésének ismertetését;

) a részvények kibocsdtéi szdmdra, amennyiben nincs folya-
matban kozzététel, a kapcsolt felekkel kotott f6bb tigyletek.

15. cikk

A 2004/109[EK irinyelv 4. cikke (2) bekezdésének c)
pontjdban és 5. cikke (2) bekezdésének c) pontjiban
meghatdrozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban
és 5. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban meghatérozott kove-
telményekkel  egyenértéki  kovetelményeket meghatarozé
orszdgnak akkor tekintendS valamely harmadik orszdg, ha

ennek az orszdgnak a jogrendje szerint a kibocsdton belill egy
személy vagy személyek felelGs(ek) az éves és féléves pénziigyi
informdciokért és kiilonosen a kovetkezSkért:

a) a pénziigyi kimutatdsok megfelelnek-e az alkalmazandé
beszdmoldsi keretrendszernek vagy a szdmviteli standardok
egylittesének;

b) a vezetés beszamoldjaban a vezetés dltal adott attekintés
mennyire felel meg a val6signak.

16. cikk

A 2004/109[EK irdnyelv 6. cikkében meghatirozottakkal
egyértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 6. cikkében meghatdrozott kovetelmé-
nyekkel egyenértékd kovetelményeket meghatdrozé orszdgnak
akkor tekintendS valamely harmadik orszdg, ha ennek az
orszdgnak a jogrendje szerint a kibocsdtoval szemben kovetel-
mény a negyedéves pénziigyi beszamol6k kozzététele.

17. cikk

A 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkének (3) bekezdésében
meghatdrozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkének (3) bekezdésében megha-
tarozott kovetelményekkel egyenértékii kovetelményeket megha-
tdroz6 orszdgnak akkor tekintend$ valamely harmadik orszdg,
ha ennek az orszdgnak a jogrendje szerint az anyavallalat
szdmdra nem kovetelmény az egyedi mérlegek biztositdsa, de
az abban a harmadik orszdgban létesitd okirat szerinti székhely-
lyel rendelkez8 kibocsitéval szemben koévetelmény, hogy a
konszolidalt mérleg elkészitésekor abba a kovetkezd informéci-
oOkat vegye bele:

a) a részvények kibocsdtdi szdmdra az osztalékok kiszdmitasa
és az osztalékfizetésre valé képesség;

b) minden kibocsdté szdmara, a minimalis t6kével és vagyonnal
szembeni kovetelmények és a likviditdsi kérdések.

Az egyenértékiiség alkalmazdsiban a kibocsitonak arra is
képesnek kell lennie, hogy a székhely szerinti tagéllam illetékes
hatésdganak kiegészits, auditalt kozléseket biztositson, amelyek
informéciot szolgaltatnak a kibocsdtd, mint 6nallé véllalkozds
egyedi mérlegérdl, az a) és b) pontokban emlitett informdcio-
elemekre vonatkozdan. Ezek a kozlések elkészithetGek a
harmadik orszdg szamviteli standardjainak megfelelGen.
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18. cikk

A 2004/109[EK irinyelv 4. cikke (3) bekezdésének mdsodik
albekezdésében meghatirozottakkal egyenértékii
kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkének (3) bekezdésében megha-
tarozott kovetelményekkel egyenértékii kovetelményeket megha-
tdroz6 orszdgnak akkor tekintend$ valamely harmadik orszdg,
ha az orszdg jogrendje szerint egy olyan kibocsatéval szemben,
amelynek abban a harmadik orszdgban létesit§ okirat szerinti
székhelye van, nem kovetelmény, hogy konszolidalt mérleget
készitsen, de kovetelmény, hogy egyedi mérlegét az
1606/2002[EK eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 3.
cikke alapjan a K6zosségen belili alkalmazasra elismert nemzet-
kozi szdmviteli standardoknak vagy a harmadik orszdg nemzeti
szamviteli standardjainak megfelelGen készitse el.

Az egyenértékiiség alkalmazdsdban, ha az ilyen pénziigyi infor-
maécié ezekkel a standardokkal nem 4ll 6sszhangban, akkor djra
megéllapitott pénziigyi kimutatdsok formdjdban kell azokat
el8terjeszteni.

Ezenkivill az egyedi mérlegeket fuiggetlen konyvvizsgalatnak kell
alavetni.

19. cikk

A 2004/109/EK irdnyelv 12. cikkének (6) bekezdésében
meghatdrozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109[EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 12. cikkének (6) bekezdésében megha-
tarozott kovetelményekkel egyenértékdi kovetelményeket megha-
taroz6 orszagnak akkor tekintend§ valamely harmadik orszdg,
ha ennek az orszdgnak a jogrendje szerint az olyan kibocsit6
szdmdra, amelynek székhelye a széban forgé harmadik
orszdgban van, a jelentds értékpapir-dllomanyok bejelentésére,
és ezen belil a jelentds értékpapir-dllomanyok nyilvanossdgra
hozataldra nyitva 4ll6 idGszak osszességében legfeljebb hét
kereskedési nap.

A kibocsdté bejelentésére és azt kovetGen a kibocsaté altal a
nyilvdnossagnak adott tdjékoztatdsra nyitva dllé id6keretek eltér-
hetnek a 2004/109/EK irdnyelv 12. cikkének (2) bekezdésében
és 12. cikkének (6) bekezdésében megadottaktdl.

20. cikk

A 2004/109/EK irdnyelv 14. cikkében meghatirozottakkal
egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 14. cikkében meghatdrozott kovetel-
ményekkel  egyenértékdi  kovetelményeket  meghatdrozo

() HL L 243., 2002.9.11,, 1. o.

orszdgnak akkor tekintend§ valamely harmadik orszdg, ha
ennek az orszdgnak a jogrendje szerint az orszag terilletén léte-
sit6 okirat szerinti székhellyel rendelkezd kibocsatéval szemben
kovetelmény a kovetkezd feltételek teljesitése:

a) olyan kibocsdt6 esetében, amelynek szdmdra engedélyezett,
hogy sajat, szavazati jogot biztosit6 részvényeinek legfeljebb
5 %-at birtokolja, minden alkalommal be kell jelentenie az
emlitett kiiszobérték elérését vagy tallépését;

b) olyan kibocsité esetében, amelynek szdmdra engedélyezett,
hogy sajat, szavazati jogot biztosit6 részvényeinek legfeljebb
5% és 10 % kozotti ardnydt birtokolja, minden alkalommal
be kell jelentenie az 5 %-os kiiszobérték vagy a maximdlis
kiiszobérték elérését vagy tullépését;

¢) olyan kibocsdt6 esetében, amelynek szdmdra engedélyezett,
hogy sajét, szavazati jogot biztosit6 részvényeinek tobb mint
10 %-dt birtokolja, minden alkalommal be kell jelentenie az
5 %-os kiiszobérték vagy a 10 %-os kiiszobérték elérését
vagy tullépését.

Az egyenértékiiség alkalmazdsa céljabol a 10 %-os kiiszobérték
tullépésére vonatkozé bejelentést nem kell megkovetelni.

21. cikk

A 2004/109/EK irdnyelv 15. cikkében meghatirozottakkal
egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109[EK irdnyelv 15. cikkében meghatdrozott kovetel-
ményekkel  egyenértékdi  kovetelményeket — meghatirozé
orszagnak akkor tekintendS valamely harmadik orszdg, ha
ennek az orszdgnak a jogrendje szerint az orszag teriiletén léte-
sité okirat szerinti székhellyel rendelkez$ kibocstéval szemben
kovetelmény az Osszes szavazati jogok szdmdnak és a t6kének a
nyilvanossdgra hozatala, az ilyen Osszesitett szdmadatokban
bekovetkezett novekedés vagy csokkenés idSpontjatdl szamitott
30 naptdri napon belil.

22. cikk

A 2004/109[EK irinyelv 17. cikke (2) bekezdésének a)
pontjiban és 18. cikke (2) bekezdésének a) pontjiban
meghatdrozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109[EK irdnyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109[EK irdnyelv 17. cikke (2) bekezdésének a) pont-
jaban és 18. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
kovetelményekkel egyenértékd kovetelményeket meghatdrozd
orszdgnak akkor tekintend§ valamely harmadik orszdg, ha
ennek az orszdgnak a jogrendje szerint az orszag teriiletén léte-
sité okirat szerinti székhellyel rendelkez$ kibocsdtéval szemben
kovetelmény legaldbb a kozgytlések helyének, idejének és napi-
rendjének megaddsa.
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23. cikk

77

Egyenértékiiség az alapkezel§ tirsasigok és befektetési
vallalkozdsok anyavdllalatai fiiggetlenségének probdjival
Osszefiiggésben

(A 2004/109[EK irdnyelv 23. cikkének (6) bekezdése)

(1) A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (4) és (5) bekezdé-
sében meghatdrozott kovetelményekkel egyenértékd fiiggetlen-
ségi feltételeket meghatdrozd orszdgnak akkor tekintendd vala-
mely harmadik orszdg, ha ennek az orszignak a jogrendje
szerint a 2004/109/EK irdnyelv 23. cikkének (6) bekezdése
szerinti alapkezel§ tdrsasaggal vagy befektetési vallalkozdssal
szemben koévetelmény a kovetkezd feltételek teljesitése:

a) az alapkezel§ trsasdg vagy befektetési véllalkozds minden
korilmények kozott szabadon, az anyavillalattdl fuggetleniil
gyakorolhatja az dltala kezelt eszkozokhoz fiz6d6 szavazati
jogokat;

b) az alapkezel§ tdrsasdg vagy befektetési vallalkozds Osszefér-
hetetlenség fennélldsa esetén nem lehet tekintettel az anya-
vallalat vagy bdrmely mds, az anyavillalat ellenérzése alatt
all6 vallalkozds érdekeire.

(2) Az anyavillalat eleget tesz az ezen irdnyelv 10. cikke (2)
bekezdésének a) pontjaban és (3) bekezdésében megallapitott
bejelentési kovetelményeknek.

Emellett nyilatkozik arrdl, hogy minden egyes érintett alapke-
zel§ tarsasdg vagy befektetési vdllalkozds esetében az anyavil-
lalat megfelel az e cikk (1) bekezdésében megallapitott feltéte-
leknek.

(3) A 2004/109/EK irdnyelv 24. cikkének sérelme nélkiil az
anyavallalatnak — kérésre — tudnia kell bizonyitani a kibocsit6
székhely szerinti tagdllamédnak illetékes hatdsdga szdmdra, hogy
betartjia a 10. cikk (4) bekezdésében megallapitott kovetelmé-
nyeket.

24. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok legkésdbb az elfogadds datumatdl szamitott
12 hénapon belill hatdlyba 1éptetik azokat a torvényi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek ennek az iranyelvnek
valé megfeleléshez szitkségesek. E rendelkezések szovegét, vala-
mint az emlitett rendelkezések és az ezen irdnyelv kozotti
megfelelési tdblazatot haladéktalanul eljuttatjdk a Bizottsighoz.

Amikor a tagillamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hiva-
talos kozzétételik alkalmdval ilyen hivatkozdst kell fiizni. A
hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsiggal nemzeti joguknak
azon f6bb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv dltal
szabdlyozott teriileten fogadnak el.

25. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

26. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2007. marcius 8-4n.

a Bizottsdg részérdl
Charlie McCREEVY
a Bizottsdg tagja




