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A BIZOTTSAG 2273/2003/EK RENDELETE
(2003. december 22.)

a 2003/6/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a visszavdsdrldsi programokra vonatkozé
mentességek és a pénziigyi eszkozok stabilizildsa tekintetében t6rténd végrehajtdsirol

(EGT vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédésre,

tekintettel a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldciérél
(piaci visszaélés) sz616, 2003. janudr 28-i 2003/6EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi rendeletre (1) és kiilonosen annak 8. cikkére,

az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsagaval (CESR) (2)
folytatott technikai tandcsaddsra irdnyul6 konzultaciot kovetGen,

mivel:

(1)

(")
)

A 2003/6/EK irdnyelv 8. cikke el6irja, hogy az ezen irdny-
elvben meghatérozott tilalmak nem alkalmazhatok a rész-
vényvdsarldsi programok keretében bonyolitott, sajdt rész-
vényekre vonatkozo tigyletekre, sem a pénziigyi eszkozok
stabilizaldsdra, feltéve hogy az ilyen tigyleteket a végrehaj-
tasi intézkedésekkel 6sszhangban hajtjak végre.

Azokat a részvényvasarldsi programok keretében bonyoli-
tott, sajat részvényekre vonatkoz¢ tigyleteket, illetve pénz-
tigyi eszkozok stabilizaldsdra iranyuld intézkedéseket, ame-
lyek nem élvezik a 2003/6/EK irdnyelv 8. cikkében eldirt
tilalmak aloli mentességet, nem lehet 6nmagukban dgy
tekinteni, hogy azok piaci visszaélést valdsitanak meg.

Ugyanakkor az e rendelettel eldirt mentességek csak a
visszavasarlasi és stabilizalasi tevékenységek céljdhoz koz-
vetleniil kapcsol6dé magatartdsra vonatkoznak. A vissza-
vésdrldsi és stabilizaldsi tevékenységek céljdhoz kozvetle-
nill nem kapcsol6d6é magatartast ezért gy kell tekinteni,
mint minden olyan mds tevékenységet, amely a 2003/6/EK
irdnyelv hatélya ald tartozik, és amely kozigazgatasi intéz-
kedések vagy szankcidk tdrgya lehet, ha az illetékes haté-
sag megallapitja, hogy a kérdéses tevékenység piaci visszaé-
1ést valsit meg.

A részvényvasarlasi programok keretében bonyolitott,
sajat részvényekkel folytatott kereskedést illetSen az e ren-
delet el8irdsai nem sértik a biztositékok egyenértékiivé
tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitasinak, valamint
ezek t6kéje fenntartdsanak és modositasinak tekintetében
a tagallamok dltal a tarsasagi tagok és harmadik személyek

HL L 96.,2003.4.12., 16. o.
A CESR-t a 2001/527/EK bizottsdgi hatdrozat (HL L 191.,
2001.7.13., 43. 0.) hozta létre.

(10)

(11)

)

érdekei védelmében a Szerz8dés 58. cikkének (2) bekez-
dése szerinti tarsasdgoknak eldirt biztositékok 6sszehango-
lasarol sz6l16, 77/91/EGK tandcsi irdnyelv (*) alkalmazdsat.

A 2003/6[EK irdnyelvben el6irt tilalmak aldli mentesség
biztositdsa érdekében az engedélyezett visszavdsarldsi tevé-
kenységet végzdk kozé tartoznak azok a kibocsatok, ame-
lyeknek lehetdségiik van tékeleszéllitdsra annak érdekében,
hogy teljesithessék a  tSkeeszkozokre —dtvdlthatd
hitelviszonyt megtestesit pénziigyi eszkozeikbdl, illetve
az alkalmazottaknak juttatott részvényekbdl eredd kotele-
zettségeiknek.

A piaci visszaélés megel6zésének el6feltétele az atlathato-
sdg. Evégett a tagdllamok hivatalosan megallapithatnak az
e rendelet alapjan kotelezden kozzéteendS informéciok
kozzététele sordn alkalmazand6 mechanizmusokat.

A visszavésarldsi programokat elfogadé kibocsatoknak
tdjékoztatniuk kell errdl az illetékes hatdsdgot, és ha sziik-
séges, a nyilvanossagot.

A visszavasarldsi programok keretében a sajdt részvények-
kel folytatott kereskedés szarmaztatott pénziigyi eszkozok-
kel bonyolithaté.

A piaci visszaélés megelGzése érdekében korldtozni kell a
visszavasarldsi programok keretében torténd, sajat részvé-
nyekkel folytatott kereskedés napi volumenét. Bizonyos
mértéki rugalmassigra azonban sziikség van, hogy rea-
gdlni lehessen az adott piaci feltételekre, példdul az tigyle-
tek alacsony szdmdra.

Kiilon figyelmet kell forditani a visszavasdrldsi program
futamideje sordn a sajat részvények eladdsdra, a kibocsa-
toknal olyan iddszakok esetleges 1étére, amelyek sordn tilos
a kereskedés, valamint arra a tényre, hogy a kibocsatonak
jogos indokai lehetnek a bennfentes informacié kozzététe-
lének késleltetésére.

A stabilizdcios tigyletek hatdsa f6leg az, hogy valamely kor-
latozott idészakban drfolyamvédelmet biztositanak a kibo-
csatasban érintett értékpapiroknak abban az esetben, ha
azok eladdsi nyomads ald keriilnek, és ezaltal csokkenthetd
a rovid tdvra befektetSk dltal keltett eladdsi nyomas, és ren-
dezett piacot biztositanak az érintett értékpapirok szdmara.
Ez egy jelent8s Osszegli kibocsatds keretében az adott
értékpapirokat jegyz8 vagy megvasarlo befektetSk és a
kibocsdtok érdekeit szolgdlja. Ezdltal a stabilizdlds hozza-
jarulhat a befektet6k és kibocsdtok pénzpiacokba vetett
bizalmanak néveléséhez.

HLL 26.,1977.1.31, 1. o.
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(12)

(15)

(16)

(17)

(18)

(20)

A stabilizdl6 tevékenység végezhetd a szabélyozott piacon
vagy azon kivill, olyan pénziigyi eszkozok felhasznala-
sdval, amelyeket nem jegyeznek vagy nem fognak jegyezni
a szabalyozott piacon, amelyek azonban befolydsolhatjak
a szabdlyozott piacon jegyzett eszkoz drfolyamat.

Az érintett értékpapirok magukban foglaljdk azokat a
pénziigyi eszkozoket, amelyek egy kezdeti idGszak utdn
vélnak helyettesithet6vé azért, mert lényegében ugyana-
zok, jollehet kezdetben eltérd osztalékfizetésre vagy
kamatfizetésre vonatkozé jogok ftiz6dhetnek hozzdjuk.

A stabilizacioval osszefiggésben, a részvénycsomagok
addsvétele nem tekinthetd az érintett értékpapirok jelentSs
osszegli kibocsatasanak, mivel ezek szigortan zartkord
tigyletek.

Ha a tagéllamok az els6 nyilvanos kibocsatdssal osszefiig-
gésben engedélyezik a kereskedést a szabélyozott piacon
folytatott hivatalos kibocsatds kezdete el6tt, az engedély
magdban foglalja a ,hivatalos kibocsitds el6tti kereskedést”
is.

A piac integritdsa megkoveteli, hogy a kibocsdtok vagy
mas stabilizdlé tevékenységet a kibocsdtok nevében vagy
egyébként végzs szervezetek megfelel§ nyilvanos tdjékoz-
tatdst adjanak a stabilizacids tevékenységrél. Az ilyen infor-
maciok megfelel§ kozzétételére alkalmazott modszereknek
hatékonyaknak kell lenniiik, és figyelembe vehetik az ille-
tékes hatdsagok altal elfogadott piaci gyakorlatot.

Megfelel§ egytittmiikodést kell megvaldsitani a stabiliza-
ci6t végz b osszes befektetési tarsasag és hitelintézet kozott.
A stabilizdlds sordn egy befektetési tarsasdg vagy hitelinté-
zet jar el kozponti tdjékoztatoként valamennyi érintett tag-
allam illetékes hatdsdgdnak esetleges szabdlyozdi beavat-
kozdsa esetén.

A piaci résztvevsk zavardnak elkeriilése érdekében, a sta-
bilizdci6s tevékenységet a piaci feltételek és az érintett
értékpapir kibocsatasi arfolyamanak figyelembevételével
kell végezni, és stabilizdcids tevékenység eredményeként
létrejott pozicidk felszamoldsdra irdnyuld iigyleteket kell
kotni a piaci hatds minimalizdldsa érdekében, kell§ figye-
lemmel az uralkodé piaci feltételekre.

Az olyan konstrukciék, mint a meghirdetett mennyiség
tallépése vagy a meghirdetett mennyiségen feliili értékpa-
pirok eredeti drfolyamon torténd vasarldsi opcidi (,greens-
hoe options”) szorosan kapcsolodnak a stabilizdciohoz
azzal, hogy eréforrasokat és fedezeti védelmet biztositanak
a stabilizacios tevékenységhez.

Kiilon figyelmet kell forditani a meghirdetett mennyiség
tallépésének valamely befektetési tdrsasdg vagy hitelintézet
altali stabilizdciés céld alkalmazdsira akkor, ha az a

meghirdetett mennyiségen feliili értékpapirok eredeti drfo-
lyamon torténd vasarlasi opcidja (,greenshoe options”)
dltal nem fedezett poziciot eredményez.

(21) Az e rendeletben megallapitott intézkedések 6sszhangban
allnak az eurdpai értékpapir-piaci bizottsdg véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET

MEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet hatdrozza meg a visszavdsarldsi programokra és
pénziigyi eszkozok stabilizdcidjdra vonatkozd, annak érdekében
teljesitendd feltételeket, hogy élvezhessék a 2003/6/EK irdnyelv
8. cikke szerinti mentességet.

2. cikk

Fogalommeghatdrozasok

E rendelet alkalmazdsiban a 2003/6/EK irdnyelvben foglaltak
mellett a kovetkez$ fogalommeghatdrozasokat kell alkalmazni:

1. ,befektetési tdrsasdg™ a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv () 1. cik-
kének 2. pontjdban meghatdrozott barmilyen jogi személy;

2. hitelintézet”: a 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (?) 1. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott jogi sze-
mély;

3. ,visszavasarldsi program™ a 77[91/EGK tandcsi irdnyelv
19-24. cikke szerinti, sajat részvényekkel folytatott kereske-
dés;

4. itemterv szerinti visszavasarldsi program”: olyan visszavd-
sdrldsi program, amelyben a visszavdsarldsi program kozzé-
tételének id6pontjaban meghatdrozzak az értékesiteni kivant
értékpapirok mennyiségét és az értékesités idGpontjat;

5. ,megfelel§ kozzététel” a 2001/34[EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv () 102. cikke (1) bekezdésében és 103. cik-
kében megéllapitott eljards szerinti kozzététel;

6. érintett értékpapirok™ a 93/22/EGK irdnyelvben meghatdro-
zott dtruhdzhat6 értékpapirok, amelyeknek a szabdlyozott
piaci bevezetését engedélyezték, vagy amelyeknek az ilyen
piaci forgalmazdsdra vonatkozo6an engedélykérelmet nydjtot-
tak be, és amelyek jelents osszegti kibocsdtds tdrgyai;

() HLL 141, 1993.6.11, 27. o.
() HLL 126, 2000.5.26., 1. o.
() HLL 184, 2001.7.6., 1. o.
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7. stabilizacié”: az érintett értékpapirok barmilyen vasarldsa 14. ,a meghirdetett mennyiségen feliili értékpapirok eredeti érfo-

10.

11.

12.

13.

vagy vasarlasra vonatkozé ajnlattétel, vagy barmilyen kap-
cs0l6d6 egyenértéki eszkozokkel folytatott tigylet, amelyet
befektetési tarsasagok vagy hitelintézetek végeznek az ilyen
érintett értékpapirok jelentSs osszegl kibocsatdsaval dssze-
tuggésben, kizdrolag az ilyen érintett értékpapirok piaci drfo-
lyamanak védelme céljabdl, elére meghatdrozott idGtartam
alatt, az ilyen értékpapirokra nehezedd eladdsi nyomds miatt;

Jkapcsolodd eszkozok™ a kovetkezd eszkozok (beleértve
azokat is, amelyeknek a szabélyozott piaci forgalomba hoza-
taldt nem engedélyezték, vagy amelyeknek az ilyen piaci for-
galomba hozataldra irdnyul6 kérelmet nem nydjtottak be, fel-
téve hogy az érintett illetékes hatosagok jévahagytdk az ilyen
pénziigyi eszkozokkel folytatott tigyletekre vonatkozé atlat-
hatdsdgi kovetelményeket):

a) az érintett értékpapirok jegyzésére, megszerzésére vagy
elidegenitésére vonatkoz6 szerzédések vagy jogok;

b) az érintett értékpapirokra épiil§ szarmaztatott pénziigyi
eszkozok;

¢) amikor az érintett értékpapirok atvalthato vagy cserélhe-
t6, hitelviszonyt megtestesits eszkozok, azok az értékpa-
pirok, amelyekre az ilyen atvélthat6 vagy cserélhetd hit-

elviszonyt megtestesit§ eszkozoket esetlegesen atvéltjdk
vagy cserélik;

d) az érintett értékpapirok kibocsitdja vagy kezese dltal
kibocsdtott vagy garantdlt eszkozok, amelyeknek a piaci
arfolyama varhatéan 1ényegesen befolydsolja az érintett
értékpapirok piaci drfolyamat, vagy forditva;

e) amikor az érintett értékpapirok részvényekkel egyenér-
tékd értékpapirok, az ilyen értékpapirok dltal képviselt
részvények (és barmilyen mds, az ilyen részvényekkel
egyenértékd értékpapir);

Ljelentds Osszegl kibocsatds™ az érintett értékpapirok nyilva-
nosan bejelentett elsé vagy masodlagos kibocsdtdsa, amely
mind az értékesitésre felkinalt értékpapirok értékében, mind
pedig az alkalmazott értékesitési modszerekben eltér a szo-
kasos kereskedéstél;

,kibocsdtd”: az érintett értékpapirok el6z6 birtokosai vagy az
értékpapirokat kibocsat6 szervezet;

yelosztds”™ az az eljards vagy eljarasok, amelyek révén az érin-
tett értékpapirokat kordbban jegyz§ vagy azokra kordbban
ajanlattevd befektetSknek jutd értékpapirok szdmdt megha-
tarozzak;

,kiegészitd stabilizacié”: a meghirdetett mennyiség tallépésé-
nek vagy a meghirdetett mennyiségen feliili értékpapirok ere-
deti arfolyamon torténd vdsarlasi opcidjanak gyakorlasa,
melyet befektetési tarsasigok vagy hitelintézetek végeznek az
érintett értékpapirok jelent8s osszegti kibocsdtdsaval Gssze-
fiiggésben, kizarélag a stabilizdcids tevékenység elGsegitése
érdekében;

,a meghirdetett mennyiség tallépési lehetésége™: a szindika-
tusi megallapodds vagy szindikdtusvezetési megdllapodds
azon zaradéka, amely lehet6vé teszi az eredetileg felkindltndl
nagyobb szdmu érintett értékpapir jegyzésének vagy vételi
ajanlatanak elfogadasat;

lyamon torténd vésarlasi opcidja” (,greenshoe option”): a
kibocsdté dltal a kibocsatdsban részt vevd befektetési tarsa-
sago(ok) vagy hitelintézet(ek) javara biztositott opcid, amely-
nek célja, hogy fedezetet nydjtson a meghirdetett mennyiség
tullépésére, melynek feltételei szerint az ilyen tdrsasag(ok)
vagy hitelintézet(ek) kibocsatasi dron vésdrolhatjak fel az
érintett értékpapirok egy meghatdrozott mennyiségét egy
bizonyos id@szakban az érintett értékpapirok kibocsdtdsa
utdn.

1. FEJEZET
VISSZAVASARLASI PROGRAMOK

3. cikk
A visszavasérldsi programok céljai

A visszavasarlasi programnak ahhoz, hogy élvezhesse a
2003/6/EK irdnyelv 8. cikkében elSirt mentességet, teljesitenie kell
az e rendelet 4., 5. és 6. cikkében szerepld feltételeket, és a vissza-
vasarlasi program kizdrélagos céljanak annak kell lennie, hogy a
kibocsdto t8kéjét csokkentse (értékben vagy a részvények szdmé-
ban), vagy hogy a kovetkez8k barmelyikébdl szarmazé kotelezett-
ségeinek megfelelhessen:

a) hitelviszonyt megtestesit§ pénziigyi eszkozok, amelyek tulaj-
donviszonyt megtestesitd értékpapirokra vélthatok;

b) munkavallal6i részvényopcid-programok, vagy a kibocsit6
vagy egy kapcsolddé tdrsasdg részvényei alkalmazottaknak
torténd kiosztdsinak mds médjai.

4. cikk
A visszavisarldsi programok feltételei és a kozzététel

(1) A visszavasarldsi programnak teljesitenie kell a 77/91/EGK
iranyelv 19. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott feltétele-
ket.

(2) A kereskedés megkezdése el6tt a 77[91/EGK irdnyelv
19. cikke (1) bekezdésének megfelelen jovahagyott programot
teljes részletességgel kozzé kell tenni azokban a tagdllamokban,
amelyekben a kibocsdté a részvényeinek szabalyozott piacra tor-
ténd bevezetését kérte.

E részleteknek magukban kell foglalniuk a 3. cikkben emlitett pro-
gram céljdt, a legmagasabb ellenértéket, a megszerzend§ részvé-
nyek legnagyobb szdmat és azt az idGtartamot, amelyre a prog-
ramot jévdhagytak.

A program késébbi valtozdsai a tagallamokban torténd megfeleld
kozzétételtdl fuggenek.

(3) Akibocsdtonak olyan mechanizmusokat kell kiépitenie, ame-
lyek biztositjdk, hogy teljesitse a kereskedésre vonatkozé bejelen-
tési kotelezettségeit azon szabdlyozott piac illetékes hatdsdga szd-
méra, amelyik piacon a részvényei forgalomba hozatalat
engedélyezték. E mechanizmusoknak nyilvantartasba kell venniiik
minden, a visszavasarldsi programhoz kapcsol6dé tigyletet, bele-
értve a 93/22/EGK irdnyelv 20. cikkének (1) bekezdésében megha-
tarozott informéciot.

(4) A kibocsatonak kozzé kell tennie a (3) bekezdésben emlitett
osszes tigylet részleteit, legkésGbb az ilyen tigyletek végrehajtasa-
nak napjat kovetd hetedik kereskedési nap végéig.
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5. cikk

A kereskedés feltételei

(1) Az arfolyamokat illetden a kibocsdté visszavasarlasi program-
ban végzett kereskedése sordn nem vésdrolhat részvényeket a leg-
utolso fiiggetlen kereskedésben elért drfolyamndl magasabb arfo-
lyamon, vagy ha az dr mégis magasabb, az aktudlis legmagasabb
fiiggetlen ajdnlati drfolyamon azokon a piacokon, ahol a vdsarldst
végrehajtjak.

Ha a kereskedés helyszine nem szabélyozott piac, a referenciaként
szolgéld, legutolsé fuggetlen kereskedésben elért drfolyam, illetve
az aktudlis legmagasabb fiiggetlen ajanlati drfolyam annak a tag-
dllamnak a szabdlyozott piacdn elért ilyen drfolyam, amelyen a
vasarlast végrehajtjak.

Ha a kibocsaté a sajat részvényei vasarldsat szarmaztatott pénzii-
gyi eszkozokon keresztiil bonyolitja, az ilyen szdrmaztatott pénz-
tigyi eszk6zok atvételi drfolyama nem haladhatja meg az utolsé
fuggetlen kereskedésben elért arfolyamot, vagy ha az mégis maga-
sabb, az aktudlis legmagasabb fiiggetlen ajnlati drfolyamot.

(2) A mennyiséget illetGen, a kibocsdtd nem vdsdrolhat meg tob-
bet, mint a szabdlyozott piacon az adott részvény dtlagos napi
forgalmdnak 25 %-a barmely napon azon a szabalyozott piacon,
ahol a vasarlast végrehajtjak.

Az éatlagos napi volumenre vonatkoz6 adat a visszavésarldsi pro-
gram kozzétételének honapjat megel6z6 hénapban a napi atla-
gos forgalom volumenére épiil, és azt ezen az alapon kell a pro-
gram engedélyezett idGtartamdra rogziteni.

Ha a program nem hivatkozik erre a volumenre, az dtlagos napi
volumenre vonatkoz6 adatot a vasarlds napjat megel6z3 20 keres-
kedési nap dtlagos napi forgalmdra kell alapozni.

(3) A (2) bekezdés alkalmazasdban, az érintett piac rendkiviil ala-
csony likviditdsa esetén a kibocsaté atlépheti a 25 %-os hatdrt, fel-
téve hogy az aldbbi feltételek teljesiilnek:

a) akibocsaté el6re tdjékoztatja az érintett piac illetékes hatdsa-
gat a 25 %-os hatdrtdl valo eltérésére irdnyul6 szandékarol;

b) akibocsaté megfelel6 médon kozzéteszi, hogy el lehet térni a
25 %-os hatértdl;

¢) akibocsatd nem 1épi tal a napi dtlagos forgalom 50 %-at.

6. cikk

Korldtozasok

(1) A kibocsat6 annak érdekében, hogy élvezhesse a 2003/6/EK
irdnyelv 8. cikkében megallapitott mentességet, a visszavasarlasi
programban val6 részvételének idején nem folytathatja a kovet-
kez§ tevékenységeket:

a) sajat részvények értékesitése a program idGtartama sordn;

b) kereskedés olyan idgszakban, amely annak a tagallamnak a
jogszabilyai szerint, ahol a kereskedés torténik, tiltott idészak;

¢) olyan részvényekkel valé kereskedés, amelyekre vonatkozdan
akibocsdto tigy hatdrozott, hogy a 2003/6 [EK irdnyelv 6. cikke
(2) bekezdésének megfelelGen késlelteti a bennfentes informaé-
ci6 kozzétételét.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja nem alkalmazhat6, ha a kibocsitd,
befektetési tarsasdg vagy hitelintézet, amely a kibocsdtéhoz koz-
vetleniil vagy kozvetve kapcsolod6 bennfentes informacid keze-
1éséért, illetve a sajat részvényekkel folytatott kereskedésre vonat-
koz6 dontések meghozataldért felelGs személyek kozott hatékony
informdcidédramldsi korldtokkal rendelkezik (,kinai fal”) az illeté-
kes hatdsag feliigyelete alatt, amikor sajat részvényeivel barmilyen
ilyen dontés alapjan kereskedik (beleértve a sajdt részvényekkel
tigyfelek nevében folytatott kereskedést is).

Az (1) bekezdés b), illetve ¢) pontja nem alkalmazhatd, ha a kibo-
csatd befektetési tarsasdg vagy hitelintézet, amely a kibocsatéhoz
kozvetleniil vagy kozvetve kapcsolédd bennfentes informdaci6
kezeléséért (beleértve a visszavdsdrldsi program alapjan a kereske-
déssel kapcsolatos dontésekért) felelGs személyek, illetve az tigy-
felek nevében a sajat részvényekkel folytatott kereskedésért fele-
16s személyek kozott hatékony informdciddramldsi korldtokat
(wkinai fal”) hozott létre az illetékes hatdsdg feliigyelete alatt, ami-
kor sajat részvényeivel az ilyen tigyfelek nevében kereskedik.

(3) Az (1) bekezdés nem alkalmazhatd, ha:

a) akibocsatd iitemterv szerinti visszavasarldsi programmal ren-
delkezik; vagy

b) a visszavdsarldsi program vezet szervezdje egy olyan befek-
tetési tdrsasdg vagy hitelintézet, amely a kibocsdté részvénye-
ivel kapcsolatos kereskedési dontéseit a vasarldsok id6zitését
illet@en a kibocsat6tol fiiggetleniil, a kibocsito befolydsatdl
mentesen hozza meg.

IIl. FEJEZET

A PENZUGYI ESZKOZOK STABILIZACIOJA

7. cikk

A stabilizicio feltételei

Ha valamely pénziigyi eszkoz stabilizdcidjandl a 2003/6/EK
irdnyelv 8. cikkében el6irt mentességgel kivannak élni, a pénziigyi
eszkozok stabilizacidjdhoz sziikséges intézkedéseket e rendelet 8.,
9. és 10. cikkének megfelelGen kell végrehajtani.

8. cikk

A stabilizici6 iddbeli feltételei
(1) A stabilizacié kizdrélag korlatozott idGtartamban végezhetd.

(2) Részvények és mds, részvényekkel egyenértékdi értékpapirok
tekintetében az (1) bekezdésben emlitett id6szak a nyilvdnosan
meghirdetett elsé kibocsdtds esetén az érintett értékpapirokkal a
szabdlyozott piacon torténd kereskedés megkezdésének napjin
kezdddik, és legkésSbb 30 naptari nappal ezutdn ér véget.
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Amikor a nyilvanos kibocsatas olyan tagdllamban torténik, amely
engedélyezi a kereskedést a szabélyozott piacon torténd kibocsa-
tds kezdete el6tt, az (1) bekezdésben emlitett idGszak az érintett
értékpapirok végleges drfolyama megfelel§ kozzétételének nap-
jan kezd@adik, és legkésébb ezutdn 30 naptari nappal ér véget, fel-
téve hogy az ilyen kereskedést annak a szabdlyozott piacnak az
esetleges szabdlyai szerint hajtjak végre, amelyen az érintett érték-
papirok forgalomba hozataldt engedélyezik, ideértve a kozzété-
telre és a kereskedésrdl sz6l6 beszdmoldsra vonatkozé szabélyo-
kat is.

(3) Részvények és mas részvényekkel egyenértéki értékpapirok
tekintetében az (1) bekezdésben emlitett idszak mdsodlagos
kibocsdtds esetén az érintett értékpapirok végleges drfolyama
megfelel§ kozzétételének napjan kezdddik, és legkésdbb a rész-
vényelosztds napjatdl szdmitott harmincadik naptdri napon ér

véget.

(4) Kotvények és mas (részvényekké vagy részvényekkel egyen-
értékd mas értékpapirokkd nem dtalakithato, illetve azokra nem
atvélthato) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirformdk esetén az
(1) bekezdésben emlitett idszak az érintett értékpapirok kibocsé-
tasi feltételei (azaz ideértve a viszonyitdsi drfolyamhoz képesti
arfolyam-kiilonbozetet, ha van ilyen, annak meghatdrozasa utdn)
megfelel§ kozzétételének napjan kezdédik, és vagy legkésébb az
azt kovet$ 30 naptdri nappal ér véget, amikor az eszk6zok kibo-
csdtdja megkapja a kibocsdtdsbdl szdrmazé jovedelmeket, vagy
legkésSbb az érintett értékpapirok kiosztasi napjatdl szamitott
hatvanadik napon, amelyik a két id6pont koziil hamarabb kovet-
kezik be.

(5) A részvényekké vagy részvényekkel egyenértékd mds érték-
papirokka dtalakithaté vagy azokra dtvélthatd, hitelviszonyt meg-
testesitS értékpapirok tekintetében az (1) bekezdésben emlitett
idgszak az érintett értékpapirok végleges kibocsdtasi feltételei
megfeleld kozzétételének a napjan kezdddik, és vagy legfeljebb 30
naptdri nappal az utdn ér véget, amikor az eszk6zok kibocsdtoja
megkapja a kibocsitdsbol szirmazé jovedelmet, vagy az érintett
értékpapirok kiosztasi napjat kovets legfeljebb hatvanadik nap-
tari napon, amelyik a két id6pont koziil hamarabb bekovetkezik.

9. cikk

A stabilizicié kozzétételére és az arrél torténd
beszdmoldsra vonatkozé feltételek

(1) Kibocsatoknak, ajanlattev8knek vagy az ilyen személyek
nevében vagy t6lik fiiggetleniil stabilizdciét végzd szervezetek-
nek a kovetkezd informdciot kell megfelelen kozzétenniiik az
érintett értékpapirok kibocsdtdsi id6szakdnak megnyildsa el6tt:

a) azta tényt, hogy stabilizdciéra sor keriilhet, hogy nincs bizto-
siték arra nézve, hogy azt végrehajtjdk és az barmikor ledllit-
haté;

b) azta tényt, hogy a stabilizdcids tigyletek célja az érintett érték-
papirok piaci drfolyamanak védelme;

¢) annak az id@szaknak a kezdete és vége, amelyben sor keriilhet
stabilizdciora;

d) a stabilizaci6 vezet8jének megnevezése, kivéve ha ez a kozzé-
tétel id6pontjdban még nem ismert, amely esetben azt kozzé
kell tenni mindenféle stabilizdcios tevékenység megkezdése
elétt;

e) a meghirdetett mennyiség tullépési lehetGsége vagy a meghir-
detett mennyiségen feliili értékpapirok eredeti drfolyamon tor-
ténd vasarldsi opcidjanak léte és maximdlis nagysdga, ilyen
opci6 gyakorldsdnak az id6tartama, valamint e lehetSség vagy
opcid felhaszndldsanak, illetve gyakorlasdnak a feltételei.

E bekezdés rendelkezéseinek alkalmazasat fel kell fiiggeszteni a
2004/...[EK irdnyelvet (a tdjékoztatokrol szol6 irdnyelvet) végre-
hajt6 intézkedések alkalmazdsdnak hatokorébe tartozé kibocsa-
tdsokra vonatkozoan az ilyen intézkedések alkalmazdsdnak idg-
pontjatdl kezdve.

(2) A 2003/6/EK iranyelv 12. cikke (1) bekezdése c) pontjinak
sérelme nélkiil, a kibocsatok, ajanlattevdk vagy az ilyen személyek
nevében vagy télitk fuggetleniil stabilizaciét végzs szervezetek
kotelesek minden stabilizdcios tigylet részleteit az érintett piac ille-
tékes hatdsigdnak bejelenteni az ilyen tigyletek végrehajtdsdnak
napjat kovetd hetedik piaci kereskedési nap végéig.

(3) A stabilizdci6s idészak végétdl szamitott egy héten belil a
kibocsatok, ajanlattevék vagy az ilyen személyek nevében vagy
t6lik fuggetleniil eljard stabilizacidt végzd szervezetek a kovet-
kezd informdciét kotelesek megfelel6en kozzétenni:

a) azt a tényt, hogy tortént-e stabilizdci6 vagy nem;
b) a stabilizdcié kezdetének napjat;
¢) azt az id6pontot, amikor stabilizaciéra utoljira sor keriilt;

d) azt az drfolyam-intervallumot, amelyen belill stabilizdciora
keriilt sor, minden olyan napra vonatkozdan, amelyen stabi-
lizécios iigyletet végeztek.

(4) A kibocsatok, ajanlattevdk vagy az ilyen személyek nevében
vagy téliik fuggetleniil eljard stabilizdciot végzs szervezetek kote-
lesek nyilvantartdsba venni minden stabilizacids megbizdst, illetve
tgyletet, legaldbb a 93/22/EGK irdnyelv 20. cikkének (1) bekez-
désében meghatdrozott informdcidtartalommal, kiterjesztve
azokra a pénziigyi eszkozokre is, amelyeknek szabélyozott piaci
bevezetését engedélyezték, vagy engedélyezni fogjdk.

(5) Ha tobb befektetési tdrsasdg vagy hitelintézet végzi a stabili-
zaciot a kibocsatd vagy ajanlattevd nevében vagy attdl fiiggetle-
nill eljirva, az ilyen személyek valamelyike kozponti tdjékozta-
toként jar el annak a szabélyozott piacnak az illetékes hatdsdgatol
szdrmaz6 barmilyen kérés vonatkozdsiban, amelyen az érintett
értékpapirok forgalomba hozataldt engedélyezték.

10. cikk

Kiilonos drfolyamfeltételek

(1) Részvények vagy részvényekkel egyenértékdi mds értékpapi-
rok kibocsatdsa esetén az érintett értékpapirok stabilizacidja sem-
milyen koriilmények kozott sem hajthaté végre a kibocsatdsi arfo-
lyam folotti drfolyamon.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozokre dtvalthatd vagy arra
cserélhetd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatdsa
esetén az ilyen eszkozok stabilizacidja semmilyen kortilmények
kozott sem végezhet§ el az ilyen értékpapiroknak az 4j kibocsé-
tds végleges feltételei kozzétételének idGpontjaban érvényes piaci
arfolyamuk folotti arfolyamon.

11. cikk

A kiegészit§ stabilizdcié feltételei

A kiegészitd stabilizacionak ahhoz, hogy élvezhesse a 2003/6/EK
irdnyelv 8. cikkében el6irt mentességet, meg kell felelnie e rende-
let 9. cikkének és a kovetkezknek:

a) az érintett értékpapirokbdl a meghirdetett mennyiség tullépé-
sére kizarolag a jegyzési id6szakban és csak a kibocsatasi arfo-
lyamon keriilhet sor;

b) az a pozicid, amely a meghirdetett mennyiségen feliili érték-
papirok eredeti drfolyamon torténd vasarldsi opcidjaval
(,greenshoe option”) nem fedezett befektetési tarsasdgndl vagy
hitelintézetnél a meghirdetett mennyiség tallépésébdl adodik,
nem haladhatja meg az eredeti kibocsatds 5 %-at;

¢) a részvények eredeti drfolyamon torténd megvasarldsira
vonatkoz6 opcidt a jogosultak csak akkor gyakorolhatjak, ha
az érintett értékpapirokbdl nagyobb mennyiséget értékesi-
tettek, mint amennyit meghirdettek;

d) a részvények eredeti arfolyamon torténd megvasarlasara
vonatkozd opcié nem haladhatja meg az eredeti kibocsatds
15 %-at;

e) a tovabbi részvények eredeti drfolyamon torténé megvdsarla-
sara vonatkozo opcié gyakorldsanak idStartamdnak meg kell
egyeznie a 8. cikkben el&irt stabilizdcids id6szakkal;

f) a tovabbi részvények eredeti drfolyamon torténé megvdsarla-
sara vonatkoz6 opcid gyakorldsanak részleteit azonnal kozzé
kell tenni, a megfeleld részletekkel egyiitt, ideértve kiilonosen
az opci6 gyakorldsanak id6pontjit és az érintett vonatkozd
értékpapirok szamat és jellegét.

IV. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

12. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet a tagallamokban az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban
val6 kihirdetésének napjan 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2003. december 22-én.

a Bizottsdg részérdl
Frederik BOLKESTEIN
a Bizottsdg tagja



