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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2001/108/EK IRANYELVE

(2002. janudr 21.)

az dtruhdzhat6 ertekpap1rokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozisokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangolasarol sz616 85[611/EGK tandcsi
irdnyelvnek az AEKBV befektetéseinek tekintetében torténé modositisirol

AZ EUROPAI PARLAMENT £S AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Kozosséget 1étrehozd szerzédésre és kiils-
nosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (2),

a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljdrdsnak megfelel-

en (%),

mivel:

(1)

A 85/611/EGK tandcsi irdnyelv (*) hatélyat eredetileg olyan
nyilt végli kollektiv befektetési vallalkozdsokra korlatoztak,
amelyek sajit befektetési jegyeik eladdsdt szervezték a
Koz0osség teriiletén, és amelyek egyediili célja az dtruhdz-
haté értékpapirokba torténd befektetés (AEKBV). A
85/611/EGK irdnyelv preambuluméban elGirdnyoztdk,
hogy az irdnyelv hatdlya ald nem tartozé kollektiv befek-
tetési vallalkozdsok egy kés6bbi szakaszban képezik dssze-
hangolds targyat.

A piaci fejlemények figyelembevételével célszert kiterjesz-
teni az AEKBV befektetési célkitlizését, hogy az dtruhdz-
hat6 értékpapirokba torténd befektetéseken kiviil lehetd-
ségiik legyen egyéb megfelel6 mértékben likvid pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetésre. Ezen irdnyelv felsorolja
az  AEKBV portfollo}anak befektetési eszkozeiként
figyelembe vehet§ pénziigyi eszkozoket. Egy portfélio
befektetéseinek kivalasztdsa egy index segitségével a
befektetésialap-kezelési technikak egyike.

Az dtruhdzhaté értékpapirok ezen irdnyelvben szerepld
meghatdrozdsa csak erre az irdnyelvre irdnyadd, és semmi-
képpen sem befolydsolja a nemzeti jogszabélyokban mds
célokra, példdul adézas céljara alkalmazott egyéb meghata-
rozasokat. Ennek megfelelGen a ,building societies” és az
oindustrial and providential societies”, valamint mds
hasonld szervezetek altal kibocsatott részvények, vagy
részvényekkel egyenértékd értékpapirok, amelyeknek a
tulajdonjogat a gyakorlatban csak oly mddon lehet atru-
hazni, ha a kibocsaté visszavéasarolja ezeket az értékpapi-
rokat, nem tartoznak ennek a meghatdrozdsnak a hatélya
ald.

Pénzpiaci eszkozoknek mindsiilnek azok az atruhdzhaté

értékpapirok, amelyeket nem a szabdlyozott piacokon,
hanem a pénzpiacon forgalmaznak, mint példéul az allam-
kotvények és helyi onkormdnyzati kotvények, letéti je-
gyek, kereskedelmi kotvények, kozepes lejarati kotvények
és bankelfogadvanyok.

Célszerti gondoskodni arrél, hogy a szabdlyozott piac
fogalma, amely ezen irdnyelvben szerepel, megegyezzen az
értékpapir befektetési szolgaltatdsokrol sz016, 1993. majus
10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelvben (°) alkalmazott
meghatarozassal.

Célszerii engedélyezni egy AEKBV szdmdra, hogy AEKBV
és[vagy olyan egyéb, kollektiv nyilt vég(i befektetési véllal-
kozasok befektetési jegyeibe fektessen be, amelyek ugyan-
csak befektetnek az ezen irdnyelvben emlitett likvid pénz-
tigyi eszkozokbe, és a kockdzatmegosztds elve alapjdn
mikodnek. Feltétleniil szitkséges, hogy az AEKBV, illetve
azok az egyéb kollektiv befektetési vdllalkozdsok, ame-
lyekbe egy AEKBV befektet, hatékony feliigyelet alatt llja-
nak.

Meg kell konnyiteni az olyan lehetosegek megteremtését,
hogy egy AEKBV AEKBV és mis kollektiv befektetési val-
lalkozdsok befektetési jegyeibe fektessen be. Ezért fontos
gondoskodni arrdl, hogy az ilyen befektetési tevékenység
ne csokkentse a befektetSk védelmét. Tekintettel az egyéb
AEKBV és|vagy kollektiv befektetési vallalkozdsok befekte-
tési jegyeibe torténd befektetések lehetGségeinek béviilésé-
re, szitkséges megdllapitani egyes szabalyokat a mennyiségi
korldtokra, az adatszolgédltatdsra és a kaszkad-jelenség
megel8zésére.

A piaci fejlemények figyelembevétele érdekében, valamint
a gazdasag1 és pénziigyi uni6 létrejottének ismeretében cél-
szerd engedélyezni, hogy az AEKBV bankbetétekbe fektes-
sen. A betétekbe torténd befektetések megfeleld likviditd-
sanak fenntartdsa érdekében ezeknek latra szdl6 vagy
felmondhaté betéteknek kell lenniiik. Amennyiben a beté-
teket egy olyan hitelintézetben helyezik el, amelynek az
alapité okirat szerinti székhelye egy nem tagallam teriile-
tén taldlhatd, a hitelintézetre a kozosségi jogszabalyokban
megiéllapitottakkal egyenértéki prudencidlis szabalyokat
kell alkalmazni.

Az alapszabdlydval vagy a létesitS okiratdval 6sszhangban
bankbetétekbe befektets AEKBV esetén tdl sziikség lehet
annak engedélyezésére, hogy valamennyi AEKBV rendel-

(y HLC 280.,1998.9.9., 6. 0. és HL C 311. E, 2000.10.31., 302. o.

() HLC116. 1999.4.28., 44. o.

(®) Az Eurépai Parlament 2000. februdr 17-i véleménye (HL C 339,
2000.11.29., 220. 0.), a Tandcs 2001. junius 5-i kozos alldspontja
(HL C297.,2001.10.23., 35. 0.) és az Eurdpai Parlament 2001. oktd-
ber 23-i hatdrozata. A Tandcs 2001. december 4-i hatdrozata.

() HLC375.,1985.12.31,, 3. 0. A legutébb a 2000/64EK eurdpai par- P
lamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 290., 2000.11.17., 27. 0.) médo- (°) HLL 141, 1993.6.11., 27. 0. A legutébb a 2000/64/EK irdnyelvvel
sitott irdnyelv. modositott irdnyelv.

kezzék kiegészitd likvid eszkozokkel, példaul latra sz6l6
bankbetétekkel. Az ilyen kiegészité likvid eszk6zok birtok-
ldsa az aldbbi esetekben lehet indokolt: folyé vagy kivéte-
les fizetések fedezeteként; eladdsok esetében, dtruhdzhatd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe ésfvagy az ebben az
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(10)

(12)

iranyelvben emlitett egyéb pénziigyi eszk6zokbe torténd
tjrabefektetésekhez sziikséges idére; amikor a kedvezétlen
piaci feltételek miatt fel kell fiiggeszteni az atruhdzhaté
értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe és egyéb pénziigyi
eszkozokbe eszkozolhetd befektetéseket.

Prudencialis okok miatt keriilni szitkséges az AEKBV t6ké-
jének tilzott koncentracidjat olyan befektetésekbe, ame-
lyek az tigyletekben részt vevé madsik fél kockdzatdnak
teszik ki ugyanazzal a testiilettel vagy ugyanahhoz a véllal-
kozdsi csoporthoz tartozé testiiletekkel szemben.

Az AEKBV dltalinos befektetési politikdjanak részeként
és[vagy fedezeti célokra a tdjékoztatoban jelzett pénziigyi
célkitiizések megvaldsitdsa vagy kockdzati profil kialakitdsa
érdekében kifejezetten engedelyezm kell az AEKBV befek-
tetéseit szarmazékos pénziigyi eszkozokbe (,szdrmazékos
tigylet”). A befektet8k védelme érdekében tgy kell korld-
tozni a szdrmazékos tigyletekkel kapcsolatos legnagyobb
lehetséges kockdzatot, hogy ut6bbi ne haladja meg az
AEKBV portfoliéjénak nettd értékét. A szarmazekos tigy-
letekkel jaré kockdzatok és kotelezettségek folyamatos
szem el6tt tartdsa és a befektetési korldtok tiszteletben tar-
tdsdnak ellendrzése érdekében szitkség van ezeknek a
kockazatoknak és kotelezettségeknek a folyamatos méré-
sére és figyelésére. Végiil ahhoz, hogy az adatszolgdltatds is
segitse a befektet6k védelmét, az AEKBV koteles kozolni a
szarmazékos mtiveletekre vonatkozé stratégidkat, az ott
alkalmazott technikdkat és a vonatkozd befektetési korla-
tokat.

A t6zsdén kiviili (OTC) szdrmazékos ligyletek tekintetében
tovabbi kovetelmények meghatdrozdsira van szikség a
tigyletben részt vevd masik fél és az eszkozok jogosultsa-
gardl, a likviditdsrol és a pozicid folyamatos értékelésérdl.
Ezeknek a kiegészit6 kovetelményeknek az a céljuk, hogy
olyan szint(i befektetsi védelmet biztositsanak, amely meg-
kozeliti a befektet6k védelmének azt a szintjét, amelyet
akkor élveznek, ha szabélyozott piacokon vdsdrolnak szar-
mazékos pénziigyi eszkozoket.

A szarmazékos tigyleteket semmilyen koriilmények kozott
sem lehet az ezen irdnyelvben megfogalmazott elvek és
szabalyok megkeriilésére felhasznalni. Az OTC szdrmazé-
kos iigyletekkel kapcsolatban kiegészit6 kockazat-
megosztdsi szabdlyokat kell alkalmazni az egy iizleti part-
nerrel vagy tizleti partnerek csoportjaval szemben villalt
kockdzatokra.

Az elssorban részvényekbe és[vagy hitelviszonyt megtes-
tesitS értékpapirokba befektetd kollektiv befektetési vallal-
kozdsok dltal alkalmazott bizonyos portf6lié-kezelési tech-
nikdk alapja a részvényindexek és/vagy kotvenymdexek
lekepezese Célszert engedélyezni az AEKBV szdmara a jol
ismert és elfogadott részvényindexek és[vagy kotvenymde-
xek leképezését. Ebb6l a célbol szitkség lehet a részvé-
nyekbe és/vagy kotvényekbe befektet6 AEKBV-re vonat-
kozé rugalmasabb  kockdzat-megosztdsi szabdlyok
bevezetésére.

Az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé kollektiv befektetési
véllalkozasokat csak a befektet8ktdl nyilvinosan bevont
pénzeszkozok kollektiv befektetésére lehet felhaszndlni
gy, hogy ennek soran érvényesitik az ezen irdnyelvben
megéllapitott ~ szabdlyokat. Az ezen irdnyelvben

(16)

(17)

(18)

meghatdrozott esetekben egy AEKBV csak akkor rendel-
kezhet lednyvéllalatokkal, amennyiben erre az illet§
AEKBV nevében bizonyos, ezen irdnyelvben ugyancsak
meghatdrozott tevékenységek hatékony végzéséhez van
szitkség. Gondoskodni kell az AEKBV hatékony feliigyele-
tér6l. Ezért egy AEKBV leanyvillalatanak alapitdsat harma-
dik orszdgban csak az ezen irdnyelvben meghatdrozott ese-
tekben, az itt rogzitett feltételekkel lehet engedélyezni. A
kizdrolag a befektetési jegy jogosultjainak érdekeit szolgdl6
tevékenység dltalanos kotelezettsége, és kiilondsen a
koltséghatékonysdg  fokozdsdnak  célja  semmilyen
koriilmények kozott sem tehet indokolttd olyan intézkedé-
seket egy AEKBV részérdl, amelyek akadilyozhatjdk a
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgokat a feliigyeleti funkciok
hatékony ellatdsaban.

Sziikség van a kollektiv befektetési vallalkozdsok szélesebb
kore altal forgalmazott befektetési jegyek szabad, hatdron
atnyulo értékesitésének biztositdsdra, fenntartva ugyanak-
kor a befektetSk védelmének egységes minimdlis szintjét.
Ennél fogva csak az egyeztetett szabvanyokat megallapitd
kotelezs kozosségi iranyelv lehet alkalmas ezeknek a célki-
tlizéseknek a megvalésitdsdra. Ez az irdnyelv csak a harmo-
nizacié feltétleniil szitkséges minimalis mértékét jelenti, és
nem mutat tdl azon, amire a Szerz6dés 5. cikkének har-
madik bekezdésével 6sszhangban megfogalmazott célkitd-
zések megvaldsitdsahoz sziikség van.

Az ezen irdnyelv végrehajtdsihoz szitkséges intézkedéseket
a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtdsi hatdskorok gyakorla-
sdra vonatkozd eljardsok meghatdrozdsarél szolo,
1999. janius 28-i 1999/468/EK tandcsi hatdrozattal (')
osszhangban kell elfogadni.

A Bizottsdg a javaslatok elfogaddsdt kovetSen megfelel§
idében mérlegelheti az egységes szerkezetbe foglalds el6-
terjesztését,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 85/611/EGK irdnyelv a kovetkezSképpen médosul:

1.

az 1. cikk (2) bekezdésének elsé francia bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

,— amelyek kizdrdlagos célja a befektet6ktSl nyilvanosan

bevont téke dtruhdzhat értékpapirokba ésfvagy a
19. cikk (1) bekezdésében emlitett egyéb likvid pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetése, és amelyek a kockdzat-
megosztas elvén miikodnek, és”;

az 1. cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,(8) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban »atruhdzhat6 értékpapi-
rok

— részvények és a részvényekkel egyenértékd egyéb érték-

papirok (vrészvényekq),

- kotvények és egyéb értékpapirrd alakitott kovetelések

(vhitelviszonyt megtestesit§ értékpapiroke),

HLL 184, 1999.7.17., 23. o.
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- barmely mds dtruhdzhat6 értékpapir, amely jegyzés vagy
csere Uitjan ezen atruhdzhat6 értékpapirok megszerzésére
jogosit,

kivéve a 21. cikkben emlitett technikdkat és eszkozoket.

(9) Ezen irdnyelvnek az alkalmazdsdban »pénzpiaci eszko-
z0k« a pénzpiacon dltaldban forgalmazott olyan eszkozok,

amelyek likvidek, és barmikor pontosan meghatdrozhatd
értékkel birnak.”;

a 19. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

,a) az ISD 1. cikkének (13) bekezdése értelmében szabalyo-
zott piacon elfogadott vagy forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszkozok, ésfvagy”;

a 19. cikk (1) bekezdésének b) és ¢) pontja az ,dtruhdzhaté
értékpapirok” szavak utdn az ,és pénzpiaci eszkozok” szo-
veggel egésziil ki;

a 19. cikk (1) bekezdésében:
- ab)-d) pont a végén az ,és|vagy” szavakkal egésziil ki,
— abekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,€) az AEKBV ezen irdnyelvnek megfelelsen engedélye-
zett befektetési jegyei és/vagy az 1. cikk (2) bekezdé-
sének elsé és mdsodik francia bekezdése értelmében
engedélyezett egyéb kollektiv befektetési véllalkoza-
sok befektetési jegyei, fiiggetleniil attdl, hogy egy
tagdllamban mikodnek-e vagy sem, feltéve hogy:

- az ilyen egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok
engedélyezésének alapjdul szolgdld jogszabalyok
el6irjak, hogy ezeknek a vallalkozdsoknak olyan
feligyelet hatdlya alatt kell dllniuk, amely az
AEKBV hatdskorrel rendelkezS hatésigainak
megitélése szerint egyenértékii a kozosségi jog-
szabalyokban megéllapitott feliigyelettel, és a
hatdsagok kozotti megfelel§ egyiittmtikodés biz-
tositott,

- az egyéb kollektiv befektetési villalkozdsok
befektetési jegyei tulajdonosainak védelme egyen-
értéki egy AEKBV befektete51 jegyei tulajdonosai
szdmdra biztositott védelemmel, és az eszkozok
elkiilonitett mdédon vald kezelésére, a hitelfelvé-
telre, a kolesonnydjtdsra, valamint az dtruhdzhat6
értékpapirok és pénzpiaci eszkozok fedezetlen
vésdrldsaira vonatkozé szabdlyok megegyeznek
ezen irdnyelv kovetelményeivel,

- az egyéb kollektiv befektetési vallalkozdsok tevé-
kenységérdl félévenként és évenként olyan besza-
moldk késziilnek, amelyek lehet6vé teszik az esz-
kozok és forrdsok, a bevétel és az elszdmoldsi
idgszakban végzett tevékenységek értékelését,

— az AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési vallal-
kozdsok eszkozeinek, amelyeknek megszerzését
tervezik, az ilyen vallalkozdsok alapszabalya vagy

f

=

1étesit okirata értelmében osszessegeben legfel-
jebb 10 %-dt lehet befektetni mas AEKBV és egyéb
kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési
jegyeibe; és[vagy

a hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy fel-
mondhat6, legfeljebb 12 hénapos lejératt betétek,
feltéve hogy a hitelintézet 1étesit§ okirat szerinti
székhelye egy tagallam teriiletén taldlhato, vagy —
amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tag-
allam teriiletén talalhaté —, feltéve hogy olyan pru-
dencidlis szabdlyok hatdlya ald tartoznak, amelyek az
AEKBV hataskorrel rendelkezd hatésdgainak megité-
lése szerint egyenértékiick a kozosségi jogszabalyok-
ban megallapitott elGirasokkal; és/vagy

az a), b) és ¢) pontban emlitett szabélyozott piacon
forgalmazott szarmazékos pénziigyi eszk6zok, bele-
értve az ezekkel egyenértékdi készpénz-elszdmoldsu
eszkozoket; és[vagy t6zsdén kivili szdrmazékos
pénziigyi eszkozok (OTC szdrmazékoke), feltéve

hogy:

— az ezen bekezdés hatdlya ald tartozd, az tigyletek
alapjaul szolgdld eszkozok olyan pénziigyi inde-
xek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk,
amelyekbe az AEKBV az alapszabdly vagy a léte-
sit6 okirat befektetési célkittizései értelmében
befektethet,

- az OTC szdrmazékos tgyletekben részt vevd
tizletfelek prudencilis feliigyelet hatdlya 4ll6 és
az AEKBV hatiskorrel rendelkezd hatésdgai dltal
engedélyezett kategéridk kozé tartozé intézmé-
nyek, valamint

— az OTC szdrmazékok megbizhat6 és ellendriz-
het6 napi értékelés hatdlya alatt dllnak és az
AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd iigy-
lettel barmikor tisztességes piaci értéken eladha-
tok, felszamolhatok vagy lezdrhatdk; és/vagy

az 1. cikk (9) bekezdésének hatalya ald tartoz, nem
egy szabalyozott piacon forgalmazott pénzpiaci esz-
kozok, amennyiben az ilyen eszk6zok kibocsatasa és
kibocsatdja onmagdban szabalyozott a befektetSk és
megtakaritdsok védelme érdekében, és feltéve hogy:

- ezeknek a pénzpiaci eszkozoknek a kibocsitdja
vagy garansa egy kozponti, regiondlis vagy helyi
hat6sdg, vagy egy tagdllam kozponti bankja, az
Eurépai Kozponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az
Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy nem tagdllam, vagy
egy szovetségi dllam esetében a szovetséget alkotd
tagok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is

tagja, vagy

- ezeket a pénzpiaci eszkozoket egy olyan vallalko-
zds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapir-
jat az a), b) vagy c) albekezdésben emlitett szaba-
lyozott piacokon forgalmazzdk, vagy
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— ezeknek a pénzpiaci eszkozoknek a kibocsdtdja
vagy garansa egy olyan személy, amely a kozos-
ségi jogszabalyokban megfogalmazott feltételek-
nek megfelel§ prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt
all, vagy egy olyan személy, amely a hatdskorrel
rendelkezd hatésdgok megitélése szerint legaldbb
a kozosségi jogszabalyokban megéllapitottal
egyenértékdi prudencidlis szabalyok hatdlya alatt
all és azoknak megfelel, vagy

— ezeket a pénzpiaci eszkozoket az AEKBV hatds-
korrel rendelkez$ hatdsdgai altal engedélyezett
kategéridkhoz tartozé egyéb testiiletek bocsatot-
tak ki, feltéve hogy az ilyen értékpapirokba tor-
ténd  Dbefektetésekre olyan befektet§-védelem
vonatkozik, amely egyenértékii az elsd, mdsodik
vagy harmadik francia bekezdésben meghataro-
zott védelemmel, és feltéve hogy a kibocsat6 egy
olyan tdrsasdg, amelynek a t6kéje és tartaléka leg-
alabb 10 milli6 EUR, és amely a 78/660/EGK
irdnyelvvel (') 6sszhangban bemutatja és kozzéte-
szi éves pénziigyi beszdmoldit, egy olyan jogi sze-
mély, amely egy olyan villalkozdscsoporton
beliil, amelynek egy vagy tobb tagja t6zsdére
bevezetett gazdasdgi tdrsasdg vagy intézmény,
kifejezetten a csoport finanszirozdsaval foglalko-
zik, vagy egy olyan jogi személy, amely egy banki
likviditdsi keretbdl részesiil§ értékpapirra alaki-
tott eszkozok finanszirozdsat végzi.

() A Szerz6dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja
alapjan meghatdrozott jogi formdji gazdasdgi térsa-
sdgok éves beszdmoldjardl szolo, 1978. jilius 25-i
78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv (HL L 222,
1978.8.14.,11. 0.). A legutébb az 1999/60/EK irdny-
elvvel (HL L 162., 1999.6.26., 65. 0.) mddositott
irdnyelv.”

a 19. cikk (2) bekezdésének a) pontja az ,dtruhdzhaté érték-
papirokba” utdn az ,és pénzpiaci eszkozokbe” szoveggel egé-
szl ki;

a 19. cikk (2) bekezdésének b) pontjdt és (3) bekezdését el kell
hagyni;

a 20. cikket el kell hagyni;

a 21. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,21. cikk

(1) Egy befektetésialap-kezel§ vagy befektetési tarsasagnak
olyan kockézatkezel§ eljarast kell alkalmaznia, amely barmi-
kor lehet6vé teszi a pozicidk kockdzatanak és a portfolio tel-
jes kockazatdhoz val6 hozzdjaruldsdnak nyomon kovetését
és mérését; az emlitett tdrsasdgnak alkalmaznia kell egy eljd-
rast az OTC szarmazékos eszk6zok értékének pontos és fuig-
getlen méréséhez. A tarsasdgnak rendszeresen, a hatdskorrel
rendelkez6  hatésagok dltal meghatdrozott részletes
szabdlyokkal 6sszhangban kozolnie kell a hatdskorrel rendel-
kez8 hatdsdgokkal a szdrmazékos eszkozok tipusait, a koc-
kdzatokat, a mennyiségi korldtokat és a kezelésében 1évs
minden egyes AEKBV vonatkozdsaban a szarmazékos eszko-
zokkel lebonyolitott iigyletekkel kapcsolatos kockazatok
becsléséhez kivdlasztott mddszereket.

10.

(2) A tagillamok engedélyezhetik az AEKBV szamara, hogy
a tagdllamok dltal megdllapitott feltételekkel és korldtok
kozott alkalmazza az atruhdzhaté értékpapirokra és pénzpi-
aci eszkozokre vonatkozd technikakat és eszkozoket, feltéve
hogy az ilyen technikdk és eszk6zok a portf6lié hatékony
kezelésének céljat szolgéljak. Amennyiben ezek a tevékeny-
ségek szdrmazékos eszkozok felhaszndldsat érintik, ezeknek
a feltételeknek és korlatoknak meg kell felelniiik az iranyelv-
ben megallapitott rendelkezéseknek.

Az ilyen tevékenységeknek semmilyen korilmények kozott
sem lehet olyan kovetkezménye, hogy az AEKBV eltér az
alapszabadlyban, létesit§ okiratban vagy tdjékoztatoban meg-
fogalmazott befektetési célkittizéseitdl.

(3) Egy AEKBV koteles biztositani, hogy a szarmazékos esz-
kozokre vonatkozd atfogd kockdzata nem haladja meg port-
folidjanak teljes nettd értékét.

A kockdzat szamitdsa soran figyelembe kell venni a tevékeny-
ségek alapjdul szolgalé eszkozok piaci értékét, az tigyletben
részt vevé mdsik fél kockdzatat, a jovében esedékes piaci
mozgdsokat és a poziciok felszamoldsara rendelkezésre allo
idét. Ezt az aldbbi albekezdésekre is alkalmazni kell.

Egy AEKBV befektetési politikdjanak részeként és a 22. cikk
(5) bekezdésében megallapitott korldtokon beliil befektethet
pénziigyi szarmazékos eszk6zokbe, feltéve hogy az tigyletek
alapjaul szolgdld eszk6zok kockdzata Osszességében nem
haladja meg a 22. cikkben megallapitott befektetési korlato-
kat. A tagallamok engedélyezhetik, hogy amennyiben egy
AEKBV indexhez kotott pénziigyi szdrmazékos eszkozokbe
fektet, ezeket a befektetéseket a 22. cikkben megallapitott
korlatok érvényesitése sordn ne vegyék figyelembe.

Amennyiben egy dtruhdzhat6 értékpapir vagy pénzpiaci esz-
koz tartalmaz egy szdrmazékos eszkozt, utobbit figyelembe
kell venni e cikk kovetelményeinek érvényesitésénél.

(4) A tagallamok legkésébb 2004. februdr 13-dn megkiildik
a Bizottsignak a (3) bekezdésben emlitett kockdzatok, bele-
értve az OTC szdrmazékos tigyletekbdl ered6 masik féllel
szembeni kockdzatok kiszdmitdsdra alkalmazott moddsze-
rekre vonatkozd 6sszes informdciét és a szabalyozdsukban
bekovetkezett minden véltozast. A Bizottsdg tovabbitja eze-
ket az informéciokat a tobbi tagdllamnak. Az ilyen informad-
ciok az 54. cikk (4) bekezdésében megallapitott eljardsnak
megfelel6en a kapcsolattartd bizottsigban folytatott véle-
ménycsere targyat képezik.”;

a 22. cikk helyébe a kovetkezd széveg 1ép:
,22. cikk

(1) Egy AEKBV eszkozeinek legfeljebb 5 %-dt fektetheti be
ugyanazon kibocsaté dltal kibocsatott atruhdzhaté értékpa-
pirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe. Egy AEKBV eszkozeinek
legfeljebb 20 %-at fektetheti egyazon intézmény betéteibe.

Az AEKBV-nak egy OTC szarmazékos iigyletben a részt vev
mésik féllel szembeni kockdzata nem lehet nagyobb:

— az eszkozok 10 %-dndl, amennyiben az tigyletben részt
vevS masik fél egy, a 19. cikk (1) bekezdésének f) pont-
jaban emlitett hitelintézet, vagy

— az eszkozok 5 %-d4nal minden mds esetben.
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(2) A tagallamok legfeljebb 10 %-ra novelhetik az (1) bekez-
dés elsé mondatdban megillapitott 5 %-os korlatot. Ugyan-
akkor az dtruhdzhat értékpapirok és a pénzpiaci eszk6zok
osszértéke azokndl a kibocsitknal, amelyeknél az AEKBV
dltal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az
AEKBV eszkozeinek 5 %-t, nem haladja meg az AEKBV esz-
kozok értékének 40 %-at. A korldtozds nem vonatkozik a
prudencidlis feliigyelet hatalya alatt dll6 pénzintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve az ezekkel az intézetekkel lebo-
nyolitott OTC szdrmazékos tigyletekre.

Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyéni korlatoktdl fiigget-
leniil egy AEKBV esetében nem megengedett, hogy egyetlen
intézményben

— az éatruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszko-
zOkbe torténd befektetések,

- a betétek, és/vagy
— az OTC szdrmazékos tigyletekbdl eredd kockdzatok

osszevont egyiittes értéke meghaladja az AEKBV eszkozei
értékének 20 %-at.

(3) A tagallamok legfeljebb 35 %-ra novelhetik az (1) bekez-
dés els6 mondatdban megéllapitott 5 %-os korldtot abban az
esetben, ha az dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci esz-
kozok kibocsdtdja vagy garansa egy tagdllam, annak helyi
hatdsdgai, egy nem tagallam vagy olyan nemzetkozi kozjogi
szervek, amelyeknek egy vagy tobb tagéllam is tagja.

(4) A tagallamok legfeljebb 25 %-ra novelhetik az (1) bekez-
dés els6 mondatdban megdllapitott 5 %-os korlatot bizonyos
kotvények esetében, amennyiben ezeknek a kotvényeknek a
kibocsdtdja egy tagdllamban létesitd okirat szerinti szék-
hellyel rendelkezd és jogszabalyndl fogva a kotvénytulajdo-
nosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges dllami
feliigyelet hatalya alatt 4ll6 hitelintézet. Az ilyen kotvények
kibocsatdsabol befolyt oOsszegeket a jogszabdlyndl fogva
olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futam-
ideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd csédje ese-
tén els@ helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat
kifizetésére kell felhasznélni.

Amennyiben egy AEKBV eszkozeinek tobb mint 5 %-it az
els@ albekezdésben emlitett és egy kibocsatd altal kibocsatott
kotvényekbe fekteti, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke
nem haladhatja meg az AEKBV eszkozok értékének 80 %-dt.

A tagéllamok megkiildik a Bizottsdgnak a kotvények fent
emlitett kategéridinak jegyzékét, valamint azon engedélyezett
kibocsatok kategoridinak jegyzékét, amelyek az els§ albekez-
désben emlitett jogszabalyok és feliigyeleti megéllapoddsok
értelmében jogosultak a fent emlitett feltételeknek megfeleld
kotvények kibocsatdsdra. Ezekhez a jegyzékekhez mellékelni
kell egy feljegyzést, amely meghatdrozza a felkinalt biztosi-
tékok jellegét. A Bizottsdg haladéktalanul tovabbitja ezeket az
informdcidkat és az dltala szitkségesnek vélt észrevételeket a
tobbi tagallamnak, valamint nyilvdnossagra hozza ezeket az
informaciokat. Az ilyen kozlések az 53. cikk (4)

11.

bekezdésében megallapitott eljardsnak megfelelGen a kapcso-
lattarté bizottsdgban folytatott véleménycsere targyat képe-
zik.

(5) A (3) és (4) bekezdésben emlitett atruhdzhaté értékpapi-
rokat és pénzpiaci eszkozoket a (2) bekezdésben emlitett
40 %-os korlat alkalmazdsa céljabol nem kell figyelembe ven-
ni.

Az (1), (2), (3) és (4) bekezdésben eldirt korlatokat nem lehet
osszevonni, igy az ugyanazon kibocsdté altal kibocsdtott
atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, illetve
az ilyen villalkozdsndl elhelyezhets betétekbe és szarmazé-
kos eszkozokbe az (1), (2), (3) és (4) bekezdéssel 6sszhang-
ban torténd befektetések semmﬂyen korilmények kozott
nem haladhatjdk meg az AEKBV eszkozeinek 35 %-t.

Az olyan tarsasagok, amelyek a 83/349/EGK irdnyelvben (")
meghatdrozott 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdmolok
elkészitése szempontjdbol vagy az elfogadott nemzetkozi
szamviteli szabalyokkal 6sszhangban egy villalkozdscso-
porthoz tartoznak, az e cikkben emlitett korldtok szdmitdsa
céljabdl egy személynek mindsiilnek.

A tagédllamok egy 20 %-os korlat erejéig engedélyezhetnek
halmozott befektetést ugyanazon villalkozdscsoport atru-
hazhato értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkozeibe.

(") A Szerzédés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjin
az Osszevont (konszolidalt) beszdmoldérdl szdlo,
1983. junius 13-i 83/349/EGK hetedik tandcsi irdnyelv
(HL L 193., 1983.7.18., 1. 0.). A legutobb az 1994. évi
csatlakozdsi okmdnnyal médositott irdnyelv.”;

az irdnyelv a kovetkezd cikkel egésziil ki:
,22a. cikk

(1) A 25. cikkben megallapitott korldtok sérelme nélkiil a
tagdllamok legfeljebb 20 %-ra megemelhetik a 22. cikkben
megdllapitott korlatokat az egyazon kibocsaté éltal kibocsa-
tott részvényekbe és[vagy kotvényekbe torténd befektetések
esetében, amennyiben az alapszabdly vagy a létesitS okirat
értelmében az  AEKBV  befektetési politikdjanak célja
bizonyos, a hatdskorrel rendelkezd hatésagok dltal elfogadott
részvény- vagy kotvényindex Osszetételének leképezése, az
alabbi elvek alapjan:

— az index osszetétele kell§ mértékben diverzifikalt,

- azindex megfelel viszonyitdsi eszkozt jelent azon a pia-
con, amelyre vonatkozik, és

- azt megfeleld médon kozzéteszik.

(2) A tagéllamok legfeljebb 35 %-ra n6velhetik az (1) bekez-
désben megdllapitott korldtot, amennyiben ezt rendkiviili
piaci viszonyok indokoljdk, kiilonosen olyan szabalyozott
piacokon, ahol egyes dtruhdzhat6 értékpapirok vagy pénzpi-
aci eszkozok szerepe er6teljesen meghatdrozo. Ennek a meg-
emelt korldtnak a kihaszndldsa csak egy kibocsaté tekinteté-
ben engedélyezett.”;



13.

14.

papirokba” utdn az ,€s pénzpiaci eszkozokbe” szoveggel egé-
sziil ki;

a 24. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,24. cikk

(1) Egy AEKBV részesedést szerezhet az AEKBV és/vagy a
19. cikk (1) bekezdésének ) pontjdban emlitett egyéb kollek-
tiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeiben, feltéve
hogy eszkozeinek legfeliebb 10 %-dt fekteti egy bizonyos
AEKBV vagy mds kollektiv befektetési vallalkozas befektetési
jegyeibe. A tagdllamok legfeljebb 20 %-ra névelhetik ezt a
korlatot.

(2) Az egyéb kollektiv befektetési véllalkozdsok (nem
AEKBV) befektetési jegyeibe torténd befektetések dsszességé-
ben nem haladhatjik meg az AEKBV eszkozeinek 30 %-dt.

A tagdllamok engedélyezhetik, hogy az AEKBV és/vagy egyéb
kollektiv befektetési vdllalkozdsok befektetési jegyeinek meg-
szerzése soran az AEKBV a 22. cikkben megallapltott korla-
tok érvényesitéséhez ne vonja 6ssze az AEKBV és egyéb kol-
lektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeit.

(3) Amennyiben egy AEKBV egy mdsik AEKBV és|vagy
egyéb kollektiv befektetési vallalkozds befektetési jegyeibe
fektet be, és ezeket kozvetleniil vagy meghatalmazds alapjan
ugyanaz a befektetésialap-kezel6 tarsasdg, vagy hozzd kozos
irdnyitdson vagy ellenérzésen, illetve jelent8s kozvetlen vagy
kozvetett részesedésen keresztiil kapcsol6dd mdsik tarsasdg
kezeli, ez a befektetésialap-kezels térsaség vagy masik tdrsa-
sdg nem szdmithat fel semmilyen jegyzési vagy visszavasar-
lsi dijat azokért a befektetésekért, amelyeket az AEKBV egy
misik AEKBV ésvagy kollektiv befektetési vllalkozds befek-
tetési jegyeibe eszkozol.

Egy AEKBV, amely eszkozeinek jelentGs hdnyaddt mds
AEKBV és[vagy kollektiv befektetési véllalkozasok befektetési
jegyeibe fekteti, tdjékoztatoban koteles kozolni azoknak a
kezelési dfjaknak a legmagasabb sszegét, amelyet felszdmit-
hat maganak az AEKBV-nek, illetve annak a masik AEKBV-
nek és/vagy kollektiv befektetési vdllalkozdsnak, ahovd befek-
tetni kivan. Eves beszdmoloban koteles jelezni magdnak az
AEKBV-nek, illetve annak a mésik AEKBV nek ésfvagy kol-
lektiv befektetési vallalkozdsnak felszdmitott kezelési dijak
ardnyanak legnagyobb mértékét, amelybe befektet.”;

az irdnyelv a kovetkezd cikkel egésziil ki:
,24a. cikk

(1) A tdjékoztaténak meg kell jellnie, hogy a befektetési
eszkozok mely kategoridiba fektethet be egy adott AEKBV.
Kiilon emlitést kell tenni arrdl, engedélyezett-e a szarmazé-
kos pénziigyi eszkozok alkalmazdsa; ez esetben a tdjékozta-
tonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely jelzi, hogy
az ilyen tigyletek lebonyolitdsara fedezeti célbol vagy a befek-
tetési célkitlizések megvalésitdsa céljab6l van lehetdség;
ugyancsak jelezni kell a szdrmazékos pénziigyi eszkozok
alkalmazdsdnak lehetséges hatdsat a kockazati profil alakula-
sdra.

15.

16.

17.

18.

19.
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12. a 23. cikk (1) bekezdésében a szoveg az ,dtruhdzhatd érték- (2) Amennyiben egy AEKBV alapvetéen egy, a 19. cikkben

emlitett, nem az dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci
eszk6z0k kozé tartozo eszkoz-kategéridba fektet be, vagy az
AEKBV a 22a. cikkel osszhangban leképez egy bizonyos
részvény- vagy kotvényindexet, tdjékoztatdjanak és szitkség
esetén egyéb reklamkladvanyalnak tartalmaznia kell egy nyi-
latkozatot, amely kifejezetten felhivja a figyelmet az AEKBV
befektetési politikdjara.

(3) Amennyiben egy AEKBV nett6 eszkozértéke a portfolio
osszetételénél vagy a portfolio alkalmazhaté kezelési techni-
kéindl fogva erdteljesen ingadozik, tdjékoztatdjanak és szik-
ség esetén egyéb reklimkiadvanyainak tartalmaznia kell egy
nyilatkozatot, amely klfejezetten felhivia a figyelmet az
AEKBV-nek erre a sajatossagara.

(4) A befektetésialap-kezel§ tdrsasdg egy befektetd kérésére
koteles dtadni az AEKBV kockdzatkezelésére vonatkozo
mennyiségi korldtokkal, a kivalasztott modszerekkel és az
eszkozkategoridk kockdzatainak és hozamainak legutobbi
alakuldsdval kapcsolatos informaciokat.”;

a 25. cikk (2) bekezdésében:

1. aharmadik francia bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

— egy AEKBV és|vagy egyéb kollektiv befektetési vallal-
kozds jegyeinek 25 %-at, 1asd az 1. cikk (2) bekezdé-
sének elsé és mdsodik francia bekezdését,”;

2. abekezdés a kovetkezd francia bekezdéssel egésziil ki:

,— egy kibocsdté intézmény pénzpiaci eszkozeinek
10 %-at,”;

a 25. cikk (2) bekezdésében a médsodik mondat helyébe a
kovetkez szoveg 1ép:

,A mdsodik, harmadik és negyedik francia bekezdésben
meghatdrozott mértékek figyelmen kiviil hagyhatok a meg-
szerzés idépontjdban, amennyiben a hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok bruttd Osszegét
vagy a kibocsdtandé értékpapirok nettd osszegét ebben az
idépontban nem lehet meghatarozni.”;

a 25. cikk (3) bekezdése a), b) és c) pontjdnak szovege az
yatruhdzhaté értékpapirok” utan az ,és pénzpiaci eszkozok”
szavakkal egésziil ki;

a 25. cikk (3) bekezdésének e) pontja helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

,€) egy befektetési tarsasdg vagy befektetési tarsasigok rész-
vényei olyan leanyvallalatok t6kéjében, amelyek a leany-
véllalatok letelepedése szerinti orszdgban csak és kizdrd-
lag a befektetési tirsasdg vagy tdrsasigok szdmadra, a
befektetési jegy jogosultjai megbizdsa alapjan, ezek nevé-
ben végzendd befektetési jegy visszavasarlasokkal kap-
csolatban folytatnak befektetésialap-kezeldi, tandcsadoi
vagy marketing tevékenységet.”;

a 26. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
(1) Az AEKBV az eszkozeinek részét képezé atruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkozokhoz rendelt jegy-
zési jogok gyakorldsa sordn nem koteles eleget tenni az e sza-
kaszban megallapitott korldtoknak.
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20.

21.

22.

A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett a tagdlla-
mok engedélyezhetik a kozelmultban engedélyezett AEKBV
szdmdra az engedély kidllitdsat kovetS hat hénapig a 22.,
22a., 23. és 24. cikk rendelkezéseitdl valo eltérést.”;

a 41. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az (1) bekezdés nem akaddlyozza ezeket a véllalkoza-
sokat a 19. cikk (1) bekezdésének e), g) és h) pontjaban emli-
tett és maradéktalanul ki nem fizetett dtruhazhaté értékpapi-
rok, pénzpiaci eszkozok és egyéb pénziigyi eszkozok
vasdrldsaban.”;

a 42. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,42. cikk

Sem:

— egy befektetési tarsasdg, sem

- egy befektetésialap-kezel§ tdrsasdg vagy egy befektetési
alap nevében eljdré letétkezel§

nem végezhet fedezetlen vésarldsokat a 19. cikk (1) bekez-
dése e), g) és h) pontjaban emlitett dtruhdzhaté értékpapi-
rokbdl, pénzpiaci eszkozokbdl és egyéb pénziigyi eszkozok-
bél.

az 53. cikk utdn az irdnyelv a kovetkezd cikkel egésziil ki:
,53a. cikk

(1) A kapcsolattarté bizottsdg az 53. cikk (1) bekezdésében
emlitett feladatokon tdl az 1999/468/EK hatdrozat (')
5. cikke értelmében vett szabdlyozé bizottsdgként is miikod-
het, hogy segitséget nydjtson a Bizottsdgnak az ezen irdny-
elvben sziikséges technikai modositdsok el6készitésében a
kovetkezd teriileteken:

- afogalommeghatdrozdsok pontositdsa ezen irdnyelvnek
a Kozosség egész teriiletén torténd egységes alkalmazdsa
érdekében,

- a terminoldgia egységesitése és a fogalommegha-
tarozdsok kialakitisa az AEKBV és az ezekhez kapcso-
16d6 kérdések vonatkozdsaban megalkotott tovabbi jog-
szabdlyokkal 0sszhangban.

(2) Amikor hivatkozds torténik erre a bekezdésre, akkor az
1999/468/EK hatdrozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni, tekin-
tettel annak 8. cikke rendelkezéseire.

Az 1999/468/[EK hatarozat 5. cikkének (6) bekezdésében el6-
irt id6szak hiarom hénap.

(3) A bizottsag elfogadja sajdt eljrdsi szabalyait.

() HLL 184., 1999.7.17., 23. 0.”

2. cikk

(1) A Bizottsdg legkésébb 2005. februdr 13-dn jelentést kiild az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a médositott 85/611/EGK
irdnyelv alkalmazdsardl, valamint az esetleges modositdsokra
vonatkozé javaslatokrol. A jelentésnek kiilonosen:

a) elemeznie kell az AEKBV tekintetében az egységes piac elmé-
lyitésének és bévitésének lehet8ségeit, killonos tekintettel az
AEKBV hatarokon 4tnyiilé forgalmazasara (beleértve a harma-
dik személyek tulajdondban lev§ alapokat), a befektetésialap-
kezel§ tarsasdgok kiilfoldi mtikodési engedélyének alkalmaza-
sdra, az egyszersitett tdjékoztatéra mint informdciés és
marketing eszkoz mikodésére, a kiegészitS tevékenységek
korének feliilvizsgélatira és a feliigyeleti hatésdgok fokozott
egylittmtikodésének lehetdségére, tekintettel az irdnyelv egy-
séges értelmezésére és alkalmazdsdra;

b) feliil kell vizsgdlnia az irdnyelv hatélyat abban a tekintetben,
hogy az hogyan érinti a kiilonb6z6 termékcesoportokat (pl.
intézményi alapok, ingatlanbefektetési alapok, ,master-feeder”
alapok és ,hedge” alapok); a tanulmanynak tobbek kozott ki
kell terjednie az ilyen alapok piacdnak nagysdgdra, a tagalla-
mokban m(ikodd hasonlé alapok szabilyozdsdra, valamint
tartalmaznia kell az alapok kozotti tovdbbi harmonizacié
sziikségességének értékelését;

) értékelnie kell az alapok szervezését, beleértve az atruhazdsi
szabalyokat és modszereket, és a befektetésialap-kezel§ és a
letétkezeld kapcsolatat;

d) feliil kell vizsgalnia az AEKBV befektetési szabalyokat, példaul
a szarmazékos tigyletekre és egyéb befektetésekre vonatkozo,
az értékpapirokkal kapcsolatos befektetési technikak alkalma-
zdsat, az index alapok szabdlyozdst, a pénzpiaci eszkozok,
betétek szabalyozasat, a ,fund of fund” befektetések szabélyo-
z4sét, valamint a kiilonbozd befektetési korlatokat;

e) elemeznie kell a befektetésialap-kezel§ tarsasigok és az ,0n-
magukat kezelS” befektetési tarsasdgok kozotti versenyhelyze-
tet.

Jelentésének elkészitése sordn a Bizottsdg a lehet§ legszélesebb
korben konzultal a kiilonb6zg érintett ipardgakkal és fogyasztoi
csoportokkal, valamint feliigyeleti szervekkel.

(2) A tagallamok az irdnyelv hatdlybalépésének id6pontjatél leg-
feljebb 60 hoénapos dtmeneti id6t biztosithatnak az irdnyelv
hatélybalépésekor mar létez6 AEKBV-k szdmdra ahhoz, hogy
megfeleljenek az Gj nemzeti jogszabalyoknak.

3. cikk

A tagdllamok legkésébb 2003. augusztus 13-ig elfogadjdk azokat
a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek.
Errdl haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsagot.

Ezeket az intézkedéseket legkésébb 2004. februdr 13-tdl
alkalmazzdk.
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Amikor a tagéllamok elfogadjak ezeket az intézkedéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell f(izni. A hivatkozas
modjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

4. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetésének napjan 1ép hatélyba.

5. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2002. janudr 21-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl

az elnok az elnok

p. COX M. ARIAS CANETE



