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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2033
RENDELETE

(2019. november 27.)

a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrol,
valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

ELSO RESZ
ALTALANOS RENDELKEZESEK

L. Ccim

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly

(1) Ez a rendelet a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett és
feliigyelt, valamint a prudencialis kovetelményeknek valé megfelelés
tekintetében az (EU) 2019/2034 iranyelv alapjan feliigyelt befektetési
vallalkozasokra alkalmazando egységes prudencialis kdvetelményeket
allapit meg a kovetkez6k vonatkozasaban:

a) a befektetési vallalkozast érintd kockazat, az tigyfelet érinté kockazat
és a piacot érintdé kockazat szamszerisithetd, egységes és standardi-
zalt elemeihez kapcsolddo szavatoldtdke-kovetelmények;

b) a koncentracios kockézatot korlatozd kdvetelmények;

c) a likviditasi kockazat szamszerlisithetd, egységes és standardizalt
elemeihez kapcsolodd likviditasi kdvetelmények;

d) az a), a b) és a c) pontra vonatkozé adatszolgaltatasi kovetelmények;

e) nyilvanossagra hozatali kovetelmények.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 2014/65/EU iranyelv alapjan enge-
délyezett és feliigyelt befektetési vallalkozasnak, amennyiben a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban
emlitett barmely tevékenységet végzi, az 575/2013/EU rendeletben
foglalt eldirasokat kell alkalmaznia, amennyiben a véllalkozds nem
arut6zsdei kereskedd, kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv befektetési
vallalkozas vagy biztositd, és barmelyik alabbi feltétel tejesiil:

a) a befektetési véllalkozas konszolidalt eszkozeinek a megel6zd 12
honap atlagaban szamitott Osszértéke legalabb 15 milliard EUR,
bele nem szamitva az ezen albekezdésben emlitett barmely tevékeny-
séget végzd, az Union kivill székhellyel rendelkezd leanyvallalatok
egyedi eszkozeinek értékét;
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b) a befektetési vallalkozas konszolidalt eszkozeinek Osszértéke kisebb
mint 15 milliard EUR, és a befektetési vallalkozas olyan csoport
tagja, amely esetében a csoporthoz tartozé valamennyi véllalkozas
egyedi szinten 15 milliard EUR-nal kisebb Osszértékii eszkozokkel
rendelkezik, és a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak
3. és 6. pontjaban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett
vallalkozasok konszolidalt eszkozeinek Osszértéke pedig 15 milliard
EUR és az emlitett 0sszegek minden esetben a megel6zd 12 honap
atlagaban keriiltek kiszamitasra, bele nem szamitva az ezen albekez-
désben emlitett valamely tevékenységet végzd, az Unidn kiviil szék-
hellyel rendelkezd leanyvallalatok egyedi eszkdzeinek értékét; vagy

c) a befektetési vallalkozasrdl az illetékes hatdsag az (EU) 2019/2034
iranyelv 5. cikkével dsszhangban hatarozatot fogadott el.

Az e bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasokat a prudencialis
kovetelmények betartasa tekintetében — ideértve annak céljat is, hogy
meghatarozzak az Osszevont feliigyeletet ellatd hatosagot, amennyiben
az ilyen befektetési véllalkozas egy, az e rendelet 4. cikke (1) bekez-
désének 25. pontjaban meghatarozott befektetésivallalkozas-csoporthoz
tartozik — a 2013/36/EU iranyelv VII. és VIII. cime szerint kell
feliigyelni.

(3) A (2) bekezdésben biztositott eltérés nem alkalmazandd, ha egy
befektetési vallalkozas 12 egymast kovetd honap atlagdban szamitva
mar nem ¢éri el az emlitett bekezdésben meghatarozott egyik értékhatart
sem, vagy ha valamely illetékes hatdsag az (EU) 2019/2034iranyelv
5. cikkével 0sszhangban igy hataroz. A befektetési vallalkozas indoko-
latlan késedelem nélkiil tajékoztatja az illetékes hatdsagot, ha az emlitett
idoszak alatt atlépi valamelyik értékhatart.

(4) A (2) bekezdésben eldirt feltételeket teljesitd befektetési vallalko-
zasra tovabbra is vonatkoznak az 55. és az 59. cikkben foglalt kdvetel-
mények.

(5) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdosagok engedélyezhetik
a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett és feliigyelt olyan befek-
tetési vallalkozasnak, amely a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszénak 3. és 6. pontjdban emlitett barmely tevékenységet végzi,
hogy az 575/2013/EU rendeletben foglalt kovetelményeket alkalmazza,
amennyiben az Osszes alabbi feltétel teljesiil:

a) a befektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed ra egy hitelintézet,
pénziigyi holding tarsasidg vagy vegyes pénziigyi holding tarsasag
Osszevont alapu feliigyelete, az 575/2013/EU rendelet els6 része II.
cime 2. fejezetének rendelkezéseivel Gsszhangban;

b) a befektetési vallalkozas tajékoztatja az e rendelet szerinti illetékes
hatdsagot és adott esetben az dsszevont feliigyeletet ellato hatosagot;

¢) az illetékes hatésag meggy6z6dott arrdl, hogy az 575/2013/EU ren-
delet szerinti szavatolotéke-kovetelménynek egyedi alapon a befek-
tetési vallalkozasra, illetve adott esetben Osszevont alapon a
csoportra torténé alkalmazasa prudencialisan megfeleld, nem ered-
ményezi a befektetési vallalkozas e rendelet szerinti szavatolotdke-
kovetelményének a csokkenését, és célja nem a szabalyozasi arbit-
razs.
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Az illetékes hatosagok az e bekezdés elsé albekezdésének b) pontjaban
emlitett tajékoztatas kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil értesitik
a befektetési vallalkozast arrdl, hogy az elsé albekezdés alapjan enge-
délyezték  az  575/2013/EU  rendelet ¢és a  2014/65/EU
iranyelv alkalmazasat, és err6l tajékoztatjdk az EBH-t is. Az illetékes
hatosag teljes korli indokoldssal szolgdl, ha nem engedélyezi az
575/2013/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv alkalmazasat.

Az e bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasokat a prudencialis
kovetelmények betartdsa tekintetében — ideértve annak céljat is, hogy
meghatarozzak az Osszevont feliigyeletet ellatd hatosagot, amennyiben
az ilyen befektetési vallalkozas egy, az e rendelet 4. cikke (1) bekez-
désének 25. pontjaban meghatarozott befektetésivallalkozas-csoporthoz
tartozik — a 2013/36/EU iranyelv VII. és VIII. cime szerint kell
feliigyelni.

E bekezdés alkalmazasa soran az 575/2013/EU rendelet 7. cikke nem
alkalmazando.

2. cikk
Feliigyeleti hataskorok

Az e rendeletnek valdo megfelelés biztositasa céljabol az illetékes hato-
sagok az (EU) 2019/2034iranyelvben meghatarozott hataskorokkel
rendelkeznek, €s az abban meghatarozott eljarasokat kovetik.

3. cikk

Szigoribb  kovetelmények  befektetési  vallalkozasok  altali
alkalmazasa

Ez a rendelet nem zarja ki, hogy a befektetési vallalkozasok az e rende-
letben elbirtat meghaladd mérték{i szavatol6tokét, szavatoldtoke-
elemeket és likvid eszkdzoket tartsanak, és az el6irtnal szigortibb intéz-
kedéseket alkalmazzanak.

4. cikk

Fogalommeghatirozasok

(1)  E rendelet alkalmazasaban:

1. ,kiegészitd szolgaltatasokat nytjtdo vallalkozas”: olyan vallalkozas,
amelynek f6 tevékenysége ingatlantulajdonlas vagy -kezelés, adat-
kezelési szolgaltatdsok nyujtdsa vagy mas hasonld tevékenység,
amely egy vagy tobb befektetési vallalkozas f6 tevékenysége mellett
jarulékos tevékenységnek mindsiil;

2. ,vagyonkezel$ tarsasag”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 19. pontjdban meghatirozott vagyonkezel§ tarsasag;

3. ,kliringtag”: valamely tagallamban székhellyel rendelkez vallalko-
zas, amely megfelel a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (') 2. cikkének 14. pontjaban szereplé fogalommeghata-
rozasnak;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a

tézsdén kivilli szarmaztatott tigyletekrél, a kozponti szerz6dé felekrél és a
kereskedési adattarakr6l (HL L 201., 2012.7.27., 1. o0.).
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»

10.

11.

12.

13.

14.

,,ugyfel”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9. pont-
jaban meghatarozott {igyfél azzal a kivétellel, hogy e rendelet
negyedik részének alkalmazdsaban a befektetési vallalkozas barmely
partnere ,,ligyfélnek” mindsiil;

Harutézsdei  keresked6 és  kibocsatasiegység-keresked6”:  az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 150. pontjaban
meghatarozott arutézsdei keresked6 és kibocsatasiegység-kereskedd;

»Szarmaztatott aruligylet”: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének 30. pontjaban meghatarozott arualapi szarmaztatott
termékek;

»illetékes hatdsag”: az (EU) 2019/2034 iranyelv 3. cikke (1) bekez-
désének 5. pontjdban meghatarozott illetékes hatosag;

LHhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

»sajat szamlara torténd kereskedés”: a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 6. pontjaban meghatarozott sajat szamlara
torténd kereskedés;

»szarmaztatott termékek”: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének 29. pontjadban meghatarozott szarmaztatott termékek;

»osszevont helyzet”: az a helyzet, amikor e rendelet kdvetelményeit
a 7. cikkel &sszhangban olyan modon alkalmazzak egy EU-szintii
befektetési vallalkozés anyavallalatra, EU-szint(i befektetési holding
tarsasag anyavallalatra vagy EU-szinti vegyes pénziigyi holding
tarsasag anyavallalatra, mintha az érintett vallalat a befektetésival-
lalkozas-csoporthoz tartozd Osszes befektetési vallalkozassal, pénz-
tigyi vallalkozassal, kiegészité szolgaltatasokat nyujtd vallalkozassal
és figgo tigynokkel egyiitt egyetlen befektetési vallalkozast alkotna;
e fogalommeghatarozas alkalmazasaban a ,,befektetési vallalkozas”,
a ,pénziigyi vallalkozas”, a ,kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtd
vallalkozas” ¢és a ,fiiggd ligynok” megnevezések a harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd olyan vallalkozasokra is alkalma-
zandok, amelyek, ha az Unidban rendelkeznének székhellyel,
megfelelnének e megnevezések fogalommeghatarozasanak;

»0sszevont alapon”: Osszevont helyzet alapjan;

»megbizasok végrehajtasa az iigyfelek nevében™ a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 5. pontjaban meghatarozott
megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében;

»pénziigyi véllalkozas™: olyan, hitelintézettdl vagy befektetési
vallalkozastol és tisztan ipari holding tarsasagtol eltérd vallalkozas,
amelynek f6 tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése vagy
a 2013/36/EU iranyelv I. mellékletének 2—12. és 15. pontjaban
felsorolt tevékenységek koziil egy vagy tobb folytatasa, ideértve a
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pénziigyi holding tarsasagokat, a vegyes pénziigyi holding tarsasa-
gokat, a befektetési holding tarsasagokat, az (EU) 2015/2366
europai parlamenti és tanacsi iranyelv (?) szerinti pénzforgalmi
intézményeket ¢és a vagyonkezel$ tarsasdgokat; nem tartoznak
azonban ide a biztositéi holding tarsasagok és a 2009/138/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelv (°) 212. cikke (1) bekezdé-
sének g) pontjaban meghatarozott vegyes tevékenységili biztositoi
holding tarsasagok;

15. ,,pénziigyi eszkdzok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 15. pontja szerinti pénziigyi eszkoz;

16. ,,pénziigyi holding tarsasag™: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 20. pontjaban meghatarozott pénziigyi holding tarsa-
sag;

17. ,pénziigyi agazatbeli szervezet”: az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 27. pontjdban meghatdrozott pénziigyi
agazatbeli szervezet;

18. ,,indul6téke™: az (EU) 2019/2034 iranyelv 3. cikke (1) bekezdé-
sének 18. pontjaban meghatarozott indulotoke;

19. ,kapcsolatban allo tigyfelek csoportja” az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 39. pontjdban meghatarozott kapcsolatban
allo igyfelek csoportja;

20. ,befektetési tanacsadas”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 4. pontjadban meghatarozott befektetési tanacsadas;

21. ,,allandd befektetési tanacsadas”: rendszeres befektetési tanacsadas,
valamint egy pénziigyi eszkdzokbol allo ligyfélportfolioé folyamatos
vagy rendszeres értékelése, nyomon kdvetése vagy feliilvizsgalata,
beleértve a szerzédéses megallapodas alapjan az ligyfél altal végre-
hajtott befektetéseket is;

22. ,befektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 1. pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

23. ,befektetési holding tarsasag”: olyan pénziigyi vallalkozas,
amelynek leanyvallalatai kizarélag vagy nagy részben befektetési
véllalkozasok vagy pénziigyi vallalkozdsok, és a leanyvallalatok
koziil legalabb egy befektetési vallalkozas, és amely nem mindsiil
az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjaban
meghatarozott pénziigyi holding tarsasagnak;

24. ,befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™ a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban meghatarozott
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek;

(®>) Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015.

november 25.) a belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK,
a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet modo-
sitasar6l, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél
(HL L 337, 2015.12.23., 35. o.).

(®) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009. november
25.) a biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol (Szolvencia IT) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).
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25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

Q)

,befektetésivallalkozas-csoport”:  vallalkozasok olyan csoportja,
amely vagy egy anyavallalatbol és leanyvallalataibol vagy olyan
vallalkozasokbol all, amelyek megfelelnek a 2013/34/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv (*) 22. cikkében meghatarozott felté-
teleknek, és koziiliik legalabb egy befektetési vallalkozas, és a
csoportban nincs hitelintézet;

,»K-faktorok™: a harmadik rész II. cimében meghatarozott szavato-
l6toke-kovetelmények azon kockazatok vonatkozasaban, amelyeket
a befektetési vallalkozas az ligyfelekre, a piacokra és magara nézve
jelent;

kezelt eszk6zok” vagy ,,AUM”: azon eszkozok értéke, amelyeket
egy befektetési vallalkozas az iigyfelei szamara kezel mind disz-
krecionalis portfoliokezelés keretében, mind allando befektetési
tanacsadasnak mindsiilé nem diszkrecionalis megallapodasok alap-
jan;

Htartott tigyfélpénz” vagy ,,CMH™: a befektetési vallalkozas altal
tartott igyfélpénz Osszege, figyelembe véve az eszk6zok elkiiloni-
tésére vonatkozd jogi eldirasokat és fliggetleniil a befektetési vallal-
kozas altal tartott ligyfélpénzre alkalmazandd nemzeti szamviteli
szabalyozastol;

,,0rzott és kezelt eszk6zok™ vagy ,,ASA”: a befektetési vallalkozas
altal az lgyfelei szdmara Orzott és kezelt eszkozok, fiiggetleniil
attol, hogy az eszkozok megjelennek-e a befektetési vallalkozas
sajat mérlegében, vagy harmadik fél szamlain talalhatoak-e;

kezelt iigyfélmegbizasok™ vagy ,,COH”: a befektetési vallalkozas
altal az tigyfelei szamara kezelt megbizasok értéke, mégpedig az
ligyfélmegbizasok atvétele €s tovabbitasa, valamint az tigyfelek
nevében a megbizasok végrehajtisa révén;

,koncentracios kockazat” vagy ,,CON”: a befektetési vallalkozas
kereskedési konyvében megjelend, egy iigyféllel vagy kapcsolatban
allo tgyfelek csoportjaval szemben fennalld, a 37. cikk (1) bekez-
désében meghatarozott értékhatarokat meghalado kitettség;

,befizetett kliringletét” vagy ,,CMG”: a kliringtag vagy az elfoga-
dott kozponti szerz6dd fél altal megkovetelt letétek teljes Gsszege,
amennyiben egy befektetési vallalkozds sajatszamlas ligyleteinek
végrehajtasa és kiegyenlitése egy kliringtag vagy egy elfogadott
kozponti szerz6dd fél feleldssége mellett torténik;

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a

meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l és a kapcsolodd beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivill helyezésér6l
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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33. ,napi kereskedési forgalom” vagy ,,.DTF”: a befektetési vallalkozas
altal sajat szamlara végzett kereskedés vagy a megbizasoknak a
sajat nevében, de az lgyfelek javara torténd végrehajtasa soran
kotott tigyletek napi értéke, kivéve azon megbizasok értékét,
amelyeket a befektetési vallalkozas altal az iigyfelei szamara, az
igyfélmegbizasok atvétele és tovabbitasa, valamint az tigyfelek
nevében a megbizasok végrehajtasa révén kezel, és amelyet a kezelt
igyfélmegbizasok értékének megallapitasakor mar figyelembe
vettek;

34. ,nettd pozicidkockazat” vagy ,,NPR™: a befektetési vallalkozas
kereskedési konyvében rogzitett tigyletek értéke;

35. ,,a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata” vagy ,,TCD”:
a Dbefektetési vallalkozas kereskedési konyvében szerepld, a
25. cikkben emlitett, a partner nemteljesitésének kockazatat megala-
poz6 instrumentumokban és ligyletekben megjelend kitettségek;

36. ,aktudlis piaci érték” vagy ,,CMV™: a 31. cikknek megfeleléen
nettositott tigylet- és értékpapiroldalakbol allo portfolio nettd piaci
értéke, amennyiben a CMV kiszamitasahoz mind pozitiv, mind
negativ piaci értékeket hasznalnak;

37. ,hosszii kiegyenlitési ideji tgylet”: az 575/2013/EU rendelet
272. cikkének 2. pontjaban meghatarozott hosszii kiegyenlitési
idejt tgylet;

38. ,.értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel”: az (EU) 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (°) 3. cikkének 10. pontjaban
meghatarozott értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

39. ,,vezetd testlilet”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
36. pontjaban meghatarozott vezetd testiilet;

40. ,,vegyes pénziigyi holding tarsasag”: a 2002/87/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi iranyelv (°) 2. cikkének 15. pontjaban meghata-
rozott vegyes pénziigyi holding tarsasag;

41. ,mérlegen kiviili tétel”: barmely, az 575/2013/EU rendelet I.
mellékletében emlitett tétel,

42. ,anyavallalat”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 9. pontja és 22.
cikke értelmében vett anyavallalat;

(°) Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az tjrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,
2015.12.23., 1. o.).

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002. december
16.) a pénziigyi konglomeratumhoz tartozé hitelintézetek, biztositointézetek
és befektetési vallalkozasok kiegészité feliigyeletérol, valamint a
73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49/EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK ¢és a
93/22/EGK tanacsi iranyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvek modositasarol (HL L 35., 2003.2.11., 1. o.).
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43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51

52.

53.

Q)

»részesedés”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
35. pontjadban meghatarozott részesedés;

Hhyereség”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
121. pontjaban meghatarozott nyereség;

»elfogadott kdzponti szerz6dd fél”: az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 88. pontjaban meghatarozott elfogadott
kozponti szerz6d6 fél,

»portfoliokezelés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 8. pontjaban meghatarozott portfoliokezelés;

,befolyasold részesedés”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 36. pontjaban meghatarozott befolyasold részesedés;

,~ertékpapir-finanszirozasi tligylet”: az (EU) 2015/2365 rendelet
3. cikkének 11. pontjaban meghatarozott értékpapir-finanszirozasi
gylet;

»elkiilonitett szamlak™: a 15. cikk (2) bekezdésében talalhato 1.
tablazat alkalmazasaban olyan szervezeteknél vezetett szamlak,
ahol a befektetési vallalkozas éaltal tartott ligyfélpénzt az (EU)
2017/593 felhatalmazason alapuld bizottsagi iranyelv (7) 4. cikkével
Osszhangban letétbe helyezik, amennyiben az alkalmazandd
tagallami jog elbirja, hogy a befektetési vallalkozas fizetésképtelen-
sége, szanalasa vagy vagyonfeliigyeld kirendelése esetén az ligyfél-
pénz nem hasznalhat6 fel a befektetési vallalkozassal szembeni mas
kovetelés kielégitésére, mint maganak az ligyfélnek a kovetelése;

Hrepotigylet”: az (EU) 2015/2365 rendelet 3. cikkének 9. pontjaban
meghatarozott repoiigylet;

»leanyvallalat”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 10. pontjaban
meghatarozott és 22. cikke értelmében vett leanyvallalat, ideértve a
végsO anyavallalat leanyvallalatanak barmely leanyvallalatat is;

,»figgd tigynok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
29. pontjaban meghatarozott fliggd ligyndk;

,,bruttd 0sszbevétel”: a befektetési vallalkozas éves mikodési bevé-
tele, a befektetési vallalkozas engedélyezett befektetési szolgaltata-
saival és tevékenységeivel Osszefliggésben, beleértve a kapott kama-
tokbdl, részvényekbdl és egyéb, fix vagy valtozd hozamu értékpa-
pirokbdl, jutalékokbol és dijakbol szarmazd bevételeket, a befekte-
tési vallalkozas altal az eszkozok kereskedése, a valds értéken
tartott eszk6zok vagy fedezeti tevékenység révén elért nyereséget
vagy viselt veszteséget, de kizarva minden olyan bevételt, amely
nem kapcsolodik a teljesitett befektetési szolgaltatisokhoz és a
végzett tevékenységekhez;

A Bizottsag (EU) 2017/593 felhatalmazason alapuld iranyelve (2016. aprilis

7.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az tigyfelek pénz-
tigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek védelme, a termékiranyitasi kotelezett-
ségek, valamint a dijak, jutalékok vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatasok
nyUjtasara vagy atvételére alkalmazando szabalyok tekintetében torténd kiegé-
szitésérol (HL L 87., 2017.3.31., 500. o.).
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54. ,kereskedési konyv”: egy befektetési vallalkozas altal kereskedési
szandékkal — vagy kereskedési szandékkal tartott poziciok fedezé-
sére — tartott pénziigyi eszkozokbol és arukbol allo dsszes pozicid;

55. ,kereskedési szandékkal tartott poziciok™: a kovetkezok:

a) sajat szamlas poziciok, valamint az igyfélmegbizas teljesitésébodl
és az arjegyzésbodl szdrmazd poziciok;

b) rovid tavu Gjraértékesitésre szant poziciok;

c) a vételi és eladasi arak kozotti tényleges vagy varhato rovid tava
arkiilonbozetbdl vagy az egyéb ar- vagy kamatlabvaltozasokbol
szarmazo haszon céljabol tartott poziciok;

56. ,EU-szintli  befektetési  vallalkozas anyavallalat”:  valamely
tagallamban 1évé olyan befektetési vallalkozas, amely része egy
befektetésivallalkozas-csoportnak, és amelynek befektetési vallal-
kozas vagy pénziigyi vallalkozas leanyvallalata van, illetve része-
sedése van ilyen befektetési vallalkozasban vagy pénziigyi véllalko-
zasban, és Onmaga nem leanyvallalata mas, valamely tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozasnak vagy valamely tagallamban
létrehozott befektetési holding tarsasdgnak vagy vegyes pénziigyi
holding tarsasagnak;

57. ,EU-szintli befektetési holding tarsasdg anyavallalat”: valamely
tagallamban levé olyan befektetési holding tarsasdg, amely része
egy befektetésivallalkozas-csoportnak, és amely nem leanyvallalata
egy valamely tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozasnak,
illetve mas, valamely tagallamban létrehozott befektetési holding
tarsasagnak;

58. ,,EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat”: befek-
tetésivallalkozas-csoport olyan anyavallalata, amely a 2002/87/EK
iranyelv 2. cikkének 15. pontjaban meghatarozott vegyes pénziigyi
holding tarsasag.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 56. cikknek
megfelelden felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon el e rende-
letnek az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatirozasok pontositasa
révén torténd kiegészitése céljabol:

a) e rendelet egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében;

b) e rendelet alkalmazdsa soran a pénziigyi piacokon bekdvetkezett
fejlemények figyelembevétele érdekében.
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1. CiM
A KOVETELMENYEK ALKALMAZASANAK SZINTJE

1. FEJEZET

A kovetelmények alkalmazasa egyedi alapon

5. cikk

Altalanos elv

A befektetési vallalkozasoknak egyedi alapon teljesiteniiik kell a maso-
dik—hetedik részben meghatarozott kovetelményeket.

6. cikk
Mentességek

(1) Az illetékes hatosagok mentesithetik a befektetési vallalkozast az
5. cikk alkalmazasa al6l a masodik, a harmadik, a negyedik, a hatodik
¢és a hetedik rész vonatkozasaban, amennyiben az Osszes alabbi feltétel
teljesiil:

a) a befektetési vallalkozas megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében
meghatérozott, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllal-
kozas mindsités megszerzés¢hez sziikséges feltételeknek;

b) az alabbi feltételek egyike teljesiil:

i. a befektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed ra egy hitelinté-
zet, pénziigyi holding tarsasag vagy vegyes pénziigyi holding
tarsasag Osszevont alapu feliigyelete, az 575/2013/EU rendelet
elsd része II. cime 2. fejezetének rendelkezéseivel Osszhangban;

ii. a befektetési vallalkozas leanyvallalat, és a 7. cikkel sszhangban
Osszevont alapon feliigyelt befektetésivallalkozas-csoporthoz
tartozik;

c) a befektetési vallalkozast és anyavallalatit egyardnt ugyanaz a
tagallam engedélyezi és feliigyeli,

d) az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban
az Osszevont alapu feliigyeletet ellatd illetékes hatdsagok egyetér-
tenek a mentesitéssel;

e) a szavatolotokét megfelelden osztottdk meg az anyavallalat és a
befektetési vallalkozas kozott, tovabba a kovetkezo feltételek mind-
egyike teljesiil:

i. az anyavallalat altali azonnali t6ketranszfernek vagy a kotelezett-
ségek visszafizetésének nincs és nem is varhato jelentds gyakor-
lati vagy jogi akadalya;



02019R2033 — HU — 05.12.2019 — 000.003 — 12

ii. az illetékes hatosag eldzetes jovahagyasaval az anyavallalat kije-
lenti, hogy garanciat vallal a befektetési vallalkozas altal vallalt
kotelezettségekre vagy a befektetési vallalkozassal kapcsolatos
kockazatok elhanyagolhatdk;

iii. az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellenérzési elja-
rasai kiterjednek a befektetési vallalkozésra; és

iv. az anyavallalat a befektetési vallalkozas részvényeihez kapcso-
16d6 szavazati jogok tobb mint 50 %-aval rendelkezik vagy joga
van a befektetési vallalkozas vezetd testiileti tagjai tobbségének
kinevezésére vagy hivatalbdl vald eltavolitasara.

(2) Az illetékes hatosagok mentesithetik a befektetési vallalkozast az
5. cikk alkalmazasa aldl a hatodik rész vonatkozasdban, amennyiben az
Osszes alabbi feltétel teljesiil:

a) a befektetési vallalkozas megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében
meghatdrozott, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllal-
kozas mindsités megszerzés¢hez sziikséges feltételeknek;

b) a befektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed ra egy biztositd
vagy viszontbiztosité Osszevont alapu feliigyelete, a 2009/138/EK
iranyelv 228. cikkével 0sszhangban;

c) a befektetési vallalkozast és anyavallalatait egyarant ugyanaz a
tagallam engedélyezi és feliigyeli;

d) a 2009/138/EK iranyelvvel 6sszhangban az dsszevont alapu feliigye-
letet ellato illetékes hatosagok egyetértenek a mentesitéssel,

e) a szavatolotokét megfelelden osztottdk meg az anyavallalat és a
befektetési vallalkozas kozott, tovabba a kovetkezd feltételek mind-
egyike teljesiil:

i. az anyavallalat altali azonnali t6ketranszfernek vagy a kotelezett-
ségek visszafizetésének nincs és nem is varhat6 jelentds gyakor-
lati vagy jogi akadalya;

ii. az illetékes hatosag elézetes jovahagyasaval az anyavallalat kije-
lenti, hogy garanciat vallal a befektetési vallalkozas altal véllalt
kotelezettségekre, vagy a befektetési vallalkozassal kapcsolatos
kockazatok elhanyagolhatok;

iii. az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellenérzési elja-
rasai kiterjednek a befektetési vallalkozasra; és

iv. az anyavallalat a befektetési vallalkozas részvényeihez kapcso-
16d6 szavazati jogok tobb mint 50 %-aval rendelkezik, vagy joga
van a befektetési vallalkozas vezetd testiileti tagjai tobbségének
kinevezésére vagy hivatalbol vald eltavolitasara.
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(3) Az illetékes hatdésagok mentesithetik a befektetési vallalkozast az
5. cikk alkalmazasa alol az 6todik rész vonatkozasaban, amennyiben az
Osszes alabbi feltétel teljesiil:

a) a befektetési vallalkozas az 575/2013/EU rendelet els6 része II.
cimének 2. fejezetével dsszhangban Osszevont alapu feliigyelet alatt
all, vagy olyan befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozik, amelyre e
rendelet 7. cikkének (3) bekezdése vonatkozik, de a 7. cikk (4)
bekezdésében eldirt mentesség nem alkalmazando;

b) az anyavallalat 6sszevont alapon mindenkor monitorozza és feliigyeli
a csoporton vagy alcsoporton beliili, a mentesités hatalya ala tartozo
Osszes intézmény és befektetési vallalkozas likviditasi pozicioit, és
mindegyik emlitett intézmény és befektetési vallalkozas esetében
biztositja a megfelelé szintll likviditast;

¢) az anyavallalat és a befektetési vallalkozas olyan, az illetékes hato-
sagok kovetelményeinek megfeleld szerzddéseket kotottek, amelyek
biztositjdk az anyavallalat és a befektetési vallalkozas kozott a
pénzeszkozok szabad mozgasat, hogy lehetdvé valjon szdmukra
egyedi kotelezettségeik és kozos kotelezettségeik teljesitése, amikor
azok esedékessé valnak;

d) a c) pontban emlitett szerzddések teljesitésének nincs és nem is
varhato jelentGs gyakorlati vagy jogi akadalya;

e) az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban
az Osszevont alapu feliigyeletet ellato illetékes hatdsagok egyetér-
tenek a mentesitéssel.

2. FEJEZET

Befektetésivallalkozdas-csoportok  prudencidlis  konszoliddacioja  és
mentességei

7. cikk

Prudencialis konszolidacio

(1) Az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-
szintli befektetési holding tarsasag anyavallalatoknak és az EU-szinti
vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak az dsszevont hely-
zetlik alapjan kell teljesiteniiik a masodik, a harmadik, a negyedik, a
hatodik és a hetedik részben eldirt kotelezettségeket. Az anyavallalatnak
és azon leanyvallalatainak, amelyek e rendelet hatdlya ala tartoznak,
megfeleld szervezeti felépitést és belsd ellendrzési mechanizmusokat
kell kialakitaniuk annak biztositdsara, hogy a konszolidacidhoz sziik-
séges adatokat megfelel6en kezeljék és tovabbitsak. Az anyavallalatnak
kiilondsen biztositania kell, hogy az e rendelet hatdlya ald nem tartozo
leanyvallalatok megfelelé konszolidacid biztositasat célzd intézkedése-
ket, eljarasokat és mechanizmusokat alkalmazzanak.

(2) Az e cikk (1) bekezdése alkalmazasaban, a masodik rész Gssze-
vont alapon torténd alkalmazasa esetén az 575/2013/EU rendelet
masodik részének II. cimében foglalt szabalyokat a befektetési vallalko-
zasokra is alkalmazni kell.
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Ebbdl a célbol az 575/2013/EU rendelet 84. cikkének (1) bekezdésében,
85. cikkének (1) bekezdésében és 87. cikkének (1) bekezdésében foglalt
rendelkezések alkalmazasakor kizarolag az 575/2013/EU rendelet 92.
cikke (1) bekezdésére utald hivatkozasokat kell figyelembe venni, és
kovetkezésképpen ugy kell tekinteni, hogy azok az e rendelet vonatkozo
rendelkezéseiben el6irt szavatolotoke-kovetelményekre utalnak.

(3) Az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-
szintli befektetési holding tarsasdg anyavallalatoknak és az EU-szintii
vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak az 0sszevont hely-
zetiik alapjan kell teljesiteniiik az 6tddik részben eldirt kotelezettségei-
ket.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdosagok a befektetésival-
lalkozas-csoport jellegének, nagysagrendjének és Osszetettségének figye-
lembevételével mentesithetik az anyavallalatot az emlitett bekezdésnek
valé megfelelés alol.

(5) Az EBH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia egyrészt a befektetésivallalkozas-csoport prudencialis
konszolidacioja hatalyanak és moddszereinek meghatarozasa céljabol,
kiilonds tekintettel az alland6 altalanos koltségekre, az 4llandd minimum
tékekovetelményre és a K-faktorra vonatkozé kovetelményeknek a
befektetésivallalkozas-csoport Gsszevont helyzete alapjan torténd kisza-
mitasara, masrészt a (2) bekezdés megfeleld végrehajtasahoz sziikséges
modszerek és részletek meghatarozasa céljabol.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benytjtania e szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa
révén.

8. cikk

Csoporttoketesz ¢

(1) A (7) cikktdl eltérve, az illetékes hatdésagok engedélyezhetik e
cikk alkalmazdsat, ha a csoport Osszetétele kellden egyszeriinek tekint-
hetd, feltéve, hogy a befektetésivallalkozas-csoport egésze nem képvisel
olyan jelentds iigyfél- vagy piaci kockazatokat, amelyek egyébként
Osszevont alapu feliigyeletet tennének sziikségessé. Az illetékes hatosa-
goknak tajékoztatniuk kell az EBH-t, ha e cikk alkalmazasat engedélye-
zik.

(2) E cikk alkalmazasaban:

a) ,,szavatolotoke-instrumentumok”™: az e rendelet 9. cikkében meghata-
rozott ,,szavatolotéke”, az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekez-
désének 1) pontjaban, 56. cikkének d) pontjaban és 66. cikkének d)
pontjaban emlitett levonasok alkalmazasa nélkiil;
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b) a ,befektetési vallalkozas”, a ,,pénziigyi vallalkozas”, a ,kiegészitd
szolgaltatasokat nyujté vallalkozas” és a ,,fliggd ligyndk” megneve-
zések a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd olyan véllalko-
zasokra is alkalmazandok, amelyek, ha az Unioban rendelkeznének
székhellyel, megfelelnének a 4. cikkben talalhatdo fogalommeghata-
rozasoknak.

(3) Az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-
szintli befektetési holding tarsasag anyavallalatoknak, az EU-szinti
vegyes pénziigyi holding tarsasagoknak és minden mads anyavallalatnak,
amelyek a befektetésivallalkozas-csoportban befektetési vallalkozasok,
pénziigyi vallalkozasok, kiegészitd szolgaltatasokat nytjt6 vallalkozasok
vagy fiiggd ligynokok, legalabb a kovetkezOk Osszegének fedezésére
elegend6 szavatolotOke-instrumentummal kell rendelkezniiik:

a) a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozd befektetési vallalkozasok-
ban, pénziigyi vallalkozasokban, kiegészitd szolgaltatasokat nytjtd
vallalkozasokban és fiiggd ligynokokben fennalld minden részesedé-
siik, alarendelt kovetelésiik és az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1)
bekezdésének 1) pontjaban, 56. cikkének d) pontjaban €s 66. cikkének
d) pontjaban emlitett instrumentumuk konyv szerinti teljes értékének
Osszege; €s

b) a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozo befektetési vallalkozasok,
pénziigyi vallalkozasok, kiegészité szolgaltatasokat nyajto vallalko-
zasok és fiiggd ligynokok felé fennallo fiiggd kotelezettségeik teljes
Osszege.

(4) Az illetékes hatésagok engedélyezhetik az EU-szintii befektetési
holding tarsasag anyavallalatnak, az EU-szintli vegyes pénziigyi holding
tarsasag anyavallalatnak és minden mas olyan anyavallalatnak, amely a
befektetésivallalkozas-csoportban  befektetési véllalkozas, pénziigyi
vallalkozas, kiegészitd szolgaltatasokat nyujtd vallalkozas vagy fliggd
iigyndk, hogy a (3) bekezdés alapjan szamitottnal kisebb Osszegii szava-
tolotokével rendelkezzen, amely azonban nem Ilehet alacsonyabb a
leanyvallalatainak mindsiilé befektetési vallalkozasok, pénziigyi vallal-
kozasok, kiegészitd szolgaltatasokat nyujtd vallalkozasok és fiiggd
ligynokok szamara egyedi alapon eldirt szavatolotéke-kovetelmények
és az emlitett szervezetek felé fennalld dsszes fiiggd kotelezettség Ossze-
génél.

E bekezdés alkalmazasaban az elsé albekezdésben emlitett és harmadik
orszagban talalhaté leanyvallalatok szavatolotdke-kovetelménye az érin-
tett illetékes hatosagok altal jovahagyott olyan névleges szavatolotoke-
kovetelmény, amely elegendd fedezetet biztosit az emlitett leanyvalla-
latok jelentette kockazatokkal szemben.

(5) Az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-
szintli befektetési holding tarsasdg anyavallalatoknak és az EU-szinti
vegyes pénziigyi holding tarsasidg anyavallalatoknak rendelkeznitik kell
a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartoz6 valamennyi befektetési
vallalkozas, befektetési holding tarsasag, vegyes pénziigyi holding tarsa-
sag, pénziigyi vallalkozas, kiegészitd szolgaltatasokat ny0jto vallalkozas
és fliggd ligyndk toke- és finanszirozasi forrasainak monitorozasat és
ellenérzését szolgald rendszerrel.
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MASODIK RESZ
SZAVATOLOTOKE

9. cikk

A szavatolotoke osszetétele

(1) A befektetési vallalkozasok szavatolotokéjének az elsddleges
alapvetd tokéjiikbol, a kiegészitd alapvetd tokéjikbdl és a jarulékos
tékéjiikbol kell allnia, és mindenkor teljesiilnie kell az Gsszes alabbi
feltételnek:

elsédleges alapvetd toke

= > 56 %,

a)

b) elsédleges alapvet toke + kiegészit6 alapvetd téke

0
> =>75%,

elsédleges alapvetd téke + kiegészit6 alapvetd téke + jarulékos téke

0
5 =100 %,

<)

ahol:

i. az elsddleges alapvetd tdke az 575/2013/EU rendelet mésodik része
1. cimének 2. fejezetével Gsszhangban, a kiegészitd alapvetd téke az
575/2013/EU rendelet masodik része I. cimének 3. fejezetével Gssz-
hangban, a jarulékos téke pedig az 575/2013/EU rendelet masodik
része 1. cimének 4. fejezetével 6sszhangban meghatarozott els6dleges
és kiegészitd alapvetd, illetve jarulékos toke; és

ii. a ,,D” meghatarozasa a 11. cikkben talalhato.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban
emlitett levondsokat teljeskorlien alkalmazni kell, az emlitett rendelet
39. és 48. cikkének alkalmazasa nélkiil;

b) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban
emlitett levonasokat teljeskortien alkalmazni kell, az emlitett rendelet
41. cikkének alkalmazasa nélkiil;

c) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban,
56. cikkének c) pontjaban és 66. cikkének c) pontjaban emlitett
levonésokat teljeskorfien alkalmazni kell, amennyiben nem a keres-
kedési konyvben nyilvantartott tokeinstrumentum-allomanyokra
vonatkoznak, az emlitett rendelet 46., 60. és 70. cikkében (el6irt
mechanizmusok) alkalmazasa nélkiil,

d) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének i) pontjaban
emlitett levonasokat teljeskortien alkalmazni kell, az emlitett rendelet
48. cikkének alkalmazasa nélkiil;

e) az alabbi rendelkezéseket nem kell alkalmazni a befektetési vallal-
kozasok szavatolotokéjének meghatarozasara:

i. az 575/2013/EU rendelet 49. cikke;
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ii. az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) pontja-
ban, 56. cikkének c) pontjaban, 66. cikkének c¢) pontjaban emli-
tett levonasok, valamint az emlitett rendelet 46., 60. ¢és
70. cikkében foglalt kapcsolodd rendelkezések, amennyiben az
emlitett levonasok a kereskedési konyvben nyilvantartott téke-
instrumentum-alloméanyokra vonatkoznak;

iii. az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (1) bekezdésének a) pont-
jaban emlitett veszteségviselést kivaltd esemény. A veszteségvi-
selést kivaltd eseményt a befektetési vallalkozasnak ehelyett az
(1) bekezdésben emlitett kiegészité alapvetd tdkeinstrumen-
tumhoz kapcsolodva kell meghataroznia;

iv. az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (4) bekezdésének a) pont-
jaban hivatkozott aggregalt osszeg. A leirandd vagy atvaltando
Osszeg az (1) bekezdésben hivatkozott kiegészité alapvetd téke-
instrumentum teljes dsszege.

(3) Az e rendelet szerinti szavatolotoke-kovetelmények meghataroza-
sakor a befektetési vallalkozasnak alkalmaznia kell az 575/2013/EU
rendelet masodik része I. cimének 6. fejezetében foglalt relevans rendel-
kezéseket. Az emlitett rendelkezések alkalmazasakor az 575/2013/EU
rendelet 77. és 78. cikke szerinti feliigyeleti engedély akkor tekintendd
megadottnak, ha az emlitett rendelet 78. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaban vagy 78. cikkének (4) bekezdésében foglalt egyik feltétel
teljesiil.

(4) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazasaban azon befektetési
vallalkozasoknak, amelyek nem jogi személyek vagy részvénytarsasa-
gok, vagy teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében
meghatérozott, a kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési véllal-
kozas mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, az illetékes hato-
sagok az EBH-val folytatott konzultaciét kovetden engedélyezhetik,
hogy tovabbi instrumentumokat vagy tokét mindsitsenek szavatolotoké-
nek, feltéve, hogy az emlitett instrumentumok vagy téke a 86/635/EGK
tanacsi iranyelv (8) 22. cikkének megfelelden kezelhet6k. Az EBH-nak
az egyes illetékes hatosagoktol szarmazo informacidk alapjan, az EEPH-
val ko6zOsen, Ossze kell allitania, fenn kell tartania és kozzé kell tennie
az instrumentumok ¢€s a téke minden olyan formajanak jegyzékét,
amelyek az egyes tagallamokban szavatolotékének tekinthetok. A jegy-
z€ket elsé alkalommal 2020. december 26-ig kell kdzzétenni.

(5) Egy befektetésivallalkozas-csoporthoz tartoz6 pénziigyi agazatbeli
szervezet szavatolotdke-instrumentumainak allomanyat nem kell levonni
a csoporthoz tartozd befektetési vallalkozasok szavatolotékéjének egyedi
alapon torténd kiszamitasa céljabol, amennyiben valamennyi alabbi
feltétel teljesiil:

a) az anyavallalat altali azonnali téketranszfernek vagy a kotelezett-
ségek 4ltala valo visszafizetésének nincs és nem is varhat6 jelentds
gyakorlati vagy jogi akadalya;

b) az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési és -ellenérzési eljarasai
kiterjednek a pénziigyi dgazatbeli szervezetre;

(®) A Tanacs 86/635/EGK iranyelve (1986. december 8.) a bankok és mas pénz-

igyi intézmények éves beszamolojardl és konszolidalt éves beszamolojarol
(HL L 372., 1986.12.31., 1. 0.).



02019R2033 — HU — 05.12.2019 — 000.003 — 18

c) az illetékes hatosagok nem alkalmazzak a 8. cikkben eldirt eltérést.

10. cikk

A pénziigyi agazaton Kkiviili befolyasolo részesedések

(1)  E rész alkalmazéasa soran az 575/2013/EU rendelet 26. cikkében
emlitett els6dleges alapvetd tdkeelemek meghatirozasakor a befektetési
vallalkozasnak le kell vonnia az a) és a b) pontban megjeldlt értékhata-
rokat meghaladé Gsszegeket:

a) pénzligyi agazatbeli szervezetnek nem mindsiilé vallalkozasban
meglévl befolydsold részesedés, ha annak Osszege meghaladja a
befektetési vallalkozasnak az e rendelet 9. cikkével &sszhangban,
de az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdése k) pontjanak
i. alpontjaban emlitett levonasok nélkiil szamitott szavatolotokéjének
15 %-at;

b) egy befektetési vallalkozasnak pénziigyi agazatbeli szervezetnek nem
mindsiild vallalkozasokban meglévé befolyasold részesedéseinek
teljes Osszege, ha ez az Osszeg meghaladja a befektetési vallalko-
zasnak az e rendelet 9. cikkével Osszhangban, de az 575/2013/EU
rendelet 36. cikke (1) bekezdése k) pontjanak i. alpontjaban emlitett
levonasok nélkiil szamitott szavatolotdkéjének 60 %-at.

(2) Az illetékes hatdsagok megtilthatjak egy befektetési vallalkozas-
nak, hogy az (1) bekezdésben emlitett olyan 0sszegli befolyasold része-
sedéssel rendelkezzen, amely meghaladja a szavatolotékének az emlitett
bekezdésben meghatarozott szdzalékat. Az illetékes hatdsdgoknak hala-
déktalanul k6zz¢ kell tenniiik az e hataskoriik gyakorlasarol hozott hata-
rozatukat.

(3) A nem pénziigyi agazatbeli vallalkozasban fennalld részesedé-
seket nem kell figyelembe venni az (1) bekezdés szerinti szamitasban,
ha a kovetkezo feltételek barmelyike teljesiil:

a) a részesedéseket pénziigyi tdmogatds miivelet soran ideiglenesen
birtokoljak, az 575/2013/EU rendelet 79. cikkében foglaltak szerint;

b) az emlitett részesedések birtoklasa legfeljebb 6t munkanapig tartott
jegyzési garanciavallalasi pozicio;

c) a részesedéseket a befektetési vallalkozas sajat nevében, masok
javéra birtokolja.

(4) Azokat a részesedéseket, amelyek nem mindsiilnek a
86/635/EGK iranyelv 35. cikkének (2) bekezdésében emlitett befektetett
pénziigyi eszkdznek, nem kell figyelembe venni az e cikk (1) bekezdé-
sében meghatarozott szamitasnal.
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HARMADIK RESZ
TOKEKOVETELMENYEK

L ciMm
ALTALANOS KOVETELMENYEK

11. cikk

Szavatolotoke-kovetelmények

(1) A befektetési vallalkozasoknak mindenkor rendelkezniiik kell a
9. cikknek megfeleld szavatolotokével, amelynek Osszege legalabb ,,D”,
ahol ,,D” a kovetkezok koziil a legmagasabbat jelenti:

a) a 13. cikknek megfelelden szamitott alland6 altalanos koltségekre
vonatkoz6 kovetelményiik;

b) a 14. cikknek megfeleléen szamitott allandé minimum tékekdvetel-
ményiik; vagy

c) a 15. cikknek megfelelden szamitott K-faktorokkal kapcsolatos kdve-
telménytik.

(2) Az (1) bekezdéstol eltérve, amennyiben egy befektetési vallal-
kozas teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott, a kis méretli
és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez
sziikséges feltételeket, akkor ,,D” az (1) bekezdés a) és b) pontjaban
megjelolt dsszegek kozill a magasabbat jelentheti.

(3) Ha az illetékes hatésagok ugy itélik meg, hogy egy befektetési
vallalkozas tzleti tevékenységében lényeges valtozas kovetkezett be,
eléirhatjak a befektetési vallalkozas szamara, hogy az e cikkben emli-
tett6l eltérd szavatolotoke-kovetelménynek feleljen meg, az (EU)
2019/2034 iranyelv IV. cime 2. fejezete 4. szakaszanak megfelelden.

(4) A befektetési vallalkozasnak tdjékoztatnia kell az illetékes hato-
sagot, amint nyilvanvalova valik szamara, hogy mar nem teljesiti vagy
nem fogja teljesiteni az e cikkben eldirt kovetelményeket.

12. cikk

Kis méretii és dssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok

(1) E rendelet alkalmazasaban a befektetési vallalkozasok akkor
tekintend6k kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok-
nak, ha valamennyi alabbi feltételnek megfelelnek:

a) a 17. cikknek megfeleloen mért AUM értéke kevesebb, mint 1,2
milliard EUR;

b) a 20. cikknek megfeleléen mért COH értéke kevesebb, mint:
i. 100 milli6 EUR/nap azonnali iigyletek esetében; vagy
ii. 1 millidrd EUR/nap szérmaztatott termékek esetén;

c) a 19. cikknek megfeleléen mért ASA értéke nulla;
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d) a 18. cikknek megfeleléen mért CMH értéke nulla;

e) a 32. cikknek megfeleléen mért DTF értéke nulla;

f) a 22. és a 23. cikknek megfeleléen mért NPR vagy CMG értéke
nulla;

g) a 26. cikknek megfelelden mért TCD értéke nulla;

h) a befektetési vallalkozas mérlegf6osszege a mérlegen kiviili téte-
lekkel egyiitt kevesebb, mint 100 milli6 EUR;

i) a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasokbol és tevékeny-
ségekbdl szarmazo bruttd éves Gsszbevétele kevesebb, mint 30 millio
EUR, az adott pénziigyi évet kozvetleniil megel6z6 kétéves idGszak
éves szamadatainak atlagaként szamitva.

A II. cim rendelkezéseitdl eltérve, az NPR tekintetében az a), a b), a c),
az e) ¢és az f) pontok alkalmazasakor, valamint az els albekezdés g)
pontjanak alkalmazasakor a napvégi értékeket kell alkalmazni.

A CMG tekintetében az elso albekezdés f) pontjanak alkalmazasakor a
napon beliili értékeket kell alkalmazni.

E bekezdés elsé albekezdése d) pontjanak alkalmazasa soran, a
2014/65/EU iranyelv 16. cikke (9) bekezdésének, valamint az (EU)
2017/593 felhatalmazason alapuld iranyelv 2. és 4. cikkének sérelme
nélkiil, a napon beliili értékeket kell alkalmazni, az olyan nyilvantartasi
vagy szamlaegyeztetési hibak kivételével, amelyek kovetkeztében —
helyteleniil — gy tlint, hogy a befektetési vallalkozas nem felelt meg
az e bekezdés els6 albekezdésének d) pontjaban emlitett, nulla értékre
vonatkoz6 feltételnek, és amelyek a munkanap vége elStt kijavitasra
keriiltek. A befektetési véllalkozasnak haladéktalanul értesitenie kell
az illetékes hatdsagot a hibakrol, azok okarol és kijavitasukrol.

Az elso albekezdés h) és i) pontja alkalmazasakor az utolsoé olyan pénz-
iigyi év végi szinteket kell alkalmazni, amelyre vonatkozbéan a besza-
molot véglegesitették €s a vezetd testiilet jovahagyta azt. Amennyiben
az utols6 pénziigyi év végét kovetd hat honapon beliil a beszamolot nem
véglegesitették ¢és nem hagytak jova, a befektetési vallalkozasnak
elézetes beszamolot kell alkalmaznia.

A befektetési vallalkozasok a II. cimben meghatarozott médszerekkel is
mérhetik az elsé albekezdés a) és b) pontja szerinti értékeket, azzal a
megkotéssel, hogy a mérésnek 12 hoénapra kell kiterjednie, és figye-
lembe kell venni a legutobbi hdrom hoénap értékeit. Az emlitett mérési
modszert alkalmazo befektetési vallalkozasoknak tajékoztatniuk kell
err6l az illetékes hatdsagot, ¢s a valasztott modszert egy legalabb 12
egymast kdvetd honapbol allo, megszakitas nélkiili idoszakon keresztiil
alkalmazniuk kell.
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(2) Az (1) bekezdés a), b), h) és i) pontjaban eldirt feltételeket a
csoporthoz tartozd minden befektetési vallalkozasra kombinaltan kell
alkalmazni. Az (1) bekezdés i) pontjaban emlitett bruttd6 éves Ossz-
bevétel mérése céljabol az emlitett befektetési vallalkozasok figyelmen
kiviil hagyhatjak a csoporton beliil keletkezett bruttd bevételekbdl eredd
kétszeres beszamitést.

Az (1) bekezdés c)-g) pontjaban rogzitett feltételeket egyedileg kell
alkalmazni az egyes befektetési vallalkozasokra.

(3) Ha a befektetési vallalkozas mar nem felel meg az (1) bekez-
désben foglalt Osszes feltételnek, akkor azonnali hatallyal nem tekin-
tendd tovabb kis méretli és Gssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas-
nak.

Az els6 albekezdéstol eltérve, ha a befektetési vallalkozas mar nem felel
meg az (1) bekezdés a), b), h) vagy i) pontjaban foglalt feltételeknek, de
tovabbra is megfelel az (1) bekezdés c)—g) pontjaban eldirt feltételek-
nek, az értékhatar atlépésének idépontjatdl szamitott harom hénapos
idoészak letelte utan nem tekintendd kis méretii és 0ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasnak. A befektetési vallalkozasnak indokolatlan
késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az illetékes hatdsagot, ha atlépi vala-
melyik értékhatart.

(4) Ha egy befektetési vallalkozas, amely nem felelt meg az (1)
bekezdésben foglalt valamennyi feltételnek, késobb teljesiti ezeket a
feltételeket, csak a feltételek teljesiilésétol szamitott hat honapos iddszak
letelte utan tekintendd kis méretii és 0ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasnak, amennyiben ezen idészak alatt nem 1épi at az értékhata-
rokat, és haladéktalanul tajékoztatta az illetékes hatdsagot.

13. cikk

Az allandé altalanos koltségekre vonatkozé kovetelmény

(1) A 11. cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban az allando
altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény legaldbb a megelézd évi
allando altalanos koltségek egynegyede. A befektetési vallalkozasoknak
az alkalmazand6 szamviteli keretbdl szarmaz6 szdmadatokat kell hasz-
nalniuk.

(2) Ha az illetékes hatosag gy itéli meg, hogy a befektetési vallal-
kozas tevékenységeiben 1ényeges valtozas kovetkezett be, modosithatja
az (1) bekezdésben emlitett tokedsszeget.

(3) Amennyiben egy befektetési vallalkozas a befektetési szolgalta-
tasok nyujtasa vagy a befektetési tevékenységek végzése megkezdé-
sének napja o0ta még nem folytatott iizleti tevékenységet egy teljes
éven at, az (1) bekezdésben emlitett szamitas céljabol azokat az eldre
jelzett allando altalanos koltségeket kell hasznalnia, amelyeket az enge-
délykérelméhez csatolt, az els6 12 havi kereskedésre vonatkozd eldre-
jelzései tartalmaztak.

(4) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai stan-
dardtervezeteket kell kidolgoznia az (1) bekezdésben emlitett kovetel-
mény kiszamitasanak kiegészitése céljabol, amelynek legalabb az alabbi
levonandé tételeket kell tartalmaznia:
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a) az alkalmazottaknak jar6 bonuszok és egyéb javadalmazas, ameny-
nyiben azok a befektetési vallalkozas adott évi nettd nyereségétol
fliggenek;

b) a munkavallalok, igazgatok és partnerek részesedése a nyereségbdl;

c) a nyereségbdl fizetett egyéb juttatasok és egyéb valtozo javadalma-
zasok, amennyiben ezek teljes mértékben diszkrecionalisak;

d) megosztott jutalék- és dijtartozasok, amelyek kozvetleniil kapcso-
lodnak az Gsszes bevételbe beszamitott jutalék- €s dijkovetelésekhez,
mely jutalék- és dijtartozasok kifizetése a jutalék- és dijkovetelések
tényleges beérkezésétol fligg;

e) a fliggd tligynokoknek fizetett dijak;
f) nem szokésos tevékenységekbdl eredé nem ismétlodé kiadasok.

Az EBH-nak e cikk alkalmazasaban a lényeges valtozas fogalmat is
meg kell hataroznia.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benyujtania e szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra. hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa
révén.

14. cikk

Allandé minimum tékekovetelmény

A 11. cikk (1) bekezdése b) pontjanak alkalmazsat illetden az allando
minimum tékekovetelmény legalabb az (EU) 2019/2034 irany-
elv 9. cikkében meghatarozott indulétéke.

1. CiMm
K-FAKTOR KOVETELMENY

1. FEJEZET

Altaldnos elvek
15. cikk
K-faktor kovetelmény és alkalmazandé egyiitthaték

(1) A 11. cikk (1) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a K-faktor
kovetelmény legalabb az aldbbiak Osszege:

a) a 2. fejezetnek megfeleléen szamitott, az tigyfelet érintd kockazattal
kapcsolatos (RtC) K-faktorok;

b) a 3. fejezetnek megfeleloen szamitott, a piacot érintd kockazattal
kapcsolatos (RtM) K-faktorok;

c) a 4. fejezetnek megfeleléen szamitott, a vallalkozast érinté kocka-
zattal kapcsolatos (RtF) K-faktorok.
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(2) A megfeleld K-faktorokra az alabbi egyiitthatokat kell
alkalmazni:

1. tablazat

EGYUTT-
K-FAKTOROK HATO
Diszkrecionalis portfoliokezelés és | K-AUM 0,02 %
a nem diszkrecionalis tanacsadoi
megallapodasok keretében folyama-
tosan kezelt eszk6zok
Tartott tigyfélpénz K-CMH (elkiilonitett szam- 0,4 %

lakon)

K-CMH (nem elkiilonitett 0,5 %

szamlakon)

Orzbtt és kezelt eszkdzok K-ASA 0,04 %

Kezelt iigyfélmegbizasok K-COH azonnali tigyletek 0,1 %
K-COH szarmaztatott 0,01 %
igyletek

Napi kereskedési forgalom K-DTF azonnali iigyletek 0,1 %
K-DTF szarmaztatott 0,01 %
igyletek

(3) A Dbefektetési vallalkozasoknak figyelemmel kell kisérniiik
K-faktoraik értékét azon tendencidk feltarasa érdekében, amelyek ered-
ményeként a hetedik rész szerinti adatszolgaltatasi idészakot kovetden a
11. cikk értelmében vett, 1ényegesen eltérd szavatolotoke-kdvetelmény
vonatkozhat rajuk, és be kell jelenteniiik az illetékes hatosaguknak ezt a
lényegesen eltérd szavatolotéke-kovetelmeényt.

(4) Ha az illetékes hatésagok tugy itélik meg, hogy a befektetési
vallalkozas iizleti tevékenységét érintd lényeges valtozas kihat vala-
melyik relevans K-faktor sszegére, az (EU) 2019/2034 iranyelv 39.
cikke (2) bekezdésének a) pontjaval 0Osszhangban modosithatjadk a
megfeleld Gsszeget.

(5) E rendelet egységes alkalmazasa céljabol, illetve a pénziigyi
piacok fejleményeinek figyelembevétele érdekében az EBH-nak az
EEPH-val konzultdlva szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia az alabbiak céljabol:

a) a K-faktorok mérését szolgald, a harmadik rész II. cimében szerepld
modszerek meghatdrozésa;

b) e rendelet alkalmazasanak céljabol az elkiilonitett szamla fogalmanak
meghatdrozésa azon feltételek tekintetében, amelyek biztositjak az
igyfelek pénzének védelmét a befektetési vallalkozas cs6dje esetén;
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c) az e cikk (2) bekezdésének 1. tablazataban emlitett K-DTF-egytitt-
hatok korrekcidinak meghatarozasa abban az esetben, ha az (EU)
2017/578 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben (°) emlitett
piaci stresszhelyzet esetén a K-DTF-kdvetelmények ttlzottan korla-
tozénak és a pénziigyi stabilitdsra nézve hatranyosnak tlinnek.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benytjtania e szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa
révén.

2. FEJEZET
RtC K-faktorok

16. cikk
RtC K-faktor kivetelmény

Az RtC K-faktor kovetelményt az alabbi képlettel kell meghatarozni:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH,
ahol:

a K-AUM a 17. cikknek megfeleléen megallapitott AUM, szorozva a
15. cikk (2) bekezdésében szerepld megfelelé egyiitthatoval;

a K-CMH a 18. cikknek megfeleléen megallapitott CMH, szorozva a
15. cikk (2) bekezdésében szereplé megfeleld egyiitthatoval;

a K-ASA a 19. cikknek megfeleléen megallapitott ASA, szorozva a
15. cikk (2) bekezdésében szereplé megfeleld egyiitthatoval;

a K-COH a 20. cikknek megfeleléen megallapitott COH, szorozva a
15. cikk (2) bekezdésében szereplé megfeleld egylitthatoval.

17. cikk
Az AUM megallapitasa a K-AUM Kkiszamitasa céljabol

(1) A K-AUM kiszamitésa céljabdl az AUM az Osszes kezelt eszkoz
havi értékeinek mozgodatlaga, a megel6z6 15 hoénap minden egyes
honapjanak utols6 munkanapjan megallapitva, ebben az iddpontban
atvaltva a gazdalkodd szervezet egységes funkcionalis pénznemére, a
legutobbi harom hoénap értékeinek kizarasaval.

(°) A Bizottsag (EU) 2017/578 felhatalmazason alapulo rendelete (2016. jinius
13.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl szolé 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek az arjegyzési megallapodasokkal és rendszerekkel kapcso-
latos kovetelmények meghatarozasara vonatkozo szabalyozastechnikai stan-
dardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 87., 2017.3.31., 183. o.).
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Az AUM a fennmaradd 12 havi értékek szamtani kdzepe.

A K-AUM-ot minden hénap els6 munkanapjan ki kell szamitani.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas az eszkozok kezelésével
hivatalosan mas pénziigyi szervezetet bizott meg, ezeket az eszkozoket
bele kell szdmitani az (1) bekezdésnek megfeleléen megallapitott AUM
teljes Osszegébe.

Amennyiben mas pénziigyi szervezet az eszkozok kezelésével hivata-
losan megbizta a befektetési vallalkozast, ezeket az eszkdzoket nem
szabad beleszamitani a kezelt eszk6zok (1) bekezdésnek megfelelden
megallapitott teljes Gsszegébe.

Amennyiben a befektetési véallalkozas kevesebb mint 15 hoénapja kezel
eszkozoket, vagy amennyiben ennél hosszabb ideje kezel eszkozoket kis
méretli és nem Osszekapcsolt befektetési vallalkozasként, és most
meghaladja az AUM-ra vonatkozo kiiszobértéket, az (1) bekezdésben
meghatarozott idészaknak az AUM-ra vonatkozo multbeli adatait kell
felhasznalnia a K-AUM kiszamitdsara, amint ilyen adatok rendelkezésre
allnak. Az illetékes hatosag a hidnyzé multbeli adatpontokat helyettesit-
heti a befektetési vallalkozas altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével
Osszhangban benyujtott iizleti eldrejelzéseken alapuld szabalyozoi
megallapitasokkal.

18. cikk
A CMH megillapitisa a K-CMH kiszamitasa céljabol

(1) A K-CMH kiszamitasa céljabol a CMH a tartott dsszes ligyfél-
pénz napi értékeinek mozgodatlaga, a megel6z6 kilenc honap minden
munkanapjanak végén megallapitva, a legutobbi harom honap kizarasa-
val.

A CMH a fennmarad6 hat havi napi értékek szamtani kozepe.

A K-CMH-t minden hénap els6 munkanapjan ki kell szamitani.

(2) Ha egy befektetési vallalkozas kevesebb mint kilenc honapja tart
igyfélpénzt, az (1) bekezdésben meghatarozott id6szaknak a CMH-ra
vonatkoz6é multbeli adatait kell felhasznalnia a K-CMH kiszamitasara,
amint ilyen adatok rendelkezésre allnak.

Az illetékes hatésag a hidnyzé multbeli adatpontokat helyettesitheti a
befektetési vallalkozas altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével Ossz-
hangban benytjtott iizleti elérejelzéseken alapuld szabalyozoi megalla-
pitasokkal.
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19. cikk
Az ASA megallapitasa a K-ASA Kkiszamitasa céljabol

(1) A K-ASA kiszamitasa c€ljabol az ASA az Orzott €s kezelt Osszes
eszkoz napi értékének mozgodatlaga, a megel6z6 kilenc honap minden
munkanapjanak végén megallapitva, a legutobbi hdrom honap kizarasa-
val.

Az ASA a fennmaradd hat havi napi értékek szamtani kozepe.

A K-ASA-t minden honap els6 munkanapjan ki kell szamitani.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas az eszkozok Orzésével és
kezelésével hivatalosan mas pénziigyi szervezetet bizott meg, vagy
amennyiben mds pénziigyi szervezet ilyen feladatokkal bizta meg hiva-
talosan a befektetési vallalkozast, az emlitett eszkozoket bele kell szami-
tani az (1) bekezdésnek megfeleléen megallapitott ASA teljes Ossze-
gébe.

(3) Ha egy befektetési vallalkozas kevesebb mint hat honapja 6riz és
kezel eszkozoket, az (1) bekezdésben meghatarozott idészaknak
az ASA-ra vonatkozd multbeli adatait kell felhasznalnia a K-ASA kisza-
mitasara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az illetékes hatosag a
hianyzé6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési vallalkozas
altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével Osszhangban benyujtott iizleti
elérejelzéseken alapuld szabalyozoi megallapitasokkal.

20. cikk
A COH megallapitisa a K-COH Kkiszamitasa céljabol
(1) A K-COH kiszamitasa céljaboél a COH a kezelt Gsszes tigyfél-

megbizéas napi értékeinek mozgodatlaga, a megel6zd hat hénap minden
munkanapjara megallapitva, a legutobbi harom hoénap kizarasaval.

A COH a fennmarad6 harom havi napi értékek szamtani kozepe.

A K-COH-t minden hoénap elsd munkanapjan ki kell szdmitani.

(2) A COH-ot az azonnali lgyletek és a szarmaztatott ligyletek
eladasi abszolut értékeinek és vételi abszolut értékeinek Osszegeként
kell megallapitani, az aldbbiakkal 6sszhangban:

a) azonnali ligyletek esetében az érték az egyes ligyletek utan fizetett
vagy kapott 0sszeg;

b) a szarmaztatott ligyletek esetében az ligylet értéke a szerzddés Ossze-
gének névleges Gsszege.
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A szarmaztatott kamatlab-iigyletek névleges Osszegét korrigalni kell az
emlitett szerzédések (években kifejezett) lejarati idejével. A névleges
Osszeget meg kell szorozni az alabbi képletben meghatérozott id6tartam-
mal:

IdStartam = a lejaratig hatralévo id6 (években kifejezve) / 10

Az 6tddik albekezdés sérelme nélkiil, a COH magaban foglalja a befek-
tetési alapok javara portfoliokezelési szolgaltatasokat nyujtd befektetési
vallalkozasok altal végrehajtott ligyleteket.

A COH magaban foglalja a befektetési tanacsadasbol fakadd azon
iigyleteket, amelyek tekintetében a befektetési vallalkozas nem szamitja
ki a K-AUM-ot.

A COH nem tartalmazza a befektetési vallalkozas altal lebonyolitott
sébdl fakadnak, amennyiben a befektetési vallalkozas mar kiszamitja
a K-AUM-ot az érintett ligyfél befektetései tekintetében, vagy ameny-
nyiben az emlitett tevékenység az eszkozkezelés olyan befektetési
vallalkozasra vald atruhazasaval kapcsolatos, amely a 17. cikk (2)
bekezdése értelmében nem jarul hozza az emlitett befektetési vallalkozas
AUM-jéhoz.

A COH nem tartalmazza a befektetési vallalkozas altal sajat nevében
sajat maga vagy egy lgyfél javara teljesitett ligyleteket.

A befektetési vallalkozasok kizarhatjadk a COH-szamitas korébdl a telje-
sitetlen megbizasokat, amennyiben a teljesités elmaraddsanak oka a
megbizasnak az ligyfél altali, idében torténd torlése.

(3) Amennyiben a befektetési vallalkozas kevesebb mint hat honapja
kezel tigyfélmegbizasokat, vagy amennyiben ennél hosszabb ideje kezel
ligyfélmegbizasokat kis méretli és nem Osszekapcsolt befektetési vallal-
kozéasként, az (1) bekezdésben meghatarozott id6szaknak a COH-ra
vonatkozo multbeli adatait kell felhasznalnia a K-COH kiszamitasara,
amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az illetékes hatésag a hianyzo
multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési vallalkozas altal a
2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 0sszhangban benyujtott iizleti elérejel-
zéseken alapuld szabalyozoi megallapitasokkal.

3. FEJEZET
RtM K-faktorok

21. cikk
RtM K-faktor kovetelmény

(1) A sajat maga vagy egy ligyfél javara sajat szamlas kereskedést
folytato befektetési vallalkozas kereskedelmi kdnyvben szerepld pozi-
cidira vonatkozé RtM K-faktor kovetelmény vagy a 22. cikk alapjan
szamitott K-NPR, vagy a 23. cikk alapjan szamitott K-CMG.
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(2) A befektetési vallalkozdsoknak az 575/2013/EU rendelet
harmadik része 1. cime 3. fejezetével Gsszhangban kell vezetniiik keres-
kedési konyviiket.

(3) Az RtM K-faktor kdvetelménye minden kereskedési kényvi pozi-
ciora alkalmazando, ideértve kiilondsen hitelviszonyt megtestesito inst-
rumentumokban (t6bbek kozott értékpapirositasi instrumentumokban),
tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumokban, kollektiv befek-
tetési vallalkozasokban, devizdban és aranyban, valamint &arukban
(tobbek kozott kibocsatasi egységekben) fennalld poziciokat.

(4) Az RtM K-faktor kdvetelményének kiszamitasahoz a befektetési
vallalkozasnak be kell szamitania a kereskedési konyvi pozicioktol
eltérd pozicidkat, amennyiben azok devizaarfolyam-kockazattal vagy
arukockazattal jarnak.

22. cikk
A K-NPR Kkiszamitasa

A K-NPR kiszamitasa céljabol az — akar a sajat részére, akar egy tigyfél
javara — sajat szamlas kereskedést folytatd befektetési vallalkozas keres-
kedelmi kdnyvben szereplé pozicidira vonatkozd szavatolotdke-kovetel-
ményt az alabbi modszerek valamelyikének alkalmazasaval kell kisza-
mitani:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 2., 3. és 4.
fejezetében meghatdrozott sztenderd modszer;

b) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének la. fejezetében
meghatarozott alternativ sztenderd modszer;

¢) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében
meghatérozott alternativ belsé modellen alapulé moddszer.

23. cikk
A K-CMG Kkiszamitasa

(1) A 21. cikk alkalmazasaban az illetékes hatosagnak az alabbi
feltételekkel engedélyeznie kell a befektetési vallalkozds szémaéra,
hogy a K-CMG-t az &sszes elszamolt poziciora kiszamitsa, vagy port-
folidalapon szémitsa ki, amennyiben a portf6liora elszamolasi kdotele-
zettség vonatkozik vagy letéttel fedezett:

a) a befektetési vallalkozds nem olyan csoport része, amelynek hitel-
intézet is a tagja;

b) ezen ligyletek elszdmolasa és kiegyenlitése egy elfogadott kozponti
szerz0do fél kliringtagjanak feleldssége mellett torténik, és az emli-
tett kliringtag hitelintézet vagy az e rendelet 1. cikkének 2. pontjaban
emlitett befektetési vallalkozas, és az ligyleteket vagy egy elfogadott
kozponti szerz6d6 félnél szamoljak el kozpontilag, vagy azokat az
emlitett kliringtag felel6ssége mellett masképpen, ,teljesités fizetés
ellenében” alapon egyenlitik ki;

¢) a Kkliringtag altal kért letét teljes Osszegének kiszamitasa a kliringtag
belsé modelljén alapul,



02019R2033 — HU — 05.12.2019 — 000.003 — 29

d) a befektetési vallalkozas bizonyitotta az illetékes hatdsag szamara,
hogy azt a dontést, hogy az RtM-et a K-CMG-vel szamitjak ki,
bizonyos olyan kritériumok indokoljak, amelyek magukban foglal-
hatjdk a befektetési vallalkozas f6 tevékenységeinek jellegét,
amelyeknek 1ényegében egy kliringtag feleldssége mellett elszamolt
¢és letéttel fedezett kereskedelmi tevékenységeknek kell lenniiik, és
azt a tényt, hogy a befektetési vallalkozas altal folytatott egyéb
tevékenységek jelentéktelenek az emlitett {0 tevékenységekhez
képest; és

e) az illetékes hatdsag megallapitotta, hogy a vallalkozas nem azzal a
céllal valasztotta ki a K-CMG alkalmazasi korébe tartozé portfo-
lio(ka)t, hogy aranytalanul vagy prudencialis szempontbdl megalapo-
zatlanul a szavatolotéke-kovetelményeket szabalyozasi arbitrazs
céljabol vegye igénybe.

Az els6é albekezdés c) pontjanak alkalmazasa értelmében az illetékes
hatdsag rendszeres értékelést végez annak megerdsitésére, hogy a letéti
modell olyan letéti kdvetelményeket eredményez, amelyek tiikrozik
azon termékek kockazati jellemzdit, amelyekkel a befektetési vallal-
kozas kereskedik, és figyelembe veszi a letétek beszedése kozott eltelt
idoszakokat, a piac likviditasat és a valtozasok lehetdségét az ligylet
iddtartama soran.

A letéti kovetelményeknek elegendének kell lenniiik a kitettségek valto-
zasanak legalabb 99 %-4bol eredd vesztségek fedezésére egy megfeleld,
legalabb két iizleti napot kitevd tartasi id@szakra vetitett id6horizonton.
Az adott kliringtag altal a letét lehivasara hasznélt, az e bekezdés elsd
albekezdésének c) pontjaban emlitett letéti modelleket minden esetben
ugy kell kialakitani, hogy olyan prudensek legyenek, ami megfelel a
648/2012/EU rendelet 41. cikkének a letéti kdvetelményekrdl szold
rendelkezéseiben eldirtaknak.

(2) A K-CMG a kliringtag altal a megel6z6 harom hénapban naponta
megkovetelt teljes letét harmadik legmagasabb Osszege, 1,3-mal
Szorozva.

(3) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai stan-
dardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a
megkovetelt teljes letét Osszege kiszamitasanak és a (2) bekezdésben
emlitett K-CMG kiszamitasanak moédszerét, kiilondsen azon esetekben,
amikor a K-CMG-t portfolidalapon alkalmazzak, tovabba az (1)
bekezdés e) pontjaban foglalt rendelkezések teljesitésének feltételeit.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benytjtania e szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa
révén.
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4. FEJEZET
RtF K-faktorok

24. cikk
RtF K-faktor kovetelmény

Az RtF K-faktor kovetelményt az alabbi képlettel kell meghatarozni:

K - TCD + K - DTF + K - CON

ahol:

a K-TCD a 26. cikknek megfeleléen kiszamitott dsszeg;

a K-DTF a 33. cikknek megfelelden megallapitott DTF, szorozva a
15. cikk (2) bekezdésében rogzitett megfeleld egyiitthatoval; és

a K-CON a 39. cikknek megfelelden kiszamitott Gsszeg.

A K-TCD ¢és a K-CON a sajat maga vagy egy lugyfél javara sajat
szamlas kereskedést folytatd befektetési vallalkozas kereskedési kony-
vében rogzitett igyleteken alapul.

A K-DTF a sajat maga vagy egy iigyfél javara sajat szamlas kereskedést
folytato befektetési vallalkozas kereskedési konyvében rogzitett ligyle-
teken vagy a megbizasok sajat nevében, az ligyfelek javara torténd
végrehajtasa soran kotott ligyleteken alapul.

1. szakasz

A kereskedési partnerek nemteljesitése

25. cikk
Hataly

(1)  Ez a szakasz az alabbi szerzddésekre és tigyletekre alkalmazando:

a) az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt szarmaztatott
tigyletek, az aldbbiak kivételével:

i. egy kozponti szerz6d6 fél altal kozvetleniil vagy kozvetve elsza-
molt szarmaztatott iligyletek, amennyiben az alabbi feltételek
mindegyike teljesiil:

— a befektetési vallalkozasnak az ezen szerzédésekhez kapcso-
16d6 pozicidi és eszkdzei mind a kliringtag, mind a kdzponti
szerz0do fél szintjén meg vannak kiilonboztetve és el vannak
kiilonitve mind a kliringtag, mind az adott kliringtag t6bbi
igyfelének poziciditol és eszkozeitdl, és ezen megkiilonboz-
tetés és elkiilonités eredményeképp a kliringtag, illetve tobbi
igyfele vagy iigyfelei nemteljesitése vagy fizetésképtelensége
esetén ezek a pozicidk és eszkdzok a nemzeti jog alapjan
nem vonhatok be fizetésképtelenségi eljarasba,
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— a Kkliringtagra vonatkozo torvények, rendeletek, szabalyok és
szerzOdéses megallapodasok megkonnyitik, hogy az eredeti
kliringtag nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén az
tigyfélnek az érintett szerzédésekhez kapcsolodd pozicidit,
illetve a kapcsolédo biztositékokat egy masik kliringtagra
ruhazzak at az alkalmazando letéti kockazati periddus alatt,

— a befektetési vallalkozas olyan fiiggetlen, indokolassal alata-
masztott irasbeli jogi szakvéleményt szerzett be, amely
megallapitja, hogy jogi uton torténd igényérvényesités esetén
a befektetési vallalkozast kliringtagjanak vagy kliringtagja
barmely ligyfelének fizetésképtelensége folytdn nem érné
veszteseég;

ii. t6zsdén kereskedett szarmaztatott iigyletek;

iii. a befektetési vallalkozas nem kereskedési konyvi tevékeny-

srs

tigyletek;
b) hosszl kiegyenlitési idejii ligyletek;
¢) repoiigyletek;
d) értekpapirok vagy aruk kolcsonadéasa vagy kolcsonvétele;
e) értekpapiriigyletekhez kapcsolddo hitelek;
f) barmely mas tipust értékpapir-finanszirozasi ligyletek;

g) a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete B. szakaszédnak 2. pontjdban
emlitett hitelek és kolcsondk, ha a befektetési vallalkozas a kereske-
dést az ligyfél nevében végzi, vagy fogadja és végrehajtas nélkiil
tovabbitja a megbizast.

Az elso albekezdés a) pontjanak i. alpontja alkalmazéasaban az elfoga-
dott kozponti szerz6dd felek altal kdzvetleniil vagy kozvetve elszamolt
szarmaztatott iigyletek ugy tekinthetok, hogy teljesitik az emlitett
pontban meghatarozott feltételeket.

(2) Az alabbi tipust partnerekkel végrehajtott ligyleteket ki kell zarni
a K-TCD kiszamitasabol:

a) kozponti kormanyzatok és kdzponti bankok, amennyiben az alapul
szolgalo kitettségek az 575/2013/EU rendelet 114. cikke szerint 0 %-
os kockazati stlyt kapnanak;

b) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt
multilateralis fejlesztési bankok;

c) az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt nemzetkozi
szervezetek.

(3) A befektetési vallalkozas az illetékes hatésagok elézetes jovaha-
gyasaval kizarhatja a K-TCD kiszamitasanak korébol azon iigyleteket,
amelyekben a partner a sajat anyavallalata, leanyvallalata, anyavallala-
tanak leanyvallalata vagy vele a 2013/34/EU iranyelv 22. cikkének (7)
bekezdése szerinti kapcsolatban allo vallalkozas. Az illetékes hatésagok
az engedélyt akkor adhatjak meg, ha a kovetkez6 feltételek teljesiilnek:
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a) a partner olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziigyi
vallalkozas, amelyre megfeleldé prudencidlis kovetelmények
vonatkoznak;

b) a partner az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével
Osszhangban teljeskoriien szerepel ugyanazon prudencialis konszoli-
dacioban, mint a befektetési vallalkozas, vagy a partnert és a befek-
tetési vallalkozast az e rendelet 8. cikke szerinti csoporttOketesztnek
valo megfelelés tekintetében feliigyelik;

c) a partnerre ugyanazon kockazatértékelési, -mérési és -ellendrzési
eljarasok vonatkoznak, mint a befektetési vallalkozasra;

d) a partner ugyanabban a tagallamban rendelkezik székhellyel, mint a
befektetési vallalkozas;

e) a szavatolotOke azonnali atadasanak vagy a befektetési vallalkozas
részére a kotelezettségek partner altali visszafizetésének lényeges
gyakorlati vagy jogi akadalya nincs, és ilyen akadaly megjelenése
nem varhato.

(4) E szakasztdl eltérve, egy befektetési vallalkozas az 575/2013/EU
rendelet II. mellékletében felsorolt szarmaztatott ligyletek és az e cikk
(1) bekezdésének b)-f) pontjaban emlitett ligyletek kitettségértékét az
illetékes hatdésag jovahagyasaval kiszamithatja 1gy, hogy az
575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 6. fejezetének 3., 4.
vagy 5. szakaszaban meghatarozott modszerek valamelyikét alkalmazza,
a vonatkoz6 szavatolotéke-kovetelményeket pedig kiszamithatja Ggy,
hogy a kitettségértéket megszorozza az e rendelet 26. cikkének 2. tabla-
zataban partnertipusonként meghatarozott kockazati tényezdvel.

Az 0Osszevont feliigyeletbe az 575/2013/EU rendelet elsé része II.
cimének 2. fejezetével Osszhangban bevont befektetési vallalkozasok
kiszamithatjdk a vonatkozo szavatolotdke-kovetelményt ugy, hogy
8 %-kal megszorozzak az 575/2013/EU rendelet harmadik része II.
cime 2. fejezetének 1. szakaszaval Osszhangban kiszamitott kockazattal
sulyozott kitettségértékeket.

(5) Az e cikk (4) bekezdése szerinti eltérés alkalmazasakor a befek-
tetési vallalkozasoknak a hitelértékelési korrekcid6 (CVA) tényezét is
alkalmazniuk kell Ggy, hogy az e cikk (2) bekezdésével Osszhangban
kiszamitott szavatolotéke-kovetelményt megszorozzak a 32. cikkel Gssz-
hangban kiszamitott CVA tényezdvel.

Az osszevont felligyeletbe az 575/2013/EU rendelet elsé része II.
cimének 2. fejezetével Gsszhangban bevont befektetési vallalkozasok a
hitelértékelési korrekcids kockazathoz kapcsolodd szavatolotdke-kove-
telményeket a CVA szorzotényezd alkalmazasa helyett kiszdmithatjak
az 575/2013/EU rendelet harmadik részének VI. cime szerint.
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26. cikk
A K-TCD Kkiszamitasa

A K-TCD kiszamitasa cé€ljabol a szavatolotoke-kovetelményt az alabbi
képlettel kell meghatarozni:

Szavatolotdke - kovetelmény = o « EV « RF « CVA
ahol:
o=1,2;
EV = a 27. cikkel 0sszhangban kiszamitott kitettségérték;

RF = a partner tipusanak megfelelen a 2. tablazat szerint meghatarozott
kockazati tényezo; és

CVA = a 32. cikkel 6sszhangban kiszamitott hitelértékelési korrekcio.

2. tablazat
Partner tipusa Kockazati tényezd
Kozponti korményzatok, kdzponti bankok és kozszektorbeli 1,6 %
intézmények
Hitelintézetek és befektetési vallalkozasok 1,6 %
Egyéb partnerek 8 %
27. cikk

A Kitettségérték kiszamitasa
A Kkitettségérték kiszamitasat az alabbi képlettel kell meghatarozni:
Kitettségérték = Max (0; RC + PFE - C)
ahol:
RC = a 28. cikk szerint meghatarozott potlasi koltség.
PFE = a 29. cikk szerint meghatarozott potencidlis jovobeli kitettség; és
C = a 30. cikk szerint meghatarozott biztositék.

A pétlasi koltség (RC) és a biztositék (C) a 25. cikkben emlitett vala-
mennyi iigyletre vonatkozik.

A potencialis jovobeli kitettség (PFE) kizarolag a szarmaztatott ligyle-
tekre vonatkozik.

A Dbefektetési vallalkozasok a 31. cikkben foglalt feltételekkel egyetlen
kitettségértéket szdmithatnak ki a nettdsitdsi halmaz szintjén a szerzo-
déses nettositasi megallapodas hatdlya ala tartozd valamennyi lgylet
tekintetében. Amennyiben az emlitett feltételek valamelyike nem telje-
siil, a befektetési vallalkozasnak az egyes tigyleteket 6nallo nettositasi
halmazként kell kezelnie.
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28. cikk
Potlasi koltség (RC)

A 27. cikkben emlitett potlasi koltséget az alabbiak szerint kell
meghatarozni:

a) a szarmaztatott iigyletek esetében az RC a CMV;

b) a hosszu kiegyenlitési idejii ligyletek esetében az RC a befektetési
vallalkozas altal vagy a befektetési vallalkozas részére az kiegyenli-
téskor fizetendd kiegyenlitési Osszeg; a koveteléseket pozitiv Osszeg-
ként, a tartozasokat negativ osszegként kell elszamolni;

c) a repoligyletek ¢és az értékpapirok vagy aruk kolcsonadasa vagy
kolesonvétele esetében az RC a kdlesdnadott vagy kapott készpénz
Osszege; a befektetési vallalkozas 4ltal kolcsonadott készpénzt
pozitiv Osszegként, a befektetési vallalkozas altal kdlcsonvett kész-
pénzt negativ Osszegként kell elszdmolni;

d) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek esetében, amennyiben az ligylet
mindkét oldala értékpapir, az RC a befektetési vallalkozas altal
kolcsonadott értékpapir CMV-je; a CMV-t meg kell névelni a
30. cikk 4. tablazataban foglalt megfeleld volatilitasi korrekcids
tényez6 alkalmazasaval;

e) értékpapiriigylethez kapcsolodo hiteliigyletek és a 25. cikk (1) bekez-
désének g) pontjaban emlitett hitelek és kdlcsondk esetében az RC
az eszkoznek az alkalmazandd szamviteli szabalyokkal §sszhangban
meghatarozott konyv szerinti értéke.

29. cikk

Potencialis jovébeli kitettség

(1) A 27. cikkben emlitett potencialis jov6beli kitettség minden szar-
maztatott ligylet vonatkozasaban az aldbbiak szorzata:

a) az lgylet e cikk (2)—-(6) bekezdésével Osszhangban megallapitott
tényleges névleges dsszege (EN); és

b) az e cikk (7) bekezdésének megfeleléen megallapitott feliigyeleti
tényez6 (SF).

(2) A tényleges névleges 6sszeg (EN) a (3) bekezdés alapjan szami-
tott névleges Osszeg, a (4) bekezdés alapjan szamitott futamidd és a (6)
bekezdés alapjan szamitott feliigyeleti delta érték szorzata.

(3) A névleges 0sszeget, ha lejaratig nincs egyértelmiien megallapitva
és rogzitve, az alabbiak szerint kell megallapitani:

a) a szarmaztatott devizailigyletek esetében a névleges Osszeg a szer-
z8dés devizaoldaldnak névleges Osszege hazai pénznemre véltva;
ha a szarmaztatott devizaiigylet mindkét oldala a hazai pénznemtdl
eltérd pénznemben denominalt, mindkét 1ab névleges dsszegét at kell
valtani hazai pénznemre és a hazai pénznemben nagyobb értékii
oldal lesz a névleges Gsszeg;
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b) a szarmaztatott részvényiigyletek és a szarmaztatott aruiigyletek,
valamint kibocsatasi egységek ¢és azok szarmaztatott termékei
esetében a névleges Osszeg az instrumentum és az aru egy egysége
piaci aranak és a kereskedés altal érintett egységek szamanak a
szorzata,

c) tobb kifizetéssel jard szakaszos fiiggd ligyletek esetében, beleértve a
binaris opcids ligyleteket vagy a profitcélhoz kotott hataridés arfo-
lyammegéllapodas (target redemption forward) tgyleteket is, a
befektetési vallalkozasnak a névleges Osszeget minden szakaszra ki
kell szamitania, és a legnagyobb eredményt kell hasznalnia;

d) amennyiben a névleges értéket a piaci értékekbdl szamoljak, a befek-
tetési vallalkozasnak a CMV-t kell behelyettesitenie a kereskedés
névleges Osszegének meghatarozasa érdekében;

e) a valtozo névleges értéki csereiigyletek, igy mint az amortizalodo és
halmozdodd csereiigyletek esetében a befektetési vallalkozasnak a
csereligylet fennmarado futamidejére szo6l6 atlagos névleges értéket
kell a kereskedés névleges Osszegeként hasznalnia;

f) a tokeattételes csereligyleteket at kell valtani az egyenértékii nem
tokeattételes csereligylet névleges Osszegére, oly modon, hogy a
csereligyletben szereplé valamennyi Osszeg egy tényezdével torténd
beszorzasa esetén a névleges Osszeg meghatarozasahoz a kozolt
névleges Osszeget meg kell szorozni a kamatlabak kapcsan megalla-
pitott tényezdvel,

g) azon szarmaztatott szerzodések esetében, amelyekben a szerzodés
alapligylete tobbszor cserélddik, a névleges 6sszeg meghatarozasahoz
a névleges Osszeget meg kell szorozni a szdrmaztatott szerzOdés
tékeosszege cseréinek szamaval.

(4) A kamatlabszerzddések ¢és a szarmaztatott hitelderivativak
névleges Osszegét az (évben kifejezett) hatralévo futamidd tekintetében
ki kell igazitani az alabbi képlet alapjan megallapitott futamidének
megfelelen:

Futamidd = (1 — exp (0,05 ¢ lejaratig hatralévé futamid6))/0,05

A kamatlabszerzodésekt6l és a szarmaztatott hitelderivativaktol eltéré
szarmaztatott ligyletek esetében a futamidd 1.

(5) A szerzddés lejarata az a legkésébbi idépont, ameddig a szer-
z6dés még teljesithetd.

Ha a derivativa masik kamatldb vagy hitelinstrumentum értékét hasz-
nalja referenciaként, az idGtartamot az alapul szolgald instrumentum
alapjan kell meghatarozni.

Az opcids ligyletek esetében a lejarat az a szerz6désben megjeldlt utolsd
idépont, ameddig az opcié gyakorolhato.
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Azon szarmaztatott szerzédések esetében, amelyek ugy keriiltek kiala-
kitasra, hogy a fennalld kitettséget meghatarozott idépontokban teljesi-
tik, és amelyek esetében a feltételeket ijra megallapitjak oly moddon,
hogy a szerz6dés valos értéke nulla legyen, a hatralévé futamidé a
kovetkez6 jramegallapitasig (resef) hatralévd idé.

(6) Az opcids ligyletek és csereligyletre sz016 opcidk feliigyeleti delta
értékét maga a befektetési vallalkozas szamithatja ki, az illetékes hato-
sagok altal jovahagyott megfeleld modell alkalmazasaval. A modellnek
megfeleld becslést kell adnia arra vonatkozoan, hogy az alapul szolgalo
termék piaci araban bekovetkezé kismértékii valtozasok milyen aranyu
valtozast okoznak az opcid értékében. Az opcidktdl és a csereligyletre
sz016 opcioktol eltérd tligyletek esetében, vagy ha az illetékes hatosagok
nem hagytdk jova a modellt, a delta értéke 1.

(7) A feliigyeleti tényez6t (SF) minden eszkozosztaly vonatkozasaban
a kovetkezo tablazattal 6sszhangban allapitjak meg:

3. tablazat
Eszkozosztaly Feliigyeleti tényez6
Kamatlab 0,5 %
Deviza 4%
Hitel 1 %
Egy alaptermékes értékpapir 32 %
Ertékpapir-index 20 %
Aru és kibocsatasi egység 18 %
Egyéb 32 %

(8)  Egy nettositasi halmaz potencialis jovGbeli kitettsége a nettositasi
halmazban szerepld 0Osszes ligylet potencialis jovobeli kitettsége, az
alabbi tényez6kkel megszorozva:

a) 0,42 a pénziigyi és nem pénziigyi szerz6do felekkel kotott olyan
tigyletek nettositasi halmazai esetében, amelyeknél sziikség esetén
a 648/2012/EU rendelet 11. cikkében foglalt feltételekkel Ossz-
hangban sor keriil a biztositékeszkdzok cseréjére;

b) 1 az egyéb nettositasi halmazok esetében.

30. cikk
Biztositék
(1) A 25. cikkben emlitett kétoldalu és elszamolt valamennyi bizto-

sitékra az aldbbi tablazatnak megfeleld volatilitasi korrekcid alkalma-
zando:
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4. tablazat

Repotigyletekre Egyéb ugyletekre
Eszkozosztaly alkalmazandé volatilitasi | alkalmazand6 volatilitasi
korrekcid korrekcio

A kozponti kormanyok és kozponti bankok | < 1 év 0,707 % 1%
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok >1év<5éy 2,121 % 3%

> 5 ¢év 4,243 % 6 %
Mas szervezetek altal kibocsatott hitelvi- | < 1 év 1,414 % 2%
szonyt megtestesitd értékpapirok

>1év<5¢év 4,243 % 6 %

> 5 év 8,485 % 12 %
Ertékpapirositasi poziciok <1¢v 2,828 % 4%

>1¢év<5eév 8,485 % 12 %

> 5 év 16,970 % 24 %
Tézsdén jegyzett részvények és atvaltoztathatd kotvények 14,143 % 20 %
Egyéb értékpapirok és aruk 17,678 % 25 %
Arany 10,607 % 15 %
Készpénz 0 % 0%

A 4. tablazat alkalmazasdban az értékpapirositdsi pozicidknak nem
képezik részét az ujraértékpapirositasi poziciok.

Az illetékes hatésagok megvaltoztathatjak a volatilitasi korrekciot bizo-
nyos arutipusok esetében, amelyeknél az aringadozas szintje eltérd. Az
ilyen dontésrél és a valtoztatdsok okairdl értesiteniiik kell az EBH-t.

(2) A biztositék értékét a kovetkezOk szerint kell meghatarozni:

a) a 25. cikk (1) bekezdésének a), e) és g) pontjanak alkalmazasaban a
befektetési vallalkozas altal a partnert6l kapott biztositéknak a 4.
tablazattal 6sszhangban csokkentett 9sszege;

b) a 25. cikk (1) bekezdésének b), c), d) és f) pontjaban emlitett
igyletek esetében az értékpapir-oldal CMV-jének ¢és a befektetési
vallalkozas altal adott vagy kapott biztositék nettd Osszegének az
Osszege.

Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek esetében, amennyiben az iigylet
mindkét oldala értékpapir, a biztositék értéke a befektetési vallalkozas
altal kolcsonvett értékpapir CMV-je.

Ha a befektetési vallalkozas megvasarolja vagy kolcsonbe adta az érték-
papirt, az értékpapir CMV-jét negativ Gsszegként kell kezelni és tovabb
kell csokkenteni a 4. tdblazatban foglalt volatilitasi korrekcié alkalma-
zasaval. Ha a befektetési vallalkozas eladja vagy kolcsonbe vette az
értékpapirt, az értékpapir CMV-jét pozitiv Osszegként kell kezelni, és
csokkenteni kell a 4. tablazatban foglalt volatilitasi korrekcio alkalma-
zasaval.
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Ha a kiilonboz6 tipusu ligyletekre szerzddéses nettositasi megallapodas
vonatkozik, a 31. cikkben foglalt feltételek mellett, az ,.egyéb ligyle-
tekre” a 4. tablazat szerint alkalmazand6 volatilitasi korrekciokat az
egyes eszkdzosztalyokon beliil kibocsatd szerint kell az els6 albekezdés
a), illetve a b) pontja értelmében kiszamitott megfeleld Osszegekre
alkalmazni.

(3) Amennyiben pénznembeli eltérés all fenn az iigylet és a kapott
vagy nyujtott biztositék kozott, tovabbi 8 %-os pénznembeli eltérésre
vonatkoz6 volatilitasi korrekcid alkalmazando.

31. cikk

Nettositas

E szakasz alkalmazasadban a befektetési vallalkozas el6szor is a nettosi-
tasi megallapodasban szerepld, tokéletesen egyezd szerzodéseket
egyetlen szerzOdésként veheti szamitasba, a nettd bevételeknek
megfeleld névleges értékkel; mdasodszor nettdsithat novécio ald esé
mas tlgyleteket, amely alapjan a befektetési vallalkozas és partnere
kozotti kotelezettségek egymassal szemben automatikusan oly moddon
keriilnek beszamitasra, hogy a novacié jogilag egyetlen nettd Gsszeget
hatdroz meg a korabbi bruttd kotelezettségek helyett, harmadszor pedig
egyéb ligyleteket abban az esetben nettosithat, ha a befektetési vallal-
kozas biztositja, hogy teljesiiltek az alabbi feltételek:

a) a partnerrel kotott nettdsitasi szerz6dés vagy mas olyan megallapo-
das, amely a benne foglalt 6sszes iigyletre vonatkozoan egyetlen jogi
kotelezettséget keletkeztet, amelynek értelmében a partner teljesité-
sének az alabbi okok miatt bekovetkezd elmaradasa esetén a befek-
tetési vallalkozas kovetelése vagy kotelezettsége csak a megallapo-
dasban szerepld egyes ligyletek pozitiv, illetve negativ piaci értéke-
inek nettd Osszege:

i. nemteljesités;

ii. ¢sod;

iii. felszamolas;

iv. hasonlé koriilmények;

b) a nettositasi szerz6dés nem tartalmazhat olyan kikotést, amely vala-
mely partner nemteljesitése esetére lehetévé teszi a teljesitd partner
szamara, hogy csak korlatozott Osszegli kifizetéseket teljesitsen,
illetve hogy egyaltalan ne fizessen a nem teljesitd félnek, még
abban az esetben sem, ha a nem teljesité fél nettd hitelezo:

c) a befektetési vallalkozas olyan fiiggetlen, indokolassal alatamasztott
irasbeli jogi szakvéleményt szerzett be, amely szerint a nettdsitdsi
megallapodas jogi uton torténd megtdmadasa esetén a befektetési
vallalkozas kovetelései és kotelezettségei egyenértékiiek az a)
pontban emlitettekkel, az alabbi jogi szabalyozasok szerint:

i. a partner székhelye szerinti allam joga;
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ii. amennyiben a partner kiilf6ldi fidktelepe is érintett, a fidktelep
székhelye szerinti allam joga;

iii. a nettositasi megallapodasban szereplé egyedi iligyleteket szaba-
lyozd jog; vagy

iv. a nettositas érvényesitéséhez sziikséges barmely szerzodést vagy
megallapodast szabalyozo jog.

32. cikk

Hitelértékelési korrekcio

E szakasz alkalmazasiban a CVA: a partnerrel szemben fennalld
iigyletek portfolidjanak piaci kozépértékéhez képest torténd kiigazitasa,
amely tiikrozi a befektetési vallalkozas partnerrel szemben fennalld
hitelkockazatanak CMV-jét, nem tiikrozi viszont a partner befektetési
vallalkozassal szemben fennalld hitelkockazatanak CMV-jét.

A CVA értéke minden tigylet esetében 1,5, kivételt képeznek ez aldl az
alabbi ligyletek, amelyek esetében a CVA értéke 1:

a) a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 9. pontjanak fogalommeghatarozasa
szerinti nem pénziigyi szerz6dd felekkel vagy olyan nem pénziigyi
szerz0d6 felekkel kotott ligyletek, amelyek székhelye harmadik
orszagban taldlhatd, amennyiben ezen ligyletek nem lépik til az
emlitett rendelet 10. cikkének (3) és (4) bekezdésében meghatarozott
elszamolasi értékhatart;

b) a 648/2012/EU rendelet 3. cikke szerinti csoporton beliili ligyletek;

c) hosszu kiegyenlitési idejii ligyletek;

d) értékpapir-finanszirozasi ligyletek, ideértve az értékpapiriigyletekhez
kapcsolodo hiteliigyleteket is, kivéve, ha az illetékes hatosag ugy
dont, hogy a befektetési vallalkozasnak az emlitett iigyletekb6l
eredd CVA kockazati kitettségei jelentdsek; és

e) a 25. cikk (1) bekezdésének g) pontjaban emlitett hitelek és kdlcso-
nok.

2. szakasz

Napi kereskedési forgalom
33. cikk
A DTF megallapitasa a K-DTF kiszamitasa céljabol

(1) A K-DTF kiszamitasa céljabol a DTF a teljes napi kereskedési
forgalom értékének mozgoatlaga, a megel6z6 kilenc honap minden
munkanapjara megallapitva, a legutobbi hdrom hoénap kizéarasaval.

A DTF a fennmaradd hat honapra megallapitott napi értékek szamtani
kozepe.

A K-DTF-et minden honap elsé munkanapjan ki kell szamitani.
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(2) A DTF-et az azonnali ligyletek és a szarmaztatott iigyletek eladasi
abszolut értékeinek és vételi abszolut értékeinek Osszegeként kell
megéallapitani, az aldbbiakkal dsszhangban:

a) azonnali lgyletek esetében az érték az egyes iigyletek utan fizetett
vagy kapott Osszeg;

b) a szarmaztatott ligyletek esetében az ligylet értéke a szerz6dés Gssze-
gének névleges Osszege.

A szarmaztatott kamatlab-iigyletek névleges Osszegét korrigalni kell az
emlitett szerz6dések (években kifejezett) lejarati idejével. A névleges
Osszeget meg kell szorozni az alabbi képletben meghatarozott idétartam-
mal:

IdGtartam = a lejaratig hatralévé id6 (években kifejezve) / 10

(3) A DTF nem tartalmazza azokat az iigyleteket, amelyeket a befek-
tetési vallalkozas annak érdekében hajt végre, hogy befektetési alapok
javara portfolidkezelési szolgaltatasokat nyujtson.

A DTF tartalmazza a befektetési vallalkozas éltal sajat nevében sajat
maga vagy egy ugyfél javara teljesitett ligyleteket.

(4) Ha egy befektetési vallalkozas kevesebb mint kilenc honapja
rendelkezik napi kereskedési forgalommal, az (1) bekezdésben meghata-
rozott idoszaknak a DTF-re vonatkoz6 multbeli adatait kell felhasznalnia
a K-DTF kiszamitasara, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az
illetékes hatdsag a hidnyz6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befek-
tetési vallalkozas altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével 6sszhangban
benyujtott iizleti eldrejelzéseken alapuld szabalyozoi megallapitasokkal.

5. FEJEZET

Kornyezetvédelmi és szocidlis célkitiizések

34. cikk

A Kkornyezetvédelmi vagy szocidlis céla tevékenységekhez
kapcesolodo eszkozok prudencialis kezelése

(1) Az EBH-nak az Europai Rendszerkockazati Testiilettel folytatott
konzultaciot kdvetden a rendelkezésre allo adatok és a Bizottsag fenn-
tarthatd finanszirozassal foglalkozé magas szintli szakértdi csoportjanak
megéllapitdsai alapjan értékelnie kell, hogy prudencialis szempontbol
indokolt lenne-e a kornyezetvédelmi vagy szocialis célu tevékeny-
ségekhez szorosan kapcsolodd eszkozok — korrigalt K-faktorok vagy
korrigalt K-faktor egyiitthatok formajaban torténd — kiilon prudencialis
kezelése. Az EBH-nak kiilondsen a kovetkezoket kell értékelnie:

a) az eszkdzosztalyok kornyezetvédelmi vagy szocialis célkitlizésekhez
szorosan kapcsolodo tevékenységekkel szembeni kitettségének érté-
kelésére szolgalé modszertani lehetdségek;

b) a kornyezetvédelmi vagy szocialis célu tevékenységekhez szorosan
kapcsolodo eszkozok egyedi kockazati profiljai;
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c) az eszkozok szabalyozasi valtozasok — példaul az éghajlatvaltozas
mérséklése — miatti értékcsokkenéséhez kapcsolodd kockazatok;

d) a kornyezetvédelmi vagy szocialis céli tevékenységekhez szorosan
kapcsolodd eszkozok kiilon prudencidlis kezelésének a pénziigyi
stabilitasra gyakorolt lehetséges hatasai.

(2) Az EBH-nak 2021. december 26-ig jelentést kell benyujtania
megéllapitdsairdl az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsag-
nak.

(3) A (2) bekezdésben emlitett jelentés alapjan a Bizottsag adott
esetben jogalkotasi javaslatot nyujt be az Eurdpai Parlamentnek ¢és a
Tanécsnak.

NEGYEDIK RESZ
KONCENTRACIOS KOCKAZAT

35. cikk

Monitorozasi kotelezettség

(1) A befektetési vallalkozasok e résznek megfeleléen figyelemmel
kisérik és megfeleld szinten tartjdk a koncentracids kockazatukat,
megbizhatd adminisztrativ és szamviteli eljarasok ¢és hatarozott bels6
ellenérzési mechanizmusok révén.

(2)  E rész alkalmazasaban a ,hitelintézetek™ és ,,befektetési vallalko-
zasok” kifejezés magaban foglal minden magan- vagy koztulajdonban
1év6 vallalkozast is — beleértve az ilyen vallalkozasok fidktelepeit is —,
feltéve, hogy amennyiben az emlitett vallalkozasokat az Unidban
alapitottak volna, azok megfelelnének a hitelintézetek vagy a befektetési
vallalkozasok e rendeletben szerepld fogalommeghatarozasanak, tovabba
feltéve, hogy az emlitett vallalkozasokat olyan harmadik orszagban
engedélyezték, amely az Unidban alkalmazott kovetelményekkel
legalabb egyenértékii prudencialis feliigyeleti és szabalyozasi kdvetelmé-
nyeket alkalmaz.

36. cikk

A Kkitettségérték kiszamitasa

(1)  E rész alkalmazéasaban, a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis
méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszer-
zéséhez sziikséges feltételeket nem teljesité befektetési vallalkozasoknak
az adott tigyféllel vagy az egymassal kapcsolatban allo tigyfelek adott
csoportjaval szembeni Kkitettségértéket az alabbi elemek Osszeadasaval
kell kiszdmitania:

a) a befektetési vallalkozdsnak az adott ligyfél altal kibocsatott dsszes
kereskedési konyvi pénziigyi eszkoz tekintetében fennalld hosszu
pozicidinak a rovid pozicidival szembeni pozitiv tobblete, az egyes
pénziigyi eszkdzokben fennalld nettd poziciot a 22. cikk a), b) és c)
pontjaban emlitett rendelkezéseknek megfelelden szamitva;

b) az adott ligyféllel lebonyolitott, a 25. cikk (1) bekezdésében emlitett
szerzOdések és tigyletek kitettségértékét a 27. cikkben megallapitott
modon kell kiszamitani.
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Az els6 albekezdés a) pontja alkalmazasdban azon befektetési véllalko-
zas, amely az RtM K-faktor koévetelménye céljabol a kereskedési
konyvben szerepld pozicidira vonatkozd tOkekovetelményeket a
23. cikkben meghatarozott modszerrel szamitja ki, a nettd poziciot a
szoban forgd pozicidk koncentraciés kockazata tekintetében a 22. cikk
a) pontjaban emlitett rendelkezéseknek megfeleléen szamitja ki.

E bekezdés elso albekezdésének alkalmazéasadban azon befektetési vallal-
kozasnak, amely a K-TCD kiszamitasa céljabol a szavatolotoke-kovetel-
ményeket az e rendelet 25. cikkének (2) bekezdésében emlitett
modszerek alkalmazasaval szamitja ki, az e rendelet 25. cikkének (1)
bekezdésében emlitett szerzodések ¢és ligyletek kitettségértékét az
575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 6. fejezetének 3., 4.
vagy 5. szakaszaban meghatarozott modszerek alkalmazasaval kell
kiszamitania.

(2) Az egymassal kapcsolatban allo tigyfelek csoportjaival szembeni
kitettségértéket a csoporthoz tartozd egyedi ligyfelekkel szemben fenn-
allo — egyetlen kitettségként kezelendé — kitettségek Osszeadasaval kell
kiszamitani.

(3) Az egyéni lgyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban allo
iigyfelek csoportjaival szembeni kitettségérték szamitasanal a befektetési
vallalkozas minden €szszerli 1épést megtesz annak érdekében, hogy a
vonatkoz6 ligyletekben azonositsa az alapul szolgald eszkozoket és az
alapul szolgal6 kitettségek partnerét.

37. cikk

A Kkoncentraciés kockazatra vonatkozé értékhatirok és a
kitettségérték tullépése

(1) Egy befektetési vallalkozas esetében a valamely egyedi tigyféllel
vagy egymassal kapcsolatban all6 ligyfelek valamely csoportjaval szem-
beni kitettségérték koncentraciés kockédzatdra vonatkozo értékhatar a
befektetési vallalkozas szavatolotokéjének 25 %-a.

Amennyiben az emlitett egyéni lgyfél hitelintézet vagy befektetési
vallalkozas, illetve ha az egymassal kapcsolatban all6 iigyfelek csoport-
janak egy vagy tobb hitelintézet vagy befektetési vallalkozas is a tagja, a
koncentracids kockézatra vonatkozé értékhatar a befektetési vallalkozas
szavatolotokéjének 25 %-a vagy 150 milli6 EUR o6sszeg kozil a
nagyobb Osszeg, feltéve, hogy az egymassal kapcsolatban allo vala-
mennyi olyan iigyféllel szembeni kitettségértékek Osszege tekintetében,
amely nem hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, a koncentracios
kockazatra vonatkozo értékhatar tovabbra is a befektetési vallalkozas
szavatolotékéjének 25 %-a.

Amennyiben a 150 milli6 EUR 6sszeg meghaladja a befektetési vallal-
kozéas szavatolotokéjének 25 %-at, a koncentracios kockazatra vonat-
kozo értékhatar nem haladhatja meg a befektetési vallalkozas szavato-
16t6kéjének 100 %-at.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értékhatarok tullépése esetén a befek-
tetési vallalkozasnak eleget kell tennie a 38. cikk szerinti bejelentési
kotelezettségnek, és a 39. cikkel Osszhangban kell teljesitenie a kitett-
ségértek-tallépésre vonatkozo szavatolotOke-kovetelményt.
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A befektetési vallalkozasnak az aldbbi képlet szerint kell kiszamitania az
egyéni tlgyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban allo iigyfelek
csoportjaval kapcsolatos kitettségérték-tallépést:

kitettségérték-tullépés = EV-L
ahol:
EV = a 36. cikkben megallapitott modon szamitott kitettségérték; és

L = a koncentracios kockazatnak az e cikk (1) bekezdése szerint
meghatarozott értékhatara.

(3) Az egyéni ligyfelekkel vagy az egymashoz kapcsolodo iigyfelek
csoportjaval szembeni kitettségérték nem haladhatja meg az alabbiakat:

a) a befektetési vallalkozas szavatolotokéjének 500 %-a, amennyiben a
tullépés ota legfeljebb 10 nap telt el;

b) Osszesitve a befektetési vallalkozas szavatolotokéjének 600 %-a,
amennyiben a tallépés legalabb 10 napig fennallt.

38. cikk

Bejelentési kotelezettség

(1) A 37. cikkben meghatarozott értékhatarok tallépése esetén a
befektetési vallalkozasnak késedelem nélkiil jelentenie kell az illetékes
hatésagok felé a tullépés Osszegét és az érintett egyéni {ligyfél nevét,
valamint adott esetben az egymassal kapcsolatban allo érintett ligyfelek
csoportjanak nevét.

(2) Az illetékes hatosagok a befektetési vallalkozas szamara biztosit-
hatnak a 37. cikkben meghatarozott értékhatarnak valdé megfelelés érde-
kében egy korlatozott idoszakot.

39. cikk
A K-CON Kkiszamitasa

(1) A K-CON szavatolotéke-kdvetelményt ugy kell kiszamitani, hogy
az egyes lgyfelek vagy a kapcsolatban allo iigyfelek egyes csoportjai
esetében a 6. tablazat 1. oszlopaban szerepld értékek figyelembevéte-
l1ével ki kell szamitani a teljes egyéni tallépés adott részeinek megfeleld
szavatolotoke-kovetelményeket, a kapott Gsszegeket meg kell szorozni
az alabbi tényezokkel, és az igy kapott Osszegeket 6ssze kell adni:

a) 200 %, amennyiben a tullépés 10 napnal tovabb nem allt fenn;

b) a 6. tdblazat 2. oszlopaban szerepld megfeleld tényezd a tallépés
bekovetkezésének idépontjatol szamitott 10 nap elteltével, a tallépés
minden egyes részaranyat hozzarendelve a 6. tablazat 1. oszlopanak
a megfeleld sorahoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tallépésre vonatkozd szavatolotoke-
kovetelményt a kovetkezd képletnek megfeleléen kell kiszdmolni:

OFRE = OFR EVE
T EV ’
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ahol:

OFRE = a tullépésre vonatkozd szavatolotOke-kovetelmény;

OFR = az egyéni ligyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban allo
ligyfelek csoportjaival szembeni kitettség szavatolotdke-kovetelménye,
a csoporthoz tartozd egyéni ligyfelekkel szembeni kitettségekre vonat-
kozé szavatolotdke-kovetelmények oOsszeadasaval szamitva, amelyeket
egyetlen kitettségnek kell tekintent;

EV = a 36. cikkben megallapitott moédon szamitott kitettségérték;

EVE = a 37. cikk (2) bekezdésében megallapitott modon szamitott
kitettségérték-tallépés.

A K-CON kiszamitasa céljabol kizarolag egyedi kockazati kovetelmé-
nyeket kell magukban foglalniuk az azokra a kitettségekre vonatkozd
szavatolotoke-kovetelményeknek, amely kitettségek a befektetési vallal-
kozasnak az adott iigyfél altal kibocsatott Osszes kereskedési konyvi
pénziigyi eszkdz tekintetében fennalld hosszu pozicidinak a rovid pozi-
cidival szembeni pozitiv tobbletébdl erednek, az egyes pénziigyi eszko-
zokben fennalld nettd pozicidt a 22. cikk a), b) és c) pontjaban emlitett
rendelkezéseknek megfeleléen szamitva.

Annak a befektetési vallalkozasnak, amely az RtM K-faktor kovetel-
mény céljabol a kereskedési kdnyvben szerepld pozicidira vonatkozd
szavatolotoke-kovetelményeket a 23. cikkben meghatarozott modszerrel
szamitja ki, a Kkitettségre vonatkozd szavatolotdke-kovetelményt a
szoban forgd pozicidk koncentracids kockazata tekintetében a 22. cikk
a) pontjaban emlitett rendelkezéseknek megfelelden kell kiszdmitania.

6. tablazat

1. oszlop: 2. oszlop:

A szavatolotoke szazalékaban kifejezett kitettségérték-tallépés Tényezdk

40 %-ig 200 %
40 %-tol 60 %-ig 300 %
60 %-t0l 80 %-ig 400 %
80 %-tol 100 %-ig 500 %
100 %-tol 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %

40. cikk

A K-CON szavatolotéke-kovetelmény befektetési vallalkozasok altali
kikeriilését megakadalyozo6 eljarasok

(1) A befektetési vallalkozasok nem vihetik at ideiglenesen mas, akar
ugyanazon a csoporton beliili, akar egy masik csoportba tartoz6 vallal-
kozashoz a 37. cikk (1) bekezdésében meghatarozott hatarértéket tullépo
kitettségeket, illetve oly modon sem keriilhetik meg azt, hogy mester-
séges tigyleteket hoznak 1étre a meglévd kitettségeknek a 39. cikkben
emlitett tiznapos id6tartamon beliili lezarasa €s 0j kitettségek vallalasa
érdekében.
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(2) A befektetési vallalkozdsoknak olyan rendszereket kell iizemeltet-
niiik, amelyek biztositjak, hogy az illetékes hatdésagok azonnal jelentést
kapjanak minden, az (1) bekezdésben emlitett dtadasrol.

41. cikk
Mentességek

(1) A kovetkezd kitettségek mentesiilnek a 37. cikkben szerepld
kovetelmények alol:

a) a befektetési vallalkozas szavatolotokéjébol teljes egészében levont
kitettségek;

b) a fizetési szolgaltatasok, deviza-, érté¢kpapir-ligyletek és pénzforgalmi
szolgaltatasok teljesitésének rendes menete soran felmeriilt kitett-
ségek;

c) a kovetkezdkkel szembeni kdveteléseket megtestesitd kitettségek:

i. kozponti kormanyzatok, kozponti bankok, kozszektorbeli szer-
vek, nemzetkozi szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok,
valamint az ilyen személyek tulajdonat képezd vagy altaluk
garantalt kitettségek, amennyiben az emlitett Kkitettségek az
575/2013/EU rendelet 114-118. cikke szerint 0 %-os kockazati
sulyt kapnak;

ii. az Eurdpai Gazdasagi Térséghez tartozd orszagok regionalis
korményzatai és helyi hatdsagai;

iii. a kdzponti szerz6do felek felé fennalld kitettségek és a kdzponti
szerzddo felek garanciaalapjaihoz nyujtott hozzajarulasok.

(2) Az illetékes hatdsadgok teljesen vagy részben mentesithetik a
37. cikk alkalmazasa alol a kovetkez6 kitettségeket:

a) fedezett kotvények;

b) a befektetési vallalkozasnak az anyavallalatdval, annak mas leanyval-
lalataival vagy a sajat leanyvallalataival szembeni kitettségei, ameny-
nyiben az érintett vallalatok az e rendelet 7. cikkének vagy az
575/2013/EU rendeletnek megfeleld Osszevont alapt feliigyelet, az
e rendelet 8. cikke szerinti csoporttoketesztnek valé megfelelésre
iranyuld feliigyelet vagy harmadik orszagban hatalyos, egyenértékii
norméknak megfeleld feliigyelet hatdlya ald tartoznak, és feltéve,
hogy a kovetkez6 feltételek teljesiilnek:

i. az anyavallalat altali azonnali t6ketranszfernek vagy a kotelezett-
ségek altala valod visszafizetésének nincs és nem is varhato
jelentds gyakorlati vagy jogi akadalya; és

ii. az anyavallalat kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasai
kiterjednek a pénziligyi agazatbeli szervezetre.
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42. cikk

Az arutézsdei kereskeddkre és a Kkibocsatasiegység-kereskedokre
alkalmazandé mentességek

(1)  E rész rendelkezései nem alkalmazandok az arutézsdei kereske-
dokre és a kibocsatasiegység-kereskedokre, amennyiben valamennyi
alabbi feltétel teljesiil:

a) a masik szerz6d6 fél nem pénziigyi szerzddo fél;

b) mindkét szerz6dd félre megfeleld kdzpontositott kockazatértékelési,
-mérési €és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

c) az ligylet ugy értékelhetd, mint amely csokkenti a nem pénziigyi
szerz6d6 fél vagy a csoport kereskedelmi vagy likviditasfinanszi-
rozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd kockazatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség igénybevételét megeld-
zOen a befektetési vallalkozas koteles értesiteni az illetékes hatosagot.

OTODIK RESZ
LIKVIDITAS

43. cikk

Likviditasi kovetelmény

(1) A befektetési vallalkozasoknak legalabb a 13. cikk (1) bekezdé-
sének megfelelden kiszamitott alland6 altaldnos koltségekre vonatkozo
kovetelmény egyharmadaval egyenértékii likvid eszkdzokkel kell rendel-
keznitik.

E bekezdés elsd albekezdésétdl eltérve az illetékes hatésagok mentesit-
hetik e cikk els6 albekezdésének alkalmazésa aldl azokat a befektetési
vallalkozasokat, amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a
kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités
megszerzéséhez sziikséges feltételeket, és err6l megfelelden értesitik
az EBH-t.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban likvid eszk6znek mindsiilnek az
alabbi eszk6zOk, Osszetételiik korlatozasa nélkiil:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelet 10—13. cikkében
emlitett eszk6zok, az emlitett cikkekben meghatarozott, az elismerési
kritériumokra vonatkozé azonos feltételek és az azonos modon alkal-
mazandé haircutok mellett;

b) az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelet 15. cikkében emli-
tett eszk6zok, legfeljebb 50 milli6 EUR vagy ezzel egyenld, hazai
pénznemben kifejezett abszolut Osszegig, a szoban forgd cikkben
meghatarozott, az emlitett rendelet 15. cikkének (1) bekezdésében
emlitett 500 milli6 EUR abszolut 6sszegen kiviili elismerési kritéri-
umokra vonatkozo feltételek és az emlitett cikkben meghatarozot-
takkal azonos moddon alkalmazand6 haircutok mellett;
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c) az ezen albekezdés a) és b) pontjanak hatalya ald nem tartozé olyan
pénziigyi eszk6zok, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek,
és amelyek a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 17.
pontjaban ¢és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet (') 1-5. cikkében meghatarozott likvid piaccal rendelkez-
nek, 55 %-os haircut alkalmazasa mellett;

d) a hitelintézetnél tarott, rovid lejarati, meg nem terhelt betétek.

(2) Az igyfelek tulajdonat képezd készpénz, rovid lejaratu betétek és
pénziigyi eszkozok az (1) bekezdés alkalmazasaban nem kezelhetdek
likvid eszkozként, még abban az esetben sem, ha a befektetési vallal-
kozas azokat a sajat nevében birtokolja.

(3) E cikk (1) bekezdésének alkalmazasdban az olyan befektetési
véllalkozasok, amelyek teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1) bekez-
désében foglalt, a kis méretli és Gssze nem kapcsolt befektetési vallal-
kozés mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, valamint az
olyan befektetési vallalkozasok, amelyek nem teljesitik az e rendelet
12. cikkének (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii és Ossze nem
kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket, de nem végeznek egyet sem a 2014/65/EU iranyelv L.
melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett tevékenységek
koziil, a kereskedési adosok 30 napon beliil esedékes tartozasait, vala-
mint a 30 napon beliil esedékes dijakat és jutalékokat is feltiintethetik a
likvid eszkozeik kozott, amennyiben ezek megfelelnek az alabbi felté-
teleknek:

a) legfeljebb az e cikk (1) bekezdésében emlitett minimum likviditasi
kovetelmény egyharmadat teszik ki;

b) nem szamithatok be az illetékes hatdsag altal az (EU) 2019/2034ra-
nyelv 39. cikke (2) bekezdése k) pontjanak megfeleléen el6irt
tovabbi vallalkozasspecifikus likviditasi kdvetelményekbe;

¢) 50 %-os haircutot kell r4juk alkalmazni.

(4) Az (1) bekezdés masodik albekezdésének alkalmazasaban
az EBH-nak — az EEPH-val egyeztetve — olyan iranymutatisokat kell
kibocsatania, amelyekben tovabb pontositja azokat a kritériumokat,
amelyeket az illetékes hatosagok figyelembe vehetnek a 12. cikk (1)
bekezdésében foglalt, a kis méretll és Ossze nem kapcsolt befektetési
vallalkozas minésités megszerzéséhez sziikséges feltételeket teljesitd
befektetési vallalkozasoknak a likviditasi kovetelmény aldli mentesitése
soran.

44. cikk
A likviditasi kovetelmény atmeneti csokkentése
(1) A befektetési vallalkozasok — rendkiviili koriilmények fennallasa

esetén és az illetékes hatdsag altali jovahagyast kovetéen — csokkent-
hetik a tartott likvid eszk6zok Osszegét.

(1) A Bizottsag (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. méjus

18.) a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek egyes foga-
lommeghatarozasok, az atlathatosag, a portfoliotomorités, valamint a termék-
szintli beavatkozédssal és a poziciomenedzsmenttel kapcsolatos feliigyeleti
intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 87., 2017.3.31.,
90. 0.).
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(2) A 43. cikk (1) bekezdésben foglalt likviditasi kdvetelménynek
valo megfelelést az eredeti csokkentéstdl szamitott 30 napon beliil
helyre kell allitani.

45. cikk

Az iigyfelek részére nyujtott garanciak

A befektetési vallalkozasoknak az tigyfelek részére nyujtott garanciak
teljes Osszegének 1,6 %-aval kell novelniiik likvid eszkozeik értékét.

HATODIK RESZ

A BEFEKTETESI ] V,ALLALKOZASOK ALTALI
NYILVANOSSAGRA HOZATAL

46. cikk
Hataly

(1) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és 0ssze nem
kapcsolt befektetési véllalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket nem teljesitdé befektetési vallalkozasok kotelesek nyilvanos-
sagra hozni az ebben a részben meghatarozott informaciokat, éves pénz-
iigyi kimutatasaik kozzétételének napjan.

(2) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii és 0ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket teljesitd olyan befektetési vallalkozasok, amelyek kiegészitd
alapvetd tokeinstrumentumokat bocsatanak ki, kotelesek nyilvanossagra
hozni a 47., a 49. és az 50. cikkben meghatarozott informaciokat, éves
pénziigyi kimutatasaik kozzétételének napjan.

(3) Amennyiben valamely befektetési vallalkozas esetében mar nem
teljesiil a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii €s 0ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités megszerzéséhez sziikséges
minden feltétel, koteles nyilvdnossdgra hozni az ebben a részben
meghatarozott informaciokat az azon pénziigyi évet kdovetd pénzligyi
évtdl kezdve, amelyben mar nem teljesitette ezeket a feltételeket.

(4) A befektetési vallalkozasok meghatarozhatjak az (1) és a (2)
bekezdésben emlitett nyilvanossagra hozatali kovetelményeknek valod
eredményes megfelelés céljara alkalmas kommunikaciés eszkozt és
helyet. Valamennyi informaciot egy kommunikacios eszk6zon keresztiil
vagy egy helyen kell nyilvanossagra hozni, amennyiben ez lehetséges.
Ha a befektetési vallalkozas tobb kiilonbozé kommunikacids eszkdzon
keresztiil azonos vagy hasonlé informacidkat hoz nyilvanossagra, az
egyes kommunikacios eszkdzokon keresztiil nyilvanossagra hozott tajé-
koztatokban hivatkozni kell a tobbi eszkdzon keresztiil nyilvanossagra
hozott hasonlé informaciokra is.

47. cikk

Kockazatkezelési célkitiizések és szabalyok

A Dbefektetési vallalkozasok a 46. cikkel 6sszhangban minden egyes, a
harmadik, a negyedik és az o6todik részben meghatdrozott kockazati
tipus tekintetében nyilvanossagra hozzak a kockazatkezelési célkitlizé-
seiket és szabalyaikat, beleértve az adott kockazatok kezelésére szolgalo
stratégiak ¢s folyamatok Osszefoglalasat is, illetve a befektetési vallal-
kozas vezet6 testiilete altal jovahagyott 6sszefoglald kockazati nyilatko-
zatot, amely roviden tartalmazza a befektetési vallalkozas altal alkalma-
zott {izleti stratégiahoz kapcsolodo altalanos kockazati profiljat.
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48. cikk
Iranyitas

A befektetési vallalkozas a kovetkezd informacidkat hozza nyilvanos-
sagra a bels6 vallalatiranyitasi rendszerekrdl a 46. cikkel 6sszhangban:

a) a vezetO testiilet tagjai altal betoltott igazgatoi tisztségek szama;

b) a vezetd testiilet tagjainak kivalasztasa tekintetében érvényesitendd
diverzitasi politika, az abban meghatarozott célkitizések és vonat-
kozd célszamok, valamint e célkitiizések és célszamok megvalosula-
sanak a mértéke;

c) informaciok arra vonatkozodan, hogy a befektetési vallalkozés 1étre-
hozott-e kiilonalld kockazatkezelési bizottsagot, és a kockazatkeze-
1ési bizottsag eddigi évenkeénti iiléseinek szdma.

49. cikk

Szavatolotoke

(1) A befektetési vallalkozasok a kovetkezd informaciokat hozzak
nyilvanossagra a szavatolotdkéjiik vonatkozasdban a 46. cikkel Ossz-
hangban:

a) az els6dleges alapvetd tokeelemeknek, a kiegészitd alapvetd tokee-
lemeknek, a jarulékos tékeelemeknek, valamint a befektetési vallal-
kozas szavatolotokéje tekintetében alkalmazott sziirdknek és levona-
soknak a befektetési vallalkozas auditalt pénziigyi beszamoldjaban
szereplo mérlegével valo teljes korli egyeztetése;

b) a befektetési vallalkozas altal kibocsatott elsddleges alapvetd toke-
instrumentumok, kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumok és jaru-
1ékos tékeinstrumentumok fébb jellemzdinek leirasa;

¢) a szavatolotke kiszamitasa soran e rendelettel dsszhangban alkalma-
zott valamennyi korlatozas, valamint azon instrumentumok és levo-
nasok leirasa, amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak.

(2) Az EBH az EEPH-val egyeztetve végrehajtas-technikai standard-
tervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés a), b) és c) pontja szerinti nyil-
vanossagra hozatal formanyomtatvanyainak meghatarozasa céljabol.

Az EBH-nak 2021. junius 26-ig kell benyujtania e szabalyozastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardokat az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének
megfelelden elfogadja.

50. cikk

Szavatolotoke-kovetelmények

A befektetési vallalkozasoknak e rendelet 46. cikkével 6sszhangban az e
rendelet 11. cikkének (1) bekezdésében és az (EU) 2019/2034 irany-
elv 24. cikkében megallapitott kovetelményeknek vald megfelelésiik
tekintetében a kovetkez6é informaciokat kell nyilvanossagra hozniuk:
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a) Osszefoglald a befektetési vallalkozas azon mddszerérdl, amely annak
értékelésére szolgal, hogy a belsd téke elégséges-e az aktualis és
jovobeli tevékenységekhez;

b) az illetékes hatosag kérésére a befektetési vallalkozas altal végrehaj-
tott, a tokemegfelelés belsd értékelésére vonatkozod eljardsnak az
eredménye, amelynek a kiegészit szavatolotéke Osszetételét is tartal-
maznia kell az (EU) 2019/2034 iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének
a) pontjaban emlitett feliigyeleti feliilvizsgalati eljaras alapjan;

¢) az RtM, az RtF és az RtC — az e rendelet 15. cikknek megfelelden —
Osszesitett formaban, az alkalmazand6 K-faktorok alapjan szamitott
K-faktor kovetelmények; és

d) az e rendelet 13. cikknek megfeleléen meghatarozott allando alta-
lanos koltségekre vonatkozo kovetelmény.

51. cikk

Javadalmazasi szabalyzat és gyakorlatok

A befektetési vallalkozasok a 46. cikkel Osszhangban a javadalmazasi
szabalyzatukra ¢és gyakorlatukra vonatkozoan legalabb a kovetkezd
informaciokat kotelesek nyilvanossagra hozni — a nemek kodzotti semle-
gesség ¢és a nemek kozotti bérkiilonbség szempontjait is beleértve — az
alkalmazottak azon kategoridira vonatkozoan, amelyek szakmai tevé-
kenysége lényeges hatdst gyakorol a befektetési vallalkozas kockazati
profiljara:

a) a javadalmazasi rendszer legfontosabb jellemzodi, beleértve a valtozd
javadalmazas szintjét és a valtozo javadalmazas biztositasara hasznalt
kritériumokat, az instrumentumokban torténd kifizetésre vonatkozo
politikat, a halasztott javadalmazasra vonatkozo politikat és a java-
dalmazasi jogosultsagokat is;

b) a javadalmazas rdgzitett és valtozd Osszetevoi kozotti, az (EU)
2019/2034 iranyelv 30. cikke (2) bekezdésének megfeleléen
meghatarozott aranyok;

¢) a javadalmazas Osszesitett mennyiségi adatai, a felsd vezetésre és
azon alkalmazottakra lebontva, akiknek a tevékenysége lényeges
hatast gyakorol a befektetési vallalkozas kockazati profiljara, az alab-
biak megjeldlésével:

i. az adott iizleti évben biztositott javadalmazas Gsszege, fix (a
rogzitett Osszetevok leirasaval) és valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, valamint a kedvezményezettek szama;

ii. a valtoz6 javadalmazas Osszege ¢és formdja a kovetkezé bontas-
ban: készpénz, részvények, részvényekhez kapcsolt eszkozok és
egy¢b javadalmazasi formak, megkiilonboztetve az elére fizetett
és a halasztott rész;

iii. a korabbi teljesitési id6szakok utan biztositott halasztott javadal-
mazas Osszege, az adott pénziigyi évben juttatandd Osszegre és a
kovetkezd pénziigyi években juttatandd Gsszegre bontva;
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iv. az adott pénziigyi évben juttatand6 és kifizetett halasztott java-
dalmazéas Osszegének, a teljesitménynek megfeleld kiigazita-
sokkal csokkentett Osszege;

v. az adott pénziigyi évben garantalt halasztott javadalmazasok
Osszege ¢és ezek kedvezményezettjeinek szama;

vi. a korabbi idészakokban megitélt olyan végkielégitések,
amelyeket az adott pénziigyi évben fizettek ki;

vii. az adott pénziigyi év soran biztositott végkielégitések Osszege,
az elOre fizetett részre és a halasztott részre lebontva, e kifize-
tések kedvezményezettjeinek szama, és az egy f6 részére
megallapitott legmagasabb Gsszeg;

d) arra vonatkozé informacid, hogy a befektetési véllalkozasra
vonatkozik-e az (EU) 2019/2034 ranyelv 32. cikkének (4) bekezdése
szerinti eltérés.

Az elsd albekezdés d) pontjanak alkalmazdsdban az ilyen eltérésben
részesiilé befektetési vallalkozasoknak meg kell jeldlniik, hogy az elté-
rést az (EU) 2019/2034 iranyelv 32. cikke (4) bekezdésének a) vagy b)
pontja, vagy mindkét pont alapjan biztositottak. Azt is fel kell tiintet-
niiik, hogy melyik javadalmazasi elv vonatkozik az eltérés(ek)re, hogy
hany alkalmazottra vonatkozik(nak) az eltérés(ek), illetve, hogy ezek
Osszesen mekkora javadalmazasban részesiilnek, rogzitett és valtozo
javadalmazasra bontva.

E cikket az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben (')
foglalt rendelkezések sérelme nélkiil kell alkalmazni.

52. cikk
Befektetési politika

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy azok a befektetési vallalkozéasok,
amelyek nem teljesitik az (EU) 2019/2034 iranyelv 32. cikke (4) bekez-
désének a) pontjaban emlitett kritériumokat, e rendelet 46. cikkének
megfeleléen nyilvanossagra hozzdk a kovetkezoket:

a) a kozvetve vagy kozvetleniil a befektetési vallalkozas birtokdban
1évo részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok ardnya, tagallam és
agazat szerinti bontasban;

b) az azon vallalatok kdzgy(ilésein tanusitott szavazasi magatartas teljes
korti leirasa, amelyek részvényeit a (2) bekezdésnek megfelelden
birtokoljak, a szavazatok magyarazata, és a vallalkozas tigyviteli
vagy vezetd testiilete altal elGterjesztett azon javaslatok aranya,
amelyeket a befektetési vallalkozas jovahagyott; és

¢) részvényesi képviseleti tanacsadok igénybevételének magyarazata;

d) az azon vallalatok tekintetében alkalmazandd szavazasi iranymutata-
sok, amelyek részvényeit a (2) bekezdésnek megfelelden birtokoljak.

(") Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis
27.) a természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében
torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad &ramldsardl, valamint a
95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (altalanos adatvédelmi rende-
let) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).
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Az elsé albekezdés b) pontjaban emlitett nyilvanossagra hozatali kdve-
telmény nem alkalmazhat6 abban az esetben, ha a befektetési vallal-
kozas nem kap felhatalmazast az altala a részvényesek kozgyiilésén
képviselt Osszes részvényestdl a veliik 1étrejott szerzodéses megallapo-
dasban, hogy a neviikben szavazzon, kivéve, ha a részvényesek az iilés
napirendjének kézhezvétele utdn a szavazasra szo6l6 kifejezett megbizast
adnak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozasnak csak az
olyan vallalatok tekintetében kell megfelelnie az emlitett bekezdésnek,
amelyek részvényeit szabalyozott piacra bevezették és az emlitett rész-
vények koziil csak azok vonatkozisadban, amelyekhez szavazati jogok
kapcsolodnak, amennyiben a befektetési vallalkozas altal kdzvetve vagy
kozvetleniil birtokolt szavazati jogok ardnya meghaladja a vallalat altal
kibocsatott részvényekhez kapcsolédd Osszes szavazati jog 5 %-aban
meghatarozott kiiszobértéket. A szavazati jogokat mindazon részvények
alapjan kell kiszamitani, amelyekhez szavazati jogok kapcsoldédnak, még
akkor is, ha az emlitett szavazati jogok gyakorlasat felfliggesztették.

(3) Az EBH az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai standard-
tervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés szerinti nyilvanossagra hozatal
formanyomtatvanyainak meghatarozasa céljabol.

Az EBH-nak 2021. janius 26-ig kell benyujtania e szabalyozastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa
révén.

53. cikk

Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok

Az (EU) 2019/2034 iranyelv 32. cikke (4) bekezdésében emlitett krité-
riumokat nem teljesit befektetési vallalkozasok 2022. december 26-t6l
kotelesek nyilvanossagra hozni a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
vonatkozasu kockazatokkal, tobbek ko6zott a fizikai kockazatokkal és
az atmeneti kockazatokkal kapcsolatos informaciokat, ahogyan azt
az (EU) 2019/2034 iranyelv 35. cikkében emlitett jelentés meghata-
rozza.

Az elso albekezdésben emlitett informacidkat a nyilvanossagra hozatal
elsé évében egyszer, azt kovetden pedig félévente kell nyilvanossagra
hozni.

HETEDIK RESZ

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ALTALI
ADATSZOLGALTATAS
54. cikk

Adatszolgaltatasi kovetelmények

(1) A befektetési vallalkozasok negyedévente jelentést nyudjtanak be
az illetékes hatosagok részére az Osszes alabbi informaciorol:

a) a szavatolotdke szintje és Osszetétele;

b) a szavatolotdke-kovetelmények;
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¢) a szavatolotoke-kovetelmények szamitésai;

d) a tevékenység mérteke a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
feltételek szempontjabol, beleértve a mérleget és a befektetési szol-
galtatasok szerint lebontott bevételt, valamint a vonatkoz6 K-faktort;

e) a koncentracios kockazat;

f) a likviditasi kovetelmények.

Az els6é albekezdéstdl eltérve, az olyan befektetési vallalkozasok,
amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és
Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez
sziikséges feltételeket, éves alapon nytjtanak be ilyen jelentéseket.

(2) Az (1) bekezdés e) pontjdban meghatdrozott informacidknak ki
kell terjedniiik a kovetkez6 kockazati szintekre, és azokat legalabb éves
alapon be kell jelenteni az illetékes hatésdgok részére:

a) a partnerek nemteljesitéséhez és a kereskedési konyvben szerepld
pozicidkhoz kapcsolodd koncentracids kockdzat szintje, az egyéni
partner vonatkozasaban és Osszevont alapon;

b) a koncentracios kockazat szintje hitelintézetek, befektetési vallalko-
zasok és mas olyan szervezetek felé, amelyek ligyfélpénzt tartanak;

c) a koncentracios kockazat szintje hitelintézetek, befektetési vallalko-
zasok és mas olyan szervezetek felé, amelyeknél iigyfelek értékapir-
jait letétbe helyezték;

d) a koncentracios kockazat szintje azon hitelintézetek fel¢, amelyeknél
a befektetési vallalkozas sajat pénzeszkozeit tartja;

e) a bevételekbdl szarmazd koncentracids kockazat szintje;

f) a koncentracios kockazat a)-e) pontban leirt szintje olyan modon
szamitva, hogy a kereskedési konyvben szereplé poziciokbol eredd
kitettségek mellett figyelembe veszik a kereskedési koényvben nem
rogzitett eszkozoket és mérlegen kiviili tételeket is.

E bekezdés alkalmazasdban a ,hitelintézet” és a ,befektetési vallalko-
zas” kifejezés magaban foglal minden magan- vagy koztulajdonban 1évo
vallalkozast is — beleértve az ilyen vallalkozasok fioktelepeit is —,
feltéve, hogy amennyiben az emlitett vallalkozdsokat az Unidban
alapitottdk volna, azok megfelelnének a hitelintézetek vagy a befektetési
vallalkozasok e rendeletben szerepld fogalommeghatarozasanak, tovabba
feltéve, hogy az emlitett vallalkozésokat olyan harmadik orszédgban
engedélyezték, amely az Unioban alkalmazott kovetelményekkel
legalabb egyenértékii prudencialis feliigyeleti és szabalyozasi kdvetelmé-
nyeket alkalmaz.

E cikk (1) bekezdésétdl eltérve, az olyan befektetési vallalkozas, amely
teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii €s dssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket, nem kotelezhetd arra, hogy jelentse az e cikk (1) bekezdé-
sének e) pontjaban és — amennyiben a 43. cikk (1) bekezdése masodik
albekezdésének megfeleléen mentességet biztositottak — f) pontjaban
meghatarozott informaciokat.
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(3) Az e cikkben megallapitott adatszolgaltatasi kovetelmények alkal-
mazasaban az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve végrehajtas-technikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkezOk meghatarozasa célja-
bol:

a) a formatumok;

b) az adatszolgaltatasi datumok és fogalommeghatarozasok, valamint az
olyan kapcsolodo utasitasok, amelyek leirjak az emlitett formatumok
hasznalatanak madjat.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardterveze-
teknek tomoreknek, a befektetési vallalkozasok tevékenységeinek jelle-
gével, korével és Osszetettségével aranyosaknak kell lenniiik, figyelembe
véve a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii és Ossze nem
kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket teljesité befektetési vallalkozasok altal benyujtott informa-
cidk részletességének kiillonbozoségét.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell kidolgoznia az elsd albekez-
désben emlitett végrehajtas-technikai standardokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardokat az  1093/2010/EU  rendelet
15. cikkével 0sszhangban elfogadja.

55. cikk

Adatszolgaltatasi kovetelmények tobbek kozott az egyes befektetési

vallalkozasok szamara az e rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében és

az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. Pontjanak b)
alpontjaban emlitett kiiszobértékek alkalmazasaban

(1) A 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjaban emlitett barmely tevékenységet végzd befektetési vallalkoza-
soknak havi alapon ellendrizniiik kell eszkozeik Osszértékét, és ezt az
informaciot negyedévente be kell jelenteniiik az illetékes hatésagnak, ha
az adott befektetési vallalkozas dsszevont alapon szamitott eszkdzeinek
teljes értéke — a megel6zé 12 honap atlagaban szamitva — legalabb 5
milliard EUR. Az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell err6l az EBH-t.

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozas
olyan csoport része, amelyben egy vagy tobb masik vallalkozés is a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban
emlitett tevékenységek valamelyikét végzé befektetési vallalkozas,
ezeknek a csoportbeli befektetési vallalkozasoknak havi alapon ellen-
Orizniiik kell eszkozeik Osszértékét, ha az adott csoport dsszevont alapon
szamitott eszkozeinek teljes értéke — a megel6z6 12 honap atlagaban
szamitva — legaldbb 5 millid&rd EUR. Az ilyen befektetési vallalkoza-
soknak havi alapon tajékoztatniuk kell egymast eszkozeik 6sszértékérol,
és negyedéves alapon be kell jelenteniiik eszkdzeik Osszevont alapon
szamitott teljes értékét az érintett illetékes hatosdgoknak. Az illetékes
hatosagoknak tajékoztatniuk kell errél az EBH-t.
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(3) Amennyiben az (1) és a (2) bekezdésben emlitett befektetési
vallalkozasok eszkozei havi 0Osszértékének a megel6z6 12 hodnapra
szamitott atlaga eléri az e rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében vagy
az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpont-
jaban megallapitott kiiszobértékek barmelyikét, az EBH-nak értesitenie
kell e befektetési vallalkozasokat és az illetékes hatdsagokat, tobbek
kozott a szoban forgd befektetési vallalkozasok részére a 2013/36/EU
iranyelv 8a. cikke alapjan engedély adasara jogosult hatdsagokat.

(4)  Amennyiben az (EU) 2019/2034 iranyelv 36. cikke szerinti feliil-
vizsgalat soran kideriil, hogy az e cikk (1) bekezdésében emlitett vala-
mely befektetési vallalkozas az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke szerinti
rendszerkockazatot jelenthet, az illetékes hatosagoknak haladéktalanul
tajékoztatniuk kell az EBH-t az adott feliilvizsgalat eredményeirdl.

(5) Az EBH az EEPH-val egyeztetve szabalyozastechnikai standard-
tervezeteket dolgoz ki az (1) és a (2) bekezdésben emlitett, az illetékes
hatésag felé teljesitendd informacidszolgaltatasi kotelezettség meghata-
rozasa érdekében, abbol a célbdl, hogy lehetévé valjon a 2013/36/EU
iranyelv 8a. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjaban megallapitott
kiiszobértékek hatékony monitorozasa.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benyujtania e szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa
révén.

NYOLCADIK RESZ
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

56. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozdan
a Bizottsag részére adott felhatalmazés feltételeit ez a cikk hatarozza
meg.

(2) A Bizottsagnak a 4. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalma-
zason alapuld jogi aktus elfogaddsara vonatkozé felhatalmazédsa Gtéves
iddtartamra sz6l 2019. december 25-t61.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
4. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szolo
hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hata-
rozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd
napon, vagy a benne megjeldlt késobbi idOpontban 1ép hatalyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapuld
jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsag
a jogalkotas mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intéz-
ménykozi megallapodasban foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az
egyes tagallamok altal kijeldlt szakértdkkel.
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(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl az Eur6pai Parla-
mentet €s a Tandcsot.

(6) A 4. cikk (2) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason
alapulod jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek
¢és a Tanacsnak a jogi aktusrodl valo értesitését kdvetd két honapon beliil
sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast,
illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6z6en mind az Europai
Parlament, mind a Tandcs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem
fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeménye-
zésére ez az id6tartam két honappal meghosszabbodik.

KILENCEDIK RESZ

ATMENETI _RENDELKEZESEK, ~ ADATSZOLGALTATAS,
FELULVIZSGALATOK ES MODOSITASOK

L. CiMm
ATMENETI RENDELKEZESEK

57. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A 43-51. cikket az arutézsdei kereskeddkre és a kibocsatasiegy-
ség-kereskedokre 2026. junius 26-t6l kell alkalmazni.

(2) A K-NPR kiszamitasa céljabol a befektetési vallalkozasoknak
az (EU) 2019/630 rendelettel modositott 575/2013/EU  rendelet
harmadik részének IV. cimében meghatarozott kovetelményeket 2026.
junius 26-ig vagy — amennyiben ez a késobbi — a szavatolotdke-kove-
telmények céljabol az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV.
cimének la. fejezetében meghatarozott alternativ sztenderd moédszer és
az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében
meghatarozott alternativ bels¢ modell hitelintézetekre valé alkalmaza-
sanak kezdonapjaig kell alkalmazniuk.

(3) A 11. cikk (1) bekezdésének a) és c) pontjatdl eltérve, a befek-
tetési vallalkozasok az 2021. junius 26-t0l szamitott 6t évig a kovetke-
z6kkel megegyezd, alacsonyabb szavatolotOke-kovetelményeket alkal-
mazhatnak:

a) annak az 575/2013/EU rendelet harmadik része I. cimének 1. fejezete
szerinti relevans szavatolotéke-kovetelménynek a kétszerese — figye-
lembe véve az emlitett rendelet 93. cikkének (1) bekezdését is és
tekintettel az (EU) 2019/878 iranyelvvel modositott 2013/36/EU
irdnyelv IV. cimében meghatarozott induldtéke szintjére —, amely
abban az esetben lenne alkalmazandd, ha a befektetési vallalkozas
tovabbra is az (EU) 2019/630 rendelettel modositott emlitett rendelet
szerinti szavatolotéke-kovetelmények hatalya ala tartozna;

b) az e rendelet 13. cikkében meghatarozott, alkalmazandé allando alta-
lanos koltségekre vonatkozo kdvetelmény kétszerese, amennyiben a
befektetési vallalkozas 2021. junius 26-an vagy azt megel6zden nem
1étezett.
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(4) A 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjatol eltérve, a befektetési
vallalkozasok 2021. janius 26-tdl szamitott 6t évig a kovetkezok szerint
alacsonyabb szavatolotdke-kovetelményeket alkalmazhatnak:

a) azok a befektetési véllalkozasok, amelyeknek 2021. jinius 26. eldtt
kizarolag indulotoke-kovetelménynek kellett megfelelniiik, szavato-
l6t6ke-kovetelményiiket az (EU) 2018/878 iranyelvvel modositott
2013/36/EU iranyelv IV. cimében meghatdrozott, alkalmazandd
indulotéke-kovetelmény kétszeresében korlatozhatjak, az emlitett
iranyelv 31. cikke (1) bekezdése b) és c) pontjanak, valamint 31.
cikke (2) bekezdése b) és c¢) pontjanak kivételével,

b) azok a befektetési vallalkozasok, amelyek 2021. jinius 26. el6tt is
léteztek, az alland6 minimalis tékekovetelményeiket, tekintettel
az (EU) 2019/878 iranyelvvel moédositott 2013/36/EU iranyelv IV.
cimében meghatarozott indulotéke szintjére, az (EU) 2019/876
rendelettel modositott 575/2013/EU rendelet 93. cikkének (1) bekez-
dése 4ltal eldirtak szerinti olyan mértékben korlatozhatjdk, amely
akkor lett volna alkalmazandd, ha befektetési vallalkozas tovabbra
is az emlitett rendelet hatalya ala tartozna, figyelemmel arra is, hogy
az Otéves idGtartam alatt az emlitett kovetelmények szerinti 6sszegek
tekintetében legalabb 5 000 EUR éves novekedést kell megvalosi-
tani;

c) azok a befektetési vallalkozasok, amelyek 2021. junius 26. elétt is
léteztek, és amelyek nem jogosultak a 2014/65/EU iranyelv 1.
melléklete B. szakaszdnak 1. pontja szerinti kiegészitd szolgéltatasok
nyujtasara, és amelyek csak az emlitett iranyelv 1. melléklete A.
szakaszéanak 1., 2., 4. és 5. pontjaban felsorolt egy vagy tobb befek-
tetési szolgaltatast nyujtanak, illetve tevékenységet végeznek, és
amelyek nem jogosultak az tigyfelek pénzének és értékpapirjainak
tartasara, és amelyeknek ezért nem lehet tartozasuk ezen ligyfelekkel
szemben, allandd6 minimalis tékekdvetelményiiket legalabb 50 000
EUR-ra korlatozhatjak, figyelemmel arra is, hogy az 6téves idGtartam
alatt legalabb 5 000 EUR éves ndvekedést kell megvaldsitani.

(5) A (4) bekezdésben emlitett eltérések alkalmazasat meg kell sziin-
tetni abban az esetben, ha valamely befektetési vallalkozas az engedé-
lyét 2021. junius 26-4n vagy azutdn meghosszabbitotta gy, hogy
az (EU) 2019/2034 iranyelv 9. cikkének megfeleléen magasabb &sszegii
indulétoke valt sziikségessé.

(6) A 11. cikktdl eltérve, azok a befektetési vallalkozasok, amelyek
2019. december 25. el6tt is léteztek, és amelyek sajat szamlajukra
kotnek iigyleteket pénziigyi hataridds tézsdei, opcios vagy egyéb szar-
maztatott eszkoz-piacokon, valamint azonnali piacokon a szarmaztatott
poziciok fedezésének kizardlagos céljaval, vagy az emlitett piacok mas
tagjainak szamlajara kotnek tigyleteket, és amelyeket ugyanezen piacok
kliringtagjai garantdlnak, és ahol az ilyen befektetési vallalkozasok altal
kotott szerzodések teljesitésének biztositasara a felelosséget a szoban
forgd piacok Kkliringtagjai véllaljak, szavatolotSke-kovetelményeiket
2021. junius 26-t6l szamitott Otéves idOtartamra legalabb 250 000
EUR-ra korlatozhatjak, figyelemmel arra is, hogy a szoban forg6 6téves
idOtartam alatt legalabb 100 000 EUR éves novekedést kell megvalosi-
tani.
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Tekintet nélkiil arra, hogy valamely, ebben a bekezdésben emlitett
befektetési vallalkozas igénybe veszi-e az elsé albekezdésben emlitett
eltérést, a (4) bekezdés a) pontja nem alkalmazandé az ilyen befektetési
vallalkozasra.

58. cikk

Eltérés az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. Pontjanak
b) alpontjaban emlitett vallalkozasok esetében

A 2019. december 25-én az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekez-
dése 1. pontjanak b) alpontjdban szerepld feltételeknek megfeleld olyan
befektetési vallalkozasokra, amelyek a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkének
megfeleléen még nem kaptak hitelintézeti engedélyt, tovabbra is az
575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv rendelkezéseit kell
alkalmazni.

59. cikk

Eltérés az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozasok
tekintetében

A 2019. december 25-én az e rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében
foglalt feltételeknek megfeleld befektetési vallalkozasokra tovabbra is az
575/2013/EU rendeletet és a 2013/36/EU iranyelvet kell alkalmazni.

II. CiM

ADATSZOLGALTATAS ES FELULVIZSGALAT

60. cikk

Feliilvizsgalati zaradék

(1)  2024. junius 26-ig a Bizottsag — az EBH-val és az EEPH-val valé
konzultaciot kovetden — felillvizsgalatot végez és— adott esetben
jogalkotasi javaslattal ellatott — jelentést nyujt be az Europai Parla-
mentnek és a Tanacsnak legalabb a kdvetkezokkel kapcsolatban:

a) a 12. cikknek megfeleléen ahhoz sziikséges feltételek, hogy a befek-
tetési vallalkozas kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasnak mindsiiljon;

b) a K-faktorok mérését szolgald — tobbek kozott az AUM-mal kapcso-
latos befektetési tanacsadas céljara alkalmazand6 —, a harmadik rész
II. cimében és a 39. cikkben meghatarozott modszerek;

c) a 15. cikk (2) bekezdésében emlitett egyiitthatok;

d) a K-CMG kiszamitasahoz hasznalt moddszer, a K-CMG-bol szar-
mazo6 szavatolotoke-kovetelmények szintje a K-NPR-hez képest,
valamint a 23. cikk szerinti szorzotényez6 kalibralasa;

e) a43., a44. és a 45. cikkben foglalt rendelkezések ¢és kiilondsen a
likvid eszkozoknek a likviditasi kovetelmény teljesitésére valod
felhasznalhatosagara vonatkozo, a 43. cikk (1) bekezdésének a), b)
és ¢) pontjaban foglalt kritériumok;
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f) a harmadik rész II. cime 4. fejezetének 1. szakaszaban szerepld
rendelkezések;

g) a harmadik rész arutzsdei kereskeddkre és kibocsatasiegység-keres-
kedokre torténd alkalmazasa;

h) a ,hitelintézet” 575/2013/EU rendeletben szereplé fogalommeghata-
rozasanak az e rendelet 62. cikke (3) bekezdésének a) pontjabol
adodo modositasa és az esetleges nem szandékolt negativ kovetkez-
mények;

i) a 600/2014/EU rendelet 47. és 48. cikkében meghatarozott rendel-
kezések és azok Osszhangja a pénziigyi szolgaltatasok egyenértékii-
ségére vonatkozo kovetkezetes kerettel;

j) a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékek;

k) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének la. és 1b.
fejezetében meghatarozott standardok befektetési vallalkozasokra
torténd alkalmazasa;

1) a 20. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban és a 33. cikk (2) bekez-
désének b) pontjaban emlitett szarmaztatott iigyletek értékének
mérési modszere, valamint egy alternativ mérdszam és/vagy kalib-
ralas bevezetésének indokoltsaga;

m) a masodik részben foglalt rendelkezések, kiilondsen a tovabbi inst-
rumentumok vagy toke szavatolotokévé mindsitésére vonatkozd, a
9. cikk (4) bekezdése szerinti engedélyt illetden, valamint az emlitett
engedély olyan befektetési vallalkozasok részére valdé megadasanak
lehet6sége, amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a
kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozas mindsités
megszerzéséhez sziikséges feltételeket;

n) azon feltételek, amelyek fennallasa esetén a befektetési vallalkoza-
soknak az e rendelet 1. cikke (2) bekezdésének megfeleléen az
575/2013/EU rendelet kovetelményeit kell alkalmazniuk;

o) az 1. cikk (5) bekezdésében foglalt rendelkezés;

p) az e rendelet 52. cikkében foglalt nyilvanossagra hozatali kovetel-
mények mas dgazatokra vald alkalmazasanak relevancidja, ideértve
az e rendelet 1. cikkének (2) és (5) bekezdésében emlitett befektetési
vallalkozasokat és az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdé-
sének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézeteket is.

(2) 2021. december 31-ig a Bizottsig — adott esetben jogalkotasi
javaslattal ellatott — jelentést nyujt be az Europai Parlamentnek és a
Tanacsnak az abbol eredd er6forras-igényekr6l, hogy az EEPH e ren-
delet 64. cikkének megfeleléen megkezdi 1 hataskoreinek gyakorlasat
és feladatainak ellatisat, beleértve azt a lehetéséget is, hogy az EEPH
regisztracios dijat szabjon ki az altala nyilvantartasba vett harmadik
orszagbeli vallalkozasokra a 600/2014/EU rendelet 46. cikke (2) bekez-
désének megfelelGen.
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III. CIM
EGYEB RENDELETEK MODOSITASA

61. cikk
Az 1093/2010/EU rendelet modositasai

Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontja a kovetkezd alponttal
egészil ki:

,viii. az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (*)
és az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandacsi irany-
elv (**) tekintetében az ezen irdnyelv 3. cikke (1) bekezdé-
sének 5. pontjaban meghatarozott illetékes hatosagok.

(*) Az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete
(2019. november 27.) a befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU
rendelet, az 575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet
és a 806/2014/EU rendelet modositasarol (HL L 314,
2019.12.5., 1. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve
(2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU
iranyelv modositasar6l (HL L 314, 2019.12.5., 64. o.).”

62. cikk
Az 575/2013/EU rendelet médositasai

Az 575/2013/EU rendelet a kdvetkezOképpen modosul:

L.

A cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013.
junius 26.) a hitelintézetekre vonatkozo prudencialis kovetelmé-
nyekrol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol”

A 2. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
let (*) 1. cikkének (2) és (5) bekezdésében megallapitott rendelke-
zéseknek az emlitett bekezdésekben hivatkozott befektetési vallal-
kozasokra vald tekintettel torténé alkalmazasa soran az (EU)
2019/2034 eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv (**) 3. cikke (1)
bekezdésének 5. pontjaban foglalt fogalommeghatarozas szerinti
illetékes hatdsagoknak az emlitett befektetési vallalkozasokat gy
kell kezelniiik, mintha azok e rendelet szerinti ,,intézmények” lenné-
nek.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete
(2019. november 27. a befektetési vallalkozasokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU
rendelet, az 575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet
és a 806/2014/EU rendelet modositasarol (HL L 314.,
2019.12.5., 1. o0.).

(**) Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve
(2019. november 27.) a befektetési véllalkozasok prudencialis
feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU
iranyelv modositasarol (HL L 314., 2019.12.5., 64. 0.).”
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3.

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezdképpen modosul:

a) az 1. pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

”1~

vhitelintézet«: olyan vallalkozas, amelynek tevékenysége az
alabbiak barmelyikébdl all:

a) a nyilvanossagtol betéteket vagy més visszafizetendd
pénzeszkdzoket fogad el, valamint sajat szdmlara hite-
leket nyujt;

b) a 2014/65/EU eurodpai parlamenti €s tanacsi iranyelv (*)
I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett
barmely tevékenységet végzi, amennyiben barmelyik
alabbi feltétel teljesiil, és a vallalkozds nem arutézsdei
kereskedd, kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv befek-
tetési vallalkozas vagy biztosito:

il.

iii.

a vallalkozas dsszevont alapon szamitott eszkozeinek
Osszértéke legalabb 30 milliard EUR,;

a vallalkozas eszkozeinek Osszértéke kevesebb mint
30 milliard EUR, és a vallalkozds olyan csoport
tagja, amely esetében a csoporthoz tartozo vala-
mennyi vallalkozds egyedi szinten 30 millidrd
EUR-nal kisebb Osszértékii eszkdzokkel rendelkezik
és a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szaka-
szanak 3. €és 6. pontjaban emlitett valamely tevé-
kenységet végzi, az emlitett vallalkozasok konszoli-
dalt eszkozeinek Osszértéke pedig legalabb 30
milliard EUR; vagy

a vallalkozas eszkozeinek Osszértéke kevesebb mint
30 milliard EUR, és a vallalkozas olyan csoport
tagja, amelynek esetében a csoporthoz tartozd, a
2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak
3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet
végz0 valamennyi véllalkozds Osszevont alapon
szamitott eszkozeinek Osszértéke legalabb 30
millidard EUR, amennyiben az &sszevont feliigyeletet
ellatd hatosag a feliigyeleti kollégiummal egyetértés-
ben, a szabalyok esetleges kijatszasanak elkeriilése
¢és az Unid pénziigyi stabilitasara jelentett esetleges
kockazatok csokkentése érdekében ilyen értelmii
dontést hoz;

a b) pont ii. és iii. alpontjanak alkalmazasaban, ameny-
nyiben a vallalkozas egy harmadik orszagbeli csoport
tagja, a harmadik orszagbeli csoport Unidban engedélye-
zett minden egyes fioktelepének Osszes eszkozét be kell
szadmitani a csoporthoz tartozé valamennyi vallalkozas
eszkOzeinek Osszértékébe;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014.

majus
2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv modositasardl
(HL L 173, 2014.6.12., 349. 0.).”;

15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a
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b) a 2.

2.

c) a3.

d) a 4.

pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»befektetési vallalkozas«: a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott befek-
tetési vallalkozas, amelyet az emlitett iranyelv szerint enge-
délyeztek, kivéve a hitelintézeteket;”

pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»intézmény«: a 2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerint
engedélyezett hitelintézet vagy az emlitett iranyelv 8a.
cikkének (3) bekezdésében emlitett vallalkozas;”

pontot el kell hagyni;

e) a 26. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»»20.

*)

»pénziigyi vallalkozas«: olyan, intézménytdl és tisztan
ipari holding tarsasagtol eltér6 vallalkozas, amelynek f6
tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése vagy
a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 2—-12. és 15.
pontjaban felsorolt tevékenységek kozil egy vagy
tobb végzése, ideértve a befektetési vallalkozasokat, a
pénziigyi holding tarsasagokat, a vegyes pénziigyi
holding tarsasagokat, a befektetési holding tarsasagokat,
az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi irany-
elv (*) szerinti pénzforgalmi intézményeket és a
vagyonkezel® tarsasagokat; nem tartoznak azonban
ide a biztositéi holding tarsasagok és a 2009/138/EK
iranyelv 212. cikke (1) bekezdésének f) és g) pontjaban
meghatarozott, vegyes tevékenységii biztositoi holding
tarsasagok;

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2366

iranyelve (2015. november 25.) a belsé piaci pénzfor-
galmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK
és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet
modositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 337, 2015.12.23., 35. 0.).”;

f) a 29a. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»29a. »tagallami befektetési vallalkozas anyavallalat«: olyan

tagallamianyavallalat, amely befektetési vallalkozas;”

g) a 29b. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»29b. »EU-szintli  befektetési vallalkozas anyavallalat«:

olyan, eurdpai unidbeli anyavéllalat, amely befektetési
vallalkozas;”
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h) az 51. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»J1. »indulotéke«: a szavatolotdékének a 2013/36/EU irany-
elv 12. cikkében meghatarozott dsszege és tipusai;”

i) a 60. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,00. »készpénzjellegli instrumentum«: olyan betéti okirat,
kotvény, beleértve a fedezett kotvényeket is, illetve
olyan egyéb nem alarendelt instrumentum, amelyet az
intézmény vagy befektetési vallalkozas bocsatott ki,
amelyet az intézménynek vagy a befektetési vallalko-
zasnak mar teljes mértékben kifizettek, és amelyet az
intézménynek vagy a befektetési vallalkozasnak annak
névértékén, feltétel nélkiil vissza kell fizetnie;”

j) a 72. pontban az a) alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) olyan szabalyozott piac vagy harmadik orszagbeli piac,
amely a 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdé-
sének a) pontjaban meghatarozott eljarassal 6sszhangban
a szabalyozott piaccal egyenértékiinek tekintendd;”

k) a bekezdés a kdovetkezO ponttal egésziil ki:

,»150. »arutézsdei kereskedd és kibocsatasiegység-kereske-
dé«: olyan vallalkozas, amely f6 lizleti tevékenysége
kizarolag a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C.
szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjadban emlitett
szarmaztatott  aruiligyletekhez vagy szarmaztatott
igyletekhez, 4. pontjaban emlitett kibocsataskereske-
delmi egységekhez kapcsolodd szarmaztatott tigyletek-
hez, illetve 11. pontjaban meghatdrozott kibocsatasi
egységekhez kapcsolodd befektetési szolgaltatasokbol
és tevékenységekbdl all;”.

4. A 6. cikk a kdovetkezOképpen modosul:

a) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az intézményeknek egyedi alapon kell teljesiteniiik az e
rendelet hatodik részében és 430. cikkének (1) bekezdésében
megallapitott kotelezettségeket.

A kovetkez6 intézményeknek nem kell megfelelniiik e rendelet
413. cikke (1) bekezdésének és az e rendelet hetedik A. részében
meghatarozott kapcsolodo likviditasi adatszolgaltatasi kdvetel-
ményeknek:

a) olyan intézmények, amelyek a 648/2012/EU rendelet 14.
cikke szerinti engedéllyel is rendelkeznek;

b) olyan intézmények, amelyek a 909/2014/EU eurdpai parla-
menti és tanacsi rendelet (*) 16. cikkének és 54. cikke (2)
bekezdése a) pontjanak megfeleld engedéllyel is rendelkez-
nek, amennyiben nem hajtanak végre jelentés mértéki lejarati
transzformaciokat; valamint
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¢) a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése b) pontjanak
megfeleléen kijeldlt intézmények, amennyiben:

i. tevékenységiik arra korlatozodik, hogy a 909/2014/EU
rendelet 16. cikkének megfeleléen engedélyezett kdzponti
értektarak részére az emlitett rendelethez csatolt melléklet
C szakaszaban emlitett banki jellegli szolgaltatasokat
nyUjtsanak; valamint

ii. nem hajtanak végre jelent6s mértéki lejarati transzforma-
cidkat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete
(2014. julius 23.) az Eur6pai Union belilli értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint
a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU  rendelet modositasarol (HL L 257,
2014.8.28., 1. 0.).”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5)  Azon intézményeknek, amelyekre vonatkozdan az ille-
tékes hatosagok alkalmaztdk az e rendelet 7. cikkének (1)
vagy (3) bekezdésében meghatarozott eltérést, és azon intézmé-
nyeknek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 14. cikkének
megfeleld engedéllyel is rendelkeznek, nem kell egyedi alapon
teljesiteniiik az e rendelet hetedik részében és a hetedik A.
részében a kapcsolodo tokeattételi adatszolgaltatasra vonatko-
z6an meghatarozott kdvetelményeket.”

Az els6 rész II. cime 2. fejezetének 1. szakaszaba az alabbi cikk
keriil beillesztésre:

,10a. cikk

A prudencidlis kovetelmények dsszevont alapon valé
alkalmazasa az  anyavallalatnak  minésiiloé  befektetési
vallalkozasok esetében

E fejezet alkalmazasaban a befektetési vallalkozasokat tagallambeli
pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak vagy EU-szintli pénz-
ligyi holding tarsasag anyavallalatoknak kell tekinteni, amennyiben
azok valamely intézménynek vagy az (EU) 2019/2033 rendelet
1. cikkének (2) vagy (5) bekezdésében emlitett, e rendelet hatalya
ala tartozo befektetési vallalkozasnak az anyavallalatai.”

A 11. cikk (4) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az EU-szintll anyaintézmények akkor kotelesek Osszevont
helyzetiik alapjan megfelelni az e rendelet hatodik részében és 430.
cikke (1) bekezdésének d) pontjaban foglalt rendelkezéseknek, ha a
csoportnak részét képezi egy vagy tobb olyan hitelintézet vagy
befektetési vallalkozas, amely szdmara engedélyezték a 2014/65/EU
iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban felsorolt
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek végzését.
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A 8. cikk (1)—(5) bekezdése szerinti mentesités esetén a likviditasi
alcsoport részét képezd intézmények és adott esetben pénziigyi
holding tarsasagok vagy vegyes pénziigyi holding tarsasagok Ossze-
vont alapon vagy a likviditasi alcsoportnak megfeleld szubkonszo-
lidalt alapon kotelesek megfelelni e rendelet hatodik részének és
430. cikke (1) bekezdése d) pontjanak.”

7. A 15., a 16. és a 17. cikket el kell hagyni.

8. A 8l1. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,»a) a lednyvallalat a kdvetkezdk egyike:

i. intézmény;

ii. olyan vallalkozas, amely az alkalmazandd nemzeti jog
értelmében e rendelet és a 2013/36/EU iranyelv kovetelmé-
nyei ala tartozik;

iii. olyan kozbensd pénziigyi holding tarsasdg vagy kozbensd
vegyes pénziigyi holding tarsasag, amely szubkonszolidalt
alapon koteles megfelelni e rendelet kovetelményeinek
vagy egy olyan kozbensé befektetési holding tarsasag,
amely Osszevont alapon koteles megfelelni az (EU)
2019/2033 rendelet kovetelményeinek;

iv. befektetési vallalkozas;

v. koOzbenso pénziigyi holding tarsasag harmadik orszagban,
feltéve, hogy az emlitett kozbensd pénziigyi holding tarsa-
sagra ugyanolyan szigora prudencialis kdvetelmények
vonatkoznak, mint az adott harmadik orszagbeli hitelinté-
zetekre és feltéve, hogy a Bizottsag altal a 107. cikk (4)
bekezdésének megfeleléen elfogadott hatarozat az emlitett
prudencidlis kovetelményeket legaldbb egyenértékiinek
nyilvanitotta az e rendeletben meghatarozott kovetelmé-
nyekkel;”.

9. A 82. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg
1ép:

,»a) a leanyvallalat a kovetkezk egyike:

i. intézmény;

ii. olyan vallalkozas, amely az alkalmazandé nemzeti jog
értelmében e rendelet és a 2013/36/EU iranyelv kovetelmé-
nyei alé tartozik;

iii. olyan kdzbensd pénziigyi holding tarsasag vagy kozbensd
vegyes pénziigyi holding tarsasag amely szubkonszolidalt
alapon koteles megfelelni e rendelet kovetelményeinek
vagy egy olyan kozbensd befektetési holding tarsasag,
amely Osszevont alapon koteles megfelelni az (EU)
2019/2033 rendelet kdvetelményeinek,

iv. befektetési vallalkozas;
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v. kozbenso pénziigyi holding tarsasag harmadik orszagban,
feltéve, hogy az emlitett kozbensdé pénziigyi holding tarsa-
sagra ugyanolyan szigora prudencialis kdvetelmények
vonatkoznak, mint az adott harmadik orszagbeli hitelinté-
zetekre és feltéve, hogy a Bizottsag altal a 107. cikk (4)
bekezdésének megfelelden elfogadott hatarozat az emlitett
prudencialis kovetelményeket legalabb egyenértékiinek
nyilvanitotta az e rendeletben meghatirozott kovetelmé-
nyekkel;”.

10. A 84. cikk a kdvetkezOképpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézményeknek ugy kell meghatarozniuk egy leany-
vallalatnak a konszolidalt elsodleges alapvetd tokébe beszami-
tott kisebbségi részesedésének Osszegét, hogy az adott vallal-
kozés kisebbségi részesedésébdl kivonjadk az a) pont szerinti
Osszeg és a b) pont szerinti szdzalékos arany szorzatanak Ossze-
gét:

a) a leanyvallalat elsddleges alapvetd tokéje, minusz a kovet-
kezdk koziil az alacsonyabb:

i. a leanyvallalat elsddleges alapvetd tokéjének azon
Osszege, amely:

— az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatérozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és
459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a
2013/36/EU iranyelv 104. cikkében emlitett speci-
fikus szavatolotoke-kovetelményeknek, az emlitett
iranyelv 128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombi-
nalt pufferkovetelménynek és a harmadik orszagok
tovabbi helyi felligyeleti szabalyozasainak teljesité-
séhez Osszesen sziikséges, amennyiben ezeket a kove-
telményeket elsddleges alapvetd tékével kell teljesi-
teni,

— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozés,
az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében szerepld
kovetelménynek, az (EU) 2019/2034 iranyelv 39.
cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett speci-
fikus szavatolotdke-kovetelményeknek, valamint a
harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti szabalyo-
zasainak teljesitéséhez Osszesen sziikséges, ameny-
nyiben ezeket a kovetelményeket elsédleges alapvetd
tokével kell teljesitenie;

ii. az adott leanyvallalathoz tartoz6 konszolidalt elsddleges
alapvetd toke azon Osszege, amely konszolidalt alapon
sziikséges az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének a)
pontjadban meghatarozott kdvetelménynek, az e rendelet
458. és 459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a
2013/36/EU iranyelv 104. cikkében emlitett specifikus
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b)

szavatolotoke-kovetelményeknek, az emlitett irany-
elv 128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombinalt puffer-
kovetelménynek és a harmadik orszagok tovabbi helyi
feliigyeleti szabalyozasainak a teljesités¢hez, amennyiben
ezeket a kovetelményeket elsddleges alapvetd tdkével
kell teljesiteni;

b) a leanyvallalat kisebbségi részesedése, az adott vallalkozas
Osszes elsddleges alapvetd tokeelemének a szazalékos arany-
aként kifejezve.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha egy illetékes hatosag e rendelet 7. cikkével, illetve
adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet 6. cikkével Ossz-
hangban eltekint a prudencialis kovetelmények egyedi alapu
alkalmazasatol, a mentesités altal érintett leanyvallalatokban
meglévd kisebbségi részesedés nem szamithatd be szubkonszo-
lidalt, illetve konszolidalt szinten a szavatolotOkébe.”

11. A 85. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézményeknek gy kell meghatdrozniuk leanyval-
lalatuknak a konszolidalt szavatolotéke részét képezo, az alap-
vetd tékébe beszamithatd tokéjének Osszegét, hogy az adott
véllalkozas alapvetd tOkébe beszadmithatd tokéjébdl kivonjak
az a) pont szerinti Osszeg és a b) pont szerinti szazalékos
arany szorzatat a kovetkezok szerint:

a) a leanyvallalat alapvetd tokéje, minusz a kdvetkezok koziil
az alacsonyabb:

i. a leanyvallalat alapvetd t6kéjének azon Osszege, amely

— az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott kdvetelménynek, az e rendelet 458. és
459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a
2013/36/EU iranyelv 104. cikkében emlitett speci-
fikus szavatolotOke-kovetelményeknek, az emlitett
irdnyelv 128. cikkének 6. pontjdban emlitett kombi-
nalt pufferkovetelménynek és a harmadik orszagok
tovabbi helyi felligyeleti szabalyozasainak teljesité-
séhez Osszesen sziikséges, amennyiben ezeket a kdve-
telményeket alapvetd tékével kell teljesiteni,
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b)

a)

— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozés,
az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében szerepld
kovetelménynek, az (EU) 2019/2034 iranyelv 39.
cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett speci-
fikus szavatolotoke-kovetelményeknek, valamint a
harmadik orszagok tovabbi helyi felligyeleti szabalyo-
zasainak teljesitéséhez Osszesen sziikséges, ameny-
nyiben ezeket a kovetelményeket alapvetd tokével
kell teljesitenie;

ii. az adott lednyvallalathoz tartozd konszolidalt alapvetd
toke azon Osszege, amely konszolidalt alapon sziikséges
az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és
459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU
iranyelv 104. cikkében emlitett specifikus szavatoldtoke-
kovetelményeknek, az emlitett iranyelv 128. cikkének 6.
pontjaban emlitett kombindlt pufferkdvetelménynek és a
harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti szabalyoza-
sainak a teljesitéséhez, amennyiben ezeket a kovetelmé-
nyeket alapvetd tokével kell teljesiteni;

b) a leanyvallalatnak az alapvetd t6kébe beszamithatd tokeele-
mei, az adott vallalkozas Osszes elsddleges alapvetd tékee-
lemének ¢és kiegészité alapvetd tékeelemének a szazalé¢kaban
kifejezve.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha egy illetékes hatosag e rendelet 7. cikkével, illetve
adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet 6. cikkével Ossz-
hangban eltekint a prudencialis kovetelmények egyedi alapu
alkalmazasatol, a mentesités altal érintett leanyvallalatokban
meglévd alapvetd tdkeinstrumentumok nem szamithatok be
szubkonszolidalt, illetve konszolidalt szinten a szavatolotoké-
be.”

12. A 87. cikk a kovetkezdképpen modosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézményeknek gy kell meghatdrozniuk a ledny-
vallalatnak a konszolidalt szavatolotoke részét képezd, a szava-
tolotokébe beszamithatd tokeelemeinek az Osszegét, hogy az
adott vallalkozasnak a szavatolotékébe beszamithato t6kéjébol
kivonjék az a) pont szerinti dsszeg és a b) pont szerinti szdza-
1ékos arany szorzatat a kovetkezOk szerint:

a) a leanyvallalat szavatolotékéje, minusz a kovetkezOk koziil
az alacsonyabb:

i. a leanyvallalat szavatolotokéjének azon Gsszege, amely
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b)

a)

b)

— az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott kdvetelménynek, az e rendelet 458. és
459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a
2013/36/EU iranyelv 104. cikkében emlitett speci-
fikus szavatolotdke-kovetelményeknek, az emlitett
iranyelv 128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombi-
nalt pufferkovetelménynek és a harmadik orszagok
tovabbi helyi felligyeleti szabalyozasainak teljesité-
séhez Osszesen sziikséges,

— amennyiben a leanyvallalat befektetési vallalkozas,
az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében szerepld
kovetelménynek, az (EU) 2019/2034 iranyelv 39.
cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett speci-
fikus szavatolotOke-kovetelményeknek, valamint a
harmadik orszagok tovabbi helyi feliigyeleti szabalyo-
zasainak a teljesitéséhez Osszesen sziikséges;

ii. az adott leanyvallalathoz tartozd szavatolotéke azon
Osszege, amely konszolidalt alapon sziikséges az e ren-
delet 92. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban meghata-
rozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és
459. cikkében emlitett kovetelményeknek, az emlitett
iranyelv 104. cikkében emlitett specifikus szavatolo-
toke-kovetelményeknek, a 2013/36/EU irany-
elv 128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombinalt puffer-
kovetelménynek és a harmadik orszagok tovabbi helyi
feliigyeleti szabalyozasainak a teljesités¢hez;

b) a vallalkozas szavatolotokéjébe beszamithatod toke, az adott
vallalkozas Osszes elsddleges alapvetd tokeelemének, kiegé-
szitd alapvetd tOkeelemének ¢és jarulékos tokeelemének
Osszege szazalékban kifejezve, bele nem szamitva a 62. cikk
¢) és d) pontjaban emlitett Gsszegeket.”;

a (3) bekezdés helyébe a kdovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha egy illetékes hatdsag e rendelet 7. cikkével, illetve
adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet 6. cikkével Ossz-
hangban eltekint a prudencialis kovetelmények egyedi alapu
alkalmazasatol, a mentesités altal érintett leanyvallalatokban
meglévd szavatolotéke-instrumentumok nem szamithatéak be
szubkonszolidalt, illetve konszolidalt szinten a szavatoldtoké-
be.”

13. A 93. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a (3) bekezdést el kell hagyni;

a (4), az (5) és a (6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Ha a (2) bekezdésben emlitett kategoridba tartozé intéz-
mény ellenérzését atveszi egy, az intézmény felett korabban
ellenérzést gyakorld személytdl kiilonbozé természetes vagy
jogi személy, az adott intézmény szavatolotokéje Osszegének el
kell érnie az indulétoke elbirt Gsszegét.
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14.

15.

16.

17.

(5) Ha a (2) bekezdésben emlitett kategoriaba tartozd két
vagy tobb intézmény egyesiil, az egyesiilés révén 1étrejovo intéz-
mény szavatolotdkéjének Osszege mindaddig nem csokkenhet az
egyesiilt intézményeknek az egyesiilés idOpontjaban meglévo
teljes szavatolotékéjének Osszege ald, amig az az indulétdke
eldirt sszegét el nem érte.

(6)  Amennyiben az illetékes hatosagok egy intézmény fizetd-
képességének biztositasahoz sziikségesnek tartjak az (1) bekez-
désben meghatarozott kdvetelmény teljesitését, a (2), a (4) és az
(5) bekezdésben meghatarozott rendelkezések nem alkalmazan-
dok.”

A harmadik rész I. cime 1. fejezetének 2. szakaszat (95-98. cikk)
2026. junius 26-i hatallyal el kell hagyni.

A 119. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az illetékes hatosagok altal engedélyezett és feliigyelt, vala-
mint szigorusag tekintetében az intézményekre alkalmazandokhoz
hasonld prudencialis kdvetelmények ala tartozd pénziigyi vallalko-
zasokkal szembeni kitettségeket intézményekkel szembeni Kkitett-
ségekként kell kezelni.

E bekezdés alkalmazasaban az (EU) 2019/2033 rendeletben
meghatarozott prudencialis kovetelményeket a szigorasag tekinte-
tében az intézményekre alkalmazand6 kovetelményekhez hason-
l6nak kell tekinteni.”

A 162. cikk (3) bekezdése masodik albekezdésének a) pontja
helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) devizakotelezettségek kiegyenlitésébdl eredd, intézményekkel
vagy befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettségek;”.

A 197. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) bekezdés c¢) pontja helyébe a kovetkezé szoveg 1ép:

»C) intézmények vagy befektetési vallalkozasok altal kibocsa-
tott, hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek
egy kiilsé hitelmindsitd intézet altal adott olyan hitelming-
sitéssel rendelkeznek, amelyet az EBH legalabb a 3. hitel-
mindségi besorolasnak megfeleloként hatdrozott meg az
intézményekkel szembeni Kkitettségek kockazati sulyoza-
sanak a 2. fejezetben meghatarozott szabalyai szerint;”

b) a (4) bekezdés bevezetd szovegrésze helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

»(4) Az intézmény biztositékként mas intézmény vagy befek-
tetési vallalkozas altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
olyan értékpapirokat is elismerhet, amelyek nem rendelkeznek
kiilsé hitelmindsité intézet altali hitelmindsitéssel, amennyiben
az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok eleget tesznek
az alabbi kritériumok mindegyikének:”.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

A 200. cikk c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»¢) harmadik fél intézmény vagy befektetési vallalkozas 4ltal kibo-
csatott olyan értékpapirok, amelyeket kérésre az emlitett intéz-
mény vagy befektetési vallalkozas visszavasarol.”

A 202. cikk bevezetd mondata helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»Az intézmény elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati
fedezet elismert nyujtojaként kezelheti az olyan intézményeket,
befektetési vallalkozasokat, biztositokat és viszontbiztositokat, vala-
mint exporthitel-iigyndkségeket, amelyek jogosultak a 153. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott eljarasra, feltéve, hogy megfelelnek a
kovetkezo feltételek mindegyikének:”

A 224. cikk (6) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az intézmények vagy befektetési vallalkozasok altal kibo-
csatott, a 197. cikk (4) bekezdésében foglalt elismerhetdségi krité-
riumokat teljesitd, nem mindsitett hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokhoz tartozd volatilitasi korrekcids tényezd megegyezik a 2.
vagy 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleld kiilsd hitelmindsi-
téssel rendelkezd intézmények vagy vallalatok 4ltal kibocsatott
értékpapirokéval.”

A 227. cikk (3) bekezdésében a kovetkezd pont keriil beillesztésre:

,ba) befektetési vallalkozasok;”

A 243, cikk (1) bekezdésében a masodik albekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

,,VevOkovetelések esetében az elsé albekezdés b) pontja nem alkal-
mazand6 akkor, ha e vevokovetelések hitelkockazatanak egészére
elismerhet6 hitelkockéazati fedezet all rendelkezésre a 4. fejezet
rendelkezéseinek megfelelden, feltéve, hogy a fedezetet intézmény,
befektetési vallalkozas, biztosité vagy viszontbiztositd nyujtja.”

A 382. cikk (4) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,»b) a 648/2012/EU rendelet 3. cikke szerinti, csoporton beliili
iigyletek, kivéve, ha a tagallamok olyan nemzeti szintii jogsza-
balyokat fogadnak el, amelyek bankcsoporton beliili struktu-
ralis szétvalasztast irnak eld, amely esetben az illetékes hato-
sagok megkovetelhetik az emlitett, strukturalisan elkiilonitett
szervezetek kozotti, csoporton beliili ligyletek szavatolotdke-
kovetelmény ald vonasat;”

A 388. cikket el kell hagyni.

. A 395. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kdvetkezo

szoveg 1ép:
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26.

27.

28.

29.

30.

»(1) Az intézménynek egy ligyféllel vagy tligyfélcsoporttal szem-
beni, a hitelkockazat-mérséklés hatasanak a 399-403. cikkel Ossz-
hangban torténd figyelembevételélével szamitott kitettségeinek
Osszege nem haladhatja meg az intézmény alapvetd tokéjének
25 %-at. Amennyiben az ligyfél intézmény vagy befektetési vallal-
kozés, illetve amennyiben az ligyfélcsoport egy vagy tobb intéz-
ményt vagy befektetési vallalkozast is magaban foglal, ez az érték
nem haladhatja meg az intézmény alapvetd tokéjének 25 %-a és
150 milli6 EUR koziil a nagyobb értéket, feltéve, hogy az ligyfél-
csoportba tartozé nem intézményi ligyfelekkel vagy nem befektetési
vallalkozasokkal szembeni kitettségértékek Osszege — a hitelkocka-
zat-mérséklés hatdsanak a 399-403. cikkel Osszhangban torténd
figyelembevételével — nem haladja meg az intézmény alapvetd toké-
jének 25 %-at.”

A 402. cikk (3) bekezdése a kovetkezOképpen mddosul:

a) az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) a partner intézmény vagy befektetési vallalkozas;”

b) az e) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»€) az intézmény a 394. cikkel 0sszhangban jelenti az illetékes
hatésagoknak az egyes intézményekkel vagy befektetési
vallalkozasokkal szembeni, ¢ bekezdés szerint kezelt kitett-
ségeinek teljes Osszegét.”

A 412. cikk (4a) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4a) A 460. cikk (1) bekezdésében emlitett, felhatalmazason
alapuld jogi aktust alkalmazni kell az intézményekre.”

A 422. cikk (8) bekezdése a) pontjanak i. alpontja helyébe a kdvet-
kezd szoveg 1ép:

. az intézmény anyaintézménye vagy leanyvallalata, vagy az
intézmény anya-befektetésivallalkozasa vagy leany-befektetési-
vallalkozasa, vagy ugyanazon anyaintézmény vagy anya-befek-
tetési vallalkozas masik leanyvallalata;”

A 428a. cikk d) pontjat el kell hagyni.

A 430b. cikk (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 461a. cikkben emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus
alkalmazasanak kezdénapjatol azok a hitelintézetek, amelyek nem
teljesitik vagy a 94. cikk (1) bekezdésében, vagy a 325a. cikk (1)
bekezdésében foglalt feltételeket, minden olyan kereskedési konyvi
és nem kereskedési konyvi pozicidjuk tekintetében, amelyek devi-
zaarfolyam-kockazatnak vagy arukockazatnak vannak kitéve, kote-
lesek adatot szolgaltatni a harmadik rész IV. cimének la. fejeze-
tében meghatarozott alternativ sztenderd modszer alkalmazasan
alapuld szamitas eredményeikr6l, mégpedig a 92. cikk (3) bekez-
dése b) pontjanak i. alpontjaban és c) pontjadban meghatarozott
kotelezettségek szerinti adatszolgaltatassal megegyezd alapon.”
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31.

A 456. cikk (1) bekezdésének f) és g) pontjat el kell hagyni.

32. A 493. cikk a kovetkezdképpen modosul:

34.

35.

36.

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

,»2021. jinius 26-ig a nagykockazat-vallalasra vonatkozo, az e
rendelet 387-403. cikkében megallapitott rendelkezések nem
alkalmazandok az olyan befektetési vallalkozasokra, amelyek
fé iizleti tevékenysége kizardlag a 2014/65/EU irdnyelv I
melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9., 10. és 11. pontjaban
meghatarozott pénziigyi eszkozokhoz kapcsolddd befektetési
szolgaltatasokbodl és tevékenységekbdl all, és amelyekre 2006.
december 31-én a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv (*) nem volt alkalmazando.

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tanics 2004/39/EK iranyelve
(2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl, a
85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint
a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 145., 2004.4.30., 1. 0.).”;

b) a (2) bekezdést el kell hagyni.

. A 498. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,,498. cikk

Az arutozsdei kereskedokre vonatkozo Kkivétel

2021. junius 26-ig a szavatolotoke-kovetelményekre vonatkozo, e
rendeletben megallapitott rendelkezések nem alkalmazandok az
olyan befektetési vallalkozasokra, amelyek f6 iizleti tevékenysége
kizarolag a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 5., 6.,
7., 9., 10. és 11. pontjadban meghatarozott pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolodo befektetési szolgaltatasokbol és tevékenységekbdl all, és
amelyekre 2006. december 31-én a 2004/39/EK irdnyelv nem volt
alkalmazando.”

Az 508. cikk (2) és (3) bekezdését el kell hagyni.

Az 1. melléklet 1. pontjanak d) alpontja helyébe a kovetkezo szoveg
1ép:

,»d) Olyan valtok forgatméanyozasa, amely nem viseli mas intéz-
mény vagy befektetési vallalkozas nevét;”

A TII. melléklet a kovetkezéképpen modosul:
a) a 3. pont b) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

,»b) nem valamely intézmény vagy befektetési vallalkozas,
illetve ahhoz kapcsolodé vallalkozas kotelezettségét teste-
sitik meg;”

b) az 5. pont b) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,»b) nem valamely intézmény vagy befektetési vallalkozas,
illetve ahhoz kapcsolodd vallalkozas kotelezettségét teste-
sitik meg;”
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c) a 6. pont a) alpontja helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»a) nem testesitenek meg kiilonleges célii gazdasagi egységgel,
valamely intézménnyel vagy befektetési vallalkozassal,
illetve ezek kapcsolt vallalkozasaival szembeni kovetelést;”

d) a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»71. A 3—6. pontban emlitettektdl eltérd olyan atruhazhato érték-
papirok, amelyek a harmadik rész II. cime 2. fejezetének
értelmében 50 %-os vagy annal jobb kockazati sulyra jogo-
sultak, vagy belsé mindsitésiik alapjan ezzel egyenértékii a
hitelmingségiik, és nem testesitenek meg kiilonleges célu
gazdasagi egységgel, valamely intézménnyel vagy befekte-
tési vallalkozassal, illetve ezek kapcsolt vallalkozasaival
szembeni kovetelést.”;

e) a 11. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»11. Tozsdén forgalmazott, kdzpontilag elszamolt olyan torzs-
részvények, amelyek valamely jelent6s tézsdeindex elemét
képezik és a tagallam hazai pénznemében denominaltak, és
amelyeket nem valamely intézmény vagy befektetési
vallalkozas, illetve ezek valamely lednyvallalata bocsatott
ki.”

63. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:

L.

Az 1. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) E rendelet VII. cimének 1. fejezete azokra a harmadik
orszagbeli vallalkozasokra is alkalmazandd, amelyek befektetési
szolgaltatasokat nyujtanak, illetve befektetési tevékenységet foly-
tatnak az Unién belil.”

A TII. cim cime helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

JATLATHATOSAG A RENDSZERES INTERNALIZALOK
ES A TOZSDEN KIiVUL KERESKEDO BEFEKTETESI
VALLALKOZASOK SZAMARA ES ARLEPESKOZ-REND-
SZER A RENDSZERES INTERNALIZALOK SZAMARA”

A szdveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

L 17a. cikk
Arlépéskozok

A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcso-
latos arjavitasoknak és a teljesitési araknak meg kell felelniik a
2014/65/EU iranyelv 49. cikkének megfeleléen meghatarozott
arlépéskozoknek.

Az arlépéskozok alkalmazasa nem akadalyozhatja a rendszeres
internalizalokat abban, hogy a szokdsos piaci nagysagrendet
meghaladd megbizasokat a vételi és eladasi arak kozotti kdzép-
értéken parositsak.”
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4. A 46. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)

b)

c)

d)

a (2) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,,d) a vallalkozas kialakitotta a (6a) bekezdésben meghatarozott
informaciok bejelentéséhez sziikséges mechanizmusokat és
eljarasokat.”;

a (4) bekezdés o6todik albekezdése helyébe az alabbi szoveg 1ép:

A tagallamok engedélyezhetik a harmadik orszagbeli véllalko-
zasoknak, hogy teriiletiikon befektetési szolgaltatasokat nyujt-
sanak vagy tevékenységeket végezzenek kiegészitd szolgaltata-
sokkal egyiitt jogosult szerz6dé feleknek és a 2014/65/EU
iranyelv II. mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai
igyfeleknek, a nemzeti rendszereknek megfeleléen, amennyiben
a 47. cikk (1) bekezdésének megfeleld bizottsagi hatarozat elfo-
gadasara nem kertilt sor, vagy ha az ilyen hatarozat mar érvényét
vesztette, illetve ha az érintett szolgaltatasok vagy tevékenységek
nem tartoznak annak hatalya ald.”;

az (5) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Unidban
letelepedett vagy ott tartozkodd jogosult szerzédé fél vagy a
2014/65/EU iranyelv II. mellékletének I. szakasza értelmében
vett szakmai igyfél sajat kizarolagos kezdeményezésére kéri,
hogy egy harmadik orszagbeli vallalkozas befektetési szolgalta-
tast nyuajtson vagy befektetési tevékenységet végezzen szamara,
ez a cikk ne legyen alkalmazand6 a harmadik orszagbeli vallal-
kozas e személynek nyujtott szolgaltatasara vagy neki végzett
tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgaltatasnyujtashoz
vagy tevékenységhez fliz0d6 kapcsolattartast is. A csoporton
beliili kapcsolatok sérelme nélkiil, amennyiben egy harmadik
orszagbeli vallalkozas — akar a javara eljard vagy vele szoros
kapcsolatban allo szervezeten vagy ilyen szervezetet képviseld
barmely egyéb személyen keresztiil — ligyfeleket vagy potenci-
alis tgyfeleket keres az Unidban, az nem tekintheté az ligyfél
sajat kizarolagos kezdeményezésére biztositott szolgaltatasnak.
Az ilyen tgyfelek altali kezdeményezés nem jogositja fel a
harmadik orszagbeli vallalkozast arra, hogy befektetési termékek
vagy befektetési szolgaltatasok 0j kategoriait hozza forgalomba a
szoban forgd személy szamara.”;

a cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(6a) Az e cikknek megfeleléen szolgaltatasokat nyujté vagy
tevékenységeket végzd harmadik orszagbeli vallalkoza-
soknak éves alapon tajékoztatniuk kell az EEPH-t a kovet-
kez6krol:

a) az altaluk az Unioban nyujtott szolgaltatasok és végzett
tevékenységek kore és nagysagrendje, beleértve e szol-
galtatasok ¢és tevékenységek tagallamok kozotti fold-
rajzi eloszlasat is;
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(6b)

b) a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak (3)
pontjaban emlitett tevékenységet végz6é vallalkozasok
esetében az unids szerz6do felekkel szembeni kitett-
ségeik havi minimalis, atlagos és maximalis értéke;

¢) a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak (6)
pontjaban emlitett szolgaltatasokat nyujté vallalko-
zasok esetében azon, unios szerz6do felektdl szarmazod
pénziigyi eszkozok Osszértéke, amelyeket az eszkoz
vételére iranyuld kotelezettségvallalassal jegyeztek
vagy helyeztek el a megel6z6 12 honapban;

d) az a) pontban emlitett szolgaltatasokhoz és tevékeny-
ségekhez kapcsolodo eszkdzok forgalma és dsszértéke;

e) alkalmaznak-e befektetévédelmi mechanizmusokat, és
ezek részletes leirasa;

f) az a) pontban emlitett szolgaltatasok és tevékenységek
végzése soran a vallalkozas altal alkalmazott kockazat-
kezelési politika és szabalyok;

g) a vallalatiranyitasi rendszer, beleértve a vallalkozas
Unidban folytatott tevékenységeihez kapcsolodoan
kiemelten fontos feladatkort betdltd személyeket;

h) barmely olyan egyéb informécio, amely az EEPH vagy
az illetékes hatosagok szamara a feladataik e rende-
lettel 6sszhangban valo ellatasahoz sziikséges.

Az e cikkel &sszhangban befektetési szolgaltatast nyujto,
illetve befektetési tevékenységet végz6, harmadik orszag-
beli vallalkozasok esetében az EEPH az e bekezdésnek
megfeleléen altala megkapott informaciokat tovabbitja a
tagallamok illetékes hatdsagainak.

Amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes hatosagok
feladatainak e rendelettel Osszhangban vald ellatasdhoz
szilkség van, az EEPH — akar azon tagallam illetékes
hatosaganak kérésére, amelyben az adott harmadik orszag-
beli vallalkozas e cikkel 0sszhangban befektetési szolgal-
tatast nyuajt vagy befektetési tevékenységet végez -
tovabbi informacidkat kérhet az e cikkel Osszhangban
szolgaltatast nyujtd vagy tevékenységet végzd harmadik
orszagbeli vallalkozasoktol a mitkddésiikre vonatkozoan.

Az e cikkel dsszhangban szolgaltatast nyujtdé vagy tevé-
kenységet végz0 harmadik orszagbeli vallalkozasoknak &t
éven at meg kell 6rizniiik az EEPH széméra a pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatban az Unidban végrehajtott vala-
mennyi megbizasukra és ligyletiikre vonatkozo adatokat,
fliggetlenill attol, hogy sajat szamlara vagy ligyfél nevében
kereskedtek-e.
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5.

e)

Azon tagallam illetékes hatosaganak kérésére, amelyben
egy harmadik orszagbeli vallalkozas e cikkel 6sszhangban
befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékeny-
séget végez, az EEPH bekéri a szamara az elsé albekez-
déssel dsszhangban megdrzott relevans adatokat, és azokat
a megkereso illetékes hatdsag rendelkezésére bocsatja.

(6c) Amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozds nem
miikodik egylitt egy vizsgalat vagy egy, a 47. cikk (2)
bekezdésével Osszhangban végrehajtott helyszini szemle
soran, illetve ha nem tesz megfeleld idében és modon
eleget az EEPH altal az e cikk (6a) vagy (6b) bekezdéssel
Osszhangban hozza intézett kérésnek, az EEPH a
49. cikknek megfeleléen visszavonhatja a vallalkozas
bejegyzését, illetve ideiglenesen megtilthatja vagy korla-
tozhatja annak tevékenységeit.”;

» C1 a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(7) Az EEPH az EBH-val konzultilva szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatirozasara, hogy a
kérelmezd harmadik orszagbeli véllalkozasnak milyen informa-
ciokat kell biztositania a (4) bekezdés szerinti, bejegyzés iranti
kérelmében, és milyen informéciokat kell kozdlnie a (6a) bekez-
désnek megfelelden.

Az EEPH 2020. szeptember 26-ig benyujtja e szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a
rendeletet az elsd albekezdésben emlitett szabéalyozéastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6ssz-
hangban torténd elfogadasa révén.”; «

a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

(8) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki annak meghatarozasara, hogy milyen formatumban
kell benyujtani a (4) bekezdés szerinti, bejegyzés iranti kérelmet
és a (6a) bekezdés szerinti informaciokat.

Az EEPH 2021. szeptember 26-ig benytjtja ¢ végrehajtas-tech-
nikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a
rendeletet az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfele-
16en torténd elfogadasa révén.”

A 47. cikk a kovetkezéképpen modosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizs-
galobizottsagi eljarasnak megfeleléen hatarozatot fogadhat el egy
harmadik orszaggal kapcsolatban, amelyben kijelenti, hogy az
orszag jogi és feliigyeleti rendszerei biztositjak a kovetkezok
mindegyikét:
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a) az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok
megfelel olyan, jogilag kotelezd prudencialis, szervezeti és
iizletviteli eldirasoknak, amelyek hatdsa egyenértékii az e
rendeletben, az 575/2013/EU rendeletben és az (EU)
2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben (*), a
2013/36/EU irdnyelvben, a 2014/65/EU iranyelvben és
az (EU) 2019/2034 eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelv-
ben (**), valamint az e rendeletek és iranyelvek alapjan elfo-
gadott jogalkotasi aktusokban meghatarozott kovetelménye-
kével;

b) az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok
olyan hatékony feliigyeleti és végrehajtasi rendszer hatalya
ala tartoznak, amely biztositja az alkalmazando, jogilag kote-
lez6 prudencidlis, szervezeti és iizletviteli elbirdsoknak valod
megfelelést; és

¢) az adott harmadik orszag jogi keretrendszere ténylegesen
egyenértékii  kolcsonds  elismerési  rendszert biztosit a
harmadik orszégok jogi rendszerének megfeleléen engedélye-
zett befektetési vallalkozasok szamara.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozdsoknak az
Unidban az els albekezdésben emlitett hatarozat elfogadasat
kovetden nyujtott szolgaltatasainak vagy végzett tevékenysége-
inek kore és nagysagrendje feltehetden rendszerszinten jelentds
lesz az Uni6é szempontjabol, az elsd albekezdésben emlitett,
jogilag kotelezé prudencialis, szervezeti €s iizletviteli eléirasok
csak részletes és granularis értékelést kovetden tekinthetok az
elsé albekezdésben emlitett aktusokban meghatarozott kovetel-
mények hatasaval egyenértékli hatasinak. E célbol a Bizottsag
az ¢érintett harmadik orszdg és az Unio kozotti feliigyeleti
konvergenciat is értékeli és figyelembe veszi.

(la) A Bizottsag felhatalmazést kap arra, hogy az 50. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el
e rendelet kiegészitése érdekében azon korilmények meghata-
rozasa révén, amelyek fennallasa esetén a harmadik orszagbeli
véllalkozasoknak az Unidban az (1) bekezdésben emlitett egyen-
értékiliségi hatarozat elfogadasat kdvetden nyujtott szolgéltatasa-
inak vagy végzett tevékenységeinek kore és nagysagrendje felte-
hetéen rendszerszinten jelentds lesz az Unid szempontjabol.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozasok altal nytjtott
szolgaltatasok vagy végzett tevékenységek kore €s nagysag-
rendje feltehet6en rendszerszinten jelentds lesz az Unid szem-
pontjabol, a Bizottsdg olyan konkrét miikodési feltételeket
rendelhet az egyenértékiiségi hatarozathoz, amelyek biztositjak,
hogy az EEPH és a tagallami illetékes hatosagok rendelkezésére
alljanak az ahhoz sziikséges eszk6zok, hogy meg lehessen elézni
a szabélyozési arbitrazst és nyomon lehessen kovetni a 46. cikk
(2) bekezdésével Osszhangban bejegyzett, harmadik orszagbeli
befektetési vallalkozasok altal az Unidban nyujtott szolgaltata-
sokat vagy végzett tevékenységeket annak biztositasaval, hogy
az emlitett vallalkozasok megfelelnek a kovetkezoknek:
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a) a 20. és a 21. cikkben emlitett kovetelmények hatdsaval
egyenértéki hatasu kdvetelményeket teljesitenek;

b) a 26. cikk szerinti {ligyletjelentési kovetelmények hatasaval
egyenértéki hatasu kdvetelményeket teljesitenek, amennyiben
nem lehetséges a szoban forgd informacidk kozvetlen és
folyamatos, a harmadik orszag illetékes hatdsagaval kotott
egyetértési megallapodas alapjan térténd beszerzése;

c) adott esetben a 23. és a 28. cikkben emlitett kereskedési
kovetelmények hatasaval egyenértékli hatasi  kovetelmé-
nyeket teljesitenek.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett hatarozat elfogadasakor a
Bizottsag figyelembe veszi, hogy a harmadik orszag a vonatkozo
unios szakpolitika szerint addzasi szempontbol nem egyiitt-
mikodd orszagnak vagy teriiletnek, illetve az (EU) 2015/848
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti, kiemelt kockazatot
jelenté harmadik orszagnak mindsiil-e.

(1b)  Egy harmadik orszag prudencialis, szervezeti €s lizletvi-
teli keretrendszere akkor tekinthetd egyenértékii hatastinak, ha
teljesiti a kovetkezo feltételek mindegyikét:

a) a befektetési szolgaltatasokat nyujté vagy befektetési tevé-
kenységeket végzé vallalkozdsok az adott harmadik
orszagban engedélyezés, valamint folyamatos és tényleges
feliigyelet és végrehajtas hatalya ala tartoznak;

b

~

a befektetési szolgaltatasokat nyutjtdo vagy befektetési tevé-
kenységeket végzd vallalkozdsok az adott harmadik
orszagban elégséges tokekdvetelmények hatdlya ala tartoz-
nak, valamint kiilonosen a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete
A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett szolgaltatasokat
nyujté vagy tevékenységeket végz4 vallalkozasokra hasonld
tokekovetelmények vonatkoznak, mint amelyek akkor
lennének rajuk alkalmazandok, ha letelepedési helylik az
Unidban lenne;

c) a befektetési szolgaltatasokat nyujtd vagy befektetési tevé-
kenységeket végzé vallalkozdsok az adott harmadik
orszagban a tulajdonosok, €és a vezet0 testiilet tagjai tekinte-
tében megfelelé kovetelmények hatdlya ala tartoznak;

d

~

a befektetési szolgaltatasokat nytjto vagy befektetési tevé-
kenységeket végzd véllalkozasok megfeleld iizletviteli és
szervezeti kovetelmények hatalya ald tartoznak;

e) a bennfentes kereskedés és a piac manipulacidja formajaban
jelentkezd piaci visszaélések megakadalyozéasa révén biztosi-
tott a piac atlathatosaga és integritasa.
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Amikor a Bizottsag az e cikk (la) bekezdésének alkalmazasa
soran értékeli, hogy egy harmadik orszag szabalyai a 23. és a
28. cikk szerinti kereskedési kdotelezettséget illetéen egyenérté-
kiinek mindsiilnek-e, azt is értékeli, hogy az adott harmadik
orszadg jogi kerete rendelkezik-e olyan, a kereskedési kotele-
zettség teljesitése szempontjabdl megfelelonek mindsiild keres-
kedési  helyszinek kijelolésére  vonatkozd  kritériumokrol,
amelyek hatasa hasonld az e rendeletben vagy a 2014/65/EU
iranyelvben meghatarozott kovetelmények hatasahoz.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rende-
lete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasokra
vonatkozo prudencialis kovetelményekrél, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU ¢és a
806/2014/EU  rendelet modositasarol (HL L 314,
2019.12.5,, 1. 0.).

(**) Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 irany-
elve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a
2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU
és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L 314,
2019.12.5., 64. 0.).”;

b) a (2) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
i. az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»d) az EEPH és az érintett harmadik orszag illetékes hato-
sagai kozotti informacidcsere mechanizmusat, ideértve
az EEPH altal kért hozzaférést a harmadik orszagokban
engedélyezett nem unids vallalkozasokra vonatkozo
valamennyi informacidhoz, valamint adott esetben ezen
informaciok EEPH altali, a tagallamok illetékes hatosa-
gaival valdo megosztasanak szabalyait;”

ii. a c) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»C) az azon feliigyeleti tevékenységek — tobbek kozott vizs-

galatok ¢és helyszini szemlék - Osszehangolasaval
kapcsolatos eljarasokat, amelyeket — az adott harmadik
orszag megfeleld értesitését kdvetden — az EEPH

végezhet azon tagallamok illetékes hatosagaival egylitt-
mitkodésben, amelyek teriiletén a harmadik orszégbeli
vallalkozas a 46. cikkel dsszhangban befektetési szolgal-
tatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez,
amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes hatosagok
feladatainak e rendelettel 6sszhangban val6 ellatasdhoz
sziikség van;”

iii. a bekezdés a kdvetkezo ponttal egésziil ki:

,d) a 46. cikk (6a) és (6b) bekezdése szerinti, az EEPH 4ltal
egy, a 46. cikk (2) bekezdése szerint bejegyzett
harmadik orszagbeli vallalkozashoz esetlegesen intézett,
informaci6 irdnti megkeresésekre vonatkozd -eljaraso-
kat.”;
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c) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Annak ellendrzése érdekében, hogy az egyenértékiiségi
hatarozatok alapjat képezo feltételeket tovabbra is betartjak-e, az
EEPH nyomon koveti a szabalyozas és a feliigyelet terén beko-
vetkez6 valtozasokat, a végrehajtasi gyakorlatokat és az egyéb
relevans piaci fejleményeket azokban a harmadik orszdgokban,
amelyek tekintetében a Bizottsag az (1) bekezdéssel 6sszhangban
egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el. Kovetkeztetéseirdl az
EEPH évente bizalmas jelentésben szamol be a Bizottsagnak.
Az EEPH a jelentéssel kapcsolatban konzultdlhat az EBH-val,
amennyiben ezt célszerlinek itéli.

A jelentésben arrdl is be kell szamolni, hogy a 46. cikk (6a)
bekezdése alapjan gy(ijtott adatok fényében milyen tendencidk
allapithatok meg, kiilondsen a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete
A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett szolgaltatasokat
nyljtd vagy tevékenységeket végzd vallalkozasokra vonatko-
zban.

(6) A Bizottsag az (5) bekezdésben emlitett jelentés alapjan
legalabb évente jelentést nytjt be az Europai Parlamentnek és a
Tanacsnak. A jelentésben fel kell sorolni a Bizottsag altal a
targyévben hozott vagy visszavont egyenértékiiségi hatarozato-
kat, valamint az EEPH altal a 49. cikkel sszhangban esetle-
gesen meghozott intézkedéseket, tovabba ismertetni kell az emli-
tett hatarozatok és intézkedések indokait.

A Bizottsag jelentésének informaciot kell tartalmaznia a szaba-
lyozas és a feliigyelet terén bekdvetkezd valtozasok nyomon
kovetésérdl, a végrehajtasi gyakorlatokrol és az egyéb relevans
piaci fejleményekrél azon harmadik orszagokat illetéen, amelyek
tekintetében a Bizottsag egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el.
A jelentésben tovabba attekintést kell adni arr6l, hogy altalanos-
sagban milyen fejlemények mutatkoztak a harmadik orszagbeli
vallalkozasok altal nytjtott, hatarokon atnyald befektetési szol-
géltatdsok terén, kiilonds tekintettel a 2014/65/EU iranyelv 1.
melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett szolgalta-
tasokra és tevékenységekre. Ezenkiviil a jelentésben idOvel tajé-
koztatast kell nyujtani a harmadik orszagokra vonatkozoéan a

rrrrrr

ve
6. A 49. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

., 49. cikk

Az EEPH iltal meghozandé intézkedések

(1) Az EEPH ideiglenesen megtilthatja a harmadik orszagbeli
vallalkozasok szamara, hogy a 46. cikk (1) bekezdése szerint, kiegé-
szitd szolgaltatassal egyiittesen vagy anélkiil befektetési szolgaltatast
nyUjtsanak vagy befektetési tevékenységet végezzenek, vagy korla-
tozhatja Oket ebben, amennyiben az adott harmadik orszagbeli
vallalkozas nem tartott be megfeleld idében és modon valamely,
az EEPH vagy az EBH altal a 40. vagy a 41. cikkel 6sszhangban
vagy egy illetékes hatosag altal a 42. cikkel 6sszhangban elrendelt
tilalmat vagy korlatozast, vagy nem teljesitett egy, az EEPH altal a
46. cikk (6a) vagy (6b) bekezdésével Osszhangban hozza intézett
kérést, vagy ha nem miikodott egyiitt egy vizsgalat vagy egy, a
47. cikk (2) bekezdésével dsszhangban végrehajtott helyszini szemle
soran.
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(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil az EEPH visszavonja a
harmadik orszagbeli vallalkozas 48. cikk szerinti nyilvantartasba
vald bejegyzését, ha az ligyre felhivta a harmadik orszag illetékes
hatdsaganak a figyelmét, és a harmadik orszag ezen illetékes hato-
sadga nem tette meg a megfeleld, a befekteték és az Union beliili
piacok rendes mitkodésének védelmében sziikséges intézkedéseket,
vagy nem tudta bizonyitani, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas
megfelel a harmadik orszagban rd alkalmazando -eldirasoknak,
illetve a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozat meghozatalanak
alapjaul szolgalo feltételeknek, és ha az alabbi esetek koziil vala-
melyik fennall:

a) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példaul a
46. cikk (6a) bekezdésével Osszhangban nyujtott éves tajékoz-
tatas — alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszagbeli vallal-
kozéas az Unidban végzett befektetési szolgaltatadsok és tevékeny-
ségek soran a befektet6k érdekei vagy a piacok szabalyos miiko-
dése szempontjabol sérelmes modon jar el;

b) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példaul a
46. cikk (6a) bekezdésével Gsszhangban nyujtott éves tajékoz-
tatds — alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszagbeli vallal-
kozas az Unidban végzett befektetési szolgaltatasok és tevékeny-
ségek soran sulyosan megsértette a harmadik orszdgban ra alkal-
mazand6 azon rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag
meghozta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatarozatot.

(3) Az EEPH a megfelelé idében tajékoztatja a harmadik orszag
illetékes hatosagat arrol, hogy az (1) vagy a (2) bekezdés szerinti
intézkedést kivan hozni.

Az e cikk szerinti megfeleld intézkedésre vonatkozd dontésének
meghozatalakor az EEPH figyelembe veszi a befektetoket vagy az
Unién beliili piacok rendes mikodését fenyegetd kockazatok
jellegét és sulyossagat, szem el6tt tartva az alabbi kritériumokat:

a) a kockazat fennallasanak idétartama és felmeriilésének gyakori-
saga;

b) a kockazat fényt deritett-e stlyos vagy rendszerszintii hianyos-
sagokra a harmadik orszagbeli vallalkozas eljarasaiban;

c) a kockazat okozott-e vagy elésegitett-e pénziigyi blincselek-
ményt, illetve tulajdonithaté-e egyéb moddon ilyen biincselek-
mény a kockazatnak;

d) a kockazat szandékolt mddon, illetve gondatlansagbol meriilt-e
fel.

Az EEPH haladéktalanul tajékoztatja a Bizottsagot és az érintett
harmadik orszagbeli vallalkozast minden olyan intézkedésrél,
amelyet az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfeleléen hozott, és hata-
rozatat kozzéteszi a weboldalan.
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6a.

A Bizottsag értékeli, hogy a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hata-
rozat meghozatalanak alapjaul szolgalo feltételek tovabbra is fenn-
allnak-e az érintett harmadik orszag viszonylataban.”

A 50. cikk a kovetkez6képpen moddosul:

a)

b)

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében,
a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5) bekezdésében, a
17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében,
a 31. cikk (4) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a
41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a
45. cikk (10) bekezdésében, a 47. cikk (la) bekezdésében, a
valamint az 52. cikk (10) és (12) bekezdésében emlitett, felha-
talmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozdan a
Bizottsag részére adott felhatalmazas hatdrozatlan idére szol,
2014. jalius 2-t6] kezd6dd hatallyal.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az Eur6pai Parlament vagy a Tandcs barmikor vissza-
vonhatja az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésé-
ben, a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5)bekezdésében, a
17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében, a
31. cikk (4) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a
41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a
45. cikk (10) bekezdésében, a 47. cikk (la) bekezdésében, a
valamint az 52. cikk (10) és (12) bekezdésében emlitett felha-
talmazast. A visszavonasrol szoldé hatarozat megsziinteti az
abban megjelolt felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon, vagy a
benne megjeldlt késobbi idépontban 1ép hatdlyba. A hatarozat
nem érinti a mar hatalyban 1évo felhatalmazason alapuld jogi
aktusok érvényességét.”;

az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az 1. cikk (9) bekezdése, 2. cikk (2) bekezdése, 13. cikk
(2) bekezdése, 15. cikk (5) bekezdése, 17. cikk (3) bekezdése,
19. cikk (2) és (3) bekezdése, 31. cikk (4) bekezdése, 40. cikk
(8) bekezdése, 41. cikk (8) bekezdése, 42. cikk (7) bekezdése,
45. cikk (10) bekezdése, a 47. cikk (1a) bekezdésében, valamint
az 52. cikk (10) és (12) bekezdése értelmében elfogadott felha-
talmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol valo érte-
sitését kdvetd harom honapon belill sem az Eurdpai Parlament,
sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament, mind
a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére
ez az id6tartam harom hoénappal meghosszabbodik.”;
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7. Az 52. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(13) Az EEPH 2020. december 31-ig értekeli az (EU)
2019/2033 rendelet 64. cikke értelmében ra haruld hataskordkbol
¢és feladatokbol eredd személyzeti és eréforrasigényeit, és jelentést
nyujt be az emlitett értékelésr6l az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak.”

8. Az 54. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A harmadik orszagbeli vallalkozasok az adott harmadik
orszagra vonatkozo, a 47. cikk szerinti bizottsagi hatarozat elfoga-
dasatol szamitott harom évig tovabbra is nyujthatnak szolgaltata-
sokat és végezhetnek tevékenységeket a tagallamokban, a nemzeti
rendszereknek megfelelden. A hatarozat hatalyan kiviil es6 szolgal-
tatasok és tevékenységek tovabbra is végezhetok a nemzeti rend-
szereknek megfeleléen.”

64. cikk
A 806/2014/EU rendelet modositasa

A 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet ('2) 12a. cikke a
kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet (*)
65. cikkének (4) bekezdésével Osszhangban, az e rendeletben
szerepld, az e rendelet 2. cikkének c) pontja szerinti, de az (EU)
2019/2033 rendelet 1 cikkének (2) bekezdésében vagy 1. cikkének
(5) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozasnak nem mindsiilo
befektetési vallalkozasokra vonatkozo szavatolotdke-kovetelmény
egyéni alapon torténd teljesitésével kapcsolatos, az 575/2013/EU
rendelet 92. cikkére vald hivatkozasok az alabbiak szerint értelme-
zendok:

a) az e rendeletben szerepld, a teljes tokemegfelelési mutatoval kapcso-
latos, az 575/2013/EU rendelet 92. cikke (1) bekezdésének c) pont-
jara vald hivatkozasokat az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének
(1) bekezdésére vald hivatkozasként kell értelmezni;

b) az e rendeletben szerepld, a teljes kockazati kitettségértékkel kapcso-
latos, az 575/2013/EU rendelet 92. cikkének (3) bekezdésére vald
hivatkozasokat az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekez-
désében meghatarozott alkalmazando kdvetelmény és 12,5 szorzatara
vald hivatkozasként kell értelmezni.

('?) Az Eurépai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. jilius 15.)
a hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes
Szanalasi Mechanizmus keretében torténé szanalasara vonatkozd egységes
szabalyok és egységes eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes Szanalasi
Alap létrehozasarol és az 1093/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 225.,
2014.7.30., 1. o.).
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Az (EU) 2019/2034 (**) eur6pai parlamenti ¢€s tanacsi irany-
elv 65. cikkével 0sszhangban, az e rendeletben szerepld, az e rendelet
2. cikkének c) pontja szerinti, de az (EU) 2019/2033endelet 1 cikkének
(2) bekezdésében vagy 1. cikkének (5) bekezdésében emlitett befektetési
vallalkozasnak nem mindsiilé befektetési vallalkozasokra vonatkozo
kiegészitd szavatolotoke-kovetelményekkel kapcsolatos, a 36/2013/EU
rendelet 104a. cikkére valo hivatkozasokat az (EU) 2019/2034 irany-
elv 40. cikkére valo hivatkozasként kell értelmezni.

(*) Az Eurdopai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete
(2019. november 27.) a befektetési vallalkozasokra vonatkozd
prudencialis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013/EU, a 600/2014/EU ¢és a 806/2014/EU rendelet modosi-
tasarol (HL L 314, 2019.12.5., 10.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve
(2019. november 27.) a befektetési vallalkozadsok prudencialis
feligyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU
iranyelv modositasar6l (HL L 314, 2019.12.5., 64. 0.).”

TIZEDIK RESZ
ZARO RENDELKEZESEK

65. cikk
Hivatkozasok az 575/2013/EU rendeletre mas unios jogi aktusokban

A befektetési vallalkozasok prudencialis kdvetelményei vonatkozasaban
az 575/2013/EU rendeletre vald hivatkozasokat az e rendeletre vald
hivatkozasként kell értelmezni.

66. cikk

Hatalybalépés és az alkalmazas kezdénapja

(1)  Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirde-
tését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

(2) Ez a rendelet 2021. junius 26-t6l alkalmazando.
(3) A (2) bekezdés ellenére:
a) a 63. cikk 2. és 3. pontja 2020. marcius 26-t6]l alkalmazando;

b) a 62. cikk 30., 32., és 33. pontja 2019. december 25-t61 alkalma-
zando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando
valamennyi tagallamban.
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