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Ez a dokumentum kizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatiast. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken keresztiil
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tozsdei kereskedésben részt vevo alapokra vonatkozdé arlépéskoz-rendszereket meghatirozé
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A BIZOTTSAG (EU) 2017/588 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE

(2016. jilius 14.)

a 2014/65/EU eurdépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
részvényekre, letéti igazolasokra és a tézsdei kereskedésben részt
vevo alapokra vonatkozé arlépéskoz-rendszereket meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. cikk

A likviditas szempontjabol legrelevansabb piac

E rendelet alkalmazasaban egy részvény vagy letéti igazolas vonatko-
zasaban a likviditas szempontjabdl legrelevansabb piac a 600/2014/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjadban emlitett és az (EU)
2017/587 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet () 4. cikkében
meghatarozott, likviditds szempontjabdl legrelevansabb piac.

2. cikk

A részvényekre, letéti igazolasokra és tézsdén kereskedett alapokra
vonatkozé arlépéskoz

(A 2014/65/EU iranyelv 49. cikkének (1) és (2) bekezdése)

(1) A kereskedési helyszineknek a részvényekre vagy letéti igazola-
sokra vonatkozé megbizasokra olyan arlépéskozt kell alkalmazniuk,
amely egyenlé a kovetkezdknek megfeleldvel, vagy nagyobb annal:

a) a melléklet tdblazataban szerepld azon likviditasi sdv, amely megfelel
az ¢érintett eszkoz likviditas szempontjabdl legrelevansabb piacan
végrehajtott ligyletek 4tlagos napi szdmdnak; valamint

b) az artartomany ebben a likviditdsi savban, amely megfelel a
megbizas aranak.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatol eltérve, ha az érintett részvény vagy
letéti igazolas likviditasi szempontbol legrelevansabb piaca kizardlag
olyan kereskedési rendszert miikddtet, amely a megbizasokat az
iddszakos aukcid és az emberi beavatkozas nélkiil miikddtetett kereske-
dési algoritmus alapjan parositja, a kereskedési helyszineknek azt a
likviditasi savot kell alkalmazniuk, amely az ligyletek mellékletben talal-
hatd tablazatban szereplé legalacsonyabb atlagos napi szamanak felel
meg.

(3) A kereskedési helyszineknek a tézsdén kereskedett alapokra
vonatkoz6 megbizasokra olyan arlépéskozt kell alkalmazniuk, amely
egyenld a kovetkezOknek megfeleldvel, vagy nagyobb annal:

(") A Bizottsag (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. julius
14.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl szolé 600/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a részvényekkel, letéti jegyekkel, tézsdén kereskedett
alapokkal, certifikdtokkal és mas hasonlé pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos,
kereskedési helyszinekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathato-
sagi kovetelményeket és bizonyos részvények ligyleteinek kereskedési hely-
szinen vagy rendszeres internalizalonal valod végrehajtasara iranyuld kotele-
zettséget meghatarozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérl (lasd e Hivatalos Lap 387. oldalat).
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a) a mellékletben taldlhato tablazatban szerepld likviditasi sav, amely
megfelel az iigyletek legnagyobb atlagos napi szamanak; valamint

b) az artartomany ebben a likviditasi savban, amely megfelel a
megbizas aranak.

(4) A (3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeket csak azokra a
tézsdén kereskedett alapokra kell alkalmazni, amelyek alapul szolgalo
pénziigyi eszkozei kizardlag az (1) bekezdés szerinti arlépéskdz-rendszer
szerinti részvényjellegli eszkdzokbdl vagy egy ilyen eszkozok alkotta
kosarbol allnak.

3. cikk

A részvényekre és letéti igazolasokra vonatkozo iigyletek atlagos
napi szama

(A 2014/65/EU iranyelv 49. cikkének (1) és (2) bekezdése)

(1) A 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezdénapjat kovetd év
marcius 1-jéig, majd ezt kdvetden minden év madrcius 1-jéig az egy
adott részvény vagy letéti igazolas tekintetében illetékes hatosag az
adott részvény vagy letéti igazolas likviditas szempontjabol legrelevan-
sabb piacanak meghatarozasahoz kiszamitja az adott pénziigyi eszkozt
érinté iigyletek atlagos napi szamat az adott piacon, és gondoskodik
ezen informacio kozzétételérol.

Az els6 albekezdésben emlitett illetékes hatdsag az a hatosag, amely az
(EU) 2017/590 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet (')
16. cikkében meghatarozott, likviditds szempontjabdl legrelevansabb
piac tekintetében illetékességgel rendelkezik.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szamitas:

a) magaban foglalja minden egyes kereskedési helyszin tekintetében az
adott kereskedési helyszin szabalyai szerint végrehajtott ligyleteket,
kivéve az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulé rendelet I. mellék-
lete 4. tablazatanak megfelelden jelolt referenciaarakat és eldre letar-
gyalt tigyleteket, valamint azokat az tigyleteket, amelyeket legalabb
egy olyan megbizas alapjan hajtottak végre, amelyre nagysagrend
miatti mentesség vonatkozott, és amelynek ligyleti nagysagrendje
meghaladja az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapuld rendelet
7. cikkének megfeleléen alkalmazand6 nagysagrendi kiiszobértéket.

b) kiterjed vagy az el6zé naptari évre vagy adott esetben az el6z6
naptari év azon részére, amely soran a pénziigyi eszkodzt piacra
bevezették, vagy azzal kereskedtek, és a pénziigyi eszkoz kereske-
dése nem volt felfliggesztés alatt.

(3) Az (1) és (2) bekezdés nem alkalmazand6 azokra a részvényekre
és letéti igazolasokra, amelyeket az el6z0 naptari év vége elott legfel-
jebb négy héttel vezettek be a piacra, vagy amelyekkel az el6z6 naptari
év vége elott legfeljebb négy héttel kereskedtek eldszor egy kereskedési
helyszinen.

(") A Bizottsag (EU) 2017/590 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. julius
28.) a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az tigyletek
illetékes hatosagoknak torténd bejelentésére vonatkozo szabélyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (lasd e Hivatalos Lap
449. oldalat).



02017R0588 — HU — 09.04.2019 — 001.001 — 4

(4) A kereskedési helyszineknek az iigyletek (1) bekezdés szerint
kozzétett atlagos napi szamanak megfeleld likviditasi savhoz tartozo
arlépéskozoket az emlitett kozzététel kovetd aprilis 1-jétdl kell alkalmaz-
niuk.

(5) Mielott egy részvényt vagy letéti igazolast eldszor vezetnek be a
piacra, vagy az emlitett részvénnyel vagy letéti igazolassal valo keres-
kedés elsé napjat megelézéen, azon kereskedési helyszin illetékes hato-
saga, amelyre az adott pénziigyi eszkozt eldszor bevezetik vagy amely
azzal el6szor kereskedik, megbecsiili az tigyletek 4tlagos napi szamat az
adott kereskedési helyszin vonatkozasaban, figyelembe véve az adott
pénziigyi eszkoz, és adott esetben az olyan pénziigyi eszkdzok kereske-
dési elozményeit, amelyeknek hasonlo jellemzoket tulajdonitanak, és
kozzéteszi az emlitett becslést.

Az lgyletek kozzétett atlagos becsiilt napi szamanak megfeleld likvidi-
tasi savhoz tartozo arlépéskozoket e becslés kozzétételének napjatol az
adott eszkdzre vonatkoz6 ligyletek napi atlagos szdmanak (6) bekezdés
szerinti kozzétételéig kell alkalmazni.

(6)  Legkésobb hat héttel a részvénnyel vagy a letéti igazolassal valo
kereskedés elsd napjat kovetden azon kereskedési helyszin illetékes
hatésaga, amely az adott pénziigyi eszkozt eldszor bevezette vagy
azzal el6szor kereskedett, az adott pénziigyi eszkdz kereskedésének
elsé négy hetére vonatkozé adatok alapjan kiszamitja és kozzéteszi a
szoban forgd pénziigyi eszkozzel folytatott ligyletek atlagos napi szamat
az adott kereskedési helyszin tekintetében.

Az tgyletek kozzétett atlagos napi szamanak megfeleld likviditasi
savhoz tartozo arlépéskozoket a kozzétételtdl kell alkalmazni mind-
addig, amig nem szamitottak ki és tettek kozzé az ligyletek atlagos
napi szama tekintetében egy 1Uj szamot, az (1)—(4) bekezdésben
meghatarozott eljarasnak megfelelen.

(7)  E cikk alkalmazasaban az ligyletek atlagos napi szamat valamely
pénziigyi eszkdz tekintetében ugy kell kiszamitani, hogy a vonatkozo
kereskedési helyszinen a vonatkozo idGszakban az adott pénzlgyi
eszkozt érintd ligyletek teljes szdmat elosztjdk a kereskedési napok
szamaval.

(8) Az egy adott részvény tekintetében illetékes hatosag az (1)—(7)
bekezdésben meghatarozott eljarasnak megfelelden kiigazithatja az altala
a szoban forgd részvényre vonatkozdan szamitott vagy becsiilt atlagos
napi ligyletszdmot, amennyiben a kovetkezd feltételek mindegyike telje-
stl:

a) az adott részvénnyel a legnagyobb forgalmat lebonyolitd kereskedési
helyszin harmadik orszagban talalhato;

b) az (1)-(4) bekezdésben meghatarozott eljaras szerint kiszamitott és
kozzétett atlagos napi tigyletszam legalabb egy.

Az illetékes hatosag egy adott részvény atlagos napi iigyletszamanak
kiigazitasakor azon harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen végre-
hajtott ligyleteket veszi figyelembe, amely a legnagyobb forgalmat
bonyolitja le az adott részvénnyel.
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(9) Az illetékes hatosag, amely a (8) bekezdésnek megfelelden kiiga-
zitotta egy adott részvény atlagos napi ligyletszamat, biztositja a kiiga-
zitott atlagos napi tligyletszam kozzétételét. A kozzétételt megeldzden az
illetékes hatosag tajékoztatja az adott részvényre vonatkozo iigyletek
kiigazitott atlagos napi szamarol a részvénnyel kereskedd egyéb unids
kereskedési helyszinek illetékes hatosagait.

(10) A kereskedési helyszinek a kiigazitott atlagos napi tgylet-
szamnak megfeleld likviditasi sav arlépéskozeit a kozzétételt kdvetd
masodik naptari naptol kezdédden alkalmazzak.

4. cikk
Villalati események

(A 2014/65/EU iranyelv 49. cikkének (1) és (2) bekezdése)

Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy egy véllalati
esemény ugy modosithatja az iigyletek atlagos napi szamat egy adott
pénziigyi eszkdz tekintetében, hogy ezaltal e pénziigyi eszkoz egy masik
likviditasi savba keriil, az illetékes hatosag a 3. cikk (5) és (6) bekez-
désében meghatarozott eljaras alapjan uj likviditasi savot hataroz meg és
tesz kozzé e pénziigyi eszkoz tekintetében, és ennek sordn ugy jar el,
mintha az eszkozt elGszor vezették volna be, vagy azzal eldszor keres-
kednének egy kereskedési helyszinen.

5. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1)  Azon kereskedési helyszin illetékes hatésaga, amelyen egy rész-
vényt vagy letéti igazolast a 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak
kezdénapjat megelézéen vezetnek be, vagy azzal ott eldszor keresked-
nek, Osszegyljti a sziikséges adatokat, €s kiszamitja €s kozzéteszi az
lgyletek atlagos napi szamat az adott pénziigyi eszkdz és az adott
kereskedési helyszin tekintetében az alabbi hataridékon beliil:

a) legkésébb négy héttel a 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak
kezddénapjat megelozden, ha az az idépont, amikor a részvényekkel
vagy letéti igazolasokkal el6szor kereskednek egy kereskedési hely-
szinen az Unidban, legalabb 10 héttel megeldzte a 600/2014/EU
rendelet alkalmazéasanak kezddnapjat;

b) legkésdbb a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsanak kezddnapjan, ha
az az idépont, amikor a pénziigyi eszkdzokkel eldszor kereskednek
egy kereskedési helyszinen az Unioban, arra az iddszakra esik, amely
10 héttel a 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezddnapjat
megel6zéen kezdédik és a 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak
kezddénapjat megel6z6 napon végzodik.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett szamitasokat a kovetkezo-
képpen kell végrehajtani:
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a) amennyiben az a nap, amelyen egy kereskedési helyszinen elsd alka-
lommal kereskednek valamely részvényekkel vagy letéti igazola-
sokkal az Unioban, legalabb tizenhat héttel megeldzi a 600/2014/EU
rendelet alkalmazasanak kezdénapjat, a szamitast a 600/2014/EU
rendelet alkalmazasanak kezdénapja el6tt otvenkét héttel kezd6do,
negyven hétig tartd referencia-iddszak tekintetében rendelkezésre
allo adatok alapjan kell elvégezni;

b) amennyiben az a nap, amelyen egy kereskedési helyszinen els¢ alka-
lommal kereskednek valamely részvényekkel vagy letéti igazola-
sokkal az Unidban, a 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezdo-
napja el6tt tizenhat héttel kezd6do és a 600/2014/EU rendelet alkal-
mazasanak kezddnapja eldtt tiz héttel végz8dd iddszakra esik, a
szamitast a pénziigyi eszkoz elsd négyhetes kereskedési idGszaka
tekintetében rendelkezésre all6 adatok alapjan kell elvégezni;

¢) amennyiben az a nap, amelyen egy kereskedési helyszinen elsd alka-
lommal kereskednek valamely részvényekkel vagy letéti igazola-
sokkal az Unioban, a 600/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezdé-
napja el6tt tiz héttel kezd6do és a 600/2014/EU rendelet alkalmaza-
sanak kezdénapjat megeldz6é napon végzddo iddszakra esik, a szami-
tast a részvény vagy a letéti igazolas, vagy egyéb olyan pénziigyi
eszkozok kereskedési eldzményei alapjan kell elvégezni, amelyeknek
hasonld jellemzdket tulajdonitanak mint az adott részvényeknek és
letéti igazolasoknak.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett, az iigyletek kozzétett atlagos napi
szamanak megfeleld likviditasi savhoz tartozd arlépéskozok a
600/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezdénapjat kovetd év aprilis 1-
jéig alkalmazandok. Ezen idGszak alatt az illetékes hatdsagok biztosit-
jak, hogy a (2) bekezdés b) és c) pontjaban emlitett, illetékességi
koriikbe tartozd pénziigyi eszkozokre vonatkozd arlépéskozok nem
jarulnak hozzd szabélytalan kereskedési feltételek kialakuldsdhoz.
Amennyiben egy illetékes hatosag azt allapitja meg, hogy az arlépéskoz
veszélyezteti a piacok rendes mitkodését, e kockazat kezelése érdekében
meghatarozza és kozzéteszi az ligyletek naprakésszé tett atlagos napi
szamat az ¢Erintett pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban. Ennek soran az
emlitett eszkozok hosszabb ¢és atfogobb kereskedési eldzményeinek
adatait veszi alapul. A kereskedési helyszinek azonnal alkalmazni
kezdik az tigyletek emlitett, naprakésszé tett atlagos napi szdmanak
megfeleld likviditasi savot. Ezt a likviditasi savot kell alkalmazniuk a
600/2014/EU rendelet alkalmazasanak kezddnapjat kdvetd év aprilis 1-
jéig vagy addig a napig, amikor az illetékes hatosag e bekezdésnek
megfeleléen 1) likviditasi savot tesz kozzé.

6. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
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Ezt a rendeletet a 2018. januar 3-t6l kell alkalmazni.
Az 5. cikket azonban e rendelet hatalybalépésétdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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MELLEKLET

Az arlépéskozre vonatkozé tablazat

Likviditasi savok

.0 <Az 410 <Az 80 < Az 600 < Az 2000 < Az 9000 < Az
tigyletek tigyletek tigyletek tigyletek tigyletek L
Artartoméanyok 4tlagos napi | étlagos napi | tlagos napi | atlagos napi | dtlagos mapi |  Levietek
darabszama darabszama darabszama darabszama darabszama ?i?fg:zgir:
< 10 < 80 < 600 < 2000 < 9000
0<ar<0,1l 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
0,1 <ar< 0,1 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001
0,2 <ar<0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001
0,5<ar<11 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001
I <ar<2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002
2<a <5 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005
S5<a < 10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001
10 <ar < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002
20 <ar < 50 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005
50 < ar < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01
100 < ar < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02
200 < ar < 500 2 1 0,5 0,2 0,1 0,05
500 < ar < 1000 5 2 1 0,5 0,2 0,1
1000 < ar < 2000 10 5 2 1 0,5 0,2
2000 < ar < 5000 20 10 5 2 1 0,5
5000 < ar < 10 000 50 20 10 5 2 1
10 000 < ar < 20 000 100 50 20 10 5 2
20 000 < ar < 50 000 200 100 50 20 10 5
50 000 < ar 500 200 100 50 20 10
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