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Ez a dokumentum Kkizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatist. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken Kkeresztiil
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A BIZOTTSAG (EU) 2016/522 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE

(2015. december 17.)

az 596/2014/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek a
harmadik orszigok egyes allami szervei és koézponti bankjai
részére biztositott mentesség, a piaci manipulicié jelei, a
kozzétételi kiiszobértékek, a késleltetésekkel kapcsolatos értesitések
tekintetében illetékes hatésag, a tilalmi idészak alatti kereskedésre
vonatkozé engedélyek és a vezeté tisztségviselok értesitési
kotelezettséggel jard ligyleteinek tipusai tekintetében torténd
kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. cikk
Targy és hataly

Ez a rendelet részletes szabalyokat hataroz meg az aldbbiakra vonatko-
zban:

1. az 596/2014/EU rendeletben meghatarozott kotelezettségek és tilalmak
aloli mentességnek harmadik orszagok egyes allami szerveire és kozponti
bankjaira torténd kiterjesztése a monetaris politika, az arfolyam-politika és
az allamadossag-kezelési politika végrehajtasa tekintetében;

2. a piaci manipulacio 596/2014/EU rendelet 1. mellékletében meghata-
rozott jelei;

3. a kibocsatasi egységek piacanak szerepldire a bennfentes informaciok
kozzététele tekintetében alkalmazandd also kiiszobértékek;

4. a bennfentes informacidk nyilvanos kozzétételének késleltetésével
kapcsolatos értesitések tekintetében illetékes hatdsag;

5. a tilalmi id6észak alatti kereskedés kibocsatd altali engedélyezéséhez
sziikséges koriilmények;

6. vezetd feladatokat ellatdo személyek altal végrehajtott, értesitési kote-
lezettséggel jard ligylettipusok.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban a ,,tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok” a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 4. cikke (1) bekez-
dése 44. pontjanak a) pontjaban emlitett atruhazhaté értékpapirok kategori-
ajat jelenti.

3. cikk

Harmadik orszagok mentesitett allami szervei és kozponti bankjai

Az 596/2014/EU rendelet nem alkalmazand6 az e rendelet I. mellékletében
meghatarozott harmadik orszagbeli allami szervek és kdzponti bankok altal
a monetaris politika, az arfolyam-politika és az allamado6ssag-kezelési poli-
tika keretében végrehajtott ligyletekre, kiadott megbizasokra vagy tanusitott
magatartasokra, amennyiben az altaluk tett 1épésekre kozérdekbdl és kiza-
rolag e politikak érvényesitése jegyében kertil sor.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU iranyelve a

pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv moédositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).
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4. cikk

Manipulativ magatartasra utalé jelek

(1) A hamis vagy félrevezetd jelzésekhez és az arfolyamrogzitéshez
kapcsolodd manipulativ magatartasra utald, az 596/2014/EU rendelet
I. mellékletének A. szakaszdban emlitett jelekkel Osszefliggésben az
596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak a)-g) pontjaban
meghatarozott gyakorlatok e rendelet II. mellékletének 1. szakaszaban
keriilnek meghatarozasra.

(2) A fiktiv eszk6zokhoz vagy a megtévesztés és félrevezetés barmi-
lyen mas formajahoz kapcsolddd manipulativ magatartasra utald, az
596/2014/EU rendelet 1. mellékletének B. szakaszéaban emlitett jelekkel
Osszefliggésben az 596/2014/EU rendelet I. melléklete B. szakaszanak a)
¢és b) pontjadban meghatarozott gyakorlatok e rendelet II. mellékletének
2. szakaszaban keriilnek meghatarozasra.

5. cikk

A szén-dioxid-egyenértékre és a névleges bemené hételjesitményre
vonatkozo alsé Kkiiszobértékek

(1) Az 596/2014/EU rendelet 17. cikke (2) bekezdése masodik albe-
kezdése alkalmazasaban:

a) a szén-dioxid-egyenértékre vonatkozé als6 kiiszobérték évi 6 millid
tonna;

b) a névleges bemend hételjesitményre vonatkozd alséd kiiszobérték
2430 MW.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott kiiszobértékek csoportszinten
alkalmazandok és valamennyi tevékenységre vonatkoznak, ideértve a
1égikozlekedési tevékenységeket vagy azokat a 1étesitményeket, amelyek
részben vagy egészben a kibocsatasi egységek piacanak adott részt-
vevlje, vagy annak anyavallalata vagy kapcsolt vallalkozéasa tulajdo-
naban vagy ellendrzése alatt allnak, vagy amelyek ilizemeltetéséért az
adott résztvevd, vagy annak anyavallalata vagy kapcsolt vallalkozasa
részben vagy egészben felelds.

6. cikk

Az illetékes hatésagok meghatirozasa

(1) A pénziigyi eszkdz kibocsatoja altal a bennfentes informacio
kozzétételének késleltetése esetén az 596/2014/EU rendelet 17. cikkének
(4) és (5) bekezdése értelmében értesitendd illetékes hatosag a kibocsatd
nyilvantartasba vételének helye szerinti tagallam illetékes hatésaga az
alabbi esetekben:

a) amennyiben és ameddig a kibocsatoé tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjait bevezették azon tagallam kereskedési helyszinére,
vagy azokkal a kibocsato jovahagyasaval kereskednek azon tagallam
kereskedési helyszinén, vagy amelyekre vonatkozdan a kibocsato
kérelmezte azon tagallam szabalyozott piacara torténd bevezetést,
amelyben a kibocsatot nyilvantartasba vették;

b) amennyiben és ameddig a kibocsatd tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjait nem vezették be valamely tagallam kereskedési hely-
szinére, vagy azokkal nem kereskednek a kibocsatd jovahagyasaval
valamely tagallam kereskedési helyszinén, vagy amelyekre vonatko-
zoan a kibocsatdé nem kérelmezte valamely tagallam szabalyozott
piacara torténd bevezetést, feltéve, hogy a kibocsatd mas pénziigyi
eszkozét bevezették azon tagallam kereskedési helyszinére, vagy
azokkal a kibocsatd jovahagyasaval kereskednek azon tagallam
kereskedési helyszinén, vagy amelyre vonatkozoan a kibocsatd kérel-
mezte azon tagallam szabalyozott piacara torténd bevezetést,
amelyben a kibocsatot nyilvantartasba vették.
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(2) Minden mas esetben, igy harmadik orszadgban alapitott kibocsatok
esetén is, a pénziigyi eszkoz kibocsatdja altal a bennfentes informaciod
kozzétételének késleltetése esetén értesitendd illetékes hatdsdg azon
tagallam illetékes hatosaga:

a) amelyben a kibocsatd tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait
valamely kereskedési helyszinre el6szor bevezették, vagy amelynek
kereskedési helyszinén a kibocsatd tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjaival a kibocsatd jovahagyasaval el6szor kereskedtek,
vagy amelyben a kibocsato a tulajdonviszonyt megtestesité értékpa-
pirjaira vonatkozoan a szabalyozott piacra torténd bevezetést el6szor
kérelmezte;

b) amelyben a kibocsatd mas pénziigyi eszkozét valamely kereskedési
helyszinre el6szor bevezettek, vagy amelynek kereskedési helyszinén
a kibocsatd mas pénziigyi eszkozével a kibocsatdo jovahagyasaval
eloszor kereskedtek, vagy amelyben a kibocsdtd a mdas pénziigyi
eszkozre vonatkozoan a szabalyozott piacra torténd bevezetést
eldszor kérelmezte, feltéve, hogy a kibocsatdo tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirjat nem vezették be valamely tagallam keres-
kedési helyszinére, vagy azokkal nem kereskednek a kibocsatod jova-
hagyasaval valamely tagallam kereskedési helyszinén, vagy
amelyekre vonatkozoan a kibocsatd nem kérelmezte valamely
tagallam szabélyozott piacéra torténd bevezetést.

Amennyiben a kibocsatd érintett pénziigyi eszkozét eldszor tobb
tagallam kereskedési helyszinére, egyszerre vezették be, vagy azzal a
kibocsatod jovahagyasaval eloszor tobb tagallam kereskedési helyszinén,
egyszerre kereskednek, vagy amelyre vonatkozdan a kibocsato a szaba-
lyozott piacara torténd bevezetést eloszor tobb tagallamban, egyszerre
kérelmezte, a pénziigyi eszkdz kibocsatdja a kozzététel késleltetésérdl
azon kereskedési helyszin illetékes hatdsagat értesiti, amely a
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') 26. cikke (9)
bekezdésének b) pontja alapjan elfogadandd felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet alapjan likviditds szempontjabol a legfontosabb
piacnak tekinthetd.

(3) Az 596/2014/EU rendelet 17. cikke (4) bekezdése szerinti értesi-
tésekkel Osszefliggésben a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje a
bennfentes informacié kozzétételének késleltetésérél a kibocsatasi
egységek piaca szereplojének nyilvantartasba vételi helye szerinti
tagallam illetékes hatosagat értesiti.

7. cikk

Tilalmi idészak alatti kereskedés

(1) Az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (11) bekezdésében
meghatarozott tilalmi idészak alatt a kibocsatonal vezetdi feladatokat
ellatd személy a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén kereskedhet:

a) az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (12) bekezdésében emlitett
koriilmények barmelyikének fennallasa;

b) a vezetdi feladatokat ellatd személy bizonyitani tudja, hogy az adott
lgyletet a tilalmi idészakon kiviil nem lehet végrehajtani.

(2) Az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (12) bekezdésében
meghatarozott koriilmények fennallasa esetén, a tilalmi idészakban foly-
tatott esetleges kereskedést megelézéen a vezetdi feladatokat ellatd
személy indokolassal ellatott irasbeli kérelmet terjeszt a kibocsato elé,
amelyben kéri a kibocsatd engedélyét a részvények tilalmi idészak alatti
azonnali eladasahoz.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. majus 15-i 600/2014/EU rendelete a
pénziigyi eszk6zok piacairol és a 648/2012/EU rendelet modosita-
sarol(HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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Az irasbeli kérelem tartalmazza a tervezett ligylet bemutatasat, valamint
annak magyarazatat, hogy miért a részvények értékesitése jelenti a sziik-
séges finanszirozasi forrasok megszerzésének egyetlen ésszertien megva-
16sithatd modjat.

8. cikk

Kivételes koriilmények

(1) A részvények tilalmi idszak alatti azonnali értékesitésére vonat-
koz6 engedély megadasanak mérlegelésekor a kibocsatd eseti alapon
vizsgalja meg a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett, a vezetoi feladatokat
ellaté személy altal benyujtott irasbeli kérelmet. A kibocsatod csak akkor
engedélyezheti a részvények azonnali eladasat, ha az adott tigylet kortil-
ményei kivételesnek tekinthetdk.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett koriilmények kivételesnek tekint-
hetdk, ha rendkiviil siirgetok, elére nem lathatok és kényszeritok, és
el6idézo okuk fliggetlen a vezetdi feladatokat ellatd személytdl és a
vezetdi feladatokat ellatd személy altal nem befolyasolhatok.

(3) A 7. cikk (2) bekezdésében emlitett irasbeli kérelemben részlete-
zett koriilmények kivételes jellegének vizsgalatakor a kibocsatd — egyéb
tényezok mellett — figyelembe veszi, hogy a vezet6i feladatokat ellato
személy tekintetében teljesiilnek-e és milyen mértékben az alabbi felté-
telek:

a) a kérelem benyujtasakor jogi uton érvényesithetd pénziigyi kotele-
zettségvallalas vagy kovetelés terheli;

b) olyan helyzetnek kell eleget tennie vagy olyan helyzetben van,
amelybe a tilalmi idészak kezdete el6tt keriilt, és amely adott
Osszegnek — példaul adokotelezettségnek — harmadik fél részére
torténd kifizetését teszi sziikségessé, és a pénziigyi kotelezettségval-
lalas vagy kovetelés kielégitését a részvények azonnali eladasa
helyett mas méodon ésszerlien nem tudja megvaldsitani.

9. cikk

A tilalmi iddészak alatti kereskedés jellemzoi

A kibocsatd a kibocsatonal vezetdi feladatokat ellatd személy részére
engedélyezheti a sajat szamlds vagy harmadik fél javara bonyolitott
kereskedést a tilalmi idGszakban, tobbek kozott olyan koriilmények
fennallasa esetén, amikor:

a) a vezetdi feladatokat ellatd személy részére alkalmazotti javadalma-
zasi konstrukcio keretében itéltek oda vagy juttattak pénziigyi eszko-
zoket, feltéve, hogy teljesiilnek az alabbi feltételek:

i. az alkalmazotti javadalmazasi konstrukciét és annak feltételeit a
kibocsato eldzetesen a nemzeti joggal 6sszhangban jovahagyta, és
az alkalmazotti javadalmazasi konstrukci6 feltételei meghata-
rozzdk a pénziigyi eszkozok odaitélésének vagy juttatdsanak
id6zitését és az odaitélt vagy juttatott pénziigyi eszkozok
Osszegét, vagy ezen Osszeg szamitasanak modjat, és nincs mod
mérlegelésre;

ii. a vezetdi feladatokat ellatd személy nem mérlegelheti az odaitélt
vagy juttatott pénziigyi eszkoz elfogadasat;
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b)

d

N7

e)

a pénziigyi eszkozt a vezetdi feladatokat ellatd személy részére olyan
alkalmazotti javadalmazasi konstrukcio keretében itélték oda vagy
juttattdk, amely a tilalmi idészakban valésul meg, és amelynek
esetében a feltételek, a periodicitas, az odaitélés ideje, a pénziigyi
eszkozzel torténd javadalmazasra jogosult személyek csoportja és az
odaitélend6 pénziigyi eszkdz Osszege tekintetében eldre megtervezett
és megszervezett megkozelités érvényesiil, tovabba a pénziigyi
eszkoz odaitélése vagy juttatasa olyan meghatarozott keretek kozott
torténik, amelyek mellett esetleges bennfentes informaciok a pénz-
ligyi eszkdz odaitélését vagy juttatasat nem befolydsolhatjak;

a vezet6i feladatokat ellatd személy a részére alkalmazotti javadal-
mazasi rendszer keretében odaitélt olyan opciods jogot gyakorol, vagy
a részére odaitélt olyan opcids utalvanyt hiv le, vagy a részére odai-
télt olyan atvalthatd kotvényt valt at, amelynek lejarati ideje, vala-
mint az ilyen opcios jog gyakorlasaval, opcids utalvany lehivasaval
vagy atvalthato kotvény atvaltasaval szerzett részvények eladasanak
idépontja tilalmi id6szakba esik, feltéve, hogy a kovetkezo feltételek
mindegyike teljesiil:

i. a vezet6i feladatokat ellaté személy legalabb négy honappal a
lejarati id6 eldtt értesiti a kibocsatot az opcids jog gyakorlasara,
az opciods utalvany lehivasara vagy az atvalthatd kotvény atval-
tasara vonatkoz6 dontésérdl;

ii. a vezet6i feladatokat ellaté személy dontése visszavonhatatlan;

iii. a vezet6i feladatokat ellatd személy megkapta a kibocsatd enge-
délyét az tigylet lebonyolitasdhoz;

a vezetOi feladatokat ellaté személy alkalmazotti megtakaritasi konst-
rukcio keretében jut a pénziigyi eszkozokhoz, feltéve, hogy telje-
siilnek az alabbi feltételek:

i. a vezetdi feladatokat ellatd személy a tilalmi idGszak kezdete
elott csatlakozott a konstrukcidhoz, kivéve, ha a foglalkoztatasa
kezdetének napja miatt maskor nem tudott volna csatlakozni a
konstrukciohoz;

ii. a vezetdi feladatokat ellatdé személy a tilalmi iddszak alatt nem
valtoztatja meg a konstrukcioban vald részvételének feltételeit
vagy nem sziinteti meg a konstrukcidban vald részvételét;

iii. a vételi miiveletek a konstrukcio feltételei alapjan egyértelmiien
itemezettek, és a vezetdi feladatokat ellatd személynek nincs
joga vagy jogi lehetésége a feltételek tilalmi iddszak alatti
megvaltoztatasara, vagy a vételi miveleteket a konstrukcio
keretei kozott eldirt, a tilalmi idészakba esé idépontban kell
végrehajtani;

a vezet6i feladatokat ellatdé személy kozvetlenill vagy kozvetve gy
ad at vagy kap pénziigyi eszkozoket, hogy a pénziigyi eszk6zok
atadasara a vezetdi feladatokat ellatd személy két szamldja kozott
keriil sor, és ez a miivelet nem eredményez valtozast a pénziigyi
eszkoz arfolyamaban;

a vezetdi feladatokat ellatd személy részvénytartasi kotelezettség
vagy részesedési jogosultsag keretében jogosultsagot szerez a kibo-
csatd részvényeire, és e részvényszerzEés végso hatarideje a kibocsatod
alapszabalya vagy jogszabaly alapjan a tilalmi id@szakba esik,
feltéve, hogy a vezetdi feladatokat ellatd személy a kibocsatd felé
bizonyitja azokat az okokat, amelyek miatt a részvények megszerzé-
sére nem masik napon nem keriilhet sor, és a kibocsato elfogadja ezt
a magyarazatot.
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10. cikk
Ertesitési kotelezettséggel jaré iigyletek

(1) Az 596/2014/EU rendelet 19. cikke alapjan és az emlitett rendelet
19. cikkének (7) bekezdésében emlitett tigyleteken feliil a kibocsatonal
vagy kibocsatasi egységek piacanak szerepldjénél vezetdi feladatokat
ellatdé személyek és a veliik szoros kapcsolatban alld személyek a
sajat ligyleteikrl értesitik a kibocsatot vagy a kibocsatasi egységek
piacanak szerepléjét és az illetékes hatdsagot.

Az értesitési kotelezettséggel jaro tgyletek kozé tartozik a vezetdi
feladatokat ellatd személyek altal — kibocsatd esetében — a kibocsatod
részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaival, vagy az
azokhoz kapcsolodd szarmaztatott termékekkel vagy méas pénziigyi
eszkozokkel Osszefiiggésben, illetve — kibocsatasi egységek piacanak
szereplGje esetében — a kibocsatasi egységekkel, az azokon alapuld
aukcioés termékekkel vagy a hozzajuk kapcsolédd szarmaztatott termé-
kekkel Osszefliggésben végrehajtott sajat szamlas tigyletek.

(2) A értesitési kotelezettséggel jaro ligyletek kozé tartoznak a kovet-
kezok:

a) az eszkdz megszerzése, elidegenitése, rovidre eladasa, jegyzése vagy
cserélése;

b) részvényopciod elfogadasa vagy lehivasa, ideértve a vezet6k vagy
alkalmazottak részére javadalmazasi csomagjuk részeként juttatott
részvényopciokat is, valamint a részvényopci6 lehivasabol szarmazo
részvények elidegenitése;

c) részvényalapu csereiigyletek kotése és végrehajtasa;

d) szarmaztatott termékekkel vagy azokhoz kapcsolodoan végzett
ugyletek, ideértve a készpénzben kiegyenlitett ligyleteket is;

e) az érintett kibocsatd pénziigyi eszkdzéhez vagy kibocsatasi egysé-
gekhez vagy az azokon alapuld aukcios termékhez kapcsolodo
kiilonbozeti tigylet kotése;

f) jogok — ideértve az eladasi és vételi opciokat, valamint az opcids
utalvanyokat is — megszerzése, elidegenitése vagy gyakorlasa;

g) tokeemeléskor vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsata-
sakor a jegyzésben vald részvétel;

h) az érintett kibocsatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirjahoz
kapcsolodd szarmaztatott termékkel vagy pénziigyi eszkozzel
végzett ligyletek, ideértve a hitel-nemteljesitési csereiigyleteket is;

i) feltétel teljesiilés¢hez kotott feltételes ligyletek kotése és az ligyletek
tényleges végrehajtasa;

j) pénziigyi eszkoz automatikus vagy nem automatikus atvaltasa mas
pénziigyi eszkozzé, ideértve az atvalthaté kotvények részvényekre
torténd cserélését;

k) adott, illetve kapott ajandékok és adomanyok, valamint a kapott
orokségek;

1) indexhez kotott termékekkel, kosartermékekkel és szarmaztatott
termékekkel végzett ligyletek, amennyiben azt az 596/2014/EU ren-
delet 19. cikke megkoveteli;
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m) részvényekkel vagy befektetési jegyekkel — ideértve a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') 1. cikke szerinti alternativ
befektetési alapok befektetési jegyeit is — végzett ligyletek, ameny-
nyiben azt az 596/2014/EU rendelet 19. cikke megkdveteli;

n) olyan alternativ befektetési alap kezel6je altal végrehajtott ligylet,
amelyben a vezet6i feladatokat ellatd személy vagy a vele szoros
kapcsolatban all6 személy befektetést eszk6zolt, amennyiben azt az
596/2014/EU rendelet 19. cikke megkoveteli;

o) harmadik fél altal egyéni portfoliokezelési vagy eszkozkezelési
megbizéds alapjan a vezetdi feladatokat ellatd személy vagy a vele
szoros kapcsolatban all6 személy nevében vagy javara végrehajtott
igylet;

p) a kibocsatd részvényeinek vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpa-

pirjainak vagy az azokhoz kapcsolodé szarmaztatott termékek vagy
mas pénziigyi eszkozok kolcsonvétele, illetve kolcsénbe adasa.

11. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2016. jalius 3-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez és kozvetlenill alkalmazandd
valamennyi tagallamban.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az

alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédosita-
sarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. o.).
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10.

11.

12.

13.

14.

I MELLEKLET

. Ausztralia:
— Ausztral Kozponti Bank (Reserve Bank of Australia);
— Ausztral Allamadéssagkezelé Kozpont (Australian Office of Financial
Management);
. Brazilia:
— Brazil K6zponti Bank (Central Bank of Brazil),
— Brazil Allamkincstar (National Treasury of Brazil);
. Kanada:
— Kanadai Koézponti Bank (Bank of Canada);
— Kanadai Pénziigyminisztérium (Department of Finance Canada);
. Kina:
— Kinai Kozponti Bank (People's Bank of China);
. Hongkong Kiilonleges Kozigazgatasi Teriilet:
— Hongkongi Monetaris Hatosag (Hong Kong Monetary Authority);
— Hongkong Pénziigyi Szolgaltatasi és Kincstari Hivatala (Financial
Services and the Treasury Bureau of Hong Kong);
. India:
— Indiai Ko6zponti Bank (Reserve Bank of India);
. Japan:
— Japan Kozponti Bank (Bank of Japan);
— Japan Pénziigyminisztériuma (Ministry of Finance of Japan);
. Mexiko:
— Mexikoi Kozponti Bank (Bank of Mexico);
— Mexiké Pénziigyi és Allamhéztartasi Minisztériuma (Ministry of Finance
and Public Credit of Mexico);
. Szingaptr:
— Szingapuri Monetaris Hatosag (Monetary Authority of Singapore);
Dél-Korea:

— Koreai Kozponti Bank (Bank of Korea);

— Korea Stratégiai és Pénziigyi Minisztériuma (Ministry of Strategy and
Finance of Korea);

Svajc:
— Svajci Nemzeti Bank (Swiss National Bank);

— Sviéjc Szovetségi Pénziigyminisztériuma (Federal Finance Administration
of Switzerland);

Torokorszag:

— A Torok Koztarsasag Kozponti Bankja (Central Bank of the Republic of
Turkey);

— A Toérdk Koztarsasag  Allamkincstaranak Helyettes  Allamtitkarsaga
(Undersecretariat of Treasury of the Republic of Turkey);

Egyesiilt Kiralysag:
— Az Egyesiilt Kiralysag Kozponti Bankja (Bank of England);

— Egyesiilt Kirdlysag Gazdasagi és Pénziigyminisztériuma (Her Majesty's
Treasury);

Egyesiilt Allamok:
— Szovetségi Tartalékrendszer (Federal Reserve System);

— Az Egyesiil Allamok Pénziigyminisztériuma (U.S. Department of the
Treasury)
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1I. MELLEKLET

Manipulativ magatartasra utalé jelek

1. SZAKASZ

A HAMIS VAGY FELREVEZETO JELZESEKHEZ ES AZ
ARFOLYAMROGZiTESHEZ KAPCSOLODO MANIPULATIV
MAGATARTASRA UTALO JELEK (AZ 596/2014/EU RENDELET 1.

MELLEKLETENEK A. SZAKASZA)

1. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak a) pontja szerinti jelet
meghatarozé gyakorlatok:

a) Pénziigyi eszkozre, kapcsolddo azonnali arut6zsdei tigyletre vagy kibocsa-

b

~

tasi egységeken alapuld aukcios termékre vonatkozo pozicio megvétele —
akar Osszejatszo felek altal is — a masodlagos piacon az elsédleges piaci
allokaciot kovetden az arfolyam mesterséges szinten torténd rogzitése €s
mas befektetok érdekl6désének felkeltése érdekében, amelynek részvény-
piaci, Osszejatszo felek részvételével megvalosuld esete ,,0sszejatszas az
elsé nyilvanos t6zsdei bevezetés utani kereskedésben” néven ismert. Ez
a gyakorlat a piaci manipulaciéra utald kovetkez6 kiegészitd jelek alapjan
is érzékelhetd:

i. ugyletek és/vagy kereskedési megbizasok szokatlan koncentracioja, akar
altalanosan, akar egy vagy tobb szamlat hasznalo egyetlen személyhez
vagy korlatozott szamu tobb személyhez kothetden;

ii. olyan tigyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek célja nyilvanva-
léan nem lehet mas, mint az arfolyam vagy a kereskedési volumen
megemelése, kiillonosen a kereskedési nap valamely referenciapontjahoz
kozel, példaul kozvetleniil nyitas utan vagy zaras elott;

Ugyletek vagy kereskedési megbizasok olyan végrehajtasi modja, amely
akadalyozza, hogy a pénziigyi eszkdz, kapcsolodd azonnali arutdzsdei
igylet vagy kibocsatasi egységeken alapuldo aukcids termék arfolyama
egy bizonyos szint ala vagy f6lé menjen, és amelynek célja els6sorban a
pénziigyi eszkoz, kapcsolodd azonnali arutézsdei tligylet vagy kibocsatasi
egységeken alapuld aukcids termék arfolyamaban bekdvetkezé valtozas
negativ kovetkezményeinek elkeriilése — kozismert nevén ,,padlo vagy
plafon képzése az arfolyamalakzatban”. Ez a gyakorlat a piaci manipula-
ciora utald kovetkezd kiegészitd jelek alapjan is érzékelhetd:

i. tugyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy a kibocsatast,
az opcionalis visszavaltast, a kapcsolodd szarmaztatott termék vagy
atvalthato értékpapir lejaratat megel6z6 napokban novelik, csokkentik
vagy fenntartjadk az arfolyamot;

ii. ugyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatdssal
jarnak, vagy valdsziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy ndvelik vagy
csokkentik az adott napi vagy a kereskedés egy adott szakaszara vonat-
kozo6 sulyozott atlagarfolyamot;

iii. tgyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy az alapul szol-
gald pénzigyi eszkéz, kapcsolodd azonnali arutézsdei ligylet vagy
kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termék arfolyamat a kotési
arfolyam vagy a kapcsolodd szarmaztatott termékb6l szarmazo lejarat-
kori kifizetés meghatarozasahoz hasznalt mas érték (pl. korlat) alatt
vagy felett tartjak;
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iv. barmely kereskedési helyszinen lebonyolitott igyletek, amelyek azzal a
hatassal jarnak, vagy valoszinlileg azzal a hatdssal jarnak, hogy az
alapul szolgalo pénziigyi eszkdz, kapcsolodd azonnali arutdzsdei tigylet
vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termék arfolyamat ugy
modositjak, hogy az meghaladja vagy ne érje el a kotési arfolyamot
vagy a kapcsolodd szarmaztatott termékb6l szarmazd lejaratkori kifi-
zetés meghatarozasahoz hasznalt mas értéket (pl. korlatot);

v. lugyletek, amelyek azzal a hatdssal jarnak, vagy valosziniileg azzal a
hatassal jarnak, hogy modositjak a pénzigyi eszkoz, kapcsoldodd azon-
nali arutézsdei tgylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios
termék elszamoloarat, amennyiben ezt az arat referenciaértékként
vagy meghataroz6 tényezoként hasznaljak kiilondsen a letéti kovetel-
mények kiszamitdsa soran.

c) Kisosszegli kereskedési megbizasok bevitele a rejtett megbizasok szint-
jének megismerése és kiilonosen a rejtett platformokon nyugvo megbi-
zasok felmérése céljabol — kozismert nevén ,tapogatézd (ping) megbi-
zasok”.

d) Kereskedési megbizasok, vagy kereskedési megbizasok sorozatanak végre-
hajtasa mas piaci szereplok megbizdsainak megismerése céljabol, ezt kove-
téen pedig a megszerzett informaciok elényeinek kihasznalasara iranyuld
megbizasok bevitele — kozismert nevén ,,adathalaszat (phishing)”.

. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak b) pontja szerinti jelet

meghatarozé gyakorlatok:

a) Az e szakasz 1. pontjanak a) pontjaban meghatarozott gyakorlat, amelynek
részvénypiaci, Osszejatszo felek részvételével megvalosuld esete ,,0sszejat-
szas az els6 nyilvanos tézsdei bevezetés utani kereskedésben” néven
ismert.

b

~

Adott pénziigyi eszkodz, kapcsolddd azonnali arutdzsdei ligylet vagy kibo-
csatasi egységeken alapuld aukcios termék kinalata, kereslete vagy teljesi-
tési mechanizmusa tekintetében meglévo er6folényes helyzetbdl szarmazo
jelentds befolyas elonyének kihasznaldsa azon arak lényeges torzitasa vagy
valoszinli torzitdsa érdekében, amelyeken mds szerepléknek kotelezett-
ségeik kielégitése érdekében teljesiteniiik kell, teljesitést kell elfogadniuk
vagy teljesitést kell elhalasztaniuk — kozismert nevén ,abusive squeeze”
(,,visszaélésszerli nyomasgyakorlas”);

C

~

Az egyik kereskedési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil foly-
tatott kereskedés vagy bevitt kereskedési megbizasok (ideértve az érdek-
16dés jelzését is) célja ugyanazon pénziigyi eszkoz, kapcsolddd azonnali
arutézsdei ligylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termék
arfolyamanak egy masik kereskedési helyszinen vagy kereskedési hely-
szinen kiviil torténd rosszhiszemi befolyasolasa — kozismert nevén , keres-
kedési helyszinek ko6zotti manipulacié” (az egyik kereskedési helyszinen
vagy kereskedési helyszinen kiviil folytatott kereskedés, amelynek célja
egy pénziigyi eszkoz arfolyamanak rosszhiszemii befolyasolasa egy
masik kereskedési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil). Ez a
gyakorlat a piaci manipulaciora utald kovetkez6 kiegészit jelek alapjan
is érzékelhetd:

i. ugylet végrehajtasa, a vételi/eladasi ar modositasa, ha a vételi és az
eladasi ar kozotti arfolyamrés tényezOként szerepel barmilyen mas —
akdr ugyanazon, akar madsik kereskedési helyszinen végrehajtott —
iigylet ardnak meghatarozasaban;

ii. az e szakasz 1. pontja b) pontjanak i., iii., iv. és v. alpontjdban megha-
tarozott jelek;
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d) Az egyik kereskedési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil foly-

tatott kereskedés vagy bevitt kereskedési megbizasok (ideértve az érdek-
16dés jelzését is) célja egy kapcsolodd pénziigyi eszkoz, azonnali
arutzsdei tligylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termék
arfolyamanak egy masik vagy ugyanazon kereskedési helyszinen vagy
kereskedési helyszinen kiviil torténd rosszhiszemii befolyasolasa — kozis-
mert nevén ,termékek kozotti manipulacio” (pénziigyi eszkozzel folytatott
kereskedés, amelynek célja egy kapcsolodd pénziigyi eszkoz arfolyamanak
rosszhiszem{i befolyasolasa egy masik vagy ugyanazon kereskedési hely-
szinen vagy kereskedési helyszinen kiviil). Ez a gyakorlat a piaci manipu-
laciora utald, e szakasz 1. pontja b) pontjanak i., iii., iv. és v. alpontjaban,
illetve 2. pontja c) pontjanak i. alpontjaban emlitett kiegészit6 jelek alapjan
is érzékelhetd.

3. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak c) pontja szerinti jelet
meghatarozé gyakorlatok:

a) Pénzigyi eszkoz, kapcsolddd azonnali arutézsdei tigylet, vagy kibocsatasi

b

C

=

~

egységeken alapuld aukcids termék eladasara vagy vételére vonatkozod
megallapodas kotése vagyoni érdekeltségek vagy piaci kockazat valtozasa
nélkiil, illetve ha a vagyoni érdekeltségek vagy piaci kockéazatok atruhaza-
sara Osszehangoltan cselekvd vagy egymassal Osszejatszo felek kozott
keriil sor — koézismert nevén ,wash trades” (,,semleges iigylet”). Ez a
gyakorlat a piaci manipulaciora utald kovetkezd kiegészit jelek alapjan
is érzékelhetd:

i. kis szamu piaci szerepld kozott lebonyolitott ligyletek meghatarozott
idOszakon beliili szokatlan ismétlddése;

ii. Ugyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek tigy modositjak, vagy
valosziniileg ugy modositjak a pozicio értékelését, hogy kdzben nem
csokkentik/novelik a pozicid méretét;

iii. az e szakasz 1. pontja a) pontjanak i. alpontjaban meghatarozott jel.

Nyilvanos tajékoztatd feliileten mutatott kereskedési megbizasok adasa
vagy ugyletek vagy tigyletsorozatok kotése a pénziigyi eszkozzel, kapcso-
16d6 azonnali arutzsdei lgylettel vagy kibocsatasi egységeken alapulo
aukcios termékkel kapcsolatos piaci aktivitasra vagy arfolyammozgasra
utald benyomas keltése céljabol — kozismert nevén ,,painting the tape”
(,,vetités”). Ez a gyakorlat az e szakasz 1. pontja a) pontjanak i. alpont-
jaban, illetve 3. pontja a) pontjanak i. alpontjdban meghatarozott jelek
alapjan is érzékelhetd.

Ugyanazon piaci szerepld vagy kiilonboz6, de egymassal osszejatszo felek
altal egyidejiileg vagy kozel egyidejiileg, nagyon hasonlé mennyiségre és
hasonlo arra vonatkozoan adott vételi és eladasi kereskedési megbizasok
eredményeként végrehajtott iigyletek — kozismert neviikon,improper
matched orders” (,,rosszhiszemiien parositott megbizasok™). Ez a gyakorlat
a piaci manipulaciora utald kovetkez6 kiegészité jelek alapjan is érzékel-
het6:

i. ugyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal jarnak,
vagy valdsziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy altaluk a piaci arfolyam
olyan helyzetben is meghatarozhato lesz, amelyben a likviditds vagy a
megbizasi nyilvantartds mélysége egyébként nem lenne elegendd az
arfolyam kereskedési iddszakon beliili megallapitasahoz;

ii. az e szakasz 1. pontja a) pontjanak i. alpontjaban, illetve 3. pontja a)
pontjanak i. és ii. alpontjaban meghatarozott jelek.
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d

A pénziigyi eszkoz, kapcsolodd azonnali arutézsdei tigylet vagy kibocsa-
tasi egységeken alapuld aukcids termék tulajdonosi szerkezetének elrejté-
sére iranyulé tigyletek vagy tigyletsorozatok, amelyeket a pénziigyi eszkoz,
kapcsolodo azonnali arutézsdei tigylet vagy kibocsatasi egységeken alapulod
aukcids termék Osszejatszo fél vagy felek altali birtoklasan keresztiil valo-
sitanak meg a kozzétételi kovetelmények megsértésével. A kozzétételek
félrevezetdk a pénziigyi eszkoz, kapcesolddd azonnali arutdzsdei ligylet
vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termék valodi mogottes tulaj-
donosi szerkezetét illetben — kozismert nevén ,,a tulajdonosi szerkezet
alcazasa” (,,concealing ownership”). Ez a gyakorlat az e szakasz 3. pontja
a) pontjanak i. alpontjaban meghatarozott jel alapjan is érzékelhetd.

4. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak d) pontja szerinti jelet
meghatarozé gyakorlatok:

a)

b)

d

©)

Az e szakasz 3. pontja b) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozismert
nevén ,painting the tape” (,,vetités”);

Az e szakasz 3. pontja c) pontjdban meghatirozott gyakorlat, kozismert
nevén ,,improper matched orders” (,rosszhiszemiien parositott megbi-
zasok™);

Hosszi pozicio felvétele pénziigyi eszkozben, kapcsolodé azonnali
arutézsdei Ugyletben vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios
termékben, majd ezt kovetGen tovabbi vasarlasi tevékenység folytatasa
és/vagy félrevezetd pozitiv informacio terjesztése a pénzigyi eszkozrol,
kapcsolédo azonnali arutbzsdei tgyletrél vagy kibocsatasi egységeken
alapuld aukcios termékr6l azzal a céllal, hogy ily modon tovabbi vevék
vonzasaval felhajtsak a pénziigyi eszkoz, kapcsolodd azonnali arutézsdei
ugylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termék arfolyamat.
Amikor az arfolyam elér egy mesterségesen magas szintet, a hosszl pozi-
ciot értékesitik — kozismert nevén ,,pump and dump” (,,nyomd és szord”).

Rovid pozicio felvétele pénziigyi eszkozben, kapcsolodd azonnali
arutézsdei tligyletben vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios
termékben, majd ezt kovetden tovabbi eladasi tevékenység folytatasa
és/vagy félrevezetd negativ informacio terjesztése a pénziigyi eszkozrol,
kapcsolodd azonnali arutdzsdei tigyletrdl vagy kibocsatasi egységeken
alapul6 aukcios termékrol azzal a céllal, hogy ily modon tovabbi eladok
vonzasaval leverjék a pénziigyi eszkodz, kapcsolddd azonnali arutdzsdei
iigylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcidos termék arfolyamat.
Amikor az arfolyam leesik, zarjak a poziciot — kozismert nevén ,trash
and cash” (,,szidd és vidd”).

Kereskedési megbizasok nagy szamban torténd bevitele és/vagy visszavo-
nasa és/vagy frissitése, amelynek célja a tobbi piaci szerepld elbizonytala-
nitdsa — és ezaltal folyamataik lelassitidsa — és/vagy a sajat stratégia elrej-
tése — kozismert nevén ,,quote stuffing” (,,megbizashalmozas”).

Olyan kereskedési megbizasok vagy megbizassorozatok adasa, illetve
olyan ligyletek vagy tigyletsorozatok végrehajtasa, amelyek valosziniileg
meginditanak vagy felerdsitenek egy trendet, tovabba mas piaci szereploket
a trend felgyorsitasara vagy kiterjesztésére 0sztonéznek valamilyen pozicio
kedvezé arfolyam melletti nyitasanak vagy zarasanak lehetové tétele
céljabol — kozismert nevén ,momentum ignition” (,.kezd6lokés”). Ez a
gyakorlat a visszavont megbizasok magas aranya alapjan (pl. teljesitett
kereskedési megbizasok aranya) is érzékelhetd, amely valamely volumenre
vonatkozo rataval (pl. a pénziigyi eszkdzok megbizasonkénti szamaval) is
kombinalhato.
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5. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak e) pontja szerinti jelet
meghatarozo gyakorlatok:

a) Az e szakasz 1. pontja b) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozismert
nevén ,,padlo vagy plafon képzése az arfolyamalakzatban”.

b) Az e szakasz 2. pontja c) pontjdban meghatarozott gyakorlat, kozismert
nevén ,kereskedési helyszinek kozotti manipulacio” (az egyik kereskedési
helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil folytatott kereskedés célja a
pénziigyi eszkoz arfolyamanak rosszhiszemii alakitasa egy masik kereske-
dési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil).

c) Az e szakasz 2. pontja d) pontjadban meghatarozott gyakorlat, kozismert
nevén termékek kozotti manipulacié” (pénziigyi eszkozzel folytatott
kereskedés, amelynek célja egy kapcsolodod pénziigyi eszkoz arfolyamanak
rosszhiszem{i befolyasolasa egy masik vagy ugyanazon kereskedési hely-
szinen vagy kereskedési helyszinen kiviil).

d) Pénziigyi eszkoznek, kapcsolodd azonnali arut6zsdei tigyletnek vagy kibo-
csatasi egységeken alapuld aukcios terméknek szandékosan a kereskedési
idGszak referenciaszakaszaban (pl. nyitaskor, zaraskor, elszamolaskor)
torténé megvétele vagy eladasa a referenciaar novelése, csokkentése
vagy meghatarozott szinten (pl. nyitoéarfolyamon, zaréarfolyamon, elsza-
molodaron) tartasa céljabol — kozismert nevén ,,marking the close” (,,zaroar
beallitasa”). Ez a gyakorlat a piaci manipulaciora utalo kovetkez6 kiegé-
szit6 jelek alapjan is érzékelhetd:

i. jelentés volument képviseld megbizasok bevitele a kereskedési rend-
szer kozponti ajanlati konyvébe az aukcido armeghatarozasi szakasza
el6tt par perccel, majd ezen megbizasok visszavonasa par masodperccel
azt megel6z6en, hogy az ajanlati kdnyvet az aukcidos ar kiszamitasa
céljabol befagyasztjak, igy az elméleti nyitdar magasabbnak/alacso-
nyabbnak tlinhet, mint egyébként lenne;

ii. az e szakasz 1. pontja b) pontjanak 1i., iii., iv. és v. alpontjaban megha-
tarozott jelek;

iii. olyan tigyletek végrehajtasa vagy olyan kereskedési megbizasok adasa
— kiilonosen a kereskedési nap valamely referenciapontja kozelében —,
amelyek a piachoz viszonyitott méretiiknél fogva egyértelmiien jelent6s
hatast gyakorolnak a kinalatra, a keresletre, az arfolyamra vagy az
értékre;

iv. olyan tgyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek célja nyilvan-
valdan nem lehet mas, mint az arfolyam megemelése/csokkentése vagy
a kereskedési volumen megemelése, kiilondsen a kereskedési nap vala-
mely referenciapontjahoz kozel, példaul kozvetleniil nyitas utan vagy
zaras elott;

e) Nagy szamu vagy nagy volument, tobbnyire a piaci artol tavoli valédtlan
megbizasok adasa az ajanlati konyv egyik oldalan annak érdekében, hogy
elésegitsék az ajanlati konyv masik oldalan adott valos megbizas végre-
hajtasat. A valos megbizas teljesiilésekor a valotlan megbizasokat vissza-
vonjak — kozismert nevén ,layering” és ,spoofing” (,rétegzés” és
,svindli”). Ez a gyakorlat az e szakasz 4. pontja f) pontjanak i. alpontjaban
meghatarozott jel alapjan is érzékelhet6.

f) Az e szakasz 4. pontjanak e) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,,quote stuffing” (,,megbizashalmozas”).

~

Az e szakasz 4. pontjanak f) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,momentum ignition” (,,kezd616kés”).

g
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6. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak f) pontja szerinti jelet
meghatarozo gyakorlatok:

a)

b)

<)

d

=

©)

g)

h)

A végrehatasuk el6tt visszavont megbizasok bevitele, amelyek igy azzal a
hatassal jarnak, vagy valoszintlileg azzal a hatassal jarnak, hogy félrevezetd
benyomast keltenek a pénziigyi eszkdz, kapcsolddd azonnali arutdzsdei
tigylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcidos termék adott ar
melletti keresletére vagy kinalatara vonatkozoan — kozismert nevén
,megbizasok bevitele kereskedési szandék nélkil”. Ez a gyakorlat a
piaci manipulaciora utald kovetkezo kiegészit jelek alapjan is érzékelheto:

i. olyan arfolyammal bevitt kereskedési megbizasok, amelyek novelik a
keresletet vagy csokkentik a kinalatot, és azzal a hatassal jarnak vagy
valdszintileg azzal a hatassal jarnak, hogy csokkentik vagy novelik a
kapcsolodo pénziigyi termék arfolyamat;

ii. az e szakasz 4. pontja f) pontjanak i. alpontjdban meghatarozott jel.

Az e szakasz 1. pontjanak b) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,,padlo vagy plafon képzése az arfolyamalakzatban”.

A vételi-eladasi arfolyam mesterséges kiilonbségének bedllitdsa és/vagy
fenntartasa a piaci erdvel vald visszaélés altal — kozismert nevén ,,az
eladasi és vételi arak kozotti tulzott kiilonbség”. Ez a gyakorlat a piaci
manipuldciora utalo kovetkezd kiegészitd jelek alapjan is érzékelhetd:

i. olyan tgyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy kijatsszak veliik
a piacra vonatkozo kereskedési véddintézkedéseket (pl. arfolyamkor-
latok, volumenkorlatok, vételi-eladasi arfolyam kiilonbségének paramé-
terei stb.);

ii. az e szakasz 2. pontja c) pontjanak i. alpontjdban meghatarozott jel.

Olyan kereskedési megbizasok bevitele, amelyek az arfolyam novelése
(vagy csokkentése) érdekében novelik a pénziigyi eszkodz, kapcsolodod
azonnali arutézsdei tigylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios
termék keresletét (vagy csokkentik kindlatat) — kozismert nevén ,,advan-
cing the bid” (,az ajanlatok erdsitése”). Ez a gyakorlat az e szakasz 6.
pontja a) pontjanak i. alpontjaban meghatarozott jel alapjan is érzékelhetd.

Az e szakasz 2. pontjanak c) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,kereskedési helyszinek kozotti manipulacié” (az egyik kereskedési
helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil folytatott kereskedés célja a
pénziigyi eszkoz arfolyamanak rosszhiszemi alakitdsa egy masik kereske-
dési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil).

Az e szakasz 2. pontjanak d) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,termékek kozotti manipulacio” (pénzigyi eszkdzzel folytatott
kereskedés, amelynek célja egy kapcsolodd pénziigyi eszkoz arfolyamanak
rosszhiszemii befolyasolasa egy masik vagy ugyanazon kereskedési hely-
szinen vagy kereskedési helyszinen kiviil);

Az e szakasz 5. pontjanak e) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,layering” és ,,spoofing” (,rétegzés” és ,,svindli”);

Az e szakasz 4. pontjanak e) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,,quote stuffing” (,,megbizashalmozas”).

Az e szakasz 4. pontjanak f) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,momentum ignition” (,,kezd616kés”).
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j) Kereskedési megbizasok bevitele mas, hagyomanyos kereskedési techni-
kékat alkalmaz6 piaci szereplok — ,.lassu keresked6k™ — vonzasa céljabol,
majd ezt kdvetden a megbizasokat gyorsan megvaltoztatjak, kevésbé nagy-
vonalu feltételeket kinalva abban a reményben, hogy a ,lassi keresked6k”
altal bevitt kereskedési megbizasokkal szemben nyereséges tigyleteket
bonyolithatnak — kozismert nevén ,,smoking” (,,flistolés”).

7. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete A. szakaszanak g) pontja szerinti jelet
meghatarozé gyakorlatok:

a) Az e szakasz 5. pontjanak d) pontjaban meghatdrozott gyakorlat, kozismert
nevén ,,marking the close” (,,zaréar beallitasa”).

b) Az e szakasz 1. pontjanak a) pontjaban meghatarozott gyakorlat, amelynek
részvénypiaci, Osszejatszo felek részvételével megvalosuld esete ,,0sszejat-
szas az els6 nyilvanos tézsdei bevezetés utani kereskedésben” néven
ismert.

c) Az e szakasz 1. pontjanak b) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,,padlo vagy plafon képzése az arfolyamalakzatban”.

d) Az e szakasz 2. pontjanak c) pontjdban meghatarozott gyakorlat, kozismert
nevén ,kereskedési helyszinek kozotti manipulacié” (az egyik kereskedési
helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil folytatott kereskedés célja a
pénziigyi eszkoz arfolyamanak rosszhiszemi alakitasa egy masik kereske-
dési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil).

e) Az e szakasz 2. pontjanak d) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kdzismert
nevén ,termékek kozotti manipulacio” (pénzigyi eszkozzel folytatott
kereskedés, amelynek célja egy kapcsolodd pénziigyi eszkoz arfolyamanak
rosszhiszem{ befolyasolasa egy masik vagy ugyanazon kereskedési hely-
szinen vagy kereskedési helyszinen kiviil);

f) Arutézsdei iigylethez kapcsolodo koltségek — példaul biztositasi vagy szal-
litasi koltségek — torzitasara iranyuldé megallapodas kotése, amelynek hata-
sara a pénziigyi eszk6z vagy kapcsolodd azonnali arutézsdei iigylet elsza-
moloarat abnormalis vagy mesterséges szinten rogzitik.

8. Az e szakasz 2. pontjanak c) pontjaban meghatarozott és e szakasz 5. pont-
janak c) pontjaban, 6. pontjanak e) pontjaban és 7. pontjanak d) pontjaban is
emlitett gyakorlat az 596/2014/EU rendelet alkalmazasi korében a kereskedési
helyszinek k6zo6tti manipulécio tekintetében relevans.

9. Az e szakasz 2. pontjanak d) pontjadban meghatarozott és e szakasz 5. pont-
janak c) pontjaban, 6. pontjanak f) pontjaban és 7. pontjanak e) pontjaban is
emlitett gyakorlat az 596/2014/EU rendelet alkalmazasi korében a kereskedési
helyszinek ko6z6tti manipulacio tekintetében relevans, figyelembe véve, hogy a
pénziigyi eszkoz arfolyama vagy értéke masik pénziigyi eszkdz vagy azonnali
arutézsdei tigylet arfolyamatol vagy értekétdl fligghet, illetve befolyasolhatja
azt.

2. SZAKASZ

FIKTIV  ESZKOZOKHOZ VAGY A MEGTEVESZTES ES

FELREVEZETES BARMILYEN MAS FORMAJAHOZ KAPCSOLODO

MANIPULATIV MAGATARTASRA UTALO JELEK (AZ 596/2014/EU
RENDELET I. MELLEKLETENEK B. SZAKASZA)

1. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete B. szakaszanak a) pontja szerinti jelet
meghatarozé gyakorlatok:

a) Hamis vagy félrevezetd piaci informaciok terjesztése a médian — ideértve
az internetet is — vagy barmilyen mas eszkozon keresztiil, ami azt ered-
ményezni, vagy valoszinilleg azt eredményezi, hogy a pénziigyi eszkoz,
kapcsolddo azonnali arutézsdei tigylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld
aukcios termék arfolyama a tartott pozicido szempontjabol vagy az infor-
maciok terjesztésében érdekelt személy vagy személyek altal tervezett
igylet szempontjabol kedvezd iranyba mozdul el.
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b) Pozici6 nyitdsa pénzigyi eszkozben, kapcsolddd azonnali arutdzsdei
iigyletben vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termékben, majd
a pozicido azonnali zarasa a pozicido kozzétételét és a befektetés hosszu
tartasi idejének hangsulyozasat kovetden — kozismert nevén ,,pozicid
nyitasa majd azonnali zarasa a pozicid nyilvanos kozzétételét kovetden”.

c) Az 1. szakasz 4. pontjanak c) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozis-
mert nevén ,,pump and dump” (,nyomd és szord”). Ez a gyakorlat a piaci
manipulaciora utaldo kovetkezd kiegészitd jelek alapjan is érzékelheto:

i. befolyasold részesedés novelésével (vagy csokkentésével) kapcsolatos
hir terjesztése a médian keresztiil a pénziigyi eszkoz arfolyamaban
bekovetkezé szokatlan mozgast megelézéen vagy roviddel azt kove-
tden;

ii. az 1. szakasz 5. pontja d) pontjanak i. alpontjadban meghatarozott jel.

d) Az 1. szakasz 4. pontjanak d) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozis-
mert nevén ,trash and cash” (,,szidd és vidd”); Ez a gyakorlat az 1. szakasz
5. pontja d) pontjanak i. alpontjaban, illetve 1. pontja c) pontjanak i. alpont-
jaban meghatarozott jelek alapjan is érzékelhetd.

e) Az 1. szakasz 3. pontjanak d) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozis-
mert nevén ,,a tulajdonosi szerkezet alcazasa” (,,concealing owneship”).

f) Fizikai aruk olyan mozgatdsa vagy raktarozésa, amely félrevezetd benyo-
mast kelthet a t6ézsdei aru vagy a teljesitendd pénziigyi eszkoz vagy a
kapcsolodod azonnali arutdzsdei ligylet kindlataval, keresletével, arfolya-
maval vagy értékével kapcsolatban.

g) Ures teherszallité hajté mozgatasa, ami hamis vagy félrevezeté benyomast
kelthet a tozsdei aru vagy a teljesitendd pénziigyi eszk6z vagy a kapcso-
16d6 azonnali arutézsdei tigylet kinalataval, keresletével, arfolyamaval
vagy értékével kapcsolatban.

. Az 596/2014/EU rendelet 1. melléklete B. szakaszanak b) pontja szerinti jelet

meghatarozé gyakorlatok:

a) Az e szakasz 1. pontjanak a) pontjdban meghatarozott gyakorlat. Erre a
gyakorlatra utalhat az is, ha kereskedési megbizasokat azt megelézéen
vagy roviddel azt kdvetden visznek be, illetve ha iligyleteket azt megeld-
z6en vagy roviddel azt kovetden hajtanak végre, hogy a piaci szerepld
vagy a koztudomastlag a piaci szereplohdz kapcsolodd személy ellent-
mondd tanulményt vagy befektetési ajanlast készit vagy tesz kozzé.

b) Az 1. szakasz 4. pontjanak c) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozis-
mert nevén ,,pump and dump” (,nyomd és szord”). Ez a gyakorlat az e
szakasz 2. pontja a) pontjanak i. alpontjaban meghatarozott jel alapjan is
érzékelhetd.

¢) Az 1. szakasz 3. pontjanak d) pontjaban meghatarozott gyakorlat, kozis-
mert nevén ,trash and cash” (,,szidd és vidd”). Ez a gyakorlat az e szakasz
2. pontja a) pontjanak i. alpontjadban meghatarozott jel alapjan is érzékel-
hetd.
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