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A BIZOTTSAG 2007/14/EK IRANYELVE
(2007. marcius 8.)

a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok Kkibocsatoival

kapcsolatos informaciokra vonatkozo atlathatésagi kovetelmények

harmonizaciéjarol sz61o 2004/109/EK iranyelv egyes

rendelkezéseinek végrehajtasara iranyadé részletes szabalyok
megallapitasarél

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozod szerzddésre,

tekintettel a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival
kapcsolatos informaciokra vonatkozd atlathatosagi  kovetelmények
harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol szolo,
2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (') és kiilonosen annak 2. cikke (3) bekezdésének a) pontjara,
5. cikke (6) bekezdésének elsé albekezdésére és 5. cikke (6) bekezdé-
sének c) pontjara, 9. cikke (7) bekezdésére, 12. cikke (8) bekezdésének
b)-e) pontjara, 13. cikkének (2) bekezdésére, 14. cikkének (2) bekez-
désére, 21. cikke (4) bekezdésének a) pontjara, 23. cikke (4) bekezdé-
sének ii. pontjara €s 23. cikkének (7) bekezdésére,

az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga (CESR) (?) szakmai
tanacsanak kikérését kovetoen,

mivel:

() A 2004/109/EK iranyelv megallapitja az atlathatésagi kovetelmé-
nyek harmonizaciéjanak altalanos elveit a szavazati jogok vagy
szavazati jogot biztositd meglévo részvények megszerzésére feljo-
gositd pénziigyi eszkdzok birtoklasa tekintetében. Arra torekszik,
hogy az értékpapir-kibocsatokrol szol6 pontos, atfogd és iddszerli
informaciok kozzététele révén kialakuljon és tartds maradjon a
befektetdi bizalom. Ezenkiviil azaltal, hogy a kibocsatoktol
megkdveteli, hogy tdjékozddjanak a gazdasagi tarsasagok jelen-
tésebb értékpapir-allomanyaira kihaté mozgasokrol, biztositani
probalja, hogy az utobbiak a nyilvanossagot folyamatosan tajé-
koztatni tudjak.

(2) Az atlathatosagi kovetelményekre iranyadd szabalyok végrehaj-
tasi szabalyait is ugy kell kialakitani, hogy magas szinten bizto-
sitsak a befektetok védelmét, noveljék a piac hatékonysagat és
alkalmazasuk egységes legyen.

(3)  Ami azokat az eljarasi szabalyokat illeti, amelyek szerint a befek-
tetoket tajékoztatni kell arrdl, hogy a kibocsatdé mely székhely
szerinti tagallamot valasztotta, az ilyen dontéseket a 2004/109/EK
iranyelv szerinti szabalyozott tajékoztatassal azonos eljarasnak
megfeleléen helyénvald kozzétenni.

(') HL L 390., 2004.12.31., 38. o.

(®>) A CESR-t a 2001. janius 6-i 2001/527/EK bizottsagi hatarozat (HL L 191.,
2001.7.13., 43. o0.) hozta létre.
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4) Ami a féléves pénziigyi kimutatdsok kivonatdnak minimalis
tartalmat illeti — amennyiben a kimutatds nem a nemzetkozi
szamviteli standardoknak megfelelden késziilt —, nem nyujthat
félrevezetd képet a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetér6l és gazdalkodasi eredményér6l. A féléves
beszamolok tartalméanak a kibocsatd teljesitményérél adott rend-
szeres informacidoaramlassal biztositania kell a befektetdk szamara
a megfeleld atlathatosagot, és ezeket az informacidkat olyan
modon kell bemutatni, hogy konnyl legyen azokat az el6zd
évrol szo6lo éves beszamoloban megadott informacidkkal dsszeha-
sonlitani.

(5)  Azoknak a részvénykibocsatoknak, amelyek a nemzetkdzi szam-
viteli standardok (IAS) és a nemzetkézi pénziigyi beszamolasi
standardok (IFRS) szerint készitik konszolidalt mérlegiiket, a
2004/109/EK iranyelv szerinti éves és féléves beszamolokban a
kapcsolt felekkel folytatott ligyletekre ugyanazt a meghatarozast
kell alkalmazniuk. Azok a részvénykibocsatok, amelyek nem
készitenek konszolidalt mérleget és nem kotelesek alkalmazni
az [AS-t ¢s az IFRS-t, a 2004/109/EK iranyelv szerinti féléves
beszamoloikban a kapcsolt felekkel folytatott ligyletekre a Szer-
z6dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatarozott
jogi formaju gazdasagi tarsasagok éves beszamoloirdl szolo,
1978. jalius 25-i 78/660/EGK tanicsi iranyelvben (') megadott
meghatarozast alkalmazzak.

6) A jelentds értékpapir-allomanyok 2004/109/EK iranyelv szerinti
bejelentési kotelezettsége aloli mentesség eldonyeinek kihasznalasa
céljabol a kizarolag beszamitas vagy teljesités céljara megszerzett
részvények esetében a ,rovid elszamolasi ciklus” maximalis
hosszanak a lehet6 legrovidebbnek kell lennie.

(7)  Annak érdekében, hogy az érintett illetékes hatdsag figyelemmel
kisérhesse a jelentOs értékpapir-allomanyokra vonatkozd bejelen-
tési kotelezettségre az arjegyzOk szamara érvényes eltérés betar-
tasat, az eltérés eldnyeiben részesiilni kivano arjegyzének tudatnia
kell, hogy arjegyzoként tevékenykedik vagy szandékozik tevé-
kenykedni, és azt, hogy mely részvényekben vagy pénzigyi
eszkozokben.

(8)  Kiilonosen fontos az arjegyzoi tevékenység teljesen atlathatod
folytatasa. Az arjegyzonek ezért — a megfeleld illetékes hatosag
kérésére — képesnek kell lennie az adott értékpapir-kibocsatoval
kapcsolatos  tevékenységek meghatarozasara, kiilonosen az
arjegyz6i tevékenységek céljara fenntartott részvények, illetve
pénziigyi eszkdzok tekintetében.

(9) A kereskedési napok beosztdsa esetében a miikodés megkony-
nyitése érdekében helyénvald, hogy a hataridéket a kibocsatd
tagallamanak kereskedési napjaira vonatkoztatva szamitsak ki.
Az atlathatosag fokozasa érdekében azonban minden illetékes
hatésag szamara elé kell irni, hogy a befektetéket és a piaci
szereploket tajékoztatniuk kell a teriiletiikon talalhatd vagy
mikodé  kiilonféle szabalyozott piacok kereskedési napjainak
beosztasarol.

() HL L 222., 1978.8.14., 11. o. A legutdébb a 2006/46/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvvel (HL L 224., 2006.8.16., 1. o.) moédositott iranyelv.
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(10)

()

(12)

(13)

(14

A jelentOs értékpapir-allomanyok bejelentési kovetelményei tekin-
tetében helyénvald meghatarozni — akar egyénileg, akar kollek-
tiven — a kotelezettség keletkezésének iddpontjat, valamint azt,
hogy ennek a kotelezettségnek a meghatalmazottak esetében
hogyan kell megfelelni.

Indokoltan feltételezhetd, hogy a természetes személyek vagy a
jogi személyek nagyfokt gondossaggal jarnak el, amikor jelentds
értékpapir-allomanyokat szereznek meg vagy idegenitenek el.
Ebbol kovetkezik, hogy az ilyen személyek vagy jogi személyek
nagyon gyorsan tudomast szereznek az ilyen megszerzésekrol
vagy elidegenitésekrdl, vagy a szavazati jogok gyakorldsanak
lehetGségérdl, és ezért a kérdéses tigyletet kdvetden indokolt
csak egy nagyon rovid idészakot meghatarozni olyan iddszak-
ként, amelynek elteltével ugy tekintendd, hogy tudomasuk van
ezekrol.

A jelentés értékpapir-allomanyok 0Osszesitésének kotelezettsége
aloli mentességet csak azoknak az anyavallalatoknak szabad
biztositani, amelyek be tudjdk bizonyitani, hogy leanyvallalati
alapkezel$ tarsasagaik vagy befektetési vallalkozasaik teljesitik
az elégséges fiiggetlenségi feltételeket. A teljes atlathatosag bizto-
sitasa érdekében elézbleg egy erre vonatkozd nyilatkozatot meg
kell kiildeniiik az érintett illetékes hatésagnak. E tekintetben
fontos, hogy az értesités tegyen emlitést arrol az illetékes hatdsag-
rol, amely az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBYV) vonatkozo torvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol szolo, 1985.
december 20-1 85/611/EGK tanacsi iranyelvben (1) rogzitett felté-
telek alapjan feliigyeli az alapkezeld tarsasagok tevékenységeit,
fiiggetlentil attol, hogy azok a szoban forgd irdnyelv értelmében
engedélyezettek-e vagy sem, feltéve hogy az utobbi esetben azok
feliigyeletét nemzeti jogszabalyok keretében latjak el.

A 2004/109/EK iranyelv alkalmazéasadban a pénziigyi eszkdzoket
figyelembe kell venni a jelentds értékpapir-allomanyok bejelen-
tése szempontjabol, amennyiben az ilyen eszkézok a birtokosnak
feltétel nélkiili jogot biztositanak a mogottes részvények megszer-
zésére, illetve a dontésétdl fligg, hogy lejaratkor a mogottes rész-
vényeket szerzi-e meg, vagy készpénzt kap. Kovetkezésképpen a
pénziigyi eszkozoket nem szabad ugy tekinteni, hogy tartal-
mazzak azokat az eszkozoket, amelyek révén a birtokos attol
fiiggben kaphat részvényeket, hogy a mogottes részvények arfo-
lyama egy adott iddpontban egy bizonyos szintet elér-e. A pénz-
gyl eszkozok nem tekinthetdk wgy sem, hogy magukban
foglaljak azokat az eszkozoket, amelyek az eszkdz kibocsatdja
vagy harmadik f¢l szamara lejaratkor az eszk6z birtokosa szamara
részvényeket vagy készpénzt juttatnak.

A 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (?) 1.
mellékletének C. szakaszdban felsorolt pénziigyi eszk6zok koziil
azok, amelyeket e bizottsagi iranyelv 11. cikkének (1) bekezdése
nem emlit, a 2004/109/EK iranyelv 13. cikkének (1) bekezdése
értelmében nem mindsiilnek pénziigyi eszkdznek.

(") HL L 375., 1985.12.31., 3. 0. A legutdbb a 2005/1/EK eurdpai parlamenti és

tanacsi iranyelvvel (HL L 79., 2005.3.24., 9. 0.) modositott iranyelv.
(®» HL L 145, 2004.4.30., 1. o. A 2006/31/EK iranyelvvel (HL L 114.,
2006.4.27., 60. o.) modositott iranyelv.
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(15)

(16)

a7

(18)

(19)

A 2004/109/EK iranyelv magas szintli kovetelményeket allapit
meg a szabalyozott informaciok terjesztése teriiletén. Az informa-
ciok egyszerl rendelkezésre allasa, ami azt jelenti, hogy a befek-
tetOknek aktivan kell azokat keresniiik, ennek az iranyelvnek az
alkalmazasaban ezért nem elégséges. Ennek megfelelden az infor-
maciodterjesztésnek magaban kell foglalnia, hogy a kibocsatok — a
befektetk elérése érdekében — aktivan terjesztik az informaciokat
a médidnak.

A szabalyozott informaciok terjesztésére vonatkozd mindségi
minimum-eléirasok ahhoz szikségesek, hogy a befektetok —
még akkor is, ha a kibocsatdétol kiilonbozo tagallamban vannak
— a szabdlyozott informécidkhoz ugyanolyan hozzaféréssel
rendelkezzenek. A kibocsatoknak gondoskodniuk kell arrol,
hogy ezeket a minimum-eldirdsokat betartsdk, akar sajat maguk
terjesztik a szabalyozott informaciokat, akar harmadik felet
biznak meg azzal, hogy ezt a neviikkben megtegye. Az utobbi
esetben a harmadik félnek képesnek kell lennie a megfeleld felté-
telek mellett torténd terjesztésre, ¢s megfeleldé mechanizmusokkal
kell rendelkeznie, amelyek révén meggy6zddhet arrdl, hogy a
kapott szabalyozott informaciok a megfeleld kibocsatotol szar-
maznak, ¢és nem 4all fenn az adatsériilés vagy a kdzzé nem tett
bizalmas informaciokhoz valo jogosulatlan hozzaférés veszélye.
Amikor a harmadik fél mas szolgaltatdsokat nyujt vagy mas
feladatokat lat el, mint példaul a média, az illetékes hatdsagok,
az értéktdzsdék vagy a hivatalosan kijeldlt tarolasi mechanizmu-
sért felelds jogi személy, az ilyen szolgaltatdsokat vagy felada-
tokat vilagosan el kell kiiloniteni a szabalyozott informaciok
terjesztéséhez kapcsolodd szolgaltatasoktol és feladatoktol. Az
informacioknak a médidval valéo kozlésekor a kibocsatoknak
vagy harmadik feleknek — az informaciok feldolgozasanak
megkonnyitése ¢és meggyorsitdsa érdekében — az elektronikus
eszkozoket és az adott teriileten szabvanyos formatumokat kell
elényben részesitenitik.

Mindezeken tilmenden, a minimumszabalyok révén a szabalyo-
zott informaciokat Gigy kell terjeszteni, hogy a lehet6 legszélesebb
korben biztosithatd legyen a nyilvanos hozzaférés, és amikor
lehetséges, a nyilvanossagot a kibocsatd székhely szerinti
tagallaman beliil és azon kiviil egyidejileg kell megvaldsitani.
Ez nem sérti a tagallamoknak azt a jogat, hogy a kibocsatokat
a szabalyozott informaciok egy részének vagy egészének folyo-
iratokban torténé kozzétételét kérjék, tovabba nem sérti a kibo-
csatok azon jogat sem, hogy a szabalyozott informdciokat sajat
maguk vagy masok weboldalain tegyék hozzaférhetové a befek-
teték szamara.

Egyenértékiiség akkor allapithaté meg, amikor harmadik orszagok
altalanos kozzétételi szabalyai biztositjak a felhasznalok szamara
a kibocsatok helyzetének érthetd €s nagyjabdl egyenértékii felmé-
rését, amely képessé teszi Oket arra, hogy hasonld dontéseket
hozzanak, mint ha a 2004/109/EK irdnyelvben foglalt kdvetelmé-
nyek szerint biztositottak volna tajékoztatasukat, még kovetelmé-
nyek kiilonbozosége esetén is. Az egyenértékliséget azonban a
vonatkoz6 informaciok Iényegére kell korlatozni, és a
2004/109/EK iranyelv altal meghatarozott hataridékhéz képest
semmiféle kivétel nem fogadhatd el.

Annak megallapitasahoz, hogy egy harmadik orszagbeli kibocsatd
a 2004/109/EK iranyelv 4. cikkének (3) bekezdésében foglalt
kovetelményekkel egyenértéki kovetelményeket tamaszt-e, fontos
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a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajé-
koztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivat-
kozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a hirdet-
mények terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo,
2004. aprilis 29-i 809/2004/EK bizottsagi rendelettel (') valo
Osszhang biztositasa, kiilondsen a kordbbi pénziigyi informaci-
okkal foglalkozo olyan tételek esetében, amelyeket a tajékozta-
toban szerepeltetni kell.

(20) Ami a fliggetlenséggel kapcsolatos kovetelmények egyenértékii-
ségét illeti, az alapkezeld tarsasagok vagy befektetési vallalko-
zasok harmadik orszagban bejegyzett anyavallalata szamara lehe-
tévé kell tenni, hogy részesiiljon a 2004/109/EK iranyelv
12. cikkének (4) vagy (5) bekezdése szerinti kedvezményben,
fuggetlentil attdl, hogy a harmadik orszdg joga engedélyhez
koti-e az ellenérzése alatt allo alapkezeld tarsasag vagy befekte-
tési vallalkozds szdmara az alapkezelési vagy portfoliokezelési
tevékenységek folytatasat, feltéve hogy a fiiggetlenség bizonyos
feltételeit betartjak.

(21) Az ebben az iranyelvben eldirt intézkedések dsszhangban vannak
az eurOpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaganak véleményé-
vel,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv megallapitja a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekez-
dése i. és ii. pontjanak, 5. cikke (3) bekezdése masodik albekezdésének,
5. cikke (4) bekezdése masodik mondatanak, 9. cikke (1), (2) és (4)
bekezdésének, 10. cikkének, 12. cikke (1), (2), (4), (5) és (6) bekezdé-
sének, 12. cikke (2) bekezdése a) pontjanak, 13. cikke (1) bekezdésé-
nek, 21. cikke (1) bekezdésének, valamint 23. cikke (1) és (6) bekez-
désének végrehajtasara vonatkozo részletes szabalyokat.

3. cikk
A nem Kkonszolidalt féléves pénziigyi kimutatisok minimalis
tartalma
(A 2004/109/EK iranyelv 5. cikke (3) bekezdésének masodik
albekezdése)

(1) A féléves pénziigyi kimutatasok tomoritett kivonatanal a mini-
malis tartalomnak — amikor ez az Osszeallitds nem az 1606/2002/EK
rendelet 6. cikkében eldirt eljaras alapjan elfogadott nemzetkdzi szam-
viteli standardoknak megfeleléen késziil — meg kell felelnie e cikk (2) és
(3) bekezdésének.

(2) A roviditett mérlegnek ¢s a roviditett eredménykimutatasnak a
kibocsatd legutobbi éves pénziigyi kimutatdsaiban szerepld cimsorok
és részosszegek mindegyikét tartalmaznia kell. Kiegészitd sorokat kell

() HL L 149., 2004.4.30., 1. o. Az 1787/2006/EK rendelettel (HL L 337,

2006.12.5., 17. o.) modositott rendelet.
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beallitani, amennyiben azok kihagyasanak eredményeként a féléves
pénziigyi kimutatasok félrevezetd képet adnak a kibocsatd eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl és eredménykimutatasarol.

Emellett a kovetkez6 Osszehasonlitd informaciokat kell belefoglalni:

a) a folyo pénziigyi év elsé hat honapjanak végén késziilt mérleget ¢s a
kozvetleniil azt megeldzd pénziigyi év végén késziilt dsszehasonlitd
mérleget;

b) a folyo pénziigyi év elsd hat honapjara vonatkozé eredménykimuta-
tast, ehhez az ezen iranyelv hatalybalépésétdl szamitott két év eltel-
tével az el6z6 pénziigyi év hasonld iddszakara szold Osszehasonlitd
informaciokat is mellékelve.

(3) A magyaraz6 megjegyzéseknek:

a) elegendd informaciot kell tartalmazniuk annak biztositasara, hogy a
féléves pénziigyi kimutatasok kivonata Osszehasonlithatd legyen az
éves pénziigyi kimutatasokkal,

b) elegendd informacidét és magyarazatot kell tartalmazniuk annak
biztositasara, hogy a felhasznaldé helyesen értelmezze az érintett
féléves iddszakban az Osszegeket érintd olyan lényeges valtozasokat
¢és tendenciakat, amelyek a mérlegben és az eredménykimutatasban is
tiikrozodnek.

4. cikk
Kapcsolt felekkel kotott fobb iigyletek
(A 2004/109/EK iranyelv 5. cikke (4) bekezdésének masodik mondata)

(1) A vezetés idokozi beszamoldiban a részvénykibocsatok a kapesolt
felekkel kotott fobb iigyletekként legalabb a kovetkezdket teszik kozzé:

a) a kapcsolt felekkel kotott olyan ligyleteket, amelyekre a folyd pénz-
lgyli év els6 hat honapjaban keriilt sor ¢és amelyek az adott
iddszakban jelentds mértékben befolyasoltdk a vallalat pénziigyi
helyzetét vagy a teljesitményét;

b) a legutobbi éves beszamoloban ismertetett, kapcsolt felekkel kotott
igyleteknél bekovetkezett esetleges valtozasok, amelyek a folyo
pénziigyi év elsé hat honapjaban jelentds mértékben befolyasolhattak
a vallalat pénziigyi helyzetét vagy teljesitményét.

(2) Ha a részvények kibocsatojaval szemben nem kovetelmény a
konszolidalt mérlegek készitése, legalabb a 78/660/EGK iranyelv
43. cikke (1) bekezdésének 7b. szakaszaban emlitett, kapcsolt felekkel
kotott tgyleteket teszi kdzzé.
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5. cikk
A szokasos ,,rovid elszamolasi ciklus” maximalis idotartama

(A 2004/109/EK iranyelv 9. cikkének (4) bekezdése)

A szokasos ,,rovid elszdmolasi ciklus” maximalis id6tartama az iigyletet
kovetd harom kereskedési nap.

6. cikk

Az illetékes hatdsagoknak az drjegyz6ket érinté ellenérzési
mechanizmusai

(A 2004/109/EK iranyelv 9. cikkének (5) bekezdése)

(1) A 2004/109/EK iranyelv 9. cikkének (5) bekezdésében foglalt
mentességet kihasznalni kivané arjegyzé legkésébb a 2004/109/EK
iranyelv 12. cikkének (2) bekezdésében megallapitott hataridén beliil
értesiti a kibocsatd székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat arrol,
hogy egy adott kibocsatd vonatkozdsdban arjegyzoi tevékenységeket
folytat vagy szandékozik folytatni.

Ha az arjegyz0 az érintett kibocsatd vonatkozasaban besziinteti az
arjegyz0i tevékenységeket, errdl értesiti az illetékes hatdsagot.

(2) A 2004/109/EK iranyelv 24. cikkének sérelme nélkiil, ameny-
nyiben az iranyelv 9. cikkének (5) bekezdésében emlitett mentességgel
¢éIni kivané arjegyzot a kibocsato illetékes hatosaga felkéri, hogy azono-
sitsa az arjegyzOi tevékenység céljara fenntartott részvényeket, illetve
pénziigyi eszkozoket, az adott arjegyz6 szdmdara engedélyezni kell,
hogy az azonositast a valasztasa szerinti ellendrizhetd eszkozokkel
végezze. Csak abban az esetben kovetelheté meg az arjegyzotdl, hogy
az azonositds céljara kiilon szdmlan vezesse a részvényeket, illetve
pénziigyi instrumentumokat, ha nem tudja azokat azonositani.

(3) A 2004/109/EK iranyelv 24. cikke (4) bekezdése a) pontjanak
sérelme nélkiil, amennyiben a nemzeti jogszabalyok az arjegyzd és az
értéktézsde és/vagy a kibocsatd kozott fennalld arjegyz6i megallapodast
kovetelnek meg, az arjegyzd a megfeleld illetékes hatosag kérésére
felmutatja a megallapodast.

7. cikk
Kereskedési napok beosztiasa

(A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (2) és (6) bekezdése ¢és
14. cikkének (1) bekezdése)

(1) A 2004/109/EK iranyelv 12. cikke (2) és (6) bekezdésének és
14. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban a kereskedési napoknak a
kibocsatd székhely szerinti tagallamaban érvényes beosztasat kell alkal-
mazni.
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(2)  Minden illetékes hatosag internetes oldalan kozzéteszi a kiilon-
b6z0, a joghatdsaga ala tartozo teriileten talalhatd vagy miikodd szaba-
lyozott piacok kereskedési napjainak beosztdsat.

8. cikk

Az atlathatésagi iranyelv 10. cikkében emlitett részvényesek,

természetes, illetve jogi személyek, akikre/amelyekre a jelentos

értékpapir-allomanyokkal kapcsolatban bejelentési kotelezettség
vonatkozik

(A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (2) bekezdése)

(1) A 2004/109/EK iranyelv 12. cikke (2) bekezdésének alkalmaza-
saban a bejelentési kotelezettség — amely akkor keletkezik, amikor a
birtokolt szavazati jogok ardnya az alkalmazando kiiszobértékeket eléri,
meghaladja vagy azok ald esik a 2004/109/EK iranyelv 10. cikkében
emlitett tipusu iigyleteket kovetden — olyan egyedi kotelezettség, amely
az iranyelv 10. cikkében emlitett minden egyes részvényesre, termé-
szetes vagy jogi személyre vonatkozik, illetéleg mindkettdre, ameny-
nyiben az egyes felek szavazati jogainak aranya eléri vagy meghaladja
az alkalmazando kiiszobértékeket vagy azok ala esik.

A 2004/109/EK iranyelv 10. cikkének a) pontjaban emlitett korilmé-
nyek fennallasa esetén a bejelentési kotelezettség a megallapodasban
részt vevé valamennyi fél kollektiv kotelezettsége.

(2) A 2004/109/EK iranyelv 10. cikkének h) pontjaban emlitett
koriilmények fennallasa esetén, ha egy részvényes egy részvényesi
kozgytlésre vonatkozoan meghatalmazast ad, a bejelentés torténhet
egyetlen bejelentéssel, a meghatalmazas megadasanak idGpontjaban,
feltéve hogy a bejelentésben vilagossa tette, hogy ennek mi lesz a
kdovetkezménye a szavazati jogok szempontjabdl, amikor a meghatalma-
zott a szavazati jogokat sajat mérlegelése szerint tobbé nem gyakorol-
hatja.

Ha a 2004/109/EK iranyelv 10. cikkének h) pontjdban emlitett koriil-
mények fennallasa esetén, a meghatalmazott ugyanarra a részvényesi
kozgytlésre egy vagy tobb meghatalmazast kap, a bejelentés torténhet
egyetlen bejelentéssel a meghatalmazasok kézhezvételének id6pontja-
ban, feltéve hogy a bejelentésben vilagossa tették, hogy ennek mi lesz
a kovetkezménye a szavazati jogok szempontjabol, amikor a meghatal-
mazott a szavazati jogokat sajat mérlegelése szerint tobbé nem gyako-
rolhatja.

(3) Ha a bejelentési kotelezettség egynél tobb természetes személyre
vagy jogi személyre vonatkozik, a bejelentés megtehet egyetlen kozos
bejelentés révén.

Egyetlen kozos bejelentés hasznalata azonban nem tekinthetd ugy, hogy
az érintett természetes személyek vagy jogi személyek barmelyike
mentesiil a bejelentéssel kapcsolatos felelossége alol.
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9. cikk

Azok a Kkoriilmények, amelyek mellett a bejelenté személynek
tudomast Kkellett szereznie a szavazati jogok megszerzésérol,
elidegenitésérol, illetve gyakorlasanak lehetéségérol

(A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (2) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 12. cikke (2) bekezdésének a) pontja alkalma-
zasaban ugy tekintendd, hogy a részvényes, illetve az iranyelv
10. cikkében emlitett természetes vagy jogi személy a szavazati jogok
megszerzésérol, elidegenitésérdl, illetve gyakorlasanak lehetéségérol
legkésébb két kereskedési nappal az tigylet utan értesiilt.

10. cikk

Az egyedi portfoliokezelésben érintett alapkezelo tarsasagok és
befektetési vallalkozasok altal betartando fiiggetlenségi feltételek

(A 2004/109/EK iranyelv 12. cikke (4) bekezdésének elsd albekezdése
¢és 12. cikke (5) bekezdésének elsé albekezdése)

(1) Az értékpapir-adllomanyok Osszesitése aloli, a 2004/109/EK
iranyelv 12. cikkének (4), illetve (5) bekezdésének elsé albekezdésében
eléirt mentesség alkalmazasaban valamely alapkezel6 tarsasag vagy
befektetési vallalkozas anyavallalatanak a kovetkezd feltételeknek kell
megfelelnie:

a) nem avatkozhat be sem kdzvetlen vagy kozvetett utasitasokkal, sem
barmely mas modon az alapkezeld tarsasagot vagy a befektetési
vallalkozast megilletd szavazati jogok gyakorlasaba;

b) az alapkezel6 tarsasag vagy befektetési vallalkozas szabadon, az
anyavallalattol fliggetleniil gyakorolhatja az altala kezelt eszko-
z0khoz kapcesolodd szavazati jogokat.

(2) A mentességgel élni kivand anyavallalatnak haladéktalanul meg
kell kiildenie a kovetkezdket az olyan kibocsatok székhely szerinti
tagallamanak illetékes hatdsagahoz, amelyeknek az értékpapir-allo-
manyait alapkezeld tarsasagok vagy befektetési vallalkozasok kezelik:

a) az alapkezeld tarsasagok és befektetési vallalkozasok megnevezését
tartalmazo jegyzéket, megjeldlve az azokat feliigyeld illetékes hato-
sagokat, vagy azt, hogy nem feliigyeli 6ket illetékes hatosag, de az
érintett kibocsatok emlitése nélkiil;

b) arra vonatkoz6 nyilatkozatot, hogy mindegyik ilyen alapkezel6
tarsasag vagy befektetési vallalkozas esetében az anyavallalat
megfelel az (1) bekezdésben rogzitett feltételeknek.

Az anyavallalat az a) pontban emlitett jegyzéket folyamatosan frissiti.

(3) Amennyiben az anyavéllalat a mentességekkel csak a
2004/109/EK iranyelv 13. cikkében emlitett pénziigyi eszk6zok kapcsan
kivan élni, a kibocsato székhely szerinti tagallamanak illetékes hatdsaga
szdmara csak a (2) bekezdés a) pontjadban emlitett jegyzéket kell
megkiildenie.
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(4) A 2004/109/EK iranyelv 24. cikkének sérelme nélkiil az alapke-
zeld tarsasagok, illetve a befektetési vallalkozasok anyavallalatainak — a
kibocsatd székhely szerinti tagallama illetékes hatosaganak kérésére —
tudniuk kell bizonyitani, hogy:

a) az anyavallalat és az alapkezeld tarsasag, illetve a befektetési vallal-
kozas szervezeti felépitése biztositja a szavazati jogoknak az anya-
vallalattol fiiggetlen gyakorlasat;

b) a szavazati jogok gyakorlasanak moddjarél dontd személyek
egymastol fiiggetleniil jarnak el;

¢) amennyiben az anyavallalat az alapkezeld tarsasag, illetve befektetési
vallalkozas ligyfele, vagy pedig az alapkezeld tarsasag, illetve a
befektetési tarsasag eszkozeiben jelentds részesedéssel rendelkezik,
létezik egyértelmii irdsos meghatalmazas az anyavallalat és az alap-
kezel§ tarsasag, illetve a befektetési vallalkozas kozotti kozvetlen
tigyfélkapcsolatra.

Az a) pontban foglalt kdvetelmény legalabb azt feltételezi, hogy az
anyavallalat és az alapkezeld tarsasag, illetve a befektetési vallalkozas
ésszerlien kialakitott irasbeli szabalyokkal és eljarasokkal rendelkezik az
anyavallalat és az alapkezel$ tarsasag, illetve a befektetési vallalkozas
kozotti, a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos informacidaramlas
megakadalyozasara.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazasaban kozvetlen utasitas
barmely olyan utasitds, amelyet az anyavallalat vagy az anyavallalat
ellendrzése alatt allo6 masik vallalkozas adott, meghatarozva azt, hogy
az alapkezel6 tarsasagnak vagy a befektetési vallalkozasnak konkrét
esetekben hogyan kell a szavazati jogokat gyakorolnia.

A kozvetett utasitds olyan altalanos vagy konkrét utasitas, formajatol
fiiggetleniil, amelyet az anyavallalat vagy az anyavallalat ellendrzése
alatt all6 masik vallalkozas adott, amely a szavazati jogok gyakorla-
sanak vonatkozasaban korlatozza az alapkezel$ tarsasag vagy a befek-
tetési vallalkozds mérlegelését, az anyavallalat vagy az anyavallalat
iranyitasa alatt allo masik vallalkozas sajatos tizleti érdekeinek szolga-
lata érdekében.

11. cikk

Azoknak a pénziigyi eszkozoknek a tipusai, amelyek — egyediil a
birtokos kezdeményezése alapjan - jogosultsagot teremtenek
szavazati jogokat biztosité részvények megszerzésére

(A 2004/109/EK iranyelv 13. cikkének (1) bekezdése)

(3) A 2004/109/EK iranyelv 13. cikkének (1) bekezdésében eloirt
bejelentés a kovetkezd informacidkat tartalmazza:

a) a szavazati jogok szempontjabol kialakult helyzet;

b) adott esetben azoknak az ellenorzés alatt allo vallalkozasoknak a
lancolata, amelyeken keresztiil a pénziigyi eszkdzoket ténylegesen
birtokolja;

c) a kiiszobérték elérésének vagy tallépésének idépontja;

d) a lehivasi iddszakkal rendelkezd pénziigyi eszk6zoknél annak az
idopontnak vagy idészaknak a megjeldlése, amikor a részvényeket
megszerzi vagy megszerezheti, ha van ilyen;

e) az eszkoz lejaratanak vagy érvényességének idopontja;
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f) a birtokos azonositasa;

g) a mogottes kibocsatdé megnevezése.

Az a) pont alkalmazasdban a szavazati jogok szadzalékos aranyanak
kiszamitasa az Osszes szavazati jog szama és a teljes toke vonatkoza-
saban a kibocsato altal a 2004/109/EK iranyelv 15. cikke szerint
legutobb kozzétett adatok alapjan torténik.

(4) A bejelentési idészak megegyezik a 2004/109/EK iranyelv
12. cikkének (2) bekezdésében és a kapcsolodd végrehajtasi rendelke-
zésekben rogzitett idészakkal.

(5) A bejelentést a mogottes részvény kibocsatdjanak és a kibocsato
székhely szerinti tagéllamdban illetékes hatosag teszi meg.

Ha egy pénziigyi eszkoz egynél tobb mogottes részvényre vonatkozik,
kiilon bejelentést kell tenni a mogottes részvények minden egyes kibo-
csatdja részére.

12. cikk
Minimum-eldirasok

(A 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (1) bekezdése)

(1) A szabalyozott informaciok terjesztése a 2004/109/EK iranyelv
21. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban a (2)—(5) bekezdésben
meghatarozott minimum-eléirasoknak megfelelden torténik.

(2) A szabalyozott informaciok terjesztése Ggy torténik, hogy bizto-
sithatd legyen az informaciok lehetd legszélesebb nyilvanossaghoz — a
lehetd legrovidebb idén beliil — valo eljutdsa a székhely szerinti
tagallamban, a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (3) bekezdésében
emlitett tagallamban, illetve a tobbi tagallamban.

(3) A szabalyozott informacioknak a médiakkal valo kozlése szer-
kesztés nélkiil, teljességiikben torténik.

A 2004/109/EK iranyelv 4., 5. és 6. cikkében emlitett beszamolok és
kimutatasok esetében azonban ez a kovetelmény teljesitettnek tekin-
tendd, ha a szabalyozott informaciokkal kapcsolatos bejelentést a médi-
aval kozolték, és megadtak a vonatkozé dokumentumok internetes
elérhetdségét, a szabalyozott informaciok kdzponti tarolasara hivatalosan
kijelolt, az iranyelv 21. cikkében emlitett mechanizmuson kiviil.

(4) A szabalyozott informacidkat a médianak olyan modon kell eljut-
tatni, amely biztositja a kommunikaci6é biztonsagat, minimalisra csok-
kenti az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, ¢s bizo-
nyossagot teremt a szabalyozott informaciok forrasat illetéen.

A szabalyozott informaciok atvételének biztonsagardl tgy lehet gondos-
kodni, ha a tovabbitasuk barmely hianyossagat vagy megszakitasat a
lehetd legrovidebb idon beliil orvosoljak.
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A kibocsato, illetve az a személy, aki a kibocsatd hozzéjarulasa nélkiil
kért engedélyt a szabalyozott piacon vald kereskedésre, nem tartozik
felelosséggel azokért a rendszerhibakért vagy hidnyossagokért, amelyek
a szabalyozott informaciokat atvevé médiaknal kovetkeznek be.

(5)  Szabalyozott informacidokat a médiaknak olyan mddon kell eljut-
tatni, amely egyértelmiivé teszi, hogy szabalyozott informaciokrol van
sz0, egyértelmiien azonositja az érintett kibocsatot, illetve azt a
személyt, aki a kibocsatdo hozzajarulasa nélkiil kért engedélyt a szaba-
lyozott piacon vald kereskedésre a szabalyozott informaciok targyat,
valamint az informaciok kibocsatd altali kdzlésének napjat és idépontjat.

Kérésre a kibocsato, illetve az a személy, aki a kibocsatd hozzajarulasa
nélkiil kért engedélyt a szabalyozott piacon vald kereskedésre, barmely
szabalyozott informécié kozzététele kapcsan kozolheti az illetékes hato-
saggal a kovetkezoket:

a) annak a személynek a nevét, aki az informacidkat a médiaval
ko6zolte;

b) a biztonsagi intézkedésekre vonatkozo részleteket;

¢) az informaciok médiaval vald kozlésének napjat és idopontjat;

d) az informaciok kozléséhez hasznalt kdzvetitd eszkozt;

e) adott esetben a kibocsato altal a szabalyozott informaciokra elrendelt
embargora vonatkozo részleteket.

13. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott ~ kdvetelményekkel — egyenértékii  kdvetelményeket
meghataroz6 orszagnak akkor tekintendd valamely harmadik orszag,
ha ennek az orszagnak a jogrendje eldirja, hogy a vezetés éves besza-
molojanak legalabb a kdvetkezd informaciokat kell tartalmaznia:

a) a kibocsatd lizleti vallalkozasanak alakuldsardl, teljesitményérol és
helyzetérdl szolo targyilagos attekintést, ismertetve a felmeriilt fobb
kockézatokat és bizonytalansagokat annak érdekében, hogy az atte-
kintés kiegyensulyozott és atfogd elemzést adjon a kibocsatd iizleti
véllalkozasanak és helyzetének alakuldsarol és teljesitményérdl, az
tizleti vallalkozas méretének és Osszetettségének megfelelden;

b) a pénziigyi év vége oOta bekovetkezett barmely fontos esemény ismer-
tetését;

¢) a kibocsatd varhatd jovobeli fejlddésének ismertetését.
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Az a) pontban emlitett elemzés a kibocsatd fejlédésének, teljesitmé-
nyének vagy helyzetének megértéséhez sziikséges mértékben tartal-
mazza mind a pénziigyi, mind pedig — sziikség szerint — az adott iizleti
vallalkozas szempontjabol fontos, nem pénziigyi jellegii fobb teljesit-
ménymutatokat.

14. cikk

A 2004/109/EK  iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott
kovetelményekkel egyenértékii kovetelményeket meghatarozo orszagnak
akkor tekintend6 valamely harmadik orszag, ha ennek az orszagnak a
jogrendje szerint a vezetés idokozi jelentésén kiviil a pénziigyi kimuta-
tasok kivonata is sziikséges, tovabba eldirja azt hogy a vezetés éves
beszamolojanak legalabb a kdvetkezo informaciokat kell tartalmaznia:

a) a vonatkozo idészak attekintését;

b) a pénziigyi év fennmaradd hat honapjara vonatkozdan a kibocsatd
varhato jovébeli fejlodésének ismertetését;

c) a részvények kibocsatéi szdmdara, amennyiben nincs folyamatban
kozzététel, a kapcsolt felekkel kotott fobb iigyletek.

15. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban és
5. cikke (2) bekezdésének c¢) pontjaban meghatirozottakkal
egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban és
5. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban meghatarozott kovetelményekkel
egyenértékli kovetelményeket meghatdroz6 orszdgnak akkor tekintendd
valamely harmadik orszag, ha ennek az orszadgnak a jogrendje szerint a
kibocsaton beliil egy személy vagy személyek felel6s(ek) az éves és
féléves pénziigyi informaciokért és kiilondsen a kovetkezokért:

a) a pénziigyi kimutatasok megfelelnek-¢ az alkalmazand6 beszamolasi
keretrendszernek vagy a szdmviteli standardok egyiittesének;

b) a vezetés beszamolojaban a vezetés altal adott attekintés mennyire
felel meg a valosagnak.

17. cikk

A 2004/109/EK  iranyelv 4. cikkének (3) bekezdésében
meghatarozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
kovetelményekkel egyenértéki kovetelményeket meghatarozo orszagnak
akkor tekintend6 valamely harmadik orszag, ha ennek az orszagnak a
jogrendje szerint az anyavallalat szdmdra nem kovetelmény az egyedi
mérlegek biztositasa, de az abban a harmadik orszagban létesitd okirat
szerinti székhellyel rendelkez6 kibocsatoval szemben kovetelmény,
hogy a konszolidalt mérleg elkészitésekor abba a kovetkezd informaci-
okat vegye bele:
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a) a részvények kibocsatoéi szamara az osztalékok kiszamitdsa és az
osztalékfizetésre valo képesség;

b) minden kibocsatd szamara, a minimalis t6kével és vagyonnal szem-
beni kdvetelmények ¢€s a likviditasi kérdések.

Az egyenértékiliség alkalmazasaban a kibocsatonak arra is képesnek kell
lennie, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak kiegé-
szitd, auditalt kozléseket biztositson, amelyek informaciot szolgaltatnak
a kibocsatd, mint 6nalld vallalkozas egyedi mérlegérdl, az a) és b)
pontokban emlitett informacidelemekre vonatkozoan. Ezek a kozlések
elkészithetdek a harmadik orszag szamviteli standardjainak megfelelden.

18. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (3) bekezdésének masodik
albekezdésében meghatiarozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 4. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
kdovetelményekkel egyenértékii kovetelményeket meghatarozo orszagnak
akkor tekintendd valamely harmadik orszadg, ha az orszag jogrendje
szerint egy olyan kibocsatoval szemben, amelynek abban a harmadik
orszagban létesitd okirat szerinti székhelye van, nem kovetelmény, hogy
konszolidalt mérleget készitsen, de kdvetelmény, hogy egyedi mérlegét
az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') 3. cikke
alapjan a Kozosségen beliili alkalmazasra elismert nemzetkozi szamvi-
teli standardoknak vagy a harmadik orszag nemzeti szamviteli standard-
jainak megfeleléen készitse el.

Az egyenértékiiség alkalmazasaban, ha az ilyen pénziigyi informacid
ezekkel a standardokkal nem all Gsszhangban, akkor Gijra megallapitott
pénziigyi kimutatasok formajaban kell azokat el6terjeszteni.

Ezenkiviil az egyedi mérlegeket fliggetlen konyvvizsgalatnak kell
alavetni.

19. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (6) bekezdésében
meghatarozottakkal egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (6) bekezdésében meghatarozott
kovetelményekkel egyenértékii kdvetelményeket meghatarozéd orszagnak
akkor tekintend6 valamely harmadik orszag, ha ennek az orszagnak a
jogrendje szerint az olyan kibocsatd szamara, amelynek székhelye a
széban forgd harmadik orszagban van, a jelentds értékpapir-adllomanyok
bejelentésére, és ezen beliil a jelentds értékpapir-allomanyok nyilvanos-
sagra hozatalara nyitva allo idészak Osszességében legfeljebb hét keres-
kedési nap.

A kibocsato bejelentésére és azt kdvetden a kibocsatd altal a nyilvanos-
sagnak adott tajékoztatdsra nyitva allo idokeretek eltérhetnek a
2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (2) bekezdésében és 12. cikkének
(6) bekezdésében megadottaktol.

() HL L 243, 2002.9.11., 1. o.
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20. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 14. cikkében meghatarozottakkal
egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 14. cikkében meghatarozott kovetelményekkel
egyenértékii kovetelményeket meghatarozd orszagnak akkor tekintendd
valamely harmadik orszag, ha ennek az orszagnak a jogrendje szerint az
orszag teriiletén létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd kibocsa-
toval szemben kovetelmény a kovetkezo feltételek teljesitése:

a) olyan kibocsatd esetében, amelynek szamara engedélyezett, hogy
sajat, szavazati jogot biztositd részvényeinek legfeljebb 5 %-at birto-
kolja, minden alkalommal be kell jelentenie az emlitett kiiszobérték
elérését vagy tallépését;

b) olyan kibocsatdo esetében, amelynek szamara engedélyezett, hogy
sajat, szavazati jogot biztositd részvényeinek legfeljebb 5 % és
10 % kozotti aranyat birtokolja, minden alkalommal be kell jelen-
tenie az 5 %-os kiiszobérték vagy a maximalis kiiszobérték elérését
vagy tallépését;

¢) olyan kibocsatd esetében, amelynek szamara engedélyezett, hogy
sajat, szavazati jogot biztositd részvényeinek tobb mint 10 %-at
birtokolja, minden alkalommal be kell jelentenie az 5 %-os kiiszob-
érték vagy a 10 %-os kiiszobérték elérését vagy tallépését.

Az egyenértékiliség alkalmazdsa céljabol a 10 %-os kiiszobérték
tallépésére vonatkozo bejelentést nem kell megkdvetelni.

21. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 15. cikkében meghatarozottakkal
egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK irdnyelv 15. cikkében meghatdrozott kdvetelményekkel
egyenértékii kovetelményeket meghatarozd orszagnak akkor tekintendd
valamely harmadik orszag, ha ennek az orszagnak a jogrendje szerint az
orszag teriiletén létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezé kibocsa-
toval szemben kdvetelmény az Osszes szavazati jogok szamanak és a
tékének a nyilvanossagra hozatala, az ilyen Osszesitett szdmadatokban
bekovetkezett novekedés vagy csokkenés idépontjatdl szamitott 30
naptari napon beliil.

22. cikk

A 2004/109/EK iranyelv 17. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban és
18. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban meghatirozottakkal
egyenértékii kovetelmények

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (1) bekezdése)

A 2004/109/EK iranyelv 17. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban és
18. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott kovetelmé-
nyekkel egyenértékli kovetelményeket meghatdrozod orszagnak akkor
tekintendé valamely harmadik orszdg, ha ennek az orszagnak a
jogrendje szerint az orszag teriiletén 1étesité okirat szerinti székhellyel
rendelkezd kibocsatoval szemben kovetelmény legalabb a kozgyiilések
helyének, idejének és napirendjének megadasa.
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23. cikk

Egyenértékiiség az  alapkezel6 tarsasagok és  befektetési
vallalkozasok anyavallalatai fiiggetlenségének probajaval
osszefiiggésben

(A 2004/109/EK iranyelv 23. cikkének (6) bekezdése)

(1) A 2004/109/EK iranyelv 12. cikkének (4) és (5) bekezdésében
meghatarozott kovetelményekkel egyenértékli fliggetlenségi feltételeket
meghatarozé orszagnak akkor tekintendd valamely harmadik orszag, ha
ennek az orszagnak a jogrendje szerint a 2004/109/EK iranyelv
23. cikkének (6) bekezdése szerinti alapkezel$ tarsasaggal vagy befek-
tetési vallalkozassal szemben kovetelmény a kovetkezo feltételek telje-
sitése:

a) az alapkezel6 tarsasag vagy befektetési vallalkozas minden korilmé-
nyek kozott szabadon, az anyavallalattol fiiggetleniil gyakorolhatja az
altala kezelt eszk6zokhoz fiiz6dé szavazati jogokat;

b) az alapkezeld tarsasag vagy befektetési vallalkozas Osszeférhetet-
lenség fennallasa esetén nem lehet tekintettel az anyavallalat vagy
barmely mas, az anyavallalat ellenérzése alatt allo vallalkozas érde-
keire.

(2) Az anyavallalat eleget tesz az ezen irdnyelv 10. cikke (2) bekez-
désének a) pontjaban és (3) bekezdésében megallapitott bejelentési
kovetelményeknek.

Emellett nyilatkozik arr6l, hogy minden egyes érintett alapkezeld
tarsasag vagy befektetési vallalkozas esetében az anyavallalat megfelel
az e cikk (1) bekezdésében megallapitott feltételeknek.

(3) A 2004/109/EK iranyelv 24. cikkének sérelme nélkiil az anyaval-
lalatnak — kérésre — tudnia kell bizonyitani a kibocsatd székhely szerinti
tagallamanak illetékes hatéosaga szamara, hogy betartja a 10. cikk (4)
bekezdésében megallapitott kovetelményeket.

24. cikk
Atiiltetés

(1) A tagadllamok legkésébb az elfogadas datumatol szamitott 12
honapon beliil hatalyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatasi rendelkezéseket, amelyek ennek az iranyelvnek valo megfele-
léshez sziikségesek. E rendelkezések szovegét, valamint az emlitett
rendelkezések ¢és az ezen iranyelv kozotti megfelelési tablazatot hala-
déktalanul eljuttatjdk a Bizottsdghoz.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kozzétételiik
alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozds modjat a
tagallamok hatarozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguknak azon fobb
rendelkezéseit, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten
fogadnak el.
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25. cikk

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

26. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.



