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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 98/26/EK
IRANYELVE

(1998. mijus 19.)

a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az elszamolasok
véglegességérol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzodésre €s kiilondsen
annak 100a. cikkére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara (1),

tekintettel az Eurdpai Monetaris Intézet véleményére (%),

tekintettel a Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (%),

a Szerz6dés 189b. cikkében szabalyozott eljarasnak megfeleléen (4),

()  mivel a Tizek Csoportjaba tartozd orszagok kdzponti bankjainak
vezetdi szamara késziilt 1990. évi Lamfalussy-jelentés feltarta a
kiilonbozé jogeimen torténd fizetések nettdsitdsan, kiilondsen a
multilateralis nettositason alapuld fizetési rendszerekkel jaro,
nem elhanyagolhaté rendszerkockazatot; és tekintettel arra, hogy
a valds idejii, bruttd elszamolasi rendszerekben valo részvétel jogi
kockazatainak csokkentése kimagaslo fontossagl, figyelembe
véve e rendszerek egyre intenzivebb fejlodését;

(2) mivel az értékpapir-elszamolasi rendszerekben vald részvétel
kockazatanak csokkentése ugyancsak kiemelt fontossaggal bir,
kiilonosen ott, ahol ezek a rendszerek szorosan kapcsolodnak a
fizetési rendszerekhez;

(3) mivel ez az iranyelv azt tiizi ki célul, hogy elémozditsa a hata-
rokon atnyuld, tagallamok kozotti fizetési és értékpapir-elszamo-
lasi eljarasok hatékony ¢és koltségtakarékos mitkodését, elsegitve
ezzel a t6ke szabad mozgasat a belsé piacon; €s mivel ezaltal ez
az iranyelv illeszkedik a Gazdasagi és Monetaris Unidé megterem-
tése céljabol a belsd piac kiteljesedése érdekében megvaldsitott
fejlédés folyamataba, kiilondsen a tdkemozgasok liberalizalasa és
a szolgaltatasok nyujtasanak szabadsaga teriiletén;

(4)  mivel kivénatos lenne, hogy a tagallamok jogszabélyai arra
iranyuljanak, hogy minimalisra csokkentsék a rendszerben részt-
vevd tag ellen inditott fizetésképtelenségi eljards azon hatasat,
amely az egész rendszerben zavarokat okozhat;

() HL C 207., 1996.7.18., 13. 0. és HL C 259., 1997.8.26., 6. o.

(® Az 1996. november 21-én kifejtett vélemény

() HL C 56., 1997.2.24., 1. o.

(*) Az Eurdpai Parlament 1997. aprilis 9-i véleménye (HL C 132., 1997.4.28.,
74. o.), a Tanacs 1997. oktober 13-i kozos allaspontja (HL C 375,
1997.10.12., 34. o.), valamint az Eurdpai Parlament 1998. januar 29-i hata-
rozata (HL C 56., 1998.2.23.). A Tanacs 1998. aprilis 27-i hatarozata.
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®)

(6)

()

©)

(10)

()

(12)

mivel a hitelintézetek ujjaszervezésérdl és felszamolasarol szolo,
1985-ben elbterjesztett és 1988. februar 8-an mddositott iranyelv-
javaslat tovabbra is a Tanacs eldtt van; tovabba tekintettel arra,
hogy az 1995. november 23-an a tagallamok altal a Tanacs kere-
tében megfogalmazott Fizetésképtelenségi eljarasi Egyezmény a
biztositasi vallalkozasokat, hitelintézeteket és befektetési vallalko-
zasokat kifejezetten kizarja a sajat hatalya alol,

mivel ez az iranyelv mind a belf6ldi, mind a hatarokon atnyulo,
tagallamok kozotti fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekre
kiterjed; és mivel ez az irdnyelv a kozosségi rendszerekre, vala-
mint az ezekben résztvevok — legyenek azok akar kozosségbeli,
akar harmadik orszagbeli résztvevék — altal az ilyen rendsze-
rekben vald részvétellel kapcsolatban nytjtott biztositékokra
vonatkozik;

mivel a tagdllamoknak jogukban 4ll alkalmazni az
iranyelv rendelkezéseit azokra a belfoldi intézményeikre, amelyek
kozvetleniil részt vesznek harmadik orszagbeli rendszerekben,
valamint az ilyen rendszerekben vald részvételhez kapcsolddoan
nyujtott biztositékokra;

mivel a rendszerkockazat csokkentésének fontos eléfeltétele az
elszdmolasok véglegessége és a biztositékok kikényszerithetd-
sége; tekintettel tovabba arra, hogy biztositéknak tekintendd
minden olyan eszkdz — ideértve a viszszavasarlasi megallapoda-
sokat, a torvényes zalogjogot ¢és fedezetlen Aatutalasokat —,
amelyet a fizetési és/vagy értékpapir-elszamolasi rendszerek részt-
vevOoi egymas rendelkezésére bocsatanak annak érdekében, hogy
altaluk az adott rendszerrel kapcsolatos jogaikat és kotelezettsége-
iket biztositsak; ugyanakkor az engedélyezett biztositékok tipu-
sanak nemzeti jogszabalyokban torténd szabalyozasakor nem kell
figyelembe venni a biztositékoknak az ebben az iranyelvben
foglalt meghatarozasat;

mivel ez az iranyelv azaltal, hogy hatalya kiterjed, szabalyozza a
tagallamok kozponti bankjainak kozponti banki mindségben
végzett miiveleteihez — ideértve a monetaris politikaval Gssze-
figgd miiveleteket — kapcsoloddan nyujtott biztositékokat, a
Gazdasagi és Monetaris Unié harmadik szakaszanak elokészité-
sére tekintettel tamogatja az Eurdpai Monetaris Intézetet a hata-
rokon atnyuld fizetések hatékonysaganak ndvelésével kapcsolatos
feladata ellatasaban, €s igy egyuttal hozzajarul a jovobeni eurdpai
kozponti bank politikdjanak kidolgozasahoz sziikséges jogi
keretek megteremtéséhez;

mivel az atutalasi megbizasoknak és azok nettositasanak az
Osszes tagallam joga szerint érvényesithetonek €s harmadik félre
nézve kotelezd érvényiinek kell lenniiik;

mivel a nettositdsok véglegességére vonatkozd szabalyok nem
képezhetik akadalyat annak, hogy a rendszerek a nettositas végre-
hajtasa el6tt ellendrizzék, hogy a rendszerbe érkezett megbizasok
megfelelnek-e az adott rendszer szabalyainak, majd engedé-
lyezzék az elszamolas végrehajtasat;
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(13)

(14)

(14a)

15)

(16)

a7

(18)

(19)

(20)

mivel ezen irdnyelv egyetlen rendelkezése sem érintheti a részt-
vevOk vagy harmadik személyek eredeti jogviszonybol eredd, a
rendszerbe keriilt fizetési megbizasokkal kapcsolatosan érvénye-
sithetd, karpotlas vagy az eredeti allapot visszaallitasa iranti jogat
vagy igényét (példaul csaldas vagy technikai hiba esetén) mind-
addig, amig ez nem befolyasolja a nettositast vagy nem vezet a
fizetési megbizas viszszavonasahoz:

mivel biztositani kell, hogy a rendszer szabalyai altal meghata-
rozott idépont utdn az atutaldsi megbizasok ne legyenek vissza-
vonhatoak;

Mivel az illetékes nemzeti hatdésdgoknak vagy feliigyeldknek
biztositaniuk kell, hogy az interoperabilis rendszert létrehozo
rendszerlizemelteték a lehetséges mértékig allapodjanak meg az
interoperabilis rendszerbe vald bekeriilés iddpontjara vonatkozo
kozos szabalyokrol. Az illetékes nemzeti hatdosagoknak vagy
feliigyeloknek biztositaniuk kell, hogy az interoperdbilis rend-
szerbe vald bekeriilés idopontjara vonatkozo szabalyok a lehet-
séges és sziikséges mértékben Ossze legyenek hangolva annak
érdekében, hogy egy részt vevl rendszer szerzodésszegése esetén
elkeriiljék a jogbizonytalansago;

mivel sziikséges, hogy a tagallamok azonnal értesitsék a tobbi
tagallamot, amennyiben a rendszer valamely résztvevdje ellen
fizetésképtelenségi eljaras indul;

mivel a fizetésképtelenségi eljarasnak nem lehet visszamendleges
hatalya a rendszer résztvevdinek jogaira és kotelezettségeire;

mivel ennek az iranyelvnek az is célja, hogy a rendszer valamely
résztvevije ellen inditott fizetésképtelenségi eljards esetén
meghatarozza, mely csddeljarast szabalyozo jogszabaly alkalma-
zandod a résztvevonek a rendszerben torténo részvételével kapcso-
latos jogaira és kotelezettségeire;

mivel a biztositékra nem terjedhet ki a fizetésképtelen résztvevore
alkalmazandé csbdeljarast szabalyozo jogszabalyok hatalya;

mivel a 9. cikk (2) bekezdésének rendelkezései csak olyan nyil-
vantartasra, szamlara vagy kozponti letéti rendszerre vonatkozhat-
nak, amelyek tantsitjak az adott értékpapirok atadasdhoz vagy
atruhazasahoz fiiz6do tulajdonosi jogok meglétét;

mivel a 9. cikk (2) bekezdésének rendelkezései biztositani kivan-
jék, hogy amennyiben egy résztvevd, egy tagallam kdzponti
bankja vagy a jovébeni eurdpai kozponti bank birtokdban levd
biztositék — annak a tagallamnak a jogszabalyai szerint, ahol az
adott nyilvantartas, szdmla vagy kozponti letéti rendszer taldlhato
— érvényes ¢s hatalyos, akkor az adott biztositéknak a rendszerrel
(és annak lizemeltetdjével) és barmely harmadik személlyel szem-
beni érvényességére és kozvetlen vagy kozvetett kikényszerithetd-
ségére is kizardlag e tagallam joga iranyado;
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@1

(22)

(22a)

(23)

mivel a 9. cikk (2) bekezdésének rendelkezései nem gyengithetik
a tagallamoknak azon jogszabalyainak a mikdodését és hatalyat,
amelyek ald az értékpapir tartozik, vagy értékpapirok helye
szerinti tagallam jogat (korlatozas nélkiil ideértve az ilyen érték-
papirok kibocsatasara, tulajdonlasara és atruhazasara vonatkozo
vagy az altaluk megtestesitett jogokra iranyadd jogot), tovabba
nem értelmezheték ugy, hogy barmely ilyen biztositék kozvet-
leniil érvényesithetdé vagy masként mindsithet6 ezekben a tagalla-
mokban, mint ahogy azt az adott tagallam jogszabalyai eldirjak;

mivel kivédnatos, hogy a tagdllamok az irdnyelv hatdlya ala
tartozd6 valamennyi értékpapir-elszamolasi rendszer kozott
megfeleld kapcsolat megteremtésére torekedjenek az értékpapi-
rokkal kapcsolatos tranzakcidk lehetd legnagyobb atlathatdsa-
ganak és jogi érvényesithetdségének eldsegitése céljabol;

Mivel az interoperabilis rendszerek esetében a rendszerbe kertilés
és visszavonhatatlansag id6pontjara alkalmazandd szabalyok
Osszehangolasanak hianya az egyik rendszer résztvevéit vagy
akar magat a rendszeriizemeltet6t is kiteheti egy masik rendszer
atgyliriz6 hatasainak. A rendszerkockazatok csokkentése érde-
kében kivéanatos, hogy az interoperabilis rendszerek rendszeriize-
meltetdi Osszehangoljak az altaluk iizemeltetett rendszerekben a
rendszerbe keriilés és visszavonhatatlansag idépontjara vonatkozo
szabalyokat;

mivel ennek az irdnyelvnek az elfogadasa a fent emlitett célkitii-
zések megvalositasanak legmegfelelobb és a sziikséges mértéket
meg nem haladdé moédja,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. SZAKASZ
HATALY ES ERTELMEZO RENDELKEZESEK

1. cikk

Az iranyelv rendelkezéseit kell alkalmazni:

a) a 2. cikk a) pontjdban meghatarozott, valamely tagallam joga ala
tartozo és barmely valutdban, ™M1 euréban <« vagy kiilonféle, a
rendszerben egymasra atvalthatd valutdban mikoédé valamenynyi
rendszerre;

b) e rendszer barmely résztvevojére;

¢) arra a biztositékra, amelyet:

— egy rendszerben vald részvételre tekintettel, vagy

— a tagallamok kozponti bankjainak vagy az Eur6pai Kozponti

Banknak kozponti banki mindségben végrehajtott miiveleteihez
kapcsolodoan nyujtanak.
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2. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:

a)

b)

»rendszer” az olyan alakszerli megéllapodas:

— amely harom vagy tobb résztvevé fél kozott jott 1étre — kivéve a
rendszer rendszeriizemeltetdjét, az esetleges elszamolo ligynokot,
kozponti partnert, elszamolohazat vagy kozvetett résztvevot —,
kozos szabalyok és egységes eljarasi rend szerint végzi az elsza-
molast kozponti partneren keresztiil vagy anélkiil, vagy hajtja
végre a résztvevd felek egymas kozotti atutalasi megbizasait,

— amely a résztvevd felek altal valasztott tagallam joganak hatdlya
ala tartozik; azonban a résztvevok csak olyan tagéallam jogat
valaszthatjak, ahol legalabb egyikiik székhelye megtalalhato, és

— amelyet az alkalmazandd jog szerinti tagdllam rendszernek
mindsit anélkiil, hogy ez a belfoldi jog 4ltalanosnal megszori-
tobb alkalmazasi feltételeit gyengitené és err6l — miutan a rend-
szer kielégitd voltarol megbizonyosodott — értesitette a Bizott-
sagot.

Az els6 albekezdésben foglalt feltételek mellett egy tagallam csak
azt az el6z6 bekezdés szerinti alakszerii megallapodast mindsitheti
rendszernek, amely iizletszerli tevékenysége keretében az i) pont
masodik francia bekezdése szerinti atutalasi megbizasok, valamint
— amennyiben a tagdllam a rendszerkockazat szempontjabol a
megallapodast kellden biztositottnak itéli — korlatozott mértékben
mas pénzligyi eszkozokre vonatkozd megbizasok teljesitésével
foglalkozik.

A tagallamok eseti elbiralas alapjan rendszernek mindsithetik két
résztvevo — figyelmen kiviil hagyva az esetleges elszamol6 ligyno-
kot, az esetleges kozponti partnert, az esetleges elszamolohazat vagy
az esetleges kozvetett résztvevot — kozott 1étrejott alakszer(i megalla-
podast is, amennyiben azt a rendszerkockazat szempontjabol kellden
biztositottnak itélik.

Az interoperabilis rendszerek kozotti megallapodds nem hoz létre
rendszert;

Hintézmény”:

— a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol
sz016, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti ¢és
tanacsi iranyelv (atdolgozas) (') 4. cikkének 1. pontjaban
meghatarozott hitelintézetek, beleértve az emlitett irany-
elv 2. cikkében felsorolt intézményeket is,

(M) HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
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d)

e)

— a pénzigyi eszkdzok piacairdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') 4. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott befektetési vallal-
kozasok, kivéve az emlitett iranyelv 2. cikk (1) bekezdésében
felsorolt intézményeket,

— kozjogi szerveket és allami garancidval rendelkezd véllalkozaso-
kat, vagy

— mindazokat a vallalkozasokat, amelyek székhelye a Kozosség
teriiletén kiviil talalhato és az (1), valamint a (2) bekezdésekben
meghatarozott kozosségi hitelintézetével vagy befektetési vallal-
kozaséval megegyezd tevékenységet végez,

amelyek részt vesznek valamely rendszerben, €és a rendszeren beliili
atutalasi megbizasokbol eredd pénziigyi kotelezettségek teljesitéséért
feleldsek.

Amennyiben valamely rendszer a nemzeti jog alapjan feliigyelet
alatt all, és a rendszer csak az i) pont mésodik francia bekezdése
szerinti atutalasi megbizasokat, valamint az ilyen megbizasokbol
eredd fizetéseket teljesit, a tagallam az ilyen, rendszerben részt
vevd €s az adott rendszeren beliili atutaldsi megbizasokbdl eredd
pénziigyi kotelezettségek teljesitéséért felelds vallalkozasokat intéz-
ménynek tekintheti, feltéve hogy e rendszernek legalabb harom
résztvevije az elsd albekezdésben emlitett intézmények valamelyi-
kének mindsiil és a tagallam dontése a rendszerkockazat szempont-
jabdl biztositott;

,»KOzponti partner” az a jogi személy, amely a rendszer intézményei
kozott kozvetitve ezen intézmények kizardlagos partnereként jar el
atutalasi megbizasaik vonatkozasaban,;

»elszamolo ligynok” az a jogi személy, amely a rendszerben részt
vevy intézmények és/vagy koOzponti partner részére elszamolasi
szamlékat vezet, amelyeken keresztiil a rendszeren beliil az atutalasi
megbizasok lebonyolodnak, és adott esetben hitelt nyiijt ezeknek az
intézményeknek és/vagy kozponti partnereknek az elszdmolasok
fedezésére;

»elszamolohaz” az a jogi személy, amely felelés az intézmények, az
esetleges kozponti partner és/vagy az esetleges elszamold ligyndkok
nettd egyenlegének kiszamitasaért;

» M1 ,résztvevd fél” az intézmény, a kozponti partner, az elsza-
molo ligyndk, az elszamolohaz vagy a rendszeriizemeltetd. <

A rendszer szabalyaitol fliggéen ugyanaz a résztvevd betoltheti a
kozponti partner, elszamolo ligyndk vagy elszamolohaz szerepét is,
tovabba ellathatja e feladatok egy részét vagy egészét.

A tagallam hatarozhat ugy, hogy ezen iranyelv alkalmazasidban a
kozvetett résztvevo is résztvevonek tekinthetd, amennyiben ez a
rendszerkockazat alapjan indokolt. Amennyiben a kozvetett részt-
vevOt a rendszerkockazat alapjan résztvevonek kell tekinteni, ez
nem korlatozza azon résztvevé felelosségét, amelyen keresztiil a
kozvetett résztvevd atutalasi megbizdsokat teljesit a rendszerben;

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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g)

h)

i)

k)

)

»kOzvetett résztvevd” az intézmény, a kdzponti partner, az elsza-
molo6 tigyndk, az elszamoldhaz vagy rendszeriizemeltetd, amely az
atutalasi megbizasokat teljesité rendszerben részt vevo féllel fenn-
allo szerzédéses jogviszonya alapjan az adott rendszeren keresztiil
atutalasi megbizasokat teljesit, feltéve hogy a kozvetett résztvevd a
rendszeriizemeltetd szamara ismert;

»ertékpapirok” a 2004/39/EK irdnyelv 1. mellékletének C. szaka-
szaban felsorolt eszkozok;

»atutalasi megbizas™:

— a résztvevd fél altal bizonyos pénzosszegnek a kedvezményezett
rendelkezésére bocsatasa céljabol a hitelintézet, a kdzponti bank,
a kozponti partner vagy az elszamolo ligynok szamlajan torténd
fokonyvi feladas 0tjan adott utasitds, vagy az olyan utasitas,
amelynek eredményeképpen a fizetési kotelezettség atvallalasa
vagy teljesitése a rendszer szabalyai altal meghatarozott modon
torténik, vagy

— valamely résztvevd fél értékpapirhoz vagy értékpapirokhoz
fliz6d6  jogosultsaganak vagy részesedésének atruhdzasra
iranyuld utasitasa nyilvantartasba vétel Gitjan vagy egyéb modon;

»fizetésképtelenségi eljaras” a tagallam vagy valamely harmadik
orszag joga szerinti olyan kollektiv intézkedés, amelyet akar a részt-
vevO fél felszamolasara, akar annak atszervezésére rendelnek el,
amennyiben ezen intézkedés magaban foglalja az atutalasok és fize-
tések felfliggesztését, illetve azok korlatozasat;

Hhettositas” a résztvevd fél vagy felek altal masik résztvevo féltdl
vagy felektSl kapott, illetve részére adott atutalasi megbizasokbol
szarmazo kovetelések €s tartozasok atalakitasa egyetlen nettd kove-
teléssé vagy tartozassa, amelynek eredményeképpen a tartozas vagy
kovetelés csak e nettd Osszegre korlatozodik;

»elszamolési szamla” a kdzponti banknal, az elszamold ligynoknél
vagy a kozponti partnernél vezetett, pénzeszkozok vagy értékpa-
pirok kezelésére, valamint a rendszer résztvevoi kozotti miveletek
kiegyenlitésére szolgald szamla;

,,biztositék” mindaz a zalogjog (beleértve az ovadékot is), visszava-
sarlasi vagy mas hasonléo megallapodés alapjan nyujtott, illetve a
tagallamok kozponti bankjainak vagy az Eurdpai Kozponti Banknak
nyujtott értékesithetd eszkdz, korlatozas nélkiil, ideértve a pénziigyi
biztositékokrol sz6lo, 2002. junius 6-i 2002/47/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi iranyelv (') 1. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban
emlitett pénziigyi biztositékot is, amelyek célja a rendszerrel kapcso-
latban esetlegesen felmeriilé jogok és kotelezettségek biztositasa;

() HL L 168., 2002.6.27., 43. o.
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n) ,iizleti nap” magéaban foglalja a nappali és éjszakai orakban torténd
elszamolasokat, és tartalmazza a rendszer lizleti ciklusdban bekovet-
kezd valamennyi eseményt;

0) ,interoperabilis rendszerek” két vagy tobb olyan rendszer, amelyek
rendszeriizemeltetéi kozott az atutalasi megbizdsok rendszerek
kozotti teljesitésére is kiterjedd kolesonds megallapodas jott 1étre;

p) .rendszerliizemeltetd” az a szervezet vagy azok a szervezetek,
amely(ek) a rendszer napi mikodéséért jogi feleldsséggel tartoznak.
A rendszeriizemeltetd eljarhat elszamold ligynokként, kozponti part-
nerként vagy elszdmolohazként is.

II. SZAKASZ

NETTOSITAS ES ATUTALASI MEGBIZASOK

3. cikk

(1) Az atutalasi megbizasoknak és a nettositasnak jogi Gton érvénye-
sithetének és harmadik személyekre kotelezOnek kell lenniiik akkor is,
ha valamely résztvevd fél ellen fizetésképtelenségi eljaras indult, feltéve
hogy az atutaldsi megbizasok a fizetésképtelenségi eljaras 6. cikk (1)
bekezdése szerinti meginditasat megeléz6en kerliltek a rendszerbe. Ezt
alkalmazni kell (az érintett rendszerben, vagy az interoperabilis rend-
szerben) résztvevd féllel szemben megindult fizetésképtelenségi eljaras
esetén, vagy az interoperabilis rendszernek a rendszerben nem részt
vev0 interoperabilis rendszeriizemeltetdjével szemben megindult fizetés-
képtelenségi eljaras esetén is.

Abban az esetben, ha az atutalasi megbizas a fizetésképtelenségi eljaras
meginditasa utan keriil a rendszerbe, és még a rendszer szabalyai szerint
meghatdrozott azon {izleti napon teljesiil, amelyen a fizetésképtelenségi
eljarast meginditottak, az atutalasi megbizas kizarolag akkor érvényesit-
hetd jogi ton és lehet kotelez6 harmadik személyekre nézve, ha a
rendszeriizemeltetd bizonyitja, hogy az atutaldsi megbizasok visszavon-
hatatlanna valasanak iddpontjaban nem volt, és nem is kellett, hogy
tudomasa legyen az ilyen eljaras megindulasarol.

(2) Semmilyen torvény, rendelet, szabaly vagy gyakorlat, amely a
fizetésképtelenségi eljaras 6. cikk (1) bekezdésében meghatarozottak
szerinti meginditasa el6tt kotott szerzddések vagy tigyletek érvénytele-
nitésével kapcsolatos, nem vezethet a nettositas visszamendleges
megvaltoztatasahoz.

(3) Az atutalasi megbizas rendszerbe torténd bevitelének iddpontjat
az adott rendszer szabalyai hatdrozzdk meg. Ha a rendszert szabalyozo
nemzeti jog meghatirozza a rendszerbe keriilés idOpontjara vonatkozd
feltételeket, e szabalyokat a fenti rendelkezésekkel Osszhangba kell
hozni.

(4) Az interoperabilis rendszerek esetében minden rendszer sajat
szabalyai szerint hatdrozza meg a rendszerbe valo bekeriilés idépontjat,
hogy ily mdédon lehetdség szerint biztositani lehessen, hogy valamennyi
érintett interoperabilis rendszer szabalyai e tekintetben &sszehangoltak
legyenek. Amennyiben az interoperabilis rendszerekben részt vevé rend-
szerek szabalyai nem rendelkeznek kifejezetten masként, egy rend-
szernek a bekeriilés idOpontjara vonatkoz6 szabdlyait a vele interope-
rabilis mas rendszerek szabalyai nem befolyasoljak.
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4. cikk

A tagallamok rendelkezhetnek arrdl, hogy valamely résztvevo fél vagy
egy interoperabilis rendszer rendszeriizemeltet6je ellen inditott fizetés-
képtelenségi eljarasban megengedhetd azon a résztvevd fél elszamolasi
szamlajan nyilvantartott eszkdzok és értékpapirok elvonasa, amelyek a
résztvevl feleknek a fizetésképtelenségi eljaras megindulasa szerinti
iizleti napon a rendszerrel vagy egy interoperabilis rendszerrel szemben
fennalld kotelezettségei teljesitését szolgaljak. A tagallamok ugy is
rendelkezhetnek, hogy a résztvevo fél rendszerhez kapcsolodo hitelesz-
kozeit fel lehet hasznalni a résztvevo félnek a rendszerrel vagy az inter-
operabilis rendszerrel szembeni kotelezettségeinek teljesitésére vonat-
koz6é meglévd és rendelkezésre allo fedezetként.

5. cikk

Az atutalasi megbizast sem a rendszer résztvevoje, sem pedig harmadik
fél nem vonhatja vissza a rendszer miikddési szabalyai altal meghata-
rozott idépont utan.

Interoperabilis rendszerek esetében minden rendszer sajat szabalyai
szerint hatdrozza meg rendszerében a visszavonhatatlansidg idépontjat,
hogy ily mdédon lehetdség szerint biztositani lehessen, hogy valamennyi
érintett interoperabilis rendszer szabalyai e tekintetben &sszehangoltak
legyenek. Amennyiben az interoperabilis rendszerekben részt vevé rend-
szerek szabalyai nem rendelkeznek kifejezetten masként, egy rend-
szernek a visszavonhatatlansag idépontjara vonatkozo szabalyait a vele
interoperabilis mas rendszerek szabalyai nem befolyasoljak.

III. SZAKASZ

A FIZETESKEPTELENSEGI ELJARASRA VONATKOZO
RENDELKEZESEK

6. cikk

(1) Ezen iranyelv alkalmazasaban a fizetésképtelenségi eljaras
meginditasanak iddpontja az az iddpont, amikor az illetékes igazsagiigyi
vagy koOzigazgatasi szerv a hatarozatat kézbesiti.

(2) Az (1) bekezdés szerinti hatdrozat meghozatalat kovetden az ille-
tékes igazsagiigyi vagy kozigazgatasi szerv koteles a hatarozatrol hala-
déktalanul értesiteni az adott tagallam erre kijel6lt hatosagat.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tagallam koteles haladéktalanul érte-
siteni az Eurdpai Rendszerkockazati Testiiletet, a tobbi tagallamot és az
1095/2010/EU eur6pai parlamenti és tanicsi rendelettel () létrehozott
eurépai feliigyeleti hatésigot (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag) (a
tovabbiakban: EEPH).

() HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
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7. cikk

A fizetésképtelenségi eljarasnak nincs visszahaté hatdlya a résztvevod
félnek az eljaras 6. cikk (1) bekezdése szerinti megindulasat megel6z6
rendszerbeli részvételébodl eredd vagy azzal Osszefliggd jogaira és kote-
lezettségeire. Ez vonatkozik tobbek kozott az interoperabilis rendszerek
résztvevd feleinek jogaira és kotelezettségeire, illetve az interoperabilis
rendszernek a rendszerben nem részt vevo lizemeltetdje jogaira és kote-
lezettségeire.

8. cikk

Amennyiben egy rendszer valamely résztvevdje ellen fizetésképtelenségi
eljaras indul, az adott résztvevd fél részvételbdl eredé vagy ahhoz
kapcsolddo jogait és kotelezettségeit az adott rendszerre iranyadd jog
szerint kell meghatarozni.

IV. SZAKASZ

A BIZTOSITEK JOGOSULTJA JOGAINAK VEDELME A
KOTELEZETT FIZETESKEPTELENSEGENEK HATASAIVAL
SZEMBEN

9. cikk

(1) A rendszeriizemeltetét vagy a résztvevo felet — valamely rend-
szerrel vagy interoperabilis rendszerrel kapcsolatban nyujtott biztosi-
tékhoz fliz6déen — megilletd jogokat, valamint a tagallamok kdzponti
bankjainak vagy az Eurdpai Kozponti Bank szamara nyujtott biztosi-
tékhoz fiz6dd jogait nem érintik a kdvetkezok ellen inditott fizetéskép-
telenségi eljarasok:

a) résztvevo fél (az érintett rendszerben vagy egy interoperabilis rend-
szerben);

b) interoperabilis rendszer rendszeriizemeltetdje, aki nem mindsiil részt-
vevonek;

¢) a tagallamok kozponti bankjainak kdzponti partnere vagy az Eurdpai
Kozponti Bank; vagy

d) barmely, biztositékot nyujté harmadik személy.

Az ilyen biztositékok felhasznalhatok ezen jogok kielégitésére.

Amennyiben a rendszeriizemeltetd egy interoperabilis rendszerrel
kapcsolatban nytjtott biztositékeszkozt egy masik rendszeriizemeltetd-
nek, a biztositékeszkdzt nyljtd rendszer-lizemeltetdnek a nyujtott bizto-
sitékeszkdzhoz fiz6d6 jogait nem érintik a biztositékeszkozt kapd rend-
szeriizemeltetd ellen inditott fizetésképtelenségi eljarasok.

(2) Amennyiben az (1) bekezdés szerint a résztvevd felek, rendszer-
izemeltetdk, a tagallamok kozponti bankjai, illetve az Eurdpai Kozponti
Bank részére biztositékként értékpapirokat nydjtanak — beleértve az
értékpapirok altal megtestesitett jogokat is —, és az értékpapirhoz fliz6d6
jogaikat, az altaluk megjelolt személy vagy megbizottjuk, vagy
neviikben helyettiik eljaro harmadik személy jogait a tagallamban talal-
haté nyilvantartasba, szamlara vagy kozponti letéti rendszerbe jogsze-
rlien bejegyezték, ezeknek az intézményeknek — mint az adott értékpa-
pirt megtestesitd biztositék kezeldinek — jogai tekintetében az adott
tagallam joga az iranyado.
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V. SZAKASZ
ZARO RENDELKEZESEK

10. cikk

(1) A tagallamok megallapitjak, hogy mely rendszerek és kapcsolodo
rendszer-iizemeltetok tartoznak az irdnyelv hatélya ala, és errdl értesitik
az EEPH-t, valamint tajékoztatjdk a 6. cikk (2) bekezdésének megfele-
16en kijelolt hatosagokrol. Az EEPH ezen informaciokat kozzéteszi a
honlapjan.

A rendszeriizemeltet értesiti a ra iranyad6 jog szerinti tagallamot, a
rendszer résztvevd feleirdl, ideértve az esetleges kozvetett résztvevoket
is, valamint a bekovetkezett valtozasokrol.

A masodik albekezdésben eldirt értesitésen tilmenbden a tagallamok
elrendelhetik a joghatdsaguk ald tartozo rendszerek feliigyeletét és az
engedélyezési kovetelményeknek valdo megfelelését.

Az intézmény barkinek, akinek ahhoz jogos érdeke fliz6dik, kérésre
tajékoztatast nyujt azokrol a rendszerekrdl, amelyekben az részt vesz,
valamint az adott rendszer jelentdsebb miikodési szabalyairol.

(2) A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az elszamo-
lasok véglegességérol szolo 98/26/EK és a pénziigyi biztositékokrol
sz016 megallapodasokrol szold 2002/47/EK iranyelvnek a kapcsolodo
rendszerek ¢és hitelkovetelések tekintetében torténd modositasardl szolo,
2009. majus 6-i 2009/44/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1)
végrehajtasat szolgald nemzeti rendelkezések hatalybalépését megeld-
zOen kijeldlt rendszer tovabbra is ezen iranyelv alkalmazéasaban kijelolt
rendszernek tekintendo.

A 2009/44/EK 2009. majus 6-i iranyelvet végrehajtd nemzeti rendelke-
zések hatalybalépését megelézden a rendszerbe keriilt azon Aatutalsi
megbizasok, amelyek teljesitésére csak annak hatalybalépést kdvetden
keriil sor, ezen iranyelv alkalmazasaban atutalasi megbizasnak tekinten-
dok.

10a. cikk

(1) Ezen iranyelv alkalmazéasaban a hataskorrel rendelkezd hatosagok
az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelden egyiittmikodnek az EEPH-
val.

(2) A hataskorrel rendelkezd hatosagok az 1095/2010/EU rendelet
35. cikkével 0Osszhangban haladéktalanul az EEPH rendelkezésére
bocsatjak a feladatai ellatasahoz sziikséges valamennyi informaciot.

11. cikk

(1) A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a tdérvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az iranyelvnek legkésébb 1999. december 11-ig megfeleljenek.
Err6l haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

() HL L 146., 2009.6.10., 37. o.
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Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket az intézkedéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik
alkalmival ilyen hivatkozast kell csatolni. A hivatkozds modjat a
tagallamok hatarozzak meg.

(2) A tagallamok értesitik a Bizottsagot nemzeti joguk azon rendel-
kezéseirdl, amelyeket az ezen irdnyelv hatadlya ald tartozd teriileten
fogadtak el. E kozleményben a tagallamok egy megfelelési tablazatban
tételesen felsoroljak az iranyelv valamennyi cikkéhez kapcsoléddan a
mar meglévd vagy bevezetésre keriild nemzeti rendelkezéseket.

12. cikk

Legkésobb a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett idépontot kdvetd harom
év mulva a Bizottsag jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tandcs
elé ezen iranyelv alkalmazasaval kapcsolatban, sziikség esetén mellék-
elve az annak feliilvizsgalatara vonatkozo javaslatait.

13. cikk

Ez az iranyelv az Eurdpai Kozésségek Hivatalos Lapjaban valo kihir-
detése napjan 1ép hatalyba.

14. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.



