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W Hatdrozatok Tdara

A BIROSAG ITELETE (6todik tanacs)

2022. december 22.*

»El6zetes dontéshozatal — 2008/7/EK irdnyelv — Az 5. cikk (2) bekezdésének a) pontja —
Tokefelhalmozast terheld kozvetett adok — A nyilt vég(, atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeinek értékesitésére iranyuld szolgaltatasokat
terhel bélyegilleték”

A C-656/21. sz. tigyben,

az EUMSZ 267. cikk alapjan benyujtott el6zetes dontéshozatal irdnti kérelem targyaban, amelyet a
Tribunal Arbitral Tributirio (Centro de Arbitragem Administrativa — CAAD) (adoétigyi
valasztottbirésdg [kozigazgatasi valasztottbirdsagi kozpont — CAAD], Portugalia) a Birésaghoz
2021. oktober 29-én érkezett, 2021. oktober 7-i hatarozataval terjesztett el6

az IM Gestio de Ativos (IMGA) - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo SA,

az IMGA Rendimento Semestral,

az IMGA Acodes Portugal Cat A,

az IMGA Acdes América Cat A,

az IMGA Mercados Emergentes,

az IMGA Eurofinanceiras,

az IMGA Eurocarteira,

az IMGA Rendimento Mais,

az IMGA Investimento PPR,

az IMGA Alocacao Moderada Cat A,
az IMGA Alocacao Dinamica Cat A,
az IMGA Global Equities Selection Cat A,

az IMGA Liquidez Cat A,

* Az eljarés nyelve: portugal.
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az IMGA Money Market Cat A,
az IMGA Euro Taxa Variavel Cat A,
az IMGA Divida Publica Europeia,
az IMGA Retorno Global Cat A,
az IMGA Poupanca PPR,
az IMGA Alocacao Conservadora Cat A,
az IMGA Iberia Equities ESG Cat A,
az IMGA Iberia Fixed Income ESG Cat A,
az IMGA Alternativo,
a CA Curto Prazo,
az IMGA Acoes Europa,
az IMGA Flexivel Cat A,
a CA Monetirio,
a CA Rendimento,
az Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 35-44,
az Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 45-54,
az Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida + 55,
az Eurobic Selecao Top,
az IMGA European Equities Cat A
és
az Autoridade Tributiria e Aduaneira
kozott folyamatban 1év6 eljarasban,
A BIROSAG (6todik tanécs),
tagjai: E. Regan tandcselnok, D. Gratsias (el6add), M. Ilesic, . Jarukaitis és Csehi Z. birdk,

fétanacsnok: G. Pitruzzella,
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hivatalvezetd: A. Calot Escobar,
tekintettel az irasbeli szakaszra,
figyelembe véve a kovetkezOk altal elGterjesztett észrevételeket:

— az IM Gestdo de Ativos (IMGA) — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo
SA, az IMGA Rendimento Semestral, az IMGA A¢des Portugal Cat A, az IMGA Ag¢des América
Cat A, az IMGA Mercados Emergentes, az IMGA Eurofinanceiras, az IMGA Eurocarteira, az
IMGA Rendimento Mais, az IMGA Investimento PPR, az IMGA Alocacdo Moderada Cat A,
az IMGA Alocacdo Dinamica Cat A, az IMGA Global Equities Selection Cat A, az IMGA
Liquidez Cat A, az IMGA Money Market Cat A, az IMGA Euro Taxa Varidvel Cat A, az
IMGA Divida Publica Europeia, az IMGA Retorno Global Cat A, az IMGA Poupanga PPR, az
IMGA Alocagdo Conservadora Cat A, az IMGA Iberia Equities ESG Cat A, az IMGA Iberia
Fixed Income ESG Cat A, az IMGA Alternativo, a CA Curto Prazo, az IMGA Acdes Europa,
az IMGA Flexivel Cat A, a CA Monetério, a CA Rendimento, az Eurobic PPR/OICVM Ciclo
Vida 35-44, az Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 45-54, az Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida
+55, az Eurobic Selecio Top és az IMGA European Equities Cat A képviseletében
A. Fernandes de Oliveira advogado,

— a portugdal kormany képviseletében P. Barros da Costa, C. Chambel Alves, H. Gomes Magno és
S. Jaulino, meghatalmazotti mingségben,

— az Eurdpai Bizottsag képviseletében I. Melo Sampaio és V. Uher, meghatalmazotti mindségben,

tekintettel a fétandcsnok meghallgatasat kovetéen hozott hatdrozatra, miszerint az ugy
elbirdlasara a fétandcsnok inditvanya nélkiil keriil sor,

meghozta a kovetkez6

itéletet

Az el6zetes dontéshozatalra elGterjesztett kérelem a tékeemelést [helyesen: tékefelhalmozast]
terhel6 kozvetett addkrdl sz6lo, 2008. februar 12-i 2008/7/EK tandcsi iranyelv (HL 2008. L 46.,
11. 0.) 5. cikke (2) bekezdésének az értelmezésére vonatkozik.

E kérelmet az IM Gestédo de Ativos (IMGA) — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo SA, valamint az e tarsasag altal kezelt 31 befektetési alap, vagyis az IMGA Rendimento
Semestral, az IMGA Agdes Portugal Cat A, az IMGA Ag¢des América Cat A, az IMGA Mercados
Emergentes, az IMGA Eurofinanceiras, az IMGA Eurocarteira, az IMGA Rendimento Mais, az
IMGA Investimento PPR, az IMGA Alocacdo Moderada Cat A, az IMGA Alocacdo Dinamica Cat
A, az IMGA Global Equities Selection Cat A, az IMGA Liquidez Cat A, az IMGA Money Market
Cat A, az IMGA Euro Taxa Variavel Cat A, az IMGA Divida Publica Europeia, az IMGA Retorno
Global Cat A, az IMGA Poupanca PPR, az IMGA Alocacdo Conservadora Cat A, az IMGA Iberia
Equities ESG Cat A, az IMGA Iberia Fixed Income ESG Cat A, az IMGA Alternativo, a CA Curto
Prazo, az IMGA Acgodes Europa, az IMGA Flexivel Cat A, a CA Monetario, a CA Rendimento, az
Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 35-44, az Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 45-54, az Eurobic
PPR/OICVM Ciclo Vida + 55, az Eurobic Selecdo Top és az IMGA European Equities Cat A és az
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Autoridade Tributdria e Aduaneira (ad6- és vamhatdsag, Portugdlia) kozott e befektetési alapok
értékesitését terhel6 bélyegilleték addztatdsa targyaban folyamatban 1évé eljarasban terjesztették

eld.

Jogi hattér

Az unios jog

A 2008/7 iranyelv (1)—(3) és (9) preambulumbekezdése a kovetkez6képpen szdl:

”(1)

(2)

A t6keemelést terheld kozvetett addkrdl sz616, 1969. jalius 17-i 69/335/EGK tandcsi irdnyelv
[(HL 1969. L 249. 25. o.)] tobb alkalommal jelentésen mddosult. Mivel tovabbi
modositasokra van sziikség, az attekinthet6ség érdekében az iranyelvet at kell dolgozni.

A tékeemelést [helyesen: tékefelhalmozast] terheld kozvetett addk, nevezetesen a tékeilleték
(a tarsasagokba apportként torténd bevitelre kirohat6 ado), az értékpapirra kivetett adé és a
szerkezetatalakitasi miiveletekre kivetett adé — fiiggetleniil attdl, hogy a kérdéses miiveletek
tékeemeléssel [helyesen: t6kefelhalmozassal] jarnak-e vagy sem — megkiillonboztetéshez,
kettés adoztatashoz és egyenlStlenségekhez vezet, amelyek gatoljak a t6ke szabad mozgasat.
Ugyanez érvényes a tékeilletékkel és az értékpapirra kivetett adéval megegyez6 tulajdonsagu
egyéb kozvetett addkra.

Kovetkezésképpen a belsé piac érdeke a t6keemelést terhelé kozvetett addkrdl szdlo
jogszabalyok harmonizédldsa annak érdekében, hogy lehet6ség szerint kikiiszobolhetSek
legyenek az olyan tényezék, amelyek torzithatjdk a versenyfeltételeket, illetve
megakadalyozhatjak a t6ke szabad mozgasat.

A tékeemelésre [helyesen: té6kefelhalmozésra] a tékeilletéken kiviil méas kozvetett adé nem
vethetd ki. Kiilonosen az értékpapirra nem vethet6 ki add, fiiggetleniil az ilyen értékpapirok
eredetétdl és fliggetleniil attél, hogy azok a tarsasdg sajat tékéjét vagy kolcsontokéjét
képviselik.”

A 2008/7 iranyelv 1. cikke a kovetkezdket irja el6:

»Ez az irdnyelv a kovetkezok tekintetében szabdlyozza a kozvetett adok kivetését:

a) a tékeegyesité tarsasagoknak nyujtott té6ke-hozzdjarulds;

b) tékeegyesits tarsasagokat érintd szerkezetatalakitas;

c) bizonyos értékpapirok és addssaglevelek kibocsatasa.”

Ezen irdnyelv , T6keegyesito tarsasag” cimi 2. cikke a kovetkezéképpen rendelkezik:

”(1)

Ezen irdnyelv alkalmazasaban »t6keegyesit6 tarsasag«:

a) az L. mellékletben felsorolt jogi formdju tarsasag;
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b) minden olyan tarsasdg, egyesiilet vagy jogi személy, amelynek a téke- vagy vagyonrészei
értéktézsdén forgalomképesek;

c) minden olyan nyereségszerzési céllal mikodo tarsasag, egyesiilet vagy jogi személy, amelynek
tagjai (részvényesei) el6zetes engedély nélkil jogosultak eladni részesedésiiket harmadik
személynek, és a tarsasag, egyesiilet vagy jogi személy addssagaiért csak részesedésiik mértékéig
felel6sek.

(2) Ezen irdnyelv alkalmazdsaban t6keegyesitd tarsasag minden nyereségszerzési céllal mikodo
tarsasag, egyesiilet vagy jogi személy.”

Az emlitett irdnyelvnek a ,Kozvetettad6-mentes tigyletek” cim@ 5. cikkének (2) bekezdése a
kovetkezéket mondja ki:

»A tagallamok semmilyen formaja kozvetett adét nem vethetnek ki a tékeegyesit6 tarsasagokra az
alabbi tigyletek tekintetében:

a) kibocsatotol fiiggetlenil, részvények, tizletrészek vagy mas hasonld értékpapirok, illetve ilyen
értékpapirokat megtestesitd igazolasok elkészitése, kibocsatasa, értéktézsdei bevezetése, piaci
forgalomba bocsatasa, illetve forgalomképessé tétele [helyesen: létrehozésa, kibocsatasa,
értéktbzsdei bevezetése, forgalomba hozatala, illetve az azokkal valé kereskedelem];

b) kibocsatotdl vagy barmely kapcsolddo alaki kovetelménytdl fliggetleniil, addssaglevelek vagy
mas forgalomképes értékpapirok kibocsatisaval felvett kolcsonok — beleértve az
allamkotvényeket —, illetve az ilyen addssaglevelek vagy mas forgalomképes értékpapirok
elkészitése, kibocsatasa, értéktézsdei bevezetése, piaci forgalomba bocsatasa, illetve
forgalomképessé tétele [helyesen: létrehozdsa, kibocsatasa, értékt6ézsdei bevezetése,
forgalomba hozatala, illetve az azokkal val6 kereskedelem].”

Az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkoz¢ torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol sz6l6, 2009. julius
13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL 2009. L 302., 32. o.) 1. cikkének
(1)-(3) bekezdése szerint azok az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
vallalkozdsok (AEKBV), amelyekre ezen iranyelv alkalmazandé, alapithaték mind a kételmi jog
alapjan (alapkezel6 tarsasag altal kezelt kozos alapokként), mind a befektetési alapokra vonatkozé
jogszabalyok alapjan (zartvégl alapként), mind pedig a tdrsasigi jog alapjan (befektetési
tarsasagokként).

Ezen irdnyelv 87. cikkének elsé mondata értelmében:

,,A;AEKBV kizardlag akkor bocsathat ki befektetési jegyet, ha a nett6 kibocsatdsi arral azonos 0sszeget
az AEKBV eszkozeibe a szokdasos hataridén beliil befizették.”
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A portugdl jog

A Cédigo do Imposto do Selo (a bélyegilletékrdl sz6l6 torvénykonyv) 1. cikkének 1. pontja a
kovetkezdket irja eld:

»Bélyegilletéket kell kiszabni minden olyan jogi aktusra, szerz6désre, okiratra, jogcimre, iratra és egyéb
jogi tényre vagy helyzetre, amelyrdl a Tabela Geral do Imposto do Selo [bélyegilletékre vonatkozé
altalanos dijszabas] rendelkezik, beleértve a vagyontargyak ingyenes atruhazasat is.”

A bélyegilletékre vonatkozé altaldnos dijszabds (a tovabbiakban: TGIS) tartalmaz egy 17., a
pénziigyi ligyletekre vonatkoz6 szakaszt, amely a kovetkez6képpen szol:

»Pénziigyi tigyletek

[...]

17.3. A hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok vagy mas, veliik jogilag egyenértékii szervezetek és
barmely mads pénziigyi intézmény altal vagy kozvetitésével végrehajtott tgyletek — a
szamlazott érték utan:

[...]

17.3.4. Pénziigyi szolgéltatasok egyéb jutalékai és dijai, beleértve a kartyas fizetési miveletek
jutalékait is — [a bélyegilleték mértéke:] 4%.”

Az alapeljaras és az elozetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdések

Az IMGA nyilt vég(, atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozéasok (a
tovabbiakban: kollektiv befektetési alapok) kezel6tarsasiga. Kezeli és képviseli a jelen itélet
2. pontjaban emlitett 31 kollektiv befektetési alapot.

A széban forgé kollektiv befektetési alapok befektetési jegyeinek megismertetése és értékesitése
érdekében az IMGA olyan pénziigyi intézményeket, els6sorban kereskedelmi bankokat vesz
igénybe, amelyek portugdl teriiletet lefed6 tigynoki haldzattal és a pénziigyi kozvetités, illetve az
értékpapirok nyilvinossag altali befektetése terén tapasztalattal rendelkeznek.

A 2019. janudr és december kozotti idészakban a nyilvanossag korében négy bank értékesitette az
alapiigyben széban forgd kollektiv befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyeket. Az Gj
tékeinjekciot lehetvé tévo értékesitési szolgaltatasnyujtasokért e bankok olyan jutalékot kaptak,
amelyet az IMGA-nak mint a kollektiv befektetési alapok kezel6jének szamlaztak ki. A bankok a
TGIS 17.3.4. szakasza alapjan a kibocsatott szamlakon az IMGA-td]l kapott bélyegilletéket is
megallapitottak.

A 2019-es év soran az IMGA kezelési dijakat szamlazott ki a befektetési alapoknak, amely dijak egy
része, nevezetesen 8752 232,43 eur6 a jegyzett befektetési jegyeknek az el6z6 pontban emlitett
bankok altal végzett értékesitése utani jutalékok értékébdl 4llt, ezen 6sszeg azonban nem foglalta
magaban a bankok éltal a széban forgé jutalékok cimén megallapitott bélyegilletéket. Az IMGA a
TGIS 17.3.4. szakaszaban elbirt 4%-os mértékben ugyanezen értékesitési jutalékoknak megfeleld
bélyegilleték cimén 350 089,30 eurds Osszeget is megallapitott és kifizetett az dllamnak, amelyet a
kollektiv befektetési alapokra haritott at.
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Az alapeljaras felperesei fellebbezést nytjtottak be a Divisdao de Servico Central da Unidade dos
Grandes Contribuinteshez (a kiemelt adézok osztilya kozponti szolgalatinak részlege,
Portugdlia).

Miutén ezt a keresetet elutasitottdk, az alapiigy felperesei keresetet inditottak a Tribunal Arbitral
Tributdriénadl (Centro de Arbitragem Administrativa — CAAD) (addiigyi valasztottbirdsag
[kozigazgatasi valasztottbirdsagi kozpont — CAAD], Portugalia), a kérdést elSterjesztd birésagnal
tobbek kozott annak megallapitasat kérve, hogy jogellenesek az alapiigyben széban forgd
bélyegilleték kivetésére és Onaddzasara vonatkozo aktusok.

Kérelmiik alatdmasztasara az alapeljaras felperesei két jogalapra hivatkoztak. Az elsé jogalap
szerint egyetlen szolgdltatds kettés addztatdsanak mindsiil az, ha bélyegilletéket szednek be az
IMGA éltal a kollektiv befektetési alapok felé kiszamlazott kezelési jutalék azon része utdn, amely
megfelel az értékesitési jutalékok osszegének és az azokhoz kapcsol6dé bélyegilletéknek, amelyet a
bankok mar kordbban kiszamlaztak és mar fizetendd bélyegilletékkel stjtottak.

A masodik jogalap szerint a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontja alapjan a
befektetési alapok befektetési jegyeinek Uj jegyzései értékesitésének mentesnek kell lennie
barmiféle kozvetett add alél. E mentesitési kotelezettség mind az értékesitési szolgaltatas bankok
altal az IMGA felé torténd szamlazasat, mind ugyanezen szolgaltatas koltségének az IMGA éltal a
kollektiv befektetési alapok felé valé tovabbszamlazasat érinti.

Az elsé jogalap elutasitdsat kovetGen a kérdést elSterjesztd birdsag a masodik jogalap vizsgilata
keretében ramutat arra, hogy kétségei vannak azon kérdést illetéen, hogy az uniés joggal
ellentétes-e az, hogy bélyegilletéket vetnek ki a kollektiv befektetési alapok befektetési jegyeinek
értékesitésére iranyuld szolgaltatasok cimén a bankok altal kapott dijra, akar e szolgaltatasoknak
az emlitett alapok kezelStarsasdginak torténd kiszamldzasakor, akir a kezel6tarsasig altal az
emlitett szolgéltatasokért fizetett 6sszegeknek az emlitett alapokra valé atharitasakor.

E kortilmények kozott a Tribunal Arbitral Tributdrio (Centro de Arbitragem Administrativa —
CAAD) (adotigyi valasztottbirdsig [kozigazgatdsi valasztottbirdsagi kozpont — CAAD]) ugy
hatdrozott, hogy az eljarast felfiiggeszti, és el6zetes dontéshozatal céljabdl a kovetkezo kérdéseket
terjeszti a Birdsag elé:

»1) Ellentétes-e a [2008/7] iranyelv 5. cikkének (2) bekezdésével az olyan nemzeti szabalyozas,
mint a [TGIS] 17.3.4. szakasza, amely bélyegilletéket vet ki a bankok azon dijaira, amelyet a
nyilt végl értékpapir-befektetési alapok kezel6inek szamitanak fel olyan szolgaltatasok
nyujtasaért, amelyek 0j befektetési jegyek jegyzésére iranyuld tevékenységbdl dllnak, azaz a
befektetési alapok szamara az alapok altal kibocsatott Gj befektetési jegyek jegyzése révén uj
tékebedramlast biztositanak?

2) Ellentétes-e a [2008/7] iranyelv 5. cikkének (2) bekezdésével az olyan nemzeti szabdlyozas,
amely bélyegilletéket vet ki az alapkezeld tarsasagok dltal a nyilt végli értékpapir-befektetési
alapoknak felszamitott alapkezeldi dijakra, amennyiben ezek az alapkezeldi dijak magukba
foglaljak azt a dijat, melyet a bankok a fent emlitett tevékenységért felszamitottak az
alapkezel6 tarsasagoknak?”

ECLI:EU:C:2022:1024 7
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Az elozetes dontéshozatalra eloterjesztett kérdésekrol

Két kérdésével, amelyeket egyiitt kell vizsgdlni, a kérdést elterjesztd birdsag lényegében arra
keresi a valaszt, hogy tgy kell-e értelmezni a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjat,
hogy azzal ellentétes az olyan nemzeti szabdlyozds, amely eldirja, hogy bélyegilletéket kell kivetni
egyrészt arra a dijra, amelyet valamely pénziigyi intézmény a kollektiv befektetési alapok
kezel6tarsasaga részérdl 4j tékeinjekcid céljabol tjonnan kibocsatott befektetési jegyek jegyzésére
iranyulé értékesitési szolgaltatdsok nyudjtasa utdn kap, valamint madsrészt azon Osszegekre,
amelyeket e kezelGtarsasag a kollektiv befektetési alapoktdél kap, amennyiben ezen Osszegek
magukban foglaljak azt a dijat, amelyet az emlitett kezelGtarsasiag ezen értékesitési szolgaltatasok
cimén a pénziigyi intézményeknek fizetett.

El6zetesen emlékeztetni kell arra, hogy 1. cikkének a) pontja szerint a 2008/7 irdnyelv a
tékeegyesitd tarsasiagoknak nyujtott tékehozzajarulds tekintetében a kozvetett adok beszedését
szabalyozza. Amint ezen irdnyelv (2) preambulumbekezdésébdl kitiinik, e kozvetett adok kozott
szerepel az értékpapirokra kivetett bélyegilleték, valamint az értékpapirra kivetett bélyegilletékkel
megegyezd tulajdonsagu egyéb kozvetett adok.

Az emlitett irdnyelv 2. cikkének (2) bekezdése egyébirant el6irja, hogy tékeegyesité tarsasagnak
kell tekinteni minden nyereségszerzési céllal miikodo tarsasiagot, egyesiiletet vagy jogi személyt,
amely nem tartozik az ugyanezen cikk (1) bekezdésében emlitett tékeegyesité tarsasag
kategoridjaba.

A jelen igyben az el6zetes dontéshozatalra utalé hatarozatbdl kittinik, hogy az alapiigyben széban
forg6 ado a kollektiv befektetési alapok befektetési jegyei 4j jegyzéseinek értékesitésére iranyuld
szolgéltatisok cimén a bankoknak nyujtott dij utdn fizetett bélyegilletékbdl all. Ebbdl az is
kittinik, hogy a portugdl jogban a ,befektetési alapok” fogalma jogi személyiséggel nem
rendelkezd olyan vagyontomegre vonatkozik, amely az altalanos kozosségi szabdlyozas szerint a
befektet6k tulajdonaban all.

Marpedig a Birésag mar kimondta, hogy a jogi személyiséggel nem rendelkezé személyek olyan
csoportjat, amelynek a tagjai nyereségszerzési céllal tékével jarulnak hozza egy elkiilonitett
vagyontomeghez, a 2008/7 iranyelv 2. cikkének (2) bekezdése értelmében vett ,nyereségszerzési
céllal miikodé egyesiiletnek” kell tekinteni, igy ezen utébbi rendelkezés értelmében ezen iranyelv
alkalmazasaban a tékeegyesit6 tarsasaggal esnek egy tekintet ald (lasd ebben az értelemben: 1987.
november 12-i Amro Aandelen Fonds itélet, 112/86, EU:C:1987:488, 13. pont).

E megfontoldsokbdl kovetkezik, hogy az olyan kollektiv befektetési alapokat, mint amelyekrdl az
alapiigyben sz6 van, tékeegyesité tarsasigoknak kell tekinteni, kovetkezésképpen pedig
a 2008/7 iranyelv hatdlya ala tartoznak.

Ezen el6zetes észrevételeket kovetéen emlékeztetni kell arra, hogy a 2008/7 iranyelv 5. cikke
(2) bekezdésének a) pontja megtiltja a tagillamoknak, hogy barmilyen forméban kozvetett adot
vessenek ki — a kibocsatotdl fiiggetleniil — részvények, iizletrészek vagy mas hasonléd
értékpapirok, illetve ilyen értékpapirokat megtestesité igazolasok létrehozasa, kibocsatasa,
értéktbzsdei bevezetése, forgalomba hozatala, illetve az azokkal valé kereskedelem esetén.

Az ezen iranyelv altal kovetett célra tekintettel annak 5. cikkét tagan kell értelmezni annak

elkeriilése érdekében, hogy az abban el8irt tilalmakat ne fosszék meg a hatékony érvényesiiléstél.
Igy a tékefelhalmozasi tigyletek addztatdsanak tilalma alkalmazandé az e tilalommal kifejezetten
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nem érintett {igyletekre is, amennyiben az ilyen addztatas a té6kefelhalmozas szempontjabdl atfogd
tgylet szerves részét képezd iligyletet adoztatisahoz vezet (lasd ebben az értelemben: 2017.
oktéber 19-i Air Berlin itélet, C-573/16, EU:C:2017:772, 31. és 32. pont, valamint az ott
hivatkozott itélkezési gyakorlat).

Igy a Birésag kimondta, hogy mivel az értékpapirok kibocsatdsanak csak attél az idéponttdl van
értelme, amikor ezen értékpapirokat megszerzik, az Ujonnan kibocsatott értékpapirok elso
megszerzését terhelé add valdjdban ezen értékpapir kibocsatasat magat terheli, mivel az a
tékefelhalmozdas szempontjabdl atfogé iigylet szerves részét képezi. A 2008/7 iranyelv 5. cikke
(2) bekezdése a) pontja hatékony érvényesiilése céljinak megdrzése ezért azt jelenti, hogy az e
rendelkezés értelmében vett ,kibocsatas” magaban foglalja az értékpapiroknak a kibocsatasuk
keretében torténd els6 megszerzését (lasd analdgia Gtjan: 2004. jalius 15-i Bizottsag kontra
Belgium itélet, C-415/02, EU:C:2004:450, 32. és 33. pont).

Hasonléképpen, a Birésag megallapitotta, hogy a részvények feletti tulajdonjognak kizérélag az e
részvények tézsdei bevezetésére iranyuld ligylet céljabdl torténd és az azok feletti tényleges
tulajdonjogra gyakorolt kovetkezmény nélkiili atruhazasat pusztan olyan jarulékos tigyletnek kell
tekinteni, amely e bevezetési tigylet szerves részét képezi, és amelyre a 2008/7 iranyelv 5. cikke
(2) bekezdésének a) pontja értelmében semmilyen formaban nem lehet adét kivetni (lasd ebben az
értelemben: 2017. oktéber 19-i Air Berlin itélet, C-573/16, EU:C:2017:772, 35. és 36. pont).

Mairpedig, mivel a kollektiv befektetési alapok befektetési jegyeinek értékesitésére iranyul6 olyan
szolgéltatisok, mint amelyekrél az alapligyben sz6 van, szoros kapcsolatban allnak
a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontja értelmében vett kibocsatasi tigyletekkel és a
befektetési jegyek értékesitésének tigyleteivel, azokat a tékefelhalmozis szempontjabdl atfogéd
tigylet szerves részének kell tekinteni.

Ezen alapok - a kérdést elGterjeszté birdsag altal elvégzendd vizsgalat fliggvényében - ugyanis
a 2009/65 iranyelv 1. cikkének (1)—(3) bekezdése értelmében ezen iranyelv hatalya ala tartoznak.
E tekintetben a megvasarolt befektetési jegyeknek megfelel§ vételar megfizetése, amely az
értékesitési tigylet egyetlen célja, a tdékefelhalmozis lényegéhez kapcsolodik, és — amint
a 2009/65 iranyelv 87. cikkébdl kittinik — a széban forgd befektetési jegyek kibocsatdsdahoz
teljesitendo feltétel.

Ebbdl kovetkezik, hogy az a tény, hogy a befektetési eszkozok fennallasat olyan médon ismertetik
meg a nyilvanossaggal, hogy eldsegitik a befektetési alapok befektetési jegyeinek jegyzését,
szlikséges kereskedelmi 1épésnek mindsiil, amelyet ennek alapjan az emlitett alapok befektetési
jegyeinek kibocsatdsara és forgalomba hozataldra irdnyul6 tigylet részét képezd jarulékos
tigyletnek kell tekinteni.

Egyébirant, mivel a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdése a) pontjanak alkalmazésa attdl fiigg,
hogy az értékesitési szolgaltatdsok szoros kapcsolatban dllnak-e ilyen kibocsatasi és
forgalombahozatali {igyletekkel, az ilyen alkalmazds szempontjabél k6zombos, hogy ezen
értékesitési tigyletekkel harmadik jogalanyokat biznak meg ahelyett, hogy azokat kozvetleniil
végeznék.

E tekintetben emlékeztetni kell arra, hogy egyrészt e rendelkezés nem teszi fiiggévé a
tagallamoknak a tékefelhalmozasi tigyletek mentesitésére iranyul6 kotelezettségét barmely olyan
feltételtdl, amely az ezen iigyletek lebonyolitdsdval megbizott jogalany mindségére iranyul.
Masrészt az, hogy fenndll-e a valamely harmadik személy szolgaltatdsainak igénybevételére
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vonatkozd jogi kotelezettség, vagy sem, nem relevéns feltétel, amikor annak meghatarozasarél van
sz6, hogy valamely ligyletet a tékefelhalmozds szempontjabdl atfogé tigylet szerves részének kell-e
tekinteni (lasd ebben az értelemben: 2017. oktdber 19-i Air Berlin itélet, C-573/16, EU:C:2017:772,
37. pont).

Ebbél kovetkezik, hogy az olyan értékesitési szolgaltatasok, mint amelyekrdl az alapiigyben szé
van, a tékefelhalmozdasi tgylet szerves részét képezik, ily mdédon a bélyegilleték kivetése
a2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban eldirt tilalom ald tartozik.

Egyébirant meg kell dllapitani, hogy e rendelkezés hatékony érvényesiilése sériilne, ha — bér az
akadalyat képezi annak, hogy bélyegilletéket vessenek ki a bankok altal a kollektiv befektetési
alapok 1j befektetési jegyeinek értékesitésére irdnyuld szolgaltatdsok cimén azok kezeld
tarsasagatol kapott dijakra — lehetévé tennék, hogy e bélyegilleték ugyanazon dijakat terhelje, ha
azokat az emlitett kezel tarsasag tovabbszamldzza a széban forgé alapok felé.

A fenti megfontoldsokra figyelemmel az el6terjesztett kérdésekre azt a valaszt kell adni, hogy
a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjat ugy kell értelmezni, hogy azzal ellentétes az
olyan nemzeti szabdlyozas, amely el6irja, hogy bélyegilletéket kell kivetni egyrészt arra a dijra,
amelyet valamely pénziigyi intézmény a kollektiv befektetési alapok kezel6tarsasaga részérdl aj
tékeinjekcié céljabol Gjonnan kibocsatott befektetési jegyek jegyzésére iranyuld értékesitési
szolgaltatasok nyujtasa utdn kap, valamint masrészt azon dsszegekre, amelyeket e kezel6tarsasag
a kollektiv befektetési alapoktdl kap, amennyiben ezen dsszegek magukban foglaljak azt a dijat,
amelyet az emlitett kezelGtarsasdg ezen értékesitési szolgaltatdsok cimén a pénziigyi
intézményeknek fizetett.

A koltségekrol

Mivel ez az eljarés az alapeljarasban részt vevo felek szamara a kérdést elGterjeszté birdsag elott
folyamatban 1évé eljards egy szakaszat képezi, ez a birésdg dont a koltségekrdl. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet6k meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsag (6todik tanacs) a kovetkez6képpen hatérozott:

A tokeemelést [helyesen: tokefelhalmozast] terhelé kozvetett adékrol szo6lo, 2008. februar
12-i 2008/7/EK tandcsi iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjat

a kovetkezoképpen kell értelmezni:

azzal ellentétes az olyan nemzeti szabalyozas, amely eldirja, hogy bélyegilletéket kell kivetni
egyrészt arra a dijra, amelyet valamely pénziigyi intézmény a kollektiv befektetési alapok
kezelotarsasaga részérol j tokeinjekcio céljabol djonnan kibocsatott befektetési jegyek
jegyzésére iranyuld értékesitési szolgaltatasok nyajtasa utan kap, valamint masrészt azon
osszegekre, amelyeket e kezelotarsasag a kollektiv befektetési alapoktdl kap, amennyiben
ezen Osszegek magukban foglaljak azt a dijat, amelyet az emlitett kezel6tarsasag ezen
értékesitési szolgaltatasok cimén a pénziigyi intézményeknek fizetett.

Aléirasok
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