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és
Lantos Martonné

(a Rackevei Jarasbirdsag [Magyarorszag] altal benyujtott el6zetes dontéshozatal iranti kérelem)

»El6zetes dontéshozatal irdnti kérelem — 2004/39/EK irdnyelv — 4. cikk, (1) bekezdés és 19. cikk, (4),
(5) és (9) bekezdés — A pénziigyi eszkozok piacai — A »befektetési szolgaltatisok és tevékenységek«
fogalma — Rendelkezések a befektetévédelem biztositésara — Uzletvitelre vonatkozé magatartési
szabdlyok befektetési szolgdltatds iigyfelek szdmara torténé nyujtdsakor — A nydjtandé szolgéltatds
alkalmassaganak és megfeleldségének értékelésére vonatkozo kotelezettség — E kotelezettség
megsértésének szerzédéses jogkovetkezményei — Fogyasztdi kolcsonszerz6dés —
Devizaalapu kolcson — A kolcsonnek a nemzeti pénznemben torténd folydsitasa és torlesztése —
Az atvaltasi arfolyamra vonatkozé feltételek”

Osszefoglalé — A Birésdg itélete (negyedik tandcs), 2015. december 3.
1. Birdsdgi eljdrds — Szobeli szakasz — Ujboli megnyitds — Feltételek

(EUMSZ 252. cikk, mdsodik bekezdés; a Birésdag alapokmdnya, 23. cikk; a Birésdg eljdrdsi
szabdlyzata, 83. cikk)

2. Elézetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdések — A Birésdg hatdskore — Korldtok — A nemzeti
birésdg hatdskore — A jogvita ténydlldsanak wmegdllapitdsa és értékelése — Az eldzetes
dontéshozatalra elbterjesztett kérdés sziikségessége és a feltett kérdések relevancidja — A nemzeti
birésdg dltali értékelés — Nyilvanvaldan nem relevins kérdések, valamint hasznos vdlaszt kizdré
szovegosszefiiggésben feltett, hipotetikus kérdések — Az alapiigy tdargydval dssze nem fiiggd kérdések

(EUMSZ 267. cikk)

3. Letelepedés szabadsdga — Szolgdltatdsnyijtds szabadsdga — A pénziigyi eszkézok piacai —
2004/39 irdnyelv — Befektetési szolgdltatdsok vagy tevékenységek — Fogalom — Hitelintézet dltal,
devizaalapu  kolcsonszerzédés —rendelkezései  értelmében végrehajtott — drfolyammiiveletek —
A kélcson Osszegének a deviza folydsitds idépontjaban alkalmazandé vételi drfolyama alapjin
torténd rogzitése — A torlesztdrészletek dsszegének e devizanak az egyes torlesztorészletek szamitdsa
idépontjdaban alkalmazando eladdsi drfolyama alapjin torténd meghatdarozdasa — Kizdrtsdg

(2004/39 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, 4. cikk, (1) bekezdés, 2. pont)
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4.  Letelepedés szabadsdga — Szolgdltatdsnyijtds szabadsdga — A pénziigyi eszkozok piacai —
2004/39 irdnyelv — Uzletvitelre vonatkozé magatartdsi szabdlyok befektetési szolgdltatds tigyfelek
szdmdra torténd nyujtdsakor — A befektetési vdllalkozdst terheld, a nyujtott szolgdltatds
alkalmassdgdnak és megfeleldségének értékelésére vonatkozo kotelezettség — E  kotelezettség
megsértése — Szerzddéses kovetkezmények — A nemzeti jog alkalmazdsa — Korldtok —
Az egyenértékiiség elvének és a tényleges érvényesiilés elvének betartdsa

(2004/39 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, 19. cikk, (4) és (5) bekezdés)
1. Lasd a hatdrozat szovegét.
(v6. 29. pont)
2. Lasd a hatdrozat szovegét.
(vo. 35., 51., 52. pont)

3. A pénzigyi eszkozok piacairdl sz616 2004/39 iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjat akként
kell értelmezni, hogy — a kérdést elGterjeszté birdsag altal végzendd vizsgédlattdl fiiggben — nem
tekinthet6k e rendelkezés értelmében befektetési szolgdltatdsnak vagy tevékenységnek az egy
hitelintézet altal, devizaalapt kolcsonszerz6dés rendelkezései értelmében végrehajtott egyes olyan
arfolyammiiveletek, amelyek sordan a kolcson Osszegét a deviza folydsitds idépontjaban alkalmazandé
vételi arfolyama alapjan rogzitik, és a torlesztérészletek Osszegét e devizdanak az egyes
torlesztérészletek szamitdsa idépontjdban alkalmazandé eladasi arfolyama alapjan hatdrozzdk meg.

E rendelkezés értelmében ugyanis befektetési szolgaltatisnak és tevékenységnek mindsiill a 2004/39
iranyelv I. mellékletének C. szakaszaban felsorolt eszk6zok barmelyikéhez kapcsolddd, az I. melléklet
A. szakaszaban felsorolt szolgaltatdsok és tevékenységek barmelyike. Marpedig a kérdéses miiveletek,
mivel olyan arfolyam-tevékenységekbdl dllnak, amelyek tisztin kiegészité jellegliek a devizalapd
fogyasztdi kolcson nyujtasdhoz és torlesztéséhez képest, nem tartoznak az emlitett A. szakasz hatilya
ald, amennyiben e miuveletek a kolcson és a torlesztérészletek adott devizaban (kirové pénznem)
nyilvantartott Osszegének a nemzeti pénznemre (lerové pénznem) e deviza vételi, illetve eladési
arfolyama alapjan torténd atvaltasara korlatozdédnak. Az ilyen miveleteknek nincs mas funkcidjuk,
mint hogy a kolcsonszerz6désbol eredd alapvetd fizetési kotelezettségek, azaz a téke hitelezd dltal
torténé rendelkezésre bocsatisa és a téke kamatokkal novelt Osszege adds altal torténd torlesztése
teljesitésének modjaul szolgdljanak. E muveletek rendeltetése nem befektetés megvaldsitasa, mivel a
fogyaszté kizardlag fogyasztasi cikk vasarlasdhoz vagy szolgaltatds igénybevételéhez sziikséges
Osszeghez kivan jutni, és nem — példinak okaért — arfolyamkockazat kezelése vagy a
devizaarfolyam-spekulaci6 a célja.

Az iranyelvbdl kitlinik tovabbd, hogy a devizaszolgédltatisok onmagukban nem mindsiilnek ezen
irdnyelv I. mellékletének A. szakasza ald tartozé befektetési szolgaltatdsoknak.

Marpedig a kérdéses arfolyammiiveletek nem a 2004/39 iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja
értelmében vett befektetési szolgaltatdshoz, hanem olyan miivelethez kapcsolédnak, amely 6nmagdban
nem tekinthet6 ezen irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 17. pontja értelmében pénziigyi eszkoznek.

Ugyanis — mivel a fogyasztdi kolcsonszerzédés targya nem valamely pénziigyi aktivanak a szerz6dés
megkotésekor kikotott dron torténd eladdsa — nem tlinik Ggy, hogy azok az arfolyammtiveletek,
amelyeket valamely hitelintézet az alapiigy targyat képez6hoz hasonld kolcsonszerzédés teljesitése
keretében hajt végre, az emlitett irdnyelv 1. mellékletének C. szakaszéban felsorolt pénziigyi eszkozok
egyikére, koztiik kiilonosen a hataridés tigyletre vonatkoznanak.
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Az alapligy targyat képez6hoz hasonl6 kolcsonszerz6dés keretében a deviza értékét, amelyet figyelembe
kell venni a torlesztdrészletek szamitdsa céljabdl, nem elére rogzitik, hanem az egyes torlesztérészletek
esedékességének idépontjaban érvényes eladasi arfolyam alapjan hatdrozzak meg.

(vo. 54-57., 66—-68., 70., 74., 76. pont és a rendelkez6 rész)

4. Lasd a hatdrozat szovegét.

(v6. 79. pont)
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