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A BIROSAG ITELETE (6todik tandcs)
2014. oktéber 9.*
»~Adoztatds — 2008/7/EK iranyelv — 5. cikk, (2) bekezdés, és 6. cikk — Tékefelhalmozast terheld
kozvetett adok — Bemutatéra szolé értékpapirok névre sz6lé értékpapirokkd vagy dematerializalt
értékpapirokka torténd atalakitdséat terhelé add”
A C-299/13. sz. iigyben,
az EUMSZ 267. cikk alapjan benyujtott elézetes dontéshozatal irdnti kérelem targyaban, amelyet a
Grondwettelijk Hof (Belgium) a Birésaghoz 2013. majus 30-an érkezett, 2013. majus 16-i hatarozataval
terjesztett el az el6tte
Isabelle Gielen
és
a Ministerraad
kozott folyamatban 1évé eljarasban,
A BIROSAG (6tdik tandcs),
tagjai: T. von Danwitz tanacselnok, C. Vajda, A. Rosas, Juhasz E. és D. Svaby (el6ad6) birdk,
fétanacsnok: J. Kokott,
hivatalvezet6: A. Calot Escobar,
tekintettel az irdsbeli szakaszra,
figyelembe véve a kovetkezdk altal elGterjesztett észrevételeket:
— L Gielen képviseletében P. Malherbe tigyvéd,
— a belga kormany képviseletében M. Jacobs és J.-C. Halleux, meghatalmazotti minéségben,

— az Eurdpai Bizottsag képviseletében R. Lyal és W. Roels, meghatalmazotti mingségben,

tekintettel a fétandcsnok meghallgatasat kovetéen hozott hatdrozatra, miszerint az iigy elbirdlasdra a
fétandcsnok inditvanya nélkiil keril sor,

meghozta a kovetkezé

* Az eljaras nyelve: holland.
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Itéletet
Az el6zetes dontéshozatalra elSterjesztett kérelem a tékeemelést [helyesen: tékefelhalmozast] terheld
kozvetett adokrol szolé, 2008. februar 12-i 2008/7/EK tandcsi irdnyelv (HL L 46., 11. o.) 5. cikke
(2) bekezdésének és 6. cikkének értelmezésére vonatkozik.
E kérelmet 1. Gielen és a Ministerraad (miniszterek tanacs) kozott, bemutatéra szélo értékpapirok

dematerializalt értékpapirokka vagy névre szdlé értékpapirokka torténd atalakitdsat terhelé ado
targyaban folyamatban 1évé jogvitaban terjesztették eld.

Jogi hattér

Az unids jog

A 2008/7 iranyelv (2) és (9) preambulumbekezdésének szovege a kovetkezo:

»(2) A tékeemelést [helyesen: tOkefelhalmozast] terhelé kozvetett addk, nevezetesen a tékeilleték (a
tarsasdgokba apportként torténd bevitelre kiréhaté [helyesen: a tdrsasdgi vagyon rendelkezésre
bocsatasakor kirétt] add), az értékpapirra kivetett add és a szerkezetatalakitdsi miveletekre
kivetett ad6 - fiiggetlentl attél, hogy a kérdéses moiiveletek tékeemeléssel [helyesen:
tékefelhalmozassal] jarnak-e, vagy sem — [hatranyos] megkiilonboztetéshez, kettds addztatishoz

és egyenl6tlenségekhez vezet, amelyek gatoljak a téke szabad mozgasat. Ugyanez érvényes a
tokeilletékkel és az értékpapirra kivetett adéval megegyezd tulajdonsagi egyéb kozvetett addkra.

[...]

(9) A tokeemelésre [helyesen: tékefelhalmozasra] a t6keilletéken kiviil mas kozvetett adé nem vethetd
ki. [...]”

Ezen iranyelv 1. cikke szerint:

»Ez az iranyelv a kovetkezok tekintetében szabdlyozza a kozvetett addk kivetését:

a) a tékeegyesitd tarsasagoknak nydjtott téke-hozzdjarulas;

b) tbékeegyesitd tarsasagokat érinté szerkezetatalakitas;

¢) bizonyos értékpapirok és addssaglevelek kibocsatasa.”

Az emlitett iranyelv 3. cikke szdmos olyan tigyletet sorol fel, amelyek téke-hozzdjaruldsnak mindsiilnek.
A 2008/7 irdnyelv ,Kozvetettadd-mentes tigyletek” cimd 5. cikke el6irja:

»(1) A tagallamok semmilyen formdju kozvetett adét nem vethetnek ki a tékeegyesité tarsasigokra az
alabbi tigyletek tekintetében:

a) a téke-hozzajaruldsok;
b) a téke-hozzdjarulas részeként nyujtott kolcsonok, illetve szolgaltatisok;

c) az uzleti tevékenység megkezdése el6tt szitkséges cégbejegyzés vagy barmely mds olyan formalités
tekintetében, amely a tékeegyesit tarsasagra nézve jogi formdajabol adéddan kotelezd lehet;
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a tékeegyesit tdrsasdg létesité okiratdnak vagy szabdlyzatdnak mddositisa és kiillonosen a
kovetkezok:
i.  a tékeegyesit$ tarsasag atalakuldsa egy masfajta tékeegyesit6 tarsasiaggs;

ii. egy tokeegyesitd tarsasiag tényleges ligyvezetési kozpontjanak vagy létesité okirat szerinti
székhelyének athelyezése egyik tagallamboél egy masik tagallamba;

ili. a tokeegyesitd tarsasag céljainak megvaltozasa [helyesen: tevékenységi korének
megvaltoztatasa];

iv. a tékeegyesitd tarsasag fenndllasa id6tartamanak meghosszabbitasa;

a 4. cikkben emlitett szerkezetatalakitidsi muiveletek.

(2) A tagillamok semmilyen [helyesen: semmilyen formdban] kozvetett adot nem vethetnek ki a
kovetkezd esetekben:

a)

b)

kibocsatotol fiiggetleniil, részvények, iizletrészek vagy mas hasonlé értékpapirok, illetve ilyen
értékpapirokat megtestesité igazoldsok elkészitése, kibocsatdsa, értéktézsdei bevezetése, piaci
forgalomba bocsatasa, illetve forgalomképessé tétele [helyesen: létrehozédsa, kibocsatasa,
értéktézsdei bevezetése, forgalomba hozatala, illetve az azokkal valé kereskedelem];

kibocsatotol vagy barmely kapcsolédé alaki kovetelménytdl fliggetleniil, adossaglevelek vagy mas
forgalomképes értékpapirok kibocsatasaval felvett kolcsonok — beleértve az allamkotvényeket —,
illetve az ilyen addssaglevelek vagy mads forgalomképes értékpapirok elkészitése, kibocsatasa,
értéktézsdei bevezetése, piaci forgalomba bocsatisa, illetve forgalomképessé tétele[helyesen:
létrehozdsa, kibocsatasa, értéktézsdei bevezetése, forgalomba hozatala, illetve az azokkal valé
kereskedelem].”

Ezen iranyelv ,Illetékek és hozzaadottérték-adé” cimi 6. cikke el6irja:

»(1) Az 5. cikk ellenére a tagdllamok felszamithatjak a kovetkez§ illetékeket és addkat:

a)
b)

e)
f)

értékpapir-atruhdzasra atalanyalapon vagy mas médon felszamitott illetékek;

a teriiletiikon 1évé tzleti vagy cégérték vagy ingatlan tékeegyesitd tarsasagra valé atruhdzasa utani
illetékek, beleértve a foldhivatali nyilvantartas illetékeit;

atruhdazasi illetékek olyan vagyoneszkozok utdn, amelyeket a tékeegyesit6 tirsasag javara ruhdztak
at, amennyiben a széban forg6 vagyoneszkozoket nem a tdrsasagi részesedés fejében ruhdztik at;

jelzdlog vagy mads, foldet, egyéb ingatlant terhelé kotelezettségek létrehozdsara, megallapitdsara,
nyilvantartasba vételére vagy torlésére kirott illetékek;

dijak formajaban kirétt illetékek [helyesen: dijjellegti illetékek];

hozziadottérték-adé.

(2) Az (1) bekezdés b)—e) pontjaban felsorolt illetékek és addk formdjaban kivetett 9sszeg valtozatlan
marad, fluggetleniil attdl, hogy a tékeegyesité tarsasdg tényleges tigyvezetési kozpontja vagy létesitd
okirat szerinti székhelye az illetékeket vagy addkat kivetd tagillam teriiletén taldlhaté-e, vagy sem. A
kérdéses Osszegek nem haladhatjdk meg az illetékeket vagy addkat kivet6 tagallamban bonyolitott
hasonlé tgyletekre alkalmazand¢ illetékek vagy addk 6sszegét.”
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A 2008/7 iranyelv, annak 16. és 17. cikke szerint 2009. janudr 1-jétél hatdlyon kiviil helyezte és
felvaltotta az 1985. junius 10-i 85/303/EGK tandcsi irdnyelvvel (HL L 156., 23. o.; magyar nyelvi
kiilonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 122. 0.) modositott, a tékeemelést [helyesen: tékefelhalmozast] terheld
kozvetett adokrol szold, 1969. julius 17-i 69/335/EGK tandcsi iranyelvet (HL L 249., 25. o.; magyar
nyelvi kiilonkiadds 9. fejezet 1. kotet 11 o.; a tovdbbiakban: 69/335 iranyelv). A 2008/7 iranyelv
5. cikke (2) bekezdésének és 6. cikke (1) bekezdésének rendelkezései lényegében atveszik a 69/335
irdnyelv 11. cikkének és 12. cikke (1) bekezdésének tartalmat.

A belga jog

A bemutatéra szo6lé értékpapirok megsziintetésérdl szolé 2005. december 14-i torvény (Belgisch
Staatsblad, 2005. december 23., 55488. o. és 2006. februdr 6., 6111. 0.) 3-5. és 7. cikke lényegében az
Uj bemutatéra sz6ldé értékpapirok kibocsatasanak és tényleges birtokbaadasanak 2008. janudr 1-jétdl
hatdlyos tilalmat irja el6, meghatirozott bemutatéra sz6lé értékpapirok torvény erejénél fogva
dematerializalt értékpapirokkd valé atalakitasit, és hogy az egyéb bemutatéra szolé értékpapirokat
legkésébb 2013. december 31-ig a birtokos valasztisa szerint névre sz6lé vagy dematerializalt
értékpapirokka kell atalakitani. A bemutatéra szolé értékpapirok fokozatos megsziintetése a csalds
elleni kiizdelem, a pénziigyi bilino6zés, a terrorizmus finanszirozdsa, a pénzmosasra vonatkozd
gyakorlatok és az addcsalés elleni kiizdelem keretébe illeszkedik.

Az egyes jarulékokrdl és adokrdl szolé torvénykonyvbe (a tovabbiakban: torvénykonyv) a vegyes
rendelkezések megallapitasardl sz6l6 2011. december 28-i torvény (Belgisch Staatsblad, 2011. december
30., 81644. o.) altal beiktatott 167. cikk szerint:

»A bemutatéra szolé értékpapiroknak a bemutatéra szol6 értékpapirok megsziintetésérdl szold 2005.
december 14-i torvénnyel dsszhangban dematerializalt értékpapirokka vagy névre sz6lé értékpapirokka
torténd atalakitdsa addkoteles, a hivatkozott 2005. december 14-i torvény 2. cikke (1) bekezdésének
1. pontja szerinti, 2014. janudr 1-je el6tt lejard értékpapirok kivételével.”

A torvénykonyv 168. cikke kimondja:

»Az adé mértéke a kovetkezo:

— a 2012 folyaman végrehajtott atalakitasok esetében 1%;

— a 2013 folyaman végrehajtott atalakitasok esetében 2%.”

A torvénykonyv 169. cikke a kovetkezéképpen rendelkezik:

»A fizetendd ado a letétbe helyezés napjatol keriil megéllapitasra:

a) a szabdlyozott piacra vagy a multilaterdlis kereskedési rendszerbe bevezetett értékpapirok
tekintetében a letétbe helyezés idépontja el6tti utolsé jegyzett arfolyam vonatkozasaban;

b) a szabdlyozott piacra nem bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tekintetében a
hiteltéke névértékének vonatkozasaban;

c) a valtozdé t6kéjii befektetési véllalkozasok befektetési jegyei vonatkozdsdban, a letétbe helyezés
idépontja el6tt kiszamitott utolsé nettd eszkozérték vonatkozasdban;

d) egyéb esetekben a letétbe helyezés napjan az értékpapiroknak az dtalakitast végzé altal becsiilt,
kamatok nélkiil szamitott konyv szerinti értéke vonatkozdsaban.
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Amennyiben az atalakitand6 értékpapirok értéke kiilfoldi pénznemben kifejezett, a letétbe helyezés
idépontjaban fennall6 eladési arfolyam alapjan valtjak azt euréra.”

A torvénykonyv 170. cikke eléirja:
L2Adofizetésre kotelezettek:

1° a szakmai kozvetit6k, ha a bemutatéra sz6lé értékpapirok értékpapirszamlan vannak nyilvantartva
a birtokosuk altal tortént letétbe helyezést kovetden;

2° a kibocsaté tarsasagok, ha az értékpapirok névre szold értékpapirokka torténd dtalakitds céljabol
vannak letétbe helyezve.”

Az alapeljaras és az elozetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdés

I. Gielen és két gyermeke olyan bemutatdra sz6lé értékpapirok tulajdonosa, amelyeket két Belgiumban
székhellyel rendelkezd részvénytarsasag bocsatott ki. I. Gielen 2011. december 21-én a bemutatéra
sz6l6  értékpapirok megsziintetésérél szolé6  2005. december 14-i  torvénynek megfeleléen
kezdeményezte ezen értékpapirok névre sz6lé értékpapirokka torténd atalakitasat; de ezt az atalakitast
nem lehetett megvaldsitani a vegyes rendelkezésekrdl sz6lé 2011. december 28-i torvény altal
bevezetett bemutatéra szo6l6 értékpapirokat terhelé ad6 2012. januar 1-jén torténd hatélybalépése el6tt.

I. Gielen a Grondwettelijk Hof el6tt az ezen adét bevezeté rendelkezések megsemmisitése iranti
keresetet inditott, kiillondsen a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének megsértése okan. Allaspontja
szerint, mivel kotelezé a bemutatdra sz6lé értékpapirok atalakitdsa az a tékefelhalmozasra vonatkozd
»atfogd tigylet” része, és igy nem terhelheti kozvetett addztatas.

A belga kormany aéllaspontja szerint az adénak nem célja az Onkéntes gazdasigi vagy pénziigyi
tranzakciok érintése, amelyek {izletrészekre vagy hitelekre vonatkoznak, hanem azt kivanjak elérni a
tarsasagoknadl, hogy tegyenek eleget egy korabbi, visszaélés-ellenes rendelkezésnek. Ezért ezen ad6 nem
tartozik a 2008/7/EK irdnyelv 5. cikke (2) bekezdésének hatalya ald, amely szerinte az els6dleges piacon
végzett iigyletekre vonatkozik. Alldspontja szerint ez az irdnyelv az Gj értékpapirok kibocsitisaval vagy
piaci forgalomba bocsatasaval foglalkozik, és ebbdl fakaddan nem azok atalakitdsaval. A bemutatéra
sz016 értékpapirok megsziintetésérdl szolé 2005. december 14-i torvényben eldirt atalakitasi iigyletre
nem az elsddleges piacon és nem is a mdsodlagos piacon keriil sor, kovetkezésképpen semmi koze a
tékefelhalmozashoz.

A Bir6sag itélkezési gyakorlata és kiillonosen a FECSA és ACESA itélet (C-31/97 és C-32/97,
EU:C:1998:508), valamint a Bizottsdg kontra Belgium itélet (C-415/02, EU:C:2004:450) alapjan a
Grondwettelijk Hof arra var valaszt, hogy a bemutatéra sz6lé értékpapirok legkésébb 2013. december
31-ig torténd atalakitdsara vonatkozé kotelezettségre tekintettel az add kozvetett adodztatasnak
mindsiil-e a 2008/7 iranyelv 5. cikkének (2) bekezdése szerint.

E korilmények kozott a Grondwettelijk Hof felfiiggesztette az eljarast, és el6zetes dontéshozatal
céljabdl a kovetkezd kérdést terjesztette a Birdsag elé:

,Ugy kell-e értelmezni a [2008/7 irdnyelv] 5. cikkének (2) bekezdését, hogy azzal ellentétes a
bemutatdra szo6lé értékpapirok névre szélo értékpapirokka vagy dematerializalt értékpapirokka valo,
jogszabélyban el6irt atalakitasat terhel6 ado kivetése, és — igenld vélasz esetén — igazolhat6-e az ilyen
ado [ezen irdnyelv] 6. cikke alapjan?”

ECLILEU:C:2014:2266 5
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Az elozetes dontéshozatalra eloterjesztett kérdésrol

Kérdésével a kérdést elSterjeszté birdsag arra var valaszt, hogy a 2008/7 iranyelv 5. cikkének
(2) bekezdését ugy kell-e értelmezni, hogy azzal ellentétes a bemutatéra sz6lé értékpapiroknak névre
sz6l6 értékpapirokka vagy dematerializalt értékpapirokkd torténd atalakitisat terheld, az alapligyben
szerepl6hoz hasonlé add, és igenlé vélaszt esetében igazolhaté-e az ilyen adé az emlitett irdnyelv
6. cikke alapjan.

Emlékeztetni kell el6szor is arra, hogy amint az a 2009. januar 1-jével a 2008/7 iranyelvvel felvaltott
69/335 iranyelv preambulumabdl is kovetkezik, az irdnyelv arra iranyul, hogy elémozditsa a t6ke szabad
mozgasat, amely elengedhetetleniil sziikséges az olyan gazdasdgi uni6 létrehozdsihoz, amelynek
jellemz6i hasonléak a bels piachoz. Ami a téke rendelkezésre bocsatasat terhelé addkat illeti, e cél
elérése a tagillamokban eddig hatdlyban 1év6 kozvetett addk eltorlését, és azok helyett a kozos piacon
egyetlen alkalommal kivetett, valamennyi tagallamban azonos mértéki illeték alkalmazdsat feltételezi
(lasd: HSBC Holdings és Vidacos Nominees itélet, C-569/07, EU:C:2009:594, 28. pont).

E tekintetben a 2008/7 iranyelv 5. cikkének (1) bekezdése tiltja barmely formdban a kozvetett
addztatast, kiillonosen a téke-hozzdjarulasok vonatkozasaban. Egyébirant az emlitett iranyelv 5. cikke
(2) bekezdésének a) és b) pontja tiltja a tagillamok szdmara, hogy barmilyen formédban kozvetett adot
vessenek ki egyrészt a kibocsat6tdl fiiggetlenill, részvények, tizletrészek vagy mas hasonld értékpapirok,
illetve ilyen értékpapirokat megtestesitd igazolasok létrehozdsara, kibocsatasara, értéktézsdei
bevezetésére, forgalomba hozataldra, illetve az azokkal valé kereskedelemre, masrészt pedig kiillonosen
a kibocsatétol vagy barmely kapcsolddd alaki kovetelménytdl fliggetleniil, addssaglevelek vagy mas
forgalomképes értékpapirok kibocsatasaval felvett kolcsonokre, beleértve az allamkotvényeket.

Ami a 69/335 iranyelv 11. cikkének b) pontjat illeti, amelynek szovegét atveszi a 2008/7 iranyelv
5. cikke (2) bekezdésének b) pontja, a Birésig a FECSA és ACESA itéletében (EU:C:1998:508,
18. pont) pontositotta, hogy bar e rendelkezés nem emliti kifejezetten a kotvénykolcson visszatéritését,
ez nem befolydsolja azt, hogy a koétvénykibocsatds megaddztatasanak tilalma ellenére az adéztatasnak az
ilyen kolcson visszatéritésekor torténd engedélyezése azzal a kovetkezménnyel jarna, hogy az iranyelv
altal kovetett céllal szemben, tékefelhalmozasra vonatkozé atfogéd tigyletként megaddztatnd a kolcsont.

Ugyanigy a Birdsag a Bizottsag kontra Belgium tigyben hozott itéletben (EU:C:2004:450, 32. pont) ugy
itélte meg, hogy a 69/335 iranyelv 11. cikkének a) pontja, amelynek szovege megegyezik a 2008/7
irdnyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval, nem emliti kifejezetten a részvények els6 megszerzését
vagy a bemutatéra szo6lo értékpapirok értékesitését, valdjaban annak engedélyezése, hogy az Gjonnan
kibocsatott értékpapirok els6 megszerzésére vagy a bemutatéra szolé értékpapirok értékesitésére, az
ilyen értékpapirok kibocsatisanak keretében torténd birtokbaadasat sujto illetéket vessenek ki azt
eredményezné, hogy magat az értékpapir kibocsatisat addztatndk meg, mivel ez a tékefelhalmozas
szempontjabdl ugyanazon atfogé ligylet szerves részét képezi.

Igy a Birésdgnak a 69/335 iranyelv 11. cikkének rendelkezéseire vonatkozé itélkezési gyakorlatdbol és
kiillonosen a FECSA és ACESA itéletb6l (EU:C:1998:508), valamint a Bizottsag kontra Belgium itéletb6l
(EU:C:2004:450) kitlinik, hogy az emlitett irdnyelv céljainak megfeleléen a tékefelhalmozasi tigyletek
ado6ztatasanak tilalma alkalmazandé az e tilalommal kifejezetten nem érintett tigyletekre is, mivel az
ilyen addztatds a tékefelhalmozéds szempontjabdl atfogd tigylet szerves részét képez tigyletet adodztat.
Ezen értelmezés atiiltethetd a 2008/7 iranyelv 5. cikkének (2) bekezdésére, amely azonos
megfogalmazassal atveszi a 69/335 iranyelv 11. cikkét.

Bir a jelen esetben igaz, amint azt a belga kormdny allitja, hogy a 2008/7 iranyelv 5. cikke

(2) bekezdésének a) pontja nem emliti kifejezetten a részvények atalakitdsit, ez nem befolydsolja azt,
hogy a bemutatdra szdl6 részvényeknek dematerializalt értékpapirokka vagy névre szdl6 értékpapirokka

6 ECLLEU:C:2014:2266
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torténd, a bemutatéra szolo értékpapirok megsziintetésérdl szolé 2005. december 14-i torvényben
kotelez6vé tett atalakitdsa a 2008/7 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti
részvénykibocsatds ald tartozik.

Ennélfogva az emlitett dtalakitast terhel6 add kivetésével a torvénykonyv 167. cikke val6jaban magat az
értékpapir-kibocsatast adéztatja meg, mivel ez a tékefelhalmozas szempontjabdl ugyanazon atfogéd
tgylet szerves részét képezi, és ennélfogva sérti az irdnyelv 5. cikke (2) bekezdése a) pontjanak
hatékony érvényesiilését (lasd ebben az értelemben: FECSA és ACESA itélet, EU:C:1998:508, 18. és
19. pont, valamint Bizottsdg kontra Belgium itélet, EU:C:2004:450, 32. és 33. pont).

Ebbdl kovetkezik, hogy a 2008/7 irdnyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjat tgy kell értelmezni, hogy
a részvénykibocsatds barmely formdban torténé kozvetett addztatdsdnak tilalmaval ellentétes a mar
kibocsatott bemutatéra sz6lé részvények dematerializalt értékpapirokkd vagy névre szdl6
értékpapirokka torténd atalakitdsat terhel6 olyan add, mint amilyen az alapiigyben szerepel.

Azon kérdést illetéen, hogy az ilyen ad6 igazolhaté-e a 2008/7 iranyelv 6. cikkének (1) bekezdésével,
amely lehet6vé teszi, hogy a tagallamok addt vessenek ki az értékpapirok atruhdzasara, a Birésagnak
mér volt alkalma pontositani, hogy a 69/335 iranyelv 12. cikke, amelynek szévege lényegében
megegyezett a 2008/7 iranyelv 6. cikkének szovegével, eltérést jelentett a tdkeilletékkel azonos
jellemzékkel rendelkezé adok kivetésének tilalma aldl (Grillo Star Fallimento itélet, C-443/09,
EU:C:2012:213, 28. pont).

E rendelkezés az addztatds tilalma aléli kivételként szigortian értelmezendd, és nem alkalmazhat6 a
bemutatéra szol6 részvények atalakitasat terheld, az alapiligyben szerepl6hoz hasonlé adé esetében.

Ugyanis ezen atalakitds soran a bemutatéra szdlé részvényeket anélkiil alakitjdk at dematerializalt
értékpapirokka vagy névre sz6l6 értékpapirokkd, hogy a jogosultsagok egy el6bbi birtokosrél egy masik
birtokosra szallndnak.

A fenti megfontoldsokra tekintettel azt kell valaszolni az el6terjesztett kérdésre, hogy a 2008/7 iranyelv
5. cikkének (2) bekezdésével ellentétes a bemutatéra szold értékpapirok névre szdld értékpapirokka
vagy dematerializalt értékpapirokka torténdé atalakitasat terheld, az alapligyben szerepléhoz hasonlé adé
kivetése. Az ilyen adé nem igazolhaté az emlitett irdnyelv 6. cikkével.

A koltségekrol

Mivel ez az eljards az alapeljarasban részt vevd felek szamdara a kérdést elSterjeszté birdsag elétt
folyamatban 1évé6 eljaras egy szakaszat képezi, ez a birésdg dont a koltségekrdl. Az észrevételeknek a
Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt koltségek, az emlitett felek koltségeinek kivételével,
nem térithet6k meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsag (6todik tandcs) a kovetkezéképpen hatdrozott:

A tokeemelést [helyesen: tokefelhalmozast] terhelé kozvetett addokrdl szolo, 2008. februar 12-i
2008/7/EK tandcsi iranyelv 5. cikkének (2) bekezdését tgy kell értelmezni, hogy azzal ellentétes
a bemutatora szolé értékpapirok névre szolé értékpapirokka vagy dematerializalt értékpapirokka

torténd atalakitasat terheld, az alapiigyben szereploh6z hasonlé adé kivetése. Az ilyen ad6 nem
igazolhatd az emlitett iranyelv 6. cikkével.

Alairasok
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