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VBV - Vorsorgekasse AG
kontra
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA)

(a Verwaltungsgerichtshof [Ausztria] altal benyujtott el6zetes dontéshozatal iranti kérelem)

»A téke szabad mozgdsa — EUMSZ 63. cikk és EUMSZ 65. cikk — Szakmai el6takarékossagi
pénztarak — Eszkozok befektetése — Mds tagallamban letelepedett kozos befektetési alapok — Az ezen
alapokba kizarélag akkor engedélyezett befektetés, ha ezen alapok befektetési jegyeinek belfoldi
forgalmazasa engedélyezett”

Az itélet osszefoglalasa

A toke szabad mozgdsa és a szabad fizetési miiveleteknek — Korldtozdsok — Szakmai elétakarékossdgi
pénztarak — Nemzeti szabdlyozds, amely ezek eszkozeinek mads tagdllamban letelepedett kozos
befektetési alapok jegyeibe tiorténd befektetését ezen jegyek belfoldi forgalmazdsdnak engedélyezéséhez
koti — Megengedhetetlenség — Igazolds — Hidny

(EUMSZ 63. cikk, (1) bekezdés)

Az EUMSZ 63. cikk (1) bekezdését ugy kell értelmezni, hogy azzal ellentétes az olyan nemzeti
szabdlyozds, amely a szakmai el6takarékossagi pénztir vagy az altala vagyona kezelése céljabol
létrehozott kollektiv befektetési véllalkozas szamadra csak akkor teszi lehet6vé, hogy vagyonit mas
tagallamban letelepedett kozos befektetési alap befektetési jegyeibe fektesse, ha ezen alap szamara
engedélyezték befektetési jegyeinek belfoldi forgalmazasat.

A toke szabad mozgasanak valamely nemzeti jogszabaly altali korlatozasa ugyanis kizarélag az
EUMSZ 65. cikkben felsorolt indokok egyikével, illetve nyomds kozérdekd indokokkal igazolhats. A
valamely szakmai elGtakarékossagi pénztar altal létrehozott kollektiv befektetési vallalkozas éltal kezelt
eszkozok stabilitdsdanak és biztonsidganak a kiilonosen prudencidlis szabalyok elfogadasaval vald
biztositdsahoz fliz6d6 érdek olyan nyomds kozérdeket képez, amely igazolhatja a szabad tékemozgas
korlatozasat. Mindazondltal az olyan nemzeti szabdlyozas, amely megkéveteli a maés tagéllamban
székhellyel rendelkezé kozos befektetési alaptél, hogy befektetési jegyei belfoldi forgalmazasa
érdekében engedélyezési eljardasnak vesse ald magat, tallép a kitlizott ellenérzési cél eléréséhez
sziikséges mértéken.

(vo. 28., 31., 32., 38. pont és a rendelkez6 rész)
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