HSBC HOLDINGS ES VIDACOS NOMINEES
A BIROSAG ITELETE (masodik tandcs)
2009. oktéber 1-je*

A C-569/07. sz. tigyben,

az EK 234. cikk alapjan benyujtott el6zetes dontéshozatal iranti kérelem targyaban,
amelyet a Special Commissioners of Income Tax, London (Egyesiilt Kirdlysig)
a Birdésighoz 2007. december 24-én érkezett, 2007. december 19-i hatdrozataval
terjesztett el6 az el6tte

a HSBC Holdings plc,

a Vidacos Nominees Ltd

és

a The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs

kozott folyamatban 1évé eljarasban,

* Az eljéras nyelve: angol.
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A BIROSAG (mésodik tanécs),

tagjai: C. W. A. Timmermans tanacselndk, J.-C. Bonichot, K. Schiemann, J. Makarczyk
(el6ado) és L. Bay Larsen birdk,

fétanacsnok: P. Mengozzi,
hivatalvezetd: K. Sztranc-Stawiczek tandcsos,

tekintettel az frasbeli szakaszra és a 2009. janudr 15-i targyaldsra,

figyelembe véve a kovetkezdk dltal elGterjesztett észrevételeket:

- a HSBC Holdings plc képviseletében R. Norton solicitor, valamint I. Glick QC
és D. Jowell barrister,

- az Egyesilt Kirdlysag Kormanya képviseletében M. Hall, I. Rao és R. Thomas,
meghatalmazotti minéségben,

- az Eurdpai Kozosségek Bizottsiga képviseletében R. Lyal és M. Afonso, megha-
talmazotti minéségben,
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a f6tandcsnok inditvanyanak a 2009. mércius 18-i targyaldson tortént meghallgatasat
kovetden,

meghozta a kovetkezd

[téletet

Az elézetes dontéshozatal irdnti kérelem az 1985 janius 10-i 85/303/EGK tandcsi
iranyelvvel (HL L 156., 23. o.; magyar nyelv(i kilonkiadds 9. fejezet 1. kotet 122. o.)
modositott, a tékeemelést [helyesen: tékefelhalmozast] terheld kozvetett addkrol sz616,
1969. julius 17-i 69/335/EGK tandcsi iranyelv (HL L 249, 25. o; magyar nyelvii
kiillonkiadas 9. fejezet 1. kotet 11. o.; a tovabbiakban: irdnyelv) 10. és 11. cikkének
értelmezésére, az EK 43. cikk, az EK 49. cikk vagy az EK 56. cikk, vagy a kozosségi jogi
barmely egyéb rendelkezésének értelmezésére vonatkozik.

A kérdést a HSBC Holdings plc (a tovabbiakban HSBC), a Vidacos Nominees Ltd
és a Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs (brit adéhatdsagok) kozott
egy .stamp duty reserve tax” [bélyegilletéktartalék-add] (a tovabbiakban: SDRT)
elnevezésti adénak az 1986. évi koltségvetési torvény (Finance Act 1986, a tovabbiakban:
~FA 1986”) 96. cikke értelmében tortént kivetése targyaban folyamatban 1évé eljardsban
terjesztették eld.
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Jogi hattér

A kozdsségi jog

Az iranyelv elsé és hatodik preambulumbekezdése értelmében:

»mivel a Szerz6dés célja egy olyan gazdasdgi unié létrehozdsa, amely jellemz6i
hasonléak egy hazai piacéhoz, és mivel e cél elérésének egyik lényeges feltétele a téke
szabad mozgdasinak elémozditdsa;

mivel a hazai piac jellegzetességeivel rendelkezé kozos piac fogalmdban benne van,
hogy a koz0s piac teriiletén a tdrsasigok t6kéjének novekedését csak egyszer lehet
ad6val megterhelni, és ezen adé mértékének az egyes tagallamokban egyenlének kell
lennie, hogy ne gatolja a téke szabad mozgasat”

Az iranyelv 4. cikke felsorolja azokat az ugyleteket, amelyek a tdkeilleték ald
tartozhatnak, a felsoroldsban szerepel tobbek kozott a tbketirsasdg alapitdsa
és a t6ketarsasag jegyzett t6kéjének emelése barmilyen jellegti vagyoni hozzéjiruldssal.
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Az iranyelv 10. cikke megtiltja a t6keilletéktdl eltérd, barmely mas ad6 kivetését
az annak 4. cikkében emlitett tigyletek tekintetében.

Az iranyelv 11. cikke értelmében:

»A tagillamok semmilyen adét nem vetnek ki, amely [helyesen: A tagdllamok
semmilyen formdban nem vetnek ki adét a(z)]

a) értéktbzsdei megjelenéssel, kibocsatassal, jegyzésre engedélyezéssel fiigg Ossze, s
amely a piacon elérhet6vé vagy forgalomképessé teszi a részvényeket és mads
hasonlé jellegli értékpapirokat, vagy az ilyen értékpapirokat megtestesitd
bizonyitvanyokat, fiiggetlentiil a kibocsat6tdl; [helyesen: a részvények, részesedések
illetve mas, hasonlo jelleg(i értékpapirok, illetve ezen értékpapirokat megtestesitd
igazolasok létrehozasara, kibocsataséra, tézsdei bevezetésére, forgalomba hozata-
lara és az azokkal val6 kereskedelemre, fiiggetleniil a kibocsaté személyétol;]

b) hitel, beleértve az dllamkotvényeket, amelyet addssiglevelek vagy mas forgalom-
képes értékpapirok kibocsatisdval vesznek fel, fiiggetleniil a kibocsatotol, vagy
a kapcsolodo formai kovetelményektSl; vagy amely értéktzsdei megjelenéssel,
kibocsatassal, jegyzésre engedélyezéssel fiigg Ossze, amely miiveletek a piacon
elérhet6vé vagy kereskedelemre alkalmassd teszik az ilyen addssagleveleket vagy
mas forgalomképes értékpapirokat.”

Ugyanezen iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében a tagallamok altal
a 10. és a 11. cikk rendelkezéseit6l eltérve kivethet6k ,illetékek értékpapirok
atruhdzdsara, ataldnydijas formdban vagy maésként”; [helyesen: az értékpapirok
atruhdzasat terheld, ataldnyosszegben vagy mas mdédon meghatdrozott addk;]
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Az iranyelv 7. cikkének (1) bekezdése értelmében ezen dllamok minden olyan tigyletet
mentesithetnek a t6keilleték aldl, amely 1984. julius 1-jén mentes volt az illeték aldl,
illetve amely 0,50%-os vagy anndl alacsonyabb mértékkel adézott. Azon egyéb tigyletek,
amelyekre tékeilleték vethet6 ki az iranyelv értelmében, mentesithet6k a tékeilleték
aldl, vagy azokra legfeljebb 1%-os mértéki egységes kulcst illeték vethetd ki.

A nemzeti jog

A FA 1986 87. cikkének (1) bekezdése értelmében a pénzbeli vagy pénzben kifejezhet6
ellenértékd részvény és egyéb illetékkoteles értékpapir atruhazasa utdn az atruhazas
pénzbeli vagy pénzben kifejezhetd ellenértékének 0,5%-at kitevé SDRT fizetendd. Az
SDRT-t nem kell megfizetni, amennyiben a részvények tulajdonanak atruhazasa
megfeleléen lebélyegzett értékpapir-dtruhdzéasi drlap dtjan torténik a FA 1986
92. cikkével 6sszhangban.

A FA 1986 87. cikkének (1) bekezdése kizdrdlag az ,illetékkoteles értékpapirok”
atruhdzasira vonatozik. Az ,illetékkoteles értékpapirokat” a 99. cikk az Egyesiilt
Kirdlysagban illetékességgel rendelkezé tarsasdgok éltal kibocsatott értékpapirként
vagy az Egyesiilt Kirdlysagban nyilvantartott, vagy az Egyesiilt Kirdlysigban illetékes-
séggel rendelkezd tarsasagok altal kibocsatott értékpapirokhoz ,kapcsol6dd” kiilfoldi
tarsasdgok értékpapirjaiként hatdrozza meg, az ilyen értékpapirokbdl ered6 és azok
feletti egyes jogokkal egyiitt. A FA 1986 86. cikkének (4) bekezdése eléirja, hogy
az illetéket az tigyletkotés helyétdl és a felek lakohelyétdl vagy székhelyétél fiiggetleniil
kell kivetni.
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n A FA 1986 96. cikkének (1) és (2) bekezdése el6irja, hogy:

»(1) Az aldbbi 97. és 97A. cikkre [...] is figyelemmel, e cikk alapjan SDRT-kételes:

a) az olyan személy (A), akinek tevékenysége kizdrdlag vagy tobbek kozott
illetékkoteles értékpapirok vételére vagy eladdsira vonatkozé elszamolohdzi
tevékenység folytatdsa, megdallapodast kotott egyéb személlyel elszdmoldhdzi
tevékenység végzésére, és

b) a megallapodasnak megfelelGen illetékkoteles értékpapirokat ruhdznak at A-ra
vagy bocsatanak ki A részére vagy olyan személynek, akinek tevékenysége kizarélag
vagy tobbek kozott illetékkoteles értékpapirok kezelése A részvényesi meghatal-
mazottjaként.

(2) [...] e cikk alkalmazasaban az illeték az aldbbiak 1,5%-4t teszi ki:

a) kibocsatott értékpapirok esetében a kibocsétaskori érték;
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b) értékpapir pénzbeli vagy pénzben kifejezhetd ellenérték fejében torténd atruhdzasa
esetében az ellenérték osszege vagy értéke;

c) barmely mas esetben az értékpapir értéke.”

Az elszamoléhdz fogalmat nem hatdrozzdk meg a jogszabalyok. Amint az a belfoldi
jovedelemre kivetett bélyegilletékrol sz616 kézikonyvben talélhato:

»14.10 Az elszamol6hdz f8szabélyként értékpapirok letéti O6rzésére és az azokkal
végrehajtott tigyletek szamlan torténé elszdmolasdra szolgdlé rendszer. Az
értékpapirok hatdrozatlan ideig Orizhet6k a rendszerben, a kedvezményezett
tulajdonos személyében bekovetkezett valtozastdl fiiggetleniil, és vagy az elsza-
moldéhdzat miikodtetd tarsasdg vagy annak részvényesi meghatalmazottjanal
vannak letétben, igy azokkal atruhazasi okiratok nélkiil lehet kereskedni.

14.11 Az elszamoldhdazak széles korben elterjedtek az eurdpai kontinens allamaiban.
A részvények gyakran bemutatéra széldak, és ez a mddszer fizikai biztonsagot
nyujt (mivel a bemutatdra szolé értékpapirokat trezorban tartjak), mikozben
megkonnyiti a kereskedést és az elszamolast.

14.12 SDRT-mentes az elszdmoléhdzban letétbe helyezett értékpapirok dtruhdzasa.”
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Az eredetiilleték megfizetését koveten a FA 1986 90. cikkének (5) bekezdése mentesiti
az elszdmolo6haz keretében torténé tulajdonatruhdzasokat a 87. cikkben eléirt dltalanos
illeték alol.

A FA 1986 97A. cikke el6irja, hogy az elszdmoldhazi tevékenységet végz6 gazdasagi
szerepld a kozvetett addkért felelés hatdsag jovahagyasa mellett valaszthatja azt, hogy
a cikk értelmében bélyegilletéket és SDRT-t kell kivetni. A FA 1986 97A. cikke szerinti
véalasztds a kozvetett adokért felelés hatdsig jovahagyasanak az elszdmoléhézi
tevékenységet végzo gazdasagi szerepldvel vald kozlése napjan 1ép hatalyba. E vélasztas
hatdlya alatt bélyegilletéket és SDRT-t kell kivetni az elszimolohdz azon ugyletei
tekintetében, amelyekre e valasztds kiterjed (példdul a FA 1986 96. cikkének
(1) bekezdése szerinti dtruhdzas vagy kibocsatas esetében, mivel a FA 1986 96. cikke
hidnydban illetékkoteles tigyletek lettek volna). Kovetkezésképpen azon elszdmolo-
hazak esetében, ahol ilyen vélasztést tettek és azt jova is hagytdk, az elszdmoléhdzon
beliili atruhdzasokra az dltaldnos, 0,5%-os mértékd illeték vetendd ki, és mentesek
az illeték aldl az elszdmoldhazba érkezd vonatkozo részvények.

A FA 1986 97. cikkének (4) bekezdése a FA 1986 96. cikke alapjin illetékmentessé
nyilvanitja az elszdmoléhazban letétbe helyezett egyéb részvények ellenében torténd
részvénykibocsdtast, amennyiben a masik tdrsasag a kibocsété irdnyitdsa alatt all, vagy
az atruhdzasra irdnyul6 ajanlat elfogadasét kovetSen keril az irdnyitisa ald. A FA 1986
97. cikkének (6) bekezdésébdl kovetkezik, hogy az kizdrdlag akkor alkalmazhatd, ha
az egyéb részvények maguk is illetékkotelesek.

Az alapeljaras és az eldzetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdés

Az elézetes dontéshozatalra utalé végzésbdl kitlinik, hogy 2000. junius 7-én a HSBC,
az Egyesiilt Kirdlysagban bejegyzett és adéillet6séggel rendelkezd tarsasig nyilvanos
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vételi ajanlatot tett a Crédit commercial de France (a tovdbbiakban: CCF) — Francia-
orszagban bejegyzett és ott addilletdséggel rendelkezd részvénytérsasig, amelynek
részvényeit a parizsi t6zsdén jegyezték — részvényeinek Osszességére.

Az ajanlat a CCF részvényeinek készpénzben torténé megvasarlasara vonatkozott, de
tartalmazta a két tarsasag kozotti részvénycsere lehet8ségét is, a HSBC tizenharom
részvényét a CCF egy részvényéért cserébe. A célbdl, hogy ez utébbi opciét a CCF
franciaorszdgi részvényesei szamdra vonzoéva tegye, a HSBC elérte, hogy jegyezzék
a parizsi tézsdén. E jegyzés kovetkeztében a HSBC-nek sajat nevében szamlat kellett
nyitnia a société interprofessionnelle pour la compensation des valeurs mobilieres-nél
(Sicovam), azaz a francia elszdmolasi rendszerben, amely az alapiigy tényallasdnak
megvaldsuldsakor a parizsi t6zsdén jegyzett részvényekre vonatkozé monopdliummal
rendelkezett. A HSBC részvényeinek a CCF részvényeiért cserébe torténé megszer-
zésére harom mod kinédlkozott, Ggymint:

- a pdrizsi tézsdén jegyzett részvények elszdmoldsi rendszerén, a Sicovamon
keresztil;

— a CREST-en, a dematerializalt részvények egyesiilt kiralysagi elszamolasi rend-
szerén keresztil és

- a HSBC részvénykonyvében megfelel$ forméban torténé bejegyzéssel.
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A HSBC elfogadta, hogy megfizeti a Sicovam kozvetitésével atruhazott részvényeket
terhel§ teljes SDRT-t. Ennek hidnydban az ajanlat pénziigyileg kedvezétlen lett volna,
kovetkezésképpen kevésbé vonzé a szamos francia részvényes szamara.

A CCF részvényeinek ellenértékeként kibocsatott HSBC részvények a FA 1986
99. cikkének (3) bekezdése értelmében ,illetékkoteles értékpapirok.” Ezeknek egy
elszamoldhdz javéra tortént kibocsatdsa esetében — amely elszamoléhaz az alapiigyben
a Vidacos Nominees Ltd, a Sicovam egyesiilt kirdlysagi megbizottja — a FA 1986
96. cikkének (1) és (2) bekezdése értelmében a fizetendé SDRT e részvények dranak
vagy értékének 1,5%-a volt. Ezzel szemben a két masik opcié esetében sem bélyegilleték,
sem SDRT nem terhelte a részvények kibocsatasat. Ez csak a részvények tovébbi
atruhézdsa esetén volt fizetendd, mértéke pedig 0,5%.

Az el6zetes dontéshozatalra utalé végzésbdl kitlinik, hogy a CCF részvényesei
255607 131 részvényt kaptak a Sicovamon keresztiil. E részvények koziil a SICO-
VAM-t4l kivettek koriilbelil 105 milliét, tehat 41%-ot, és 2 héten belul értékesitették
azokat a londoni tézsdén. A CREST keretében e részvényekkel végrehajtott tovabbi
tigyletek az éltalanos 0,5%-os SDRT ald tartoztak.

Tovabba a HSBC, amelynek részvényei a parizsi t6zsdén tovabbra is jegyezhetdk,
felajanlja részvényeseinek, hogy inkabb részvény, és nem készpénz formajaban juttat
osztalékot. Ugyanakkor, mivel a HSBC mogottes részvényeit a SICOVAM kezeli,
az osztalék cimén juttatott részvények is a SICOVAM-hoz keriiltek, mivel ezeket e
rendszer keretében ez utébbi tarsasag nevére jegyezték be. E részvények utan 1,5%-os
mértékli SDRT-t keriilt megfizetésre, és ezen SDRT-teher koltségei a HSBC azon
francia részvényeseire harult, akik jutalékként kapott részvényeit a SICOVAM kezeli,
aminek eredményeként a HSBC azon részvényesei, akik részvényeit a SICOVAM
kezeli, a tobbi részvényeshez viszonyitva 1,5%-kal kevesebb részvényt kaptak.
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A HSBC a Sicovam javara kibocsatott részvények utin megfizetett 1,5%-os SDRT
visszatéritése iranti kérelmet nyujtott be. Miutdn az addhatdsig elutasitotta ezt
a kérelmet, a HSBC keresetet nyujtott be a Special Commissionershez.

Ilyen korilmények kozott a Special Commissioners felfiiggesztette az eljarast,
és el6zetes dontéshozatal céljabdl az alabbi kérdést terjesztette a Birdsag elé:

»Vajon alz] [...] irdnyelv 10. vagy 11. cikke, az EK 43., az EK 49. vagy az EK 56. cikke,
illetve a kozosségi jog barmely mas rendelkezése tiltja-e, hogy valamely tagillam (a
tovabbiakban: az el6bbi tagéllam) 1,5%-os illetéket vessen ki az elszdmoléhaz keretében
torténd részvényatruhdzasra vagy -kibocsatasra, ha:

a) az el6bbi tagdllamban illetékességgel rendelkezé tdrsasag (a tovabbiakban:
A. tarsasig) ajanlatot tesz a valamely madsik tagdllamban (a tovdbbiakban: az utébbi
tagallam) illetékességgel rendelkez6 tarsasag (a tovabbiakban: B. tarsasig) jegyzett
és kereskedés targyat képezd részvényeinek megszerzésére az A. tarsasdgnak
késébb az utdébbi tagallamban tézsdére vitt részvényei ellenében;

b) a B. tirsasdg részvényesei az A. tdrsasig Uj részvényeit az aldbbi formdban
kaphatjak meg:

- nyomdai uton eléallitott részvény; vagy
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— dematerializlt részvény formdjaban, az elébbi tagillamban 1évé elszdmoldsi
rendszeren keresztil; vagy

- dematerializalt részvény formdjaban, az utébbi tagillamban 1évé elszamolo-
hézon keresztiil;

77

c) az el6bbi tagédllam jogszabadlyai réviden 6sszefoglalva el6irjak:

- anyomdai uton eldéllitott részvények formajaban (vagy az elébbi tagallamban
a vonatkozé elszamoldsi rendszer keretében dematerializalt részvények
forméajéban) torténd részvénykibocsatds esetében a kibocsatas illetékmentes,
a részvények minden egyes késébbi atruhdzasit azonban az atruhdzas
ellenértékének 0,5%-at kitevé mértékii illeték terheli, ellenben

- dematerilaizalt részvények elszamol6hazi tevékenységet folytatdé gazdasagi
szereplS részére valé dtruhdzasa vagy kibocsatdsa esetében (kibocsataskor)
a kibocsatasi ar 1,5%-4t kitevd, (ellenérték fejében torténd részvényatruhdzas
esetében pedig) az ellenérték 9sszegének 1,5%-at, (vagy minden mas esetben)
a részvények értékének 1,5%-at kitevé 6sszeg illetéket kell fizetni, majd azt
kovetden az elszamolohdz keretében torténd tovabbi részvényatruhdzas (vagy
a részvényhez kapcsol6dé jogok atruhdzasa) illetékmentes;

- az elszdmolohdzi tevékenységet folytatd gazdasigi szereplé az illetékes
addhatdsag jovahagydsa mellett valaszthat akként, hogy illetékmentes az elsza-
mol6hdz részére torténd részvényatruhdzas vagy -kibocsétés, és az elszamo-
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16haz keretében torténd egyes részvényatruhdzasok utan az ellenérték 0,5%-4at
kitevd illetéket kell felszdmolni. Az illetékes adéhatdsag e valasztas feltétele-
ként megkovetelheti (és jelenleg meg is koveteli), hogy az e lehetGséggel élni
kivané elszamolohazi tevékenységet folytatd gazdasagi szereplé — az addha-
tésag altal megfelelének tartott médon — megallapoddsokat kosson és tartson
fenn az illetéknek az elszdmoldohaz keretében torténd beszedésére, valamint
az erre vonatkoz6 rendelkezéseknek valé megfelelésre vagy e megfelelés
biztositasdra.

d) Az utébbi tagdllamban a tzsde vonatkozdsiban hatdlyban 1évé jogszabélyok
megkovetelik, hogy az adott jogrendszerben kibocsatott valamennyi részvényt
dematerializalt forméaban és az utébbi tagdllamban illetékességgel rendelkezé
egységes elszamolasi rendszerben kezeljék, amely rendszer kezel6je nem élt a fent
hivatkozott valasztasi lehet6séggel?”

Az eldzetes dontéshozatalra elGterjesztett kérdésrol

Kérdésével a kérdést elSterjeszté birdsig lényegében azt kérdezi, hogy az irdnyelv
10. és 11. cikkével, valamint az EK 43. cikkel, az EK 49. cikkel, illetve az EK 56. cikkel,
vagy barmely egyéb kozosségi jogi rendelkezéssel ellentétes-e az alapiigyben szerep-
16h6z hasonlo illeték kivetése elszamol6hdz keretében torténd részvénykibocsatasra.

El6zetesen emlékeztetni kell arra, hogy az irdnyelv kimeritéen harmonizédlja azokat
az eseteket, amelyekben a tagallamok tékeilletéket vethetnek ki (ebben az értelemben
lasd a C-178/05. sz., Bizottsag kontra Gordgorszag tigyben 2007. junius 7-én hozott
itélet [EBHT 2007., I-4185. 0.] 31. pontjat).
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Mairpedig, amint a Bir6sdg méar megallapitotta, ha valamely tertileten koz6sségi szintl
harmonizdci6 tortént, az e teriileten tett nemzeti intézkedéseket e harmonizicios
intézkedés, nem pedig a Szerz6dés rendelkezései fényében kell vizsgilni (ebben
az értelemben lasd a C-324/99. sz. DaimlerChrysler-iigyben 2001. december 13-dn
hozott itélet [EBHT 2001., I-9897. o0.] 32. pontjat, valamint a C-257/06. sz., Roby
Profumi tigyben 2008. janudr 24-én hozott itélet [EBHT 2008., I-189. 0.] 14. pontjit).

Kovetkezésképpen az elézetes dontéshozatalra el6terjesztett kérdés megvalaszolasa
sordn a Bir6sag az irdnyelv értelmezésére szoritkozik.

Hangsulyozni kell, hogy amint az preambulumdbdl is kovetkezik, az iranyelv arra
irdnyul, hogy elémozditsa a téke szabad mozgasat, amely elengedhetetleniil sziikséges
az olyan gazdasagi unio létrehozasdhoz, amelynek jellemz6i hasonldak a belsé piachoz.
Ami a t6ke rendelkezésre bocsatasat terhel6 adokat illeti, e cél elérése a tagallamokban
eddig hatélyban 1év6 kozvetett adok eltorlését, és azok helyett a kozos piacon egyetlen
alkalommal kivetett, valamennyi tagillamban azonos mértéki illeték alkalmazasat
feltételezi.

E tekintetben az iranyelv tobbek kozott azt irja eld, utolsé preambulumbekezdésében,
hogy el kell tordlni a tékeilletékhez vagy az értékpapirra kivetett bélyegilletékhez
hasonlé jellemzdkkel rendelkezé kozvetett addkat, mivel ezek fenntartdsa meghit-
sithatnd az irdnyelv dltal kovetett célt. E kozvetett addkat, amelyek kivetése tilos,
az irdnyelv 10. és 11. cikke sorolja fel.

Az irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének rendelkezései kimeritéen soroljak fel
a tékeilletéktdl eltérd dijakat és illetékeket, amelyek az irdnyelv 10. és 11. cikkétol
valé eltérésként az utdbbi rendelkezésekben szerepld iigyletek esetében terhelhetik
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a téketdrsasigokat (lasd a 36/86. sz. Dansk Sparinvest tigyben 1988. februar 2-4n hozott
itélet [EBHT 1988. 409. o.] 9. pontjat). Az irdnyelv 12. cikke, tobbek kozott,
(1) bekezdésének a) pontjaban a kovetkezdre vonatkozik: ,illetékek értékpapirok
atruhdzdsara, 4taldnydijas forméban vagy mdasként” [helyesen: az értékpapirok
atruhézdsat terheld, dtalinyosszegben vagy mas médon meghatérozott addk].

Az alapiigyben az SDRT-t keletkeztet$ tény egy nyilvanos vételi ajanlat alkalmdval
Gjonnan kibocsatott értékpapirok megszerzésére vonatkoz6 egyedi tgylet volt.
E tekintetben, amint arra a f6tandcsnok is ramutat inditvinydnak 23. pontjiban,
a HSBC-nek a CCF részvényeiért torténd cseréje céljabol az elszamolbhdzba bevezetett
részvényei 4j részvényeknek mindsiilnek, ami t6keemelésnek felel meg.

Marpedig emlékeztetni kell arra, hogy annak engedélyezése, hogy az Ujonnan
kibocsatott értékpapirok elsé megszerzésére adot vagy illetéket vessenek ki, azt
eredményezné, hogy magat az értékpapir kibocsatisat adéztatnak meg, mivel ez
a tékefelhalmozas szempontjabdl ugyanazon atfogé tigylet szerves részét képezi. Az
értékpapirok kibocsitdsa ugyanis onmagiban nem elegendd, hanem csak attdl
a pillanatt6l van értelme, amikor valaki meg is szerzi az értékpapirokat (a
C-415/02. sz., Bizottsag kontra Belgium {igyben 2004. julius 15-én hozott itélet
[EBHT 2004., 1-7215. 0.] 32. pontja).

A 69/335 irdnyelv 11. cikke a) pontjanak hatékony érvényesiilése ezért feltételezi, hogy e
rendelkezés értelmében a ,kibocsatds” magaban foglalja az értékpapirok kibocsatasuk
sordn torténd elsé megszerzését is (lasd a fent hivatkozott Bizottsag kontra Belgium
tigyben hozott itélet 33. pontjat).

E tekintetben az iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontjiban szerepl§ ,atruhdzas”
fogalmat ugy értelmezni, amint azt az Egyesiilt Kirdlysdg Korménya és az Eurdpai
Ko6zosségek Bizottsiga felvazolta, miszerint az 1,5%-os mértékd SDRT egy ,idény-
bérlet” (,season ticket”) formdt magdara 6lté részvényatruhdazasi illeték, megfosztana
hatékony érvényesiilésétdl ezen irdnyelv 11. cikkének a) pontjat, és kétségessé tenné azt
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az egyértelmi megkiillonboztetést, amelyet az iranyelv 11. cikkének a) pontja és 12. cikke
(1) bekezdésének a) pontja tesz a ,kibocsatds” és az ,atruhdzas” fogalma kozott. Ez
az értelmezés ugyanis azzal a kovetkezménnyel jarna, hogy még azt a kibocsatasi
miveletet is adé vagy illeték stjtand, amelyet — mivel sziikségszerien Gjonnan
kibocsatott értékpapirok megszerzésével jar — semmiféle, a tékeilletéktdl eltéré add
vagy illeték nem stjthatna e rendelkezés értelmében.

Ennek megfeleléen az értékpapirok elsé megszerzését azok kibocsatasa folyaman nem
lehet a 69/335 irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett
»atruhdzdsnak” tekinteni, és ezért az els6 megszerzést terhel ad6 nem tartozhat az e
rendelkezésben megillapitott kivétel hatdlya ald.

Tovabba az SDRT-hez hasonlé illetéket nem lehet olyannak mindsiteni, mint amelyet
val6jaban a jovébeli dtruhdzasokra kell alkalmazni, mivel — amint arra a fétandcsnok is
ramutat inditvanydnak 38. pontjaban — ezen illetéknek sem az alapja, sem pedig alanya
nem hatdrozhaté meg az ennek kovetkeztében csak feltételezett atruhazasokhoz
viszonyitva.

E megfontoldsok alapjain megdallapithatd, hogy amennyiben az SDRT-hez hasonlé
illetéket olyan tj értékpapirokra vetik ki, amelyeket t6keemelés kovetkeztében dllitanak
eld, ezen illeték a 69/335 irdnyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett
adodztatdsnak mindsiil, amelyet e rendelkezés tilt.

Kovetkezésképpen az eléterjesztett kérdésre azt a vélaszt kell adni, hogy az irdnyelv
11. cikkének a) pontjat gy kell értelmezni, hogy azzal ellentétes az alapiigyben
szerepl6hoz hasonld illeték kivetése az elszdmoléhdz keretében torténd részvénykibo-
csatasra.
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A koltségekrol

Mivel ez az eljiras az alapeljarasban részt vevd felek szdmara a kérdést elGterjesztd
birésig el6tt folyamatban 1év6 eljards egy szakaszat képezi, ez a birdsiag dont
a koltségekrdl. Az észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt
koltségek, az emlitett felek koltségeinek kivételével, nem térithet6k meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsag (mésodik tandcs) a kovetkez6képpen hatarozott:

Az 1985. junius 10-i 85/303/EGK tanicsi iranyelvvel moédositott, a tokeemelést
[helyesen: tékefelhalmozast] terhelé kozvetett adokrdl szo6lé, 1969. jalius 17-i
69/335/EGK tanacsi irdnyelv 11. cikkének a) pontjat ugy kell értelmezni, hogy
azzal ellentétes az alapiigyben szereplohoz hasonlo illeték kivetése az elszamo-
16haz keretében torténd részvénykibocsatasra.

Aldirasok
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