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Az itélet bsszefoglaldsa

. A tbéke szabad mozgdsa — Korldtozdsok — Addjogszabdlyok — Tdrsasdgi adé — Kollektiv
befektetési szervezeteknek fizetett osztalék adoztatdsa

(EK 56. cikk és EK 58. cikk)

. A téke szabad mozgdsa — Korldtozdsok — Addjogszabdlyok — Tdrsasdgi adé — Kollektiv
befektetési szervezeteknek fizetett osztalék adoztatdsa

(EK 56. cikk és EK 58. cikk)

. A tbke szabad mozgdsa — Korldtozdsok — Fogalom — Azonos értelmezés a harmadik orszd-
gokkal fenndllo és a Kozosségen beliili kapcsolatok tekintetében — Korldtok

(EK 56. cikk, (1) bekezdés)

. A tbke szabad mozgdsa — A harmadik orszdgba irdnyuld vagy onnan eredd tékemozgdsok
korldtozdsai — A kozvetlen befektetésekkel Osszefiiggd tékemozgds 1993. december 31-én
Sfenndllo korldtozdsa — A ,,kozvetlen befektetések” fogalma

(EK 57. cikk, (1) bekezdés)

Az EK 56. cikkel és EK 58. cikkel nem
ellentétesek az olyan tagéllami jogsza-
bélyok, amelyek — amikor az e tagallam
tertiletén illetéséggel rendelkez6 addjogi
kollektiv befektetési szervezet szamara a
részére fizetett osztalék utan masik tagal-
lamban levont forrasadéval szemben
addkedvezményt irnak el6 — ezt a
kedvezményt olyan 6sszegre korlatozzak,
amelyet az elsé tagallam teriiletén illets-
séggel rendelkezd természetes személy
hasonlé addlevonds esetén az e masik
tagallammal kotott, kettds adodztatds
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elkertilésérdl szolé egyezmény alapjan
beszdmithatott volna.

Vitathatatlan, hogy a bizonyos tagil-
lamokbdl szarmazé osztalékoknak a
kiilfoldon kapott osztalék utani forras-
adoéra vonatkozé kedvezménybdl torténd
kizdrasaval az ilyen jogszabélyok az e
tagallamokban torténé befektetéseket
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kevésbé vonzdva teszik, mint az azokban
a tagdllamokban torténd befekteté-
seket, amelyekben az osztalékaddztatas
ilyen kedvezményre jogosit. Az emlitett
jogszabalyok tehdt visszatarthatjdk a
kollektiv befektetési szervezetet az olyan
tagallamokban torténd befektetésektdl,
amelyek esetében az osztalékaddz-
tatds nem jar addkedvezménnyel, ezért
e jogszabalyok a téke szabad mozgasa
EK 56. cikkben f8szabdly szerint tiltott
korlatozasanak mindsiilnek.

Azonban az ilyen jogszabdlyok célja,
hogy az addjogi kollektiv befekte-
tési szervezet kozvetitésével befektetd
személy éltal kapott osztalék addjogi
kezelését a lehetd legnagyobb mértékben
kozelitsék a befektets altal kozvetlen
befektetése utdn kapott osztalék addjogi
kezeléséhez, nehogy az ilyen szervezet
altal torténd kiilfoldi befektetést kevésbé
vonzoénak tekintsék a kozvetlen befek-
tetéshez képest. Marpedig az emlitett
jogszabalyok tekintetében az addjogi
kollektiv befektetési szervezet hely-
zete — amennyiben az illetésége szerinti
tagdllammal olyan egyezményt kotott
tagallamokbdl szdrmazé osztalékot kap,
amely a természetes személy befektetd
szamadra el6irja az osztalék utdn az utébbi
tagallamokban levont adénak az éltala az
illetésége szerinti tagallamban fizetendd
jovedelemadodba torténd beszamitasanak
jogat — kiilonbozik attél a helyzettél,
amelybe e szervezet akkor kertiil, ha olyan
osztalékot kap, amely olyan tagdlla-
mokbdl szarmazik, amelyek nem kotottek

ilyen egyezményt, vagyis amelyre nem
vonatkozik e jog. Ugyanis csak az ilyen
kétoldald addegyezményt kotott tagal-
lamokban  torténé  befektetésekkel
kapcsolatban fordul el6, hogy — kedvez-
mény hidnydban — a befektetés addjogi
kollektiv befektetési szervezet kozveti-
tésével torténd megvaldsitisa melletti
dontés azzal a kockdzattal jar, hogy
természetes személy befekteté szdmara
kevésbé elényds, mint a kozvetlen befek-
tetés. Ezzel szemben az olyan tagallamok
esetében, amelyekkel nem kotott az e
szervezet illetésége szerinti tagdallam
ilyen egyezményt, a természetes személy
azon dontése, hogy ilyen kollektiv befek-
tetési szervezet kozvetitésével eszkozol
befektetést, nem vonja maga utdn azon
kedvezmény elvesztését, amelyben akkor
részestilhetett volna, ha az emlitett tagal-
lamokba torténé kozvetlen befektetések
mellett dontott volna. Kovetkezésképpen
ez a helyzet objektive nem 6sszehasonlit-
hat6 azzal, amelyben az e szervezet ille-
tésége szerinti tagallam ilyen addegyez-
ményt kotott.

Ebbdl kovetkezik, hogy olyan jogsza-
bélyok esetében, amelyek szerint — a
kozvetlen befektetések és a kollektiv
befektetési  szervezet  kozvetitésével
torténé befektetések addjogi kezelé-
sének a lehetd legnagyobb mértékben
torténd kozelitése céljabdl — a tagallam
ugy dont, hogy ez utdébbiakat kedvez-
ményben részesiti az olyan tagallamokbdl
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szarmazd osztalék utdni forrasadéra
tekintettel, amelyekkel szemben kétol-
dalt egyezmény keretében vallalta, hogy
a természetes személyek szdmara lehe-
tévé teszi az emlitett addlevondsoknak a
nemzeti joguk alapjan altaluk fizetendd
jovedelemadodba torténdé beszamitasat,
nem ellentétes az EK 56. cikkel és az
EK 58. cikkel az, ha e tagdllam kizarja e
kedvezményt az azon mas tagallamokbdl
szdrmazé  osztalékkal kapcsolatban,
amelyekkel nem kotott ilyen rendelkezé-
seket magaban foglalé kétoldalt egyez-
ményt, mivel nem objektive 6sszehason-
lithaté helyzetekrdl van szé.

(v6. 56., 60—65. pont és a rendelkez6 rész
1. pontja)

Az EK 56 cikkel és EK 58. cikkel ellen-
tétesek az olyan tagallami jogszabalyok,
amelyek — azaltal, hogy az e tagdllam
tertiletén illetéséggel rendelkezd, addjogi
kollektiv befektetési szervezetek szamara
a nekik fizetett osztalék utdn mds tagal-
lamban vagy harmadik orszagban levont
forrasadéval szemben addkedvezményt
irnak el — csokkentik ezt a kedvezményt,
ha és amennyiben azok befektet6i mds
tagallamban vagy harmadik orszagban
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illet6séggel  rendelkezé  természetes
vagy jogi személyek, mivel a felosztandd
nyereség teljes 6sszegének a csokkenté-
sével jarnak, és ezért az ilyen csokkentés
az emlitett szervezetek minden befekte-
téjét egyarant hatranyosan érinti.

Ugyanis a kedvezménynek ilyen, azon
befektet6k  részesedése  ardnydban
torténé csokkentése, akik mas tagal-
lamban rendelkeznek illetéséggel, a
szabad t6kemozgids EK 56. cikkben
f6szabédly szerint tiltott korlatozasat
valdsitja meg, mivel akadalyozhatja az
adojogi kollektiv befektetési szervezetet
abban, hogy tékét gyljtson az illetGsé-
gétdl eltéré mis tagallamokban, és e més
tagallamok befektet6it visszatarthatja
attdl, hogy ennek tékéjében részesedést
szerezzenek.

A tagdllamnak a teriiletén illetdséggel
rendelkezé addjogi kollektiv befekte-
tési szervezet dltal mind az e tagillam
teriiletén illetéséggel rendelkezd, mind
mds tagdllamban illet6séggel rendelkezd
befektet6knek fizetett osztalék felett
gyakorolt adéztatasi joghatdsaga igazolja
annak sziikségességét, hogy abban az
esetben, ha ilyen kedvezményt ir eld, azt
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azon addjogi kollektiv befektetési szerve-
zetekre is kiterjessze, amelyek befektet6i
nem ebben a tagillamban rendelkeznek
illetséggel.

Bar az ilyen jogszabélyok célja, hogy
kiillonbséget tegyen a kollektiv befektetési
szervezet belfoldi és kilfoldi illet6ségli
befektetéi kozott abbdl a célbdl, hogy az
addjogi kollektiv befektetési szervezet
altal a nyereség felosztdsan keresztiil
szamukra  nyujtott  addkedvezmény
ardnyban legyen az altaluk az e szer-
vezetek illetésége szerinti tagdllamban
fizetend6 adéval, meg kell jegyezni,
hogy e kedvezménynek az emlitett szer-
vezet azon befektet6i részesedésének az
ardnyaban torténé csokkentése, akik mas
tagdllamban rendelkeznek illetéséggel,
nem teszi lehet6vé e cél elérését. Ugyanis
ez a csokkentés az addjogi kollektiv
befektetési szervezet minden befekte-
téjét egyarant hétrdnyosan érinti, mivel
azzal jar, hogy csokkenti a felosztandd
nyereség teljes Osszegét.

Ami az addébevételeknek a mas tagalla-
mokban letelepedett tarsasagok altal kifi-
zetett osztalékokkal Osszefiiggd csokke-
nését illeti, az addbevételek csokkenése
nem tekintheté olyan nyomoés kozér-
deknek, amely indokolhatna az alap-
veté szabadsdgok egyikével ellentétes
intézkedést.

Az azokra a helyzetekre adott megoldds,
amelyekben az addjogi kollektiv befek-
tetési szervezet befektet6i mds tagdl-
lamban rendelkeznek illetéséggel, azon
helyzetekre is alkalmazhato, amelyekben
a kollektiv befektetési szervezet befek-
tet6i harmadik orszigban rendelkeznek
illet6séggel.

Amennyiben egyrészt a tagillam oszta-
lékad6 ala veti a teriiletén illetéséggel
rendelkez6 adodjogi kollektiv befekte-
tési szervezetek dltal a harmadik orsza-
gokban illetéséggel rendelkez6 befekte-
téknek fizetett osztalékot, és masrészt az
e szervezetnek nyujtott adékedvezmény
csokken az ilyen befekteték e szerve-
zetben valé részesedésének aranyaban,
anélkiil hogy az e befektetékkel szemben
harmadik  orszagokban alkalmazott
addjogi banasméd relevans lenne e
tekintetben, az adéellenérzések haté-
konysaga biztositdsanak a sziikségessége
nem igazolhatja a harmadik orszdgokba
irdnyuld vagy onnan szarmazé tékemoz-
gasok ilyen korlatozasat.

Feltéve, hogy hivatkozni lehet az adébe-
vételek csokkenésének megel6zésére
a harmadik orszigokba irdnyulé vagy
onnan szarmaz6 tékemozgasok korlato-
zasanak igazoldsa céljabdl, ezen igazo-
ldst nem lehet figyelembe venni, mivel
az emlitett csokkenés egyarant érinti a
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kollektiv befektetési szervezet minden,
akdr a tagallamokban, akar harmadik
orszagokban illetéséggel rendelkezd
befektet6jét.

Az ilyen jogszabdlyra tekintettel nincs
jelentésége annak, hogy az addjogi
kollektiv befektetési szervezet kiilfoldi
befektet6i olyan dllamban rendelkeznek
illetéséggel, amellyel e szervezet szék-
helye szerinti tagallam az osztalék utani
forrasadé kolcsonds beszamitasat el6ird
egyezményt kotott.

(vo.72.,74.,79., 82., 84.,92-97., 108.,
113-114. pont és a rendelkezd rész
2. pontja)

A tékemozgas korlatozasanak fogalmat
ugyanigy kell értelmezni a tagdllamok
és a harmadik orszagok kozotti kapcso-
latok, valamint a tagallamok kozotti
kapcsolatok tekintetében. Ugyanis, még
ha a harmadik orszdgok felé iranyul6
tékemozgdasok liberalizdcidja egyértel-
mien a belsé piac létrehozasatdl eltérd
célokat kovet is, mint killonosen az
egységes kozosségi fizetbeszkoz hite-
lességének a vildg pénzigyi piacain
valé biztositasat és a tagallamokban a
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vildigméreti pénzigyi kozpontok fenn-
tartdsat, amikor a téke szabad mozga-
sanak elvét az EK 56. cikk (1) bekezdése
kiterjesztette a harmadik orszagok és
a tagdllamok kozotti t6kemozgdsokra,
a tagallamok ugy hatdroztak, hogy az
emlitett elvet ugyanabban a cikkben
és ugyanugy kell el6irni a Kozosségen
belili, illetve a harmadik orszdgokkal
fenndll6 kapcsolatok vonatkozdsédban.

Azonban a harmadik orszigokba
iranyulé vagy onnan szarmazé téke-
mozgasoknak mds a jogi hattere, mint
a Kozosségen belili tékemozgdsoké,
mivel az Eurdpai Unié tagéllamai kozotti
jogharmonizacié szintje, és kiillondsen a
nemzeti adéhatdsagok egyiittmiikodését
célzo kozosségi jogi intézkedések miatt
a hatdron atnyul6 jellemzokkel rendel-
kezd, de a Kozosségen belill megvald-
sulé gazdasagi tevékenységek valamely
tagdllam éltal torténé addztatdsa nem
mindig hasonlithaté 6ssze a tagallamok
és harmadik orszagok kozotti kapcso-
latokban zajlé gazdasagi tevékenységek
adoztatasdval. Emellett nem zdrhatd
ki, hogy a tagillam bizonyitani tudja,
hogy a harmadik orszagokbol szarmazé
vagy oda irdnyulé tékemozgas korléto-
zdsa valamely okbdl igazolhaté olyan
esetekben, amikor ezen ok nem alkalmas
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arra, hogy megfeleléen igazolja a tagal-
lamok kozotti tékemozgas korlatozasat.

(v6. 87-90. pont)

A tékemozgasok kozvetlen befek-
tetéseket érinté korlatozasaként az
EK 57. cikk (1) bekezdésének hatédlya
ala tartozik a korlatozds, amennyiben

minden olyan, természetes vagy jogi
személy dltal végrehajtott befektetésre
vonatkozik, amely a tékét biztositd
személy és azon vallalkozas kozotti tartos
és kozvetlen kapcsolat létrehozésit,
illetve fenntartdsat szolgalja, amelynek
részére e t6két gazdasagi tevékenység
folytatdsa céljabdl szanjak.

(v6. 102. pont és a rendelkezd rész
3. pontja)
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