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A BIROSAG ITELETE (harmadik tanics)
2006. majus 4."

A C-169/04. sz. tigyben,

az EK 234. cikk alapjan benytjtott elézetes dontéshozatal irdnti kérelem targyaban,
amelyet a VAT and Duties Tribunal, London (Egyesiilt Kiralysag) a Bir6sighoz 2004.
aprilis 5-én érkezett, 2004. dprilis 2-i hatirozataval terjesztett el6 az el6tte

az Abbey National plc,

az Inscape Investment Fund

és

a Commissioners of Customs & Excise
* Az eljirds nyelve: angol.
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kozott folyamatban 1év6 eljarasban,

A BIROSAG (harmadik tanécs),

tagjai: A. Rosas tandcselnok, J. Malenovsky, S. von Bahr (el3adé), A. Borg Barthet és

U. Lohmus birik,

fétanacsnok: J. Kokott,
hivatalvezets: M. Ferreira fétanacsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2005. marcius 10-i targyalésra,

figyelembe véve a kovetkez$k éltal el6terjesztett észrevételeket:

- az Abbey National plc képviseletében J. Woolf barrister, J.-C. Bouchard avocat,
R. Croker solicitor megbizasibdl,

- az Egyesiilt Kirdlysag Kormanya képviseletében K. Manji, valamint E. O'Neill és
S. Nwaokolo, meghatalmazotti minéségben, segitdjiik: R. Hill barrister,

- a luxemburgi kormany képviseletében S. Schreiner, meghatalmazotti mindség-
ben,
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— az Eurdpai Kozosségek Bizottsiga képviseletében R. Lyal, meghatalmazotti
mingségben,

a fétandcsnok inditvinyanak a 2005. szeptember 8-i targyalison tortént meg-
hallgatasat kovetGen,

meghozta a kovetkezd

Itéletet

Az el6zetes dontéshozatal irdnti kérelem a tagillamok forgalmi adéra vonatkozé
jogszabdlyainak 6sszehangoldsarél — kozos hozzdadottértékadd-rendszer: egységes
adéalap-megillapitisrél sz6l6, 1977. mdjus 17-i 77/388/EGK hatodik tanicsi
irdnyelv (HL L 145, 1. o,; magyar nyelvii kiilénkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 23. 0., a
tovabbiakban: hatodik iranyelv) 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjinak
értelmezésére vonatkozik.

A kérelmet az Abbey National plc (a tovibbiakban: Abbey National), illetve az
Inscape Investment Fund és a Commissioners of Customs & Excise (a tovibbiakban:
Commissioners) kozott egyfel6l a ,trust” (,authorised unit trusts”) forméjiban
miikédd, bizonyos szamu engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozas letétkezel6i
és egy nyilt végli befektetési tarsasig (,open ended investment company”, a
tovabbiakban: OEIC) éltal nyujtott szolgaltatasok és masfell az OEIC letétkezeld
tarsasdgadnak megbizasibdl harmadik tarsasag altal nydjtott igazgatasi és szamviteli
szolgéltatisok addzisa targydban folyamatban 1évé két eljarasban terjesztették eld.
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Jogi hattér

A kozosségi szabdlyozds

A hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak szovege szerint:

»Az egyéb kozosségi rendelkezések sérelme nélkiil, az altaluk meghatirozott
feltételek mellett a tagillamok mentesitik az adé alél a kovetkezéket, annak
érdekében, hogy biztositsak az ilyen mentességek megfelelé és egyértelmdi
alkalmazasat, valamint, hogy megakadalyozzik az adokijatszasokat, az adékikeriilé-
seket és az esetleges visszaéléseket:

d) a kovetkez tgyletek:

L. hitel nytjtasa és kozvetitése, valamint a hiteleknek a hitelezd éltal torténd
kezelése;

2. banki garancia kozvetitése vagy barmilyen banki garancia vagy fedezetiigylet,
valamint a banki garanciat nyujté altal torténd kezelés [helyesen:
kotelezettség, kezesség vagy mas biztositék, illetve garancia véllaldsa és ezek
kozvetitése, valamint a hitelezé éltal nyujtott hitelbiztositékok kezelése];
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azon ligyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek a betétekre, a folys-
szamlakra, a fizetésekre, az tutalasi forgalomra, a kvetelésekre, a csekkekre
és az egyéb forgathaté értékpapirokra vonatkoznak, kivéve a kovetelésbe-
hajtast és a faktoringot;

azon ligyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek térvényes fizetGeszkozként
szolgdlo devizékra, bankjegyekre és érmékre vonatkoznak, a gytijteményda-
rabok kivételével, beleértve a bankjegyeket is; gy(ijteménydarabok[nak]
mindsiilnek az aranybdl, eziistbSl vagy mas fémbél késziilt érmék, valamint
azon bankjegyek, amelyeket rendes koriilmények kézott nem hasznalnak
torvényes fizetéeszkozként, illetve amelyek numizmatikai értékkel rendel-
keznek; ‘

azon lgyletek, beleértve a kézvetitést is, de kivéve a kezelést és a letéti
kezelést [helyesen: de kivéve a letéti Orzést és a kezelést], amelyek
részvényekre, gazdasagi tarsasidgokban vagy egyesiiletekben megtestesiilé
részesedésre, adéskotelezvényekre vagy egyéb értékpapirokra vonatkoznak, a
kovetkezbk kivételével:

— termékek feletti rendelkezési jogot megtestesitd okmanyok,

— az 5. cikk (3) bekezdése szerinti jogok vagy értékpapirok;

a tagillamok éltal meghatdrozott kiilonleges befektetési alapok kezelése”.
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Az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések oOssze-
hangolasarél sz6l6, 1985. december 20-i 85/611/EGK tanacsi iranyelv (HL L 375,
3. 0,; magyar nyelvi kilonkiadas 6. fejezet, 1. kotet, 139. 0.) 1. cikke (2) bekezdésének
meghatdrozasa szerint az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befekte-
tési vallalkozasok (a tovabbiakban: AEKBV) azon villalkozasok:

»— amelyek kizarélagos célja a befektet6ktdl nyilvanosan bevont téke atruhazhato
értékpapirokba torténé befektetése, és amelyek a kockdzatmegosztas elvén
miikoédnek

és

— amelyek befektetési jegyeiket, a tulajdonosok kérésére kozvetleniil vagy kozvetve
eszkozeik terhére vasaroljak vagy valtjak vissza. [...]”

Ugyanezen 1. cikk (3) bekezdése értelmében ,e tarsasigok mikodhetnek mind a
koételmi jog alapjan (vagyonkezelé tarsasag altal kezelt kozos alapokként), mind a
befektetési alapokra vonatkozé jogszabalyok alapjan (befektetési alapként), mind
pedig a tarsasigi jog alapjan (befektetési tarsasigokként) [helyesen: e tarsasigok
miikédhetnek a kotelmi jog alapjan (a vagyonkezel6 tarsasag altal kezelt befektetési
alapként), a trust-ra (unit trust-ra) vonatkozd jogszabalyok alapjin, valamint a
tirsasagi jog alapjan (befektetési tarsasdgonként)]. A 85/611 iranyelv alkalmazdsédban
»kozds alapok« [helyesen: »befektetési alapok«] kifejezés a befektetési alapokat
[helyesen: »unit trust-ot«] is magaban foglalja.”

Ezen irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése szerint azon tagllam engedélyezi az AEKBV-t,
amelyben az taldlhat6. Az ilyen engedély valamennyi tagallam teriiletére érvényes.
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Ezen irdnyelv 4. cikkének (2) bekezdésébél kovetkezGen a befektetési alapnak az
engedély megszerzése érdekében alapkezeld tarsasagot és letétkezel6t kell kijelolnie,
mig a befektetési tirsasigot e kotelezettség, a letétkezeld tekintetében terheli, és igy
nem koteles alapkezel6 tarsasag kijelolésére.

A 85/611 iranyelv 7. cikkének (1) bekezdése, illetve 14. cikkének (1) bekezdése
alapjan a befektetési alapok, illetve a befektetési tarsasigok kotelesek eszkozeiket egy
letétkezel6nek letéti 6rzésre atadni.

A befektetési alapokat illetGen az iranyelv 7. cikkének (3) bekezdése el6irja, hogy a
letétkezel$ ezen tulmenden kételes:

»a) meggy6zddni arrdl, hogy a befektetési jegyeknek a befektetési alap nevében vagy
az alapkezelé tdrsasag altal végrehajtott értékesitése, visszavasarlisa, visz-
szavéltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabélyokkal és az alap szabalyzataval
6sszhangban torténik;

b) meggy6zédni arrél, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitisa a
jogszabalyokkal és az alap szabélyzatdval 6sszhangban térténik;

c) végrehajtani az alapkezel® térsasag utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak
valamely jogszabillyal vagy az alap szabalyzataval;
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d) gondoskodni arrdl, hogy a befektetési alap eszkozeit érint6 iigyletek soran az
ellenértéket a szokasos hataridén beliil kézhez kapja;

e) meggy6z6dni arrdl, hogy a befektetési alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az
alap szabdlyzatdval osszhangban hasznilja fel.”

A befektetési tarsasagokat illetden az irdnyelv 14. cikkének (3) bekezdése eléirja,
hogy az eszko6zok letéti 6rzésén tilmenden a letétkezeld koteles:

»a) meggyéz6dni arrdl, hogy a befektetési jegyeknek a tdrsasag dltal vagy nevében
végrehajtott értékesitése, visszavasdrlasa, visszaviltiasa vagy érvénytelenitése a
jogszabdlyokkal és a tarsasig létesité okirataival 6sszhangban torténik;

b) gondoskodni arrél, hogy a tirsasig az eszkozeit érintd ligyletek soran az
ellenértéket a szokasos hatarid6n beliil kézhez kapja;

c) meggy6z6dni arrdl, hogy a tirsasidg bevételét a jogszabalyokkal és létesitd
okirataval 6sszhangban haszndljék fel.”

A 85/911 irdnyelv 9. és 16. cikke szerint a letétkezel6 annak az 4dllamnak a nemzeti
jogéval 6sszhangban, ahol a befektetési tarsasag, illetve az alapkezeld tarsasag létesitd
okirat szerinti székhelye taldlhaté, felelds ez utdbbiakkal és a befektet6kkel szemben
minden olyan kérért, amelyet azok a letétkezel$ indokolatlan kotelezettségszegése
vagy kotelezettségei nem megfeleld teljesitése kovetkeztében szenvedtek el.
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Az iranyelv 10. cikkének (1) bekezdése, illetve 17. cikkének (1) bekezdése alapjan
ugyanaz a tarsasag nem jarhat el egyszerre alapkezeld tarsasagként, illetve befektetési
tarsasagként és letétkezelGként.

A 2002. janudr 21-i 2001/107/EK eurdpai parlamenti és tanicsi irdnyelv (HL L 41,
20. o; magyar nyelvii kiillonkiadas: 6. fejezet, 4. kotet, 287. o.) az alapkezel6
tarsasagok és az egyszertsitett tdjékoztatd szabalyozasa tekintetében, a 2002. januar
21-i 2001/108/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 41., 35. o.; magyar
nyelvii kiilonkiadés: 6. fejezet, 4. kotet, 302. 0.) pedig az AEKBV befektetéseinek
tekintetében mdédositotta a 85/611 irdnyelvet. A médositott 85/611 irdnyelv 5. cikke
(2) bekezdésének masodik albekezdése az iranyelv II. mellékletére hivatkozik, amely
nem kimerit6 felsoroldsban tartalmazza a befektetési alapok és a befektetési
tarsasagok kezelésével Osszefiiggd tevékenységeket. A lista a kovetkezd tevé-
kenységeket sorolja fel:

»— befektetéskezelés [helyesen: portféliGkezelés]

— igazgatds [helyesen: adminisztricid]

a) jogi és a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgéltatasok;

b) ugyfélszolgilat;

c) értékelés és drképzés (beleértve az adbbevalldsokat);
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d) jogszerd magatartas ellenérzése [helyesen: a jogszabalyi rendelkezések
tiszteletben tartisianak ellendrzése];

e) befektetésijegy-tulajdonosok nyilvintartisanak vezetése;

f) bevétel felosztasa;

g) befektetési jegyek kibocséitdsa és visszaviltasa;

h) szerzédések elszamolasa (beleértve a bizonylatok megkiildését);

i) nyilvantartas,

- marketing.”

14 A moddositott 85/611 iranyelv 5g. cikkének (1) bekezdése, amely az iranyelv a
13b. cikke alapjan azon befektetési tarsasagokra is vonatkozik, amelyek nem jeloltek
ki engedéllyel rendelkezd alapkezeld tirsasigot, lehet6vé teszi, hogy az alapkezel
tarsasagok bizonyos feltételek mellett ,tevékenységiik hatékonyabb elldtisa érdeké-
ben harmadik személyekre ruhézzék egy vagy tobb funkcidjuk ellatasit [helyesen:
tevékenységiik hatékonyabb ellatésa érdekében harmadik személyeket bizzanak meg
azzal, hogy e tarsasagok nevében végezzék azok egy vagy tobb tevékenységét]”.
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A nemzeti szabdlyozds

A hozzdadottérték-adorol sz6l6 1994. évi torvény (Value Added Tax Act 1994)
9. melléklete 5. csoportja 9. és 10. pontja alapjan az Egyesiilt Kiralysagban a hatodik
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjinak alkalmazisa szempontjiboél
nbefektetési alapnak” kell tekinteni az ,authorised unit trust-okat” (9. pont) és az
OEIC-ket (10. pont).

A 85/611 iranyelvet a pénziigyi szolgaltatisokrdl és pénzpiacokrél széld, 2000. évi
torvény (Financial Services and Markets Act 2000, a tovabbiakban: FSMA) iiltette 4t
az Egyesilt Kiralységban, amelynek hatilya azonban tégabb, mint az iranyelvé.

Az FSMA értelmében az ,authorised unit trust” olyan engedélyhez kotott kollektiv
beruhdzisi forma, amelyben a trust a befektet6k nevében kezeli a vagyont. E
konstrukcié keretében a befektetSk az alap befektetési jegyeit veszik, illetve
értékesitik. Kivéve azt az esetet, ha a befektetd befektetési jegyeit az alapkezels
valtja vissza a befektet6tdl, illetve értékesiti szdmdira, minden olyan esetben ij
befektetési jegyet bocsatanak ki, illetve véltanak vissza, ha a befektetd befektetési
jegyet vesz, illetve értékesit.

A Pénziigyi Szolgéltatasok Feliigyelete (Financial Services Authority) éltal kibo-
csétott ,Collective Investment Schemes Sourcebookban” eldirt, a kollektiv
beruhdzasi formdkra vonatkozé szabilyok szerint (a tovabbiakban a
CIS Sourcebook) kételes azt a trust alapszabalyanak, a CIS Sourcebookban foglalt
szabdlyoknak és a legiijabb tdjékoztatonak megfeleléen kezelni.

Az el6zetes dontéshozatalra utalé hatérozat utal arra, hogy az OEIC a befektetési
alapokhoz hasonlé kollektiv befektetési forma, amely azonban nem tartozik a trustok
joga ala, hanem inkidbb a kereskedelmi tarsasigokra jellemz6 szerkezettel
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rendelkezik. Az OEIC-t a FSMA rendelkezésein kivill a nyilt végli befektetési
tarsasagokra vonatkozé, 2001. évi szabalyok (Open-Ended Investment Companies
Regulations 2001, a tovdbbiakban az OEIC-szabélyok) szabélyozzak. Az OEIC
jegyzett tokéje annak megfelelden valtozik, hogy Gj részesedéseket bocsatanak ki
akkor, ha valamely befektet$ részesedést kivan szerezni a tdrsasdgban, és azokat
visszavaltjak akkor, ha attél meg kivan szabadulni.

Az OEIC-szabalyoknak megfelel6en legaldbb egy engedéllyel rendelkezd tarsaséagi
igazgaténak (Authorised Corporate Director, a tovibbiakban: ACD) kell iranyitania
az OEIC tevékenységét. Az elbiras szerint az ACD olyan jogi személy, amely
engedéllyel és felhatalmazassal rendelkezik arra, hogy az alap igazgatéjaként eljarjon.

Az FSMA-ban és a CIS Sourcebookban az ,authorised unit trust” letétkezel8jét a
strustee” kifejezés jeloli, mig az OEIC-szabdlyokban az OEIC letétkezel§jét
»letétkezeldnek” [depositary] hivjak.

Az alapeljaras és az el6zetes dontéshozatalra el6terjesztett kérdések

Az Abbey National HEA-csoportba tartozé Abbey National Unit Trust Managers
Limited, illetve a Scottish Mutual Investment Managers Limited tizendt, illetve
tizenegy ,authorised unit trust” alapkezelgje.

Ez utébbiak ,trustee”-jaként a Clydesdale Bank plc (a tovébbiakban: Clydesdale), a
Citicorp Trustee Company Limited (a tovabbiakban: Citicorp) vagy az HSBC
Bank plc (a tovabbiakban: HSBC) jar el. A kérdést eldterjesztd birosag kozli, hogy a
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trustee-k e tevékenységiik ellatasaért altaldnos dijat szamlaznak. Jéllehet a
Clydesdale és a HSBC letéti 6rzdként is eljar, az altaluk kiszdmlazott altalinos
ntrustee”-dij nem tartalmazza a letéti érzésre vonatkozé valamennyi szolgaltatis
koltségét, amelyekért kiilon dijat szamitanak fel; a Citicorp — habar ,trustee” — nem
jar el letéti 6rzéként.

Az Inscape Investments Limited jar el az Inscape Investment Fund kijelolt ACD-
jeként, az Abbey National Asset Managers Limited pedig harom masik OEIC kijellt
ACD-jeként. Az Inscape Investments Limited és az Inscape Investment Fund szintén
az Abbey National HEA-csoportba tartozik.

A Citicorp a négy OEIC kijelolt letétkezelje, és tevékenysége ellatasaért altalanos
dijat szamit fel. A Citicorp azonban e tekintetben sem jar el letéti 6rz6ként.

Az Inscape Investments Limited 2000 végén szerzédést kotott a Bank of New York
Europe Limiteddel, majd a Bank of New Yorkkal (a tovabbiakban: Bank of New
York) az Inscape Investment Fund szdmviteli feladatainak elldtasira. A szerzédés
alapjan a Bank of New York villalta, hogy az Inscape Investments Limited
megbizdsdbdl kiilonbozs, tobbek kozott a jovedelem o6sszegének, a befektetési
jegyek, illetve az alapok részvényei aranak kiszdmitaséval, vagyonértékeléssel,
szamvitellel, a jovedelem szétosztisira vonatkozé bevallasok elkészitésével, a
rendszeres szamlazirdsra vonatkozé adatok és iratok szolgiltatisaval, statisztikai
céla, ad6- és HEA-bevallisok, valamint jovedelem-elérejelzések elkészitésével
kapcsolatos szolgaltatasokat nyujt.

A Bank of New York az adatkezeléssel, az alapokra vonatkozé elszimolasi
muveletekkel, koltségek és raforditasok kiszdmitésaval és konyvelésével, tirsasagi
események rogzitésével, a befektetési jegyek napi arfolyamanak a sajté részére
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torténd kozlésével, az adé és HEA-bevallasok és a Bank of England részére
benyijtand6 bevalldsok elkészitésével, a jovedelem-, illetve haszonkulcs kiszamita-
sdval és az Inscape Investments Limited és/vagy a letétkezelé kérdéseinek
megvalaszoldsaval kapcsolatos egyéb szolgaltatasok nyuwjtasat is véllalta.

Az Abbey National keresetet inditott, mivel a lednyvéllalatai altal iranyitott
»authorised unit trust’-ok tobb ,trustee”-ja HEA-t szdmitott fel, mig az Inscape
Investment Fund azért inditott keresetet, mivel letétkezel6je HEA-t szamitott fel a
részére.

Az Abbey National emellett azt vitatja, hogy a Bank of New York az alap
adminisztratoraként eljarva HEA-t szdmitott fel az dltala az Inscape Investments
Limited részére nyijtott adminisztrativ és szamviteli szolgaltatasok utan.

Az Abbey National el6adja tovabba, hogy a Bank of New York 4ltal nyu}tott
szolgiltatés mentes a HEA aldl, mivel az a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 6. alpontja szerinti ,befektetési alapok kezelésének” minésiil. Ramutat
arra, hogy az alapok adminisztrildsa egyértelmlien az alap kezelésének korébe
tartozik, és nem lehet eltéré banasmaédban részesiteni az egyes befektetési dontések,
illetve a kezeléssel kapcsolatos valamennyi vagy jelentds szamd, a kezelésre jellemzé
és annak Iényegéhez tartozé adminisztrativ jelleg(i feladat alvallalkozasba adasat.

Az Abbey National és az Inscape Investment Fund ezenkiviil azt 4llitja, hogy a
valamely ,authorized unit trust” trustee-jai, illetve valamely OEIC letétkezel6i altal
nyujtott, a letéti Grzési szolgaltatasoktdl eltérd tigyletek szintén adémentesek a
hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja értelmében. A kezelési
tevékenységbe ugyanis egyszerre beletartoznak a letétkezels, illetve a trustee altal
végzett ellendrzési és dontéshozatali feladatok.
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Az elézetes dontéshozatalra utalé hatérozatbél kittinik, hogy a Commissioners
szerint a befektetési alapok kezelésének konkrét és els6dleges célja a befektetések
kezelése, ami magéban foglalja a kezelés targyat képezé eszkozok kivalasztasat és az
azzal val6 rendelkezést. A Commissioners azt allitja, hogy ez kizérja a trustee-k és a
letétkezeldk altal nyijtott szolgaltatdsokat az adémentesség hatélya alél, mivel azok
dltaldban kozvetleniil nem vesznek részt a beruhazésok kezelésére vonatkozé napi
dontések meghozataldban, és azok elsddleges feladata a fogyasztok és a befekteték
védelme. Ez egyarant kizarja az alap adminisztratora altal nydjtott adminisztrativ
szolgdltatésokat az adémentesség hatélya al6l, mivel azok koziil egy sem foglalja
magdban a kezelés tirgyat képezd eszkozok kivalasztasit és az azzal vald
rendelkezést.

A kérdést elSterjesztd birésiag megjegyzi, hogy nem vilagos a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjdnak 6. alpontjaban rogzitett adémentesség terjedelme. E
birésig e tekintetben ramutat arra, hogy az egyes tagallamoknak az alapiigyben
felmeriilth6z hasonlé Ggyletekre vonatkozé gyakorlata eltér egymastol.

Ilyen koriilmények mellett a VAT and Duties Tribunal, London akként hatirozott,
hogy az eljarast felfiiggeszti, és elzetes dontéshozatal céljabél a kovetkezd
kérdéseket terjeszti a Birdsag elé:

»1) A hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjdban a
»tagdllamok altal meghatarozott befektetési alapok kezelésére« [az angol nyelvi
véltozatban: »the management of special investment funds as defined by
Member States«] elSirt adomentesség azt jelenti, hogy a tagillamok jogosultak
meghatérozni a befektetési alapok ,kezelésének” korébe tartozé tevékenysége-
ket, valamint azon befektetési alapokat, amelyeket megilleti az adémentesség?
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2) Amennyiben az elsé kérdésre adand6 vilasz nemleges, és a hatodik HEA-
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjdban szerepl$ »kezelés«
kifejezés autoném kozOsségi jogi jelentéssel bir, tekintettel a [...] 85/611
irdnyelvre, a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja
szerinti »befektetési alapok kezelésének« korébe tart6z6 adémentes szolgalta-
tasoknak mindsiilnek-e a letétkezel vagy a trustee dltal a [85/611] irdnyelv 7. és
14. cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek és az alapokra alkalmazandé
szabdlyoknak megfelel6en nyujtott szolgdaltatdsok?

3) Amennyiben az elsé kérdésre adott valasz nemleges és a »kezelés« k1fe;e7es
onallo kozosségi jogi jelentéssel bir, a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 6. alpontjaban a »befektetési alapok kezelésére« el6irt adémen-
tességet alkalmazni kell-e valamely harmadik személy kezelnek az alapkezelés
adminisztracidja korében nyujtott szolgiltatasaira is?”

Az elsé kérdésrol

A kérdést el6terjeszt birdsag elsé kérdésével lényegében azt kivanja megtudni, hogy
a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjiban emlitett, a
tagallamok altal meghatarozott befektetési alapok ,kezelése” kifejezés a kozosségi jog
olyan autondém fogalma-e, amelynek tartalmat a tagillamok nem médosithatjak.

A Birdsdg elé terjesztett észrevételek

Az Abbey National, a luxemburgi kormény és az Eurdpai Kozossegek Bizottsiga
szerint akként kell a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak a
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»tagallamok altal meghatarozott befektetési alapok kezelése” tekintetében adémen-
tességet el6iré 6. alpontjat értelmezni, hogy az nem jogositja fel a tagallamokat arra,
hogy meghatdrozzak az alapok ,kezelése” kifejezés ala tartozo tevékenységeket.

Ezzel szemben az Egyesiilt Kiralysdg Kormanyénak allispontja szerint e rendelkezés
feljogositja a tagallamokat a fentiekre, valamint arra is, hogy meghatarozzik azon
befektetési alapokat, amelyeket megilletheti ezen adémentesség.

A Birdsdg dlldspontja

Az dllandé itélkezési gyakorlat szerint a hatodik iranyelv 13. cikkében foglalt
adémentességek a kozosségi jog autoném fogalmai, és céljuk a HEA-rendszer egyes
tagillamokban torténé eltérd alkalmazasanak elkeriilése (lisd a C-358/97. sz.,
Bizottsag kontra frorszag tigyben 2000. szeptember 12-én hozott itélet [EBHT 2000.,
1-6301. o.] 51. pontjat, a C-428/02. sz., Fonden Marselisborg Lystbadehavn iigyben
2005. mércius 3-4n hozott itélet [EBHT 2005., I-1527. 0.] 27. pontjit és a C-394/04.
és a C-395/04. sz., Ygeia egyesitett igyekben 2005. december 1-jén hozott itélet
[EBHT 2005., 1-10392. 0.] 15. pontjat).

Ebbél kovetkezéen a tagallamok ugyan nem moédosithatjdk az adémentességek
tartalmat, kiilonosen akkor, amikor meghatarozzak azok alkalmazasinak feltételeit,
azonban mds a helyzet akkor, ha a Tandcs a tagdllamokra bizta valamely
adémentesség egyes kifejezéseinek meghatérozasat (lasd a C-468/93. sz., Gemeente
Emmen iigyben 1996. marcius 28-an hozott itélet [EBHT 1993, 1-1721. o.]
25. pontjat).
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Ezért azt kell megvizsgélni, hogy a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 6. alpontja egyarint a tagillamokra bizza-e a ,befektetési alapok” és
ezen alapok ,kezelése” kifejezések meghatarozasat, vagy a felhatalmazas kizarélag az
elsd kifejezésre vonatkozik-e.

E tekintetben meg kell dllapitani, hogy ugyan e rendelkezés angol és holland nyelvii
valtozata kétértelmii annak jelentését illetéen, kiildnosen a dan, a német, a francia és
az olasz nyelvi véltozatbdl az kovetkezik, hogy a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 6. alpontja kizardlag a ,befektetési alapok” kifejezés
tekintetében utal a tagdllamok meghatérozésaira.

A nemzeti jogra torténd utaldas — kiilonosen a dén, a német, a francia és az olasz
nyelvi véltozatb6l kovetkezé — korldtozottabb mértékét egyardnt aldtamasztjak a
kifejezés hatterét képezd osszefiiggések, a hatodik iranyelv rendszere és a HEA-
rendszer egyes tagallamokban torténé eltéré alkalmazasénak elkeriiléséhez f(iz6d6
cél.

A feltett kérdésre tehat azt a vélaszt kell adni, hogy a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett befektetési alapok ,kezelése” kifejezés a
kozosségi jog autoném fogalma, amelynek tartalmét a tagallamok nem médosithat-
jak.

A masodik és a harmadik kérdésrél

A kérdést eléterjeszté birdsig masodik és harmadik kérdésével, amelyeket célszerti
egylittesen megvizsgalni, lényegében azt kivanja megtudni, hogy a hatodik HEA-
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irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat akként kell-e értelmezni, hogy a
~befektetési alapok kezelése” fogalmaba tartoznak:

- a letétkezel6 altal a 85/611 iranyelv 7. és 14. cikkének, a nemzeti
rendelkezéseknek és az alapokra alkalmazandé szabalyoknak megfeleléen
nyujtott szolgaltatasok; és

- avalamely harmadik személy alapkezel$ altal nyvjtott, az alapok adminisztrativ
és szamviteli feladataival Osszefiiggd szolgéltatasok.

A Birdsdg elé terjesztett észrevételek

Az Abbey National és a luxemburgi kormdany eldadja, hogy a letétkezel, illetve a
trustee altal a 85/611 irdnyelv 7. és 14. cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek és az
alapokra alkalmazand6 szabdlyoknak megfeleléen nyujtott szolgaltatdasok adémentes
szolgaltatdsoknak mindsiilnek. a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 6. alpontja értelmében.

Allitasuk szerint e rendelkezés egyarant kiterjed a harmadik személy kezel6nek az
alapok adminisztrativ feladatai ellitésa kérében nytjtott szolgaltatisaira.

Az Egyesiilt Kiralység Kormanya szerint a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjdnak 6. alpontjdban szerepl6 befektetési alapok ,kezelését” akként kell érteni,
hogy az a befektetési alap kezelje 4ltal fotevékenységként ellatott portfolickezelésre
vonatkozik.
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E kormiény szerint ezen adémentesség nem terjed ki a letétkezel6nek, illetve a
trustee-nak a befektetési alap eszkozeinek 6rzése vagy az alapkezel6 tevékenységei-
nek ellenérzése korében végzett, az alap jogszabédly és szabalyzat szerinti
miikodésének biztositasara irdnyuld tevékenységére.

Ugyanezen okbdl a fent emlitett mentesség nem vonatkozik az alap szamviteli
feladatainak kiszervezése keretében az adminisztrator altal az alapkezelS részére
nyujtott pusztdn adminisztrativ szolgaltatisokra sem.

A Bizottsdg szerint a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak
6. alpontjaban szerepls ,befektetési alapok kezelése” kifejezés feldleli az alap
hasznositasdhoz szorosan kapcsol6dd, vagyis a befektetési és az eszkozok vételére és
értékesitésére vonatkozé iizletpolitika meghatdrozasihoz két6d6 valamennyi
szolgaltatast.

A letétkezel$ 4ltal a 85/611 irdnyelv 7. és 14. cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek
és az alapokra alkalmazandé szabalyoknak megfeleléen nyujtott szolgaltatasok nem
mingsiilnek alapkezelésnek a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része d) pontja
6. alpontjanak alkalmazasa szempontjabél.

A harmadik személy alapkezeld éltal nyugjtott, az alap adminisztrativ tevékenységeire
vonatkozé szolgaltatdsok sem mindsiilnek e rendelkezés szerinti alapkezelésnek.
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A Birésdg dlldspontja

El6zetesen meg kell dllapitani, hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak
6. alpontja a befektetési alapokra vonatkozik, fiiggetleniil azok jogi formajatl.
Egyarant e rendelkezés hatilya ald tartoznak tehat a kotelmi jog, a trustok joga,
valamint a tirsasagi jog alapjan m(ik6dé kollektiv befektetési vallalkozasok.

Ugyanis sem a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak hatterében
4ll6 dsszefiiggések, sem annak szévege nem utal arra, hogy a jogalkoté a kételmi jog
vagy a turstok joga alapjan miik6dd kollektiv befektetési vallalkozasokra kivénta
volna korlatozni e rendelkezés alkalmazasat.

A hatodik irdnyelv elfogaddsdnak idépontjaban még nem tortént meg az e teriiletre
vonatkozé kdzosségi terminolégia harmonizalasa, mivel csak 1985-ben fogadtak el a
85/611 iranyelvet, amelynek 1. cikke (3) bekezdése tartalmazza az AEKBV-k
kozosségi meghatarozasat. Jollehet a 85/611 iranyelv 1. cikke (3) bekezdésének
francia és olasz nyelvii valtozatidban a kotelmi jogi formaban mikodé kollektiv
befektetési villalkozdsok megjelolésére hasznalt kifejezés megegyezik a hatodik
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjiban szereplé kifejezéssel, mas a

helyzet az egyéb, példéul az angol, a német, a dan és a holland nyelvi valtozatok
esetén.

Ami pedig a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak a kollektiv
befektetési vallalkozasok és a befektet6k (befektetésijegy-tulajdonosok) kozotti
Ugyletekre torténd alkalmazasiat illeti, e rendelkezés barmely, ezzel ellentétes
értelmezése, miszerint e rendelkezés a tarsasigi jog szerint m(ikédé kollektiv
befektetési vallalkozasok kezelésével ellentétben mentesiti a HEA alél a kételmi jog
és a trustok joga szerinti miikodé ilyen vallalkozasok kezelését, ellentétes lenne a
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hatodik irdnyelv dltal létrehozott kéz6s HEA-rendszer alapjat képez6é adésemleges-
ség elvével, amely tiltja, hogy az azonos tevékenységet végz6 gazdasagi szereplSket a
HEA kivetése szempontjabdl eltéréen kezeljék (lasd a C-382/02. sz. Cimber Air-
tigyben 2004. szeptember 16-an hozott itélet [EBHT 2004., 1-8379. o.] 23. és
24. pontjit és a C-280/04. sz., Jyske Finans tigyben 2005. december 8-4n hozott itélet
[EBHT 2005., I-10704. 0.] 39. pontjat).

Ezt kovetSen meg kell vizsgalni a befektetési alapok ,kezelése” kifejezés tartalmat.

E tekintetben meg kell éllapitani, hogy a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 6. alpontja nem tartalmazza e fogalom meghatdrozasat.

Ezért e rendelkezést az annak hatterét képezé osszefiiggések, valamint az irdnyelv
céljai és rendszere fényében kell értelmezni, kiilonds tekintettel az altala el6irt
adémentességek céljara (lasd a C-284/03. sz., Temco Europe iigyben 2004. november
18-an hozott itélet [EBHT 2004. I-11237. 0.] 18. pontjat és a fent hivatkozott Fonden
Marselisborg Lystbadehavn iigyben hozott itélet 28. pontjat).

ElSszor is emlékeztetni kell arra, hogy mivel a hatodik iranyelv 13. cikkében emlitett
adémentességek kivételnek minésiilnek az altaldnos elvhez képest, amely szerint az
addalany 4ltal ellenszolgiltatds fejében teljesitett valamennyi szolgéltatésnyujtas
HEA-kételes, azokat szigortian kell értelmezni (lasd kiillonésen a
C-275/01. sz. Sinclair Collis-tigyben 2003. junius 12-én hozott itélet [EBHT 2003.,
1-5965. 0.] 23. pontjét és a C-8/01. sz. Taksatorringen-iigyben 2003. november 20-an
hozott itélet [EBHT 2003., I-13711. o.] 36. pontjat).
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A 85/611 iranyelv 1. cikkének (2) bekezdésébdl kovetkezéen az AEKBV-k altal
végzett miveletek a befektetoktsl nyilvinosan bevont tke dtruhazhaté értékpapi-
rokba torténé befektetésébdl allnak. A jegyzok éltal a befektetési jegyek vasarlasaval
biztositott téke felhasznaldsaval a AEKBV-k ellenszolgiltatés fejében a jegyzok
szémlajara értékpapir-portfélidkat alakitanak ki és kezelnek (lisd a C-8/03. sz. BBL-
tigyben 2004. oktéber 21-én hozott itélet [EBHT 2004., 1-10157. o.] 42. pontjat.

Amint azt a fétandcsnok az inditvanyanak 68. pontjdban megallapitotta, a hatodik
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjiban régzitett, a befektetési alapok
kezelésére vonatkozé tigyletek adémentességének célja, hogy befektetési szervezetek
segitségével megkonnyitsék a kisbefektet6k szdmara az értékpapirok vasarlasat. E
rendelkezés 6. alpontja biztositani kivanja, hogy a HEA kozos rendszere adézasi
szempontbdl semlegesen kezeli az értékpapirokban torténé kozvetlen, illetve a
kollektiv befektetési véllalkozisok kozvetitésével térténd befektetésre vonatkozé
dontéseket.

Ebbél kovetkezéen az e rendelkezésben emlitett tevékenységek megegyeznek a
kollektiv befektetési véllalkozisokra jellemz6 tevékenységekkel.

Ezért a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak a hatilya al4
tartoznak a portfoli6kezelési iigyleteken tilmenden a kollektiv befektetési véllalko-
zasok adminisztralasara vonatkozo, a méodositott 85/611 iranyelv 1I. mellékletének
nigazgatas [helyesen: adminisztracié]” rovata alatt felsoroltakhoz hasonlé, a kollektiv
befektetési vallalkozasokra jellemzé tevékenységek.
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E rendelkezés ugyanakkor nem vonatkozik a kollektiv befektetési véallalkozasoknak a
85/611 iranyelv 7. cikkének (1) és (3) bekezdésében, valamint a 14. cikk (1) és
(3) bekezdésében emlitettekhez hasonlé letétkezel6i tevékenységeire. E tevé-
kenységek ugyanis nem a kollektiv befektetési tarsasigok kezelésének korébe,
hanem e tarsasagok tevékenységeinek ellendrzése és felligyelete korébe tartoznak,
mivel azok célja annak biztositdsa, hogy a kollektiv befektetési vallalkozdsok kezelése
a jogszabalyoknak megfelel6en torténjék.

Ami a harmadik személy alapkezel altal nyujtott, az alapok adminisztrativ és
szamviteli feladataival Osszefiggd szolgéltatasokat illeti, rd kell mutatni, hogy
ugyanugy, mint a 13. cikk B. része d) pontjanak 3. és 5. alpontja szerinti adémentes
tevékenységek esetén (lasd a C-2/95. sz. SDC-iigyben 1997. janius 5-én hozott itélet
[EBHT 1997., 1-3017. o.] 32. pontjit), a d) pont 6. alpontjdban emlitett befektetési
alapok kezelését a nygjtott szolgiltatisok jellege, és nem a szolgaltatds nyujtéja vagy
cimzettje szerint kell meghatarozni.

A fentieken tdl pedig a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjinak 6. alpontja {6
szabalyként nem zarja ki, hogy befektetési alapok kezelését tobb kiilonallé olyan
szolgaltatisra bontsdk fel, amelyek az e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok
kezelésének” fogalma ald tartozhatnak, és akkor is vonatkozik rajuk az e
rendelkezésben rogzitett adémentesség, ha azokat harmadik személy alapkezel6
nyijtja (ldsd ebben az értelemben a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak
3. alpontja tekintetében a fent hivatkozott SDC-tigyben hozott itélet 64. pontjit, és
az iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja tekintetében a C-235/00. sz.,
CSC Financial Services tigyben 2001. december 13-dn hozott itélet [EBHT 2001.,
1-10237. 0.] 23. pontjat).

Ilyen korilmények kozott az addsemlegesség elvébdl az kovetkezik, hogy a gazdasagi
szerepl6knek meg kell tudniuk vélasztani azt a szervezeti format, amely kizardlag
gazdasagi szempontbdl a legjobban megfelel a szamukra, anélkiil hogy felmeriilne
annak kockazata, hogy a tevékenységiikre nem terjed ki a hatodik irdnyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett adémentesség.
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Ebbél kovetkezéen a harmadik személy alapkezel$ altal nyujtott, a kezeléssel
Osszefiiggd szolgaltatisok a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja
6. alpontjanak a hatélya alé tartoznak.

Azonban ahhoz, hogy a harmadik személy kezel6k 4ltal nyujtott, az alapok
adminisztrativ és szamviteli feladataival 6sszefiiggd szolgaltatasok a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontja 6. alpontja szerinti adémentes tevékenységnek
mindsiiljenek, e szolgaltatisoknak altalaban véve 6nall6 egységet kell alkotniuk, és
a 6. alpontban emlitett szolgéltatisra jellemzd és annak lényegéhez tartozé
funkcidkat kell ellatniuk (lasd ezt illetéen a hatodik iranyelv 13. cikke B. része
d) pontja 5. alpontja tekintetében a fent hivatkozott SDC-iigyben hozott itélet
66. pontjit és a fent hivatkozott CSC Financial Services iigyben hozott itélet
25. pontjat).

A nytjtott szolgiltatisoknak a befektetési alapok kezelésére jellemzé, annak
lényegéhez tartozé koriilményekre kell irdnyulniuk. A hatodik iranyelv 13. cikke
B. része d) pontja 6. alpontja nem terjed ki valamely informatikai rendszer
bevezetéséhez hasonld, pusztin anyagi vagy technikai jellegii szolgaltatisokra (lasd
ezt illetéen a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 3. alpontja tekintetében a
fent hivatkozott SDC-tigyben hozott itélet 66. pontjat).

Ezért meg kell allapitani, hogy a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak
6. alpontjit akként kell értelmezni, hogy a harmadik személy alapkezel$ 4ltal
nyujtott, az alapok adminisztrativ és szamviteli feladataival 6sszefliiggé szolgaltatdsok
abban az esetben tartoznak az e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok kezelésének”
fogalma al4, ha azok éltalaban véve 6nillé egységet alkotnak, a befektetési alapok
kezelésére jellemzbek, és annak lényegéhez tartoznak.

A kérdést el6terjeszté birosag feladata annak megéllapitisa, hogy az alapiigyben
felmeriilt szolgaltatisok teljesitik-e ezen feltételeket.

I - 4086



74

75

ABBEY NATIONAL

A fentiekbdl az kovetkezik, hogy a masodik és a harmadik kérdésre azt a valaszt kell
adni, hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat akként kell
értelmezni, hogy az e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok kezelésének” fogalma
ald tartoznak a harmadik személy alapkezel6 altal nyujtott, az alapok adminisztrativ
és szamviteli feladataival osszefiiggd szolgaltatasok, ha azok — atfogdan értékelve —
onallé egységet alkotnak, a befektetési alapok kezelésére jellemz6ek, és annak
lényegéhez tartoznak. Ezzel szemben nem tartoznak e fogalom ala a 85/611 iranyelv
7. cikkének (1) és (3) bekezdésében és a 14. cikkének (1) és (3) bekezdésében
emlitetthez hasonld, a letétkezel6 tevékenységeinek megfelel$ szolgaltatasok.

A koltségekrél

Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vevé felek szamara a kérdést elSterjesztd
birésag elott folyamatban 16vé eljaras egy szakaszit képezi, ez a birésig dont a
koltségekrol. Az észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt
koltségek, az emlitett felek koltségeinek kivételével, nem téritheték meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsdg (harmadik tanics) a kévetkez6képpen hatdrozott:

1) A tagillamok forgalmi adéra vonatkozé jogszabélyainak 6sszehangolasarél
— kozos hozzaadottértékadé-rendszer: egységes addéalap-megaillapitasrél
sz6l6, 1977. majus 17-i 77/388/EGK hatodik tanéacsi iranyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett befektetési alapok , kezelése”
kifejezés a kozosségi jog autoném fogalma, amelynek tartalmat a
tagallamok nem mddosithatjak.
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2) A hatodik 77/388 irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjit
akként kell értelmezni, hogy az e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok
kezelésének” fogalma ald tartoznak a harmadik személy alapkezelé dltal
nyujtott, az alapok adminisztrativ és szdmviteli feladataival 6sszefiiggod
szolgdltatisok, ha azok altaliban véve o6nallé egységet alkotnak, a
befektetési alapok kezelésére jellemzdek, és annak lényegéhez tartoznak.

Ezzel szemben nem tartoznak e fogalom al4 az dtruh4zhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkoziasokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehangolasarél szél6,
1985. december 20-i 85/611 EGK tandcsi irdnyelv 7. cikkének (1) és
(3) bekezdésében és a 14. cikkének (1) és (3) bekezdésében emlitetthez
hasonlé, a letétkezeld tevékenységeinek megfelelé szolgaltatasok.

Alairasok
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