2004. 10. 21-1 fTELET — C-8/03. SZ. UGY

A BIROSAG ITELETE (els6 tanécs)
2004. oktdber 21.°

A C-8/03. sz. iigyben,

az EK 234. cikk alapjan benydjtott el6zetes dontéshozatal iranti kérelem targyaban,

amelyet a Tribunal de premiére instance de Bruxelles (Belgium) a Birésaghoz 2003.
janudr 10-én érkezett 2002. december 24-i hatdrozatdval terjesztett elé az el6tte

a Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)

és

az Etat belge
* Az eljards nyelve: francia.
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kozott folyamatban 1évé eljarésban,

A BIROSAG (els6 tandcs),

tagjai: P. Jann tandcselnoék, A. Rosas, R. Silva de Lapuerta, K. Lenaerts és S. von Bahr
(el6ado) birdk,

fétandcsnok: M. Poiares Maduro,
hivatalvezetd: M.-F. Contet fétanicsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2004. mdrcius 11-i térgyaldsra,

figyelembe véve a kovetkezGk altal elSterjesztett irdsbeli észrevételeket:

— a Banque Bruxelles Lambert SA (BBL) képviseletében B. de Duve, S. Houx és
F. Herbert avocats,

— a Belga Kirdlysag képviseletében E. Dominkovitis, meghatalmazotti minéségben,
segitéi: G. Vandersanden és E. De Plaen avocats,

— a Gordg Koztdrsasag képviseletében D. Kalogiros és S. Spyropoulos, meg-
hatalmazotti minéségben, segitdjiik: M. Tassopoulou,

— az Eurdpai Kozosségek Bizottsiga képviseletében E. Traversa és C. Giolito,
meghatalmazotti minéségben,

a fétanacsnok inditvanyanak a 2004. mdjus 18-i targyaldson tortént meghallgatasat
kovetden,
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meghozta a kovetkezd

itéletet

Az el6zetes dontéshozatal iranti kérelem a tagillamok forgalmi adéra vonatkozé
jogszabdlyainak 0sszehangolasirél — kozos hozzdadottértékads-rendszer: egységes
adéalap-megéllapitasr6l szolo, 1977. méjus 17-i 77/388/EGK hatodik tanacsi
irdnyelv (HL L 145., 1. o.; magyar nyelv(i kiilonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 23. o, a
tovabbiakban: hatodik irdnyelv) 4. cikkének, 9. cikke (2) bekezdése e) pontjanak és
13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak értelmezésére vonatkozik.

A kérelmet a Banque Bruxelles Lambert SA (BBL) (a tovdbbiakban: BBL) és az Etat
belge (belga dllam) kozotti, a BBL altal a luxemburgi sociétés d'investissement a
capital variable-ok (valtozé alapt6kéjii befektetési tdrsasigok, a tovabbiakban:
VABT) részére teljesitett szolgaltatdsokat illetSen a teljesités helyének a hozzdadott-
érték-adé (a tovabbiakban: HEA) -kételezettség szempontjdbdl t6rténd meg-
hatdrozaséaval kapcsolatos peres eljarasban terjesztették eld.

Jogi hattér

A kozosségi szabdlyozds

A hatodik irdnyelv 2. cikkének 1. pontja szerint HEA-kételes ,az addalany éltal
belfoldon ellenszolgaltatds fejében teljesitett termékértékesités és szolgaltatasnynj-

z.n

tas’.
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Az iranyelv 4. cikkének (1) és (2) bekezdései szerint:

»(1) »Addalany«: az a személy, aki a (2) bekezdésben meghatrozott barmely
gazdasigi tevékenységet barhol 6nalléan végez, tekintet nélkill annak céljara és
eredményére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett gazdasagi tevékenység a termeldk, a keresked§k,
illetve a szolgaltaték valamennyi tevékenységét magiban foglalja, beleértve a
kitermelSipari és mezégazdasagi tevékenységeket, valamint az egyéb szakmai
tevékenységeket is. Gazdasdgi tevékenységnek mindsiil azon tevékenység is, amely
bevétel elérése érdekében materidlis vagy immaterialis javak tartés hasznositdsat
foglalja magéban.”

Az iranyelv 9. cikkének (1) bekezdése és (2) bekezdése e) pontjanak harmadik és
otodik francia bekezdései eklént rendelkeznek:

»(1) Valamely szolgaltatasnyujtés teljesitési helye az a hely, ahol a szolgaltatdst nyujtd
gazdasdgi tevékenységének székhelye vagy a szolgaltatdst nyujté 4llandé telephelye
van, ahonnan kiindulva a szolgaltatast nyujtja, vagy ezek hianyaban, ahol lakéhelye
vagy szokdsos tartézkoddsi helye talalhato.

(2) Azonban
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e) a kovetkez6 szolgéltatdsok esetében, amelyeket a Kozosségen kivil letelepe-
dettnek, vagy a Kozosségen belill, de a szolgdltaté orszdgan kiviil letelepedett
addalanyoknak nytjtanak, a teljesités helyének az a hely minésiil, ahol a cimzett
gazdasagi tevékenységének székhelye vagy allandé telephelye taldlhatd, vagy
ezek hidnyédban, ahol a lakhelye vagy szokésos tartézkoddsi helye van:

— tandcsaddi, mérnoki, tandcsadé irodai, tigyvédi, szdmviteli szolgéltatasok és
egyéb hasonlé szolgéltatdsok, valamint az adatfeldolgozis és informdcid-
szolgaltatas,

— banki, pénziigyi és biztositdsi tevékenység, beleértve a viszontbiztositasi
szolgiltatdst, a széfiigyeletek kivételével”.

6 A hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjinak 5. és 6. alpontja alapjin a
tagallamok mentesi k a kovetkez6ket:

»D. azon ugyleteklet], beleértve a kozvetitést is, de kivéve a kezelést és a letéti
kezelést, amelyek részvényekre, gazdasigi tirsasdgokban vagy egyesiiletekben
megtestesiil§ részesedésre, addskotelezvényekre vagy egyéb értékpapirokra
vonatkoznak [...];
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6. a tagdllamok altal meghatdrozott killonleges befektetési alapok kezelés[ét].”

Az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések ossze-
hangolasarol sz616, 1985. december 20-i 85/611/EGK tanécsi irdnyelv (HL L 375,
3. 0.; magyar nyelvii kiilonkiadds 6. fejezet, 1. kotet, 139. 0.) 1. cikke (2) bekezdésének
meghatdrozdsa szerint az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befekte-
tési vallalkozasok (a tovabbiakban: AEKBV) azon véllalkozasok:

»— amelyek kizardélagos célja a befektetéktdl nyilvdnosan bevont téke atruhdzhaté
értékpapirokba torténé befektetése, és amelyek a kockézatmegosztas elvén
miikodnek

és

— amelyek befektetési jegyeiket a tulajdonosok kérésére kozvetleniil vagy kézvetve
eszkozeik terhére vasaroljak vagy viltjak vissza. [...]"”

Ugyanezen 1. cikk (3) bekezdése értelmében e tdrsasdgok mikédhetnek mind a
»lotelmi jog alapjdn (vagyonkezel6 tarsasag dltal kezelt kozés alapokként), mind a
befektetési alapokra vonatkozd jogszabdlyok alapjan (befektetési alapként), mind
pedig a tarsasagi jog alapjin (befektetési tarsasigoklként)”.
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A nemzeti szabdlyozds

A belga HEA-kédex 4. cikke (1) bekezdésének az alapeljéras idején hatélyos szovege
ekként rendelkezik:

,Adéalany az a személy, aki gazdasdgi tevékenység gyakorlasa sordn szokdsosan és
onalléan, f6 vagy kiegészitd tevékenységként haszonszerzés végett vagy anélkiil a
jelen kédexben meghatrozott termékértékesitést vagy szolgéltatdsnytjtast végez,
tekintet nélkiil a gazdasagi tevékenység gyakorlasanak helyére.”

A Kédex 21. cikkének (2) bekezdése értelmében:

oA szolgiltatasnyujtas teljesitési helye az, ahol a szolgiltatdst nyGjté gazdasigi
tevékenységének székhelye vagy azon éllandé telephelye taldlhaté, ahonnan a
szolgéltatast nytjtja, vagy — ezek hidnydban — ahol lakéhelye vagy szokdsos
tartézkodasi helye taldlhatd.”

A belga HEA-kédex 21. cikke (3) bekezdése 7. albekezdésének d) és e) pontja szerint
a (2) bekezdéstdl eltéréen a szolgaltatdsnydjtas teljesitési helye:

,7. az a hely, ahol a szolgdltatds megrendeldje gazdaségi tevékenységének székhelye
vagy azon allandd telephelye taldlhat6, ahol a szolgéltatdst igénybe veszi, vagy —
ezek hianyaban — ahol lakéhelye vagy szokdsos tartézkodasi helye taldlhat6, ha a
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szolgdltatdsnyijtast a kozosségen kiviil letelepedett megrendelének vagy —
gazdasdgi tevékenységiik korében felmeriilt sziikségleteik Lielégitése érdekében —
a Kozosségen belill, de a szolgdltaté orszagan kiviil letelepedett adéalanyoknak
nydjtjdk, amennyiben e szolgaltatasoknak targya:

d) jogi vagy mds tanacsaddk, szamviteli szolgaltaték, mérnokok, tanicsadé iroddk
és egyéb hasonld tevékenységet ellito szolgaltatdk éltal szokdsos gazdasigi
tevékenységiik sordn végzett szellemi jellegii tevékenység, illetve adatfeldolgozas
és informacidszolgaltatas, [...];

e) banki, pénziigyi és biztositisi tevékenység, beleértve a viszontbiztositdsi
szolgdltatast, a széfiigyeletek kivételével”.

Az alapeljirds és az el6zetes dontéshozatalra eléterjesztett kérdések

Az el6zetes dontéshozatalra utalé hatdrozatbdl kittinik, hogy az alapiigyben érintett
id8szakban a BBL szolgéltatdst nyujtott luxemburgi VABT-k (BBL Renta Fund, BBL
Renta Cash, BBL Patrimonial, International Aviation Fund, BBL Capital Cash, BBL
Portfolio és BBL (L) Invest) részére. A minden egyes VABT-vel kotott tandcsadasi
szerzOdés szerint a BBL kotelezettséget véllalt arra, hogy:
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— segitséget nyujt a VABT szdmdra vagyondnak kezeléséhez, biztositva, hogy az
adott tandcs teljes mértékben 6sszhangban van a VABT éltal elfogadott dltalanos
tizletvezetési elvekkel és befektetési politildval;

— a VABT vezetSi szdmdra biztositja a napi iizletvezetéshez sziikséges azon
iratokat, informdcidkat és szébeli vagy frasbeli konzultéciés lehetSséget,
amelyeket feladatuk ellitdsa érdekében a VABT vezet6i sziikségesnek {télnek;

— segitséget nyGjt a VABT szamadra részvények, kétvények és mds forgalomképes
értékpapirok beszerzésével, jegyzésével, atruhdzisdval és elidegenitésével,
valamint deviza- vagy vagyonkezelési tigyletekkel kapcsolatban.

1998 februarjiban az Inspection spéciale des impéts de Liege (liege-i ad6hivatal) az
1993. mdjus 1l-je és 1997. december 31-e kozotti id6szakra vonatkozdan
addellendrzést végzett a BBL-nél. Az ellen6rzés végeztével 1998. majus 28-dn
jegyz6konyv késziilt, amelyben megéllapitdst nyert, hogy a BBL a luxemburgi
VABT-k részére kiszamldzott tanacsadasi dfjakra nem szémitott fel HEA-t, mivel tgy
ftélte meg, hogy a belga HEA-kédex 21. cikke (3) bekezdése 7. albekezdésének d)
vagy e) pontja alapjan a szolgédltatdsokat a Luxemburgi Nagyhercegségben
teljesitették.

E tekintetben a kérdést elSterjesztd birdsag kiemeli, a jegyz8konyvbdl kittinik, hogy a
belga HEA-kédex 21. cilke (3) bekezdésének 7. albekezdése nem alkalmazhaté azon
az alapon, hogy a luxemburgi jogrendszer szerint a luxemburgi VABT-k nem
tekinthet6k addalanynak.

Ezenkiviil a jegyz6konyv szerint a BBL eljdrasa a HEA elkeriilésére irdnyult, illetve a
HEA elkeriilését tette lehet6vé, mivel a BBL-nek tudomadssal kellett legyen arrdl,
hogy a luxemburgi VABT-k részére teljesitett szolgaltatasok dfjara es§ HEA-t sem a
belga, sem a luxemburgi dllam részére nem fizették meg.
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1998. junius 8-an fizetési felszélitdst bocsdtottak ki a BBL-lel szemben tébbek kézott
az 1993. mdjus 1-je és 1997. december 31-i koézétti idészakra vonatkozé
45 491 373,03 euré HEA-hiany, 200%-kal szdmolt 90 982 746,07 euré birsig és az
1998. junius 20-t6l szamitott 1 819 654,49 eur6 késedelmi kamat megfizetésérél.

A BBL a Tribunal de premiére instance de Bruxelles (brisszeli els6foka birésag)
elétt kezdeményezte a fizetési felszolitas feliilvizsgalatét.

A kérdést eléterjesztd birdsag megjegyzi, hogy azon elgondolds, miszerint barmely
tagillam a HEA szempontjabél szabadon adéalanynak ismerhet el vagy nem a
teriiletén székhellyel rendelkezé vagy ott tevékenységet végzd val'lmely személyt,
félreértelmezi a HEA terén hozott kozosségi rendelkezéseket, amelyek éppen azt a
célt szolgdljak, hogy a tagallamok kozott az addalany fogalmat 6sszehangoljak, és
megosszdk a tevékenységek megadéztatdsira vonatkozd joghatésigot a termék-
értékesitések és szolgdltatasnyujtasok egységes meghatarozasaval.

A kozdsségi joggal dsszhangban torténé értelmezési kotelezettségnek megfeleléen a
belga HEA-kédexnek a hatodik iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjat a belga
jogba étiiltetd 21. cikke (3) bekezdésének 7. albekezdését az iranyelv fogalmai és az
dltala elérni kivant cél fényében kell értelmezni, anélkiil hogy hivatkozni kellene a
luxemburgi jogra.

A kérdést elSterjeszté birdsag azonban kiemeli, hogy a Birésag még nem hozott
dontést abban a kérdésben, hogy a VABT-k a hatodik iranyelv 4. cikke szerinti
értelemben gazdasigi tevékenységet végeznek-e, és igy a HEA szempontjabél
addalanynak mindsiilnek-e.
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Ha a luxemburgi VABT-k HEA-alanyisiga nem ismerhet el — amely azzal a
kovetkezménnyel jar, hogy a BBL altal nyujtott szolgaltatisok teljesitésének helye
Belgium lesz —, a kérdést el6terjesztd birdsig megjegyzi, felvetGdik az a kérdés, hogy
e szolgaltatisok a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjaban foglalt
adémentesség ald esnek-e.

Ezen megfontoldsok alapjan a Tribunal de premiére instance de Bruxelles akként
hatarozott, hogy felfiiggeszti az eljarast, és elGzetes dontéshozatal céljabdl a
kovetkez6 két kérdést terjesztette a Birdsag elé:

»— A valamely tagllamban székhellyel rendelkez$ véltozé alaptékéjli befektetési
tarsasdgok (VABT) — amelyeknek kizérélagos célja az dtruhdzhaté értékpapi-
rokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangoldsarol sz616, 1985.
december 20-i 85/611/EGK tandcsi irdnyelv alapjin a befektet8kt6l nyilvinosan
bevont téke dtruhdzhaté értékpapirokba torténd befektetése — a tagallamok
forgalmi adéra vonatkoz6 jogszabdlyainak Gsszehangoldsdrél — kozos hozzaa-
dottértékad6-rendszer: egységes addalap-megdllapitisrél szolo, 1977. méjus 17-i
77/388/EGK hatodik tanécsi irdnyelv 4. cikke szerint a HEA szempontjabél
addalanynak mindsiilnek-e, igy amennyiben ezen irdnyelv 9. cikke (2) bekezdé-
sének e) pontjaban foglalt szolgéltatdsokat vesznek igénybe, e szolgéltatasok
teljesitési helyét a VABT-k székhelye hatirozza meg?

— Az el6z6 kérdésre adott nemleges vélasz esetén az alapeljérast lezdré hatarozat
kiterjed annak eldéntésére, hogy a VABT-nek nyujtott mely tipusd szolgalta-
tasok esnek a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjéban foglalt
adémentesség ald. Sziikséges-e ezért e szempontbdl megkiilonboztetést tenni
egyrészrél a segitségnytjtasra és tizletvezetési tandcsaddsra vonatkozé szolgal-
tatdsok, masrészr6l a szoros értelmében vett tigyviteli szolgaltatasok kozétt,
amelyek abban kiilénboznek az el6z6t6l, hogy ezek a kezelend$ vagyonnal valé
gazdélkoddsra és rendelkezésre vonatkozé vezetSi dontési jogkort is feltéte-

leznek?”
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Az elsO kérdésrol

A kérdést el6terjesztd birdsag elsé kérdésével lényegében arrdl kér felvilagositast,
hogy a VABT-k — amelyeknek a 85/611 irdnyelv alapjén kizarélagos célja a
befektetdktdl nyilvanosan bevont téke atruhdzhaté értékpapirokba torténé befekte-
tése — a hatodik iranyelv 4. cikke szerinti adéalanynak mindsiilnek-e abban az
értelemben, hogy a 9. cikk (2) bekezdésének e) pontjaban foglalt, a szolgaltat6tsl
eltérd tagallamban székhellyel rendelkez6 VABT-k részére nyujtott szolgaltatasok
teljesitési helye az, ahol a VABT-k gazdasigi tevékenységének székhelye talalhato.

A Birdsdg elé terjesztett észrevételek

Az észrevételeket el6terjesztd felek mind azon az allasponton voltak, hogy a 85/611
irdnyelvnek megfeleléen alapitott VABT-k olyan gazdasdgi tevékenységet folytatnak,
amelyek folytan a hatodik irdnyelv 4. cikke értelmében adéalanyoknak mindsiilnek.

E tekintetben a BBL emlékeztet a Birésag itélkezési gyakorlatira — kiilonosen a
C-60/90. sz., Polysar Investments Netherlands-iigyben 1991. jtnius 20-4n
(EBHT 1991, I-3111. 0.), a C-333/91. sz. Sofitam-iigyben 1993. junius 22-én
(EBHT 1993, 1-3513. 0.) és a C-155/94. sz., Wellcome Trust-iigyben 1996. jtinius 20-
an (EBHT 1996., 1-3013. 0.) hozott itéletekre —, amely a pénziigyi eszkozok terén
elkiiloniti a hatodik irdnyelv szerinti gazdasigi tevékenység korébe tartozéd
mfiveleteket az oda nem tartozékiol.

Az AEKBV-k tevékenységét két szinten kell vizsgalni, egyrészrdl az AEKBV-k és a
befektetok kozotti kapcsolat, masrészrél pedig az AEKBV-k és a piac kozotti
kapcsolat szintjén.
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Az AEKBV-k és a befektetdk kozotti kapcsolatot illetéen a BBL el6adja, hogy a
pénzpiacon jelenlévs t6bbi gazdasagi szerepl6hoz képest az AEKBV-k azzal a
jellegzetességgel rendelkeznek, hogy ténylegesen sajat befektetési jegyeik forgalomba
hozatalét végzik. A forgalomba hozatal alkalmaval az AEKBV-k az esettd] fiigg6en
tn. eladési, illetve visszavaltasi jutalékot szdmitanak fel. E jutalék az AEKBV
befektetési jegyeit jegyz6k belépéshez, illetve kilépéshez fliz6dS jogit és az ezen
belépéssel vagy kilépéssel dsszefiiggd szolgaltatasok ellenértékét testesiti meg.

Ami az AEKBV-k és a piac kozétti kapcsolatot illeti, a BBL hangsilyozza, hogy az
AEKBV-k olyan szolgéltatasokat igyekeznek nyujtani a nagykozonség részére,
amelyek a magénbankoknak a vagyonkezelés terén kiemelt tigyfeleik részére nytjtott
szolgdltatdsaihoz hasonlithatok.

Tekintettel arra, hogy a 85/611 irdnyelv ald es6 tevékenységet folytaté VABT-k
adéalanyok a hatodik irdnyelv 4. cikke értelmében, a BBL arra a kovetkeztetésre jut,
hogy ezekre az irdnyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontja alkalmazandé.

A belga kormany el6adja, hogy a Birésag itélkezési gyakorlata szerint valamely
részesedés puszta megszerzését és megtartisit nem lehet a hatodik irdnyelv szerinti
értelemben gazdasagi tevékenységnek tekinteni, ami a részesedés megszerzdjét
adéalanyisdggal ruhazné fel (l4sd kiiléndsen a fent hivatkozott Polysar Investments
Netherlands iigyben hozott itélet 13. pontjét és a C-80/95. sz., Harnas & Helm-
tigyben 1997. februr 6-4n hozott itélet [EBHT 1997, 1-745. 0] 15. pontjat).

Azonban a VABT-k 4ltal végzett tevékenységeket az irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 4. és 5. alpontjai tartalmazzdk, és az e rendelkezésekben foglalt
miiveletek a HEA hatdlya ald esnek, kiilondsen akkor, ha azokat részvények
kereskedelmi célti adisvétele keretében végzik (lisd a fent hivatkozott Polysar
Investments Netherlands tigyben hozott itélet 14. pontjit és a Harnas & Helm-
tigyben hozott itélet 16. pontjat).
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A gorog kormiény eléadja, hogy a VABT-k altal végzett miiveletek nem részesedések
egyszerd, haszonszerzés céljdbol valé megszerzésére és megtartdsara irdnyuld
befektetéi tevékenység, ahogy arrél a fent hivatkozott Polysar Investments
Netherlands-iigyben hozott itélet esetében sz6 volt, hanem értékpapirok addsvéte-
1ébél 4116 szervezett tékebefektetés. A gorog kormany masfell kiemeli azt, hogy az
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjénak 6. alpontja szerint a kiilonleges befektetési
alapol kezelése mentes a HEA al6l, ami azt jelenti, hogy a kezelést végzé személyek
— elvben — ezen adé alanyai.

A Bizottsig bevezetésképpen kiemeli, hogy leszamitva Belgiumot és Luxemburgot, a
VABT-k HEA-alanyisiga a tagallamokban nem teljes mértékben eldéntott.
Hollandidban, Luxemburghoz hasonléan, a Polysar Investments Netherlands-
tigyben hozott itéletre val6 hivatkozassal a VABT-k nem mindsiilnek adéalanynak.
Belgiumban, Németorszagban, Danidban, Spanyolorszagban, Franciaorszagban,
Irorszagban, Olaszorszaghan, Portugalidban és az Egyesiilt Kirdlysagban a VABT-k
adéalanynak mindsiilnek, de adémentesek.

A Bizottsdg ezt kovet6en megjegyzi, hogy a vagyonkezel§ térsasag a 85/611 irdnyelv
szerinti értelemben dltaldban olyan véllalkozds, amely szolgaltatdsaiért vagyon-
kezelési dijat szdmit fel. Az a tény, hogy az irényelv 13. cikke B. része d) pontjinak
6. alpontja kifejezetten mentesiti a kiilonleges befektetési alapok kezelését a HEA
alél, azt igazolja, hogy a széban forgé miiveletek a HEA hatélya al4 tartoznak.

Vitathatatlan, hogy a vagyonkezel6 tdrsasig vagy a vagyon kezelését ellaté VABT az
irdnyelv 4. cikkének (2) bekezdése szerinti értelemben bevétel elérése érdekében
materidlis vagy immateridlis javak tartés hasznositdsit magiban foglalé tevé-
kenységet végez, és igy kiilonbozik a csak részvények tartdsat végzé holdingtérsa-
sdgoktol. A vagyonkezel6k eltérd kezelése azon az alapon, hogy a tevékenységet az
alapon kiviili vagyonkezel$ tarsasig vagy maga a VABT latja el, ellentétes lenne a
HEA semlegességének elvével.
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A Birésdg dlldspontja

Ki kell emelni, hogy a hatodik irdnyelv 4. cikkének (1) bekezdése értelmében
addalanynak minésil az a személy, aki a (2) bekezdésben meghatirozott barmely
gazdasagi tevékenységet barhol 6nélléan végzi. A ,gazdaséigi tevékenység” fogalmat a
fenti cikk (2) bekezdése akként hatdrozza meg, hogy az magaban foglalja a termel6k,
a kereskeddk, illetve a szolgaltaték valamennyi tevékenységét, killonosen a materialis
vagy immateridlis javak tartés hasznositisit bevétel elérése érdekében. A
yhasznositds” fogalma a kézés HEA-rendszer semlegessége Lkévetelményének
megfeleléen minden miiveletre vonatkozik, tekintet nélkiil azok jogi formdjara (lasd
a C-186/89. sz. Van Tiem-iigyben 1990. december 4-én hozott itélet [EBHT 1990.,
1-4363. 0.] 18. pontjit, a C-306/94. sz. Régie dauphinoise-tigyben 1996. jilius 11-én
hozott itélet [EBHT 1996., 1-3695. o.] 15. pontjit és a C-77/01. sz. EDM-iigyben
2004. éprilis 29-én hozott itélet (EBHT 2004., 1-4295. 0.) 48. pontjit).

A hatodik irdnyelv céljanak megfeleléen, amely szerint a kézés HEA-rendszer
kiillonésen az adéalanyok egységes meghatdrozésan alapul, az addalanyisagot
kizérélag az irdnyelv 4. cikkében meghatdrozott szempontok alapjan kell
megéllapitani (lasd a fent hivatkozott Van Tiem-tigyben hozott itélet 25. pontjét).

Ezen kiviil emlékeztetni kell arra, hogy az dllandé itélkezési gyakorlat szerint a
részesedés puszta megszerzését és megtartisat nem lehet a hatodik irdnyelv szerinti
értelemben olyan gazdasigi tevékenységnel tekinteni, ami a részesedés megszerzGjét
addalanyisiggal ruhdzna fel. Val6jdban valamely vallalkozés részesedésének puszta
megszerzése nem mindsill materidlis javak bevétel elérése érdekében torténé tartods
hasznositasinak, mivel az esetleges osztalék, mint a részesedés eredménye, pusztan a
dolog feletti tulajdonjog kovetkezménye, és nem az irdnyelv szerinti barmely
gazdasagi tevékenységért jard ellenszolgaltatis (lasd a fent hivatkozott Harnas &
Helm-iigyben hozott itélet 15. pontjat és a C-442/01. sz. KapHag-iigyben 2003.
junius 26-dn hozott itélet [EBHT 2003., 1-6851. o.] 38. pontjit). Ha tehit e
tevékenységek 6nmagukban nem minésiilnek a hatodik iranyelv szerinti értelemben
gazdasdgi tevékenységnek, ugyanennek igaznak kell lennie az e részesedés
elidegenitését magéban foglalé tevékenységekre is (Iasd a fent hivatkozott Wellcome
Trust-tigyben hozott itélet 33. pontjat és a KapHag-tigyben hozott itélet 40. pontjit).
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Hasonléképpen mids forgalomképes értékpapirok beszerzése és értékesitése sem
mindsiil énmagdban materidlis javak bevétel elérése érdekében torténé tartds
hasznositasanak, mivel e miiveletek kizdrélagos ,ellenértéke” az ezen értékpapirok
értékesitésekor keletkezé eredmény (lésd a fent hivatkozott EDM-iigyben hozott
itélet 58. pontjdt).

Valéjéban e miiveletek a hatodik irdnyelv szerinti értelemben — elvben — nem
valésitanak meg gazdasagi tevékenységet.

Azonban, ahogy az az irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontjabdl
kovetkezik, az értékpapirokkal kapcsolatos miiveletek a HEA hatélya ala eshetnek. A
Birésag mér kimondta, hogy az e rendelkezésben foglalt miiveletek a bevétel elérése
érdekében végzett olyan tartds, pl. értékpapirok kereskedelmére vonatkozé
tevékenység gyakorlasa korében végzett miveletek, amelyek tallépik az értékpapirok
puszta megszerzésének és értékesitésének kereteit (lisd a fent hivatkozott EDM-iigy-
ben hozott itélet 59. pontjat).

Mirpedig a 85/611 iranyelv els6é cikkének (2) bekezdése szerint a VABT-k altal
végzett miveletek a befektetSktél nyilvanosan bevont téke atruhdzhaté értékpapi-
rokba torténé befektetésébdl dlinak. A jegyzSk altal a befektetési jegyek véasarlasaval
biztositott téke felhasznaldsival a VABT-k ellenszolgiltatds fejében a jegyzok
szamlajara értékpapir-portfoliokat alakitanak ki és kezelnek.

E tevékenység — amely tullépi az értékpapirok puszta megszerzésének és
értékesitésének kereteit, és amelynek célja rendszeres bevétel elérése — a hatodik
irdnyelv 4. cikkének (2) bekezdése szerinti értelemben gazdasagi tevékenységnek
mindsiil.
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Ebbdl kovetkez8en a VABT-k a hatodik irédnyelv 4. cikke szerinti értelemben
addalanyok.

Ennélfogva a hatodik irényelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjdban emlitett, a
szolgaltat6tol eltérd tagdllamban székhellyel rendelkezé VABT-k részére nyujtott
szolgaltatasok teljesitési helye az a hely, ahol a VABT-k gazdasagi tevékenységének
székhelye taldlhato.

Ebben az 6sszefiiggésben a belga kormény — amely ugyan elismeri, hogy a VABT-k
részére nytjtott tanicsadéi szolgaltatésok, adatfeldolgozds és informacidészolgdltats
a hatodik irdnyelv 9. cikke (2) bekezdése e) pontjanak harmadik francia bekezdése
ald esik — el6adja, hogy e rendelkezés nem terjed ki a VABT-k részére nyujtott,
jellemz8en de iure és de facto dontési jogkdrt magdban foglalo Ggyviteli
szolgaltatasokra.

E tekintetben elegendé megallapitani, hogy — ahogy azt a fétanacsnok inditvanya-
nak 20. pontjéban kiemeli — az irdnyelv 9. cikke (2) bekezdése e) pontjanak
harmadik és 6todik francia bekezdései kiterjednek mind a tandcsadési szolgdltata-
sokra, mind a banki és pénziigyi miiveletekre.

Ennélfogva az elsé kérdésre azt a vélaszt kell adni, hogy a VABT-k — amelyeknek a
85/611 iranyelv alapjan kizarélagos célja a befektet6ktSl nyilvanosan bevont t8ke
truhazhaté értékpapirokba torténd befektetése — adéalanynak mindsiinek a
hatodik iranyelv 4. cikke értelmében, és igy az irdnyelv 9. cikke (2) bekezdésének
e) pontjdban emlitett, a szolgdltat6tdl eltérd tagdllamban székhellyel rendelkezd
VABT-k részére nytjtott szolgéltatdsok teljesitési helye az, ahol e VABT-k gazdasagi
tevékenységének székhelye taldlhatoé.
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A masodik kérdésrol

A masodik kérdésre nem kell valaszolni, mivel azt csak az elsé¢ kérdésre adott
nemleges valasz esetére tették fel.

A koltségekrol

Mivel ez az eljards az alapeljarasban részt vevé felek szdmdra a kérdést elSterjeszté
bir6sg elétt folyamatban 1évS eljaras egy szakaszat képezi, ez a birésig dont a
koltségekrdl. Az észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt
koltségek, az emlitett felek koltségeinek kivételével, nem téritheték meg.

A fenti indokok alapjén a Birdsag (elsé tandcs) a kovetkezéképpen hatarozott:

A société d'investissement a capital variable-ok (valtozé alaptékéjii befektetési
tarsasigok; VABT) — amelyeknek az atruhdzhaté értékpapirolkkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések osszehangolasarél szélé, 1985. december 20-i
85/611/EGK tandcsi iranyelvnek megfelelden kizardlagos célja a befektetoktél
nyilvinosan bevont téke dtruhdzhaté értékpapirokba torténd befektetése —
adoalanynak mindsiilnek a tagillamok forgalmi adéra vonatkozé jogszaba-
lyainak o6sszehangolasarél — kozds hozzaadottértékadé-rendszer: egységes
adodalap-megallapitasrél szol6, 1977. majus 17-i 77/388/EGK hatodik tandcsi
iranyelv 4. cikle értelmében, és igy az irdnyelv 9. cikke (2) bekezdésének e)
pontjiban emlitett, a szolgaltatétol eltérd tagallamban székhellyel rendelkezé
VABT-k részére nyijtott szolgiltatisok teljesitési helye az, ahol e VABT-k
gazdasagi tevékenységének székhelye taldlhato.

Alairasok.
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