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INDOKOLAS

1. AJAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsdg hangsulyozza a kulcsfontossadgu technoldgiékba és agazatokba valé beruhazés
fontossagat az Union bellli névekedés és versenyképesség elémozditasa érdekében. Ursula
von der Leyen, a Bizottsag elndke a 2024-2029-¢s id6szakra sz016 politikai iranymutatasaban
a beruhazasokat azzal a torekvéssel parositja, hogy az adminisztrativ terhek és a jelentéstételi
kotelezettségek csokkentése révén konnyebb legyen a vallalkozasok helyzete. E stratégiai
mérfoldkbvek nyomon kovetése érdekében a Bizottsag 2025 januarjaban kozzétette
,Versenyképességi iranyti az EU szamara™® cimii dokumentumot, amelyben bejelentette a
tisztaipar-megallapodast, amely azt hivatott biztositani, hogy az EU vonzo6 gyartasi helyszin
legyen, tovabba az elfogadott dekarbonizacids célok elérésére érdekében eld kivanja
mozditani a tiszta technoldgiakat és az uj kdrforgasos tzleti modelleket.

Ennek fényeben az InvestEU program — az Union belili kiemelt beruhdzasokat tdmogato
legnagyobb unids kockazatmegosztasi eszkdz —, amint arra a Draghi-jelentés is rdmutatott,
sikeresen mozgdsitotta a beruhdzasokat azokban az esetekben, amikor a piaci hidnyossagok
egyébként gatoltak volna azokat. Részleges tartalékképzé és multiplikatorhatasanak
koszonhetden az InvestEU koltségvetési szempontbol hatékony eszkozt kindl a kiemelt
teriileteken jelentkez6 nagy beruhazasi igények kielégitésére a koz- és maganberuhdzasok
mozgo6sitésa révén. Ez kilondsen fontos az allamhéztartasi megszoritasok dsszefiiggésében.
Mig az InvestEU a kulcsfontossagu szakpolitikai tertiletek széles korét célozza meg, nagy
hangsulyt fektet azokra a beruhdzésokra, amelyek tdmogathatjak a versenyképességi iranyt,
a tisztaipar-megallapodas, valamint a digitalis innovaci6 és atallas célkitlizéseit, beleértve az
indulo és a novekvd innovativ vallalkozasok tamogatésat is. Az InvestEU valdjaban sokoldalt
eszkoz, amely az Unid valtozd és djonnan kialakulo prioritasainak megfeleléen kiilonb6z6
szakpolitikai teriileteken tAmogathatja a beruhazasi tevékenységeket.

Az InvestEU program 2024 szeptemberében kdzzétett idokozi értékelése? kiemelte, hogy meg
kell vizsgalni, hogy a programozasi iddszak hatralevé részében miként lehetne ndvelni az
InvestEU pénzugyi kapacitasat, és csokkenteni a kulcsfontossdgu érdekelt felek
adminisztrativ terheit. Ezen tulmenden az id6kozi értékelés ajanlast fogalmazott meg a piac
szamara kinalt pénziigyi termékek folytonossdganak biztositasara és a ,,hizd meg, ereszd
meg” hatas elkeriilésére vonatkozdan, amely nemcsak a szakpolitikai prioritdsokhoz nyujtott,
¢getden sziikséges unios tdmogatas dtmeneti hidnyat idézné eld, hanem bonyolultabba tenné a
pénziigyi kozvetitok és a végsd kedvezményezettek helyzetét is.

2024 janiusdig az InvestEU a becslések szerint 280 milliard EUR 0Gsszegli beruhazast
mozgositott, amelyb6l 201 milliard EUR (kdzel 70 %) a maganszektorbol érkezett. Az
InvestEU  kulcsszerepet jatszik a pénzigyi akadalyok kezelésében, valamint a
versenykepességhez, a kutatashoz és innovaciéhoz, a dekarbonizaciohoz, valamint a
kornyezeti és tarsadalmi fenntarthatésaghoz szlikséges beruhazéasok 6sztonzésében. Az

1 COM(2025)30 final.

2 https://commission.europa.eu/about/departments-and-executive-agencies/economic-and-financial-
affairs/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities/interim-evaluation-
investeu-programme_hu.
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InvestEU keretében alairt miveletek volumenének kozel 45 %-a az éghajlat-politikai
célkitlizést tdmogatja.

E fejlemények fényében az InvestEU-rendelet® modositasa javasolt a meglévé forrasok
hatékonyabb felhasznéaldsa érdekében az unios garancia méretének novelése és annak az
Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alapbol (ESBA) ¢és a régebbi eszk6zokbdl befolyd bevételek
felhasznalasa révén torténd feltoltése®, valamint az InvestEU portflionak az unids
koltségvetésbol az ESBA és mas, korabbi pénziigyi eszkézok (a CEF DI és az InnovFin
hitelfinanszirozési eszk6z) portfélidibol nydjtott tAmogatéssal valo kombinacioja altal, ezaltal
folyamatos tamogatast nydjtva a vallalkozasoknak és a projekteknek a jelenlegi programozasi
id6szak utolso két évében. A fenti kombinaciok potencialisan csokkentik a koltségvetési
bevételeket (a régebbi eszk6zokbdl befolyd bevételek vagy tobbletek kapcsan). Ugyanakkor a
pénziigyi hatékonysag jelentds javuldsat is eredményeznék azaltal, hogy lehetdséget
teremtenek nagyobb garanciafedezetet nydjtasara a kulcsfontossagu unios kiemelt teriileteken
végrehajtott stratégiai beruhdzésokhoz mintegy 25 millisrd EUR &sszegii  varhatdan
mozgosithatd tovabbi beruhazassal, és azéltal, hogy ez a kockazatok ugyanezen
tartalékfeltoltéssel alatamasztott fokozott diverzifikacidjahoz vezetne. Emellett az EBB-re és
az EBA-ra vonatkozo jelentéstétel egyszeriisitéséhez is vezethet, bar meghatarozott adatokat
szamviteli célokbol a Bizottsag rendelkezésére kellene bocsatani.

A javasolt véltoztatasok varhatéan mintegy 50 milliard EUR 0sszegli tovabbi koz- €s
maganberuhazasokat mozgdsitanak. A megnovelt InvestEU-kapacitast elsGsorban a kiemelt
unids szakpolitikakat tdamogaté magasabb kockazat( tevékenységek finanszirozasara fogjak
felhasznalni, példaul — a jovo gazdasaga szempontjabol fontos technoldgiai agazatokat,
példaul a digitalis élvonalbeli technologiakat magaban foglalo — versenyképességi iranytii, a
tisztaipar-megéallapodas, valamint az olyan kiemelt teriileteken megvaldsulé esetleges Uj
kezdeményezések keretében, mint a védelmi iparpolitika, beleértve az irtechnologiai
eszkozoket, a kettds felhasznalasi teveékenységek vagy a katonai mobilitds. A négy
komponensen belili megndvekedett beruhdzasi kapacitas hozza fog jarulni a készségek
unidjdhoz €s a mindségi munkahelyek biztositadsdhoz. Konkrétabban, a bdvitett kapacitas
felhasznalhato a sajat toke és a kvazi-sajattdke, a rendkiviil innovativ és kockazatos projektek,
a magasabb kockazatl adossagok, példaul az alarendelt kdlcsondk bizonyos formai, a
garanciaeszk6zok és az innovativ vallalkozasoknak az Eurdpai Innovaciés Tanaccsal
szinergiaban torténd fejlesztését Osztonzd egyéb eszkozok, valamint az innovaciot, a
digitalizaciot, a digitalis technoldgiakat és infrastruktarakat, a kisebb vallalkozasok zéld
atallasat, a szocialis beruhazasokat és készségeket, tovabba a tisztatechnoldgiai és
mélytechnologiai induld és ndvekvd innovativ vallalkozdsokba és a vallalkozdsok szén-
dioxid-mentesitését elésegitd alapokba torténd beruhazasok timogatasara. A pontos termék-
és gazdasagpolitikai kombinaciot és a kockazatmegosztasi megallapodasokat a Bizottsag és az
InvestEU végrehajtdo partnerei dolgozzédk ki és fogadjak el, és azok ennek megfeleléen
tiikr6zédnek az InvestEU garanciamegallapodasaiban azzal a céllal, hogy kezeljék a jelenlegi
kihivasokat és szakpolitikai prioritasokat.

A javaslat szerint a tagallami komponens keretében meg kell erdsiteni a tagallamok szamara
biztositott azon lehetdségeket, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbol vagy mas
nemzeti koltségvetési alapokbol megosztott irdnyitas keretében forrasokat hasznaljanak fel

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/523 rendelete (2021. marcius 24.) az InvestEU program
létrehozasarol és az (EU) 2015/1017 rendelet mddositasardl (HL L 107., 2021.3.26., 30. 0.).
4 Ezeket az eszk6zoket az InvestEU-rendelet I1V. melléklete sorolja fel.
2
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annak érdekében, hogy a tagallamok az unios garancidhoz a meglévd hozzajarulasi lehetdség
mellett pénziigyi eszkdzon keresztil is hozzajarulhassanak.

A végrehajtd partnerek, a pénziigyi kozvetitok és a végsé kedvezményezettek jelentéstételi
terheinek csokkentése érdekében egyszeriisiteni kell a jelentéstételt az InvestEU, az ESBA ¢és
a beruhdzastamogatasi programok régebbi penzugyi eszkdzei esetében. A javaslat hozzajarul
a Bizottsag arra irdnyuld kotelezettségvallaldsainak teljesitéséhez, hogy az dsszes vallalkozas
esetében legalabb 25 %-kal, a kis- és kozépvallalkozasok esetében pedig 35 %-kal csokkentse
az adminisztrativ terheket és a jelentéstételi kotelezettségeket. Az InvestEU tobbrétegii
felépitése miatt varhatdéan jelentds elonyokkel jar, és tovagylriizO hatast gyakorol a
kiilonboz6  szereplokre  (végrehajtd  partnerek,  pénziigyi  kozvetitok,  végso
kedvezményezettek).

Osszefoglalva, a versenyképességi iranytii és a tisztaipar-megallapodas tamogatasa, valamint
az Unid gazdasagi novekedéséhez és versenyképességéhez, a készségekhez és a mindségi
munkahelyekhez valé hozzajarulas érdekében az InvestEU-rendelet javasolt mddositasainak
célja: i. az unids garancia méretének és hatékonysaganak novelése; ii. az InvestEU tagallami
komponens vonzerejének novelése; valamint iii. a jelentéstételi kovetelményekbdl eredd
adminisztrativ terhek egyszeriisitése.

Konkrétabban, a javaslat a kovetkezdket irja elo:

— A jelenlegi finanszirozasi id6északban az unids garancia novelése 2,5 milliard EUR-val, a
2025-ben, 2026-ban és 2027-ben rendelkezésre allo, az ESBA tobbleteibdl és az egyéb
régebbi eszk6zokbdl befolyd bevételekbdl eredd feltoltéshez sziikséges megteleld
koltségvetési forrdsokkal. Az unids garancia ndvelése eldsegiti mintegy 25 milliard EUR
0sszegli tovabbi magan- és allami beruhazas mozgositasat.

— Kibdvitett lehetdségek az unids koltségvetésbdl harom korabbi program (az ESBA, a CEF
DI és az InnovFin hitelfinanszirozasi eszk6z) keretében rendelkezésre all6 tamogatas
kombinécidjara az InvestEU Alappal az InvestEU Alap hatékonysaganak javitasa és
mintegy 25 milliard EUR 0Osszegli tovabbi beruhazas mozgositasanak tamogatasa
érdekében.

— Lehetdség arra, hogy a tagallamok teljes mértékben finanszirozott mddon jaruljanak hozza
a pénziigyi eszkozokhoz. Ez kiilondsen értékes tobblet az eurdtdl eltérd pénznemben,
anélkiil felhasznalhato tékefinanszirozasi termékek és adossagtermékek esetében, hogy az
uniés koltsegvetést arfolyamkockazatnak tennék Kki. Jollehet, a javaslatra ebben a
szakaszban az InvestEU keretében kerll sor és a helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek
szerinti nemzeti finanszirozasra — amennyiben 2026 augusztusa el6tt minden sziikséges
Iépés lezarasra kerll —, valamint mas nemzeti koltségvetési alapok esetében alkalmazhatd,
a megosztott iranyitds ald tartozd alapok esetében e Ilehetdség alkalmazasa az
agazatspecifikus szabalyok késdbbi, korlatozott mértékii modositasat tenné sziikségesse,
igy ezen alapok esetében nem &llna azonnal rendelkezésre.

— A jelentéstétel egyszerisitése, kiillonosen a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) és a
szocialis gazdasag vallalkozasai szamara. Ezek az egyszerlsitések varhatéan mintegy 350
milli6 EUR megtakaritast eredményeznek.

A hatékonysag ndvelése és az egyszerusités nem jogalkotasi intézkedések révén is elérhetd.
Az ilyen intézkedések magukban foglaljak annak lehetdségét, hogy a végrehajtd partnerek
egynél tobb, altaluk végrehajtott unios programra — tobbek koz6tt az InvestEU-ra — vonatkozo
vezetdi nyilatkozatokra tdmaszkodjanak, mig a Bizottsag ebben az dsszefliggésben az ellendri
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véleményen kiviil egyéb fliggetlen eszk6zok révén is azonos szintli bizonyossagra
tamaszkodhat, vagy annak lehetdségét, hogy a végrehajtd partnerek a pénziigyi kozvetitdk
kivalasztasa soran sajat, pozitivan pillérértékelt szabalyaikra és eljarasaikra timaszkodjanak.
Ezzel parhuzamosan a Bizottsag egylittmiikodik a korabbi beruhazastdmogatasi programok
végrehajto partnereivel annak érdekében, hogy a szerzédések egyszerlsitése révén csokkentse
a jelentéstételi terheket, amennyiben nincs sziikség jogszabaly-modositasra. Emellett a
Bizottsag tovabbi egyszerisitési lehetdségeket keres a korabbi pénziigyi tdmogatési
programokra vonatkozé jogszabalyok tekintetében, amennyiben azok jelentéstételi
kovetelményeket hataroztak meg, és adott esetben tovabbi jogalkotasi egyszerlsitési
intézkedéseket kivan eléterjeszteni. Ebben az Osszefliggésben tovabbi
koltségmegtakaritasokat Iehetne elérni.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A javaslat 6sszhangban van a beruhazas, az ipar és a gazdasagi novekedés teriiletein meglévo
— koztiik a legujabb — szakpolitikai célkitizésekkel. Az InvestEU program Gsszhangban van
az Unié fenntarthatd gazdasagi és iparpolitikai stratégidival. Célja, hogy eldmozditsa az
eurdpai gazdasdg versenyképességét, valamint a kulcsfontossagu iparagak és technoldgiak
fejlesztését, emellett pedig a versenyképességi iranytliben és a tisztaipar-megallapodasban
bemutatott uniés beruhazasi politika kulcsfontossagu eleme. A javaslatnak tovabbra is el6 kell
mozditania a beruhazasi o©koszisztémak fejlesztését és az eurdpai versenyképesseg
tdmogatasara iranyuld, piaci alapu finanszirozéasi megoldasok megjelenését.

A COM/2023/593 bizottsagi javaslat® nyoman és a Bizottsdg elnokének politikai
iranymutatasaval® osszhangban a javasolt egyszertisitési modositasok célja, hogy tovabb
fokozzak az érintett programok eredményességet és hatékonysagat, hozzajarulva ezaltal a
Bizottsdg azon kotelezettségvallalasanak teljesitéséhez, hogy az adminisztrativ terheket
minden vallalkozas esetében legalabb 25 %-kal, a Kis- és kdzépvallalkozasok esetében pedig
35 %-kal csokkentse.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A javaslat Osszhangban van az Unidnak a Szerzddésekben meghatarozott, a gazdasagi
novekedés, a versenyképesség €és a munkahelyteremtés elémozditasara iranyuld atfogd
célkitlizésével. A tisztaipar-megallapodas azon célkitlizéseinek tdmogatasa tekintetében,
amelyek a dekarbonizdciét az innovéacid révén elémozditd, versenyképes gyartok
felkarolaséara iranyulnak, a javaslat 6sszhangban van EurGpa azon ambiciozus tervével is,
hogy 2050-re dekarbonizalt gazdasagga valjon, valamint az ehhez vezetd, 2040-re elérendd
90 %-os célkitlizéssel is.

A javaslat hozzajarul a maganberuhdzasok kockazatmentesitéséhez és az unids (kdz- és
maganszférahoz tartoz0) péenzugyi rendszeren keresztil jutatott timogatashoz, és 6sszhangban
van az eurdpai megtakaritdsi és beruhdzasi unid6 azon célkitlizéseivel is, hogy a
megtakaritasokat a legproduktivabb beruhdzasokkal kapcsoljak 0ssze, kilonds tekintettel az
Uni6 stratégiai célkitlizéseire, beleértve az innovacidt, a dekarbonizacidt, a digitalis
technologiakat és a védelmet.

5> Javaslat — Az Eurépai Parlament és a Tanacs rendelete az 1092/2010/EU, az 1093/2010/EU, az
1094/2010/EU, az 1095/2010/EU és az (EU) 2021/523 rendeletnek a pénziigyi szolgéltatdsok és a
beruhazastamogatas teriiletére vonatkozd egyes jelentéstételi kdvetelmények tekintetében torténd
modositasarol; jelenleg elfogadas alatt a tarsjogalkotok altal.

6 https://commission.europa.eu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-
f63ffb2cf648 hu?filename=Political%20Guidelines%202024-2029 HU.pdf.
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A javasolt modositasok tovabb fokozzak az e terlleteken gyakorolt hatast.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az InvestEU-rendelet modositasara irdnyuld javaslatnak ugyanaz a jogalapja (az Eurdpai
Uni6 miikédésérdl szold szerzédés (EUMSZ) 173. cikke (Ipar) és 175. cikkének harmadik
bekezdése (Gazdasagi, tarsadalmi és terlleti kohézid), mint a hatalyos véaltozate.

A tobbi rendelet modositasaira is ugyanligy az eredeti jogalapjuk vonatkozik, azaz: i. az
ESBA-rendelet esetében a 172. és 173. cikk, 175. cikk harmadik bekezdése és a 182. cikk (1)
bekezdese; ii. a CEF-rendelet esetében a 172. és a 194. cikk. valamint iii. a Horizont
Eurdparol szolo rendelet esetében a 173. cikk (3) bekezdése, a 182. cikk (1) bekezdése, a 183.
cikk és a 188. cikk masodik bekezdeése.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

A javaslat céljait a tagallamok nem tudjék kielégitdéen megvalositani, igy azok az Unid
szintjén jobban megvalosithatok.

A multiplikatorhatas és a helyszinen kifejtett hatas sokkal nagyobb lesz annal, mint amit az
egyes tagallamok beruhdzasi programjai elérhetnének. A modositdsok a versenyképessegi
iranytlirél szoldé kozleménnyel Osszhangban tdmogatndk az Unid iparpolitikdjat. Az Unid
egységes piaca vonzobba valik a befektetok szamara, és lehetévé teszi a kockdzatok jobb
megosztasat az dgazatok és a féldrajzi teriletek kdzott.

A tagallami komponens megerdsitése lehetdvé tenné az orszagspecifikus piaci hidnyossagok
és beruhazasi hianyossagok kezelését, mikdzben olyan, kdzponti szinten kialakitott pénziigyi
termékekre tamaszkodna, amelyek bevalt, jol miikodé elosztdsi csatornat biztositanak a
koltségvetési  forrasok felhasznalasahoz, mikdzben mozgdsitjadk a maganszektorbeli
finanszirozast. Kuléndsen abban segitené a tagallamokat, hogy a pénzigyi tdmogatast a
helyreallitasi és rezilienciaepitési tervek keretében megvaldsuld beruhazéasokhoz iranyitsak,
feltéve, hogy 2026 augusztusaig minden szilkséges Iépést le lehet zarni, ezaltal felgyorsitva
azok végrehajtasat is.

. Aranyossag

A Draghi-jelentés tobb beruhazési tAmogatasra szolit fel a beruhadzasi hiany megszintetése
érdekében, és elismeri, hogy erre az InvestEU a legfontosabb kockazatmegosztasi eszkoz.

Az unids szintli beavatkozads biztositja, hogy az eréforrasok kritikus tomege legyen
mobilizalhat6, hogy a beruhézéasok a lehetd legnagyobb hatast érjék el. A javaslat megerdsiti a
meglévé unids garanciat, amely lehetdvé tette a kulcsfontossagii unids szakpolitikdkat
tdmogatd maganfinanszirozast is vonzo innovativ finanszirozasi megoldasok tdmogatasat.
Nem helyettesiti a tagallamok beruhazésait, hanem — éppen ellenkezdleg —, kiegésziti az ilyen
beruhazasokat. Az uniods szintlli beavatkozds biztositja az innovativ pénziigyi termékek
alkalmazéasanak méretgazdasagossagat azaltal, hogy az egész Unidban mobilizdlja a
maganberuhazasokat, ¢és e célbol a lehetd legnagyobb mértékben kihasznélja az unids
intézményeket, valamint azok szakértelmét.

Az unids szintli beavatkozas az egyetlen olyan eszkoz, amely képes hatékonyan kezelni az
egész Uniora kiterjedd szakpolitikai célkitlizésekhez kapcsolddd beruhazasi igényeket.

A javaslat nem Iépi tul a kitlizott célok eléréséhez sziikséges mértéket.
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. A jogi aktus tipusanak megvéalasztasa

A Kkitlizott célok sziikségessé teszik a jelenlegi InvestEU-rendelet, az ESBA-rendelet, a CEF-
rendelet és a Horizont Europardl sz616 rendelet jogalkotési javaslat révén torténé modositasat.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utdlagos értékelése / célravezetéségi
vizsgalata

Az InvestEU idokozi értékelése’ elismerte a mar elért jelentds sikereket és azt, hogy az
InvestEU még hatasosabb lehet, ugyanakkor utalt arra, hogy a koltségvetés nem megfeleld a
magas kereslethez ¢€s a jelentds beruhdzasi igényekhez képest.

Arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az InvestEU garancia magas addicionalitast mutat, ami
lehetéveé teszi a végrehajtd partnerek szdmara, hogy magasabb kockdzati partnerekkel
miikodjenek egyiitt, kockazatosabb pénziigyi termékeket vagy feltételeket alkalmazzanak, €s
eredendéen magasabb kockdzatli tevékenységeket finanszirozzanak. Az id6kozi értékelés az
InvestEU érdemi kiszoritasi hatasat is elismerte. A 2024. junius végén jovahagyott miiveletek
alapjan az InvestEU Alap a becslések szerint mintegy 280 milliard EUR 6sszegii tovabbi
beruhazast mozgodsit, amelybél 201 milliard EUR (71 %) maganforrasokbol szarmazik.
Emellett az InvestEU-t — mint koltségvetési garancidt — az unios koltségvetés
felhasznalasanak ¢s kihasznalasanak eredendden hatékony modjanak tekintették.

Az értékelés ugyanakkor arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a jelenlegi koltségvetés nem
megfeleld a magas kereslethez és a jelentds beruhazasi igényekhez képest, €s javasolta annak
mérlegelését, hogy a fennmaradd programozasi iddszakban miként lehetne ndvelni az
InvestEU pénziigyi kapacitasat.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

Az InvestEU i1dokozi értékelése keretében széles korti konzultaciokra kertilt sor koriilbeliil
150 16 érdekelt féllel folytatott interjuk, a projektgazdaktdl kapott felmérési visszajelzések,
mélyrehatd vizsgalatok, tematikus esettanulméanyok és fontos rendezvényeken valo részvétel
révéen. Mig az érdekelt felek méltanyoltak példaul a program addicionalitasat, tébb érdekelt
fél arra mutatott ra, hogy az InvestEU koltségvetése tulsagosan korlatozott ahhoz, hogy
fenntarthaté tdmogatast nydjtson a megcelzott kedvezményezetteknek, és a legtébb esetben a
koltségvetés mar majdnem kimerilt. Emellett a legtobb végrehajté partner kiemelte a
jelentéstételi kdvetelmények bonyolultsagat, amelyeket gyakorisaguk és 6sszetettségiik miatt
megterheldnek talalnak, és szorgalmaztak a jelentéstételi eljardsok tovabbi egyszeriisitését. A
Bizottsag tovabba rendszeres kapcsolatban all az EBB csoporttal és az InvestEU mas
végrehajtd partnereivel és pénziigyi kozvetitdivel, akik kétoldaltan, valamint a 17 végrehajto
partnerbdl 13-at képvisel6 hosszii tavil befektetOk eurdpai szovetsége (ELTI) éltal a
Bizottsagnak kildott levelek révén is hangot adtak hasonld kérdeéseknek.

A jogalkotasi javaslat foglalkozik mind a tovabbi garanciakapacitas sziikségességével, mind a
jelentéstétel egyszertisitésével.

7 Bizottsagi szolgalati munkadokumentum — Az InvestEU id6kozi értékelésének vezetdi Gsszefoglaldja
(SWD(2024)229, 2024.9.30.).
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. Szakértoi vélemények beszerzeése és felhasznalasa

2024-ben fiiggetlen kiilsé id6kozi értékelésre® kerlilt sor az InvestEU-rendelet 29. cikkének
(2) bekezdésével 6sszhangban. Lasd az e javaslat szempontjabodl relevans 1dokozi értékelésbol
szarmaz6 fobb lizeneteket a fenti ,,A jelenleg hatdlyban 1év0 jogszabalyok utolagos értékelése
/ célravezetOségi vizsgalata” pontban.

. Hatésvizsgéalat

Ez a javaslat nem hoz létre Uj eszkdzt. A javaslat az InvestEU-rendeletre iranyulo eredeti
javaslattal  Osszefiiggésben egy koltségvetési garanciaeszkéz eldnyeirdl  készitett
hatasvizsgalatokra, valamint azokra a 2024-ben elvegzett id6kozi értékelésre tdmaszkodik,
amelyek igazoltdk az InvestEU hasznossagat és koltségvetési hatékonysagat. Azok a
beruhazasi igények, amelyeket az InvestEU eredetileg kezelni kivant, messze meghaladjak a
jelenlegi program keretében rendelkezésre all6 finanszirozést.

A mddositasi javaslatra vonatkozdan, amely ugyanazon, mar sikeresen végrehajtott
kockézatmegosztési strukturara épill, és az Unidé — akér valtoz6 és djonnan kialakulé —
szakpolitikai prioritasaival 6sszhangban tobb agazatban is képes beruhazasi tamogatast
nyUjtani, nem készult tovabbi hatasvizsgalat.

. Célravezet6 szabalyozas és egyszeriisités

A javaslat tiikkr6zi a Bizottsag altal elérni kivant altalanos egyszertsitést. Célja, hogy enyhitse
a beruhazasi tdmogatas végsd kedvezményezettjeire, a pénziigyi kozvetitdkre €s a végrehajto
partnerekre nehezedd adminisztrativ terheket az aldbbiak révén: i. a jelentéstétel
gyakorisaganak csokkentése; ii. a végrehajtd partnerek azon kotelezettségének megszintetése,
hogy éves jelentést készitsenek a beruhazasi akadalyokrdl; iii. a kis lgyletekkel kapcsolatos
jelentéstételi elemek szamanak csokkentése; iv. a kkv-k fogalommeghatarozasa
alkalmazasanak kiigazitasa. Kuléndsen a iii. €s iv. alpont mentesiti a kisvallalkozésokat, és
ezéltal csokkenti koltségeiket. Az ebbdl kovetkezd koltségesokkentéseknek pozitiv hatast kell
gyakorolniuk a versenyképességre.

A javaslat Ujabb jelentéstételi elemeket nem tartalmaz. A Bizottsdg mar létrehozott egy
digitalis eszkdzt (az InvestEU irdnyitasi informéacids rendszerét), amelyet a végrehajtd
partnerek az operativ, pénziigyi és kockazatokkal kapcsolatos, a Bizottsdg szamara jelentendd
adatok benyujtasara hasznalnak.

. Alapjogok
A javaslat nem gyakorol hatést az alapjogokra.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslat szerint az InvestEU keretében nydjtott unids garancia 2,5 milliard EUR-val torténé
novelésére kertilne sor, ami mintegy 25 milliard EUR Osszegii tovabbi beruhazast fog
mozgositani. Ehhez tovabbi 1 milliard EUR Osszegli tartalékfeltoltésre lenne sziikség. A
feltdltéshez szlikséges forrasok az InvestEU-rendelet 1V. mellékletében felsorolt, régebbi
pénziigyi eszkdzokbol, az ESBA-boI, magabdl az InvestEU-bol és a kdzos tartalekalapnak az
ESBA komponenséhez kapcsolodd tobbletekbdl befolyd bevételekbdl szarmaznanak. A
2025-2027-es idoszakban az ESBA tobbleteibdl és a régebbi pénziigyi eszkozokbdl befolyo
bevételek dsszege varhatdan meghaladja a 2 milliard EUR-t.

8 Az InvestEU program id6kozi értékelése — 2024. oktdber 1-jei zardjelentés.
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A kibdvitett kombinaciok varhatéan tovabbi 25 milliard EUR 0Osszegli beruhazast
mozgositanak. E kombindcidk pénzigyi hatdsa késleltetett és potencialisan csokkent
koltségvetési bevételeket (a régebbi pénziigyi eszk6zokbol befolyd bevételekkel
kapcsolatban), valamint az ESBA feltdltésébdl szarmazo tobbletet von maga utan.

A személyzeti vagy igazgatasi koltségek eseteben nincs sziikség tovabbi koltségvetésre.

Ez a javaslat tartalmazza a részletesebb koltségvetési informécidkat is magédban foglalo
pénzigyi és digitalis kimutatast.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értekelés és a jelentéstétel
szabalyai

Az InvestEU Alap (az uni6s garancia) végrehajtdsa kozvetett iranyitassal torténik. A
Bizottsag jelenleg 17 végrehajtod partnerbdl allo halozattal rendelkezik; a javaslat Unid-szerte
torténé végrehajtasat biztositd végrehajtd partnerek szdma a legutdbbi palyazati felhivast
kovetden varhatoan 24-re fog béviilni.

A jelenlegi nyomonkovetési, értékelési és jelentéstételi rendelkezések tovabbra is érvényben
maradnak, kivéve azokat a jelentéstételi kovetelményeket, amelyek a fenti ,,Célravezetd
szabalyozas és egyszerlisités” alfejezetben ismertetett egyszeriisités miatt csokkennek vagy
megsziinnek.

A teljesitmény meérése az InvestEU-rendeletben és a végrehajté partnerekkel kotott
garanciamegallapodasokban meghatarozott mutatékon fog alapulni annak érdekében, hogy
harmonizalt jelentéseket gylijtsenek toliik.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata

Az egyedi rendelkezések magyardzata a modositandd rendeletekre valé hivatkozassal
tortenik.

InvestEU rendelet (1. cikk)

Az uniés garancia nOvelése javasolt folyd é&rakon 28 652 310 073 EUR-ra
(2 500 000 000 EUR novelés). Kovetkezésképpen az EBB csoport szdmara elkilonitett unios
garancia 75 %-a 21 489 232 555 EUR-t tesz ki, és javasolt az EBB csoport pénzigyi
hozzajarulasanak 5 372 308 139 EUR-ra t6rténd novelése.

Az unio6s garancia |. mellékletben meghatérozott négy szakpolitikai keret kdzotti indikativ
elosztdsa az unids garancia novelésével aranyosan novekszik. Ez nem érinti azokat a
kezdeményezéseket, amelyek az elkovetkez6 honapokban az olyan kiemelt teriileteken
felmeriilé kényszeritd és siirgetd finanszirozasi igények kielégitésére iranyulnak, mint a
védelmi iparpolitika, beleértve az tireszkozoket, a kettds felhasznalasu tevékenységeket vagy
a katonai mobilitast.

A 40 %-os tartalékfeltoltési rata megmarad.

Emellett kiigazitasra kerllnek az ESBA és két régebbi eszkdz InvestEU-val val6
kombinécidjara vonatkozO rendelkezések a program hatékonysaganak novelése és a
legeredményesebb kombinaciok megvalositasa érdekében.

Javasolt, hogy az InvestEU pénzigyi eszkdz keriiljon be a tagallami komponensbe annak
érdekében, hogy hatékonyabba valjon az adott komponenshez tartozd bizonyos pénzigyi
termékek (kiilondsen a tokebefektetések) alkalmazasa, és ezéltal novekedjen az eszkoz
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sokoldalusaga. Emellett az InvestEU pénziigyi eszkozt a végrehajtod partner az eurdtol eltérd
pénznemben is igénybe veheti, ami tovabb ndveli a hatékonysagot és a sokoldallségot,
elsésorban azon hozzajaruld tagallamok javara, amelyek pénzneme nem az eurd.

Az InvestEU pénziigyi eszkdznek a rendeletbe torténd bevezetése szdmos valtozast
eredményezett bizonyos cikkekben és fogalommeghatarozasokban, amelyek el6zdleg csak az
unids garanciara hivatkoztak. A javaslat szerint az InvestEU pénziigyi eszkdzre — a lehetséges
¢s megfelel6 mértékben — altaldban ugyanazok a szabalyok vonatkoznak, mint az unids
garanciara. Az egyértelmiliség érdekében a vonatkozd cikkek 4ltalaban kifejezetten
kiegészillnek az InvestEU pénzugyi eszkéz emlitésével, mig kereszthivatkozasok csak
korlatozott szamu rendelkezésben fordulnak el6, amennyiben indokolt. Ebben az
0sszefliggesben a tagallami komponenshez tartoz6 unios garanciara vonatkozé rendelkezések
minimalis  kiigazitdsdra kerllt sor a hozzajaruldsi megéallapodast végrehajto
garanciamegallapodas kapcsan.

Ami az egyszerisitést illeti, javasolt a kkv-k fogalommeghatarozdsanak feliilvizsgalata,
valamint a 100 000 EUR-t meg nem halado kis méretli miiveletek esetében a jelentéstételi
kdvetelmények merséklése a Ill. mellékletben meghatarozott, a végrehajtd partnerek altali
jelentéstételhez haszndlandé mutatdk szamanak csokkentése révén, ami pozitiv hatast
gyakorol a pénziigyi kozvetitokre és a végsd kedvezményezettekre is. A cél az, hogy a
kovetelmények aranyosabba valjanak, ugyanakkor ne akadalyozzak az InvestEU program
célkitlizéseit. Altalanosabb egyszeriisitési intézkedésként az EBB altal a Bizottsagnak az
ESBA keretében torténé jelentéstétel gyakorisdga félévesrél évesre csokken®, és a beruhazasi
akadalyokra vonatkoz jelentéstétel tobbé nem lesz kotelez6 egyetlen végrehajtd partner
szamara sem.

Emellett szamos rendelkezés technikai aktualizaldsara keriil sor annak érdekében, hogy
pontosan hivatkozzanak a hatalyos jogszabalyokra azokban az esetekben, amikor e jogalkotasi
aktusok elfogadasa az InvestEU-rendelet elfogadasanak idépontjaban még folyamatban volt.

ESBA-rendelet (2. cikk)

Az InvestEU-rendeletben a kombinaciok tekintetében végrehajtott kiigazitasok tlikrozése
érdekében az ESBA-rendeletet is ki kellett igazitani.

Ami az egyszerlsitést illeti, a végrehajtd partnerek altal a Bizottsagnak torténd jelentéstétel
gyakorisaga félévrol évesre csokken, a beruhdzasi akadalyokrol szold jelentéstétel pedig
megszinik, mivel az ESBA beruhdzasi iddszaka véget ért. Ugyanezen okbdl kétféle
adatszolgéaltatas megsziinik.

CEF-rendelet (3. cikk), a Horizont Eurdparol szolé rendelet (4. cikk)

E két rendelet mddositasanak célja, hogy lehetdvé tegye az ezen eszkozok altal nyujtott
tdmogatas es az InvestEU Alap keretében nyujtott unids garancia kombinalasat az InvestEU-
rendelet 7. cikkében eldirtak szerint.

Hatalybalépés (5. cikk)

A javaslat szerint a modositoé rendelet a gyors végrehajtas érdekében a kihirdetését kovetd
napon Iépne hatalyba.

o Lasd még az 5. labjegyzetet. Ami az InvestEU-t illeti, a Bizottsdg mér javasolta a jelentéstétel
gyakorisaganak csokkentését, de a javaslat Eurdpai Parlament és Tanécs altali végleges elfogadasa még
folyamatban van.
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2025/0040 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EV) 2015/1017, az (EU) 2021/523, az (EU) 2021/695 és az (EU) 2021/1153 rendeletnek
az (EU) 2021/523 rendelet szerinti unids garancia hatékonysaganak névelése és a
jelentéstételi kovetelmények egyszeriisitése tekintetében torténé modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unidé mikodésérol szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 172. cikkére
és 173. cikkeére, 175. cikkének harmadik bekezdésére, 182. cikkének (1) bekezdésére, 188.
cikkének masodik bekezdesére 183. cikkére és 194. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményérel®,

tekintettel a Régiok Bizottsaganak véleményérel?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1)

()

(3)

Az EU-nak hatalmas finanszirozasi igényeket kell Kkielégitenie ahhoz, hogy
megvalosithassa célkitlizéseit az innovacio, a tiszta és digitalis atallas, valamint a
szocialis beruhazasok és készségek tertiletén, mikozben kezelnie kell az Unid
versenyképességét és ipari bazisat érint6 Osszetett folyamatokat, amelyeket globalis
dinamikai atalakulas, lassu gazdasagi ndvekedés, felgyorsult éghajlatvaltozas és
kornyezetkarosodas, technologiai verseny ¢és novekvd geopolitikai fesziiltségek
jellemeznek.

A Draghi-jelentés 2030-ig evi 750-800 milliard EUR-ra becsili az 6sszesitett
tobbletberuhdzasi igényt Eurdpaban. Ez jelentds Osszeget foglal magaban a zold és
digitalis atallasra. A megfelelé volument koz- és maganberuhazas biztositasa
elengedhetetlen a termelékenység novekedésének fellenditéséhez és az unids célok
eléréséhez, az ipar dekarbonizacioja céljabdl a maganberuhazasok mozgositasahoz, a
tiszta energia eldallitasanak, taroldsdnak, alkalmazasanak ¢és a villamositdsnak a
felgyorsitasahoz, a halozatok 6sszekapcsolasahoz és a meger6sitéséhez, a fenntarthato
¢és korforgasos tizleti modellek elémozditasdhoz, az épiiletfeltjitas tdmogatdsdhoz, a
tiszta technologiak gyéartasanak és a digitalis technologiaknak a fejlesztéséhez és a
gazdasagi agazatokban torténd terjesztéséhez.

Az InvestEU Alap az unios szakpolitikai prioritasok széles korének tamogatasara
szolgéld koz- és maganfinanszirozas mozgoésitasanak f6 unids szintli eszkoze. A
vegrehajtd partnerek — tobbek kozo6tt az Eurdpai Beruhazési Bank (EBB), az Europai
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(4)

(5)

(6)

(")

(8)

9)

Beruhazasi Alap (EBA), mas nemzetkdzi pénzigyi intézmények, valamint nemzeti
fejlesztési bankok és intézmények — atfogd halézatdn keresztiil az InvestEU Alap
kockéazatmegosztasi kapacitasa révén biztositja a siirgetéen sziikséges finanszirozast.
Az InvestEU idoékozi értékelése kiemelte, hogy a koltségvetési biztositékok
eredendéen hatékonyak az unids koltségvetés szamara, és megerOsitette, hogy a
program jo uton halad a beruhazasok mozgdsitasa felé, jelentds varhaté hatast
gyakorolva a realgazdasagra. Az InvestEU keretében veégrehajtott finanszirozasi és
beruhazéasi miveletek jovahagydsat azonban jelentdsen eldreiitemezték, és ennek
kovetkeztében, ha nem sziiletnek e probléma kezelésére iranyuld intézkedések, egyes
pénziigyi termékek 01j jovahagyasa 2025 utan megsziinhet.

Az InvestEU Alap pénzigyi kapacitasat novelni kell és még hatékonyabban kell
felhasznélni az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap (ESBA) és az EBB csoport altal
végrehajtott egyéb meglévd eszkdzok (CEF DI és InnovFin hitelfinanszirozasi eszk6z)
keretében rendelkezésre &ll6 forrasokkal kombinalva. Ezek a kombinaciok
potencialisan csokkentik a régebbi eszk6zokbdl szarmazd koltségvetési bevételeket.
Ugyanakkor lehetdséget teremthetnek nagyobb garanciafedezet nyujtasara a
kulcsfontossagu unids kiemelt terlileteken végrehajtott stratégiai beruhazasokhoz
mintegy 25 milliard EUR 6sszegii varhatoan mozgosithatd tovabbi beruhazassal, és a

unios koltségvetést érintd kockazatokat.

Az unids garancia 2,5 milliard EUR 6sszegli emelésével, amelyet tovabbi 1 milliard
EUR befolyd bevetel egészit ki, valamint a régebbi eszkdzok es az InvestEU Alap
kapacitasainak kombinacidja réven végrehajtott hatékonysagi intézkedésekkel mintegy
50 milliard EUR 0sszegii tovabbi beruhazas mozgositasa lehetne megvalosithatd. Az
EBB csoport pénzligyi hozzajarulasat aranyosan ki kell igazitani a megndvelt unios
garancia szamukra allokalt részével.

Az InvestEU Alap tagallami komponense vonzerejének novelése érdekében lehetové
kell tenni a tagallamok szdméra, hogy az unids garanciahoz — a hozzajarulas meglévo
lehetdségén tal — teljes mértékben finanszirozott modon is hozzajarulhassanak egy
InvestEU pénziigyi eszkozon keresztiil. Az InvestEU pénziigyi eszkozb6l szarmazo
tdmogatast lehetdség szerint az unids garancia elveivel azonos elvek szerint kell
végrehajtani. Az InvestEU pénzugyi eszkoz révén az eurddvezeten kivili tagallamok
pénzlgyileg hatékonyabban, sajat pénznemiikben részesilhetnének az InvestEU
program elényeibdl.

Az egyszeriisités altalanos célkitlizésével 6sszhangban a végsd kedvezményezettekre,
a pénziigyi kozvetitOkre €és a végrehajtd partnerekre haruld adminisztrativ terhek
enyhitése érdekében ahol lehetséges, csokkenteni kell a jelentéstételi kovetelményeket,
beleértve a {6 teljesitménymutatokra és monitoringmutatokra vonatkozokat is,
kiilonosen a kisvallalkozasok ¢€és a kis méretli miveletek esetében. A kkv-k
fogalommeghatarozasanak alkalmazési korét oly modon kell mddositani, hogy az
lehetéség szerint minél kevésbé legyen osszetett. Kilonds figyelmet kell forditani a
szocialis vallalkozasokra és a mikrofinanszirozasi intézményekre.

Az InvestEU program és elddje, az ESBA program esetében is csokkenteni kell a
jelentések gyakorisagat és hatokoret.

A Bizottsag szamvitele tekintetében a végrehajtd partnereknek eld kell irniuk, hogy a
kombinéacidkra vonatkozo auditalt pénzigyi kimutatdsok Osszhangban legyenek a
koltségvetési rendelet 212. cikkének (4) bekezdésével, egyértelmiien elkiilonitve a
kiiléonb6z6 jogalaphoz kapcsolddd dsszegeket.
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(10)

11)

Az (EU) 2015/1017, az (EU) 2021/695 és az (EU) 2021/1153 rendeletet modositani
kell annak érdekében, hogy lehetévé valjon az emlitett rendeletek szerinti tAmogatas €s
az e rendelet szerinti unids garancia kombinacidja.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen az egész Uniodra jellemz0 ¢€s tagallamspecifikus
piaci hianyossagok és az Union beluli beruhazasi hiany kezelését, az Unio zold es
digitalis atallasanak felgyorsitasat, versenyképességének fokozasat és ipari bazisanak
megerdsitését a tagallamok nem tudjak kielégitden megvalositani, az Unid szintjén
azonban e célok jobban megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai
Uniorodl szolo szerzodés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az
emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem Iépi til az e
célok elérésehez szilkseges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2021/523 rendelet [InvestEU rendelet] mddositasai

Az (EU) 2021/523 rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1.

Az 1. cikk elsd bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Ez a rendelet 1étrehozza az InvestEU Alapot, amely unios garancidt nyujt és egy
InvestEU pénziigyi eszkozt biztosit a végrehajtd partnerek altal végrehajtott olyan
finanszirozasi és beruhazasi miiveletek tiamogatasara, amelyek hozzajarulnak az Unid
belsé politikainak célkitlizéseinek eléréséhez.”

A 2. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a)

b)

a3.,4., és 5. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»3. »szakpolitikai keret«: az unids garancia vagy az InvestEU pénziigyi eszkoz
célzott tamogatasi terllete, a 8. cikk (1) bekezdésében meghatarozottak szerint;

4. »komponens«: az InvestEU Alap keretében nydjtott tdimogatas egy része,
amelyet az azt alatamaszto forrasok eredete hataroz meg;

5. »vegyes finanszirozasi miivelet«: az unids komponens keretében az unids
koltségvetésbdl tdmogatott olyan miivelet, amely az unids koltségvetésbol
nyujtott nem visszafizetendd tamogatdsi formakat és/vagy visszafizetendd
tdmogatasi formakat otvoznek fejlesztési vagy egyéb allami pénzigyi
intézményektdl, vagy kereskedelmi pénziigyi intézményektdl és befektetoktol
szarmazo visszafizetendd tdmogatasi formaékkal; e fogalommeghatirozas
alkalmazésaban az unios koltségvetésen kivili forrasokbol — példaul az EU
ETS Innovacios Alapbol — finanszirozott unioés programok megfeleltethetok az
unids koltségvetésbdl finanszirozott unids programoknak;”

a 8. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»3. »hozzajarulasi megallapodas«: jogi eszkdz, amely révén a Bizottsag €s egy
vagy tobb tagallam a 10., illetve a 10a.cikkben foglaltak szerint meghatarozza a
hozz4jarulés végrehajtasanak a feltételeit a tagallami komponensben;”

a 10. és a 11. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»10. »finanszirozasi €és beruhdzasi miveletek« vagy »finanszirozdsi vagy
beruhdzasi miiveletek«: a végsd kedvezményezetteknek pénziigyi termékeken
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keresztiil kozvetleniil vagy kozvetve finanszirozast nytjtdé miuveletek,
amelyeket:

a)  az unios garanciaval dsszefluiggésben a végrehajtd partner sajat neveben,
a sajat belsd szabdlyaival, politikaival és eljarasaival dsszhangban hajt
Végre, és a végrehajtd partner pénzigyi kimutatasaiban szamol el, vagy
adott esetben az ezen pénziigyi kimutatashoz fiizott megjegyzésekben
hoz nyilvanossagra;

b) az InvestEU pénzlgyi eszkozzel osszefliggésben a végrehajtd partner
sajat neveben hajt vegre, vagy adott esetben sajat nevében, de a Bizottsag
megbizasabol hajt végre;

11. »megosztott iranyitas alatt all6 alapok«: azok az alapok, amelyek
lehet6vé teszik, hogy azok egy része a koltségvetesi biztositék feltdltésére vagy
egy peénzigyi eszkozre legyen fordithato az InvestEU Alap tagallami
komponens keretében, nevezetesen az (EU) 2021/1058 eurdpai parlamenti €s
tanacsi rendelettel'? létrehozott Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alap (ERFA) és
Kohézids Alap, az (EU) 2021/1057 eur6pai parlamenti és tanacsi rendelettel
(a 2021-2027-es idOszakra vonatkozd ESZA+ rendelet) létrehozott Eurdpai
Szocidlis Alap Plusz (ESZA+), az (EU) 2021/1139 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel* Iétrehozott Eurdpai Tengerligyi, Halaszati és Akvakultdra-
alap (ETHAA) eés az (EU)2021/2115 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel®™ (a KAP stratégiai tervekrél szolo rendelet) l1étrehozott Eurdpai
Mezbgazdasagi Vidékfejlesztési Alap (EMVA);”

d)  al2. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»12. »garanciamegallapodas«: olyan jogi eszkoz, amely révén a Bizottsag és
egy végrehajtd partner meghatarozza a finanszirozasi €s beruhdzasi miiveletek
uniés garanciaval és/vagy az InvestEU pénzigyi eszkozzel vald fedezés
céljabol torténd eldterjesztésének, az emlitett miiveletekre unids garancia vagy
az InvestEU pénzlgyi eszkdzon keresztuli tAmogatas nyujtasénak, valamint
azok e rendelet szerinti végrehajtasanak feltételeit;”

e) a2l.pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

21, »kis- és kozépvallalkozas« vagy »kkv«: a) az Aallami tdmogatas
tekintetében elényt nem biztositd pénziigyi termékek esetében olyan
vallalkozés, amely a legutébbi éves vagy 6sszevont beszamoldja alapjan a
pénzigyi év soran atlagosan kevesebb mint 250 alkalmazottat foglalkoztat,
vagy b) egyéb tipusu pénziigyi termékek esetében a 2003/361/EK bizottsagi
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1058 rendelete (2021. janius 24.) az Eur6pai Regionalis
Fejlesztési Alaprol és a Kohézios Alaprél (HL L 231., 2021.6.30., 60. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1057 rendelete (2021. janius 24.) az Eurdpai Szocialis
Alap Plusz (ESZA+) létrehozasarol és az 1296/2013/EU rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L
231.,2021.6.30., 21. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1139 rendelete (2021. jalius 7.) az Eurdpai Tengeriigyi,
Halaszati és Akvakultira-alap létrehozasarol és az (EU) 2017/1004 rendelet mddositasardl (HL L 247.,
2021.7.13.,1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/2115 rendelete (2021. december 2.) a kdzds agrarpolitika
keretében a tagallamok altal elkészitendd stratégiai tervhez (KAP stratégiai terv) nytjtott, az Eurdpai
Mezbgazdasagi Garanciaalap (EMGA) és az Eurdpai Mezdgazdasagi Vidékfejlesztési Alap (EMVA)
altal finanszirozott tAmogatasra vonatkoz6 szabalyok megallapitasarél, valamint az 1305/2013/EU és az
1307/2013/EU rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 435., 2021.12.6., 1. 0.).
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3.

ajanlas® melléklete értelmében vett vagy a garanciamegallapodasban masként
meghatarozott mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas;”

a szoveg a kovetkez6 24. ponttal egészil ki:

,»24. »InvestEU pénziigyi eszkoz«: a koltségvetési rendelet 2. cikkének 30.
pontjdban meghatarozott, az InvestEU Alap tagallami komponense keretében
végrehajtando intézkedés.”

A 4. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a)

b)

az (1) bekezdés a kdvetkez6képpen modosul:
1. az elsO albekezdés elsé mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»A 9. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett uniés komponens céljara
biztositott unios garancia 6sszege (foly6 arakon) 28 652 310 073 EUR.”;

ii. a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»~Az e rendelet 9. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett tagéallami
komponens céljara az unidés garanciabol kiegészitd Osszeg biztosithato,
amennyiben az egyes tagallamok allokaljak a megfelelé 0sszegeket az (EU)
2021/1060 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!’ (a 2021-2027-es id3szakra
vonatkoz6 kozos rendelkezésekrdl szo16 rendelet) 14. cikke és a KAP-stratégiai
tervre vonatkozoé rendelet 81. cikke szerint.”;

a (2) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az e cikk (1) bekezdésének elsé albekezdésében emlitett 6sszegbdl folyo aron
13 827 310 073 EUR 0sszeget a3. cikk (2) bekezdésében emlitett
célkitlizésekhez kell allokalni.”

A 6. cikk (1) bekezdésében az els6 mondat helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»AzZ unidés garancia ¢s az InvestEU pénziigyi eszkéz végrehajtisa kozvetett
iranyitassal torténik a koltségvetési rendelet 62. cikke (1) bekezdése c) pontjanak ii.,
iil., v. és vi. alpontjaban emlitett szerveken keresztiil.”

A 7. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a)

b)

A cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,,Kombinaciok”
az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

Az e rendelet szerinti unids garancia keretében nyujtott tamogatas, a 2014—
2020 kozotti programozasi idészakban a programok altal 1étrehozott pénzlgyi
eszk6zokon keresztil nydjtott uniés tamogatas, valamint az (EU) 2015/1017
bizottsagi végrehajtasi rendelettel 1étrehozott unids garancia keretében nyujtott

17

A Bizottsdg 2003/361/EK ajanldsa (2003. majus 6.) a mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok
meghatéarozasarol (HL L 124., 2003.5.20., 36. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanéacs (EU) 2021/1060 rendelete (2021. janius 24.) az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapra, az Eurdpai Szociélis Alap Pluszra, a Kohézios Alapra, az lgazsagos Atmenet Alapra
és az Eurdpai Tengeriigyi, Halaszati és Akvakultdra-alapra vonatkozé kdzds rendelkezések, valamint az
elébbiekre és a Menekiiltiigyi, Migracidés és Integracidos Alapra, a Belsd Biztonsagi Alapra és a
hatarigazgatas és a vizumpolitika pénzigyi tdmogatasara szolgalé eszkdzre vonatkozd pénziigyi
szabalyok megallapitasardl (HL L 231., 2021.6.30., 159. 0.).
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d)

uniés tamogatas kombinalhaté az EBB vagy az EBA altal e rendelet alapjan
végrehajtott vagy vegrehajtandd pénzlgyi termékek vagy portféliok
tamogatasara.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az e rendelet szerinti uniods garancia keretében nytjtott tamogatas, a 2014—
2020-as programozasi id6szakban a programok altal létrehozott pénziigyi
eszk6zokon keresztil nydjtott és az ezen eszk6zok alapjan jovahagyott
miveletekbdl felszabaditott unids tdmogatas, valamint az (EU) 2015/1017
rendelettel létrehozott unids garancia révén nyujtott és az emlitett unids
garancia keretében jovahagyott miveletekbdl felszabaditott unidés tdmogatas
kombinalhato az EBB vagy az EBA altal e rendelet alapjan végrehajtott vagy
végrehajtando, kizarolag az e rendelet alapjan tdmogathat6 finanszirozasi és
beruhazasi miiveleteket tartalmazd pénziigyi termékek vagy portfoliok
tamogatasara.”;

a cikk a kovetkez6 (5), (6) és (7) bekezdéssel egészil ki:

»(5) A koltségvetési rendelet 212. cikke (3) bekezdésének masodik
albekezdésétdl eltérve a programok altal a 2014-2020-as programozasi
id6szakban létrehozott pénziigyi eszkozok Kkeretében felszabaditott garancia
felhasznalhaté az e rendelet alapjan tdmogathatd finanszirozasi és beruhazasi
miveletek fedezésére a (4) bekezdésben emlitett kombinacid céljabol.

(6) A koltségvetési rendelet 216. cikke (4) bekezdésének a) pontjatol eltérve az
(EVU) 2015/1017 rendelettel létrehozott uniés garancia révén nydjtott unids
tamogatds keretében felszabaditott garancianak megfeleld feltdltést nem
kotelezd figyelembe venni a koltségvetési rendelet 216. cikkének (4)
bekezdésében emlitett miiveletek céljara, és az felhasznélhatdé az e rendelet
alapjan a (4) bekezdésben emlitett kombinacié céljabdl tdmogathat6
finanszirozasi és beruhazasi miveletek fedezésére.

(7) A programok altal a 2014-2020-as programozasi idészakban létrehozott
pénziigyi eszkozok keretében nyujtott garancia felszabaditisara, a megfeleld
eszk6zoknek a vagyonkezel6r szamlakrol a kozos tartalékalapba torténd
atutalasara, valamint a (4) bekezdésben emlitett, az (EU) 2015/1017 rendelettel
létrehozott unids garancia révén nyUjtott unidés tadmogatasbol torténd
garanciafelszabaditasra a Bizottsdg és az EBB vagy az EBA kozott alairt
vonatkozéd megallapodasok modositasa atjan kerl sor.

Az e rendelet alapjan tamogathatd finanszirozasi €s beruhazasi miveletek
fedezésére szolgald, az els@ albekezdésben emlitett felszabaditott garanciak
felhasznalasanak feltételeit, valamint adott esetben a megfeleld eszk6zoknek a
vagyonkezel6i szdmldkrol a kozos tartalékalapra torténd atutaldsat a 17.
cikkben emlitett garanciamegallapodasban kell meghatarozni.

Az e cikk (1) és (4) bekezdeseben emlitett pénziligyi termékekre és az érintett
portfoliokra vonatkoz6 feltételeket, beleértve a veszteségek, a bevételek, a
visszafizetések és a visszafizetett sszegek aranyos részét vagy a (3) bekezdés
masodik albekezdése szerinti megfeleld nem ardnyos részét a 17. cikkben
emlitett garanciamegallapodéasban kell meghatarozni.”

A 8. cikk (8) bekezdésének méasodik albekezdése helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
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,»A Bizottsag a végrehajto partnerekkel egyiitt torekszik annak biztositdsara, hogy az
unidés garancidbol az unidés komponens keretében a fenntarthatd infrastrukturéara
vonatkozo szakpolitikai keretre forditott rész elosztasa soran tgyeljenek az (1)
bekezdés a) pontjdban emlitett kiilonbozd teriiletek kozotti  egyensuly
megteremtésere.”

A 9. cikk (1) bekezdése b) pontjanak helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,b) a tagadllami komponensnek egy vagy tébb régioban vagy tagallamban
felmeriil6 konkrét piaci hidnyossdgokat vagy az optimalistdl elmaradd beruhazési
helyzeteket kell kezelnie, és célja a megosztott iranyitas ala tartozd, a tamogatasba
bevont alapok vagy a valamely tagallam &ltal a 4. cikk (1) bekezdésének harmadik
albekezdése vagy a 10a. cikk (1) bekezdesenek masodik albekezdése szerint nyujtott
tovabbi Osszeg szakpolitikai célkitiizéseinek megvaldsitasa, kiilondsen az Unid
egyensulyhianyok kezelése révén.”

A 10. cikk a kovetkezéképpen modosul:

a)  acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»A tagéllami komponens keretében végrehajtott unids garanciara alkalmazandé
egyedi rendelkezések™;

b)  a(2) bekezdésben a negyedik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A tagdllam és a Bizottsag megkoti vagy modositia a hozzéjarulasi
megallapodast a partnerségi megallapodast a 2021-2027-es idOszakra
vonatkoz6 kozos rendelkezésekrol szolo rendelet alapjan jovahagyo, vagy a
KAP stratégiai tervet a KAP stratégiai tervekre vonatkozd rendelet alapjan
jovahagyo bizottsagi hatarozatot kovetden, vagy a valamely programot a 2021—
2027-es 1ddszakra vonatkozd kozos rendelkezésekrdl szolo rendelettel
dsszhangban modositd vagy valamely KAP-stratégiai tervet a KAP stratégiai
tervekre vonatkoz6 rendeletben megallapitott rendelkezésekkel 6sszhangban
modositd bizottsagi hatarozattal egyidejlileg.”;

c)  a(3)bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a finanszirozéas tipusat, a multiplikatorhatas célértékét, a foldrajzi
lefedettséget — ideértve sziikség esetén a regionalis lefedettséget —, a projektek
tipusait, a beruhazasi idszakot €s adott esetben a végsd kedvezményezettek €s
a tamogathat6 kozvetitOk kategoriait tartalmazé tagallami stratégia;”.

A rendelet a kdvetkezé 10 a. cikkel egészil ki:
,, 10 a. cikk

A tagallami komponens keretében végrehajtott InvestEU pénziigyi eszkozre

alkalmazandd egyedi rendelkezések

(1) A tagallamok a megosztott iranyitds ala tartozé alapokbol hozzajarulast
nydjthatnak az InvestEU Alap tagallami komponenséhez az InvestEU pénzigyi
eszk6zon keresztiil torténd felhasznalés céljabol.

A tagallamok tovabbi 0sszegeket is biztosithatnak az InvestEU pénzigyi eszkdz
céljara. Ezek az 0Osszegek a koltségvetési rendelet 21. cikke (5) bekezdésének
masodik mondataval 6sszhangban kiils6 cimzett bevételnek mindsiilnek.
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A tagallamok altal az els6 és masodik albekezdés alapjan onkéntes alapon allokalt
Osszegeket az érintett tagdllamban végrehajtott finanszirozasi és beruhézasi
miiveletek tamogatasara kell felhasznalni. Ezeket az 6sszegeket a 2021-2027-es
idészakra vonatkozo kozos rendelkezésekrdl szolo rendelet 11. cikke (1)
bekezdésenek a) pontjaban emlitett partnerségi megallapodasban és az InvestEU-hoz
hozzajarul6 programokban vagy a KAP-stratégiai tervben meghatarozott
szakpolitikai célkitiizések eléréséhez vald hozzéjarulasra kell felhasznélni az (EU)
2021/241 rendelet szerinti helyreallitasi és rezilienciaépitési tervekben meghatarozott
relevans intézkedések végrehajtasa erdekében, vagy egyeb esetekben a hozzajarulasi
megallapodasban megallapitott célokra, a hozzajarulds 0Osszegének eredetétol
fliggden.

(2) Az InvestEU pénziigyi eszkézhdz valé hozzajarulas feltétele egy tagallam és a
Bizottsag kozotti hozzajaruldsi megallapodas megkotése, amelyet a megosztott
irdnyitas ald tartozo alapokbdl szarmazd hozzajaruldsok esetében a 10. cikk (2)
bekezdesenek negyedik albekezdésével 6sszhangban kell végrehajtani.

Két vagy tobb tagallam kdzds hozzajarulasi megallapodast kéthet a Bizottsaggal.

(3) A hozzajarulasi megallapodasnak tartalmaznia kell legaldbb a tagallami
hozzajarulas Osszegét ¢és a finanszirozasi és beruhazasi muveletek pénznemét, az
InvestEU pénzugyi eszkdz unios dijazasara vonatkozo rendelkezéseket, a 10. cikk (3)
bekezdésének b)-e) és g) pontjdban meghatarozott elemeket, valamint az InvestEU
pénzigyi eszkdzhoz vald hozzajarulast szolgaldo Osszegek altal generdlt vagy az
azokbol eredeztethetd forrasok kezelését.

(4) A hozzajarulasi megallapodasokat a 10. cikk (4) bekezdésének elso
albekezdésével 0Osszhangban megkotott garanciamegallapodasok révén  kell
végrehajtani.

Amennyiben a hozzajarulasi megallapodas megkdtésétdl szamitott 12 honapon beliil
nem Kkerll sor garanciamegallapodas megkotésére, a hozzajarulasi megallapodast
kdzos megegyezéssel meg kell sziintetni vagy meg kell hosszabbitani. Amennyiben a
hozz4jarulasi megallapodéas megkotésétdl szamitott 12 honapon beliil nem keriil sor a
hozz4ajarulasi megéllapodas szerinti Gsszeg teljes mértékli lekotésére egy vagy tobb
garanciamegallapodés kereteben, akkor azt az 6sszeget megfeleléen modositani kell.
A megosztott iranyitads ald tartoz6 alapokbdl szarmazo, az InvestEU programon
keresztl nyujtott hozzajarulas fel nem hasznalt dsszegét Ujra fel kell hasznalni a
vonatkozé rendeletekkel dsszhangban. A valamely tagallam altali hozzajarulés e cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdése szerint fel nem hasznalt 6sszegét vissza kell
fizetni a tagallamnak.

Amennyiben egy garanciamegallapodas a 2021-2027-es id6szakra vonatkozo kozos
rendelkezésekrodl szolo rendelet 14. cikkének (6) bekezdésében vagy a KAP stratégiai
tervekrdl szolo rendelet 81. cikkének (6) bekezdésében, vagy az e cikk (1)
bekezdesenek méasodik albekezdésével dsszhangban nyujtott 6sszegekre vonatkozd
garanciamegallapodas esetében a vonatkozé hozzajarulasi megallapodasban
meghatarozott idészakon beliil nem keriil megfeleléen végrehajtasra, a hozzajarulasi
megallapodast mddositani kell. A tagallamok altal az InvestEU programon keresztill
nyudjtott, megosztott iranyitds ala tartozd alapok felhasznélasara vonatkozo
rendelkezések alapjan allokalt, fel nem hasznalt 6sszegeket Ujra fel kell hasznalni a
vonatkozd rendeletekkel 6sszhangban. Az InvestEU pénziigyi eszkdz azon fel nem
hasznalt 6sszegét, amely az e cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti
tagallami hozzajarulasbol eredeztethetd, vissza kell fizetni a tagallamnak.
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10.

11.

12.

13.

Az InvestEU pénzigyi eszkézhoz az InvestEU programon Kkeresztil nyujtott,
megosztott irnyitas ald tartozo forrasok felhasznalasara vonatkozd rendelkezések
alapjan befizetett 6sszegek altal generalt vagy azokbdl eredeztethetd forrasokat ujra
fel kell hasznélni a vonatkoz6 rendeletekkel 6sszhangban. Az InvestEU pénzigyi
eszk6zhoz az e cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése szerint befizetett
Osszegek altal generalt vagy azokbol eredeztetheté forrasokat vissza kell fizetni a
tagallamnak.

(5) Egyéb esetekben a végrehajtdo partner és a végsd kedvezményezett vagy a
pénziigyi kozvetitd vagy a 16. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett egyéb
szervezet koOzOtti, az InvestEU pénzigyi eszk6z végrehajtdsédra vonatkozd
szerzodéseket 2028. december 31-ig kell alairni.”

A IV. fejezet cime helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
,Unios garancia ¢és InvestEU pénziigyi eszkoz”.
A 13. cikk (4) bekezdése elsé két mondatanak helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»A 4. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett uniés komponens céljara
biztositott unidés garancia 75 %-at, azaz 21 489 232 555 EUR-t az EBB csoport
szamara kell biztositani. Az EBB csoportnak 5 372 308 139 EUR 0&sszegli 0sszesitett
pénziigyi hozzajéarulast kell biztositania.”

A 16. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»Az InvestEU pénziigyi eszkdz felhasznalhatdé arra, hogy finanszirozast
nyujtson a végrehajtd partnereknek az els6 albekezdés a) pontjaban emlitett, a
végrehajtd partnerek altal nydjtott finanszirozastipusokhoz.

Az elsé és masodik albekezdésben emlitett finanszirozas unids garanciaval
vagy az InvestEU pénzugyi eszkozzel vald fedezése erdekében a finanszirozast
a14. cikk (1) bekezdésében emlitett finanszirozasi és beruhazasi miiveletek
részére nyujtjak, szerzik meg vagy bocsatjak ki, amennyiben a végrehajto
partner altali finanszirozast garanciamegallapodas alairasat kovetden a
veégrehajtd partner altal alairt vagy kotott, le nem jart vagy meg nem szintetett
finanszirozasi megallapodassal vagy tligylettel 6sszhangban nyujtottak.”;

b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az alapok vagy mas kozbenso struktarak révén megvalosulo finanszirozasi és
beruhazasi miveletek a beruhdzasi iranymutatasban  megéllapitott
rendelkezésekkel 6sszhangban meég akkor is tamogatanddk az unids garancia
vagy adott esetben az InvestEU pénzigyi eszkdz révén, ha az ilyen strukturak
altal befektetett 0sszegnek egy Kis része az Union Kkiviilre, a 14. cikk (2)
bekezdéseben emlitett harmadik orszagokba iranyul, vagy ha az altaluk
befektetett 6sszegnek egy Kis része az e rendelet alapjan tamogathatokon kivili
eszkozokre vagy javakra irdnyul.”

A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A Bizottsdg minden egyes végrehajtd partnerrel garanciamegallapodast kot a
Bizottsag altal meghatarozandd Osszeget fedezd unids garancia nyujtasarol
vagy az InvestEU pénziigyi eszkdz keretében torténd tamogatasrol.”;
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14.

b)

A 18.

b)

d)

a (2) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. a ¢) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»C) az InvestEU pénziigyi eszk6z keretében nydjtott uniés garancia vagy
tamogatas 19. cikkel Osszhangban torténé nyujtasara — valamint a
finanszirozasi és beruhazasi miveletek vagy konkrét eszkoztipusok
portfélidinak fedezetére, tovabba az unids garancia esetleges lehivasat vagy az
InvestEU pénziigyi eszkoz felhasznalasat kivalté eseményekre — vonatkozd
részletes szabalyokat;”

ii. az f) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»f) a Vvégrehajtd partner arra vonatkozO kotelezettsegvéallalasa, hogy
elfogadja a Bizottsag és a beruhazasi bizottsag altali, a javasolt finanszirozasi
vagy beruhdzasi muivelet fedezésére szolgald unids garancia vagy az InvestEU
pénzigyi eszkoz felhasznaldsara vonatkozd hatarozatokat, a végrehajtd partner
altal hozott azon dontések serelme nélkil, amelyek a javasolt finanszirozasi
vagy beruhdzasi miiveletre az unids garancia vagy az InvestEU pénziigyi
eszkoz nélkiil vonatkoznak;”

iii. a h) és 1) pontok helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,h) az uniés garanciaval és az InvestEU pénzligyi eszkozzel fedezett
finanszirozési és beruhdzasi miiveletekre vonatkozd pénziigyi és operativ
jelentéstétel és monitoring;

)} f6 teljesitménymutatok, kiilonosen az unios garancia és az InvestEU
pénziigyi eszkdz felhasznaldsa, a 3., a8. és al4. cikkben meghatarozott
célkitlizések és kritériumok teljesitése, valamint a magantéke mozgositasa
tekintetében;”

cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a cim helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»AzZ unids garancia és az InvestEU pénziigyi eszkoz felhasznalasara vonatkozo
kovetelmények™;

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az unids garancia nyujtdsanak és az InvestEU pénziigyi eszkdzbol
nyudjtott tdmogatasnak feltétele az érintett végrehajtd partnerrel kotott
garanciamegallapodas hatalybalépése.”;

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Egy finanszirozasi vagy beruhazasi miivelet csak akkor fedezhetd az unios
garancidval vagy tdmogathaté az InvestEU pénziigyi eszk6zon keresztil, ha
teljesiti az e rendeletben és adott esetben a vonatkozd beruhazasi
irAnymutatasban meghatarozott kritériumokat, és ha a beruhazasi bizottsag
megallapitotta, hogy az emlitett miivelet teljesiti az unids garancia vagy az
InvestEU pénziigyi eszkdz igénybevételére vonatkozd kdvetelményeket. A
végrehajtd partnerek a késdbbiekben is felelosek annak biztositdsaért, hogy a
finanszirozési és beruhdzasi miveletek megfeleljenek e rendeletnek és a
vonatkozo beruhazasi iranymutatasnak.”;

a (3) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:

1. az els6 mondat helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
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15.

A 19.

b)

d)

»A végrehajtd partner nem szamithat fel igazgatasi koltségeket vagy dijakat a
Bizottsag felé az unids garancia vagy az InvestEU pénziigyi eszkoz ala tartozd
finanszirozdsi vagy beruhazasi miveletek végrehajtasaval kapcsolatban,
kivéve, ha a felhasznaland6 pénzugyi termék révén megvalositando
szakpolitikai célkitlizések jellegébdl és a végsd kedvezményezettek szamara
valé megfizethet6ségbdl vagy a nyujtott finanszirozas tipusabol kovetkezden a
végrehajtd partner kelléen indokolni tudja a Bizottsag felé a kivétel
szlikségességét.”;

i1. a bekezdés szovege a kovetkez6 masodik albekezdéssel egésziil ki:

»Az els0 albekezdés ellenére a végrehajté partnerek megfeleld dijakra
jogosultak az InvestEU pénziigyi eszkozhoz kapcsolodd vagyonkezeldi
szamlak kezelésével kapcsolatban.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Emellett a végrehajtdo partner felhasznalhatja az unids garanciat vagy az
InvestEU pénziigyi eszkozt a behajtassal kapcsolatos koltsegek relevans
részének fedezésére a 17. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban, kivéve, ha ezek a
koltségek levonasra kertiltek a behajtott bevételbdl.”

cikk a kovetkezéképpen moddosul:

a cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az unids garancia és az InvestEU pénziigyi eszkoz fedezete és feltételei”;
az (1) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

1. az els albekezdés masodik mondata helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»Az unios garancia vagy az InvestEU pénziigyi eszkoz dija a 13. cikk (2)
bekezdésében emlitett, kelloen indokolt esetekben csokkenthetd.”;

ii. a masodik albekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»A végrehajto partnernek az unids garancia vagy az InvestEU pénziigyi eszkoz
altal fedezett finanszirozasi és beruhdzasi miiveleteket érintd megfeleld
mértékii sajat kockazatot jelenté kitettséggel kell rendelkeznie, Kivéve, ha
Kivételes esetben a pénzlgyi termék révén megvaldsitandd szakpolitikai
célkitlizések olyan jellegiiek, hogy a végrehajtd partner azokhoz nem tudna a
sajat kockazatvallalasi kapacitasaval észszerlien hozzajarulni.”;

a (2) bekezdés elsd albekezdésének a) pontjaban a bevezetd mondat helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

»a 16. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének a) pontjaban emlitett
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok esetében:”;

a cikk a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:
»(28) Az InvestEU pénziigyi eszkoz a kovetkezokre terjed ki:

a) a 16. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének a) pontjaban emlitett,
garancidkbol és  viszontgaranciakbol 4allo, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok eseteben:

1. a t6kedsszeg €és a végrehajtd partner szamara esedékes, de a nemteljesitési
esemény bekovetkeztét megeldzéen be nem folyt 0sszes kamat és Gsszeg a
finanszirozési miveletek feltételeivel dsszhangban;
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16.

17.

18.

i1. addssagatiitemezésbol eredd veszteségek;

lii. az eurotol eltéré pénznemek arfolyam-ingadozasaibol eredé veszteségek
olyan piacokon, ahol korlatozottak a lehetdségek hosszii futamideju fedezeti
ugyletekre;

b) a 16. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a) pontjaban emlitett
egyéb tamogathatd finanszirozéstipusok esetében: a végrehajtd partner altal
befektetett vagy kdlcsonként nyujtott 6sszegek.

Az els6 albekezdés a) pontja i. alpontjanak alkalmazdsdban az alarendelt
kolcsonok esetében a halasztds, a csokkentés vagy az eloirt exit nemteljesitési
eseménynek tekintendd.

Az InvestEU pénziigyi eszk6z az Unio teljes kitettségét fedezi a relevans
finanszirozasi és beruhazasi muiveletek tekintetében.”

A 22. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,Létre kell hozni egy mutatokat tartalmazd eredménytablat (a tovabbiakban:
eredménytabla) annak biztositasa érdekében, hogy a beruhazasi bizottsag fliggetlen,
atlathatd es harmonizalt ertékelést tudjon végezni a végrehajtd partnerek &ltal
javasolt finanszirozasi és beruhazasi miiveletekre vonatkozO unios garancia vagy
adott esetben az InvestEU pénziigyi eszkoz felhasznalasara irdnyuld kérelmekrol.”

A 23. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az EBB e rendelet hatdlya ala tartozo finanszirozasi és beruhdzasi miiveleteire nem
alkalmazand6 az unios garancia, illetve azok nem részesilhetnek az InvestEU
pénziigyi eszkdzon keresztili tamogatasban, amennyiben a Bizottsdg az EBB
alapokméanyanak 19. cikkében eldirt eljaras keretében kedvezdtlen véleményt
nyilvanit.”

A 24. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a)  az (1) bekezdés elsé albekezdése a kovetkezoképpen modosul:
1. az a) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,a) megvizsgalja a végrehajtd partnerek altal az uniés garancia vagy az
InvestEU pénziigyi eszkozbOl nyujtott tamogatas igenybevétele céljabol
benyujtott azon finanszirozdsi és beruhdzasi miiveletekre vonatkozé
javaslatokat, amelyek megfeleltek az e rendelet 23. cikke (1) bekezdésében
emlitett szakpolitikai ellendrzésen, vagy amelyek az EBB alapokmanyénak 19.
cikkében emlitett eljaras keretében kedvez6 véleményt kaptak;”

i1. a ¢) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»C) ellendrzi, hogy azon finanszirozasi és beruhdzéasi miiveletek, amelyek
az unids garancidbol vagy az InvestEU pénziigyi eszkozbdl tamogatasban
részesulnének, megfelelnek-e valamennyi relevans kovetelménynek.”;

b) a (4) bekezdés masodik albekezdésének utols6 mondata helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

»A végrehajto partner altal elvégzett projektértékelés nem jelent kotelezettséget
a beruhazasi bizottsag szamara abban a tekintetben, hogy egy finanszirozasi
vagy beruhdzasi mivelet unidés garancidban vagy az InvestEU pénziigyi
eszkozbdl nytjtott timogatasban részestiljon-e.”;
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19.

20.

d)

A 25.
»»C)

az (5) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i. a masodik albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A beruhdzéasi bizottsag azon kovetkeztetéseit, amelyekben jovahagyja a
finanszirozési vagy beruhdzasi miivelet unios garanciaval vagy az InvestEU
pénziigyi eszk6zbdl nyujtott tadmogatassal vald fedezését, nyilvanosan
hozzéférhetévé kell tenni, és annak tartalmaznia kell a jovahagyas indokolasat,
valamint informécidkat a miveletrdl, kiilondsen annak leirasat, a projektgazdak
vagy pénziigyi kozvetitok személyét és a miivelet célkitlizéseit.”;

ii. az 6todik albekezdés masodik mondata helyébe a kovetkezo széveg 1ép:

»A benyujtott anyagok kozott szerepelnie kell az unidés garancia vagy az
InvestEU pénziigyi eszkozbdl nyujtott tamogatas igénybevételét elutasitod
hatarozatoknak.”;

a (6) bekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,2Amennyiben a beruhdzasi bizottsdgnak olyan finanszirozasi vagy beruhazasi
miivelet esetében kell jovadhagynia az unidés garancia vagy az InvestEU
pénziigyi eszkozbdl nyujtott tdmogatas felhasznalasat, amely alprojekteket
tartalmazé eszkoz, program vagy struktira, a jovahagyasnak ki kell terjednie
ezekre az alprojektekre, kivéve, ha a beruhazasi bizottsag ugy dont, hogy
fenntartja magénak a jogot, hogy azokat kiilon hagyja jova.”

cikk (2) bekezdése c) pontjanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
adott esetben segiti a projektgazdakat projektjeik kidolgozasaban, hogy azok

teljesitsék a 3. és a8. cikkben meghatarozott célkitiizéseket és a 14. cikkben
meghatarozott tdmogathatdsagi kritériumokat, valamint eldsegiti tobbek kozott a
kdzbs eurdpai érdeket szolgald jelentds projektek fejlesztését és kis méretii projektek
egyuttes fejlesztését, tobbek kozott az e bekezdés f) pontjaban emlitett beruhazési
platformokon keresztil, feltéve, hogy az ilyen segitség nem sérti a beruhazasi
bizottsagnak az unios garanciaval vagy az InvestEU pénziigyi eszkozzel torténd
tamogatasra vonatkozoan az ilyen projektek tekintetében hozott kovetkeztetéseit;”.

A 28.
a)

b)

cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a (2) bekezdés a kovetkez6 masodik albekezdéssel egésziil ki:

»A végrehajtd partnerek mentesiilnek a III. mellékletben meghatarozott {6
teljesitménymutatokra és monitoringmutatokra vonatkozd jelentéstétel aldl,
kivéve az 1., 2., 5.2., 6.3. és 7.2. pontban foglaltakat azon, legfeljebb 100 000
EUR 06sszegli finanszirozasi vagy beruhazasi muveletek tekintetében, amelyek
egy végrehajtd partnertdl vagy pénziigyi kdzvetitétdl unios garanciabdl vagy az
InvestEU pénziigyi eszkozbdl tamogatott finanszirozasban vagy beruhdzasban
részesiild végso kedvezményezettek javat szolgaljak.”;

a (3) és a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) A Bizottsdg a koltségvetési rendelet 241. és 250. cikkének megfelelden
jelentést tesz az InvestEU program vegrehajtasarol. Az éves jelentésben a
koltsegvetesi rendelet 41. cikke (5) bekezdésének megfelelden tajékoztatast
kell nytjtani a program végrehajtasi szintjérdl a célok és a teljesitménymutatok
tekintetében. E célbdl minden egyes végrehajtd partnernek évente meg kell
adnia azokat az informéacidkat — tobbek kodzott az unids garancia vagy az
InvestEU pénziigyi eszkdz miikddésére vonatkozo informaciokat —, amelyek
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sziikségesek annak lehetové tételéhez, hogy a Bizottsag eleget tegyen
jelentéstételi kotelezettségeinek.

(4) A végrehajtd partnerek évente egyszer jelentést nyujtanak be a
Bizottsdgnak az e rendelet hatélya ala tartozo finanszirozasi és beruhazési
miuveletekrdl, az unidés komponens és adott esetben a tagallami komponens
szerint lebontva. Minden egyes végrehajtd partner annak a tagallamnak is
benyujtja a tagallami komponensrél szo6ldé informacidkat, amelynek a
komponensét végrehajtja. A jelentés tartalmazza az uniés garancia és az
InvestEU pénziigyi eszkoz felhasznalasara vonatkozo kovetelményeknek és az
e rendelet III. mellékletében meghatarozott 6 teljesitménymutatoknak vald
megfelelés értékelését. A jelentés tovabba miikodési, statisztikai, pénziigyi és
szdmviteli adatokat tartalmaz az egyes finanszirozasi vagy beruhédzasi
miiveletekre vonatkozdan, valamint a varhatd pénzforgalom becslését a
komponensek, szakpolitikai keretek, tovabbd az InvestEU Alap szintjén. A
jelentésben azt is fel lehet tlintetni, hogy milyen beruhazéasi akadalyok merultek
fel az e rendelet hatdlya ald tartozo finanszirozési és beruhdzasi miveletek
végzése soran. A jelentések tartalmazzak a végrehajtdé partnerek altal a
koltségvetési rendelet 158. cikke (1) bekezdésének a) pontja alapjan nyujtandd
informaciokat.”

21. A 35. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) acim helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
Atmeneti és egyéb rendelkezések”;
b)  a(2) bekezdés a kovetkezé masodik albekezdéssel egésziil Ki:

»A koltségvetési rendelet 214. cikke (4) bekezdésének d) pontjatol eltérve az
(EU) 2015/1017 rendelettel létrehozott unids garanciab6l 2027-ben kapott
bevételek felhasznéalhatok az e rendelet szerinti unios garancia feltoltésére.”

22. Az |. melléklet helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,L. MELLEKLET
AZ UNIOS GARANCIA OSSZEGEI EGYEDI CELKITUZESENKENT

A finanszirozasi ¢és beruhdzasi miiveletekre iranyuld, a4. cikk (2)
bekezdésenek negyedik albekezdésében emlitett indikativ felosztdas a
kovetkezd:

a) legfeljebb 10 832 884 564 EUR a 3. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott célkitlizésekre;

b) legfeljebb 7 204 245 489 EUR a 3. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott célkitlizésekre;

c) legfeljebb 7 566 973 583 EUR a 3. cikk (2) bekezdésének c¢) pontjaban
meghatarozott célkitlizésekre;

d) legfeljebb 3 048 206 437 EUR a 3. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban
meghatarozott célkitlizésekre.”

23. A TII. melléklet 1. pontja az 1.4. pont alatt a kovetkezd két bekezdéssel egésziil ki:

A koltségvetési rendelet 2. cikkének 40. pontjatol eltérve, a teljesitési garanciakat
nyujtoé finanszirozasi €s beruhdzasi miiveletek tokeattételi €s multiplikatorhatasanak
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24,

meghatarozasakor a kockéazati fedezet Osszegét a visszatérithetd finanszirozas
Osszegével egyenlének kell tekinteni.

A Kkoltségvetési rendelet 222. cikkének (3) bekezdésétdl eltérve a teljesitési
garancidkat nyujtdé finanszirozdsi ¢és beruhdzasi miveleteknek nem kell
multiplikatorhatast elérnitik.”

Az V.

,EBza

melléklet a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

melléklet az InvestEU pénziigyi eszkozre is alkalmazando.”

2. cikk
Az (EU) 2015/1017 rendelet [ESBA-rendelet] mddositasai

Az (EU) 2015/1017 rendelet a kdvetkezdképpen mddosul:

1.

2.

3.

A 11 a. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

A l6.

b)

a cim helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:
,,Kombinaciok”;
a szoveg a kovetkez0 masodik albekezdéssel egésziil ki:

,»Az unids garancia nyujthato az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet alapjan a szoban forgo rendelet 7. cikkének (4) bekezdésében emlitett
kombindciok céljabol tdmogathatd finanszirozédsi €s beruhdzasi miiveletek
fedezésére, valamint a kombinalt tdmogatassal fedezett finanszirozasi és
beruhazasi miiveletekkel kapcsolatos veszteségek fedezésére.”

cikk a kovetkezOképpen modosul:
az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(1) Az EBB — adott esetben az EBA-val egyiittmtikodve — évente egyszer
jelentést nyujt be a Bizottsagnak az EBB e rendelet hatdlya ala tartozo
finanszirozasi és beruhazasi miiveleteir6l. A jelentésnek tartalmaznia kell az
unids garancia igénybevételére vonatkozé kovetelményeknek és a 4. cikk (2)
bekezdése f) pontjanak iv. alpontjaban emlitett f6 teljesitménymutatoknak vald
megfelelés értékelését. A jelentésnek a statisztikai, pénzigyi és szamviteli
adatokat az EBB egyes finanszirozasi ¢s beruhazasi miiveleteire vonatkozoan
és Osszesitett alapon is tartalmaznia kell.”;

a (2) bekezdést el kell hagyni;
a (3) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,A 1la. cikkben emlitett kombinaciokkal kapcsolatban az EBB és az EBA a
koltségvetési rendelet 212. cikkének (4) bekezdésével dsszhangban évente
benyljtjia a Bizottsagnak a pénzlgyi kimutatasokat. E pénzigyi
kimutatasoknak tartalmazniuk kell az unids garancia altal e rendelet alapjan
nyujtott tamogatasra vonatkozo szamviteli adatokat, egyértelmiien elhatarolva
az unios garancia altal az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
alapjan nyujtott tamogatastol.”

a 22. cikk (1) bekezdésének 6todik albekezdését el kell hagyni.
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3. cikk
Az (EU) 2021/1153 [CEF] rendelet modositasai

Az (EU) 2021/1153 rendelet 29. cikke a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az unids koltségvetésbdl tamogatott és az EBB daltal az 1316/2013/EU
rendelettel létrehozott CEF DI-n Kkeresztll garancia nyujthaté az (EU) 2021/523
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet(*) alapjan a rendelet 7. cikkében emlitett
kombinaci6 céljabol tamogathatd finanszirozasi €s beruhazasi miiveletek fedezésére,
valamint a kombinélt tdmogatassal fedezett finanszirozasi és beruhazési
miuveletekkel kapcsolatos veszteségek fedezésére.”

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/523 rendelete (2021. marcius 24.) az
InvestEU program létrehozasardl és az (EU) 2015/1017 rendelet médositasardl (HL L 107.,
2021.3.26., 30. 0.), ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/523/0j)”.

4. cikk
Az (EU) 2021/695 [Horizont Eurdpa] rendelet modositésai

Az (EU) 2021/695 rendelet 57. cikke a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az uniods koltségvetésbol tamogatott és az EBB altal az 1290/2013/EU ¢és az
1291/2013/EU rendelettel Iétrehozott InnovFin hitelfinanszirozasi eszkdzon keresztil
nyljtott garancia nyujthaté az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendelet(*) alapjan a 7. cikkben emlitett kombinacio céljabdl tamogathatd
finanszirozasi és beruhdzdsi miveletek fedezésére, valamint a finanszirozasi és
beruhazasi miiveleteket tartalmazo és a kombindlt tAmogatassal fedezett pénziigyi
termék veszteségeinek fedezésére.”

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/523 rendelete (2021. marcius 24.) az
InvestEU program létrehozasardl és az (EU) 2015/1017 rendelet médositasardl (HL L 107.,
2021.3.26., 30. 0.), ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/523/0j)”.

5. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetdé napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elnok
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1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

A JAVASLAT FOBB ADATAI
A javaslat cime

Javaslat az (EU) 2021/523 rendeletnek [InvestEU rendelet] az unidés garancia
hatékonysaganak novelése és a jelentéstételi kovetelmények egyszeriisitése
érdekében torténd modositasarol, valamint az (EU) 2015/1017, az (EU) 2021/1060 és
az (EU) 2021/2115 rendelet modositasardl szolo eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet modositasarol

Az érintett szakpolitikai terulet(ek)

Beruhazasok az unids szakpolitikai prioritasok érdekében
Versenyképességi iranytil

Tisztaipar-megéallapodas

Célkitiizés(ek)
Altalanos célkitiizés(ek)

,\Uj terv Eurépa fenntarthato jolétéért és versenyképességéért”

Konkreét célkitiizés(ek)

1. Uj tisztaipar-megallapodas létrehozésa és a beruhéazasok fokozasa:

Azéltal, hogy noveli az InvestEU Alap keretében rendelkezésre all6 garanciat, és
megkonnyiti a tagallamok szaméara az alaphoz valé hozzajarulést és az abbdl valo
részesiilést, a javaslat tovabbi kockazatmegosztasi kapacitast javasol a kovetkezdk
érdekében:

- az uniés beruhazéasok terén fennalld piaci szakadék csokkentése és az Unid
szakpolitikai prioritasait tamogaté magéanberuhézasok vonzésa;

- beruhazas a tisztaenergia-infrastruktiraba és -technoldgiakba, valamint a stratégiai
technolégiai agazatokba;

- olyan kockéazatenyhitd intézkedések, amelyek megkonnyitik a kereskedelmi
bankok, a befekteték és a kockazati tOke szdmdara a fenntarthatd, innovativ és
gyorsan ndvekvo vallalkozasok finanszirozasat.

2. A véllalkozasok helyzetenek megkénnyitése:

Azéltal, hogy tobb elemet javasol az InvestEU program végrehajtasanak
egyszerlsitésére, a javaslat hozzajarul ahhoz a célkitiizéshez, hogy az adminisztrativ
terheket és a jelentéstételi kotelezettségek minden vallalkozas esetében legalabb
25 %-kal, a kis- és kozepvallalkozasok (kkv-k) esetében pedig 35 %-kal
csOkkenjenek.

Varhat6 eredmény(ek) es hatas(ok)

Az e javaslat Altal biztositott tovabbi finanszirozasi kapacitas a jelenlegi
finanszirozasi idészakban varhatéan mintegy 50 milliard EUR Osszegii magan- €s
allami beruhazast mozgdsit. Mintegy 25 milliard EUR mozgositasa varhato az unios
garancia 2,5 milliard EUR-val megnovelt 6sszege miatt, tovabbi mintegy 25 milliard
EUR pedig az InvestEU keretében nyujtott tdmogatas, valamint az Eurdpai
Beruhazasi Bank (EBB) és az Eurdpai Beruhazasi Alap (EBA) altal kezelt, régebbi
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1.3.4.

eszk6zok kombinaciojaval rendelkezesre bocsatott megndvelt garanciakapacitas
révén. A kiegészitd finanszirozasi kapacitas lehet6vé teszi a sikeres InvestEU
pénzlgyi termékek végrehajtasanak folytatasat, és Uj garanciakat kinal a legUjabb
szakpolitikai kezdeményezéseket, példaul a tisztaipar-megallapodas teriiletét érintd
Uj vagy aktualizalt pénziigyi termékekre, vagy az induld és novekvd innovativ
vallalkozéasok tamogatésara a digitalis és innovativ 4gazatokban.

Az ilyen beruhdzasok jelentés része magasabb kockazati termékeket ¢és
kedvezményezetteket célozhatna meg (pl. az EBB tematikus kockazatitoke-
termékeit, az EBA sajattéke- és Kkkv-garanciait), ezaltal jelentésen noévelve az
InvestEU kocké&zatviselési képességét. A tagallami komponens keretében varhatéan
tovabbi beruhdzasok mozgositasara keriil sor, ha a jogalkotasi javaslatban javasolt
valtoztatasokat végrehajtjdk. Az unidés garancia 2,5 milliard EUR GOsszegil
emelésének 25 %-a a nemzeti fejlesztési bankok és a nemzetkdzi pénzigyi
intézmények javat is szolgélja, amelyek végrehajtd partnerként férnek hozza a
garanciahoz.

Ezen talmenden az InvestEU program id6kozi értékelése ajanlast fogalmazott meg a
piac szamara kinalt pénziigyi termékek folytonossdganak biztositdsara és a ,.huzd
meg, ereszd meg” hatds elkeriilésére vonatkozdan, amely nemcsak a szakpolitikai
prioritasokhoz nyujtott, égetden sziikséges unids tdmogatas dtmeneti hianyat idézné
eld, hanem bonyolultabbd tenné a pénzigyi kozvetitdk ¢és a vEégsd
kedvezményezettek helyzetét is. Az EBB csoport altal végrehajtott szamos pénzigyi
termék mar most is kozel all a szamukra allokalt uniés garancia kimeritéséhez, mig a
tobbi végrehajtd partnerre vonatkozd legutobbi palyazati felhivast jelentésen
taljegyezték.

Az adminisztrativ  terhek csokkenése (foként egyszeriisitett jelentéstételi
kovetelmények révén) varhatoan jelentds lesz, €s a javaslatok tovabbgylirtizd hatast
gyakorolnak a kiilonbozd szereplOkre (végrehajtd partnerek, pénziigyi kozvetitok,
végsd kedvezmeényezettek), tekintettel az InvestEU tobbrétegli végrehajtasi
struktarajara.

Teljesitménymutatok

Az InvestEU-rendelet [1l. melléklete felsorolja azokat a f6 teljesitmény- és
monitoringmutatdkat, amelyekrdl tovabbra is beszamolnak és nyomon kdvetik mind
a mozgositott beruhazasok teljes volumenét, mind pedig azt, hogy az ilyen
beruhazasok milyen mértékben fedik le az azonositott kulcsfontossagu szakpolitikai
tertileteket.

Ami az 0sszes beruhdzast illeti, az InvestEU Alap véarhatéan 372 milliard EUR-t
mozgosit, amely e javaslat értelmében legalabb 420 milliard EUR-ra nd. A
vegrehajtd partnerek altal az Unio éghajlat- és kornyezetvédelmi célkitlizéseinek
elérése erdekében végrehajtott beruhdzasokra vonatkozd célértéket a fenntarthato
infrastruktdrara vonatkoz6 szakpolitikai keret esetében 60 %-on, az InvestEU Alap
esetében pedig 0sszességében 30 %-on kell tartani, a 2021. majus 6-i C(2021) 3316
final bizottsagi kbzleményben ismertetett mddszertan szerint.

Ami az egyszerlsitésre gyakorolt hatést illeti, a javasolt egyszersitési intézkedések
varhatdan 6sszesen mintegy 350 milli6 EUR kdltségmegtakaritast eredményeznek a
vegrehajtd partnerek, a pénzlgyi kozvetitok és a végsé kedvezményezettek szamara
a vonatkozd unids programok iddtartama alatt.
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1.4.

1.5.
1.5.1.

A javaslat/kezdeményezés targya:

O 0j intézkedés

O kisérleti projektet / elokészitd intézkedést kovetd 1j intézkedés'®

jelenlegi intézkedés meghosszabbitasa

O egy vagy tobb intézkedés 6sszevonasa vagy atalakitasa egy masik/uj intézkedésse
A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Rovid vagy hosszu  tavon  kielégitendo  sziikséglet(ek) a  kezdeményezés

végrehajtasanak részletes itemtervével

1.5.2.

Az InvestEU program végrehajtasa folyamatban van, és az Unié versenyképességre,
fenntarthatésdgra és inkluziv ndvekedésre vonatkozé hosszd tavd céljaihoz
kapcsolddd  kiilonb6z6 kulcsfontossaghi agazatokban — példaul az Uj mobilitési
modellek, a megujulé energidk, az energiahatékonysag, a kutatas €s innovacio, a
digitalizacid, az oktatas és a készségek, a szocialis gazdasag és infrastruktdra, a
korforgasos gazdasag, a természeti t6ke, az éghajlat-politika vagy a Kis- és
kozepvallalkozésok letrehozésa és novekedése (induld és novekvé innovativ
vallalkozasok) terén — jelentkez6 beruhazasi igényeket elégiti ki.

A javaslat hatékonyabbd teszi az InvestEU program végrehajtasait a végso
kedvezményezettek és a (kozvetitd) finanszirozok javara, ugyanakkor fokozza
ambicioit és kapacitasat, tobbek kozott a tagallami hozzajarulasok vonzésa révén.
Nem valtoztatja meg a program végrehajtdsanak eredeti Utemtervét, amely 2027
végeig lehetdvé teszi az 01 finanszirozasi €s beruhazasi miiveletek jovahagyasat és
2028 végéig torténd alairasat.

Az unios reszvetelbol szarmazo hozzaadott érték

Az unids szintl fellépés indokai (eldzetes)

A javaslat célja az InvestEU program hatékonysaganak és eredmeényességének
megerdsitése. Mivel ez egy 2021-ben az Eurdpai Parlament és a Tanacs éaltal az
InvestEU-rendelet alapjan Iétrehozott unidés program, annak minden olyan
modositasa, amelyre sziikség lehet, csak az Uni6 szintjén valdsithaté meg.

A vérhat6 unios hozzaadott erték (utdlagos)

Az InvestEU program lehetévé teszi a végrehajto partnerek szamdra, hogy az Unid
stratégiai  szakpolitikai célkitlizéseihez kapcsolodd meghatarozott teriileteken
finanszirozasi ¢és beruhdzdsi miiveleteket hajtsanak végre. Multiplikatorhatas
keletkezik a magan- és kozberuhdzdsok vonzéasa révén, adott esetben pénziigyi
intezményeken ¢és alapokon keresztill torténd kozvetités alkalmazasaval. Ez
hozzajarul a piaci hianyossagok kikiiszoboléséhez és a finanszirozasi eszk6zokhoz
valé hozzaféréshez azon vallalkozasok és projektek szdmara, amelyek egyebkeént
nem jutottak volna forrdshoz méltanyos feltételek mellett. Ennek koszonhetéen
0sszességében novekszik a beruhazasok szintje az Unioban, és igy lendiletet kap a
ndvekedés és a foglalkoztatas is. A javaslat, amely figyelembe veszi az InvestEU
1d6kozi értékelésébdl levont tanulsagokat (lasd az alabbi 1.5.3. pontot), megerdsiti a
programot, és ezaltal fokozza annak hatasat.
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A koltségvetési rendelet 58. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.5.3.

1.5.4.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

Az InvestEU programot 2024-ben egy fiiggetlen értékeld altal készitett tanulmany
alapjan id6kozi értékelésnek vetették ala. Megallapitast nyert, hogy az InvestEU
program Kkeretében a végrehajtd partnerek a finanszirozasi termékek atfogo skalajat
kinaljak a kiilonb6zd piaci igények kielégitése érdekében, és hogy a program ezért
donté fontossagu az Unid silirgds, eszkaldlodd és ujonnan felmeriild beruhdzasi
igényeinek kielégitésében. A végrehajtd partnerek a jelentestételi kotelezettségek
csokkentését javasoltak, figyelembe véve, hogy ezek mindegyike (a garanciat
kozvetett iranyitds keretében alkalmazd) pillérértékelt pénzigyi intézmény.
Megallapitast nyert tovabba, hogy a program koltségvetése nem volt megfeleld a
magas kereslethez és a jelentds beruhdzéasi igényekhez képest. Koltségvetési
emelések nélkul egyes kiemelt szakpolitikai termékek 0j jovahagyasa 2025 utan
megsziinne.

A tébbéves pénziigyi kerettel valo Osszeegyeztethetéség és lehetséges szinergidk

egyeb megfelel6 eszkozokkel

1.5.5.

A javaslat teljes mértékben Osszeegyeztethetd a 2021-2027 kozotti tobbéves
pénzugyi kerettel. A javaslat tovabbi 1 milliard EUR 6sszegl tartalékképzést irdnyoz
elé annak érdekében, hogy biztositsa az InvestEU Alap keretében nyujtott unids
garancia 2,5 milliard EUR-val t6rtén6 noveléséhez sziikséges tartalékfeltoltést. Sem
mozgastér felhasznalasa, sem a tobbéves pénziigyi keret mddositdsa nem sziikséges.
Az unids garancia novelése teljes mértékben ésszhangban van azzal a megfontolassal
is, hogy 2026-ban és 2027-ben az 1j elbiranyzatokbdl szarmazd alacsonyabb
hozzajarulassal el kell érni az InvestEU feltoltésére vonatkozd célt.

A feltdltés 1 milliard EUR-val t6rténé novelése az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi
Alap (ESBA) komponenséhez kapcsolodo, a régebbi eszk6zokbdl szarmazo
bevételekbdl és a kozos tartalékalap tobbletébdl ered. E tobbéves pénziigyi keret
kezdete Ota a pénziigyi eszk6zokbdl és az ESBA tobbletébdl befolyd bevételeket az
InvestEU és a kozszektor-hitelezési eszk6z (PSLF) szamara kilonitették el. A
visszaaramlasi eldrejelzések alapjan e tobbéves pénziigyi keret végéig 250 millio
EUR-t kullonitettek el a kdzszektor-hitelezési eszkoz feltoltesére.

Ugyanakkor kombinacidk révén a javaslat jogalapot biztosit harom régebbi garancia
(és azok mogottes feltoltése) alkalmazéasanak az EBB csoport altal végrehajtott
InvestEU-miiveletek javara torténd részleges kiterjesztéséhez is. A régebbi eszkozok
az ESBA, a CEF DI és az InnovFin hitelfinanszirozasi eszkdz. Ez az elem potencialis
hatéssal lesz a régebbi pénziigyi eszk6zokbdl varhatoan befolyd jovobeli 6sszegekre
¢s rendelkezésre allasuk idOpontjara, valamint az ESBA feltoltésébdl szarmazo
tobblet visszafizetésére.

A rendelkezésre allo kiilonbozo finanszirozasi lehetoségek értékelése, ideértve az

dtcsoportositasi lehetoségeket is

HU

Javasoltak a kovetkezok:

— az engedélyezett koltségvetési garancia 0sszegének novelése a régebbi eszkdzokbal
varhatéan befoly6 bevételek és az ESBA tobblete révén az InvestEU garancia
megfeleld tovabbi feltdltésének finanszirozésa érdekében, lehetové téve az EBB
csoport és més végrehajtd partnerek szamara, hogy tovabbi unids garancia révén Uj
InvestEU-miiveleteket fedezzenek.
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— ket korabbi pénzugyi eszk6z és ESBA-garancia (és a megfeleld tartalékfeltoltés)
kiterjesztésének lehetévé tétele az EBB csoporton keresztiil végrehajtott tovabbi
InvestEU-miiveletekre, mikdzben visszadramlo bevételeket generalnak.
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1.6.

1.7.

A javaslat/kezdeményezés és az abbdl szarmazo pénziigyi hatas idotartama
hatarozott idétartam
a modositas elfogadasanak napjatol 2027 decemberéig hatalyos.

XIpénzugyi hatéds: 2025-t61 2027-ig a kotelezettségvallalasi eléiranyzatok esetében
és 2025-t61 2028-ig az unids garancia fedezetére torténd tartalékképzésre
vonatkozo kifizetési el6iranyzatok esetében. A kombinécidk pénzigyi hatdsa
késlelteti és potencidlisan csokkenti a koltségvetési bevételeket (a régebbi
pénziigyi eszkozokbdl befolyd bevételekkel kapcsolatban), valamint az ESBA
feltoltésébol szarmazo tobbletet.

(] hatarozatlan idétartam

azt kovetden: rendes litemi végrehajtas

Tervezett koltségvetés-végrehajtasi modszer(ek)™®
O Kozvetlen iranyitas a Bizottsag altal

[0 a Bizottsag szervezeti egységein keresztll, ideértve az unids kuldottsegek
személyzetét;

I végrehajtd tgynokségen keresztil
[0 Megosztott iranyités a tagallamokkal

Kdzvetett iranyitas a koltségvetés végrehajtasaval kapcsolatos feladatoknak a
kovetkezokre torténd atruhazasaval:

[0 harmadik orszagok vagy az altaluk kijelolt szervek

nemzetkozi szervezetek es Ugynoksegeik (pl. Europai Ujjaépitési és Fejlesztési
Bank, Eszaki Beruhazasi Bank, az Eur6pa Tanacs Fejlesztési Bankja)

az Eurdpai Beruhazési Bank és az Eurdpai Beruhazasi Alap
1 a koltségvetési rendelet 70. és 71. cikkében emlitett szervek
0 kozjogi szervek

[ magéanjog alapjan miikodo, kozfeladatot ellatd szervek, amennyiben megfeleld
pénzigyi garanciakkal rendelkeznek

O valamely tagallam maganjoga alapjan mikodo, koz- és maganszféra kozotti
partnerség végrehajtdsaval megbizott ¢és megfeleld pénziigyi garanciakkal
rendelkezd szervek

O az Eurdpai Uniordl szold szerzédés V. cimének értelmében a kozos kiil- s
biztonsagpolitika terén konkrét fellépések végrehajtasaval megbizott, és a
vonatkozo alap-jogiaktusban ekként megjel6lt szervek vagy személyek

valamely tagallamban létrehozott, valamely tagallam maganjoga vagy uniés jog
alapjan miikodo szervek, amelyek az agazatspecifikus szabalyokkal 6sszhangban
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Az egyes koltségvetés-végrehajtasi modszerek ismertetése, valamint a kdltségvetési rendeletre valo

megfeleld hivatkozasok megtalalhatok a BUDGpedia oldalon:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-

methods.aspx.
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megbizast kaphatnak unids forrasok vagy koltségvetési garanciak végrehajtasara,
amennyiben e szervek kozjogi szervek vagy kozfeladatot ellaté magénjogi
intézmények ellendrzése ald tartoznak, ¢és az ellendrz0 szerv altal vallalt
egyetemleges felelosség formdjat olté vagy azzal egyenértékii pénziigyi
garanciaval rendelkeznek, amely pénzlgyi garancia minden intézkedés esetében
az unios tdmogatéds maximalis 6sszegére korlatozodhat.

Megjegyzések

n/a
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2. IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkoz6 rendelkezesek

A végrehajtd partnereknek az InvestEU rendelettel és a koltségvetési rendelettel
0sszhangban rendszeresen jelentést kell tenniik a Bizottsagnak. A végrehajto
partnerek az &llami tdmogatasokra vonatkoz6 bizonyos adatokrol is beszdmolnak.
Nyomon kovetés céljabol sajat szabalyaikat és eljarasaikat kell alkalmazniuk,
amelyek a koltségvetési rendelet 157. cikkével 06sszhangban értékelésre
(,,pillérértékelés™) keriiltek annak megallapitasa érdekében, hogy megfelelnek-e az
emlitett cikkben meghatarozott kdvetelmenyeknek.

Ami az InvestEU programra és az ESBA-ra vonatkozé jelentéstételt illeti, a javaslat
eldirja, hogy az ilyen jelentéstétel gyakorisagat félévesrdl évesre kell csokkenteni.

Az Unio éves pénzlgyi kimutatasainak elkészitéséhez az InvestEU végrehajtd
partnerei — a koltségvetesi rendelet 212. cikkének (4) bekezdésével dsszhangban —
benydjtjak a Bizottsdgnak a koltségvetési biztositéknak a szdmukra nyujtott részére
vonatkozé auditalt pénzugyi kimutatasokat. Az InvestEU garancia mas koltségvetési
garanciakkal vagy kiilonb6z0 jogalapok altal Iétrehozott, régebbi pénziigyi
eszkdzokkel vald kombinécidja esetén az auditalt pénzigyi kimutatdsokat a
végrehajtd partner nydjtja be, és azok informéacidkat tartalmaznak a garancia azon
részEérél, amelyet a régebbi pénziigyi eszkozok vagy mas koltségvetési garancia
révén tdmogatnak, oly modon, hogy megkiilonboztethetdk legyenek az InvestEU-
rendelet altal timogatott garanciarésztél a Bizottsag szamvitelében, az alkalmazandd
kockazatmegosztasi rendelkezésekkel 6sszhangban.

2.2. Iranyitasi és kontrollrendszer(ek)

2.2.1. A  koltségvetés-végrehajtasi  moddszer(ek)nek, a  finanszirozas-végrehajtasi
mechanizmus(ok)nak, a kifizetési feltételeknek és a javasolt kontrollstratégidnak az
indokolasa

Az InvestEU Alap keretében nyujtott unios garancia kizarolag kozvetett iranyitassal,
a veégrehajtd partnerek kozremiikodésével hajthatdo végre, amelyek az altalanos
szabaly szerint hozzdjarulnak a végsé kedvezményezetteknek nyudjtando
tdmogatashoz is. A végrehajté partnerek az EBB és az EBA, nemzetkdzi pénzlgyi
szervezetek, nemzeti fejlesztési bankok és intézmények és olyan egyéb pénziigyi
kozvetitok, amelyek szabalyozott és/vagy a banki agazat részeként feliigyelet alatt
allé unios szervek.

Az unids garancia révén nyujtott tamogatasban részesiilé finanszirozasi és beruhazasi
miiveletek a végrehajtd partnerek iranyitd testiiletei altal jovahagyott miiveletek
keretrendszeriiket ezekre a miiveletekre. A végrehajté partnerek éves auditalt
pénzigyi kimutatasokat nyujtanak be a Bizottsagnak.

2.2.2. Az azonositott kockazatokkal és a csokkentésiikre létrehozott  belsd
kontrollrendszerekkel kapcsolatos informaciok

Az engedélyezett unidés garancia kiegészitd Osszegét a régebbi eszk6zokbol és
garancidkbol varhatéoan befolyd bevételekbdl torténd feltdltéssel finanszirozzak,
amelyeket a Bizottsag 2027 vége eldtt részben mar visszafizettetett vagy varhatoan
visszakdvetel.
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2.2.3.

Az uniés koltsegvetés szempontjabol kockazat az Unio altal a veégrehajtd
partnereknek finanszirozési és beruhazasi miiveleteikhez nyujtott koltségvetési
garancidhoz kapcsolodik. Az unidés garancia az érintett miveletekhez altaldban
portfolidalapon nydjtott visszavonhatatlan, feltétel nélkuli és azonnal lehivhato
garanciat jelent. A miiveletekbol szarmazo, kockazatvallalassal kapcsolatos dijak — a
garanciamegallapoddsban meghatarozott kockézatmegosztési struktardk szerint —
megoszlanak az unids koltségvetés es a végrehajtd partner kdzott.

Az unids garancia 28 652 310 073 EUR-ra korlatozodik.

A végrehajto partnernek adott koltsegvetési garanciat tartalmazo koltségvetési tételt
(,,p.m.” bejegyzés) csak abban az esetben aktivaljak, ha a garancia ténylegesen
lehivasra keril, és 2030 végéig nem fedezhet6 teljes mértékben a feltoltott Gsszegbdl
(amely fokozatosan kertil feltltésre legalabb 11 460 924 029 EUR 6sszegben). A
40 %-os feltoltési rata az ESBA-val és a pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos korabbi
tapasztalatokon alapul, és az InvestEU keretében végrehajtott pénzigyi termékekhez
igazodik. A feltoltési ratat a meglévd InvestEU garancia kozel 90 %-anak
elosztasakor hasznaltak referenciaként az elozetes kockazatértékelésekben.

A tagallami komponenshez kapcsolodo fliggd kotelezettséget az egyes érintett
tagallamok &ltal biztositott viszontgarancia teljes mértékben fedezi.

A javasolt InvestEU pénziigyi eszkdz nem keletkeztet fliggd kotelezettséget.

Az InvestEU keretében megvalosuld finanszirozasi €s beruhazasi miiveletek a
veégrehajto partnerek standard eljarasi szabalyzataval és a rendezett banki miikodés
elveivel 6sszhangban keriilnek végrehajtasra. A végrehajto partnerek és a Bizottsag
garanciamegallapodast kotnek, amelyben meghatarozzak az InvestEU Alap
végrehajtasahoz kapcsolddo részletes elbirasokat és eljarasokat.

Mivel az altalanos szabaly szerint a végrehajté partnerek viselik kockazatok egy
részét és pénzlgyi hozzajarulast nydjtanak, az Unio és a végrehajto partner érdekei
végeredményben dsszhangban vannak, ami csdkkenti az unios koltsegvetésre haruld
kockéazatot. A végrehajto partnerek ugyanakkor megfelelé szabalyokkal ¢és
eljarasokkal rendelkezd pénziigyi intézmények, amelyeket a koltségvetési rendelet
szerint pillérértékelés keretében értékelnek.

A Bizottsag ellendrzi, hogy a miveletek megfelelnek-e a szakpolitikdknak, és ezt
kovetden az ellendrzés eredményét unids garancia vagy az InvestEU pénziigyi
eszkoz igénybevételét engedélyezd fiiggetlen szakértokbol alld beruhdzasi bizottsag
elé terjeszti.

A végrehajtdé partnerek a miveletekre vonatkozd éves auditdlt pénzlgyi
kimutatasokat bocsatanak a Bizottsag rendelkezéseére.

A kontrollok koltséghatékonysaganak becslése (a kontroll koltségeinek és az érintett

forrasoknak az aranya) és indokolasa, valamint a hibakockazat varhat6 szintjeinek értékelése
(kifizetéskor és zaraskor)

2.3.

Ez a javaslat nem ir el (1)) ellenérzéseket. Az egyszeriisités érdekében megsziintet
néhany jelentesteételi kovetelményt, kiilondsen azaltal, hogy csdkkenti a benyujtandd
jelentések gyakorisagét.

A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére iranyulé intézkedések

Az InvestEU-rendelet és a koltségvetési rendelet kdvetelményeivel 6sszhangban a
kivalasztott végrehajtd partnereket ald kell vetni a koltségvetési rendelet 157.
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cikkében eldirt pillérértékelésnek, ami biztositja a belsékontroll-rendszerek és a
fiiggetlen kiilsé ellendrzési rendszerek megfeleld mindségét. Emellett teljesiteniiik
kell a Kkoltsegvetési rendelet X. cime szerinti kdvetelményeket. Pénzigyi
intézményként a végrehajtdo partnerek rendelkeznek belsékontroll-rendszerekkel.
Mivel az InvestEU Alap visszafizetend0 tdmogatast nyujt, a Bizottsag a végrehajto
partnerek altal végzett atvilagitasra, nyomon kdvetésre és ellendrzésre tamaszkodik,
kivéve, ha a pillérértekelés hianyossagokat tar fel. Az InvestEU-rendelet 30. cikke
értelmében a koltségvetési rendelet 127. cikke szerinti altaldnos megbizhat6sag
alapjat az wuni6s finanszirozas felhasznalasara vonatkozoan személyek vagy
jogalanyok — koztik az unids intézmények vagy szervek altal felhatalmazottaktol
eltéré személyek vagy jogalanyok — altal végzett ellendrzések képezik.

12
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3. A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA
3.1. A tobbéves pénzlgyi keret érintett fejezete(i) és a koltségvetés érintett Kiadasi
sora(i)
Meglévo koltségvetési sorok
A tobbéves pénzugyi keret fejezetei, azon bellul pedig a koltségvetési sorok
sorrendjében.
Koltségvetési sor ﬁ?gg‘ Hozzajarulas
A tdbbéves tagjeldlt
pénziigyi _ EFTA. | Orszagokidl Més
keret 02.02.01 InvestEU garancia diffnem | Lokt és harmadik | egyéb cimzett
fejezete diff.20 ’ 291 potencialis | orszagokt bevétel
ol tagjeloltekt 6l
122
ol
02.92.92 Az InvestEU garancia nem diff. | NEM NEM NEM IGEN
feltoltése
Létrehozandd Uj koltségvetési sorok
n/a

20
21
22

HU

diff. = differencialt eléiranyzatok / nem diff. = nem differencialt eldiranyzatok.

EFTA: Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsulés.

Tagjelolt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjeldltek.
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3.2. A javaslatnak az eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa

3.2.1. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglaldsa

[J A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznalasat

A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

3.2.1.1. Cimzett bevételekbol szarmazo eloiranyzatok (lasd a 3.3. fejezetet)

millié EUR (harom tizedesjegyig)

A tobbéves pénzigyi keret fejezete

Ev Ev Ev A 20212027
es tébbéves
Féigazgatdsag: Bels6 Piaci, Ipar-, Vallalkozés- és Kkv-politikai Féigazgatdsag pénzugyi
2025 2026 2027 keretbol
OSSZESEN
Operativ eldiranyzatok
_ Kotelezettsegvallalast (19 650 200 150 1000
02.02.02 Az InvestEU garancia feltoltése e
i (2a) 650 200 150 1000
eldiranyzatok
Meghatarozott egyedi programok keretébél finanszirozott igazgatasi jellegii el6iranyzatok®>
Koltségvetési sor ® 0.000
A Belsé Piaci, Ipar-, Vallalkozas- és Kkyv- | Kotelezettségvallalasi | _, ) ), 650 200 150 1000
cier s pas ; . eldirdnyzatok
politikai Foigazgatosaghoz tartozo Kifizotesi
eldiranyzatok OSSZESEN eldirinyratok =(aH@)+(3) 650 200 150 1000
| ] Ev Ev Ev A 2021-2027-es

23

kutatas, kozvetlen kutatas.

HU
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Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyujtas, valamint uniés programok és/vagy intézkedések végrehajtdsahoz biztositott tAmogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kdzvetett
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(Referenciadsszeg)

eldiranyzatok

tobbéves
pénzigyi
2025 2026 2027 Kerethél
OSSZESEN
Kotelezettségvallalasi
e @ 650 200 150 1000
i e .. eléiranyzatok
Operativ eldiranyzatok OSSZESEN Kifizotés]
o ® 650 200 150 1000
eléiranyzatok
Meghatarozott egyedi programok keretébdl finanszirozott
igazgatasi jellegfi eldiranyzatok OSSZESEN © 0.000 0.000 0.000 0.000
A tobbéves pénziigyi keret 1. Kotelezettségvallalasi
; g =(4)+(6
FEJEZETEHEZ tartozé elgiranyzatok | eldiranyzatok @0 650 200 150 1000
OSSZESEN Kifizetesi =5+©) 650 200 150 1000
eléiranyzatok
Ev Ev Ev A 2021-2027-
es tobbéves
pénzugyi
2025 2026 2027 Kkeretbél
OSSZESEN
. Kotelezettségvallalasi @ 650 200 150 1000
e Operativ eldiranyzatok OSSZESEN (Gsszes | el8irdnyzatok
operativ fejezet) Kifizetesi ® 650 200 150 1000
eléiranyzatok
e Meghatarozott egyedi programok keretébdl finanszirozott 6
igazgatasi jellegii elSiranyzatok OSSZESEN (8sszes operativ fejezet) © 0.000 0.000 0.000 0.000
A tobbéves penzu,gylnlfe,ret 1-6. fejezetéhez Kotelezettségvallalasi —+6) 650 200 150 1000
tartozé eléiranyzatok eldiranyzatok
OSSZESEN Kifizetési ~5)+(6) 650 200 150 1000
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A tobbéves pénzlgyi keret fejezete

k’ ,24

,lgazgatési kiadaso

Ev Ev Ev A 2021-
2027-es
" , oy s . L cier e . tobbéves
F¢ tosag: Belso P Ipar-, Véllalkozas- és Kkv-politikai F¢ t
o1gazgatosag: Belso Piaci, Ipar-, Vallalkozas- es politika1 Foigazgatosag 2025 2026 2027 pénziigyi
keretbhol
OSSZESEN
* Humanerdforras 0.000 0.000 0.000 0.000
* Egyeéb igazgatasi kiadasok 0.000 0.000 0.000 0.000
Belsé Piaci, Ipar-, Vallalkozas- és Kkv-politikai il
e ' 2 El k . . . .
Féigazgatosig OSSZESEN biranyzato 0.000 0.000 0.000 0.000
(Gsszes
. . - . kotelezettségvallalasi
A tobbéves pénziigyi keret 7. F EJZEEZIIEET\IEHEZ tartozo eloiranyzatok elirinyzat — Osszes 0.000 0.000 0.000 0.000
O55/E5 kifizetési
eléiranyzat)
millié EUR (harom tizedesjegyig)
Ev Ev Ev A 2021-2027-
es tobbéves
pénziigyi
2025 2026 2027 Kkeretbél
OSSZESEN
A tobbéves pénziigyi keret 1-7. fejezetéhez tartozo Kotelezettségvallalasi
eléiranyzatok eliranyzatok 650 200 150 1000
OSSZESEN Kifizetési eldiranyzatok 650 200 150 1000
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A sziikséges eldiranyzatokat a megfelel6 BUDGpedia weboldalon elérhet6 éves atlagos koéltségadatok alapjan kell meghatarozni.
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3.2.2. Az operativ eldiranyzatokbdl finanszirozott becsiilt kimenet (decentralizalt igynokségek esetében nem kell kitolteni)

Kotelezettségvallalasi eldiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

2025. . . A tablazat a hatas id6tartamanak megfeleléen -
Tiintesse fel a év 2026. €V 2027. &V (v6. 1.6. szakasz) tovabbi évekkel bévithetd. OSSZESEN
célkitiizéseket
ésa KIMENETEK
kimeneteket i
Alla Osszes |
Tipus®® gos E | Koltsé E | Koltsé E Koltsé : Osszkoltsé
s Kolts G g G g S g ftett g
) & & L2 szam
eg
1. KONKRET CELKITUZES?®
Uj tisztaipar-megéllapodas létrehozésa és a
beruhézasok fokozéasa
- Kimenet Tovabbi 650 200 150 25000 1000
25 milliard EUR
Osszegli
beruhazas
1. konkrét célkitiizés részosszege 650 200 150 25000 1000
2. KONKRET CELKITUZES
,»A vallalkozasok helyzetének
megkdnnyitése”

25 A kimenetek a nyudjtando6 termékek és szolgéltatasok (pl. finanszirozott diakcserék szdma, épitett utak hossza kilométerben stb.).

26 Az 1.3.2. szakaszban leirtak szerint. ,,Konkrét célkitiizés(ek)”.
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- Kimenet A végrehajto 0 0 0
partnerek, a
pénzigyi
kozvetitok és a
veégso
kedvezményezet
tek altal
készitendd
jelentések
csOkkentésébol
eredd
koltségmegtakar
itdsok

2. konkrét célkitiizés részosszege 0 0 0 350

OSSZESEN 650 200 150 1000
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3.2.3. Azigazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglalasa

X] A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi jellegli eldiranyzatok
felhasznalasat.

L0 A javaslat’kezdeményezés az alabbi igazgatasi jellegli eldiranyzatok
felhasznalasat vonja maga utan:

3.2.3.1. A megszavazott kéltségvetésbdl szarmazo eldiranyzatok

o Ev Ev Ev Ev 2021-2027
MEGSZAVAZOTT ELOIRANYZATOK £
2024 2025 2026 2027 OSSZESEN
7. FEJEZET

Humaéneréforras 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Egyéb igazgatasi kiadasok 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
7. FEJEZET] részosszeg 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

7. FEJEZETEN kivul
Huméner6forras 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Egyéb igazgatasi jellegii kiadasok 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
7. FEJEZETEN Kiviili részosszeg 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
OSSZESEN 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

A humaner6forrassal és mas igazgatasi jellegii kiadasokkal kapcsolatos el6iranyzat-igényeket az adott
foigazgatosag rendelkezésére allo, az intézkedés iranyitdsdhoz rendelt eldiranyzatokkal és/vagy az
adott foigazgatosagon beliili atcsoportositassal kell teljesiteni. A forrasok adott esetben a koltségvetési
korlatok betartasa mellett kiegészithetok az éves elosztasi eljaras keretében az iranyitd
féigazgatosaghoz rendelt tovabbi allokaciokkal.

3.2.4.  Becsiilt humanerdforrds-szikségletek

O A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaner6forrast.

A javaslat/kezdeményezés az alabbi humaner6forras-igénnyel jar:
3.2.4.1. A megszavazott koltségvetésbol finanszirozott

A becsléseket teljes munkaidos egyenértékben (FTE) kell kifejezni27

MEGSZAVAZOTT ELOIRANYZATOK eV =V =V =V
2024 2025 2026 2027
¢ A létszamtervben szerepl6 allashelyek (tisztvisel6k és ideiglenes alkalmazottak)
2001 02 01 (a kozpontokban és a bizottsagi képviseleteken) 0 0 0 0
20 01 02 03 (az Unio kildottségeinél) 0 0 0 0
01 01 01 01 (kOzvetett kutatas) 0 0 0 0
01 01 01 11 (kOzvetlen kutatas) 0 0 0 0
Egyéb koltségvetési sorok (kérjlik megnevezni) 0 0 0 0

* Kiils6 munkatarsak (teljes munkaidds egyenértékben)

27 Kérjikk, a tablazat alatt jelezze, hogy a teljes munkaidés egyenértékben megadott humanerdforras-
sziikségletbdl hany teljes munkaidds egyenérték van mar most a tevékenység irdnyitasahoz rendelve és/vagy
hany csoportosithato at az On féigazgatdsagan beliil, valamint adja meg a nettd humaneréforras-igényt.
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2002 01 (CA, SNE a teljes keretbdl)

2002 03 (CA, LA, SNE és JPD az Unio kiildéttségeinél)

Igazgatasi - a kézpontokban
tdmogatasi sor
[XX.01.YY.YY] - az Uni6 kuldottségeinél

010101 02 (CA, SNE — kdzvetett kutatas)

0101 01 12 (CA, SNE — kdzvetlen kutatas)

Egyéb koltségvetési sorok a 7. fejezetben (kérjilk megnevezni)

Egyéb koltségvetési sorok a 7. fejezeten kiviil (kérjuk megnevezni)

OSSZESEN

o|lo|l]o|l|o|l]o|]o]|J]o|o]|o
oO|lo|l]o|o|l]o|o]|]o|o|o
oO|lo|]o|o|l]o|o]|]o|o|o
oO|lo|l]o|o|]o|o]|]o|o|o

Figyelembe véve a 7. fejezet altalanossagban véve nehéz helyzetét, mind a személyzet, mind az
eldirdnyzatok szintje tekintetében, a humanerdforras-igényeknek a foigazgatésaghoz tartozo, mar az
intézkedés iranyitasahoz rendelt és/vagy a féigazgatosagon vagy a Bizottsag mas szolgalatain belil
atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni.

3.2.5.

A digitélis technologiaval kapcsolatos beruhazasokra gyakorolt becsilt hatas

attekintése

3.2.6.

. . . , A 2021-
Ev Ev Ev Ev 2027-es
Digitalis és informatikai eléiranyzatok tqbbgves:
OSSZESEN penzugyl
2024 2025 2026 2027 | keretbdl
OSSZES
EN
7. FEJEZET
Informacios és kommunikacios
technoldgiékkal kapcsolatos kiadésok 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
(szervezeti)
7. FEJEZET] részosszeg 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
7. FEJEZETEN kivil
Operativ programokkal kapcsolatos 0000 | 0000 | 0000| 0000 0.000
szakpolitikai informatikai kiadasok
7. FEJEZETEN Kiviili részosszeg 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
OSSZESEN 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

A jelenlegi tobbéves pénzlgyi kerettel valo dsszeegyeztethetiség
A javaslat/kezdeményezés

Xlteljes mértékben finanszirozhatd a tobbéves pénziigyi keret érintett fejezetén
bellli atcsoportositas revén.

Ezt a javaslatot a régebbi pénziigyi eszkozok altal generdlt befolyd bevételekbdl,
valamint az ESBA tobbletébdl szarmazo cimzett bevételekbdl finanszirozzak.

Ehhez a javaslathoz nincs szilkség tovabbi wunids koltségvetési forrasok
atprogramozasara.

0 a tobbéves penziigyi keret lekotetlen mozgasterének és/vagy a tdbbéves pénzigyi
keretrdl sz616 rendeletben meghatarozott kiilonleges eszk6zoknek a felhasznalasat
teszi sziikségessé.

[ a tobbéves pénziigyi keret mddositasat teszi sziikségessé.
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3.2.7. Harmadik felek finanszirozasi hozzajarulasa
A javaslat/kezdeményezés
nem iranyoz elé harmadik felek altali tarsfinanszirozast.

O eldiranyoz harmadik felek altali tarsfinanszirozast az alabbi becslések szerint:

eldiranyzatok, milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

2024. 2025.

év év 2026. ev 2027. ev Osszesen

Tintesse fel a tarsfinansziroz6
szervet

Tarsfinanszirozott eldiranyzatok
OSSZESEN

3.3. Becsult bevételi hatas
I A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatasa a bevételre.
A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénzigyi hatésa:
[0 ajavaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast
[0 ajavaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatas

kérjuk adja meg, hogy a bevétel kiadasi sorokhoz van-e rendelve
millié EUR (harom tizedesjegyig)

_ Azaktualis A javaslat/kezdeményezés hatésa®
koltségvetési évben
Bevételi koltségvetési sor: rendelkezésre &lld
eléiranyzatok 2026. év 2027. év
(2025)
6 4 1 (Pénzigyi eszkdzok altal 650 200 150
fizetett  hozzdjarulasok  —
Cimzett bevétel)

A cimzett bevételek esetében tlintesse fel az érintett kiadashoz tartozd koltségvetési
sor(oka)t.

\ 02.02.02 Az InvestEU garancia feltéltese

Egyéb megjegyzesek (pl. a bevételi hatds szamitésara hasznalt modszer/képlet vagy
egyéb mas informacio).

A javaslat el6irja a Bizottsag szdmara, hogy az InvestEU-rendelet IV. mellékletében
szereplé programokbol és az ESBA tobbleteibdl befolyo bevételekbdl 1 milliard EUR-
t kdlonitsen el az unios garancia feltoltésére annak 2,5 milliard EUR-val torténd
névelése érdekében.

Az Uni6 2,5 milliard EUR 6sszegii kiegészité pénziigyi kotelezettségét ezért 1 milliard
EUR 0sszegli megfeleld tartalékfeltoltés tamasztja ala, amely az EBB csoporttol

% A tradicionalis sajat forrasok (vamok, cukorilletékek) tekintetében nett6 6sszeget kell megadni, amely a
beszedési koltségekre levont 20 %-kal csokkentett bruttd dsszegnek felel meg.
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befolyt bevételekbdl vagy az EBB csoporttdl felszabaditott garancidkbol szarmazik, az
alabbiak szerint:

— 2025-2027-ben legfeljebb 700 milli6 EUR az ESBA tobbletébol.

— Legalédbb 300 milli6 EUR az InvestEU-rendelet 1VV. mellékletében felsorolt régebbi
pénziigyi eszkdzokbdl befolyo bevételekbdl.
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4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

DIGITALIS VETULETEK

A kozszféra Union bellli magas szintQi interoperabilitasat biztositd intézkedések
meghatarozasarél sz6l6, 2024. marcius 13-i (EU) 2024/903eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet e javaslatra nem alkalmazandé.

Digitélis vonatkozasu kdvetelmények

A Bizottsag ugy itéli meg, hogy a javaslat esetében nem all fenn digitalis vonatkozasu
kovetelmény, mivel az InvestEU-rendelethez képest nem allit el vagy ir elé 1j
adatsorokat. Amennyiben ez lehetévé teszi ) beruhdzasi és finanszirozasi miiveletek
InvestEU Alap altali tdmogatasat, a hatas és a teljesitmény nyomon kovetésére a

meglévé mutatokat, valamint jelentéstételi és nyomonkovetési rendszereket kell
hasznalni.

Adatok

| n/a (l4sd a fenti 4.1. szakaszt)

Digitalis megoldasok

\ n/a (lasd a fenti 4.1. szakaszt)

Interoperabilitasi értékelés

| n/a (l4sd a fenti 4.1. szakaszt)

A digitalis végrehajtast tamogato intézkedések

\ n/a (lasd a fenti 4.1. szakaszt)
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