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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EU) 2016/1011 rendeletnek a referenciamutatdkra vonatkozo6 szabalyok hatélya, a
harmadik orszagban talalhato referenciamutato-kezelé altal eléallitott
referenciamutatdk Uniéban valo felhasznélasa és bizonyos jelentéstételi kvetelmények
tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)
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INDOKOLAS

1. AJAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Ez a javaslat a jelentéstételi kovetelmények racionalizéldsat célzo elsd intézkedéscsomag
részét képezi. Célja az engedélyezés és a nyilvantartasba vétel racionalizlasa, valamint az
unios vallalatok, kilondsen a Kis- és kozépvallalkozdsok (kkv-k, nevezetesen a Kisebb
referenciamutato-kezel6k és referenciamutato-felhasznalok) terheinek enyhitése. Az emlitett
vallalatokra vonatkoz6 szabalyozasi keret tobbrétegii, vagyis az eléallitott referenciamutatd
tipusatol fiiggden eltérd szabalyok és jelentéstételi kovetelmények alkalmazandok. Az
(EU) 2016/1011 rendelet (a tovabbiakban: referenciamutatokrol szol6 rendelet vagy BMR)
celja, hogy — azok méretétdl és rendszerszintii jellegétol fiiggetleniil — kezelje a
referenciamutatok pontossagaval és integritasaval kapcsolatos aggalyokat. A kérdés az, hogy
aranyosak-e a BMR bizonyos kdvetelményei, killondsen akkor, ha a referenciamutato-kezel6k
altal eléallitott referenciamutatokat hasznalé eszkdzok, ugyletek vagy alapok 0Osszértéke
alacsony, vagy ha a referenciamutato-kezelok az indexeket kétoldalu szerzédések alapjan,
korlatozott szamu referenciamutatd-felhasznalo szamara allitjak elé (egyedi indexek). A
BMR-keret feliilvizsgélatit a piaci szereplok szorgalmaztdk, akik azt is kérték hogy a
szabalyozasi koOvetelmények legyenek aranyosak a referenciamutatok rendszerszintli
jelentdségével, illetve a tagadllami vagy unids piacok miikddésében betoltott szerepiik
jelentéségével.

»Az EU hosszii tavu versenyképessége: eldretekintés a 2030 utdni iddszakra” cimil
kozleményében® a Bizottsag hangsulyozta egy olyan szabélyozasi rendszer fontossagat, amely
biztositja, hogy a célkitlizéseket a lehetd legalacsonyabb koltségek mellett érjék el. Ezért
kotelezettséget vallalt arra, hogy U0j lendlletet ad a jelentéstételi kovetelmények
racionalizalasanak és egyszerisitésének, azzal a végsd céllal, hogy 25 %-kal csokkentse
ezeket a terheket, a kapcsolodo szakpolitikai célkitiizések veszélyeztetése nélkiil.

A jelentéstételi kovetelmények kulcsszerepet jatszanak a jogszabalyok megfeleldé nyomon
kdvetésének és helyes végrehajtasanak biztositasaban. Koltségeiket nagyrészt ellensulyozzéak
az altaluk nyujtott elénydk, kiilondsen a kulcsfontossagu szakpolitikai intézkedések nyomon
kdvetése és az azoknak valo megfelelés biztositasa terén. Ugyanakkor fontos egyszeriisiteni
ezeket a kdvetelményeket annak érdekében, hogy megfeleljenek céljuknak, tovabba, hogy
csokkenjenek az adminisztrativ terhek. A jelentéstételi kdvetelmények arénytalan terheket
rohatnak az érdekelt felekre, koztik a kkv-kra és a mikrovéallalkozasokra, emellett a szervezeti
¢s technologiai fejlodés sziikségessé teszi az eredeti jelentéstételi kovetelmények kiigazitasat.

Ezért prioritasként kell kezelni a jelentéstételi kotelezettségek egyszertisitését és az
adminisztrativ terhek csokkentéset.

E jogalkotéasi javaslat célja a BMR hatalyanak feliilvizsgalata és hianyossagainak kezelése,
valamint miikodésének célzott javitasa.

. Politikai és jogi hattér

1 COM(2023) 168.
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A referenciamutatd olyan index?, amelyet referenciaként hasznalnak egy pénziigyi eszkoz
vagy pénzigyi Ugylet aranak meghatarozasdhoz vagy egy befektetési alap teljesitményének
méréséhez. Jelenleg széles korben allitanak el6 referenciamutatokat, tobbek kozott referencia-
kamatlabakat (példaul EURIBOR), részveénypiaci referenciamutatokat (példaul a CAC 40,
DAX vagy S&P 500 indexet) és arupiaci referenciamutatokat (példaul az energiapiacon a
West Texas Intermediate vagy a Brent). A BMR hatélya ala tartozé mogottes eszkdzosztalyok
magukban foglaljak a részvényeket (és a részvényjellegii instrumentumokat, példaul a t6zsdén
kereskedett alapokat), a fix hozamu instrumentumokat, a kamatlabakat, a hiteleket vagy a
devizaarfolyamokat, valamint kiilonb6z0 t6zsdei arukat.

Az 1-3. tablazat bemutatja, hogy a jelenlegi BMR haromféle alapon kiilonbozteti meg a 6
eszkozosztalyokra vonatkozo 6 referenciamutatok tipusait: 1. a referenciamutatot hasznalod
eszkdzok Osszértéke, 2. a mogottes eszkozosztaly és 3. a referenciamutatd kiszamitasahoz
hasznalt bemeneti adatok tipusai.

Az index jellemzden egy arra vagy mennyiségre vonatkozo statisztikai mérdszdm, amelyet a mogottes
adatok reprezentativ halmaza alapjan szamitanak ki vagy hataroznak meg.

HU



HU

1. tablazat: Hatalyos jogszabalyok: a referenciamutatok megkilonboztetése az EU-ban valo
felhasznélas mértéke alapjan
Kategoria Mennyiségi kiiszobérték® Az e | Jogkovetkezmény Jelenlegi
mindsitéshez allomany
sziikséges
beavatkozés
Kritikus } 15188 m::::::g EHE‘XZggO. A Bizottsdg a | Tovabbi szabalyok | EURIBOR,
referenciamutatok cikk (L) bekezdésének c) BMR 20. | alkalmazandék (20-23. cikk), | WIBOR,
pontjaban szereplé 2 Cikkéne’k’ 1) ideértve a kotelezd k’ezelést (az | STIBOR, NIBOR
minbségi kritérium, vagy bekezdésével |Iletékes_ hat6sag a
} a referenciamutatd olyan ésszhangbap o referen(:lgimutaté kbzzététr_alének
adatszolgaltatok végrehajtasi jogi folytatés_ara kotelezheti a
adatszolgaltatasan alapul, aktusokat_ fogaq referenciamutat6-kezelét) és a
amelyek tobbségiikben el (plzqtt§ég! kételez(’i_ adatszolgaltatast (ha a
valamely tagallam végrehajtasi jogi referer_mlamu'taté,-kezelé ] 'flrr()l
tertletén talalhatok. és a aktus?). értesiti az illetékes hat6sagot,
referenciamutatot a’z adott hogy az adatszolgaltats meg
tagallamban kritikusnak kivanja szintetni a bemeneti
ismerik el. adatok szolgéltatasat, az
illetékes hatosag eldirhatja az
adatszolgaltaté szamara azok
szolgaltatasat).
B - A referenciamutaté nem - A BMR II. cimében
Jelentos_ . kritikus jellegii A . , foglalt A . 2022.
referenciamutatok referenciamutatd szeptemberi

és megfelel az aldbbi kritériumok
egyikének:

- 50 milliard EUR, vagy

- a referenciamutaté nem,
vagy csak nagyon kevés
megfeleld piacvezérelt
helyettesitével
rendelkezik, és
amennyiben a
referenciamutat6
eloallitasat
megsziintetnék, vagy azt
olyan bemeneti adatok
alapjan allitanak eld,
amelyek mar nem teljes
mértékben tikrozik a
mogottes piaci vagy
gazdasagi val6sagot,
illetve nem megbizhatok,
az egy vagy tébb
tagallamban jelentés
mértékben és
kedvezdtleniil
befolyésolna a piacok
integritasat, a pénzlgyi
stabilitast, a fogyasztokat,
a redlgazdaséagot vagy a
haztartasok vagy a
véllalkozésok
finanszirozasat.

jelentésnek vagy
nem jelentdsnek
mindsitésérél  a
referenciamutatd-
kezeld
feltigyeletéért
felelos illetékes
hat6sag hatéroz.

kovetelmények
célzott enyhitése a
,,betartas vagy
indoklas” elve
alapjan (lasd a BMR
25. cikkét)

- A mér felugyelet
alatt all6 szervezetek
esetében a jelentds
referenciamutatok
kezeléséhez csak
nyilvantartasba vétel
szilkséges.

becslés szerint 6
referenciamutato-
kezel6 50 jelentds
referenciamutatdja
tartozott a BMR
hatalya al&®.

Nem jelent6s
referenciamutatok®

Kritikusnak vagy jelentésnek nem
mindsiil6 referenciamutatd

- A BMR II. cimében
foglalt
kovetelmények

Minden egyéb
referenciamutat6

Szémitasa azon unids pénzigyi eszkdzok, pénzigyi lgyletek vagy befektetési alapok Osszértékén

alapul, amelyek referencidjaként a referenciamutatd-kezel6 Aaltal meghatarozott referenciamutatot
hasznaljak.

A Bizottsag (EU) 2016/1368 modositott végrehajtasi rendelete.
Ebben a szamban nincsenek benne az akkoriban elismeréssel vagy jovahagyéassal nem rendelkezé nem

unios referenciamutatd-kezel6k jelentds referenciamutatdi, amelyek szama nem ismert.

vételére; lasd lejjebb.

Ezen referenciamutatok esetében tobbé nem lenne sziikség a referenciamutatd-kezelé nyilvantartasba
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messzemenokig valo
enyhitése a ,,betartas
vagy indoklas” elve
alapjan (lasd a BMR
26. cikkét)

- A nem jelentds
referenciamutatok
kezeléséhez csak
nyilvantartasba vétel
sziikséges.

2. tablazat:

Hatélyos jogszabélyok: a

eszkozosztaly alapjan

referenciamutatok megkulonboztetése a mogottes

referenciamutaték

Mogottes Fogalommeghatarozas Az e minésitéshez | Jogkdvetkezmény
eszkdzosztaly sziikséges
beavatkozas
Referencia- oreferenciamutatd,  amelyet | Nincs szilkség | A referencia-kamatlabak a BMR I. mellékletében
kamatlabak [...] olyan kamatlab alapjan | beavatkozasra. meghatérozott killonszabalyok hatalya alé tartoznak.
hatdroznak meg, amelyen a . .
bankok  egyméstdl  vagy | A, referenciamutato
bankokon kiviili szereploktol r,nfnosneserolll az
kolcsont vesznek fel, vagy | rintett eszkozosztaly
kolcsont ny(jtanak a | alapjan 2
pénzpiacon” referenciamutato-
kezels feliigyeletéért
P . ) felelds illetékes | . , R e
Arupiaci Lreferenciamutatd, amelynek hatdsag hatéroz. Arupiaci referenciamutatok, a kovetkezok kivételével:

[...] alapul szolgalé eszkoze

arfolyam stb.)

[...] aru, kivéve a [...]
kibocsatasi egységeket”
Egyéb [minden egyéb
i referenciamutatd]
(beleértve a
kovetkezoket:
részvény, fix
hozam, adossag,

- olyan arupiaci referenciamutatok,
amelyekhez a felugyelt szervezetek
tobbsége szolgéltat bemeneti adatokat;

- olyan &rupiaci referenciamutatok, amelyek
egyben szabélyozott adatokon alapulé
referenciamutatok is;

- olyan kritikus arupiaci referenciamutatok,
amelyek mogottes eszkdze arany, ezust
vagy plating;

ezek a BMR Il. mellékletében
kiilénszabélyok hatélya al4 tartoznak.

meghatérozott

A BMR altalanos szabalyainak hatalya ala tartoznak

3. tablazat: Hatalyos jogszabalyok: a referenciamutatok megkulonboztetése a bemeneti adatok

tipusa alapjan

referenciamutatd

a) teljes mértékben a kovetkezOk altal szolgaltatott
bemeneti adatok:

i. kereskedési helyszin, vagy harmadik orszag olyan
kereskedési helyszine, amellyel kapcsolatban a Bizottsag
[...] [egyenértékiiségi] hatarozatot fogadott el [...];

ii. jovahagyott kdzzétételi mechanizmus (APA) [...] vagy
Osszesitettadat-szolgaltato [...];

iii. jovahagyott jelentési mechanizmus (ARM) [...];

A bemeneti | Fogalommeghatarozas Az e mindsitéshez | Jogkdvetkezmény
adatok tipusa sziikséges

beavatkozas
Szabalyozott Olyan referenciamutatd, melyet a kovetkezoket | Nincs szilkség | A szabalyozott  adatokon
adatokon felhasznal6 képlet alkalmazasaval hataroznak meg: beavatkozasra. alapul6 referenciamutatokra a
alapulé bemeneti adatok ellenérzése, a

jogsértések bejelentése és a

A referenciamutatg | Pemeneti adatok szolgaltatasa

mindsitésérdl a | tekinteteben jelentdsen

felhasznalt bemeneti | enyhebb kovetelmények

adatok tipusa alapjan vonatkoznak  (lasd a  17.

a referenciamutat6- | Cikket).

keze!,é felﬁgyelet,éé” A szabalyozott  adatokon

felelds illetekes | ajapul¢ referenciamutatk nem
mindsithetok kritikus
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hat6sag hatéroz. referenciamutatonak, még
akkor sem, ha éatlépik a 20.
v. foldgaztézsde [...J; cikkben meghatérozott
mennyiségi kiiszobértékeket.

iv. villamosenergia-tézsde [...];

vi. aukcios platform;

vii. szolgéltatd, akihez a referenciamutato-kezelé az
adatgyijtést kiszervezte [...], amennyiben a szolgaltat6 az
adatokat teljes mértékben és kozvetlenil az e pont i-vi.
alpontjaban emlitett szervezettdl kapja;

b) befektetési alapok nettd eszkdzértéke

Minden egyéb | Minden olyan bemeneti adat, amely nem mindsiil A BMR Aaltalanos szabalyainak
referenciamutaté | szabalyozott adatnak hatélya ala tartoznak

A pénziigyi piacok globdlis piacok, igy a referenciamutatok eldallitisa és felhasznaldsa
nemzetkozi jellegli. Az eurdpai bankok, befektetési alapok ¢és mas referenciamutato-
felhasznalok’ szamos célbdl hivatkoznak unids és nem uniés referenciamutatokra, kezdve a
sajat kockazatuk — tobbek kozott a kamat-, a hitel- és a devizaarfolyam-kockéazatok —
fedezésének céljatdl az lgyfeleik kockazatanak fedezésére szolgalo termékek kinalatan at az
olyan befektetési portfoliok létrehozésaig, amelyek a referenciamutatot befektetési mintaként
vagy a befektetési portfolio teljesitményeére vonatkozd referenciamutatoként hasznaljak. A
BMR a hatalya ala tartozo felhasznalas lehet6ségeit a kdvetkezOképpen hatarozza meg:

a) valamely indexet vagy indexkombinaciot referenciaként hasznalo pénzugyi eszkdz
kibocsétasa;

b) pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi ligylet alapjan fizetendd Osszeg valamely index vagy
indexkombinaci6 referenciaként torténd hasznélataval valdo meghatarozasa;

c) szerz6d6 félként valo részvétel olyan pénziigyi tigyletben, amely valamely indexet
vagy indexkombinéaciét referenciaként hasznélja;

d) [...] hitelkamatlab eldallitdsa valamely index vagy indexkombindci6 alapjan szamitott
felarként vagy haszonkulcskent [...];

e) befektetési alap teljesitményének valamely index vagy indexkombinacid révén
torténd mérése |[...].

A BMR a referenciamutatok EU-n beliili felhasznalasat is szabalyozza®. A BMR célja tehat,
hogy a referenciamutatok tekintetében unids szinten biztositsa az unids piacok megfeleld
miikddését, valamint a fogyasztok és befektetok magas szintli védelmét, amint azt a BMR (6)
preambulumbekezdése is hangstlyozza. Ennek megfeleléen a BMR 29. cikke a
referenciamutatok Unidban valo6 felhasznalasat szabalyozza.

A BMR 2018. januar 1-jén lépett hatalyba, azonban a meglévé referenciamutatok és a nem
uniés referenciamutatok tekintetében 2019. december 31-ig tartd6 atmeneti idészakrol
rendelkezik. A nem unids referenciamutatokra vonatkoz6 hataridét azota mar kétszer

A feliigyelt szervezeteket a BMR 3. cikke (1) bekezdésének 17. pontja hatarozza meg.

8 A BMR 2. cikkének (1) bekezdése. A BMR a referenciamutatok unids feliigyelt szervezetek altali
felhasznalasat szabalyozza, amely szervezetekre ,referenciamutato-felhasznaloként” hivatkozunk. E
feligyelt szervezetek ligyfeleire, vagyis azokra a befektetOkre és vallalkozasokra, amelyek a fent
emlitett felhasznalasi lehetéségeken keresztill kitettségre tesznek szert a referenciamutatokkal szemben,
a referenciamutatok ,,végfelhasznaldiként” hivatkozunk.
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elhalasztottdk; s6t, a Bizottsdg 2023 juliusdban felhatalmazason alapulé rendelettervezetet
fogadott el a BMR keretében azért, hogy ujbdl, ezittal 2025. december 31-ig
meghosszabbitsak az unios felugyelt szervezetek altal felhasznalt harmadik orszagbeli
referenciamutatokra vonatkozé atmeneti idészakot®.

A BMR az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkézi Szervezete (IOSCO) pénziigyi
referenciamutatokra vonatkozo elveire és az IOSCO olajarjelentd tigynokségekre vonatkozd
elveire tdmaszkodik. Ezeket az elveket 2012-2013-ban, nemzetkdzi szinten dolgoztak ki a
referenciamutatok manipulaciojaval kapcsolatos hiraddsokra vélaszul. Az elvek azéta az
egész vilagon fontos viszonyitasi pontként szolgalnak a referenciamutatok szabalyozésa
tekintetében, betartdsukat a szakmai referenciamutato-kezelék tobbsége Onbevallassal
igazolja.

. A javaslat attekintése

A Bizottsdg e javaslat el6terjesztésével egyfel6l mérsékelni kivanja a jelentéstételi
kdvetelményeket és az altalanos szabalyozasi terheket, masfeldl teljesiteni kivanja azon
megbizatasat, amely a BMR hatalyadnak és nem unids referenciamutatok felhasznalasara
vonatkoz6 szabalyainak a felllvizsgalatara iranyul. Két hianyossagot kivan orvosolni:

1) a jelenlegi BMR aranytalansagat, kiilonésen azt, hogy a nem jelentds
referenciamutatok kezeldi az altaluk eléallitott referenciamutato elsé felhasznalasatol
kezdve nyilvantartasba vételi kdvetelmény hatalya ala tartoznak;

2 azt a potencidlis visszatarto erdt, amelyet az elismerés vagy jovahagyas
megszerzésére vonatkozd kovetelmény gyakorol a harmadik orszéagbeli
referenciamutatd-kezelOkre annak mérlegelésekor, hogy kinaljak-e

referenciamutatdikat az EU-ban. A nem uni6s referenciamutatd-kezel6knek a
székhelylk szerinti joghatosaguk gyakori felugyeleti hianyossagai miatt Iényegesen
tobb  kdvetelményt kell teljesitenilik, amikor elismerés vagy jévahagyéas
megszerzésével kivannak hozzaférni az unios piachoz. Ez potencialisan csokkenti az
uniés  referenciamutato-felhasznalok  rendelkezésére  all6  referenciamutatok
valasztékat.

A BMR szakpolitikai célkitlizései varhatdan akkor is megvaldsulnak, ha a rendelet a kritikus
referenciamutatokra, a jelentés referenciamutatokra, az uniés éghajlatvaltozasi
referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazod6é unids referenciamutatokra
Osszpontosit. Ezért ez a javaslat a nyilvantartasba vételi vagy engedélyezési kdvetelménynek,
valamint a tartalmi kdvetelmények tobbségének az alkalmazésat az emlitett referenciamutato-
kategoriak kezeldire korlatozna.

A racionalizalas elényei

Ez a javaslat Ujrakalibralja a BMR hatalyat. Az anyagi jogi szabalyok valtozatlanok
maradnak, de a referenciamutatok rendszerszintii jelentdségeén alapuldé megkozelitést kovetve
csak kisebb szamu piaci szereplére lesznek alkalmazandok. A javaslat az eljarasi szabalyok
kisebb javitdsait is magédban foglalja: egyértelmisiti azokat a rendelkezéseket, amelyek
gyakorlati alkalmazasa nehézségeket okozott, kilondsen a referenciamutato-felhasznalok
szamara.

A javaslat csokkenti tovabba a nem jelentds referenciamutatok kezeldinek nyilvantartasba
vételével és felligyeletével kapcsolatos terheket. A legtdbb referenciamutato-kezelé (mintegy

9 Lasd: https://webgate.ec.europa.eu/reqdel/#/delegated Acts/2036?lang=hu
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90 %) ebbe a kategdriaba tartozik, referenciamutatdik felhasznalasa ugyanakkor gazdasagilag
kevésbé jelentOs.

Ami a BMR mudltbeli alkalmazasat illeti, meg kell jegyezni, hogy az illetékes nemzeti
hatdségok az elmult négy évben dsszesen egyetlen birsagot szabtak ki. Ezt a birsdgot a BaFin
(a nemet Szovetsegi Pénzligyi Szolgaltatasi Felligyelet) szabta ki 2021-ben, egy felligyelt
szervezet valamely kritikus referenciamutatéhoz valé adatszolgaltatasaval kapcsolatban®®. E
javaslat keretében a kritikus referenciamutatokhoz valé adatszolgaltatas tovabbra is
ugyanolyan feliigyeleti ellenérzés targyat képezi.

A javaslat a referenciamutatokat felhasznald unios felligyelt szervezetek esetében
megszlintetné a hatdlyos BMR harmadik orszagokra vonatkozo fejezetében eldirt
felhasznalasi korlatozasokat, mivel azok a tapasztalatok szerint akadalyozzak a nem unids
referenciamutatok tobbségének felhasznalasat'l. A javaslat célja tovabba, hogy mérsékelje az
unids referenciamutato-felhasznalok megfeleléssel kapcsolatos jelenlegi terheit, példaul azt,
hogy honlapokon és nyilvanos nyilvantartasokban egyedileg ellendrizniiik kelljen az altaluk
referenciamutatoként hasznalni kivant indexek szabalyozasi statuszat. E tehercsokkentés
lehetdsége jelenleg abbdl adodik, hogy a referenciamutatokat alapértelmezés szerint jova kell
hagyni felhasznaldsukhoz. A javaslat szerint elegendd lenne ellendrizni a 36. cikk szerinti
nyilvantartdsban, hogy van-e érvényben a referenciamutatd felhasznalasat tilté nyilvanos
kozlemény. A teljes atlathatosdg érdekében a feltigyeleti hatdsdgok vonatkozo hatarozatait
nyilvanossagra kell hozni és nyilvan kell tartani a 36. cikk szerinti nyilvantartasban, valamint
az egységes europai hozzaférési pontrdl sz6l6 rendelet szerinti adatbazisban (ESAP). A
javaslat szerint tovabba, ha egy illetékes hatésag vagy az ESMA megéllapitja, hogy a
referenciamutatd-kezeld nem tett eleget kotelezettségeinek, akkor nyilvanos kozleményben
figyelmeztetnie kell az uni6s referenciamutato-felhaszndlokat arra, hogy az érintett
referenciamutatd nem alkalmas az Unidban vald felhasznalasra, és meg kell tiltania a
referenciamutatd tovabbi felhasznéalasat.

Egyéb meérlegelt szakpolitikai lehetdségek

Alternativ szakpolitikai lehetdségként felmeriilt egyfeldl a rendelet hatdlydnak a nem unids
referenciamutatok tekintetében valod ujrakalibralasa, masfel6l az érdemi kovetelmények
altalanos, minden referenciamutat6-kezelére kiterjedd mérséklése, a hatly modositasa nélkdl.
Az els6 lehetdséget azért vetették el, mert az unids székhelyli referenciamutato-kezelok karara
torzitotta volna a versenyfeltételeket; a masodik lehetdség pedig csokkentette volna ugyan az
unios referenciamutato-kezelok terheit, de nem kezelte volna megfeleléen a nem jelent6s
referenciamutatok unids kezeldire nehezedo tulzott adminisztrativ terheket, valamint annak
kockazatat, hogy az uniés felhasznalok a harmadik orszagbeli referenciamutatokra vonatkozo
szabalyok miatt kevésbé férnek hozza az emlitett nem unids referenciamutatokhoz, ami
veszélyeztethette volna a biztonsagos és magas szinvonalu referenciamutatok biztositasara
iranyulo szakpolitikai célkitizést.

Végll a jelenlegi szabalyozasi keret mddositasa hijan a BMR tovabbra is alkalmazand6 lenne
az unids pénziigyi piaci szereplOk altal hasznalt 6sszes referenciamutatora, koztiik a harmadik
orszagbeli referenciamutatokra. Amint azt a Bizottsag 2023. jalius 14-én kozzétett jelentése!?
kifejti, a harmadik orszagbeli referenciamutatok felhasznalasara vonatkozd szabalyok

10 Lasd az ESMA 2021. évi jelentését a referenciamutatokrél szolé rendelet alapjan kiszabott
szankciokrol: https://www.esma.europa.eu/document/report-sanctions-imposed-under-benchmarks-
regulation-in-2021.

1 COM(2023) 455 final.

L2 Ugyanott.
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tovabbra is visszatartandk a kezelOket att6l, hogy harmadik orszagbeli referenciamutatokat
kinaljanak unids tigyfeleiknek, ami csokkenthetné a megfeleld referenciamutatok valasztékat,
és potencialisan ndvelhetné az unids végfelhasznalok koéltségeit. Ennek eredményeként az
uniés referenciamutatd-felhasznélok, példaul bankok és befektetési vallalkozésok,
elveszithetnék a hozzaférést a vilag azon indexeinek nagy részéhez, amelyeket pénzigyi
eszkozok referenciamutatojaként vagy pénzigyi ugyletek referencia-kamatlabaként
hasznalnak. Igy az is eléfordulhatna, hogy méar nem kinalhatnanak olyan befektetési vagy
fedezeti termékeket, amelyek vilégszerte hasznalt nem unios indexekre hivatkoznak. Az unios
befektetok ¢és vallalatok ezutan csak nem unios kozvetitok Utjan, felarral vehetnék igénybe
ezen alapvetd szolgaltatasokat. A harmadik orszagbeli referenciamutatok unids valasztékanak
csokkenése a verseny csokkenésével és potencialis rendszerszintli kockazatokkal jarhat.
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4. tablazat —A javasolt reform dsszefoglalasa

A jelentds referenciamutatok tipusai

Automatikusan jelentésnek mindgsiilé
referenciamutatok — azon referenciamutatok,
amelyek kezeldje megéllapitja, hogy az azt
referenciaként hasznal6 pénziigyi eszkézdk és tigyletek
és az azt teljesitmény-referenciamutatoként hasznal6
alapok 6sszértéke tobb mint 50 milliard EUR.

Jelentdsnek mindsitett referenciamutaték — azon
referenciamutaték, amelyek nem érik el az 50 milliard
EUR-s kiiszobértéket, de jelentSs szerepet jatszanak
egy vagy tobb nemzeti (lakosségi) piac
miikddésében?,

Ki mindosit?

Az ilyen referenciamutatok automatikusan jelentdsnek
mindsiilnek (esetiikben nincs sziikség mindsitésre).
Kezel6jiiknek értesitenie kell az illetékes nemzeti
hatésdgot, ha elérik a kiiszObértéket.

Ha a referenciamutat6 kezeldje elmulasztja az illetékes
hatdsag értesitését, az ESMA vagy az illetékes nemzeti
hatésag nyilatkozatot adhat ki arrél, hogy a
referenciamutato atlépte a fenti kiiszobértéket.

Unids referenciamutatok: az illetékes nemzeti hatosag

Az illetékes hatésag a mindsités eldtt konzultal az
ESMA-val, amely a nemzeti minésitések
kodvetkezetességének biztositasa érdekében tanacsot ad
a tervezett mindsitésrol.

Nem unids referenciamutaték: ESMA, az illetékes
nemzeti hatosag kérésére (a BMR 24. cikke)

Szabalyozasi kotelezettségek

e az EU-ban taldlhato referenciamutato-kezel6k esetében: a BMR 34. cikke szerinti engedélyezés vagy

nyilvantartasba vétel;

e harmadik orszagbeli referenciamutato-kezel6k esetében: a BMR 32. cikke szerinti elismerés az ESMA -
nal vagy a BMR 33. cikke szerinti jovahagyas, kivéve, ha a harmadik orszag tekintetében

egyenértékiiségi hatarozatot fogadtak el.

A referenciamutatd-felhasznal6knak biztositott tlathatosag

Ki teszi kézzé a mindsitest?
Nincs hivatalos mindsités.

Az illetékes nemzeti hat6sagok és az ESMA
nyilatkozatot adnak ki, ha a referenciamutatd-kezel6 a
referenciamutatdjat jelentésnek mindsiti, vagy ha az
illetékes hatdsagnak vagy az ESMA-nak egyértelmii és
bizonyithaté oka van arra, hogy valamely
referenciamutatot jelentdsnek mindsitsen.

Az ESMA nyilvantartasaban kdzzéteszik az emlitett
nyilatkozatok targyat képezo referenciamutatok nevét,
valamint az adott nyilatkozatra mutatd linket.

Ki teszi kozzé a mindsitést?

Az illetékes nemzeti hatésag mindsit6 hatarozatat az
adott hatésag nemzeti jogszabalyainak megfeleléen
teszik kdzzé. Az ESMA, miutan értesitették a
mindsitésrol, a 36. cikk szerinti nyilvantartasban
kozzéteszi a referenciamutatd nevét é€s a mindsitd
hatarozatra mutaté linket.

Az ESMA mindsitd hatarozatat az ESMA honlapjan

teszik kozzé. A referenciamutatd nevét és a mindsitd
hatarozatra mutaté linket bevezetik a 36. cikk szerinti
nyilvantartasba.

A jelentds referenciamutatok kezeldinek szabadlyozasi statuszara vonatkozo informaciok

Az ESMA éaltal a 36. cikk szerint vezetett nyilvantartas'* a kovetkezoket tartalmazza:

- az EU-ban engedélyezett vagy nyilvéntartasba vett referenciamutato-kezel6k;
- az EU-ban elismert vagy jévahagyott nem unids referenciamutatd-kezelék;

13
14

utjan is elérhetok lesznek.

Ilyen lakossagi piac lehet példaul a jelzaloghitelek vagy a nagyon népszerii befektetési alapok piaca.
A 36. cikk szerinti nyilvantartasban szerepld informéciok az egységes eurdpai hozzaférési pont (ESAP)
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- az illetékes hatdsag vagy az ESMA altal kiadott, a referenciamutatok EU-ban val6 felhasznalasat
megtiltd nyilatkozatok és az ilyen nyilatkozatokra mutato linkek;

- az EU-ban val6 felhasznalasra rendelkezésre allé unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok és a Parizsi
Megallapodashoz igazod6 unios referenciamutaték jegyzéke.

A javaslat szerint a rendelet a kritikus referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az
uniés éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazodd unios
referenciamutatdkra fog 6sszpontositani, flggetlendl attol, hogy a referenciamutato-kezel6 az
Unidban vagy harmadik orszagban talalhat6-e*®.

A referenciamutato jelentdsége elsdsorban attdl fiigg, hogy milyen gazdasagi jelentdséggel bir
az unids piac szempontjabol, amely jelentdség leginkabb az adott referenciamutatod 9sszesitett
felhasznalasaval mérheté. A jelent6ség meghatarozasara szolgald kiiszobértéket minden
esetben a referenciamutato6 ,,Unidn belili” felhasznalasa alapjan kell kiszamitani, az unios és a
nem unios referenciamutatdk kozotti kiilonbségtétel nélkiil*e. Ezt a kiiszobértéket tovabbra is
50 milliard EUR-ban, vagyis a jelenlegi BMR altal a nem jelentés és a jelents
referenciamutatok kodzotti kilonbségtételre hasznalt értékben kell meghatérozni.

Az unios referenciamutatok esetében az illetékes hatdsagok, a nem unids referenciamutatok
esetében pedig az ESMA szdmara lehetévé kell tenni, hogy a konkrét helyzetek
figyelembevétele érdekében — a f6szabalytol eltérve — a mennyiségi kiiszobértéket el nem érd
referenciamutatokat jelentésnek minésitsék, ha azok megfelelnek bizonyos, az Unidban
kifejtett hatdsukat igazoldo mindségi kritériumoknak.

15 A kapcsolodd ,,uniés megjelolések” integritdsanak és hirnevének megérzése érdekében a Parizsi
Megallapodashoz igazod6 uni6s referenciamutatok és az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok
hatadlyban maradnak, és azokat csak az Unidban engedélyezett vagy nyilvantartasha vett
referenciamutatd-kezel6k allithatjak eld.

16 A referenciamutatd felhasznalasanak” a BMR 2. cikkének (1) Dbekezdése szerinti
fogalommeghatarozasaval 6sszhangban.
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A javaslat a nemzeti mindsitések koherencidjanak biztositasa és ugyanakkor a megfeleld
rugalmassadg fenntartdsa érdekében meghatarozza a nemzeti hatésagok és az ESMA Altali
mindsitések kozotti koordinacid rendszerét. Ennek fobb alapelvei a kovetkezok:

o Az illetékes hatosag csak akkor mindsithet egy referenciamutatot jelentdsnek, ha azt
korabban mas illetékes hatdsag nem mindsitette.

o A mindsitést megelézéen az illetékes hatésagnak fel kell kérnie a referenciamutato-
kezel6t, hatdrokon A&tnydld mindsités esetén pedig a referenciamutatd-kezeld
tagallamanak illetékes nemzeti hatésdgat, hogy adjon meg minden hasznos

informaciot.
o A minésités el6tt az illetékes hatdsagnak konzultalnia kell az ESMA-val.
o Az ESMA-nak tanédcsot kell adnia a nemzeti minésités Kritériumainak helyes

alkalmazasarol, és meg kell vizsgalnia, hogy a referenciamutatdé mas tagallamokban
jelentésnek mindsiilhet-e.

. Ha a referenciamutatét egynél tébb hatdsdg mindsitheti, meg kell allapodniuk arrdl,
hogy melyik hatdsag teszi ezt meg.

o Ha nem sziletik megallapodas, az ESMA felhatalmazast kap a nézeteltérés
rendezesére.

A javaslat végul figyelembe veszi az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatdk és a Parizsi
Megallapodashoz igazodd unids referenciamutatok sajatossdgait is. A referenciamutato-
szolgaltatok Onkéntes alapon donthetnek 1gy, hogy a referenciamutatét ,unids
¢ghajlatvaltozasi referenciamutaté” vagy ,a Pdarizsi Megallapodashoz igazod6é unids
referenciamutatd” megjeloléssel latjak el, de ehhez a BMR szerinti konkrét kovetelmények
flizéddnek. Ezért unids éghajlatvaltozasi referenciamutatdt vagy a Parizsi Megallapodashoz
igazodd unids referenciamutatot csak unios székhelyi, engedélyezett vagy nyilvantartasba
vett referenciamutatd-kezelok allithatnak el6. Ezenkiviil a BMR keretében az unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatok vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodd unios
referenciamutatok eléallitasat — jelentéségiiktdl fuggetleniil — ugyandgy kell szabalyozni, mint
a jelentds referenciamutatokét.
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. A racionalizalas hatasai

A javasolt modositasok abbdl kiindulva kivanjék racionalizélni a referenciamutatokrol sz616
rendeletet, hogy a jelenlegi szabalyozas gazdasagi jelentéségtol fuggetlenil azonos terheket rd
a rendelet hatdlya ald tartoz6 referenciamutato-kezelokre. Ezzel szemben azon
referenciamutato-kezel6k szdma, amelyek a gazdasagilag legjelentésebb referenciamutatokat
allitjdk elo, korlatozott. A referenciamutato-kezeloknek tehat abban a pillanatban
kérelmeznitk kell a nyilvantartasba vételt, amint valamely referenciamutatdjukat
felhasznéljak egy pénzigyi eszkdzben vagy tgyletben.

A javaslat a kizarélag nem jelentds referenciamutatokat eléallité referenciamutatd-kezeldk
esetében megsziintetné az engedélyezes vagy nyilvantartasba veétel (unios referenciamutato-
kezeldk), illetve a jovahagyas vagy elismerés (harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezel k)
kovetelményét. A nem jelentds referenciamutatokra tdmaszkodd eszkozok Osszértéke
alacsony, igy az ilyen tipusu referenciamutatok nem jelentenek rendszerszintii kockazatot.
Ezért a szervezeti kovetelményeknek vald kotelez6 megfelelés — 1. az iranyitds és az
Osszeférhetetlenség, ii. a fellgyeleti funkcid, valamint a bemeneti adatok hierarchiaja és
nyomon kdvetése, iii. a bemeneti adatokkal kapcsolatos magatartasi kddexek létrehozasa; iv. a
jogsértések bejelentése, valamint v. a mddszertan és referenciamutato-nyilatkozatok
kozzététele kapcsdn — a tovabbiakban nem vonatkozna a nem jelentds referenciamutatok
kezelbire. Emlékeztetni kell azonban arra, hogy a piaci visszaélésekrél sz6l6 596/2014/EU
rendeletben elsirt kovetelmények tovabbra is alkalmazandok!’. Végul azt is figyelembe kell
venni, hogy a referenciamutatd-kezel6k a bevett piaci gyakorlatnak megfeleléen a relevans
IOSCO-elvekkel 6sszhangban miikodnek.

1. hattérmagyarazat
Jelentos kontra nem jelentos referenciamutatok

Az ESMA nyilvantartasaban jelenleg 73 unids referenciamutatd-kezeld szerepel. Az EU-ban
jelenleg hasznélt referenciamutatdk kozll csak egy (EURIBOR) mindsiil az ESMA feliigyelete
ala tartozo kritikus referenciamutatonak®. Harom — a stockholmi bankkozi kamatlab
(STIBOR), a norvég bankkozi kamatlab (NIBOR) és a varsoi bankkozi kamatldb (WIBOR) —
nemzeti felugyelet ald tartozd kritikus referenciamutatd'®. Valamennyi emlitett kritikus
referenciamutatd referencia-kamatlab, és mindegyiket masik uniés referenciamutaté-kezels
kezeli.

o A piaci visszaélésekr6l sz616 rendelet alkalmazasa a 2. cikk szerinti referenciamutatokkal kapcsolatos

magatartds esetében relevans. A piaci visszaélésekrol szol6 rendelet 12. cikke ugy rendelkezik, hogy a
piaci manipuldci6 fogalmaba beletartozik valamely referenciaértékre vonatkozéan hamis vagy
félrevezetd informacidk tovabbitasa vagy hamis vagy félrevezetd adatok kozlése, ha az informaciot
tovabbitd vagy az adatokat kozl6 személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informéciok vagy az
adatok hamisak vagy félrevezetdek, tovabba valamely referenciaérték kiszamitasanak manipulalasara
iranyulo barmely magatartas. A tézsdei jegyzésrol szolo jogszabalyra iranyuld jogalkotasi javaslatban a
Bizottsag a piaci visszaélésekrol szo6lo rendelet modositasat javasolta annak érdekében, hogy a 30. cikk
(2) bekezdése e)—g) pontjdnak mddositasaval a referenciamutatd-kezel6ket és az adatszolgaltatokat is a
kozigazgatasi szankciorendszer hatalya ala vonja. A 23. cikk javasolt mddositasai az illetékes hatésagok
referenciamutatd-kezelékkel kapcsolatos hataskorét is megerdsitik.

18 A BMR 20.cikke (1) bekezdésének a) pontja Ugy rendelkezik, hogy ehhez a referenciamutatot
referenciaként hasznalé pénzigyi Ugyletek és pénzigyi eszkdzok osszértékének el kell érnie az
500 milliard EUR-t.

19 A BMR 20. cikke (1) bekezdésének b) pontja.
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Az ESMA altal a nemzeti feliigyeletek korében elvégzett nem hivatalos felmérésbol kideriilt,
hogy 2022 szeptemberében hat eurdpai felligyelet alatt &ll6 referenciamutaté-kezels (hdarom
unios és harom nem unios?) kindalt egy vagy tobb jelentds referenciamutatér®. A tobbi 66
referenciamutatd-kezeld csak nem jelentos referenciamutatokat dllitott el6.

E racionalizdlas eredményeként a feliigyeleti eréfeszitések a referenciamutatok relevans
kategoridira, vagyis a kritikus és a jelentds referenciamutatokra Osszpontosithatok, tehat
definicid szerint azokra, amelyek esetében az adott referenciamutatot referenciaként hasznal6
pénzlgyi eszkdzok és pénzigyi Ugyletek vagy befektetési alapok Osszértéke atlépi az
500 milliard EUR-t (kritikus) vagy az 50 millidrd EUR-t (jelentds) vagy amelyek nemzeti
vagy unios szintii értékelés alapjan jelentds szerepet jatszanak egy adott tagallam (lakossagi)
piacan vagy egy tobb tagallamot magaban foglalé piacon.

A javaslat varhatéan csokkenteni fogja a BMR hatélya ala tartozd unids szervezetek szamat.
A jelenleg felugyelet alatt all6 73 unids referenciamutatd-kezel6 koziil 66 kikeriilne a rendelet
hatalya alol, kivéve azokat, amelyek egyedileg jelentds mindsitést kapnak. Ezzel gyakorlatilag
90 %-kal csokkenne a kotelez6 megfelelés hatdlya ald tartozo referenciamutato-kezeldk
szama. A koltsegvonzatokat lasd a REFIT-r6l szol6 szakaszban.

o A harmadik orszagbeli referenciamutato-kezeléket érinté kovetkezmények

E javaslat vezérelve, hogy a referenciamutatd-kezel6k szamara székhelyiikt6l fliggetlentl
egyenld banasmodot biztositson. Ezért a BMR alkalmazasi korének azonosnak kell lennie
mind az unids referenciamutatd-kezel6k, mind a harmadik orszagbeli referenciamutaté-
kezeldk tekintetében.

Becslésiink szerint 273 harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezeld létezik??. A hatalyos
szabalyok értelmében 2026. januar 1-je utan ezek mar csak egyenértékiiség, elismerés vagy
jovahagyas birtokaban kinalhatjak referenciamutatdikat az unios piacon, az unids felligyelt
szervezetek altali felhasznalasra. Koziiliik jelenleg kettdre vonatkozik egyenértékiiségi
hatarozat?®, kettSt elismer valamely unids feliigyelt szervezet?®, tiz pedig az ESMA éltal
kiadott elismeréssel rendelkezik?®. A tobbi 259 referenciamutat6-kezeld 2026. januér 1-jéig —
a BMR 51. cikkének (5) bekezdése szerinti atmeneti iddszakban — korlatozas nelkil kinalhatja
referenciamutatoit az EU-ban. Ez azt jelenti, hogy a harmadik orszagbeli referenciamutaté-
kezelOknek csak mintegy 5 %-a €It az unidés piachoz vald hiarom hozzaférési lehetdség
egyikével.

2 Ezek elismerés vagy jévahagyas atjan kaptak hozzaférést az unids piachoz. Azon nem unids
referenciamutaté-kezel6k szama nem ismert, amelyek az atmeneti rendelkezéseket kihasznalva kinalnak
jelent6s referenciamutatdkat az EU-ban.

A Vagyis olyan referenciamutat6t, amelynek esetében az azt referenciaként hasznalé pénzigyi lgyletek

és pénziigyi eszkdzok dsszértéke atlépi az 50 millidrd EUR-s kiiszdbértéket, vagy amely nem, vagy csak

nagyon kevés megfeleld piacvezérelt helyettesitovel rendelkezik, és [hianya] egy vagy tobb tagallamban

jelentds mértékben és kedvezOtleniil befolyasolna a piacok integritasat, a pénziigyi stabilitast, a

fogyasztokat, a redlgazdasagot vagy a haztartasok vagy a vallalkozasok finanszirozasat.

Az e szakaszban szerepl6 adatok az ESMA-tOl szarmaznak, amely az adatok Osszegyiijtéséhez tobbek

kozott egy kereskedelmi adatbazist (www.rimes.com) is hasznalt.

22

3 ABS Benchmarks Administration CO PTE. LTD. (Szingapdr) és ASX Benchmarks Limited
(Ausztralia).

% S&P Dow Jones Indices, LLC (USA) és SIX Index AG (Svéjc).

% Hedge Fund Research, Inc. (USA), ICAP information Services Limited (Egyesult Kiralysag), Invesco

Indexing LLC (USA), JPX Market Innovation & Research, Inc. (Japan), Leonteq Securities AG (Svdjc),
LPX AG (Svijc), Nikkei Inc. (Japan), Scientific Infra Pte Ltd (Szingapur), STOXX Ltd. (Svajc) és
WisdomTreeg, Inc. (USA).
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Ami a jelentés referenciamutatokat illeti, a becslés szerint legaldbb hat nem unios
referenciamutatd-kezel6 szolgaltat legalabb egy olyan referenciamutatot, amely atlépi az 50
milliard EUR-s felhasznalasi kiszObértéket az EU-ban. E hatbol harom rendelkezik
elismeréssel vagy jovahagyéssal az EU-ban. Mivel az ESMA a javaslat alapjan tovabbi nem
unios referenciamutatokat is jelentdsnek mindsithet, e hat nem unioés referenciamutato-kezeld
csupan a kezdeti korét alkotja a tovabbra is a harmadik orszdgokra vonatkoz6 szabalyozas
hatalya ala tartozo referenciamutatd-kezel6knek.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat a jelentéstételi kovetelmények racionalizalasat célzo els6é intézkedéscsomag
részét képezi, amely a meglévo jelentéstételi kovetelmények folyamatos, atfogd vizsgalatanak
elemeként az emlitett kovetelmények relevanciajanak eértékelésére és hatékonysaganak
névelésére iranyul.

E javaslat célja, hogy jelent6sen csokkentse az unios jog hatalya ala tartozo referenciamutatok
szamat, és ebbdl kovetkezden a referenciamutato-kezelOk tobbségére és a felhasznalokra
nehezedd szabalyozasi terheket is. Ugyanakkor a megfelelési és feliigyeleti eréfeszitéseknek a
gazdasagilag legjelentdsebb referenciamutatokra vald Osszpontositdsaval biztositani fogja a
BMR alapjat képezd szakpolitikai célkitiizések elérését.

A BMR e reformja hozzé fog jarulni tovabba a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé unids
szakpolitikék &ltalanos célkitiizéseihez, vagyis a pénziigyi stabilitds megbrzéséhez. A javaslat
hozzé fog jarulni a tékepiaci unidra vonatkozo cselekvési terv célkitiizéseihez is, amelynek
célja az unios tékepiacok elmélyitése, valamint az eurdpai gazdasag és az eurdpai vallalatok
versenyképességének novelése.

Az e javaslatban alkalmazott megkozelitést a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG)
mindsitési tevékenységek atlathatosagarol és integritasarol szold bizottsagi javaslatban?®
javasolt megkdozelitessel egyiitt kell értelmezni. Az ESG-mindsitési kezdeményezés elvalapu,
és jelentésen tamaszkodik a 2021 novemberében kozzétett IOSCO-ajanlasokra. Az 10SCO
ajanlasait minden olyan més joghatosag is figyelembe veszi, amely az ESG-mindsitések
atlathatésaganak és integritasanak javitdsan dolgozik, vagyis e szolgéltatok kezelése
varhatoan globélis szinten is széleskorlien Ossze lesz hangolva. Az ESG-mindsitési javaslat
ezért atfogd megkozelitést alkalmaz az ESG-mindsitési tevékenységek szabalyozasara,
beleértve a harmadik orszdgokra vonatkozé szabalyokat is, annyiban azonban jelentdsen eltér
a BMR-t6l, hogy nem szabalyozza az ESG-mindsitések felhasznalasat. Emellett az ESG-
mindsitések piaca még kevésbé fejlett, és az ESG-mindsitések felhasznaloi kevésbé fiiggenek
bizonyos szolgaltatok piaci erejétél, sét, az ESG-minésitések felhasznaloi tobbnyire
intézményi befektetdk, amelyek a kapott informacidkat sajat elemzésiikkel is kiegészithetik,
mieldtt dontést hoznanak egy adott befektetési stratégiarol. Ezért abban az esetben, ha
elmaradna a jogalkotOi beavatkozas, az ESG-mindsitési rendszer — a BMR harmadik
orszagokra vonatkozd szabalyozasaval Gsszevetve — varhatéan kisebb mertékben okozhatna
potencialis karokat a felhasznaldknak.

. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

A ,,Célravezetd és hatdsos szabalyozas program” (REFIT) keretében a Bizottsag biztositja,
hogy jogszabalyai — amennyiben megfelelnek a célnak — az érdekelt felek igényeihez
igazodjanak, és a lehetd legkisebbre csokkentsék a terheket a jogszabalyok célkitlizéseinek

% COM(2023) 314 final; az ESG-mindsités a hitelmindsitd ,,véleménye”, amely nem értelmezhetd a

megjeldlés vagy a tanusitas egyik forméajaként.
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elérése soran. Ezek a javaslatok ezért a REFIT program részét képezik: csokkentik az unios
jogi kornyezetbdl eredd jelentéstételi terhek Osszetettségét.

Egyes jelentéstételi kovetelmények alapvetd fontossaguak, ettdl fliggetleniil a lehetd
leghatékonyabbnak kell lenniuk. El kell kertlIniiik tehat az atfedéseket, meg kell szlntetniik a
sziikségtelen terheket, és a lehetd legnagyobb mértékben digitalis és interoperabilis
megoldasokat kell alkalmazniuk.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap
Az Eurdpai Unidé mikodésérol szolo szerzodés (EUMSZ) 114. cikke.

Az (EU) 2016/1011 rendelet az EUMSZ 114. cikke alapjan sziintetett meg kereskedelmi
akadalyokat. Az unids jogalkotd ezért ugyanerre a jogalapra tamaszkodhat az (EU) 2016/1011
rendelet kiigazitdsahoz. Ez 6sszhangban van a Birdsag altal a C-58/08. sz. VVodafone és tarsai
Ugyben [(2010) 1-04999.] hozott itelet 34. pontjaban kifejtett érveléssel, amelyben a Birosag a
kovetkezoket allapitotta meg: ,,Amennyiben az EK 95. cikken alapulé valamely jogi aktus az
altala harmonizalt terlleten mar valamennyi kereskedelmi akadalyt felszdmolt, ez nem
foszthatja meg a kozosségi jogalkotot azon lehetdségtdl, hogy — a Szerzddés altal elismert
altalanos érdekek védelmének biztositasara iranyulé feladatara tekintettel — e jogi aktust a
kortiilmények valtozadsdhoz vagy az ismeretek fejlodéséhez igazitsa (1asd ebben az értelemben
a fent hivatkozott British American Tobacco [Investments] és Imperial Tobacco Ugyben
hozott itélet 77. és 78. pontjat).”

. Szubszidiaritas (nem Kizarélagos hataskor esetén)

Ez a javaslat megfelel a szubszidiaritas elvének. A valamely tagallam piaca szempontjabol
relevans referenciamutatok mindsitése az €rintett piachoz legkozelebb allo illetékes hatosag
feladata. Ha peldaul egy adott referenciamutatot a gazdasagi szereplok egy adott (nemzeti)
piacon hasznélnak fel a leggyakrabban, akkor a referenciamutatd-kezel6 székhelyétol
fiiggetlentil az adott piacért felelds illetékes hatosag feladata, hogy jelentdsnek mindsitse a
referenciamutatét. Ha a referenciamutatdé kezel6je mas tagallamban talalhatd, a mutato
zokkendmentes felligyeletét az illetékes hatdsdgok kozotti egyiittmikodés utjan kell
biztositani. A pénzigyi stabilitdssal kapcsolatos kockéazatok, az eljarasok Osszetettsége és a
pénzigyi instabilitas esetén bekovetkezd potencialis veszteségek fényében ezek a feliigyeleti
koltségek aranyosnak tekinthetok. Ezen tilmenden a széttagoltsdg és a jogbizonytalansag
elkeriilése érdekében a javaslat eldirja, hogy az ESMA-nak a nemzeti mindsitések el6tt
koordinacios és kozvetitd tevékenységet kell végeznie; a javaslat tovabba nem érinti az olyan
referenciamutatd-kezel6k szerzett jogait, amelyeket valamely illetékes nemzeti hatosag mar
engedélyezett vagy nyilvantartasba vett.

. Aranyossag

Ez a javaslat egyszerlibb és aranyosabb megkozelitést vezet be a referenciamutatok
szabalyozésara vonatkozdan. Csak olyan modositasokat vezet be, amelyek az unids piaci
szereplOket megfelelden szolgalo keret kialakitasahoz sziikségesek. Nem haladja meg a célok
eléréséhez feltétlentl sziikséges mértéket. Osszeegyeztetheté az ardnyossag elvével, mivel
megfeleld egyensulyt teremt a pénziigyi stabilitds €s az eurdpai piacok integritdsanak
megorzése, valamint az intézkedés koltséghatékonysaga kozott.
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A javasolt szabalyozasi modositasok ndvelni fogjdk az unios felligyelt szervezetek
jogbiztonsagat, és biztositani fogjak, hogy azok az unids és a nem unios referenciamutatok
lehetd legszélesebb korét hasznalhassdk fel. A javaslat tovabba a referenciamutatok
kritikusnak vagy jelentdsnek mindsitése tekintetében egyértelmiien elhatirolja az érintett
nemzeti hatésagok, az ESMA ¢és a Bizottsag hataskoreit. Egyértelmiien meghatarozza tovabba
a kritikusnak vagy jelentésnek mindsitett referenciamutatokat eléallitdo referenciamutato-
kezel6ket érint6 jogkovetkezmenyeket.

A javaslat a jelentdsnek mindsitett referenciamutatok szabalyozasi statuszaval kapcsolatban is
noveli a jogbiztonsdgot a meglévé BMR-hez képest — a minésité szervezetek (illetékes
hatosagok) kotelesek egyértelmilen kozOlni a mindsitett referenciamutatok szabalyozaési
statuszat. Emellett a mindsitd hatarozatok konnyen elérhetdk lesznek az egységes eurdpai
hozzéferési ponton és az ESMA éltal vezetett nyilvantartasban.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A javaslat az EUMSZ 114. cikkén alapulé jelenlegi rendelet mddositasait vezeti be, ezért
szintén rendelet formajat kell oltenie.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utolagos értékelése / célravezetdségi
vizsgalata

Ez a célzott feliilvizsgalat a kovetkezdkre 6sszpontosit:

— annak biztositasa, hogy az unio6s referenciamutato-felhasznalok az unids és a nem
unios referenciamutatok leheté legszélesebb korét hasznalhassak fel, és
versenyképesek maradjanak a globalis tékepiacokon;

— a korlatozott gazdasagi jelentdségli referenciamutatok unids kezeldire nehezedd
szabalyozasi terhek csokkentése a kritikus €s a jelentds referenciamutatok, az unios
éghajlatvaltozasi referenciamutatok és a Parizsi Megallapodashoz igazodd unios
referenciamutatok megfeleld feliigyeletének fenntartasa mellett.

A Bizottsadg szolgalatai kozvetleniil a piaci szereploktdl gylijtottek adatokat, és az érdekelt
felekkel tartott talalkozOkon értékelték a jelenlegi helyzetet és a felmerilt aggalyokat,
valamint a BMR és kulonosen a harmadik orszagokra vonatkozé fejezet fejlesztésével és
reformjaval kapcsolatos elképzeléseket. Emellett a Bizottsag 4 hétre szOolo véleményezeési
felhivast tett kozzé, és 0sszegylijtotte a piaci szereplok véleményét.

. A tagallamokkal folytatott konzultécio

A Bizottsag szolgalatai az Eurdpai Ertékpapir-bizottsag szakértdi csoportjanak 2023. junius
22-i, illetve 2023. szeptember 21-i iilésén konzultaltak a tagallami szakértékkel az eurdpai
referenciamutatd-rendelet jovobeli formajarol.

A legtobb tagadllam egyetértett abban, hogy csak a jelentds referenciamutatoknak kell a
rendelet hatdlya ala tartozniuk, és hogy az 50 milliard EUR-s felhasznalasi kliszobértéket
meghalado referenciamutatokat automatikusan a rendelet hatalya alda kell vonni. Egyes
tagallamok ugyanakkor sziikségesnek tartottak egy arra iranyuld nemzeti mérlegelési jogkor
bevezetését, hogy bizonyos indexeket még akkor is jelentdsnek mindsithessenek, ha az adott
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referenciamutatot csak egy tagallamban hasznaljak, vagy ha az nem éri el az unios
szempontbol jelentdsnek mindsités kiiszobértékét. A nemzeti mindsitési szabalyokrol
folytatott késObbi megbeszélések soran a legtobb tagallam jelezte, hogy csak korlatozott
szam( referenciamutatd mindsitését tervezi, leginkabb akkor, ha az érintett mutatdt az adott
tagallamban talalhato referenciamutatd-kezel6 allitja el6.

A legtobb tagallam helyénvalonak tartja, hogy az EU-n belil és az EU-n kivil kezelt
referenciamutatokra azonos mindsitési kiiszobértéket és kritériumokat alkalmazzanak.

A legtobb véleményez6 tagallam — fliggetlendl attél, hogy milyen megkozelitést valasztott a
referenciamutato jelentésnek mindsitéséhez sziikséges kiiszobérték meghatarozasahoz — meg
kivanja tartani a BMR hatalya alé tartozo, arjelenté tigynokségek altal eléallitott arupiaci

referenciamutatokat, és azokra a BMR Il. mellékletében foglalt szabalyokat kivanja
alkalmazni.
. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A Bizottsag 2022. méajus 20. és augusztus 12. kdzott célzott konzultaciot folytatott a harmadik
orszagokban kezelt referenciamutatok felhasznalasara vonatkozé szabalyokrol. Az online
kérddivre 64 valasz érkezett. A beérkezett valaszok részletes Osszefoglalojat a harmadik
orszagbeli referenciamutatok EU-ban valo felhasznalasarol szolo bizottsagi  jelentés?’
tartalmazza.

. Szakértoi vélemények osszegyiijtése és felhasznalasa

E javaslatok kidolgozasa a meglévo jelentéstételi kotelezettségek belso ellendrzését kdvetden
és a kapcsolddd jogszabalyok végrehajtasa soran szerzett tapasztalatok alapjan tortént. Mivel
ez csak egy 1épés az uniods jogszabalyokbol eredd jelentéstételi kovetelmeények folyamatos
értékelésének folyamataban, az ilyen terheket és az érdekelt felekre gyakorolt hatasukat
tovabbra is ellendrizni kell.

. Hatasvizsgéalat
A javaslathoz nem késziilt hatasvizsgalat, mivel:

— A javaslat két konkrét szakpolitikai célkitlizéssel foglalkozik, amelyek
nagymértékben kizardlagossa teszik a valaszthato szakpolitikai lehetdséget.

- A javaslat a BMR hatalyanak célzott Ujrakalibralasara és aranyossaganak javitasara
iranyul; nem mddositja az anyagi jogi szabalyokat vagy a felligyelet modjat. A
hatdlyos BMR-ben hasznalt megkozelitéssel ¢sszhangban tovabbra is kilénbséget
tesz a nem jelentés referenciamutatok és a tobbi referenciamutatd kozott, a
szabalyozéasi keretet azonban szorosabban 6sszehangolja mas joghatésagok hasonlo
szabalyaival, amelyek altalaban a gazdasagilag legjelentésebb indexek mindsitésén
alapulnak.

- A javaslat emellett felhasznal egy 2020-ban elvégzett hatasvizsgalatot?® és egy, a
tarsjogalkotoknak 2023-ban benyuijtott bizottsagi jelentést?® is, amely két nyilvanos

2 COM(2023) 455 final.
% SWD(2020) 147 final.
% COM(2023) 455 final.
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konzultaciot is magaban foglalt®®. A Bizottsag a 2023. marcius 1. és marcius 29.
kozotti iddszakra szold véleményezési felhivasban®! bejelentette, hogy hatasvizsgalat
nélkul kivanja megvaldsitani a kezdeményezést.

7

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

Ez egy REFIT-javaslat, amelynek célja egy jogszabaly egyszerisitése és az érdekelt felekre
haruld terhek csokkentése. Ez a jogalkotasi javaslat varhatdéan koltségmegtakaritast fog
eredmeényezni az olyan unids referenciamutato-szolgaltatok szamaéra, amelyek nem allitanak
elé jelentGs referenciamutatokat, valamint az Osszes eurdpai referenciamutato-felhasznalo
szamara.

Bar nem lehetett pontos becsléseket késziteni®?, ez a javaslat varhatoan koltségmegtakaritast
eredményez a referenciamutatd-kezelok, a referenciamutatd-felhasznalok és a
referenciamutatd-kezeldk feliigyeletével megbizott illetékes nemzeti hatosagok szamara is.

- A referenciamutatd-kezelok megfelelési koltségei — kulondsen a jelentéstételi
kovetelményekbdl eredé koltségek — mindenképp csokkenni fognak. Azok a
referenciamutatd-kezel6k, amelyek kizardlag nem jelentGs referenciamutatokat
allitanak el6, megtakaritjak mind a szervezeti felépitésiikkel kapcsolatos megfelelési
koltségeket, mind az abbol ereddket, hogy a referenciamutatok eldallitdsakor az
IOSCO-elveken tal a BMR tovabbi részletes kovetelményeinek is meg kellett
felelnitik®, és az éves felligyeleti dijakat is**. Az (j belépdk ezentlil megtakaritjak a
kezdeti regisztracios dijat. A jelentds referenciamutatodt, a kritikus referenciamutatot,
az uniés éghajlatvaltozasi referenciamutatot vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodo
unids referenciamutatot eldallitd referenciamutatd-kezeldk esetében nem valdszinii a
koltségmegtakaritdés.  Mindazonaltal ezek a  referenciamutatd-kezelok  is
profitdlhatnak a megtakaritasokbol, amennyiben nem jelentds referenciamutatokat is
eldallitanak.

— A referenciamutato-felhasznalok szempontjabdl a varhatd elényok kozé tartozik az
unidos és a nem unids referenciamutatok boviild valasztéka, a szabalyozasi
kdvetelmények racionalizéldsa révén az innovéacidt jobban tdmogatd szabalyozasi
kornyezet, valamint a referenciamutaték fokozod6 versenye. Nyilvanvald, hogy a
nem unids referenciamutatok  folytatdédd rendelkezésre 4llasa  jelentds
koltségmegtakaritast eredményezhet. Az egyik jelentds hitelintézet becslése szerint a

30 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12016-Report-pursuant-to-
Aurticle-54-of-the-Benchmark-Regulation/public-consultation _hu és
https://finance.ec.europa.eu/requlation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-
country hu.

81 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/13762-Review-of-the-scope-
and-third-country-regime-of-the-Benchmark-Regulation _hu.

% A 2022 nyaran tartott célzott konzultacio a koltségekre is kitért, de az e tekintetben kapott valaszok nem

voltak aldtdmasztva adatokkal.

Az egyik jelentds referenciamutato-kezeld becslése szerint a referenciamutato-kezeloként térténd unios

engedélyezés teljes koltsége 2-3 millié EUR, a felligyelet alland6 éves kéltsége pedig 1,5 és 2 millio

EUR ko6zott van.

Ezek a dijak jelentdsen eltérnek: egyes nemzeti hatdésagok néhany szaz eurds atalanydijat szamitanak

fel, masok a felligyelet tényleges idéraforditasan alapulo dijakat.
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nem unios referenciamutatdk felhasznalasaval végzett szolgaltatasnyujtas bevétele
100-150 millié EUR kozott mozog. Ez a bevétel veszélybe keriilne, ha a nem unids
referenciamutatok részben vagy egyaltalan nem allnanak rendelkezésre az EU-ban
val6 felhasznalasra.

— A tagallami illetékes hatosagok esetében jelentdsen csokkenni fog a feliigyeletiik ala
tartozo referenciamutatok és referenciamutato-kezelok szama. Nem valoszinii, hogy
a megtakaritasok egyenesen ardnyosak lesznek a feliigyelt mutatok és kezeldk
szamanak csokkenésevel, hiszen a felligyelet alatt maradd referenciamutato-kezel6k
a gazdasagilag jelentOsebb referenciamutatokért felelések, de igy is jelentds
koltségesokkenés varhatd, és arra is lehetdség nyilik, hogy a feliigyeleti
kapacitasokat a kritikus referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az unios
éghajlatvaltozasi referenciamutatokra eés a Parizsi Megallapodashoz igazodd unids
referenciamutatdkra 6sszpontositsak.

. Alapveté jogok

A javaslat tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és az Eurdpai Unidé Alapjogi Chartaja altal
elismert elveket, kiléndsen a vallalkozas szabadsagat (16. cikk). A kezdeményezés azt is
biztositani kivanja, hogy az unios referenciamutato-felhasznlok az unids és a nem unios
referenciamutatok lehetd legszélesebb korét hasznalhassdk fel, és megteremti az unios
referenciamutatd-felhasznalok és nem unids tarsaik kozotti verseny piaci feltételeit. Ezzel
hozza fog jarulni a vallalkozashoz valé jog szabad gyakorlasanak javitasahoz. A BMR
javasolt médositasai varhatdan nem gyakorolnak negativ hatast a fogyasztovédelemre, mivel a
feliilvizsgalat a rendelet hatdlya alatt tartja a kritikus és a jelentds referenciamutatodkat,
amelyek felhasznalasa a leginkabb elterjedt, és amelyek ezért a legrelevansabbak a fogyasztok
¢s a befektetdk védelme szempontjabol.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

A kezdeményezés varhatoan nem lesz pénziigyi hatdssal az EU koltségvetésére. Az elsd
becslések szerint az ESMA felligyelete ala tartozd referenciamutatok és referenciamutatd-
kezelok szama csokkenne, vagy — a mindsitési hataskor gyakorlasatol fiiggen — valtozatlan
maradna. Ez azzal jarna, hogy az ESMA-nak — a mindsitési hataskor gyakorlasatol fliggden —
kevesebb munkatérsra lenne sziiksége a referenciamutatd-kezelok kozvetlen feliigyeletéhez.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslat szerint, és a Bizottsdgnak a mindségi jogalkotasra vonatkozo irdnymutatasaval
Osszhangban, 5 évvel az intézkedés végrehajtasat kovetden értékelést végeznek. Az értékelés
célja tobbek kozott annak vizsgalata, hogy a rendelet mennyire volt hatékony és eredményes a
szakpolitikai célkitlizések elérése szempontjabol, tovabba annak eldontése, hogy sziikség van-
e Uj intézkedésekre vagy maddositasokra.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes ismertetése

1. cikk — A referenciamutatokrol szolo rendelet médositasai

A referenciamutatokrdl szold rendelet 2. cikkének (1) bekezdése meghatarozza a rendelet
hatalyat. A javaslat az (j megkozelités figyelembevétele érdekében mddositja az 1. cikk (1)
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bekezdeset, es ) (1a) bekezdéssel egesziti ki a szOveget. Meghatarozza tovabba azon
referenciamutatok tipusat, amelyekre az (EU) 2016/1011 rendelet egyes cimei alkalmazandok.
Ezek a kritikus referenciamutatok, a jelentds referenciamutatok, a Parizsi Megallapoddshoz
igazodo unids referenciamutatok és az unios éghajlatvaltozési referenciamutatok. A rendelet
20. cikkének (1) bekezdése értelmében kritikusnak nem mindsiilé referenciamutatok kezeldi
akkor tartoznak a rendelet hatdlya ala, ha egy vagy tobb, az 0j 24. cikkel 6sszhangban
jelentésnek mindsitett referenciamutatot kinalnak. A nem jelentds referenciamutatdkra ezért
mar nem kell alkalmazni a Il. cim (A referenciamutatdk integritasa és megbizhatdsaga), a Ill.
cim (A referenciamutatok kiilonboz6 tipusaira és kategéridira vonatkozd kdvetelmények), a
IV. cim (Atlathatosag és fogyasztovédelem) és a VI. cim (A referenciamutatd-kezelk
engedélyezése, nyilvantartasba vétele és felligyelete) kovetelményeit (a 2. cikk Gj (3)
bekezdése).

A 3. cikk (1) bekezdésének 26. pontjaban modosul annak meghatarozasa, hogy mi mindsiil
jelentds referenciamutatonak.

A vonatkozd unids energiacimkemegjelolés integritdsdnak megdérzése ¢€s a hatékony
fellgyelet biztositasa érdekében a Périzsi Megéllapodashoz igazodo6 unids referenciamutatok
vagy az uniés éghajlatvaltozasi referenciamutatok kezeldi e mutatok jelentGségétol
fuggetlenul tovabbra is a BMR hatdlya ala tartoznak, amennyiben az EU-ban vald
engedélyezésiik vagy nyilvantartasba vétellik megtorténik.

A hatadly Kiigazitdsaval 0Osszefliggésben a referencia-arfolyamok és a nem jelentds
referenciamutatok kiilon ,,negativ mindsitésére” vonatkozd szabalyok feleslegessé valtak, és
ezért elhagyhatdk.

A Parizsi Megéllapodashoz igazodd unids referenciamutatdk és az unids éghajlatvaltozasi
referenciamutatok

A 19a. cikk a fenti megjeldlések integritasanak megorzése és a hatékony feliigyelet biztositasa
érdekében Uj (4) bekezdéssel egészil ki. A Parizsi Megallapodashoz igazodd unios
referenciamutatok vagy az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok kezel6éi e mutatok
jelentéségétol fiiggetleniil tovabbra is a BMR hatalya ala tartoznak, amennyiben az EU-ban
val6 engedeélyezésik vagy nyilvantartasba vétellik megtorténik.

Jelentos referenciamutatok

E javaslat lényegét a 24. cikk mddositasai képezik. Az els6 bekezdés egy egyszerl
kiiszobérték eldirasaval szabdlyozza annak meghatirozasat, hogy egy referenciamutato
jelentésnek mindsiil-e: azt kell vizsgalni, hogy a referenciamutatot referenciaként hasznald
eszk0zOk Osszértéke atlépi-e az 50 milliard EUR-s kiiszObértéket.

A 24. cikk (2) bekezdése elbirja, hogy az EU-ban feligyelt szervezetek altal hasznalt
referenciamutatok kezeldinek értesiteniiik kell a Bizottsagot, ha az altaluk kezelt egy vagy
tobb referenciamutaté atlépi az 50 milliard EUR-s felhasznalasi kuszobértéket. Ez a
kotelezettség az Unidban talalhato referenciamutato-kezelékre és a harmadik orszagban
talalhatd referenciamutato-kezel6kre is vonatkozik. A BMR 2. cikkének (1) bekezdésével
0sszhangban a felhasznalasi kiszobérteket egy referenciamutatd_EU-n bellli felhasznalasa
alapjan kell kiszamitani.

Az értesités kézhezvételét kovetden az emlitett referenciamutatok jelentdsnek mindsiilnek, és

meg kell felelnilik a jelentds referenciamutatokra vonatkozo kovetelményeknek (a 24a. cikk
(1) bekezdése).

20

HU



HU

A 24. cikk értelmében az illetékes nemzeti hatdsadg hatarozatban megallapithatja, hogy az a
referenciamutatd, amelynek az EU-ban val6 felhasznélasa ugyan nem 1épi at az 50 milliard
EUR-t, a tagallama tekintetében mégis megfelel a 24. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott, a jelentdségre vonatkoz6 mindségi feltételeknek (az illetékes nemzeti hatosag
altali mindsités). Ilyen mindsitésre korlatozott szamban keriilhet sor, és azt az illetékes
hatésagnak indokolassal ellatott hatarozatdban indokolnia kell, egyértelmiien meghatarozva
azokat az okokat, amelyek miatt a referenciamutato az adott tagallamban a b) pont értelmében
jelentésnek mindsiil.

Az illetékes hatoésagoknak kozzé kell tennitik a mindsit hatarozatokat, az ESMA-nak pedig
nyilvantartast kell vezetnie az Osszes kiadott mindsité hatarozatrol. Ez lehetové teszi a
felhasznalok szdmara, hogy konnyen ellendrizzék az altaluk hasznalni kivant
referenciamutatok mindsitési statuszat. A feliigyelt szervezeteket kotelezni kell arra, hogy
ezen forrasok utjan rendszeresen ellenérizzék az altaluk hasznalni kivant referenciamutatok
mindsitési statuszat.

A 24. cikk (6) bekezdésében bevezetett szabalyok révén bizonyos mindségi kritériumok
alapjan a nem unids referenciamutatok is jelentésnek mindsithetok. Erre az ESMA jogosult,
egy vagy tobb illetékes hatosag kérését kovetden. A mindségi kritériumok és a mindsitések
atlathatosagat biztositdé rendelkezések hasonléak az unids referenciamutatok mindsitésére
vonatkozokhoz.

A 2. cikk a hatélybalépés napjat a kozzétételt kovetd huszadik napban hatarozza meg. A jogi
aktus alkalmazasa halasztva, 2026. januar 1-jét61 kezdodik.
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2023/0379 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EU) 2016/1011 rendeletnek a referenciamutatékra vonatkozo szabalyok hatalya, a

harmadik orszagban talalhaté referenciamutatd-kezelé altal eléallitott

referenciamutatok Unidban valé felhasznalésa és bizonyos jelentéstételi kovetelmények

tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szbveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotési aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére3®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

mivel:

(1)

()

A jelentéstételi kovetelmények kulcsszerepet jatszanak a jogszabalyok megfeleld
nyomon kovetésének és helyes végrehajtdsanak biztositasaban. Ugyanakkor fontos
egyszerlsiteni ezeket a kovetelményeket annak érdekében, hogy megfeleljenek
céljuknak, tovabba, hogy csokkenjenek az adminisztrativ terhek.

Az (EU) 2016/1011 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet® alapjan a
referenciamutato-kezeléknek — az emlitett referenciamutatok rendszerszint(i
jelentéségétol, illetve az emlitett referenciamutatokat referencia-kamatlabként vagy
teljesitményre vonatkozd referenciamutatoként hasznald pénzigyi eszk6zok vagy
tigyletek Osszegét6l fliggetleniil — szamos nagyon részletes kdvetelménynek kell
megfelelnilik, beleértve a szervezetiikre, az iranyitasra és az dsszeférhetetlenségre, a
felugyeleti funkciokra, a bemeneti adatokra, a magatartasi kodexekre, a jogsértések
bejelentésére, valamint a modszertan és a referenciamutato-nyilatkozatok
kozzetételére vonatkozd kovetelményeket. Ezek a nagyon részletes kdvetelmények az
(EU) 2016/1011 rendelet céljaihoz — vagyis a pénziigyi stabilitds megdrzéséhez ¢s a

35
36
37
38

HLC,,o.

HLC,,o.

HLC,,o.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. janius 8.) a pénzigyi eszkdzdkben
és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU
rendelet médositasarol (HL L 171., 2016.6.29., 1. 0.).
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(3)

(4)

(5)

(6)

referenciamutatok megbizhatatlansagabol eredé negativ gazdasagi kovetkezmények
elkertiléséhez — képest aranytalan szabalyozasi terhet ronak a kisebb referenciamutatok
kezeléire az Unidban. E szabalyozasi teher csokkentése érdekében azokra a
referenciamutatokra kell &dsszpontositani, amelyek a legnagyobb gazdasagi
jelentdséggel birnak az unids piacon, vagyis a jelentds és kritikus referenciamutatokra,
illetve azokra a referenciamutatokra, amelyek hozzajarulnak a kulcsfontossagu unios
szakpolitikdk eldmozditasahoz, vagyis az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatokra
és a Parizsi Megallapodéashoz igazodd unids referenciamutatokra. Ezért az (EU)
2016/1011 rendelet 1I., 1II., 1V. és VI. cimének hatalyat ezekre a konkrét
referenciamutatdkra kell korlatozni.

A Bizottsag az (EU) 2016/1011 rendelet 18a. cikke alapjan bizonyos azonnali
referencia-arfolyamokat mentesithet az emlitett rendelet hatalya al6l annak biztositasa
érdekében, hogy azok tovabbra is rendelkezésre alljanak az Unidban vald
felhasznalasra. Mivel az (EU) 2016/1011 rendeletnek a feliilvizsgalt, sziikebb
értelmezés szerint a kritikus referenciamutatokra, a jelentds referenciamutatokra, az
unidés éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Périzsi Megallapodashoz igazodd
uniés referenciamutatokra kell 6sszpontositania, az azonnali referenciamutatokat mar
nem kell kiildnszabalyokkal mentesiteni.

A jelentds referenciamutatok kezeldinek az (EU) 2016/1011 rendelet 19d. cikke
alapjan torekednitk kellett arra, hogy 2022. januar 1-jéig elGallitsanak egy vagy tobb
uniés éghajlatvaltozasi referenciamutatot vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodo
unids referenciamutatét. E datum elmultaval helyénvalé ezt a rendelkezést torolni.

Az annak értékelésére szolgald kritériumokat, hogy egy referenciamutatod jelentds
referenciamutatonak mindsiil-e, jelenleg az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke
hatdrozza meg. A referenciamutatok tobbek kozott akkor tekintenddk jelentdsnek, ha
elérik az emlitett rendelet 24. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
kuszobeérteket.

A referenciamutatok Unidban valé felhasznalasanak nyomon kovetéséhez az azokat
eldallitod referenciamutato-kezelok vannak a legjobb helyzetben. Ezért indokolt, hogy
6k értesitsék az érintett illetékes hatésagot vagy — attol figgden, hogy hol talalhatok —
az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot (ESMA) arrél, hogy referenciamutatdik
Osszesitett felhasznalasa atlépte az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1)
bekezdésének a) pontjaban meghatarozott kiiszobértéket. Annak biztositasa érdekében,
hogy a referenciamutatd-kezel6knek elegendé idejiik legyen alkalmazkodni a jelentds
referenciamutatokra vonatkozo kévetelményekhez, indokolt, hogy e kdvetelményeket
csak az ilyen értesitést kdveté 60 munkanapon beliil kelljen teljesiteniiik. Emellett a
referenciamutatd-kezel6knek kérésre az érintett illetékes hatdésagok vagy az ESMA
rendelkezésére Kkell bocsataniuk az adott referenciamutatd 0@sszesitett unios
felhasznalasanak értékeléséhez szilkseges informaciokat. Ha a referenciamutato-kezel6
elmulasztja vagy megtagadja annak bejelentését, hogy valamely referenciamutatdjanak
felhasznalasa éatlépte az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaban meghatarozott kiszobértéket, és az illetékes hatosagok egyértelmii és
bizonyithatd okkal feltételezik, hogy sor kerllt a kiiszobérték atlépésére, az érintett
illetékes hatosagok vagy adott esetben az ESMA szdmara lehetévé kell tenni, hogy —
miutan a referenciamutato-kezel6 lehet6séget kapott meghallgatashoz vald joganak
gyakorlasara — kinyilvanitsak a kuszobértek atlépésének tényét. Ennek a
nyilatkozatnak ugyanolyan kotelezettségeket kell ronia a referenciamutatd-kezel6re,
mint a referenciamutatd-kezel6 altal kiildott értesitésnek. Ett6l fiiggetlenll az ESMA-t
vagy az illetékes hatdsagokat fel kell hatalmazni arra, hogy kdzigazgatasi szankciokat
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(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

szabjanak ki azokra a referenciamutatd-kezelékre, amelyek elmulasztjak bejelenteni,
hogy valamely referenciamutatdjuk atlépte az alkalmazandd kiszobértéket.

A piacok, az arak és a szabalyozasi kornyezet iddvel valtoznak. E fejlemények
figyelembevétele érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy részletesen
meghatarozza azt a madszertant, amellyel a referenciamutato-kezel6k és az illetékes
hatésagok kiszamitjak a referenciamutatdra hivatkozd pénzigyi eszkdzok, pénzigyi
ugyletek vagy befektetési alapok 6sszértékét.

Kivételes esetekben az is eldfordulhat, hogy bizonyos referenciamutatok Osszesitett
felhasznalasa nem éri el az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaban meghatarozott kiiszobértéket, de azok a tagallam piacanak sajatos helyzete
miatt mégis olyan jelentdséggel birnak az adott tagallam szamara, hogy mellézésiik
hasonlé hatéssal jarna, mint egy olyan referenciamutatoé, amelynek felhasznalasa
atlépi az emlitett kiszobértéket. Ezért az adott tagallam illetékes hatdésadga szamara
lehetévé kell tenni, hogy az ilyen referenciamutatot — ha azt unids referenciamutato-
kezel6 allitja eld — egy sor mindségi kritérium alapjan jelentdsnek mindsitse. Ha az
ilyen referenciamutat6t nem unids referenciamutat6-kezel6 allitja el6, akkor indokolt,
hogy azt az ESMA - egy vagy tobb illetékes hatdsdg kerésére — jelentOs
referenciamutatonak mindsithesse.

A jelentds referenciamutatok nemzeti mindsitésének kovetkezetessége ¢és
Osszehangolésa érdekében az ilyen mindsitést elvégezni kivano illetékes hatdsagoknak
konzultalniuk kell az ESMA-val. Ugyanezen okbdl, ha egy tagallam illetékes hatésaga
egy masik tagallamban talalhaté referenciamutato-kezelé altal — eldallitott
referenciamutatot kivan jelentdsnek mindsiteni, errdl konzultalnia kell az adott masik
tagallam illetékes hatdsagaval is. Ha az illetékes hatdsagok nem értenek egyet abban,
hogy a referenciamutatdt melyikiik mindsitse és feliigyelje, célszerli, hogy az ESMA
rendezze e nézeteltérést, az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® 19.
cikkével ésszhangban.

A meghallgatashoz valo jog tiszteletben tartasa érdekében indokolt, hogy az illetékes
hatésdg vagy az ESMA, miel6tt jelentdsnek mindsitené a referenciamutatot, lehetdvé
tegye az adott referenciamutatd kezeldje szamara, hogy adjon meg minden, a
mindsités szempontjabol relevans informaciot.

Annak érdekében, hogy a jelentdés referenciamutatok mindsitése a lehetd
legatlathatobb legyen, az illetékes hatdsdgoknak vagy az ESMA-nak olyan mindsitd
hatarozatot kell kiadniuk, amelyben ismertetik azokat az okokat, amelyek miatt
jelentdsnek mindsitik az adott referenciamutatot. Az illetékes hatosagoknak
honlapjukon kdzzé kell tennilk a mindsitd hatarozatot, és errdl értesiteniiik kell az
ESMA-t. Ugyanezen okokbol, ha az ESMA valamely illetékes hatésag kérésére
jelentdsnek mindsit egy referenciamutatot, akkor a mindsitd hatirozatot kozzé kell
tennie a honlapjan, és errdl értesitenie kell a kérelmezd illetékes hatdsagot.

Az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatok és a Parizsi Megéallapodashoz igazodd
uniés referenciamutatok olyan konkrét referenciamutatd-kategoriak, amelyeket az
eléallitasuk  modszertanara és a referenciamutato-kezelok —altal  teljesitendd
kozzétételekre vonatkozd szabalyoknak vald megfelelés hataroz meg. Ezen okbdl,

39

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felugyeleti
hatdsag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag) létrehozasérdl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

valamint az olyan allitasok elkeriilése érdekében, amelyek alapjan a felhasznalok ugy
vélhetnék, hogy bizonyos referenciamutatok megfelelnek az e megjelélésekhez k6t6do
szabvanyoknak, indokolt, hogy ezek a referenciamutatok kotelezd nyilvantartdsba
vétel vagy — adott esetben — engedélyezés, valamint felligyelet hatélya ala tartozzanak.

Annak érdekében, hogy idében meg lehessen kezdeni a jelentOs referenciamutatdok
feligyeletét, az alkalmazanddé mennyiségi kiiszobértéket elérd vagy jelentdsnek
mindsitett referenciamutatok kezeldi szamara el6 kell irni, hogy 60 munkanapon beliil
kérelmezzék az engedélyezést vagy a nyilvantartdsba vételt vagy — harmadik
orszagban talalhatd referenciamutato-kezel6 altal eldallitott referenciamutatok
esetében — a jovahagyést vagy az elismerést.

Az olyan referenciamutatok felhasznalasahoz kapcsolodd kockazatok csokkentése és
potencidlis felhasznaloik figyelmeztetése érdekében, amelyek Unidban vald
felhasznalasa esetleg nem biztonsagos, az illetékes hatésagok és az ESMA szamara
lehetévé kell tenni, hogy nyilvanos kozlemény formajaban figyelmeztetést adjanak ki
arrol, hogy a jelent6s referenciamutatd kezel6je nem felel meg az alkalmazando
kovetelményeknek, kulonésen ami a referenciamutaté-kezel6 engedélyezésre,
nyilvantartasba vételre, jovahagyasra vagy elismerésre iranyul6 kotelezettségének valo
— értelemszerti — megfelelést illeti. Célszer, hogy a feliigyelt szervezetek egy ilyen
figyelmeztetés kiadasat kovetéen ne tehessenek 1 hivatkozasokat az ilyen
referenciamutatdkra vagy referenciamutaté-kombinaciokra. Hasonl6képpen, az olyan
referenciamutatok  felhaszndldsdval jar6 kockazatok megelézése érdekében,
amelyekrdl anélkiil allitjak az ,,uniés éghajlatvaltozasi” és ,,a Parizsi Megallapodashoz
igazodd unios” megjeloléseknek valdo megfelelést, hogy megfeleld feliigyelet hatalya
ala tartoznanak, a felugyelt szervezetek az Unidban nem tehetnek Uj hivatkozasokat
egy unios éghajlatvaltozasi referenciamutatéra vagy a Parizsi Megallapodashoz
igazodd unids referenciamutatéra vagy ilyen referenciamutatok kombinéciojara, ha a
szoban forgd referenciamutatok kezeldje nem szerepel a referenciamutatd-kezeldk és
referenciamutatok ESMA-nyilvantartasaban.

Annak érdekében, hogy a referenciamutat6 felhasznalasanak tilalma semmiképpen se
okozzon tulzott piaci zavarokat, az illetékes hatésagok vagy az ESMA szamara
lehetévé kell tenni az ilyen referenciamutatd ideiglenes tovabbi felhasznalasanak
engedélyezését. Annak érdekében, hogy a végsd befekteték szamara biztositott legyen
a megfeleld szintli atlathatosag és védelem, indokolt, hogy a nyilvdnos kozlemény
formajat oltd figyelmeztetés hatalya ala tartozd referenciamutatok felhasznéloi az
emlitett kozlemény kozzétételétdl szamitott hat honapon beliil megfeleld alternativat
talaljanak e referenciamutatok helyettesitésére, vagy pedig biztositsak, hogy az
tigyfelek megfeleld tajékoztatast kapjanak az alternativ referenciamutat6 hianyarol.

Az (EU) 2016/1011 rendelet 32. cikke értelmében a Bizottsdg a vonatkozo
egyenértékiiségi hatdrozat meghozataldig elismerés utjan ideiglenes hozzaférést adhat
az unios piachoz a harmadik orszagban talalhato referenciamutatd-kezel6knek. Mivel
azonban az egyenértékiiségi hatarozatok hatdlya ald tartozé harmadik orszagbeli
referenciamutatok szama igen korlatozott, célszerii, hogy az ilyen elismerés allando
hozzaférést biztositson az unios piachoz az emlitett referenciamutatd-kezel6k szamara.

Az egyenértékiiségi hatarozat hatalya ald tartozo referenciamutatok az unios
referenciamutatokkal egyenértékli modon szabalyozottnak és feliigyeltnek szamitanak.
Indokolt ezért, hogy a jovahagyds vagy elismerés kerelmezésére vonatkozd
kotelezettség ne legyen alkalmazandd a jelentds referenciamutatok egyenértékiiségi
hatarozat hatalya alé tartoz6, harmadik orszagban talalhat6 kezeldire.
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

Az atlathatosdg és a jogbiztonsag érdekében indokolt, hogy a referenciamutatot
jelentésnek mindsitd illetékes hatdosdgok meghatarozzak azokat a lehetséges
felhasznalasi korlatozasokat, amelyek akkor alkalmazanddk, ha a szoban forgd
referenciamutaté kezeldje nem jar sikerrel az engedélyezés vagy nyilvantartasba vétel
tekintetében, vagy adott esetben nem felel meg a jovahagyasi vagy elismerési
kovetelmenyeknek.

A nem megfelelden feliigyelt jelentds referenciamutatok felhasznalasdhoz kapcsolddo
kockézatok csokkentése érdekében, ha a jelentdssé vald referenciamutatod kezeldje az
eldirt hataridon beliil nem kérelmezi az engedélyezést, a nyilvantartasba vételt, az
elismerést vagy a jovahagyast, vagy nem jar sikerrel az engedélyezés, a
nyilvantartasba vétel, az elismerés vagy a jovahagyas tekintetében, vagy esetében
visszavonasra kerlil az engedélyezés, a nyilvantartasba vétel, a jovahagyés vagy az
elismerés, akkor indokolt, hogy az illetékes hatésdg vagy adott esetben az ESMA
nyilvdnos kozleményben Kkijelentse, hogy az adott referenciamutatd-kezel6 altal
eldallitott jelentds referenciamutatok nem alkalmasak az Unioban vald felhasznalasra.

A referenciamutato-felhasznalok az altaluk felhasznélt vagy felhasznalni kivant
referenciamutatok szabalyozasi statuszardl az atlathatosag Gtjan tajekozodnak. Ezért az
ESMA-nak a referenciamutato-kezel6k és referenciamutatok nyilvantartasaba azokat a
referenciamutatokat kell bejegyeznie, amelyek tekintetében az (EU) 2016/1011
rendelet a legrészletesebb kovetelményeket irja eld, mivel az Unidban vald
felhasznalasuk meghaladja a jelentds referenciamutatokra vonatkozdan meghatarozott
kliszobértéket, vagy valamely nemzeti felligyeleti hatosag vagy az ESMA jelent6snek
mindsiti Oket, vagy kritikus referenciamutatonak mindsiilnek. Ugyanezen okbol az
ESMA-nak az emlitett nyilvantartdsba be kell jegyeznie az engedélyezett vagy
nyilvantartasba vett referenciamutato-kezeldk altal eléallitott unios éghajlatvaltozasi
referenciamutatdkat és a Péarizsi Megallapodashoz igazodd unids referenciamutatokat
is. Végul az ESMA-nak a nyilvantartdsba be kell jegyeznie azokat a
referenciamutatokat is, amelyek tovabbi felhasznaldsat az illetékes hatsag vagy az
ESMA nyilvanos kozleményben megtiltotta. A felhasznalok terheinek tovabbi
csokkentése érdekében ezeket az informéciokat az egységes eurOpai hozzéféerési
ponton (ESAP) is konnyen hozzaférhetdvé kell tenni.

Az e rendelettel bevezetett szabalyokra vald zokkenOmentes atallas biztositasa,
valamint annak elkertilése erdekében, hogy a referenciamutato-kezeldknek egynél tobb
nyilvantartdsba vételi vagy engedélyezési eljarason kelljen &tesnitk, az illetékes
hatosagoknak és az ESMA-nak az e mddosito rendelet alkalmazasanak kezd6napjatol
szamitott két éven at egyszeriibb kérelmezési eljarasokat kell biztositaniuk azon, mar
engedélyezett, nyilvantartasba vett, jovahagyott vagy elismert referenciamutato-
kezel6k szamara, amelyek 0j engedélyt, nyilvantartasba vételt, jovahagyas vagy
elismerést kérelmeznek.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok és az ESMA szamara elegend6 1d6
alljon rendelkezésre a potencidlisan jelentds referenciamutatokra vonatkozd
informaciok Osszegyljtéséhez, és ahhoz, hogy a meglévl infrastruktiurdkat az e
modositd rendeletben javasolt (j kerethez igazitsak, e rendelet alkalmazasanak
kezddnapjat el kell halasztani.

Az (EU) 2016/1011 rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2016/1011 rendelet modositasai

Az (EU) 2016/1011 rendelet a kdvetkezdképpen mddosul:

1.

© o

A 2. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) aszoveg a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(la) A 1L, 1., V. és VI. cim csak a kritikus referenciamutatokra, a jelentGs
referenciamutatokra, az uniés éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi
Megallapodéashoz igazodo6 unios referenciamutatokra alkalmazando.”;

b) a(2) bekezdés g) és i) pontjat el kell hagyni.

A 3. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen mddosul:

a)  a22a. pontot el kell hagyni;

b) a27. pontot el kell hagyni.

Az 5. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

a) az (5) bekezdés masodik albekezdésének utolsé6 mondatat el kell hagyni;

b)  a(6) bekezdést el kell hagyni.

A 11. cikk a kdvetkezéképpen modosul:

a) az(5) bekezdés elsé albekezdésének utolsé mondatat el kell hagyni;

b) a(6) bekezdést el kell hagyni.

A 13. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)  a(3) bekezdés els6 albekezdésének utolsd6 mondatat el kell hagyni;

b)  a(4) bekezdést el kell hagyni.

A 16. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)  az (5) bekezdés masodik albekezdésének utols6 mondatat el kell hagyni;

b) a(6) bekezdést el kell hagyni.

A III. cim 2. fejezetének cime helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
,,Referencia-kamatlabak™.

A 18a. cikket el kell hagyni.

A 19a. cikk a kdvetkez0 (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Azok a referenciamutato-kezel6k, amelyeket nem engedélyeztek vagy vettek
nyilvantartasba a 34. cikk alapjan:

a) nem allithatnak eld unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokat vagy a Périzsi
Megallapodashoz igazod6 unios referenciamutatokat;

b) az Uniéban valo felhasznalas celjabdl altaluk rendelkezésre bocsatott
referenciamutatok kapcsan nem jelezhetik vagy sugallhatjak — sem a mutatdk nevében,
sem azok jogi vagy marketingdokumentaciojaban —, hogy azok megfelelnek az unios

27

HU



HU

10.
11.

éghajlatvaltozasi referenciamutatok vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodo unids
referenciamutatok eléallitasara vonatkozé kdvetelményeknek.”

1)

)

(3)

A 19d. cikket el kell hagyni.
A 24. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,24. cikk
Jelentos referenciamutatok

A kritikus referenciamutatonak nem mindsiilé referenciamutatd jelentésnek
mindsiil, ha teljesiil az alabbi feltételek valamelyike:

a) a referenciamutatét az Unidn belll, kodzvetlenil vagy tdbb mutato
kombinédldsdban kozvetve, pénzigyi eszkdzok vagy penzigyi Ugyletek
referencigjakent vagy befektetési alapok teljesitményének mérésére hasznaljak,
és azok atlagos Osszértéke a referenciamutatd 6sszes lejarati vagy — adott
esetben — futamidésavja figyelembevételével egy hat honapos idészakban
legaldbb 50 millidrd EUR,;

b) a referenciamutatot a (3), (4) és (5) bekezdésben megallapitott eljarassal
vagy a (6) bekezdésben meghatarozott eljarassal jelentésnek mindsitették.

Ha a referenciamutato-kezelé egy vagy tobb referenciamutatdja atlépi az (1)
bekezdés a) pontjdban emlitett kiszObértéket, a referenciamutatd-kezeld
haladéktalanul értesiti azon tagallam illetékes hatdsagat, amelyben talalhatd, vagy
— ha harmadik orszagban taladlhatd6 — az ESMA-t. Az értesités keézhezvételét
kovetéen az illetékes hatésag vagy — adott esetben — az ESMA a honlapjan
kozzétett nyilatkozattal jelentdsnek mindsiti az adott referenciamutatot.

A referenciamutato-kezelé kérésre informacioval latja el azon tagallam illetékes
hatdsagat, amelyben taldlhatd, vagy — ha harmadik orszagban talalhaté — az
ESMA-t a tekintetben, hogy ténylegesen sor kerilt-e az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett kiiszobérték atlépésére.

Ha az illetékes hatdsdg vagy — harmadik orszagbeli referenciamutato-kezeld
esetében — az ESMA egyértelmli és bizonyithatd okkal feltételezi, hogy egy
referenciamutato atlépi az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett kiiszobértéket, az
illetékes hatdsdg vagy az ESMA errél kozleményt adhat ki. Ez a kozlemény
ugyanolyan kotelezettségeket ré6 a referenciamutatd-kezelére, mint a (2)
bekezdésben emlitett értesités. Az illetékes hatdésdg vagy az ESMA e kdzlemény
kibocsatasa el6tt legalabb 10 munkanappal tdjékoztatja az érintett
referenciamutatd kezeldjét megallapitasairol, ¢és felkéri azt észrevételei
benyujtasara.

Az illetekes hatosag — az ESMA-val a (4) bekezdésnek megfeleléen konzultalva
és annak tanacsat figyelembe véve — jelentdsnek mindsitheti az Unidban talalhato
referenciamutato-kezeld altal eldallitott azon referenciamutatot is, amely nem felel
meg az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott feltételnek, viszont megfelel az
alabbi feltételek mindegyikének:

a) a referenciamutatd nem, vagy csak nagyon kevés megfeleld piacvezérelt
helyettesitével rendelkezik;

b) amennyiben a referenciamutato eldallitdsat besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adatok alapjan allitanak eld, amelyek mar nem teljes mértékben
tikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi valdsagot, illetve nem megbizhatok,
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(4)

()

az a tagallamaban jelentds mértékben és kedvezdtlentil befolyasolna a piacok
integritasat, a pénzlgyi stabilitast, a fogyasztokat, a realgazdasagot vagy a
haztartasok és a vallalkozésok finanszirozasat.

¢) a referenciamutatdt még nem mindsitette egy masik tagallam illetékes
hat6saga.

Ha az illetékes hat6sag arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy referenciamutatd
megfelel az elsd albekezdésben meghatarozott kritériumoknak, akkor
hatérozattervezetet készit a referenciamutatd jelentésnek mindsitésérdl, és errdl
értesiti az érintett referenciamutatd-kezel6t és adott esetben a referenciamutato-
kezeld székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat. Az érintett illetékes hatosag
a hatarozattervezetrdl is konzultal az ESMA-val.

Az érintett referenciamutato-kezeléknek és a referenciamutato-kezelé székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsdganak az érintett mindsité illetékes hatosag
hatarozattervezetérél szold értesités idopontjatél szamitva 15 munkanap all
rendelkezésére, hogy irasban észrevételeket és megjegyzéseket tegyen. Az érintett
mindsitd illetékes hatdsag tajékoztatja az ESMA-t a beérkezett észrevételekrdl és
megjegyzésekrol, és azokat kelloképpen mérlegeli a végleges hatarozat elfogadasa
elott.

A minésit6 illetékes hatosag értesiti az ESMA-t a hatarozatrol, és azt indokolatlan
késedelem nélkil, az indokok és a kdvetkezmenyek feltlintetésevel kozzéteszi a
honlapjan.

Amikor az illetékes hatésdg konzultacibba kezd az ESMA-val egy
referenciamutatonak a (3) bekezdés elsd albekezdésével Osszhangban tervezett
jelentdsnek mindsitésével kapcsolatban, az ESMA harom honapon beliil tandcsot
ad, és abban az ‘érintett referenciamutatd sajatos jellemzoéinek fényében
figyelembe veszi a kdvetkezd tényezdket:

a) a konzultalo illetékes hatosag megfelelen alatimasztotta-e azon értékelését,
miszerint teljesiilnek a (3) bekezdés elsé albekezdésében emlitett feltételek;

b) amennyiben a referenciamutato eldallitdsat besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adatok alapjan allitandk eld, amelyek mar nem teljes mértékben
tikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi valdsagot, illetve nem megbizhatok,
az a konzultalo illetékes hatosag tagallamatol eltérd tagallamokban jelentds
mértékben és kedvezotleniil befolyasolna-e a piacok integritasat, a pénzugyi
stabilitast, a fogyasztokat, a realgazdasdgot vagy a haztartdsok és a
véllalkozasok finanszirozasat.

A b) pont alkalmazasaban az ESMA adott esetben kellden figyelembe veszi a
konzultal6 hat6sag altal a (3) bekezdés harmadik albekezdése alapjan szolgaltatott
informaciokat.

Ha az ESMA megallapitasa szerint egy referenciamutat6 egynél tobb tagallamban
is megfelel a (3) bekezdés els6 albekezdésének a)-C) pontjaban foglalt
feltételeknek, errdl tdjékoztatja az érintett tagdllamok illetékes hatosagait. E
hatosagok megallapodnak arrél, hogy kozilik melyik mindsitse jelentOs
referenciamutatonak az érintett referenciamutatot.

Ha az illetékes hatdsagok nem értenek egyet az elsd albekezdésben emlitett
ugyben, akkor azt az ESMA elé utaljak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkevel 6sszhangban rendezi a nézeteltérest.
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(6)

(7)

Az ESMA egy illetékes hatosag kérésére jelentosnek mindsitheti a harmadik
orszagban  taldlhatdé  referenciamutatd-kezel6  altal  elballitott  azon
referenciamutatot is, amely nem felel meg az (1) bekezdés a) pontjaban
meghatarozott  klszobertéknek, viszont megfelel az alabbi feltételek
mindegyikének:

a) a referenciamutatd nem, vagy csak nagyon kevés megfeleld piacvezérelt
helyettesitével rendelkezik;

b) amennyiben a referenciamutatod eléallitdsat besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adatok alapjan allitanak eld, amelyek mar nem teljes mértékben
tikrozik a mogottes piaci vagy gazdaségi valdséagot, illetve nem megbizhatok,
az egy vagy tobb tagallamban jelentds mértékben ¢és kedvezdtlentil
befolyasolna a piacok integritisat, a pénzlgyi stabilitast, a fogyasztokat, a
redlgazdasagot vagy a haztartasok és a vallalkozasok finanszirozasat.

Az ESMA a mindsit6é hatdrozat meghozatala elétt a lehetd leghamarabb
tdjékoztatja e szdndékarol a referenciamutatd kezeldjét, és felkéri arra, hogy 15
munkanapon belil nyuGjtson be egy indokoléassal ellatott nyilatkozatot a
referenciamutaté jelentésnek mindsitésével kapcsolatos értékelés szempontjabol
relevans informaciokkal.

Adott esetben az ESMA a lehetd leghamarabb felkéri annak a joghatdsagnak az
illetékes hatosagat, amelyben a referenciamutato-kezelé talalhatd, hogy bocsassa
rendelkezésre a referenciamutatd  mindsitésével kapcsolatos  értékelés
szempontjabol relevans informéaciokat.

Az ESMA indokléassal latja el a mindsitd hatirozatot a tekintetben, hogy az
érintett referenciamutat6d egyedi jellemzoéit figyelembe véve elegendd bizonyiték
all-e rendelkezésre az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett feltételek
teljestilését illetden.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az indoklassal ellatott hatirozatot, és errdl
indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a kérelmezd illetékes hatosdgot vagy
hat6sagokat.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 49. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (1) bekezdésének a)
pontjdban emlitett kiiszobérték meghatarozasahoz alkalmazando, a piaci, ar- és
szabalyozasi fejleményeket figyelembe vevé szamitasi modszer részletes
meghatarozasa céljabol.”

12. A szoveg a kovetkezd 24a. cikkel egésziil ki:

1)

,,24a. cikk

A jelentds referenciamutatok kezeldire vonatkozo kovetelmények

A 24. cikk (2) bekezdése szerinti értesités esetén az emlitett cikk (1)
bekezdésének a) pontjdban emlitett kritériumnak megfeleld referenciamutato
kezeldje 60 munkanapon belill engedélyt vagy nyilvantartasba vételt kér azon
tagallam illetekes hatosaganal, amelyben talalhaté. Ha a referenciamutato-
kezeld harmadik orszagban taldlhatd, és az érintett referenciamutatd nem
tartozik a 30. cikk alapjan elfogadott egyenértékiiségi hatarozat hatalya ala, a
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13.
14.

()

(3)

(4)

()

referenciamutato-kezel6 a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett értesitést kovetd
60 munkanapon beliil kérelmezi a kdvetkezok valamelyikét:

a)  elismerés az ESMA-nal a 32. cikk szerinti eljaras alapjan;
b)  jovahagyés a 33. cikk szerinti eljaras alapjan.

A 24. cikk (3) bekezdésében emlitett mindsités esetén az Erintett
referenciamutat6 kezelje — amennyiben engedelyezésére vagy nyilvantartasba
vételére még nem kerilt sor — 60 munkanapon beliil, a 34. cikkel 6sszhangban
engedélyt vagy nyilvantartasba vételt kér a mindsito illetékes hatdsagnal.

A 24. cikk (6) bekezdésében emlitett mindsités esetén az érintett
referenciamutatd kezel6je — amennyiben az érintett referenciamutatd nem
tartozik a 30. cikk alapjan elfogadott egyenértékiiségi hatarozat hatalya ald — 60
munkanapon beliil kérelmezi a kovetkezok valamelyikét:

a) elismerés az ESMA-nal a 32. cikk szerinti eljaras alapjan;
b)  jovahagyas a 33. cikk szerinti eljaras alapjan.

Az ESMA vagy az illetékes hatdsadgok az e rendelet alapjan rajuk ruhazott
feligyeleti és szankcionalasi hataskorrel élve biztositjdk, hogy az érintett
referenciamutatd-kezeldk teljesitsék kotelezettségeiket.

Az illetekes hatosdg vagy az ESMA az alabbi feltételek barmelyikének
teljestilése esetén nyilvanos kozleményt ad ki arrél, hogy a referenciamutato-
kezeld altal eldallitott jelentds referenciamutatdé nem felel meg e rendeletnek,
és hogy a felhasznaloknak tartozkodniuk kell a referenciamutatd hasznalatatol:

a)  az érintett referenciamutatd-kezel6 a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett
értesitést, a 24. cikk (3) bekezdésében emlitett mindsitést vagy a 24. cikk
(6) bekezdésében emlitett mindsitést kovetd 60 munkanapon belll nem
kezdeményezett eljarast az e cikk (2) bekezdésének vald megfelelés
érdekében;

b) az engedélyezési, nyilvantartasba vételi, elismerési vagy jévahagyasi
eljaras sikertelen volt;

c) az ESMA a 31. cikkel dsszhangban visszavonta a referenciamutato-
kezel6 nyilvantartasba vételét;

d) az ESMA a 34. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban visszavonta vagy
felfliggesztette az érintett referenciamutato-kezeld elismerését;

e)  azeérintett referenciamutato-kezeld jovahagyasa megsziint;

f) az illetékes hatésag visszavonta vagy felfliggesztette az érintett
referenciamutatd-kezel6 engedélyét vagy nyilvantartasba vételét.

Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkil értesitik az ESMA-t az
Osszes kiadott nyilvanos kozleményrdl. Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az
Osszes kiadott nyilvanos kozlemenyt. Az ESMA vagy az illetékes hatdsag
indokolatlan késedelem nélkil eltavolitia a nyilvanos kdzleményt, amint
megsziinnek az annak kiadasahoz vezetd okok.”

A l1l. cim 6. fejezetét el kell hagyni.

A 29. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a)

a cim helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
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15.

,»A jelentds referenciamutatok, az unios éghajlatvaltozasi referenciamutatok
és a Périzsi Megéllapodashoz igazodé uniés referenciamutatok
felhasznalasa”;

b)  az (1) bekezdeés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A felligyelt szervezet nem tehet 1) hivatkozast a jelentds
referenciamutatdra vagy tobb ilyen referenciamutaté kombinécidjara az Unidban,
ha a szdban forgd referenciamutato vagy referenciamutat6-kombinacio az ESMA
vagy az illetekes hatoséag altal a 24a. cikk (5) bekezdésével dsszhangban kiadott
nyilvanos kozlemény targyat képezi. A felugyelt szervezet nem tehet Uj
hivatkozast az uni6s éghajlatvaltozasi referenciamutatokra vagy a Parizsi
Megallapodashoz ~ igazodé  uniés  referenciamutatokra  vagy  ilyen
referenciamutatok  kombinacidjara az Uniéban, ha a széban forgd
referenciamutatok kezeldje nem szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvantartasban.

A fellgyelt szervezetek rendszeresen konzultdlnak a 28a. cikkben emlitett
egységes eurdpai hozzaférési ponttal (ESAP) vagy a 36. cikkben emlitett ESMA-
nyilvantartadssal annak érdekében, hogy ellendrizzék az altaluk hasznalni kivant
jelentds referenciamutatok, unids éghajlatvaltozéasi referenciamutatok vagy a
Parizsi  Megéllapodashoz igazodd unids referenciamutatok  kezelGinek
szabalyozasi statuszat.

Az els6 albekezdéstdl eltérve az ESMA vagy adott esetben az illetékes hatosag
engedélyezheti a 24a. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban kiadott nyilvanos
kozlemény targyat képez6 referenciamutatd hasznalatat, a nyilvanos kdzlemény
kozzétételétdl szamitott hat honapos, egyszer megljithatd iddszakra, ha ez a
sulyos piaci zavarok elkeriilése érdekében sziikséges.”

C) aszoveg a kovetkez6 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A meglévl pénziigyi ligyletekben vagy pénziigyi eszkdzokben a 24a. cikk
(5) bekezdése szerinti nyilvanos kdzlemény hatalya ala tartozo referenciamutatot
hasznalo feliigyelt szervezet az emlitett kozlemény kozzétételétdl szamitott hat
honapon beltl megfelel6 alternativaval helyettesiti a referenciamutatét, vagy kiad
és a honlapjan kozzétesz egy olyan nyilatkozatot, amelyben tajékoztatja az
igyfeleket a megfeleld alternativa hidnyarol.”

A 32. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdést el kell hagyni;
b) a(2)ésa(3)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A harmadik orszagban taldlhatd referenciamutatd-kezelének, amely a 24a.
cikk (1) és (3) bekezdeseben emlitett elismerést meg kivanja szerezni, meg
kell felelnie ennek a rendeletnek, a 11. cikk (4) bekezdése, a 16., a 20., a 21.
és a 23. cikk kivételével. A harmadik orszagban talalhaté referenciamutato-
kezeld e fenti eldirast a pénziigyi referenciamutatokra vonatkoz6 I0SCO-
elvek vagy adott esetben az arjelentd ligyndkségekre vonatkozo I0OSCO-
elvek alkalmazasaval is teljesitheti, amennyiben az ilyen alkalmazas
egyenértékii az e rendeletnek valdé megfeleléssel, a 11. cikk (4) bekezdése, a
16.,a20., a 21. és a 23. cikk kivételével.

Annak meghatarozasakor, hogy az els6 albekezdésben emlitett feltétel
teljesiil-e, valamint a pénzlgyi referenciamutatokra vonatkozé 10SCO-
elveknek vagy adott esetben az arjelentd ligyndkségekre vonatkozo IOSCO-
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elveknek valo megfelelés értékelésekor az ESMA figyelembe veheti a
kovetkezoket:

a) a harmadik orszagban talalhatd referenciamutatd-kezelé fliggetlen kiilsé
konyvvizsgalo altali értékelése;

b) az azon harmadik orszag illetékes hatdsaga altal kiallitott tanusitvany,
amelyben a referenciamutato-kezel6 talalhato.

Ha és amennyiben a harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezel6
bizonyitani tudja, hogy az altala eléallitott referenciamutatdo szabalyozott
adatokon alapul, vagy olyan arupiaci referenciamutato, amely nem alapul
tobbségiikben feliigyelt szervezetekbol allo adatszolgaltatok
adatszolgéaltatasan, a referenciamutato-kezel6 nem kotelezhetd azon
elbirasok tiszteletben tartisara, amelyek a 17. cikk és a 19. cikk (1)
bekezdése alapjan nem alkalmazandok a szabalyozott adatokon alapul6
referenciamutatok és az arupiaci referenciamutatok eléallitasara.

(3) Az elismerést megszerezni kivand, harmadik orszagban talalhato
referenciamutatd-kezel6knek jogi képviselével kell rendelkezniiik. A jogi
képviseld6 az Unidban taldlhaté olyan természetes személy vagy jogi
személy, akit vagy amelyet az adott referenciamutatd-kezelé egyértelmiien
kijelolt arra, hogy a referenciamutato-kezel6 e rendeletbél eredd
kotelezettségei tekintetében az adott referenciamutatd-kezel6 nevében
eljarjon. A jogi képviseld a referenciamutatd-kezeld e rendelet szerint
végzett referenciamutaté eldallitdsara vonatkozd ellendrzést lat el a
referenciamutatd-kezelével egyiitt, és e tekintetben beszdmolasi
kotelezettséggel tartozik az ESMA fele.”;

c) az(5) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (2) bekezdésben emlitett elismerést megszerezni kivano, harmadik orszagban
talalhatd referenciamutato-kezeléknek az elismerést az ESMA-nal kell
kérelmezniiik. A kérelmezd referenciamutato-kezel6 minden olyan
informéciot benydjt az ESMA-nak, amely alapjan az meggy6zodhet arrol,
hogy a 24. cikkel 0&sszhangban mindsitett referenciamutatéja vagy
referenciamutatdi tekintetében a referenciamutatd-kezelé az elismerés
1idépontjaig megtette a (2) bekezdésben megallapitott kdvetelményeknek
valdo  megfeleléshez  sziikséges  intézkedéseket. A kérelmezd
referenciamutatd-kezel6 adott esetben megnevezi a feliigyeletéért felelds,
harmadik orszagbeli illetékes hat6sagot.

Az ESMA a kérelem kézhezvételét kovetd 15 munkanapon beliil
megvizsgalja, hogy a kérelmet hianytalanul nyujtottdk-e be, és ennek
megfelelden értesiti a kérelmez6t. Amennyiben a kérelem hidnyos, a
kérelmez6 benyujtja az ESMA altal kért kiegészit6 informaciokat. Az ezen
albekezdésben emlitett hataridot attol a naptol kezdddden kell szamitani,
amelyen a kérelmez0 az ilyen kiegészitd informacidkat benyujtotta.”

16. A 34. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

(1) Az Unioban talalhaté természetes vagy jogi szemelynek, aki vagy
amely referenciamutatd-kezeloként jar el vagy kivan eljarni, az alabbiak
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17.

18.

beszerzése érdekében a 40. cikk szerint kijelolt azon tagallam illetékes
hatdsédgéahoz kell kérelemmel fordulnia, amelyben az adott személy talalhato:

a)  engedély, ha olyan indexeket allit elé vagy kivan eléallitani, amelyeket
kritikus referenciamutatoként, jelentds referenciamutatoként, unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatoként vagy a Parizsi Megéallapodashoz
igazodo unids referenciamutatoként hasznalnak fel vagy szandékoznak
felhasznalni;

b) nyilvantartdsba vétel olyan — referenciamutatd-kezel6tél eltéré —
feliigyelt szervezet esetében, amely olyan indexeket allit €16 vagy kivan
eléallitani,  amelyeket  jelentds  referenciamutatoként,  unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatoként vagy a Parizsi Megéallapodashoz
igazodo unids referenciamutatoként hasznalnak fel vagy szandékoznak
felhasznalni, azzal a feltétellel, hogy a referenciamutatd eldallitasanak
tevékenységét nem akadalyozza a feligyelt szervezetre érvényes agazati
szabalyozas, ¢és az eldallitott indexek egyike sem mindsiilne kritikus
referenciamutatonak.”

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett kérelmet az adott kérelmezd altal eldallitott
index peénzugyi eszkdzok vagy penzugyi ugyletek referencidjaként vagy
befektetési alap teljesitményének mérésére vald felhasznalasara vonatkozdan a
feligyelt szervezet A&ltal kotott megallapodads létrejottétél  szamitott 30
munkanapon belll vagy adott esetben a 24a. cikk (2) és (3) bekezdésében
meghatarozott hataridékon beliil kell benyujtani.”

A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkez6 e)—j) ponttal egészil Ki:

»€)

9)

h)

)

az ESMA vagy az illetékes hatosag altal a 24. cikk (2) bekezdése alapjan kdzzétett
nyilatkozat hatdlya ald tartoz6 referenciamutatok és az ilyen nyilatkozatokra
mutat6 hiperlinkek;

az ESMA felé az illetékes hatdsagok altal a 24. cikk (4) bekezdése alapjan
bejelentett mindsités hatalya ala tartozé referenciamutatok és az ilyen
mindsitésekre mutatd hiperlinkek;

az ESMA éltali mindsités hatdlya ald tartozod referenciamutatok és az ilyen
mindsitésekre mutatd hiperlinkek;

az ESMA és az illetékes hatosagok altal a 24a. cikk (5) bekezdése alapjan kiadott
nyilvanos kozlemények hatalya ald tartozd referenciamutatok és az ilyen
nyilvanos kézleményekre mutato hiperlinkek;

az Unioban valo felhasznalasra rendelkezésre allo unids éghajlatvaltozasi
referenciamutatok és a Parizsi Megallapodashoz igazod6 unios referenciamutatok
jegyzéke;

a kritikus referenciamutatok jegyzéke.”

A 41. cikk (1) bekezdése a kovetkezo k) és 1) ponttal egésziil ki:
”k)

a 24. cikk (3) bekezdésével 0Osszhangban jelentésnek mindsithetnek egy
referenciamutatot;
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19.

20.

amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy sériill a 3A. fejezetben
meghatarozott kovetelmények valamelyike, a referenciamutatd-kezel6t arra
kotelezhetik, hogy egy legfeljebb 12 honapos idészakban:

I. ne allitson eld unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokat vagy a
Parizsi Megallapodashoz igazodd unids referenciamutatdkat;

ii. az Unidban vald felhasznélas céljabdl altala rendelkezésre bocsatott
referenciamutatok kapcsdn ne utaljon uniés éghajlatvaltozasi
referenciamutatdkra vagy a Parizsi Megéallapodashoz igazoddé unios
referenciamutatokra, sem a mutatok nevében, sem azok jogi vagy

=77

iii. az Unioban valo felhasznalas céljabdl altala rendelkezésre bocsatott
referenciamutatok kapcsan ne utaljon az ilyen referenciamutatok
eldallitasa  esetében  alkalmazandd  kovetelményeknek  vald
megfelelésre, sem a mutatbk nevében, sem azok jogi vagy

crer

A 42. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)

b)

az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

,»a) a 4-16. cikk, a 19a., 19b., 19c. és 21. cikk, a 23-29. cikk vagy a 34. cikk
barmilyen megsértése, amennyiben azok alkalmazandok; és”;

a (2) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
I. a g) pont 1. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

. a 4-10. cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének a), b), c) és e) pontja, a 11.
cikk (2) és (3) bekezdése, valamint a 12-16., a 21., a 23-29. és a 34. cikk
megsértése esetén 500 000 EUR, vagy a nemzeti pénznemben 2023. december
31-én ennek megfeleld Osszeg azokban a tagallamokban, amelyeknek a
hivatalos pénzneme nem az euro; vagy’’;

ii. a h) pont i. alpontja helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

. a 4-10., cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének a), b), c) és e) pontja, a 11.
cikk (2) és (3) bekezdése, valamint a 12-16., a 21., a 23-29. és a 34. cikk
megsértése esetén 1000000 EUR vagy a nemzeti pénznemben 2023.
december 31-én ennek megfeleld Osszeg azokban a tagallamokban,
amelyeknek a hivatalos pénzneme nem az euro, vagy a jogi személy
rendelkezésre allo legutolsd, a vezetd testiilet altal jovahagyott beszamolo
szerinti teljes éves arbevételének 10 %-a, attol fliggden, hogy melyik a
nagyobb; vagy”.

A 49. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (2a)
bekezdésében, a 19a. cikk (2) bekezdésében, a 19c. cikk (1) bekezdésében, a 20.
cikk (6) bekezdeseben, a 24. cikk (7) bekezdésében, a 27. cikk (2b) bekezdésében,
a 33. cikk (7) bekezdésében, az 51. cikk (6) bekezdésében és az 54. cikk (3)
bekezdeseben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara vonatkozo
felhatalmazasa 6t éves id6tartamra szol, 2024. junius 30-t6] kezd6d6 hatallyal. A
Bizottsag legkésobb 2028. december 31-ig jelentést keszit a felhatalmazasrol. A
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21.

felhatalmazas hallgat6lagosan meghosszabbodik a korabbival megegyez6
id6tartamra, amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a
meghosszabbitast legkésébb harom honappal minden egyes idétartam letelte elott.

»(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 3. cikk
(2) bekezdésében, a 13. cikk (2a) bekezdésében, a 19a. cikk (2) bekezdesében, a
19c. cikk (1) bekezdésében, a 20. cikk (6) bekezdésében, a 24. cikk (7)
bekezdeseben, a 27. cikk (2b) bekezdésében, a 30. cikk (2a) bekezdésében, a 30.
cikk (3a) bekezdésében, a 33. cikk (7) bekezdésében, a 48i. cikk (10)
bekezdeseben, a 48I. cikk (3) bekezdésében, az 51. cikk (6) bekezdésében és az
54. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrél sz6lo
hatadrozat megszinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az
Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon vagy a benne
megjelolt késobbi idépontban 1€p hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar
hatalyban 1év0, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(6) A 3. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (2a) bekezdése, a 19a. cikk (2)
bekezdese, a 19c. cikk (1) bekezdése, a 20. cikk (6) bekezdése, a 24. cikk (7)
bekezdése, a 27. cikk (2b) bekezdése, a 30. cikk (2a) bekezdése, a 30. cikk (3a)
bekezdese, a 33. cikk (7) bekezdése, a 48i. cikk (10) bekezdése, a 48l. cikk (3)
bekezdése, az 51. cikk (6) bekezdése vagy az 54. cikk (3) bekezdése alapjan
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol vald értesitését kovetd
harom hdénapon belill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene
kifogast, illetve ha az emlitett idGtartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Europai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idOtartam
harom honappal meghosszabbodik.”

Az 51. cikk a kovetkezd (4c) bekezdéssel egésziil ki:

»(4c) Az illetékes hatosagok és az ESMA biztositjak, hogy a [KiadOhivatal: kerjuk,
illesszék be a datumot: e modosité rendelet alkalmazasanak kezdénapja]-an/-én
engedélyezett, nyilvantartasba vett, jovahagyott vagy elismert referenciamutato-kezelék
egyszeriisitett eljarasban részesiilhessenek, ha [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a
datumot: e modosité rendelet alkalmazasanak kezdonapja + két év]-ig a 24a. cikk (1),
(2) vagy (3) bekezdése alapjan — értelemszertien — engedélyezést, nyilvantartasba vételt,
elismerést vagy jovahagyast kérelmeznek.”

2. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjdban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
lep hatalyba.

Ezt a rendeletet 2026. januar 1-jét6l kell alkalmazni.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kdzvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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