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INDOKOLAS

(1) AJAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A 648/2012/EU rendelet! (az eurdpai piaci infrastruktdra-rendelet, a tovabbiakban: EMIR) a
szarmaztatott ligyleteket szabalyozza, beleértve a kockazataikat a kdzponti szerz6dé feleknél
torténd elszamolas révén korlatozo intézkedéseket is?. A kozponti szerzddé felek vallaljak
azokat a kockazatokat, amelyekkel a kereskedésben részt vevo felek szembesulnek, és ennek
sordn minden eladdval szemben vevéként, minden vevovel szemben pedig eladoként jarnak
el. Ezaltal novelik a piac atlathatosagat és hatékonysagat, valamint csokkentik a pénzigyi
piacok kockazatait, kiiléndsen a szarmaztatott ugyletek esetében.

Az EMIR-t a 2008/2009-es pénzugyi valsag nyoman fogadtak el a pénzigyi stabilitas
elémozditasa, valamint a piacok atlathatobba, egységesebbé és ezaltal biztonsagosabba tétele
érdekében. Az EMIR el6irja, hogy a szabalyoz6 szervek és a feliigyeletek szamara a piac
atlathatésdganak biztositdsa érdekében a szarmaztatott (gyleteket jelenteni kell, és
kockazataikat megfelelden csokkenteni kell a kozponti szerzddd félnél torténd kdézponti
elszamolassal vagy kétoldalti tigyletekben biztositék, tgynevezett ,letét” cseréjével. A
kozponti szerz6do felek és az altaluk kezelt kockazatok egyarant jelentdsen néttek az EMIR
elfogadéasa Ota.

2017-ben a Bizottsag két, az EMIR mddositasara iranyuld jogalkotasi javaslatot tett kdzzé,
amelyeket a tarsjogalkotok 2019-ben fogadtak el. Az EMIR REFIT? (jrakalibralta az EMIR
egyes kdvetelményeit azok ardnyossaga €s a pénzigyi stabilitds biztositdsa érdekében.
Elismerve a kdzponti szerz6do felek, kiillondsen a harmadik orszagbeli kozponti szerzodo
felllvizsgéalta a felligyeleti keretet, és eljarast hatarozott meg, amelyet alkalmazva az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsdg (ESMA) az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilettel (ERKT) és a
kibocsatd kozponti bankokkal egyiittmiikodve értékeli a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do felek rendszerszintii jellegét. Az EMIR-t a kdzponti szerz6d6 felek helyreallitasarol
és szanalasarol szol6°, 2020-ban elfogadott® rendelet egésziti ki arra a valdsziniitlen — bar

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27.).

A szdrmaztatott tgyletekkel és a kozponti szerz6dé felek pénziigyi piacokon beliili mitkodésével

kapcsolatos részletes hattér-informaciokat lasd a kisérd hatasvizsgalat 7. mellékletében.

3 Az Eurépai Parlament és a Tanadcs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolési kotelezettség, az elszamolési kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kdzponti szerz6dd fél altal elszamolt, tézsdén kivilli szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 kockazatcsdkkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények tekintetében torténé modositasarol (EGT-
vonatkozasu széveg) (HL L 141.,2019.5.28., 42. 0.).

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktdber 23.) a 648/2012/EU
rendeletnek a kozponti szerzddd felek engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatosagok,
valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek elismerésére vonatkozo kovetelmények
tekintetében tortén6 modositasarol (HL L 322., 2019.12.12., 1. 0.).

5 Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti szerz6d6

felek helyreallitasara és szanalasara iranyul6 keretrendszerrél (HL L 22., 2021.1.22., 1. 0.).

A rendelet a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs altal a pénziigyi valsagot kovetden kidolgozott standardokra

épiil. Lasd: Pénziligyi Stabilitasi Tanacs: ,,A pénziigyi intézmények eredményes szanaldsi rendszereinek

fébb sajatossagai” (2011. november),
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oOriasi hatéassal jaré — eseményre vald felkésziilés céljabol, amikor egy unios kézponti szerz6d6
fél sulyos pénziigyi nehézségekkel szembesil’,

Az EMIR stabil keretet hozott létre a kozponti elszamolashoz, ugyanakkor a jelenlegi
feligyeleti keret bizonyos teriletei tulsdgosan 6sszetettnek bizonyultak. Ez korlatozza az
unios kozponti szerz6do felek azon képességét, hogy nagyobb forgalmat bonyolitsanak le
mind az EU-n belll, mind pedig nemzetk0zi szinten. Az unids kdzponti szerz6d6 felek uj
elszdmolasi szolgaltatasainak és tevékenysegeinek elinditasara, valamint a kockazati
modelljeik valtozésaira vonatkoz6 felligyeleti jovahagyasi eljarasok sok esetben
sziikségteleniil hosszuak és megterheldek. A jelenlegi szabalyok az unios kdzponti szerz6do
felek biztonsagat és megbizhatdsagat szolgaljak, ez azonban szamos médon megoldhatd, a
meglévo eljarasok kapcsan pedig kifogasok meriiltek fel amiatt, hogy lasstiak, esetenként
pedig a tervezett atalakitashoz képest aranytalanok. Egy Uj termék jovahagyasa nem tarthat
évekig, a kockazati modelleket pedig gyorsan kell mddositani ahhoz, hogy tukrdzzék a
valtozd piaci és gazdasagi korilményeket. A jovahagyasok késedelme ndveli a koltségeket és
csokkenti az unios kozponti szerz6d6 felek vonzerejét, és ennélfogva az EU mint iizleti
helyszin vonzerejét. A javaslat célja, hogy az emlitett akadalyok mérséklésével tdmogassa a
korszerii és versenyképes, a vallalkozasok szdmara vonzo6 kozponti szerzddo felek mitkodését
az EU-ban.

Az EMIR atfogo ¢€s stabil prudencidlis keretet biztosit a kozponti szerzddo felek szamara, mig
a kozponti szerzédd felek helyreallitasarol és szanalasarol szo6ld, ujonnan elfogadott rendelet
tovabb erdsiti az unids kdzponti szerz6do6 felek megbizhatosagat. E javaslat célja, hogy az EU
tovabbra is szabélyainak és felugyeletének erejére alapozza kdzponti elszamolasi
Okoszisztémajanak fejlodését. A stabil és biztonsagos kozponti szerzddd felek erdsitik a
pénziigyi rendszer bizalmat, és dontéen tamogatjak a kulcsfontossagu piacok likviditasat. A
biztonsagos, stabil és reziliens elszamoldsi 6koszisztéma a tovabbi fejlédés eldfeltétele. Az
EU kozponti elszdmolasi Okoszisztémajanak lehetdvé kell tennie az unids vallalkozasok
szamara, hogy hatékonyan és biztonsadgosan fedezzék kockazataikat, ugyanakkor biztositania
kell a szélesebb korti pénziigyi stabilitas védelmét is. A kozponti elszdmolas ily modon
tamogatni fogja az EU gazdasadgat. E javaslat célja, hogy a vallalkozasok jobb helyzetbe
kertljenek azéltal, hogy képesek elére jelezni a kozponti elszamolashoz kapcsolddo likviditasi
szilkségleteket. A versenyképes és hatékony unids elszamolasi 6koszisztéma novelni fogja a
kdzponti elszamolasi aktivitast, a kozponti elszamolas viszont azzal a kockazattal is jar, hogy
az ugyletek néhany, pénziigyi szempontbol rendszerszinten jelentés kdzponti szerz6d6 félnél
koncentralodnak. Ezért ezeket a kockazatokat a kozponti szerz6dd feleknek megfelelden
kezelniiik kell, a kdzponti szerz6d6 felek alapos feliigyeletét pedig mind nemzeti, mind pedig
atfogobb unids szinten fenn kell tartani. E javaslat tehat az EU meglévd feliigyeleti
rendszerére épitve megbizhat6 és 6sszehangolt felligyeletet kivan biztositani.

Emellett 2017 ota tobbszor is aggalyok meriltek fel azokkal az EU pénzigyi stabilitasat
érintd kockazatokkal kapcsolatban, amelyek — kilondsen stresszforgatokonyv esetén — az
elszdmolas egyes harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél wvalé tulzott
koncentralodasabol eredden folytatdlagosan fenndllnak. Csekély valoszintiséggel, de
bekovetkezhetnek olyan események, amelyek komoly kockazatot jelentenek, és az EU-nak fel
kell késziilnie ezek kezelésére®. Bar az unids kdzponti szerzddé felek altalaban reziliensnek

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. 2014 oktéberében agazatspecifikus
mellékletekkel frissitve: http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf

7 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti szerz6dd
felek helyreallitasara és szanalasara iranyul6 keretrendszerr6l (HL L 22., 2021.1.22., 1. 0.).

8 [...].
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bizonyultak, a tapasztalatok szerint az unids elszamolasi 6koszisztéma tovabb erdsithetd, ami
javitja a pénzugyi stabilitdst. A nyitott stratégiai autonémia azonban azt is jelenti, hogy az
EU-nak meg kell védenie magat azokkal a pénziligyi stabilitasi kockazatokkal szemben,
amelyek akkor meriilhetnek fel, ha az unids piaci szereplok talzott mértékben tdmaszkodnak
harmadik orszagbeli szervezetekre, mivel ez sebezhet0ség forrasa lehet. E javaslat tehat
aranyosabba kivéanja tenni az EMIR egyenértékiiségi keretét, és jobban a koriilményekhez
kivanja igazitani a kualfoldi feligyeletekkel folytatott egyiittmiikodést azaltal, hogy
figyelembe veszi a harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6dd felek
jelentette kockézatokat, azon igéeny folyamatos érvényesitése mellett, hogy a harmadik
orszagoknak megbizhat6 szabalyokkal kell rendelkeznillk. A javaslat szerint egyszeriisiteni
kell tovabba az egyenértékiiségi eljarast abban az esetben, ha a harmadik orszagban a
kdzponti elszdmoléssal kapcsolatos kockazatok kifejezetten alacsonyak. Emellett e javaslat
célja az EU kozponti elszdmolasi kapacitasanak kiépitése és ezaltal az unios kozponti
szerz0do felek likviditasanak novelése a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel
szembeni talzott kitettség altal az EU pénziigyi stabilitasara jelentett kockazatok csdkkentése
érdekében. Ezért ez a javaslat el6irja, hogy az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozo
valamennyi piaci szereplonek aktiv szdmlat kell vezetnie unios kozponti szerz6dd feleknél
azon termékek elszdmoldsa céljabol, amelyekrél az ESMA megallapitotta, hogy az EU
pénzlgyi stabilitasa szempontjabol rendszerszinten nagy jelent6séggel birnak.

Ezt a javaslatot a kozponti szerz6dd felekkel szembeni koncentracidos kockéazat és a
kdzpontilag elszamolt szarmaztatott Ugyletek partnerkockazatanak kezelése tekintetében a
2013/36/EU iranyelv® (a tovabbiakban: tékekdvetelmény-iranyelv vagy CRD), az (EU)
2019/2034 iranyelvi? (a tovabbiakban: befektetési vallalkozasokrol szol6 iranyelv vagy IFD)
és a 2009/65/EU iranyelv!! (a tovabbiakban: atruhazhato értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési vallalkozasokrol szol6 iranyelv vagy AEKBV-iranyelv) Korlatozott szamu
modositasdnak bevezetésérdl szold irdnyelvre iranyul6d javaslat egésziti ki. A mddositasokra
azért van sziikség, hogy az EMIR jelen feliilvizsgalatanak célkitlizései megvalosuljanak,
emellett a koherencia is biztositott legyen. A két javaslatot ezért egylittesen kell értelmezni.

. Osszhang a szabalyozasi terilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat kapcsolodik méas olyan uniés szakpolitikdkhoz és folyamatban 1év6
kezdeményezésekhez, amelyek célja i. a tékepiaci unid eldmozditasa'?, ii. az EU nyitott
stratégiai autondmiajanak megerésitése, valamint iii. az uniés szintli felligyelet
hatékonysaganak és eredményességének fokozasa, és 6sszhangban van azokkal.

Elészor is az elszamolési kapacitas a tékepiaci unié fontos dimenzidja. A tékepiaci unio
celja olyan mély és likvid unios tékepiacok kiépitése, amelyek képesek az unids polgarok,
vallalkozasok és péenzugyi intézmények igényeinek kielégitésére. A Covid19-valsag

9 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozadsok prudencialis
feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27.).

10 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019. november 27.) a befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv médositasarol (HL L 314., 2019.12.5.).

1 Az EurOpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato

értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi,

rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (atdolgozés) (HL L 302., 2009.11.17.).

A Bizottsag kozleménye — Tokepiaci unio a polgarok és a vallalkozasok szamara — U cselekvési terv,

COM(2020) 590.
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slirgetObbé tette a tékepiaci unid megvaldsitasat, mivel a piaci alapt finanszirozas
elengedhetetlen alkotéelem az eurdpai gazdasdg helyreéllitdsdban és a hosszi tavd
novekedeshez valo visszatérésben. A tékepiaci unid megfelelé mikodéséhez elengedhetetlen,
hogy az EU-ban, kiléndsen a kdzponti elszamolasra vonatkozdan, biztonsagos, megbizhato és
versenykepes kereskedés utani mechanizmusok legyenek érvényben. A javasolt — t6bbek
kozott a felugyeleti keret tovabbi megerdsitését célzd — jogszabalyi véaltoztatasok
hozzjarulnanak egy hatékonyabb és biztonsdgosabb kereskedés utani kornyezet
kialakitdsdhoz az EU-ban.

Masodszor, az EU nyitott stratégiai autonomiaja feltételezi a versenyképes, fejlett és
reziliens unids kozponti szerzodo felek meglétét. A nyitott stratégiai autondmiardl szélo
bizottsagi kozlemény®® felvazolja, hogy az EU miként erdsitheti meg nyitott stratégiai
autondémidjat a makrogazdasagi és pénzlgyi teruleteken, kilondsen, de nem Kizarolag az
unids pénzlgyi piaci infrastruktirak tovabbfejlesztése és reziliencidjuk ndvelése révén. Egy
megbizhaté kapacitéssal rendelkez6, erés unios kodzponti elszamolasi rendszer kiépitése
csokkenti a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felektdl és azok feliigyeletétél valo talzott
fliggésbol ered6 kockéazatokat.

Harmadszor, az energiapiacok kozelmultbeli fejleményei, amelyekkel 6sszefliggésben
szdmos energiavallalat likviditasi problémakkal szembesil a szarmazékos piacok
igénybevétele soran, azt is megmutattak, hogy az EMIR-t meg kell erdsiteni annak érdekében,
hogy az EU pénzigyi stabilitdsat fenyegetdé kockézatok az 0j kihivasok fényében is
folyamatosan mérséklédjenek. Ez azt jelenti, hogy biztonsagos, stabil és versenyképes unios
kdzponti elszamolasi Okoszisztemat kell kiépiteni, amely képes ellendlini a gazdasagi
sokkhatasoknak.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

Ezt a kezdeményezést az unids piacok biztonsdgosabba, stabilabba, hatékonyabba és
versenyképesebbé tételére iranyul6 atfogobb bizottsagi menetrend 6sszefliggésében sziikséges
szemlélni. Célja annak biztositasa, hogy — a tékepiacok alapvet6 elemét képezé — kereskedés
utani mechanizmusok, kilénosen a kdézponti elszamolas, egyforman biztonsagosak, stabilak,
hatékonyak és versenyképesek legyenek. A teljes mértékben miikodo és integralt tékepiac
lehetévé fogja tenni az EU gazdasaganak fenntarthatdo novekedését és versenyképességenek
javuldsat, ©sszhangban a Bizottsag emberkdzpontl gazdasagra vonatkozd stratégiai
prioritasaval, amely a munkahelyteremtéshez, a névekedéshez és a beruhdzasokhoz sziikséges
megfeleld feltételek megteremtésére 6sszpontosit.

A szbban forgd kezdeményezésnek nincs olyan kdzvetlen és/vagy azonosithaté hatasa, amely
jelentds kart okozna, vagy befolyasolna a klimasemlegességi célkitlizésekkel €s az eurdpai
klimarendeletbs1'* eredd kotelezettségekkel vald dsszhangot.

13 A Bizottsadg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Kézponti Banknak, az
Eurépai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak — Pénziigyi technologiai
cselekvési terv: a nyitottsag, az er6 és a reziliencia elémozditasa, COM(2021) 32 final.

14 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1119 rendelete a klimasemlegesség elérését célzo keret
létrehozasardl és a 401/2009/EK rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet médositasarol (eurdpai
klimarendelet) (HL L 243., 2021.7.9.).

HU



HU

2) JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az EMIR szabalyozasi és felgyeleti keretet hataroz meg az EU-ban székhellyel rendelkez6
kozponti szerz6do felekre és harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felekre vonatkozoan,
amelyek az Unioban székhellyel rendelkez6 kliringtagok vagy kereskedési helyszinek részére
kdzponti elszamolési szolgéltatasokat nyujtanak. Az EMIR jogalapja az Europai Unid
miikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 114. cikke, miutan a rendelet kozos szabalyokat
allapit meg a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre, a kozponti szerzddd felekre és a
kereskedési adattarakra vonatkozoan annak érdekében, hogy a pénzigyi stabilitas biztositasa
mellett elkeriilhetok legyenek az eltéré nemzeti intézkedések vagy gyakorlatok, valamint a
belsé piac megfelel6 mikodését gatlo akadalyok. Tekintettel arra, hogy a kezdeményezés
tovabbi szakpolitikai intézkedéseket javasol e célkitlizések elérése érdekében, a kapcsolodo
jogalkotasi javaslat elfogadasa is ugyanazon jogalapra épitve torténne.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

A tagallamok 6nalléan nem tudjak kezelni a hatasvizsgalatban azonositott problémakat, igy
azok unids fellépést tesznek sziikségessé. Ez a javaslat modositja az EMIR-t, kiilondsen annak
érdekében, hogy novelje az unids kozponti szerz6d6 felek vonzerejét azaltal, hogy
megkonnyiti az 0] termékek forgalomba hozatalara vald képességiiket, csokkenti a
megfelelési koltségeket és megerdsiti az unids kozponti szerzédd felek unids szintil
feligyeletét. Az uni6s fellépés tehat csokkentené az EU harmadik orszagbeli kdzponti
szerz8do felektdl valo talzott fliggdségét, és ezaltal csokkentené az EU pénziigyi stabilitasat
fenyegetd kockazatokat. A kdzponti elszamolasi szolgaltatdsok biztonsagos, stabil, hatékony
¢és versenyképes piaca elGsegiti a mélyebb, likvidebb unios piacok létrejottét, emellett a
tokepiaci uni6 megfeleld mitkodéséhez is elengedhetetlen.

A tagallamok és a nemzeti felligyeleti hatésagok nem tudjak sajat maguk kezelni azokat a
rendszerszintli kockazatokat, amelyek a nagymértékben integralt és dsszekapcsolt, a nemzeti
joghatosagok hatokorén tul, hatdrokon atnyuldoan milkddé kozponti szerz6dd felekhez
kapcsolodnak. Nem tudjak tovabba csokkenteni az eltéré nemzeti feliigyeleti gyakorlatokbol
ered6 kockézatokat sem. A tagallamok dnmagukban nem képesek az unids kdzponti szerz6do
felek vonzerejének ndvelésére, sem pedig a nemzeti felligyeletek és az unids hatdsagok
kozotti egyiittmiikodési keret hidnyossagainak kezelésére. fgy a tagallamok nem tudjak
kielégitden megvaldsitani az EMIR azon céljat, hogy novelje az unios kdzponti szerzddo felek
biztonsagat, stabilitasat, hatékonysagat és versenyképességét az egységes piacon, €s biztositsa
a pénzligyi stabilitast; ezt a tarsjogalkotok 2012-ben az EMIR elfogadésakor, valamint 2019-
ben az EMIR REFIT és az EMIR 2.2 elfogadasakor egyarant elismerték. Ezért az
intézkedések nagysagrendje miatt ezek a célkitlizések az Eurdpai Uniodrdl szolo szerzédés S.
cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvével 6sszhangban jobban megvaldsithatok unids
szinten.

. Aranyossag

A javaslat célja annak biztositdsa, hogy az EMIR célkitlizései aranyos, hatekony eés
eredményes modon teljesiljenek. Tekintettel e javaslat jellegére, kulcsfontossagu
kompromisszum dallapithatd meg az unidés kozponti szerz6dd feleknél torténd elszamolas
novelését célzd intézkedések eredményessége és a kliringrésztvevokre gyakorolt koltséghatas
kozott. Ezt a kompromisszumot figyelembe kell venni maguknak az intézkedeseknek a
kalibralasa és kialakitasa soran annak érdekében, hogy a koltségek aranyosak legyenek. A
javaslat tovabbd az unids kozponti szerz6do felekre vonatkozo felugyeleti keretrendszer
felllvizsgélataval kivanja kezelni azokat a kihivasokat, amelyekkel e kozponti szerz6d6 felek
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a nem hatékony engedélyezési eljarasok miatt szembestilnek. Emellett a felligyeleti struktdra
modositasainak célja azon igény megjelenitése, hogy az unids kdzponti szerz6dé felek
novekvo jelentésége miatt fokozni kell az unids hatésagok kozotti egytittmikodést ugy, hogy
a székhely szerinti tagéllam hatésdgai tovabbra is a felelsségteljes koltségvetési
gazdalkodasnak megfeleléen jarjanak el. Ezen talmenéen az aktivszamla-vezetési
kovetelmény bevezetése, az unids vallalkozasok tulzott kitettségeinek a rendszerszinten
jelentds harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekrél (a tovabbiakban: 2. szintti kdzponti
szerz0d6 felek) az unids kdzponti szerzod6 felekre valo atruhdzaséara vonatkoz6 unids szintii
nyomon kovetés bevezetése, valamint a kozponti szerzédé felek kockazati modelljeinek
bizonyos modositésaira és az altaluk kinalt szolgaltatasok Kiterjesztésére vonatkozd utdlagos
jévahagyasi, illetve a kifogasrol valo lemondason alapulé eljaras figyelembe veszi az érdekelt
felek, koztik az ESMA altal felvetett aggalyokat, ugyanakkor biztositia az EMIR
célkitlizéseinek érvényesulését. A javaslat nem 1épi tul az e célkitiizések elérésehez sziikséges
mértéket, figyelembe véve, hogy nyomon kell kovetni és csokkenteni kell azokat a
kockazatokat, amelyeket a kdzponti szerz6dé felek — koztiik a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0d6 felek — miiveletei a penziigyi stabilitds szempontjabdl jelenthetnek. Az elényben
részesitett szakpolitikai alternativak aranyossagat a kisér6 hatasvizsgalat 7. és 8. fejezete
bdvebben vizsgalja.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa
Az EMIR egy rendelet, ezért azt azonos tipusu jogi eszkozzel kell médositani.

(3) AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utdlagos értékelése/célravezetdségi
vizsgalata

Annak értékelése céljabol, hogy az EMIR megfeleléen biztositja-e az EU pénzigyi
stabilitasat, a Bizottsag szervezeti egységei kiterjedt konzultaciét folytattak az érdekelt felek
széles korével, tobbek kozott az unids szervekkel (az EKB-val, az Eurdpai Rendszerkockézati
Testllettel, az europai fellgyeleti hatdésagokkal), a tagallamokkal, az Eurdpai Parlament
Gazdasagi €és Monetaris Bizottsaganak tagjaival, a pénzigyi szolgaltatasi agazattal
(bankokkal, nyugdijalapokkal, befektetési alapokkal, biztositokkal stb.), valamint a nem
pénzligyi véllalatokkal. A konzulticié soran egyértelmiivé valt, hogy az elszdmolas néhany
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd félnél jelentkezd thlzott koncentracigja valtozatlanul
kockazatot jelent az EU pénzlgyi stabilitasara nézve. Ezek a kockazatok kuldéndsen
stresszforgatokdnyv esetén relevansak.

Figyelembe véve azonban az EMIR 2.2 viszonylag ujkeleti hatalybalépését és azt, hogy a
rendelet egyes kovetelményei még nem alkalmazandok'®, a Bizottsag szolgalatai nem
tartottdk helyénvaldnak a teljes keret atfogo, parhuzamos értékelését. Ehelyett az érdekelt
felek észrevételei és belsd elemzések alapjan a kulcsfontossagu teriiletek eldzetes
meghatarozasara keriilt sor (a javaslatot kiséré hatdsvizsgalatnak a probléma
meghatarozasarol szolé 3. szakasza részletesen Kifejti a jelenlegi szabalyok hatékonysagi
hianyossagait és eredménytelenségét).

15 Példaul még nem fogadtdk el a szolgaltatasok Kiterjesztésének jovahagyasara, illetve a kockazati
modellek moédositasainak az EMIR 15. és 49. cikke szerinti jovahagyasara vonatkozd eljarasokat
meghatarozo szabalyozastechnikai standardokat.
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Az erdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A Bizottsdg e javaslat cl6készitése sordn mindvégig konzultdlt az érdekelt felekkel,
mindenckel6tt a kovetkezok lebonyolitasa réven:

célzott konzultacio 2022. februar 8. és marcius 22. koz6ttl®. Miutan az a dontés
sziletett, hogy a konzultacionak célzottnak kell lennie, a kérdések egy igen
specifikus és meglehetdsen technikai terililetre Osszpontositottak. 71 érdekelt fél
valaszolt a célzott konzultaciora az online trlapon, és e-mailben érkeztek bizalmas
informéciokat tartalmazo valaszok is,

a 2022. februar 8. ¢és marcius 8. kozotti idészakra vonatkozd bizottsagi
véleményezési felhivas?’,

2021 els6 felében az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok a szarmaztatott
ugyletek Egyesilt Kiralysagh6l az EU-ba torténd athelyezésével kapcsolatos
lehetdségekkel ¢és kihivasokkal foglalkoz6 munkacsoporton keresztiil, ennek
keretében tobb tajekoztatd Ulés az érdekelt felek szaméara 2021 februarjaban,
marciusaban és juniusaban,

majus 4-én talalkozo az eurdpai parlamenti képviselokkel, majd kétoldalu talalkozok,

talalkoz6 tagallami szakértékkel 2022. marcius 30-an, 2022. junius 16-an és 2022.
november 8-an,

a Pénzugyi Szolgéltatasokkal Foglalkoz6 Bizottsag 2022. februér 2-i és marcius 16-i
ulései,
a Gazdasagi és Pénzugyi Bizottsag 2022. februar 18-i és marcius 29-i ulése,

kétoldalu talalkozok az érdekelt felekkel; tovabba a Bizottsadg figyelembe vette az
érdekelt felek széles korétdl kapott bizalmas informaciokat is.

A Bizottsag a kovetkezé megéllapitasokat tette a konzultacids folyamat alapjan:

A 2021-ben megkezdett munka soran egyértelmiivé valt, hogy a kdzponti elszamolas
vonzerejének ndveléséhez, az uniods infrastruktirak fejlesztésének osztonzéséhez és
az Union beliili feliigyeleti szabalyok bevezetéséhez idére van sziikség.

Szédmos olyan intézkedés meghatarozaséra kerult sor, amelyek hozzajarulhatnak az
unidés kozponti szerzddd felek ¢és elszamolasi tevékenységek vonzerejének
néveléséhez, valamint annak biztositdsdhoz, hogy azok kockazatainak kezelése és
feliigyelete megfeleld legyen.

A meghatarozott intézkedések nemcsak a Bizottsag és a tarsjogalkotok hataskorébe
tartoznak, hanem sziikségessé tehetik az EKB, a nemzeti kozponti bankok, az
eurdpai feligyeleti hatdsagok, a nemzeti feliigyeleti hatésagok, a kozponti szerz6d6
felek es a bankok fellépését is.

A konzultaci6é ravilagitott arra, hogy a piaci szereplok altaldban a piacvezérelt
megkozelitést részesitik elonyben a szabdlyozasi intézkedésekkel szemben, a
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/requlatory-process-financial-
services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-
Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation en
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koltségek  minimalizalasa és az  uniés piaci  szereplok  nemzetkozi
versenyképességének megdrzése érdekében. Mindazonaltal a vélaszadok bizonyos
mértékben tamogattdk a szabalyozasi intézkedéseket, kiilondsen, ha azok lehetdvé
teszik a kozponti szerz6d6 felek 0j termékeivel és szolgaltatasaival kapcsolatos
jovahagyasi folyamat felgyorsitasat*®.

. Az unids kozponti szerz6do felek vonzerejének névelése szempontjabol hasznosnak
itélt intézkedések a kovetkezOk voltak: aktiv szamla vezetése valamely unids
kozponti szerz6dd félnél, az unidés kozponti szerz6dd felek altal nyujtott
szolgaltatdsok bovitését elosegité intézkedések, a kliringrésztvevok korének
bovitése, a fedezeti elszamolasi szabalyok modositdsa, valamint az unids kdzponti
szerz0do6 felek finanszirozasi és likviditaskezelési feltételeinek javitasa.

A javaslat figyelembe veszi ezt az érdekelt felektdl kapott visszajelzést, valamint az érdekelt
felek, az unids hatésagok és intézmények széles korével tartott talalkozok soran kapott
észreveteleket. Célzott modositasokat vezet be az EMIR rendeletbe, amelyek célja:

. Az unios kdzponti szerz6d6 felek vonzerejének novelése a termékek bevezetesére,
valamint a modellek és paraméterek megvaltoztatasara vonatkozo eljardsok
egyszeriisitésével, tovabbd bizonyos moddositdsok esetében a kifogasrél vald
lemondas és az utdlagos jovahagyas, illetve felllvizsgalat bevezetésével. Ez lehetové
teszi az unids kozponti szerz6d6 felek szamara, hogy a megfelelé6 kockazati
megfontolasok szem elétt tartasaval, a pénzlgyi stabilitds veszélyeztetése nélkil
gyorsabban vezessenek be Uj termékeket és modellmddositasokat, ennélfogva javitja

az unios kozponti szerz6do felek versenyképessegét.

o Az Union beluli kozponti elszdmolas 0sztonzése a pénzugyi stabilitdas megdérzése
érdekében a kliringtagok és az igyfelek szamara az unids kozponti szerz6d6 feleknél
végzett kozvetlen vagy koOzvetett aktivszamla-vezetés eléirasaval, valamint az
ugyfelek altali elszamolas megkonnyitésével; ez hozza fog jarulni a 2. szinti
harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felekkel szembeni Kitettség csokkentéséhez
és ezzel egyltt a tolikk vald talzott, az EU pénziigyi stabilitasara nézve kockézatot
jelent6 fliggdség csokkentéséhez.

o A hatarokon atnyuld kockazatok értékelésenek és kezelésének javitasa annak
biztositasaval, hogy az unids hatésagok — tobbek kozott az EU-n beldli fellgyeleti
egylttmiikodésiik fokozédsa réven — megfeleld hataskorokkel és informaciokkal
rendelkezzenek mind az uniés, mind a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do
felekkel kapcsolatos kockazatok nyomon kdvetéséhez.

. Szakért6i vélemenyek beszerzése és felhasznalasa
E javaslat el6készitése soran a Bizottsag a kovetkez6 kiils6 szakértéi véleményekre és
adatokra tdmaszkodott:

o az ESMA altal az EMIR 25. cikkének (2c) bekezdése szerint készitett, a
Bizottsaghoz 2021 decemberében benyuijtott jelentés'®; a jelentés figyelembe vette

18 A valaszadok inkabb nem, illetve korlatozottan tamogattak a 2. szinti nem unios kdzponti szerz6dé

felekkel szembeni kitettségekre vonatkozo szigoribb tékekdvetelmények meghatarozasat a CRR-ben, a
2. szintli nem unids kodzponti szerz6dé felek bizonyos korével szembeni Kitettségek cstkkentésére
iranyuld célok meghatérozésat, az unids elszdmolasi kotelezettség bevezetését és makroprudencialis
eszkdzok alkalmazésat.

19 Az ESMA jelentése az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerzddo felekrdl, 2021.
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az ESMA éltal a felmérése és adatgytijtési tevékenysége soran a kozponti szerz6do
felektdl és a kliringrésztvevoktol kapott valaszokat is,

. az ERKT 2021 decemberében kiadott valasza az ESMA-val az EMIR 25. cikkének
(2c) bekezdése alapjan folytatott konzultaciora®,

. a Nemzetkdzi Fizetések Bankjanak statisztikai,

o Lasd: CEPS 2021, ,,Setting EU CCP policy — much more than meets the eye” (A
kozponti szerz6dé felekre vonatkozd unios politika kialakitasa — sokkal tobb, mint
ami szabad szemmel lathat6”), valamint

. a ClarusFT adatbazisa.

Ezeket az észrevételeket a pénzigyi piaci szereplok — idénként bizalmas jellegii — mennyiségi
és mindségi észreveteleivel egészitették ki.

. Hatésvizsgéalat

A Bizottsag hatasvizsgalatot folytatott a vonatkozd szakpolitikai alternativakrél. A
szakpolitikai alternativak meghatarozdsa a kovetkez6 négy tényez6 alapjan tortént: i.
Osszetett, hosszadalmas és nehézkes eljarasok, ii. korlatozott részvétel az unios kdzponti
szerz6d6 felekben és koncentracid a meglévé kozponti szerz6dé feleknél, iii. az unids
pénzlgyi rendszer 0sszekapcsoltsaga, iv. a felligyeleti egyiittmiikodés rossz hatékonyséagu
kerete. A szakpolitikai alternativdk értékelésére az unioés kozponti szerz6dé felek
vonzerejének ndvelésére, az unidés kozponti szerz6d6 feleknél torténé elszamolas
Osztonzésére, valamint a hatarokon atnyllé kockazatok értékelésének és kezelésének

javitasara iranyuld konkreét célkitiizések fényeben kertlt sor.

A hatasvizsgalat 2022. szeptember 14-én észrevételekkel ellatott kedvez6 véleményt kapott a
Szabalyoz6i Ellendrzési Testiiletto1?!, amely a kovetkezoé fébb javitd szandéki ajanlasokat
fogalmazta meg:

. annak Kkifejtése, hogy a siker milyen forméban jelenik meg, és érdemben
miként kovetheté nyomon,

o a figyelembe vett alternativak korének atfogd bdvitése,

o a végrehajtasi rendeleten keresztiil kezelendd kulcsfontossagli intézkedések
indokainak és tervezett Kkialakitdsanak ismertetése, a kidolgozasukat
meghatarozd kritériumok és paraméterek pontositasaval.

A kért pontositasokat a hatasvizsgalat vonatkoz6 szakaszai tartalmazzak.

Az 0sszes szakpolitikai alternativa értékelése és Osszehasonlitasa alapjan a hatasvizsgalat a
kdvetkez elényben részesitett szakpolitikai alternativakat allapitotta meg:

o Az uniés kozponti szerzédé felek vonzerejének novelését célzo
intézkedések: az elényben részesitett alternativa a termekek bevezetésére és a
modellek megvaltoztatisara vonatkozo eljardsokat egyszeriisit intézkedések
kombinécidja, valamint bizonyos valtoztatdsok esetében az utolagos

20
21

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120 on_response to_esma_consultation~3182592790.en.pdf
A Szabalyozoi Ellenérzési Testiilet pozitiv véleményére mutato link helye.
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jévahagyason, illetve a kifogasrol valé lemondason alapulo eljarés bevezetése.
Ezek az intézkedések egyszertsitenék a jelenlegi eljardsokat, ugyanakkor
megoriznék a pénzlgyi stabilitast. Kilon lehetdségként kerllt sor a termékek
bevezetésére és a modellek megvéltoztatdsdra vonatkozé eljarasok
egyszerlsitésének, valamint egyes valtoztatasok esetében az utolagos értékelés,
a kifogésrol vald lemondas, illetve a felllvizsgélat bevezetésének értékelésére.
Mivel azonban a felvazolt célkitlizéseket Onmagukban csak részben
teljesitenék, erre a két alternativa kombin&cidja bizonyult a legmegfeleldbbnek.

A pénzugyi stabilitas megérzése érdekében az Unidn bellli kdzponti
elszdmolast osztonzé intézkedések: a célkitlizések eléréséhez a kiilonbozo
alternativdk kombinacidja bizonyult a legmegfelelébbnek, amely a kovetkezd
szempontokat foglalja magéaban: i. annak el6irasa a kliringtagok és az tigyfelek
szamara, hogy aktiv szdmlat vezessenek az unids kdzponti szerz6dé feleknél,
ii. az elszamolési tevékenységekre vonatkozo Uj kovetelményeknek valo
megfelelés biztositasa, iii. az elszamolasukat dnként kozponti szerz6d6 félen
keresztil bonyolité kdzintézmények kozlemény Utjan torténd 6sztonzése arra,
hogy ezt az EU-ban tegyék, valamint iv. a kdzponti elszamolas megkonnyitése.
Az emlitett alternativak 6tvozése lehetdvé tenné a 2. szintti kdzponti szerz6d6
felektol valo tulzott fliggés kezelését, az Unidn bellli kdzponti elszdmolas
aranyanak novelését, valamint a kodzponti elszdmolas elétt allé akadalyok
felszdmolasat. A felsorolt intézkedések némelyike a konkrét szempontokat
meghataroz6 2. szintli jogi aktusok elfogadasat teheti sziikségesse. A
szakpolitikai alternativak 0nallo értékelése is megtortént, azonban a
célkitlizések elérése  szempontjdbol a kombinacidjuk bizonyult a
leghatékonyabbnak.

A hatarokon atnyalé kockazatok értékelésének és kezelésenek javitasara
iranyuld intézkedések: a jelenlegi felugyeleti keret célzott modositasai
bizonyultak a legmegfelelobbnek és legaranyosabbnak, mivel megfeleld
egyensulyt teremtenek a kovetkezd célkitlizések elérésében: i. a hatarokon
atnyuld kockazatok alapos figyelembevételére szolgéalo keret megerdsitése, ii.
az EU pénzigyi stabilitdsanak fokozésa és iii. az unids kdzponti szerz6dé6 felek
vonzerejének novelése; annak egyidejii elismerésével, hogy a kozponti
szerz0d6 feleket, kliringtagokat és Ugyfeleket érinté szanal&si hatarozatokat
nemzeti szinten hozzak meg, és végsé soron tovabbra is a tagallamok felelések
a joghatdsagi teruletiikon engedélyezett kdzponti szerz6d6 felek pénziigyi
tdmogatasaért.

Az alternativak atfogd csomagja pozitiv hatassal lesz az EU kereskedés utani
miiveletekkel kapcsolatos helyzetére azaltal, hogy ndveli az unids kdzponti
szerz6d6 felek vonzerejét, 6sztonzi az Union bellli kdzponti elszamolast,
javitja a hatarokon atnydld kockézatok ertékelését és kezelését, és ezaltal
hozzéjarul az unids pénzigyi piacok versenyképességehez és az EU pénzigyi
stabilitdsahoz.

Célravezet6 szabalyozas és egyszeriisités

A kezdeményezeés célja, hogy novelje az unids kdzponti szerz6dé felek vonzerejét, csokkentse
az unio6s piaci szereplok nem unios kodzponti szerz6dé felektél vald tdlzott figgdségét,
megorizze az EU pénzlgyi stabilitasat és fokozza az EU nyitott stratégiai autonomijat.
Ennélfogva nem Kkifejezett célja a koltségcsokkenteés. Az unios kdzponti szerz6dé felek
vonzerejének novelésére iranyulo, elényben részesitett szakpolitikai alternativa azonban az
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uniés kozponti szerz6dé felekre vonatkozo eljarasok egyszerisitéséhez, az adminisztrativ
terhek csokkentéséhez és mitkodésiik hatékonyabba tételéhez vezet, ami koltségcsokkenést is
eredményez. A koltségmegtakaritds hozzavetéleges terjedelmét a Bizottsag az érdekelt
felekkel folytatott egyeztetések és szamos olyan feltételezés alapjan becsilte meg, amelyek
szilkségesek voltak a hatdsoknak a teljes Unidra torténé extrapolalasahoz. A
koltségmegtakaritas adminisztrativ jellegti, ezért az ,,egy be, egy ki” megkozelités szerint a
,,ki” oldalon unids szinten 6sszesen mintegy 5-15 milli6 EUR 6sszeggel vehet6 figyelembe.
Ez valésziniileg kisszdmua unios kozponti szerzddé félnél koncentralddik (mivel kevés unios
kdzponti szerz6dé fél hozhat forgalomba U termékeket egy adott évben), amelyek vonzereje
szempontjabol valdsziniileg elényos lesz. Az ,.egy be, egy ki” megkdzelités szempontjabol
relevans esetleges tobbletkoltségeket (a kozponti szerzéd6 félnél torténd szamlanyitashoz
kapcsolodo igen csekély papirmunkat) illetéen az adminisztrativ koltsegek elhanyagolhatok
(tovabbi részleteket a javaslatot kisér6 hatasvizsgalat 3. melléklete tartalmaz).

Ami az aktivszamla-vezetési kdvetelményt illeti, a Bizottsag szervezeti egységeinek bizalmas
informéacidkon alapulé becslései alapjan az uniés kliringtagok unids ugyfeleinek mintegy
60 %-a mar rendelkezik szdmlaval az uniés kozponti szerz6d6 félnél végrehajtott
kamatcsereugyletek elszamolasahoz, és korulbelll 85 %-uk rendelkezik hitel-nemteljesitési
cseretigyletekhez kapcsolodd szdmlaval. Ezért ezen ugyfelek szdméara nem jelentene
tobbletkoltséget, hogy az ilyen tipusu termékekhez unids kozponti szerz6d6 félnél szamlat
nyissanak. Emellett az esetleges koltségek attdl is fugghetnek, hogy az adott fél melyik
kdzponti szerz6dé fél résztvevbje: a Bizottsag szervezeti egységeinek atadott bizalmas
informéaciok szerint egyes unids kdzponti szerz6d6 felek esetében példaul bizonyos feltételek
mellett énmagaban a szdmla nem jar koltséggel. Az aktivszamla-vezetési kdvetelményt az
ESMA altal elkészitendé szabalyozastechnikai standard fogja részletesebben meghatérozni,
amely nyilvanos konzultacié és koltség-haszon elemzés targyat képezi majd.

. Alapjogok

Az EU elkotelezett az alapveté jogok magas szinti vedelme irant és szamos emberi jogi
egyezmény alairdja. Ebben az 6sszefiiggésben a javaslat tiszteletben tartja az emlitett jogokat,
kilénosen a gazdasagi jogokat, amelyeket az emberi jogokrdl sz6l6 legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unids Szerzédések elvalaszthatatlan részét képez6 unids Alapjogi Charta és
az emberi jogok eurdpai egyezménye tartalmaz.

(4) KOLTSEGVETESI VONZATOK
A javaslat nincs hatassal az Unid koltségvetésere.

Ez a jogalkotasi kezdeményezés nem lesz hatassal az ESMA vagy mas europai unios szervek
kiad&saira.

A hatasvizsgalat csak mérsekelt tobbletkoltsegeket allapitott meg az ESMA szamara,
ugyanakkor a javasolt intézkedésekbdl adodd hatékonysag koltségcsokkenéshez vezet.
Emellett egyes rendelkezések pontositjak és Ujrakalibréljak az ESMA szerepét, ugyanakkor
nem képeznek () feladatokat, ennélfogva koltségvetési szempontbdl semlegesnek
tekintendok.

Az azonositott koltségek egy Uj kdzponti adatbazis, a felligyeleti dokumentumok benyujtaséara
szolgalo informatikai eszkoz létrehozasaval és miikodtetésével kapcsolatosak. Annak ellenére
azonban, hogy az ESMA-nal magasabb kéltségek merilhetnek fel egy ilyen Uj informatikai
eszkoz kifejlesztésével vagy kivalasztasaval, valamint mukodtetésével kapcsolatban, az
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informatikai eszkdz hatékonysagnovekedést is eredményez, igy az ESMA szamara is elényos
lesz. A hatékonysagnovekedésre a dokumentumok egyeztetése és megosztasa terén végzett,
lényegesen kevesebb manudalis munkahoz, a hataridék és kerdeések nyomon kovetéséhez,
valamint az illetékes nemzeti hatésagokkal, a kollégiummal és a kdzponti szerz6do felekkel
foglalkoz6 feluigyeleti bizottsaggal vald koordinaciéhoz kapcsoldéddan keril sor. Ezek az
elényok valoszintileg meghaladjak a felmeriil6 koltségeket.

Ezenkivil az eszk6zok és eljardsok mddositasaval, valamint a megerdsitett egytittmiikodéssel
kapcsolatban eleinte felmertil6 tobblet(papir)ymunka kezdetben novelheti a koltsegeket, ezek
azonban id6ével valdsziniileg csokkennek vagy stabilizalodnak. Az ESMA-nak szabalyozas-,
illetve végrehajtas-technikai standardokat kell kidolgoznia azon dokumentumok forméatumara
és tartalméara vonatkozdan, amelyeket a kozponti szerz6dé feleknek a kérelemmel egyiitt kell
benydjtaniuk a felligyeleti hatdsdgoknak, az elszdmolési tevékenységgel és a nem unios
kdzponti szerz6d6 felekkel szembeni Kitettséggel kapcsolatos beszamolasi standardokra
vonatkozéan, a Kkliringtagok és Ugyfelek unids kozponti szerz6d6 félnél vezetett aktiv
szamlajara vonatkozd kovetelmény meghatarozasara vonatkozéan, valamint néhany jelentésre
vonatkozéan, beleértve a kozponti szerz6d6 felek nyomonkdvetési és hatarokon atnyualo
tevékenységének eredményeirél szol6 éves jelentést, valamint a nem pénzigyi szerz6do felek
elszdmolési tevékenységeir6l szolo féleves jelentést. E tevékenységek végzése soran az
ESMA épithet a mar meglévé belsé folyamatokra és eljarasokra, és adott esetben ezeket az
eljarasokat szabalyozastechnikai/végrehajtas-technikai standardokka alakithatja. Az egyes —
mar azonositott — eszk6zokre vonatkozo6 aktivszamla-vezetési kdvetelmény meghatarozasa és
az ilyen eszkdzok folyamatos nyomon kdvetése soran az ESMA figyelembe veheti az EMIR
25. cikkének (2c) bekezdese alapjan végzett munkajat — és ennélfogva csak igen korlatozott
mértékben lehet szliksége kiegészit6 forrasokra — annak értékelésekor, hogy mely 2. szintii
kdzponti szerz6do felek elszdmolasi szolgaltatasai birnak rendszerszinten nagy jelentséggel
az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szamara.

A Kkoltségelemzésben figyelembe veendé masik kategoria az eljarasok és eszkézok Uj
felligyeleti egyiittmiikodési Kkeretet eredményez6 mddositdsa. A kozos fellgyeleti
csoportokban vald egyiittmiikodés €s az unios szinti kdz6s nyomonkovetési mechanizmus
létrenozdsa a felugyeleti keret Gj elemei. Ezek azonban foként a hatésagok kozotti
egylittmiikodés javitasara szolgalo eszkozok, amelyek a hatésagok altal mar minden Iényeges
rész tekintetében elvégzett feladatokra terjednek ki, kivéve az uniés kozponti szerz6dd
feleknél vezetett aktiv szamlakra vonatkoz6an meghatarozott kbvetelmények végrehajtasanak,
példaul a kozponti szerz6d6 felek altal az tgyfeleknek az aktiv szdmlék utan felszamitott
hozzéaféresi dijak nyomon kovetését. Ezek az U] struktdrak valoszintileg a forrasok bizonyos
mértékii atszervezeését kivanjak meg, emellett tovabbi megbeszéléseket tehetnek sziikségessé,
jelent6s koltségvetési vonzatuk azonban nem lesz. Az Ujrakalibralt felligyeleti folyamat
raadasul elényokkel is jar, ugyanis egyértelmiibbé valnak a felelosségi korok, elkeriilheté a
feladatok szuksegtelen megkett6zése, emellett csokken a munkaterhelés is a kifogasrol vald
lemondason alapul6 eljarasok bevezetése miatt, amelyeknek koszonhetéen az ESMA €s az
illetékes nemzeti hatésagok a kozponti elszdmolasi szolgaltatasok Kiterjesztésével és a
kdzponti szerz6d6 felek kockézati modelljeinek modositasaval kapcsolatban a felligyelet
Iényeges vonatkozésaira 6sszpontosithatnak.

A koltségeket tekintve pozitiv lesz az a javasolt modositas, amely egyértelmiivé teszi, hogy az
ESMA visszavonhatja azon harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek elismerését,
amelyek nem hajlandok dijat fizetni az ESMA-nak. Ezzel elkeriilhet6, hogy az ESMA-nak
jelent6és mennyiségii munkat kelljen befektetnie anélkil, hogy azért dijazasban részesilne.
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Emellett a javaslat bevezet olyan rendelkezéseket is, amelyek csupan pontositjak és
Ujrakalibréljak az ESMA szerepét, igy koltségvetési szempontbol semlegesnek tekintendok.
Példaul az ESMA-nak jelenleg is kotelessege véleményt kiadni, miel6tt az illetékes nemzeti
hatdségok elfogadnénak bizonyos hatarozatokat, a javaslat azonban e vélemények tartalmanak
Ujrakalibralasaval biztositja a felugyeleti folyamat nagyobb foku hatékonysagat, az ESMA
pedig hivatalosan is lehet6séget kap arra, hogy véleményt adjon ki a kbzponti szerz6dé felek
éves felllvizsgalatarol és értékelésér6l, valamint engedélylk és letéti kovetelményeik
visszavonasardl. Emellett az ESMA egyértelmii szerepet kap abban, hogy vészhelyzet esetén
koordinaljon és ajanlasokat fogalmazzon meg. Ezek olyan feladatok, amelyek minden lényegi
vonatkozéasukban kapcsolddnak a felligyelet jelenleg is veégzett munkajahoz, a rendelkezések
pedig egyértelmi felelosségi korok meghatarozasaval pontositjak és meger6sitik az ESMA

= sz

Bar a javaslat mas eurdpai uniés szervek, példaul az Europai Bizottsdg vagy az Eurdpai
Kdzponti Bank szerepét érintd kisebb valtoztatasokat is bevezet, ezeknek nincsenek
koltségvetési vonzatai.

(5) EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értekelés és a jelentéstétel
szabélyai

Az intézkedések célja az unios kdzponti szerz6d6 felek vonzerejének novelése és a hatarokon
atnyalé kockazatok feliigyeletének fokozasa az EU-ban. Igy az EMIR szamos modositasa, €és
egyes esetekben mas unios jogszabalyok modositasa is mérlegelés targyat képezi. A javaslat
biztositja, hogy az érintett unios szervek hozzaférhessenek a vonatkoz6 informécidkhoz,
ugyanakkor indokolatlan koltségek ne meriljenek fel. A javaslat egyik rendelkezése szerint el
kell végezni az EMIR egészének éertékelését, kilonds tekintettel a rendeletnek az eredeti céljai
(az unio6s elszamolasi piacok hatékonysaganak és biztonsaganak javitasa, valamint a pénzigyi
stabilitdas megbrzése) megvaldsitasa terén elért eredményességére €s hatékonysagara. Az
értékelésnek vizsgalnia kell az EMIR valamennyi aspektusat, de kilondsen az unids kdzponti
szerz0d6 felek vonzerejének javuldsat. Elvben az értékelést legalabb 6t évvel a rendelet
hatalybalépését kovetéen kell elvégezni, és az észrevételeket lehetéség szerint valamennyi
érdekelt f¢ltdl be kell gyiijteni.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata
1. Csoporton beluli tgyletek

Az EMIR olyan keretet ir eld, amely mentesiti a csoporton beliili (belfoldi és hatdrokon
atnyulo) Ugyleteket az emlitett rendelet 4. cikke szerinti elszamolasi kotelezettség és 11. cikke
szerinti letéti kovetelmények alol. A csoporton beliili hatarozatok kerete kapcsan a nagyobb
jogbiztonsag és kiszamithatdsag érdekében az egyenértékiiségi hatarozat sziikségességét azon
joghatdsagi terlletek jegyzéke valtja fel, amelyek esetében nem adhatd mentesseg. A 3. cikket
ezért modositani kell ugy, hogy az egyenértékiiségi hatarozat sziikségességének helyébe azon
harmadik orszagok jegyzéke lépjen, amelyek esetében nem adhaté mentesség, a 13. cikket
pedig el kell hagyni. A jegyzékben az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 9.
cikkével 6sszhangban a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzd
rendszerlikben stratégiai hidnyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockazatot jelentd orszagként
felsorolt harmadik orszagokat, valamint az ad6zasi szempontbol nem egylittmiikodé orszagok
és terlletek unids jegyzékének 1. mellékletében felsorolt harmadik orszagokat kell

13

HU



HU

szerepeltetni. A Bizottsag felhatalmazéast kap tovabba arra, hogy felhatalmazéson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el azon harmadik orszdgok azonositasa céljabol, amelyek jogalanyai
annak ellenére nem részesiilhetnek mentessegben, hogy nem szerepelnek az emlitett
jegyzékekben, mivel az, hogy egy jogalany valamely jegyzékbe vett harmadik orszagban
talalhato, nem feltétleniil az egyetlen olyan tényezd, amely befolyasolhatja a szarmaztatott
ugyletekhez kapcsolddo kockézatokat, koztiik a partnerkockazatot és a jogi kockazatot.

2. Elszamolasi kotelezettség

A 4. cikk mddositdsa mentességet vezet be az elszdmolasi kotelezettség alol arra az esetre, ha
egy unids pénziigyi szerz6dé fél vagy az EMIR szerinti elszamolasi kotelezettség hatalya ala
tartoz6 nem pénziigyi szerz6do fél olyan, harmadik orszagban létrehozott nyugdijkonstrukcio-
rendszerrel kot Ggyletet, amely a nemzeti joga alapjan mentesul az elszdmolasi kotelezettség
alol.

3. A pénziigyi szerzddo felek elszamolasi kotelezettsége

A 4a. cikk mddositasa kovetkeztében az EMIR 4a. cikke szerinti értékhatarokhoz viszonyitott
pozicié kiszamitasakor csak azokat a szarmaztatott Ugyleteket kell figyelembe venni,
amelyeket nem az emlitett rendelet 14. cikke szerint engedelyezett vagy 25. cikke alapjan
elismert kozponti szerz6do félnél szamolnak el.

4, Aktiv szdmla

A szbveg az Uj 7a. cikkel egészul ki az uniés kliringtagok és Ugyfelek olyan harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel szembeni tulzott kitettségével Osszefiiggd kockazatok
kezelése céljabol, amelyek az ESMA 4ltal rendszerszinten nagy jelentdségiliként azonositott
elszamolasi szolgaltatasokat nydjtanak. A Kiegészités az unids pénzligyi rendszer integritasat
¢s stabilitasat biztositja. A cikk eldirja, hogy az elszamolasi kotelezettség hatélya ala tartozd
pénziigyi szerz6do feleknek és nem pénziigyi szerz6dd feleknek kozvetlentil vagy kozvetve
aktiv szamlat kell vezetnilik az EU-ban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6do feleknél, a
rendszerszinten nagy jelentségiiként azonositott szolgaltatasok legalabb egy bizonyos részét
unios kozponti szerzddd félnél kell elszdmolniuk, és errdl jelentést kell tenniiik. A
kovetelmény célja, hogy a pénziigyi stabilitds megdrzéséhez sziikséges mértékben csokkentse
az érintett 2. szintli kézponti szerz6dd felek altal kindlt, rendszerszinten nagy jelentdségii
elszdmolési szolgaltatdsokkal szembeni tdlzott kitettséget. Az ESMA az EBH-val, az EIOPA-
val és az ERKT-val egyiittmiikodve, a KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden
meghatarozza az aktiv szdmlékon fenntartandé tevékenység kalibraldsanak részleteit,
valamint az aktiv szamladkon elszdmolt (Ugyletekre vonatkozd adatszolgaltatasi
kdvetelményeket. A Bizottsag felhatalmazést kap arra, hogy az ESMA altal a 25. cikk (2c)
bekezdése szerint végzett értékelés esetén felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el az
aktivszamla-vezetesi  kovetelmény hatdlya ala tartoz0  szarmaztatott  Ugyletek
kategoriajegyzékének kategoridk hozzdadasaval vagy torlésével torténd modositasa céljabol.

5. Tajékoztatas az elszamolési szolgaltatasokrol
A szdveg az 0j 7Tb. cikkel egésziil ki, amely eldirja az elszamolasi szolgaltatasokat nyujtd

kliringtagok és ugyfelek szdmara, hogy tajékoztassak tgyfeleiket a vonatkozd ugylet unios
kozponti szerz6dd félnél torténd elszamolasanak lehetdségérol.

A 7b. cikk azt a kotelezettséget is bevezeti az unids kliringtagok és az unids Ugyfelek
szamara, hogy szdmoljanak be az illetékes hatosaguknak a nem unids kozponti szerz6dd
feleknél végzett elszamolas terjedelmérél. Annak biztositasa érdekében, hogy a benyujtandd
informaciok pontosak és harmonizéltak legyenek, az ESMA-nak szabalyozés- és végrehajtas-
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technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatarozza a Kkért
informaciokat.

6. Bejelentési kotelezettség

A 9. cikk modositasa a csoporton beliili Ugyletek lathatdsaganak biztositasa érdekében
megszinteti a csoporton beliili szerzodo felek kozotti ligyletekre vonatkozd adatszolgaltatasi
kovetelmények aloli mentességet, amennyiben legalabb az egyik szerz6dé fél nem pénziigyi
szerz6do fel.

7. A nem pénziligyi szerz6d6 felek elszamolasi kotelezettsége

A 10. cikk modositasa eldirja az ESMA szdmara, hogy adott esetben vizsgalja felil és
pontositsa a szabalyozéstechnikai standardokat azon kritériumokra vonatkozdan, amelyek
alapjan megallapithatd, hogy mely t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek mérséklik objektiven
a kockazatokat, tovdbba az ugynevezett fedezeti mentességre, valamint a szarmaztatott
igyletek kockazatait és jellemzdit megfelelden €és pontosan tiikkrozd értékhatarok kijeldlésére
vonatkozéan, ezenkiviil mérlegelje, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kategoriai,
nevezetesen a kamatlab-, deviza- és hitelderivativak, valamint a szarmaztatott
részvényligyletek tovabbra is megfelelonek tekinthetok-e. Az ESMA 6sztonzést kap arra,
hogy meérlegelje és biztositsa tobbek kozott az arualapl szarmaztatott Ugyletek nagyobb
részletesseget.

A 10. cikk modositdsa szerint tovabba az értékhatarokhoz viszonyitott pozicidk
kiszamitasakor csak azokat a szarmaztatott tigyleteket kell figyelembe venni, amelyeket nem
a 14. cikk szerint engedélyezett vagy a 25. cikk alapjan elismert kdzponti szerzddd félnél
szamolnak el.

8. Kockazatcsokkentési technikdk a nem kozponti szerz6d6 felek bevonasaval
elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott Uigyletek esetében

A 11. cikk modositasa a biztositékcsere-megallapodasok megtargyalésa és tesztelése céljabol
4 honapos végrehajtasi idoszakot ir el azon nem pénziigyi szerzddo felek szamara, amelyek
els6 alkalommal tartoznak a nem kozponti szerzoédé fél altal elszamolt tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre vonatkoz0 biztositékcsere-kotelezettség hatalya ala.

Az EBH a tobbi eurdpai feliigyeleti hatdsadggal egyiittmiikddve iranymutatdsokat vagy
ajanlasokat adhat ki a kockazatkezelési eljarasok egységes alkalmazésanak biztositasa
érdekében.

9. A kozponti szerz6d6 fél engedélyezése, valamint a tevékenységek és szolgaltatasok
Kiterjesztése

A 14. ¢és 15. cikk modositasa pontositja, hogy az engedélyezett kdzponti szerzddd felek
szamara lehetdvé kell tenni, hogy az elszamolasi szolgaltatisok nyujtasara €s a pénzigyi
eszkozokkel kapcsolatos tevékenysegekre vonatkozd engedélyuk mellett nem pénzigyi
eszkozokkel kapcsolatos elszamolasi szolgaltatasokat és tevékenységeket is végezhessenek.

10. A kozponti szerz6dé fél engedélyezése, a tevékenységek és szolgaltatasok
Kiterjesztése, valamint az engedély megadasara és elutasitasara vonatkozo eljaras

A 14., 15. és 17. cikk modositdsa biztositja, hogy a kozponti szerzédd felek
termékkindlatdnak bdvitésére vonatkozo eljardsok rovidebbek és kevésbé Osszetettek
legyenek, tovabba az eredmeényik tekintetében nagyobb bizonyossagot nyujtsanak az unios
kézponti szerz6dd felek szamara. Az illetékes hatosdgoknak haladéktalanul vissza kell
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igazolniuk a kérelem kézhezvételét, értékelve, hogy a kdzponti szerz6dd fél benyljtotta-e az
engedélyezéshez vagy kiterjesztéshez sziikséges dokumentumokat. Annak érdekében, hogy az
unioés kozponti szerz6dd felek a kérelmiikkel egyiitt benyujtsak az 0Osszes eloirt
dokumentumot, az ESMA-nak szabalyozés- és végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza az eldirt dokumentumokat, valamint azok formatumat
¢s tartalmat. Emellett a kozponti szerz6d6 félnek minden dokumentumot kdzponti adatbazisba
kell bekuldenie, ahol azokat haladéktalanul meg kell osztani a kdzponti szerz6d6 fél illetékes
hatdésdgaval, az ESMA-val és a kollégiummal. Ezen tulmenéen a kozponti szerz6dd fél
illetékes hatdsdganak, az ESMA-nak és a kollégiumnak egy elére meghatarozott értékelési
idészakban kapcsolatba kell 1épniiik egymassal, és kérdéseket kell feltenniik a kozponti
szerzO0do félnek a rugalmas és egyiittmiikodo folyamat biztositasa érdekében.

11. A kifogasrol val6 lemondas és utdlagos eljardsok a tevékenységek vagy
szolgéltatasok Kiterjesztésére iranyuld kérelem jovahagyasakor

A szdveg kiegésziil az 01j 17a. cikkel, amely lehet6vé teszi a kdozponti szerz6do felek szamara,
hogy rendes eljards helyett kifogasrél valéo lemondason alapuld eljards keretében
engedélyeztessék azokat az altaluk végezni Kkivant tovéabbi szolgaltatdsokat vagy
tevékenysegeket, amelyek nem novelik a kockazataikat. A 17a. cikk meghatarozza azokat a
tovabbi szolgaltatasokat és tevékenységeket, amelyek nem mindsiilnek jelentésnek, ¢és
amelyeket ezért az adott kozponti szerz6dd fél illetékes hatdésaganak a kifogasrol vald
lemondason alapul6 eljaras keretében kell jovahagynia, és amelyekre vonatkozéan a kdzponti
szerz6d6é fél mar azeldtt megkezdheti az ajanlattételt, hogy dontése beérkezne az illetékes
hatosagahoz. Ezen eseteken kiviil a kozponti szerz6dé fél akkor is kérheti illetékes
hatosagatol a kifogasrol valé lemondason alapul6 eljaras alkalmazasat, ha ugy itéli meg, hogy
a javasolt tovabbi szolgaltatéas vagy tevékenység nem novelné kockazatait.

12. Az ESMA és a kollégium véleményének kikérésére vonatkozo eljaras

A szbveg kiegészil az 0j 17b. cikkel, amely pontositja a hatalyt és az abban az esetben
kovetendd eljarast, ha az illetékes hatosag olyan feliigyeleti hatirozat elfogadéasa elott —
példaul a kozponti szerz6dé fél nyilvantartasra vagy Osszeférhetetlenségre vonatkoz0
kovetelményeknek vald megfelelése kapcsan — kéri az ESMA és a kollégium véleményet,
amelyre vonatkozoan a kozponti szerz6d6 fél nem nyujt be kérelmet.

13. A kollégium és a kollégiumi vélemény

A 18. és 19. cikk mddositasanak célja a kozponti szerzddo felek folyamatos egyiittmitkodésen
alapulo feliigyeletének tovabbi elémozditasa. Ennek megfelelden a kollégiummal szemben
elvaraskent jelenik meg, hogy adjon ki véleményt abban az esetben is, ha az illetékes hatdsag
a kozponti szerz6do fél engedélyének visszavonasat mérlegeli, valamint akkor is, ha az
illetékes hatosag az adott kozponti szerz6do fél éves feliilvizsgalatat és értékelését végzi. Az
egyes unids kozponti szerz6do felek kollégiumanak igazgatasi és elnoki feladatait az ESMA-
nak kell ellatnia, és szavazati jogot kell biztositani szamara.

14. Az engedély visszavonasa

A 20. cikk modositasa eldirja az illetékes hatdsadg szdmara, hogy konzultaljon az ESMA-val
és a kollégium tagjaival, miel6tt a kdzponti szerz6do fél illetékes hatdsaga hatarozatot hozna
egy adott szolgaltatas vagy tevékenység visszavonasarol vagy terjedelmének korlatozasarol,
kivéve, ha siirgds dontéshozatalra van szikseg.

15. Eves felulvizsgalat
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A 21. cikk modositasa jelzi, hogy az éves felulvizsgalat soran figyelembe kell venni a
kdzponti szerz6dé fél altal a kifogasrol valdé lemondason alapuld eljaras alapjan végzett
szolgéaltatasokat vagy tevékenységeket, valamint az altala ilyen eljaras alapjan alkalmazott
modellmodositasokat. A cikk pontositja tovabba a feliilvizsgalat alapjan késziilo jelentés
gyakorisagat (a jelentést legalabb évente, megadott idopontban kell elkésziteni). Ezen
tilmenden pontositja, hogy a jelentést az ESMA-nak és a kollégiumnak véleményeznie kell.

16. Az illetékes hatosagok es az ESMA kozotti fellgyeleti egyiittmiikodés az
engedélyezett kozponti szerz6dé felek, valamint az engedély megadaséra és
elutasitasara vonatkoz6 eljaréas tekintetében

A 17. és a 23a. cikk modositasa nyoman az ESMA véleményt adhat ki a kdzponti szerz6do fél
illetékes hatdsaga szamara a kozponti szerz6d6 fél éves felllvizsgalataval és értékelésével,
letéti kovetelmenyeivel és engedélyének visszavonasaval kapcsolatban is. llyen vélemény
kiadasakor az ESMA-nak értékelnie kell, hogy a kozponti szerz6d6 fél megfelel-e az EMIR
vonatkozd kovetelményeinek, kilonos tekintettel az azonositott, hatarokon atnyuld vagy az
EU pénziigyi stabilitasat fenyegetd kockazatokra.

Az ESMA-nak tovabba kdzzé kell tennie azt a tényt, hogy az illetékes hatdsag nem felel meg
vagy nem kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium véleményének, illetve az abban
foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. Az ESMA kozzéteheti a meg nem felelésnek az
illetékes hatdsag altal k6zolt indokait is.

A 23a. cikk modositasa pontositja az ESMA szerepét a vészhelyzetekben torténd koordinacio
megerdsitésében ¢és a kockazatok értékelésében, kiilonosen a tobb orszagot érintd
helyzetekben, illetve a tobb orszagban felmertiild kockazatok esetén.

17. Kozos felugyeleti csoportok, a tevékenységek vagy szolgaltatasok Kiterjesztésére
irdnyulé kérelem elutasitasara vonatkozd, a kifogasrol valé lemondason alapuld
eljarasok, valamint felllvizsgalat és értékelés

A szoveg Kkiegészul az aj 23b. cikkel, amely koz0s felligyeleti csoportok létrehozasaval
fokozza az engedélyezett unids kozponti szerz6do felek feliigyeletében részt vevd hatdsadgok
kozotti egylittmikodeést. A kozos feliigyeleti csoportok feladatai a kovetkezok: 1. észrevételek
megfogalmazasa a kozponti szerz6dd fél illetékes hatésaga szamara a kozponti szerz6dd fél
meglévé engedélyének kiterjesztésére iranyuld, a kifogasrol vald lemondéason alapuld
eljarassal Osszefiiggésben, ii. segitségnyujtds a kozponti szerzddd fél altal végzett
felllvizsgalat és értékelés gyakorisaganak és mélységének meghatarozasaban, valamint iii.
részvétel a helyszini ellendrzésekben.

18. Kdz6s nyomonkdvetési mechanizmus

A szoveg Uj 23c. cikke adgazatkozi nyomonkdvetési mechanizmust hoz létre, amely 6sszefogja
az unios kozponti szerz6do felek, kliringtagok és tigyfelek feliigyeletében részt vevd unios
szerveket. Az ESMA-nak a kdzds nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevd egyéb
szervekkel egyiittmiikodve éves jelentést kell benyujtania az Europai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak a nyomonkovetési tevékenység eredményeirdl a jovobeli
szakpolitikai dontések megalapozasa erdekében. Az ESMA akkor is adhat ki
irAnymutatasokat vagy ajanlasokat, ha ugy itéli meg, hogy az illetékes hatdésagok nem
biztositjak, hogy a Kkliringtagok és az (igyfelek megfeleljenek az aktivszamla-vezetési
kovetelménynek, vagy ha kockazatot azonosit az EU pénziigyi stabilitdsara nézve.

19. Vészhelyzet

A 24. cikk moédositasa tovabb erdsiti az ESMA vészhelyzetben betoltott szerepét annak
lehet6vé tételével, hogy az ESMA sajat kezdeményezésére vagy megkeresésre — adott esetben
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kibovitett Osszetétellel — Osszehivja a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsag Uléseit az illetékes hatdsdgok valaszintézkedéseinek hatékony koordinalasa céljabdl.
Az ESMA felhatalmazast kap tovabba arra, hogy egyszerli megkeresés utjan informaciokat
kérjen a piaci szereplokt6l annak érdekében, hogy ezekben az esetekben ellathassa
koordinacids feladatait. Az ESMA a kozponti szerzdédd fél illetékes hatosagainak cimzett
ajanlasokat is kiadhat.

20. A kozponti szerz6do felekkel foglalkozo felligyeleti bizottsag

A 24a. cikk mddositasa értelmében az ESMA feltérképezi és azonositja a felligyeleti
prioritdsokat, tovabba figyelembe veszi a hatarokon atnyal6 kockazatokat, beleértve az
Osszekottetéseket, a kapcsolatokat €s a koncentracids kockazatokat. Ezen tilmenden a 24a.
cikk modositasa lehet6vé teszi a kibocsatd kozponti bankok szamara, hogy részt vehessenek
az unidés kozponti szerzdédé felek kozponti szerzddd felekkel foglalkozod feliigyeleti
bizottsdganak valamennyi Ulésén, és adott esetben meghivhassak az tgyfelekkel foglalkozo
illetékes hatdsagokat €s az unids szerveket.

21. Harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dé fél elismerése

A 25. cikk médositasa pontositja, hogy amennyiben az ESMA fellulvizsgélja egy harmadik
orszagbeli kdzponti szerzddd fél elismerését, az adott kdzponti szerzddo fél nem kotelezhetd
arra, hogy 0j kérelmet nydjtson be, viszont az ESMA rendelkezésére kell bocsatania a
felulvizsgalathoz sziikséges valamennyi informaciot.

A 25. cikk moddositasa lehet6vé teszi a Bizottsag szamara, hogy amennyiben az Uni6 érdeke
ugy kivanja, valamely harmadik orszagra vonatkoz6 egyenértékiiségi hatarozat elfogadasakor
aranyos megkozelitést alkalmazva eltekintsen attol a kovetelménytdl, hogy az adott harmadik
orszag ténylegesen egyenértékli rendszerrel rendelkezzen a harmadik orszagbeli kézponti
szerz0do6 felek elismerése tekintetében.

Az egyiittmiikodési megallapodasok aranyossaga érdekében az ESMA-nak az adott
joghatdsagi teriileten létrehozott kozponti szerz6dd fél vagy felek figyelembevételével kell
alakitania a megallapodasokat. A 2. szintli kozponti szerz6d6 felek esetében az
egylttmikodeési megallapoddsoknak az ESMA ¢és az érintett harmadik orszagbeli hatosagok
kozott szélesebb korli és nagyobb gyakorisagli informacidcserét kell szabalyozniuk.

A 25. cikk tovabbi modositasanak célja, hogy az egyiittmiikodési megallapodasok magukban
foglaljak az ESMA azon jogat is, hogy t4jékoztatast kapjon abban az esetben is, ha a 2. szintli
kozponti szerz6d6é félnek — példaul helyredllitési terv kidolgozésa réven — javitania kell a
pénzigyi nehézségekre valo felkésziltségét, vagy ha az ilyen harmadik orszag hatosaga
szandlasi tervet készit. Az ESMA-t tovabba tajékoztatni kell az EU pénzligyi stabilitasa
szempontjabol relevans, az tjonnan kialakulé valsaggal kapcsolatos szempontokrol.

22. Az elismerési feltételeknek valo folyamatos megfelelés

A 25b. cikk modositasa egyértelmiivé teszi, hogy a 2. szintli kozponti szerzddd feleknek
rendszeresen tajekoztatniuk kell az ESMA-t.

23. Az elismerés visszavonasa és a nyilvanos kozlemény

A 25p. és a 25r. cikk modositasa egyértelmiivé teszi, hogy az ESMA visszavonhatja az
elismerést, ha egy nem unios kozponti szerzddd fél megsérti az EMIR szerinti kdvetelmények
barmelyikét, és nyilvanos értesitést adhat ki, ha a dijakat nem fizetik meg, vagy ha a kdzponti
szerz0d6 fél nem hajtotta végre az ESMA altal kért korrekcios intézkedést.

24, Az illetekes hatosagok tajékoztatasa
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A kozponti szerz6d6 fél vezetésében bekovetkezo valtozasokkal kapcsolatos értesitésrél sz010
31. cikk modositasa pontositja az informaciomegosztassal, valamint az ESMA és a kollegium
véleményeinek kibocsatasaval kapcsolatos eljarast.

25. Az ESMA és a kollégium véleményei

A 32., 35., 41. és 54. cikk mddositasa pontositja az ESMA és a kolléegium véleménye iranti
kérelmek szabalyozasat.

26. Részvételi kovetelmények és a szervezeti kdvetelményekre vonatkozd altalanos
rendelkezések

A 26. és 37. cikk modositasa egyértelmiivé teszi, hogy a kozponti szerz6ddé felek nem
lehetnek mas kozponti szerzddd felek kliringtagjai, és nem fogadhatjak el mas kozponti
szerz0d6 felek vagy elszamoldhazak kliringtagként vagy kozvetett kliringtagként vald
csatlakozasat.

27. Részvételi kovetelmények

A 37. cikk moédositasa eldirja, hogy a nem pénziigyi szerz6do felet kliringtagként felvevo
vagy ezt tervezd kozponti szerz6dd félnek gondoskodnia kell a letéti kovetelményekre és a
garanciaalapokra vonatkozd bizonyos tovabbi kovetelmények teljesiilésérél. A nem pénziigyi
szerz6do felek szamara nem engedhetd meg, hogy tigyfélkliring-szolgaltatasokat kinaljanak,
¢s a kozponti szerzddo félnél vezetett szamlajukon kizarolag a sajat célra tartott eszkdzoket és
poziciOkat tarthatjak nyilvan. A kozponti szerz6d6 fél illetékes hatésaganak rendszeresen be
kell szdmolnia az ESMA-nak és a kollégiumnak a nem pénziigyi szerz6do felek kliringtagként
valo elfogadasa helyénvalosagarél. Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy
szabalyozéstechnikai  standardtervezetet  készitsen a  hozzéférési  kritériumok
meghatarozasakor figyelembe veendd elemekrdl, és eseti szakértdi értékelést kovetden
véleményt adhat ki az ilyen intézkedések megfeleldségérol.

28. Atlathat6sag

A 38. cikk modositasa biztositja, hogy az ligyfelek és a kdzvetett ligyfelek jobban lathatdak és
kiszamithatobbak legyenek a letéti felhivasok tekintetében. A kliringtagoknak és az
elszamolasi szolgaltatasokat nyujtéd ligyfeleknek biztositaniuk kell az atlathatésagot tgyfeleik
szdméra.

29. Biztositéki kdvetelmények

A 41. cikk médositasa biztositja, hogy a kdzponti szerz6doé felek folyamatosan feliilvizsgaljak
biztositékaik szintjét és ennek soradn vegyék figyelembe a feliilvizsgalatok esetleges
prociklikus hatésait és a mindenkori piaci feltételeket, tovabba legyenek tekintettel arra, hogy
a napkozbeni letétek beszedése €s kifizetése milyen hatast gyakorolhat résztvevoik likviditasi
helyzetére.

30. Eszkdzok a likviditasi kockazat kezelésére
A 44. cikk modositasa pontosabban meghatarozza azokat a szervezeteket, amelyek

crcr

érdekében eldirja a kozponti szerz6dd fél szdmara, hogy vegye figyelembe legalabb két
szervezet — koztik kliringtagok és likviditasi szolgaltatok — nemteljesitése altal generalt
likviditasi kockazatot.

31. Biztositékeszkdzokre vonatkozd kovetelmények

A 46. cikk modositasa lehetévé teszi a bankgarancidk és az allami garancidk magas
likviditasu biztositékkent vald elfogadhatosagat, feltéve, hogy azok a likvidacids idészakon
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beltl kérésre feltétel nelkil rendelkezésre allnak, ugyanakkor biztositja, hogy a kdzponti
szerz6do fél ezeket figyelembe vegye a bankkal szembeni teljes kitettségének kiszdmitasakor.
A kozponti szerz6d6 félnek tovabba figyelembe kell vennie az esetleges prociklikus hatasokat
az Altala biztositéekként elfogadott eszkozokre alkalmazott levondsok szintjének
felulvizsgéalatakor.

32. A modellek felllvizsgélata, stressztesztelés és utdtesztelés

A 49. cikk mddositasa biztositja, hogy a kézponti szerz6d6 felek altali modellmodositasokra
vonatkozd eljardsok rovidebbek, kevésbé 0Osszetettek, eredményiiket tekintve pedig
biztosabbak legyenek. Az illetékes hatosagoknak gyorsan vissza kell igazolniuk a
modellmddositds irdnti kérelem kézhezvételét; ennek kapcsan értékelnitik kell, hogy a
kozponti szerz6dé fél benyujtotta-e a kért dokumentumokat. Annak érdekében, hogy az unids
kozponti szerzddd felek a kérelmiikkel egytitt benyujtsdk az dsszes eldirt dokumentumot, az
ESMA-nak szabalyozas- és veégrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatarozza az el6irt dokumentumokat, valamint azok formatumat és tartalmat.
Emellett a kozponti szerz6dd félnek minden dokumentumot kozponti adatbazisba kell
bekildenie, ahol azokat haladéktalanul meg kell osztani a kozponti szerzédé fél illetékes
hatdsagaval, az ESMA-val ¢és a kollégiummal. A 49. cikk bevezeti annak lehet6ségét is, hogy
a jelentdsnek nem mindsiilé modellmodositasok jovahagyasara vonatkozoan rendes eljaras
helyett kifogasrdl valé lemondason alapul6 eljarast folytassanak le, és meghatarozza, hogy
mely modositasok mindsiilnek jelentésnek. Amennyiben a kozponti szerzédd fél ugy itéli
meg, hogy a moddositds nem jelentds, a dontésnek a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatdsagahoz valo beérkezése eltt megkezdheti a modellmodositas alkalmazasat.

33. A jelentések és a fellilvizsgalat mddositasai

A 85. cikk modositadsa eldirja a Bizottsdg szamara, hogy [e rendelet hatalybalépésétdl
szamitott 5 éven belll] jelentést nyujtson be, amelyben értékeli e rendelet alkalmazasat. A
Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egylitt benyujtja az Eurdpai Parlamentnek
és a Tanacsnak. Emellett torlésre keril a 2023. januar 2-ig elkészitendd jelentésre vonatkozd
jelenlegi kdvetelmény. Az ESMA-nak [3 évvel e rendelet hatalybalépését kovetben]-ig
jelentést kell benyujtania személyi allomanyarol és eréforrasairol.

34. A tékekovetelményekrol szol6 rendelet (CRR) modositésai

A CRR?? 382. cikke (4) bekezdésének modositasa dsszhangba hozza a CRR vonatkozd
rendelkezéseit az e javaslatban javasolt valtoztatdsokkal. A modositas kiigazitja a
hitelértékelési korrekcios kockazathoz kapcsolodd szavatolotdke-kdvetelmény hatalyat,
nevezetesen annak pontositdsaval, hogy mely csoporton beluli Ugyletek zérhatok ki e
kovetelmény hatalya aldl.

35. A pénzpiaci alapokrol szol6 rendelet modositasali

A pénzpiaci alapokrdl szol6 rendelet?® 17. cikke a partnerkockézati korlatokkal kapcsolatos
befektetési politikara vonatkozo rendelkezések tekintetében modosul. A pénzpiaci alapokrol
sz0l6 rendelet 17. cikkének (4) bekezdésében és 17. cikke (6) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott partnerkockazati korlatok a tovabbiakban nem vonatkoznak a kodzpontilag

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
maddositasarol (EGT-vonatkozasa széveg) (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

s Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci alapokrdl
(EGT-vonatkozésu széveg) (HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).
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elszamolt szarmaztatott Ugyletekre. Ezenkivil a 2. cikk kiegészil az Gj 24. ponttal, amely a
kozponti szerz6do fél fogalommeghatarozasa.
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2022/0403 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

[xxxx]

a 648/2012/EU, az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendeletnek a harmadik orszagbeli
kozponti szerzodo felekkel szembeni tulzott kitettség csokkentését és az unios
elszamolasi piacok hatékonysaganak javitasat célzo intézkedések tekintetében torténo
modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveq)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mitkodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotési aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,
mivel:

(1) A 648/2012/EU eurtpai parlamenti és tanacsi rendelet®® hozzajarul a rendszerszintii
kockézat csokkentéséhez azaltal, hogy ndveli a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piacanak atlathatosagat, valamint csokkenti a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekhez
kapcsolodo partner-, hitel- és miikodési kockazatokat.

@) A kereskedés utani infrastruktirdk a tOkepiaci unid alapvetd elemét képezik, és
szamos kereskedés utani folyamatért feleldsek, beleértve az elszamolast is. A hatékony
és versenyképes unids kliringrendszer elengedhetetlen az uni6és tdkepiacok
mitkodéséhez, egyuttal az Unié pénzigyi stabilitdsanak sarokkove. Ezért tovabbi
szabalyokat kell megéllapitani &ltaldban az Unidban nyujtott elszamolasi
szolgaltatasok, és mindenekeldtt a kozponti szerz6dd felek hatékonysaganak javitasa
érdekében, mégpedig az eljarasok egyszertsitésével, kiilonosen a tovabbi
szolgaltatasok vagy tevékenységek végzéséhez €s a kozponti szerz6do felek kockazati
modelljeinek modositasahoz kapcsoldddan, a likviditas novelésével, az unids kdzponti
szerz0dO feleknél torténd elszdmolds Osztonzésével, a kozponti szerz6dd felek
miikodési keretének korszeriisitésével, valamint a kozponti szerzddd felek €s mas

% [...]

% [-..]-

% Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekr6l és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. 0.).

22

HU



HU

(3)

(4)

pénziigyi szereplok szamara az egységes piacon beliili versenyhez sziikséges
rugalmassag biztositasaval.

Ahhoz, hogy vonzobbak legyenek a vallalkozasok szamara, a kozponti szerz6dé
feleknek biztonsdgosnak és reziliensnek kell lennitik. A 648/2012/EU rendelet
intézkedéseket allapit meg, amelyek célja a szarmazékos piacok atlathatosaganak
novelése, valamint a kocké&zatoknak az elszdmolés és a biztositékcsere révén torténd
csokkentése. E tekintetben a kozponti szerzdédd felek fontos szerepet jatszanak a
pénzlgyi kockadzatok csokkentéseében. Ezért szabalyokat kell megallapitani az unids
kozponti szerz6do felek stabilitdsanak tovabbi fokozasa érdekében, kiillonOosen a
szabalyozéasi keret egyes vonatkozasainak modositasa révén. Emellett — elismerve az
unioés kozponti szerzodo felek szerepét az Unid pénziigyi stabilitasdnak megorzésében
— tovabb kell erdsiteni felligyeletiiket, kiilonds tekintettel a tdgabb pénziigyi
rendszerben betoltott szerepiikre és arra, hogy hatarokon atnyuldéan nyujtanak
szolgaltatasokat.

A kozponti elszamolas globalis tevékenység, €s az unids piaci szereplék nemzetkdzi
szinten is aktivak. Azéta azonban, hogy a Bizottsdg 2017-ben elfogadta az eurdpai
felligyeleti hatdsag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sag) létrehozasardl szolo
1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerzédo felek
engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatdsagok, valamint a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dé felek elismerésére vonatkozd kovetelmények
tekintetében torténd modositasarol szold europai parlamenti €s tanacsi rendeletre
iranyuld javaslatot?’, tobbszor is aggalyok meriiltek fel — tobbek kozott az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) részérél?® — az elszamolas egyes harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél valod tulzott koncentrdlodasabol eredden,
kiilondsen a stresszforgatokonyv esetén esetlegesen felmeriild kockazatok miatt az
Unio pénzigyi stabilitdséra nézve folyamatosan fennall6 kockézatokkal kapcsolatban.
Révid tdvon az Egyesult Kiralysagnak az Unidbdl vald kilépésével kapcsolatos, az
unids piaci szereplok egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerzddd felekhez vald
hozzaférésének azonnali ellehetetlentilése miatti hirtelen kilengések okozta kockazat
csokkentése érdekében a Bizottsag egy sor egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el,
amellyel célja az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6dd felekhez vald hozzaférés
fenntartdsa volt. A Bizottsag azonban felszélitotta az unids piaci szerepléket, hogy
kozéptavon csokkentsék az Union kiviili rendszerszintli kozponti szerz6dd felekkel
szembeni talzott kitettségiiket. A Bizottsdg 2021 januarjaban megismételte felhivasat
»Az eurdpai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd és a reziliencia
elémozditasa” cimii kozleményében?®. Az ESMA éltal a 648/2012/EU rendelet 25.
cikkének (2c) bekezdésével Osszhangban elvégzett értékelést kovetéen 2021
decemberében kozzétett jelentés®® figyelembe vette az Unién kiviili rendszerszintii
jelentdségli kozponti szerzddd felekkel szembeni talzott kitettség kockazatait és
hatasait. A jelentés arra a kOvetkeztetésre jutott, hogy az emlitett rendszerszinten
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COM(2017) 331.

Az ESMA jelentése: ,,Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and
ICE Clear Europe Ltd”, 2021. december 16., ESMA91-372-1945.

A Bizottsadg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Kézponti Banknak, az
Eurdépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak (2021. januar 19.) — ,,Az
europai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd és a reziliencia elémozditasa”,
COM(2021) 32 final.

Az ESMA jelentése: ,,Assessment report under Article 25(2¢) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and
ICE Clear Europe Ltd”, 2021. december 16., ESMA91-372-1945.
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(5)

(6)

(7)

jelentds egyestlt kiralysagbeli kozponti szerzédd felek altal nyqjtott egyes
szolgaltatdsok rendszerszinten olyan nagy jelent6séggel birnak, hogy a 648/2012/EU
rendelet szerinti meglévd szabalyok nem elegenddek az Unid pénziigyi stabilitdsat
fenyegetd kockazatok kezeléséhez. A harmadik orszagbeli rendszerszintii kozponti
szerz0do felektdl valo folyamatos tulzott fliggésbol eredd, az Unidt érintd potencialis
pénzlgyi stabilitdsi kockéazatok enyhitése, valamint az Unié pénzigyi stabilitisara
nézve kisebb kockazatot jelentd harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekre
vonatkozd intézkedések aranyossaganak fokozédsa érdekében az (EU) 2019/2099
rendelettel bevezetett keretet jobban hozzd kell igazitani a kiilonb6zé harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felek jelentette kockazatokhoz.

A 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdése és 11. cikkének (5)—(10) bekezdése
mentesiti a csoporton bellli lgyleteket az elszamolasi kotelezettség és a biztositéki
kovetelmények alol. A csoporton belili tgyletekre vonatkozo keretrendszer kapcsan a
nagyobb jogbiztonsag és kiszamithatdsag biztositasa érdekében az emlitett rendelet 13.
cikkében szereplé egyenértékiiségi hatarozatokat egyszerlibb kerettel sziikséges
felvaltani. Az emlitett rendelet 3. cikkét ezért mddositani kell gy, hogy az
egyenértékiiségi hatdrozat sziikségességének helyébe azon harmadik orszagok
jegyzéke lépjen, amelyek esetében nem adhatd mentesség. Emiatt a hivatkozott
rendelet 13. cikkét el kell hagyni. Mivel az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet®! 382. cikke a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében meghatarozott csoporton
beluli tgyletekre hivatkozik, az emlitett 382. cikket is ennek megfeleléen modositani
kell.

Tekintettel arra, hogy az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv3? 9.
cikkében emlitett, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelmet célz6
rendszereikben stratégiai hianyossagokkal rendelkez6, kiemelt kockazatot jelentd
harmadik orszagként jegyzékbe vett orszdgokban vagy az addzasi szempontbdl nem
egylittmiikodé orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szolo
tanacsi kovetkeztetések 1. mellékletében®® felsorolt harmadik orszagokban székhellyel
rendelkezd szervezetekre kevésbé szigori szabalyozasi kornyezet vonatkozik,
miikddésiik ndvelheti az Unid pénziigyi stabilitdsdra vonatkoz6 kockazatot, tobbek
kdzott a megnovekedett partnerkockazat és jogi kockazat miatt. Kovetkezésképpen az
ilyen szervezetek nem lehetnek jogosultak arra, hogy a csoporton belili tgyletek
keretében figyelembe vegyék Oket.

A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni rendszer stratégiai hianyossagain
vagy az addzasi szempontbdl vald egylittmiikddés hianyan tal egyéb tényezok is
befolydsolhatjdk a szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd kockézatokat, igy a
partnerkockdzatot és a jogi kockazatot is. Ilyen tényezd példaul a feliigyeleti keret. A
Bizottsagot ezeért fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el azon harmadik orszagok azonositasa céljabdl, amelyek szervezetei annak
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Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozod prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénzlgyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozds céljara vald felhasznalasanak megel6zésérdl, a
648/2012/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK europai
parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviill helyezésér6l (HL
L 141.,2015.6.5., 73. 0.).

A Tanacs kovetkeztetései az addzasi szempontbdl nem egyiittmiikodo orszagok ¢€s teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzekérdl és annak mellékleteir6l (HL C 413. I., 2021.10.12., 1. 0.).
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(8)

9)

(10)

ellenére nem kaphatnak mentességet, hogy nem szerepelnek az emlitett jegyzékekben.
Tekintettel arra, hogy a csoporton bellli Ugyletekre csokkentett szabalyozasi
kovetelmények vonatkoznak, a szabalyozé szerveknek és a felligyeleteknek gondosan
nyomon kell kdvetnilik és értékelnitlik kell a harmadik orszagbeli szervezeteket érintd
ugyletekhez kapcsol6do kockazatokat.

A nyugdijkonstrukcio-rendszerek szdmara elszamolasi szolgéltatasokat nyujté unios és
harmadik orszagbeli hitelintézetek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének iv. pontja alapjan mentességet kell
bevezetni az elszamolasi kotelezettség alol, amennyiben egy unios pénziigyi szerz6do
fél vagy az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozé nem pénziigyi szerz6do fél
olyan harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 nyugdijkonstrukcio-rendszerrel kot
ugyletet, amely az adott harmadik orszd&g nemzeti joga alapjan mentesil az
elszamolasi kotelezettség alol.

A 648/2012/EU rendelet elomozditja a kozponti elszamolas alkalmazasat mint a
tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek f6 kockazatcsokkentési technikdjat. A tézsdén
kivlli szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolodd kockéazatokat ezért akkor lehet a
legjobban csokkenteni, ha a szarmaztatott lgyletet az emlitett rendelet 14. cikke
szerint engedélyezett vagy 25. cikke szerint elismert kdzponti szerzédo fél szamolja el.
Ebbdl kovetkezik, hogy a 648/2012/EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének b) pontja
szerint meghatarozott értékhatarokhoz viszonyitott pozicid kiszdmitasakor csak azokat
a szarmaztatott tgyleteket kell figyelembe venni, amelyeket nem az emlitett rendelet
14. cikke szerint engedélyezett vagy 25. cikke alapjan elismert kozponti szerz6do fél
szamol el.

Kezelni kell az uniés kliringtagoknak és tgyfeleknek a 648/2012/EU rendelet 25.
cikkének (2c) bekezdése értelmében rendszerszinten nagy jelentdséggel bird
elszamolasi  szolgaltatasként azonositott elszamolasi  szolgaltatdsokat  nyujto,
rendszerszinten jelentds harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felekkel (a
tovabbiakban: 2. szintli kozponti szerz6dd felek) szembeni thlzott kitettségéhez
kapcsolddd pénzigyi stabilitdsi kockazatokat. 2021 decemberében az ESMA arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a két 2. szintli kozponti szerz6dd fél altal nyujtott
bizonyos elszdmolasi szolgaltatasok — nevezetesen az eurdban és lengyel zlotyban
denominalt szarmaztatott kamatiigyletek, az euréban denomindlt hitel-nemteljesitési
cseretigyletek (CDS) és az eur6ban denominalt rovid lejaratd szarmaztatott
kamatligyletek (STIR) — rendszerszinten nagy jelentéséggel birnak az Unid, vagy
annak egy vagy tobb tagallama szaméara. Amint azt az ESMA 2021. decemberi
értékeld jelentésében megjegyezte, ha ezek a 2. szintli kdézponti szerz6dé felek
pénziigyi nehézségekkel szembesiilnek, akkor az emlitett kdzponti szerzédd felek
elfogadhato biztositékainak, letéteinek vagy levonasainak valtozasai negativ hatast
gyakorolhatnak egy vagy tébb tagallam allamkdtvénypiacaira, tdgabb értelemben
pedig az Uni0 penzigyi stabilitasara. Ezenkivil a monetaris politika veégrehajtasa
szempontjabol relevans piacok zavarai akadalyozhatjak a kibocsatd kdzponti bankok
szamara kritikus transzmisszios mechanizmust. Ezért helyénvalo eldirni az elszamolasi
kotelezettség hatalya ala tartozé pénziigyi szerzodd felek €s nem pénziigyi szerzédo
felek szamara, hogy kozvetlenll vagy kozvetve vezessenek szamlat az Unidban
székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6dé feleknél, és azon bonyolitsanak le minimalis
szintli forgalmat. E kdvetelménynek olyan szintre kell csokkentenie az emlitett 2.
szintli kozponti szerz6do felek altal nyujtott elszamolasi szolgaltatasokat, ahol az ilyen
elszdmolas mar nem bir rendszerszinten nagy jelentdséggel.
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Biztositani kell, hogy az unidés kozponti szerzdédd feleknél vezetett szamlakon
végzendo elszdmolasi tevékenység szintjének kalibraldsa kiigazithato legyen a valtozo
koriilményeknek megfeleléen. Az ESMA fontos szerepet jatszik a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felek és elszamoldsi szolgaltatasaik rendszerszinten nagy
jelentOségének értékelésében. Az ESMA-nak ezért az Eurdpai Bankhatosaggal (EBH),
az Eurdpai Biztosités- és Foglalkoztat6inyugdij-hatésaggal (EIOPA) és az ERKT-vel
egyiittmikodésben, a Kodzponti Bankok Eurdpai Rendszerével (KBER) folytatott
konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben részletesen meghatarozza az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozé
pénzlgyi és nem pénzligyi szerz6do felek altal az unios koézponti szerz6do felek aktiv
szamlain fenntartandd, rendszerszinten nagy jelentdséggel bird elszdmolasi
szolgaltatasok szintjét. A kalibralds nem Iépheti tal az érintett 2. szintii kozponti
szerz6do felek azonositott elszamolasi szolgaltatisainak keretében végzett elszamolas
csokkentéséhez szilkséges €s aranyos meértéket. E tekintetben az ESMA-nak
figyelembe kell vennie a pénziigyi €és nem pénziigyi szerzd6dd felekre harulo
koltségeket, kockazatokat és terheket, a versenyképességiikre gyakorolt hatast,
valamint annak kockéazatat, hogy e koltségeket nem pénzigyi vallalkozéasokra haritjak
at. Az ESMA-nak azt is biztositania kell, hogy az emlitett — rendszerszinten nagy
jelentéségiinek mindsiilé — eszkdzok elszamolésénak tervezett csokkentése azt
eredményezze, hogy az emlitett eszkdzok mar nem mindsiilnek rendszerszinten nagy
jelentdséglinek, amikor az ESMA feliilvizsgdlja az érintett kozponti szerz6dd felek
elismerését az emlitett rendelet 25. cikkének (5) bekezdése szerint; e felllvizsgalatot
legalabb o6tévente el kell végezni. Emellett megfelelé bevezetési id6szakokat kell
eléiranyozni azon kovetelmény fokozatos végrehajtasara, amely szerint az unids
kozponti szerz6dé feleknél vezetett szamldkon bizonyos szintli elszamolasi
tevékenységet kell fenntartani.

Annak érdekében, hogy az tligyfelek tisztaban legyenek valasztasi lehetdségeikkel, és
megalapozott dontést hozhassanak arr6l, hogy hol szdmoljak el szarmaztatott
tigyleteiket, az Unioban és az elismert harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do feleknél
elszamolasi szolgaltatasokat nyujto kliringtagoknak és tigyfeleknek tajékoztatniuk kell
tgyfeleiket a szdrmaztatott {igylet unidés kozponti szerz6dd félnél torténd
elszamolasanak lehetdségérdl, hogy az Unid pénziigyi stabilitdsanak biztositasa
érdekében a 2. szintll kozponti szerzddo felek csokkentsék a jelentds rendszerszintii
jelentdséglinek mindsitett szolgaltatasok elszamolasat.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsagok rendelkezzenek az elismert kozponti
szerz6d6 felek kliringtagjai vagy tigyfelei altal végzett elszdmolasi tevékenységekkel
kapcsolatos szukséges informacidkkal, az ilyen kliringtagok, illetve (gyfelek
tekintetében jelentéstételi kotelezettséget kell bevezetni. A jelentendd informdaciok
keretében kiulonbséget kell tenni az értékpapirligyletek, a szabalyozott piacon kotott
szarmaztatott ligyletek €s a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kozott.

Az (EU) 2019/834 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® tobbek kozott azzal a céllal
modositotta a 648/2012/EU rendeletet, hogy az adatszolgaltatési kovetelmények aloli
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Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kdzponti szerz6dd fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 kockazatcsdkkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténd modositasarol (HL
L 141., 2019.5.28., 42. 0.).
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mentességet vezessen be az olyan, csoporton beliili szerz6dd felek kozotti, tézsdén
Kivili sz&rmaztatott Ugyletekre vonatkozoan, amelyek esetében legaldbb az egyik
szerzO0do fél nem pénziigyi szerz6do6 fél. A mentesség bevezetését az indokolta, hogy a
nem pénziigyi szerz6dd feleket magukban foglaldé csoporton beliill végrehajtott
tgyletek az Osszes tézsdén kiviili szadrmaztatott ligylet viszonylag kis hanyadat
képviselik, ¢és azokat elsdsorban csoporton beliili fedezeti iigyletek esetében
alkalmazzak. Igy ezek az iigyletek nem jarulnak hozza jelentdsen a rendszerszintii
kockézathoz és a pénziligyi rendszer tobbi részével vald Osszekapcsoltsdghoz. Az
emlitett igyletek adatszolgaltatasi kovetelmények aloli mentesitése azonban korlatozta
az ESMA, az ERKT és méas hatésagok azon képességét, hogy egyértelmiien
azonositsak ¢és értékeljék a nem pénziigyi szerz6do felek altal vallalt kockazatokat. A
csoporton bellli tgyletek nagyobb lathatdsaga érdekében, figyelembe véve a pénziigyi
rendszer tobbi részével vald esetleges Gsszekapcsolodasukat, valamint figyelembe
véve a kozelmultbeli piaci fejleményeket, kilondsen az Ukrajndval szemben
provokacio nélkil inditott, indokolatlan orosz katonai agresszid kdvetkeztében az
energiapiacokra nehezed6 nyomast, az emlitett mentességet meg kell sziintetni.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatésdgok mindig tudomassal birjanak a
szervezetek és csoportok szintjén fennalld kitettségekrél és nyomon tudjak kovetni
azokat, az illetékes hatdsdgoknak hatékony egylittmiikodési eljarasokat kell
létrehozniuk a nem engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dé félnél elszamolt
tigyletekben meglévd pozicidk kiszdmitdsara, valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott
ugyletek kitettségi szintjének szervezet- és csoportszinten torténd aktiv értékelésére és
vizsgalatara.

Biztositani kell, hogy a 648/2012/EU eurOpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a
kockazatokat csokkentd, objektiven mérhetd tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
megallapitdsanak kritériumai tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2012.
december 19-i 149/2013/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet®® a piaci
fejlemények fényében tovabbra is megfeleld legyen. Biztositani kell tovabba, hogy az
emlitett felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendeletben az emlitett értékekkel
Osszefiiggésben meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatarok
megfeleléen és pontosan tiikr6zzék a kamat-, deviza-, hitelderivativanak és
szarmaztatott részvényligyletnek nem mindsiild szarmaztatott Ttgyletek eltérd
kockazatait és jellemz6it. Az ESMA-nak ezért adott esetben felll kell vizsgalnia és
pontositania kell az emlitett felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet, és sziikség
esetén javaslatot kell tennie annak maédositasara. Az ESMA 0sztonzést kap arra, hogy
mérlegelje és biztositsa tobbek kdzott az arualapl szarmaztatott igyletek nagyobb
részletességét. Ez a részletesség az elszamolasi kotelezettségre vonatkozé értékhatarok
agazatonkénti és tipusonkénti elkiilonitésével érhetd el, példaul a mezdgazdasaggal,
energiaval kapcsolatos aruk vagy fémaruk kozotti kalonbségtétellel, vagy ezeknek az
aruknak mas jellemzok, példaul kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kritériumok,
kornyezeti szempontbol fenntarthatd befektetések vagy kriptografiai jellemzdk szerinti
megkulonboztetésével. A felulvizsgalat sordn az ESMA-nak konzultacidra Kkell
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A Bizottsdg 149/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kdzvetett elszamolasi megallapodasokrol, az elszamolasi
kotelezettségrol, a nyilvanos jegyzékrol, a kereskedési helyszinhez vald hozzaférésrdl, a nem pénziigyi
szerz6do felekrdl és a nem kozponti szerz6dd fél altal elszamolt tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek
tekintetében alkalmazott kockazatcsdkkentési technikakrol sz6l6 szabalyozési technikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 52., 2013.2.23., 11. 0.).
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torekednie az egyes arukkal kapcsolatban konkrét ismeretekkel rendelkezd érdekelt
felekkel.

Azon nem pénziigyi szerzddo felek részére, amelyeknek nem kozponti szerzodo fél
altal elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekhez kapcsolddoan biztositékot kell
cseré¢lniiik, elegendé idot kell biztositani az ilyen biztositékok cseréjére vonatkozéd
megallapodasok kialakitasara és tesztelésére.

A pénziigyi szerz6d6 felek és nem pénziigyi szerz6do felek altal kotott tézsdén kivili
szarmaztatott ligyletek tekintetében a biztositékok id6ben torténd, pontos és
megfelelden elkiilonitett cseréjét megkoveteld kockazatkezelési eljardsok egységes
alkalmazasa érdekében az eurdpai felligyeleti hatésagoknak meg kell tennilk az
egységes alkalmazast biztositd intézkedeseket.

Az illetékes hatosagok kozotti kovetkezetes és konvergens, az Unid egészére kiterjedd
megkozelités biztositdsa érdekében lehetdvé kell tenni a nem pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos elszamolasi szolgaltatdsok és egyéb tevékenységek végzését azon
engedélyezett kozponti szerz6dd felek vagy jogi személyek szamdra, amelyek a
648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjan engedélyt kivannak szerezni elszamolasi
szolgéltatasok nyujtasara és pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatos tevékenységek
végzésére. A 648/2012/EU rendelet a kozponti szerz0dd felekre mint szervezetekre
alkalmazand6, nem pedig az emlitett rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében
meghatarozott konkrét szolgaltatdsokra. Amennyiben a kozponti szerzddd fél a
pénziigyi eszkdzok mellett nem pénziigyi eszkozoket is elszamol, a kdzponti szerz6d6
fél illetékes hatdosaga szamara lehetdvé kell tenni annak biztositasat, hogy a kozponti
szerz6dd fél az altala kinalt valamennyi szolgéltatds tekintetében megfeleljen a
648/2012/EU rendelet 6sszes kovetelményenek.

Az unids kozponti szerz6dd felek kihivasokkal szembesiilnek a termékkindlatuk
bdvitése terén, €s nehézségekbe litkoznek az 1j termékek piaci bevezetése soran. E
kihivasok és nehézségek a 648/2012/EU rendelet bizonyos rendelkezéseivel
magyarazhatok, —amelyek miatt egyes engedélyezési eljardsok tllzottan
hosszadalmasak, Osszetettek és kimeneteliik bizonytalan. Az unids kdzponti szerz6do
felek engedelyezésének vagy engedélyik Kiterjesztésének folyamatat ezért
egyszerUsiteni kell, biztositva ugyanakkor az ESMA és a 648/2012/EU rendelet 18.
cikkében emlitett kollégium megfeleld bevonasat. Eldszor, amikor az illetékes
hatésagok értékelik az engedély iranti kérelem hidnytalansagat, a jelentds és esetleg
hatarozatlan ideig elh(z6d6 késedelmek elkeriilése érdekében az illetékes hatosagnak
gyorsan vissza kell igazolnia a kérelem kézhezvételét, és haladéktalanul ellendriznie
kell, hogy a kozponti szerz6d6é fél benyujtotta-e az értékeléshez sziikséges
dokumentumokat. Annak biztositdsa erdekében, hogy az uniés kozponti szerz6do
felek kérelmiikkel egyiitt benyujtsak az Osszes eldirt dokumentumot, az ESMA-nak
szabalyozds- és végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatarozza, hogy mely dokumentumokat kell rendelkezésre bocsatani,
azoknak milyen informaciokat kell tartalmaznia, és milyen formatumban kell
benyujtani azokat. Mdasodszor, a kérelmek hatékony ¢és egyidejii értékelésének
biztositdsa érdekében a kozponti szerzddd felek szdmara lehetévé kell tenni, hogy
minden dokumentumot egy kdzponti adatbazison keresztiil nyujtsanak be, ahol azokat
haladéktalanul meg kell osztani a kdzponti szerz6dd fél illetékes hatdsagaval, az
ESMA-val és a kollégiummal. Harmadszor, a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatdsdganak, az ESMA-nak és a kollégiumnak az értékelési id6szak alatt fel kell
venniiilk a kapcsolatot a kozponti szerz6ddé féllel, és fel kell tennilik szadmara
mindazokat a kérdéseket, amelyek biztositjak az atfogé feliilvizsgalat gyors, rugalmas
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és egylittmikodésen alapuld folyamatat. A parhuzamossadgok és a szikségtelen
késedelmek elkeriilése érdekében a kozponti szerzddd fél illetékes hatosdganak, az
ESMA-nak ¢s a kollégiumnak valamennyi kérdést és késobbi pontositast egyidejiileg
meg kell osztania.

Jelenleg bizonytalansag all fenn azzal kapcsolatban, hogy a kozponti szerz6d6 fél
meglévd engedélye milyen esetben terjed ki egy tovabbi szolgéltatisra vagy
tevekenységre. Kezelni kell ezt a bizonytalansagot, és biztositani kell az aranyossagot
abban az esetben, ha a javasolt tovabbi szolgaltatds vagy tevékenyseg nem noveli a
kozponti szerz6dd fél kockazatait. Ezért rogziteni sziikséges, hogy ezekben az
esetekben a kérelmekre vonatkozoéan nem folytathatd teljes korli értékelési eljaras.
Ennek okan meg kell hatarozni, hogy mely tovabbi elszdmolasi szolgaltatasok és
tevékenységek azok, amelyek nem mindsiilnek jelentdsnek, ennélfogva pedig nem
novelik az unios kozponti szerz6dd felek kockazatait, és azokat az adott kézponti
szerz6do fél illetékes hatosdganak a kifogasrol vald lemondason alapuld eljaras
keretében jova kell hagynia. A kifogasrél valé lemondason alapuld eljarast kell
alkalmazni abban az esetben, ha a kdzponti szerz6do fél egy vagy tobb olyan pénziigyi
eszk0z elszamolasat tervezi, amelyek elszamolasara engedéllyel rendelkezik, feltéve,
hogy e pénzlgyi eszkdzokkel olyan kereskedési helyszinen kereskednek, amelyre
vonatkozoan a kozponti szerz6dd fél mar elszdmolasi szolgaltatdsokat nyujt vagy
tevékenységeket veégez, és a javasolt tovabbi elszamolasi szolgaltatdés vagy
tevékenység nem jar 0] pénznemben torténd kifizetéssel. A kifogasrol valo
lemondason alapul6 eljarast akkor is alkalmazni kell, ha a kdzponti szerz6d6 fél uj
uniés pénznemet vesz fel az engedélyében mar szabalyozott pénzlgyieszkdz-
kategoriaba, vagy ha a kdzponti szerzddd fél egy vagy tobb tovabbi futamiddvel
egésziti ki az engedélyében mar szabalyozott pénziigyieszktz-kategoriat, feltéve, hogy
a lejarati sav nem boviil jelentdsen. Emellett a kozponti szerz6d6 fél szdmara lehetové
kell tenni, hogy felkérje illetékes hatosagat a kifogasrol valé lemondason alapul6
eljaras alkalmazasira, amennyiben a kozponti szerz6dd fél ugy itéli meg, hogy a
javasolt tovabbi szolgaltatas vagy tevekenység nem novelné a kockazatait, kiléndsen,
ha az (j elszamolasi szolgéltatds vagy tevékenység hasonl6 azokhoz a
szolgaltatasokhoz, amelyek nyujtasara a kozponti szerz6dd fél mar engedélyt kapott. A
kifogasrol valo lemondéson alapul6 eljaras kapcsdn nem irhaté eld, hogy az ESMA ¢és
a kollégium adjon kilonvéleményt, mivel ez a kdvetelmény aranytalan lenne. Ehelyett
lehet6vé kell tenni az ESMA és a kollégium szamara, hogy a kdzponti szerz6do fél
tekintetében létrehozott kdzos felligyeleti csoporton keresztil tajékoztassa a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosagat.

A kozponti szerz6dd felek folyamatos egyiittmiikodésen alapuld feliigyeletének
eldmozditasa érdekében a kollégiumnak véleményt kell kiadnia, ha az illetékes
hatdsag a kdzponti szerzddo fél engedélyének visszavonasat mérlegeli, valamint akkor
is, ha az illetékes hatosag az adott kozponti szerz6dd fél éves feliilvizsgalatat és
értékelését végzi.

A kollégiumok kdvetkezetes mitkodésének biztositdsa és a feliigyeleti konvergencia
tovabbi fokozasa érdekében az egyes unios kozponti szerz6dd felek kollégiumanak
igazgatési és elnoki feladatait az ESMA-nak kell ellatnia, és szavazati jogot kell
biztositani a szamara.

Lehetdvé kell tenni, hogy az ESMA hatékonyabban jaruljon hozza annak
biztositasahoz, hogy az unids kézponti szerz6dé felek Uniod-szerte biztonsagos, stabil
és versenyképes szolgaltatast nyujthassanak. Ezért az ESMA-nak a 648/2012/EU
rendeletben jelenleg meghatérozott felligyeleti hataskorein tul vélemenyt kell
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kibocsatania a kozponti szerzodo fél illetékes hatosdga szamdara a kdzponti szerzddo
fél éves feliilvizsgalatarol és értékelésérol, az engedély visszavonasarol és a biztositéki
kovetelményekrél. A vélemény kiadasakor az ESMA-nak értékelnie kell, hogy a
kozponti szerz6dé fél megfelel-e az EMIR vonatkozd kovetelményeinek, kilonds
tekintettel az azonositott, tobb tagallamban felmeriilé vagy az EU pénziigyi stabilitasat
fenyegetd kockazatokra. Tovabb kell erdsiteni a feliigyeleti konvergenciat, és
biztositani kell, hogy valamennyi érdekelt fél tajékoztatast kapjon az ESMA és a
kollégium a&ltal a kozponti szerz6dé fél tevékenységeire vonatkozodan készitett
értékelésr6l. Az ESMA-nak ezért — figyelembe véve a bizalmas informaciok
vedelmének sziikségességét — kozzé kell tennie azt a tényt, hogy az illetékes hatdsag
nem felel meg vagy nem kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium
véleményének, illetve az abban foglalt feltételeknek vagy ajanladsoknak. Lehetévé kell
tenni, hogy az ESMA eseti alapon Ugy hatarozzon, hogy kozzéteszi azokat az
indokokat, amelyek alapjan az illetékes hatésdg nem az ESMA vagy a kollégium
véleményének, vagy az abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak megfelelden jart
el.

Biztositani kell, hogy a koézponti szerz6dd fél folyamatosan megfeleljen a
648/2012/EU rendeletnek, tobbek kdzott a tovabbi elszamolasi szolgéltatasok vagy
tevekenységek vegzését jovahagyo, a kifogasrél valé lemondason alapulé eljarast vagy
a modellmddositas jovahagyésara iranyuld, a kifogésrdl vald lemondason alapul6
eljarast kovetden is, amikor az ESMA ¢és a kollégium nem ad ki kiilon véleményt. A
kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga altal legaldbb évente végzett felllvizsgéalatnak
ezért kulonosen figyelembe kell vennie az ilyen Uj elszamolasi szolgaltatdsokat vagy
tevékenységeket, valamint a modell esetleges modositasait. A felligyeleti
konvergencia, valamint annak biztositasa érdekében, hogy az unids kézponti szerz6d6
felek Unid-szerte biztonsagos, stabil és versenyképes szolgaltatast nyGjthassanak, az
illetékes hatosag jelentését az ESMA-nak és a kollégiumnak véleményeznie kell, és
azt minden évben be kell nyGjtani.

Az ESMA-nak rendelkeznie kell az Unid pénziigyi stabilitasat fenyegetd potencialis
kockézatok azonositdsdhoz szlikséges eszkozokkel. Az ESMA-nak ezért az
1024/2013/EU tanécsi rendelettel®® dsszhangban raruhazott, az egységes feluigyeleti
mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis feligyeletével kapcsolatos
feladatok korében az EBH-val, az EIOPA-val és az EKB-val egyiittmiikodve
azonositania kell a kiilonb6z6 kozponti szerz6do felek és jogi személyek — koztik a
kozos kliringtagok, az ugyfelek és a kozvetett tigyfelek, a kozos jelentds szolgaltatok,
a kozos jelentds likviditasszolgaltatok, a kolesonds biztositéki megallapodasok, a
nemteljesitéskor felmondéasra jogositd rendelkezések és a kozponti szerzddd felek
kozotti nettositas, a keresztgarancia-megallapodasok, valamint a kockézatatruhdzasok
és a back-to-back kereskedési megallapodasok — kozotti kapcsolatokat és kdlcsonos
fliggdségeket.

A kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsagban tagsagot kérelmezd
engedélyezett kozponti szerzédd felek altal elszamolt pénziigyi eszk6zok unids
pénznemeit kibocsatdé kdzponti bankok az emlitett bizottsdg szavazati joggal nem
rendelkezd tagjai. Annak unios kézponti szerz6dd felekkel kapcsolatos iilésein csak
azon megheszélések keretében vesznek részt, amelyek az egész Uniora kiterjedéen
értekelik az emlitett kozponti szerz6dd felek kedvezdtlen é€s relevans piaci
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fejleményekkel szembeni alkalmazkodoképességét. A harmadik orszagbeli kdzponti
szerz8d6 felek feliigyeletében vald részvételiikkel ellentétben tehdt a kibocsato
kozponti bankok nem vesznek részt kelld mértékben az unios kézponti szerz6do felek
azon felligyeleti ligyeiben, amelyek kozvetlen jelent6séggel birnak a monetaris
politika iranyitasa és a fizetési rendszerek zokkenémentes miikodése szempontjabol,
ami a hatarokon atnyuld kockazatok elégtelen figyelembevételéhez vezet. Ezért
helyénvalo, hogy ezek a kibocsatdo kozponti bankok szavazati joggal nem rendelkez6
tagként részt vehessenek a kdzponti szerz0do felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag
valamennyi ilésén, amikor az uniés kozponti szerzodo felekkel kapcsolatban tilésezik.

Biztositani kell az engedélyezett kozponti szerz6dd felek feliigyeletében részt vevo
hatosagok  kozoétti  gyors  informéaciocserét, tudasmegosztast és  hatékony
egylittmiikodést, kiillondsen akkor, ha a kozponti szerzddd fél illetékes hatdsaga
részérdl gyors hatarozathozatalra van sziikség. Ezért helyénvaldo minden egyes unids
kodzponti szerz0do fél szamara kozos feliigyeleti csoportot 1étrehozni, amely segitséget
nyujt az emlitett felligyeleti hatésagoknak, tobbek kdzott azaltal, hogy a kdzponti
szerz6dé fél meglévé engedélyének Kkiterjesztésére iranyuld, kifogasrol valo
lemondason alapul6 eljarassal 0Osszefuggésben informéacidkat nydjt a kdzponti
szerz6do fél illetékes hatdsaganak, segitséget nyujt a kozponti szerz6dd fél altali
felulvizsgalat és ertékelés gyakorisdganak és mélysegének meghatarozasaban,
valamint részt vesz a helyszini ellenérzésekben. Tekintettel arra, hogy végso soron
tovabbra is a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga felelds a végleges feliigyeleti
dontésekért, a kozos feliigyeleti csoportoknak azon kozponti szerzodd fél illetékes
hatoésagdnak égisze alatt kell miikddniiik, amelyre vonatkozdéan a csoportot
1étrehoztak, tagjait pedig a kozponti szerz6dé fél illetékes hatosaga és az ESMA
személyzetébdl, valamint a kollégium egyes tagjai koziil kell valasztani. A kollégium
mas tagjai szamara is lehetdveé kell tenni, hogy kérelmezzék részvételiiket, kérelmiiket
arrol alkotott értékelésiikre alapozva, hogy a kozponti szerz6dd fél pénziigyi
nehézségei milyen hatassal lehetnek tagallamuk pénzigyi stabilitasara nézve.

Az érintett unios szervek azon képességenek javitdsa érdekében, hogy atfogd
attekintést kapjanak az Union bellli elszdmolds szempontjabol relevans piaci
fejleményekrdl, nyomon kovessék a 648/2012/EU rendelet egyes elszamolasi
vonatkozasu kovetelményeinek végrehajtasat, és kozosen megvitassdk a kiilonbozo
pénziigyi szereplok dsszekapcsoltsagabol és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos egyéb
kérdésekbol  ered6  potencidlis  kockdzatokat, agazatkdzi  nyomonkovetési
mechanizmust kell 1étrehozni, amely Osszefogja az unids kozponti szerz6dd felek,
kliringtagok és tligyfelek felligyeletében részt vevd érintett unios szerveket. A kozos
nyomonkdvetési mechanizmus igazgatasi és elnoki feladatait az ESMA-nak kell
ellatnia az unids kdzponti szerz6do felek feliigyeletében €s a rendszerszinten jelentds
harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felek feliigyeletében részt vevé uniods
hatosagként. A tobbi résztvevét a Bizottsag, az EBH, az EIOPA, az ERKT, valamint —
az 1024/2013/EU tanéacsi rendelettel 6sszhangban raruhazott, az egységes felligyeleti
mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis feltigyeletével kapcsolatos
feladatok korében — az EKB képvisel6i koziil kell kivalasztani.

A jovobeli szakpolitikai dontések megalapozasa érdekében az ESMA-nak a kodzos
nyomonkovetési mechanizmusban részt vevd mas szervekkel egylittmiikddve éves
jelentést kell benyujtania tevékenységiik eredményeirdl az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak. Az ESMA az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
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tanacsi rendelet®” 17. cikke alapjan unids jogsértési eljarast indithat, ha a kozos
nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott informéciok alapjan és az annak
keretében folytatott megbeszéléseket kovetbéen ugy itéli meg, hogy az illetékes
hatdsdgok nem biztositjak, hogy a kliringtagok és az ugyfelek megfeleljenek annak a
kdvetelménynek, hogy az azonositott gyletek legalabb egy részét unios kdzponti
szerz6d6 feleknél kell elszamolni, vagy ha az ESMA az uniés jog allitolagos
megseértése vagy alkalmazédsanak elmulasztasa miatt kockazatot allapit meg az Unio
pénziigyi stabilitdsara nézve. Az unids jogsértési eljaras meginditasa el6tt az ESMA az
emlitett rendelet 16. cikke alapjan iranymutatdsokat és ajanlasokat adhat Ki.
Amennyiben a kdzds nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott informéaciok
alapjan €s az annak keretében folytatott megbeszéléseket kovetden az ESMA ugy itéli
meg, hogy az azonositott ligyletek legalabb egy részének az unios kdzponti szerz6do
feleknél vezetett szamlakon torténé elszamolasara vonatkozd kovetelménynek vald
megfelelés nem biztositja hatékonyan az uniés kliringtagok és tligyfelek 2. szintl
kozponti szerz6dd felekkel szembeni talzott kitettségének csokkenését, feliil kell
vizsgalnia a vonatkozé felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet, és javaslatot kell
tennie e kovetelmény tovabbi pontositasara, és ezzel dsszefliggésben sziikség esetén
javasolnia kell megfelel6 alkalmazkodési id6szak meghatarozasat.

A Covid19-vilagjarvany miatti 2020. évi piaci zavarok, valamint az Ukrajnaval
szemben provokacid nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai agressziot kovetd
2022. évi magas energiapiaci arak megmutattak, hogy bar az illetékes hatosagok
szamara alapveté fontossdgu az egyiittmiikodés és az informaciocsere a hatarokon
atnyalo hatasokkal jaré6 események kovetkeztében felmeriilé kockazatok kezelése
érdekében, az ESMA még mindig nem rendelkezik az ilyen koordinacio és az unios
szintll konvergens megkozelités biztositasahoz sziikséges eszkdzokkel. Ezért lehetveé
kell tenni az ESMA szamaéra, hogy vészhelyzetben sajat kezdeményezésére vagy
megkeresesre — adott esetben kibovitett osszetétellel — 6sszehivja a kozponti szerz6do
felekkel foglalkozé felUgyeleti bizottsdg Uléseit az illetékes hat6sagok
valaszintézkedéseinek hatékony koordinalasa céljabol. Az ESMA szamara lehetdvé
kell tenni tovabba, hogy egyszerli megkeresés utjan informaciokat kérjen a piaci
szereploktdl annak érdekében, hogy ezekben az esetekben ellathassa koordinécios
feladatat, és ajanlasokat bocséathasson ki az illetékes hatdsag szdméra.

A kozponti szerz6do felekre és az ESMA-ra haruld terhek csokkentése érdekében
egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben az ESMA a 25. cikk (5) bekezdése elso
albekezdésének b) pontja alapjan feliilvizsgalja a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do fél elismerését, a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél nem kotelezhetd
arra, hogy 0j elismerés iranti kérelmet nyudjtson be. Ugyanakkor az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania a felulvizsgalathoz sziikséges valamennyi informéaciot.
Kovetkezésképpen a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél elismerésének ESMA
altali feliilvizsgalata nem mindsiilhet az adott kozponti szerzddo fél uj elismerésének.

Lehetévé kell tenni a Bizottsdg szadmara, hogy az egyenértékiiségi hatdrozat
elfogadasakor eltekintsen attol a koévetelményt6l, hogy az adott harmadik orszag
ténylegesen egyenértékli rendszerrel rendelkezzen a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0do felek elismerése tekintetében. Annak mérlegelésekor, hogy ez a megkdzelités
milyen esetben lenne aranyos, a Bizottsag szamos kiilonbozd tényez6t mérlegelhet,
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feltgyeleti
hatdsag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat médositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).
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ideértve a Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsag és az Ertékpapir-feligyeletek
Nemzetkdzi Szervezete altal kozzétett, a pénziigyi piaci infrastruktirakra vonatkoz6
elveknek valdo megfelelést, az adott joghatosagi teriileten székhellyel rendelkezé
harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felek méretét, valamint — amennyiben ismert —
az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek altal az
ilyen harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél varhatdoan végzett
tevekenységet.

Annak érdekében, hogy az ESMA és a harmadik orszagok érintett illetékes hatosagai
kozotti  egyiittmiikodési  megallapodasok  aranyosak  legyenek, az ilyen
megéllapodasoknak tlkroznitk kell az adott harmadik orszagban engedélyezett
kozponti szerz6d6 felek altal az Unidban nyujtott vagy nydjtani kivant szolgaltatasok
korének sajatossagait, valamint azt, hogy ezek a szolgaltatdsok konkrét kockézatokat
jelentenek-e az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szamara. Az egyiittmikodési
megallapodasoknak ezért tiikrozniik kell, hogy a harmadik orszégban székhellyel
rendelkezd kozponti szerzddd felek milyen mértékii kockazatot jelenthetnek az Unio,
illetve egy vagy tobb tagéllama pénzigyi stabilitasara nézve.

Az ESMA-nak ezért az adott joghatdsagi teruleten székhellyel rendelkez6 kozponti
szerz0do felek alapjan a kiillonb6z6 harmadik orszagbeli joghatosagi teriiletekhez kell
igazitania egylittmiikddési megallapodasait. Az 1. szintli kozponti szerz6dd felek a
kozponti szerz6dé felek profiljainak széles korét fedik le, ezért az ESMA-nak
biztositania kell, hogy az egyiittmiikodési megéllapodds ardnyos legyen az egyes
harmadik orszagbeli joghatdsagi teriileteken székhellyel rendelkezd kdzponti szerz6do
felek tekintetében. Az ESMA-nak figyelembe kell vennie tobbek kozétt az érintett
piacok likviditasat, azt, hogy a kozponti szerz6dd felek elszamolasi tevékenységei
milyen mértékben denominaltak eurdban vagy mas uniés pénznemben, valamint azt,
hogy az uni6s szervezetek milyen mertékben veszik igénybe az ilyen kozponti
szerz0dd felek szolgéltatasait. Tekintettel arra, hogy az 1. szintli kdzponti szerz6do
felek tulnyomo tobbsége korlatozott mértékben nyujt elszamolasi szolgaltatasokat az
Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek szdmara, az
ESMA értékelésének és a bekérendd informacioknak az Osszes emlitett joghatosagi
tertileteken is korldtozottnak kell lenniiik. Az 1. szintli kdzponti szerzddd felekre
vonatkozo informaciokerések korlatozasa érdekében az ESMA-nak elvben évente
elére meghatarozott korli informaciokat kell kérnie. Amennyiben az 1. szintli kdzponti
szerz0d6 félbol vagy joghatosagi teriiletbdl ered6 kockéazatok potencialisan
nagyobbak, tobb és szélesebb korli informacié kérése lenne indokolt, legaldbb
negyedévente. Az e rendelet hatilybalépésekor hatadlyban 1évé egylittmiikodési
megallapodasok kiigazitisa azonban csak akkor kovetelhetd meg, ha az érintett
harmadik orszagbeli hatosagok ezt kérik.

Amennyiben az elismerésre a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (2b) bekezdése
alapjan kerdl sor, figyelembe véve, hogy az emlitett kozponti szerzédé felek
rendszerszintli jelentdséggel birnak az Unié vagy annak egy vagy tobb tagallama
szamara, az ESMA és az érintett harmadik orszagbeli hatdésagok kozotti
egylittmiikodési megéllapoddsoknak az informacidok szélesebb korére és egyre
gyakrabban torténd cseréjére kell kiterjednilik. Ebben az esetben az egyiittmiikddési
megallapodasoknak olyan eljarasokat is magukban kell foglalniuk, amelyek biztositjak
a 2. szintii kézponti szerz6do félnek az emlitett rendelet 25. cikke szerinti feliigyeletét.
Az ESMA-nak biztositania kell, hogy az emlitett rendelet szerinti kotelezettségei
teljesitéséhez szukséges valamennyi informaciot megszerezhesse, beleértve az emlitett
rendelet 25. cikke (2b) bekezdésének valé megfelelés biztositdsahoz szlikséges
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informaciokat, valamint az informaciok megosztasat, amennyiben a kozponti szerz6d6
fél dsszehasonlitdson alapuld megfelelése részben vagy egészben megallapitast nyert.
Annak érdekében, hogy az ESMA teljes korti és hatékony feliigyeletet gyakorolhasson
a 2. szintli kozponti szerz6do felek felett, egyértelmiivé kell tenni, hogy ezeknek a
kozponti szerz6do feleknek rendszeresen tajékoztatniuk kell az ESMA-t.

Annak biztositasa érdekében, hogy az ESMA tajekoztatast kapjon arrdl is, hogy a 2.
szintli kozponti szerz6dd fél hogyan késziil fel a pénziigyi zavarokra, hogyan
enyhitheti azokat, illetve hogyan képes azokat helyredllitani, az egylittmikodési
megallapodasoknak tartalmazniuk kell az ESMA azon jogat, hogy tajékoztatast
kapjon, ha a 2. szintii kozponti szerz6d6 fél helyreéllitasi tervet készit, vagy ha egy
harmadik orszagbeli hat6sag szanalasi tervet készit. Az ESMA-t tovabba tajékoztatni
kell az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsa szempontjabol
relevans szempontokrol, valamint arrdl, hogy az egyes kliringtagokat — és amennyiben
ismertek, az Ugyfeleket és a kozvetett Ugyfeleket — hogyan érintheti 1ényegesen az
ilyen helyredllitdsi vagy szandldsi terv végrehajtdsa. Az egylittmiikddési
megallapodasokban azt is jelezni kell, hogy az ESMA-t t4jékoztatni kell, ha a 2. szintii
kozponti szerz6dd fél aktivalni kivanja helyredllitasi tervét, vagy ha a harmadik
orszagbeli hatésdgok megéllapitottak, hogy olyan valsaghelyzetre utalo jelek mertilnek
fel, amely hatassal lehet a kdzponti szerz6d6 fél, kliringtagjai, ugyfelei és kozvetett
tigyfelei miikodésére.

Az Unio, illetve egy vagy tobb tagdllama pénziigyi stabilitasat fenyegetd potencialis
kockazatok csokkentése érdekében a kozponti szerz6dd felek nem lehetnek maés
kozponti szerzdd6 felek kliringtagjai, és nem fogadhatjak el mas kozponti szerz6do
felek vagy elszamolohazak Kliringtagként vagy kozvetett Kliringtagként valo
csatlakozasat.

Az Ukrajnaval szemben provokacié nélkil inditott, indokolatlan orosz katonai
agresszio kovetkeztében az arupiacokon a kézelmultban bekovetkezett események azt
mutatjdk, hogy a nem pénziigyi szerz0dd felek nem rendelkeznek ugyanolyan
hozzaféréssel a likviditdshoz, mint a pénziigyi szerz6dd felek. Ezért a nem pénziigyi
szerz6d6 felek szamara nem engedhetd meg, hogy tlgyfélkliring-szolgaltatasokat
kinaljanak, és a kozponti szerzd6do félnél vezetett szamlajukon kizardlag a sajat célra
tartott eszkozoket €s poziciokat tarthatjak nyilvan. Amennyiben a kdzponti szerz6do
fél nem pénziigyi szerz6do felet fogadott el vagy szandékozik elfogadni kliringtagként,
a kozponti szerz6dd félnek biztositania kell, hogy a nem pénziigyi szerz6dd felek
teljesiteni tudjdk a biztositéki kdvetelményeket és a garanciaalaphoz vald
hozzajarulasokat, tobbek kozott stresszhelyzetben is. Tekintettel arra, hogy a nem
pénziigyi szerz6do felekre nem ugyanazok a prudencialis kdvetelmények és likviditasi
biztositékok vonatkoznak, mint a pénziigyi szerzddd felekre, a kozponti szerz6do
felekhez vald kozvetlen hozzaférésiiket azon kozponti szerzddd felek illetékes
hatdségainak kell nyomon kovetnilik, amelyek azokat kliringtagként fogadjak el. . A
kozponti szerzddo fél illetékes hatdosdganak rendszeresen be kell szdmolnia az ESMA -
nak ¢és a kollégiumnak a nem pénziigyi szerzodo felek kliringtagként valo elfogadasa
helyénvalosagarol. Az ESMA eseti szakért6i értékelést kovetden véleményt adhat ki
az ilyen intézkedések megfeleldségérol.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az ugyfelek és a kozvetett Ugyfelek jobban
lathatdak eés kiszamithatdbbak legyenek a letéeti felhivasok tekinteteben, es ezaltal
tovabbfejlesszék likviditaskezelési stratégiaikat, a kliringtagoknak és az elszamolasi
szolgéltatasokat nyujto Ugyfeleknek biztositaniuk kell az atlathatdésagot ugyfeleik
szamara. A kozponti szerz6dé felekkel vald szorosabb kapcsolatuk, valamint a
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kdzponti elszamolassal és likviditaskezeléssel kapcsolatos szakmai tapasztalatuk miatt
a kliringtagok vannak a legjobb helyzetben ahhoz, hogy vilagos és atlathatd maodon
tajékoztassdk az ugyfeleket a kozponti szerz6d6 felek modelljeinek miikodésérol,
tobbek kozott stresszesemények bekdvetkezésekor is, valamint arrol, hogy ezek az
események milyen kovetkezményekkel jarhatnak az iigyfelek szdmara eloirt letétekre
nézve, beleértve a kliringtagok altal esetlegesen eldirt letétkiegészitést is. A kdzponti
szerz6do felek letéti modelljeinek jobb megértése javithatja az iigyfelek azon
képességét, hogy észszerlien eldre tudjak jelezni a letéti felhivasokat, és felkésziiljenek
a biztositék-eldirasra, kiilondsen stresszhelyzetekben.

Annak biztositasa érdekében, hogy a letéti modellek tiukrozzék a jelenlegi piaci
feltételeket, a kozponti szerzodo feleknek nem csak rendszeresen, hanem folyamatosan
feltl kell vizsgélniuk biztositékaik szintjét, figyelembe véve az ilyen felllvizsgalatok
esetleges prociklikus hatdsait. Napon belili letétfelhivas és -beszedés esetén a
kozponti szerz6dd feleknek vizsgalniuk kell tovabbd azt, hogy a napon beliili
letétbeszedés és -befizetés milyen hatassal lehet a résztvevoéik likviditasi helyzetére.

A likviditasi kockazat pontos meghatarozasanak biztositdsa érdekében azokat a
szervezeteket, amelyek nemteljesitését a kozponti szerz6dd félnek figyelembe kell
vennie az ilyen kockazat meghatarozéasakor, ki kell terjeszteni nemcsak a kliringtagok
nemteljesitésére, hanem a likviditasi szolgaltatok, elszamolasi szolgaltatok vagy
barmely mas szolgaltatdé nemteljesitésére is.

Annak érdekében, hogy megkonnyitsék az elszamolashoz val6 hozzaférést azon
szervezetek szédmara, amelyek nem rendelkeznek elegenddé mennyiségi magas
likviditast eszkozzel, kuléndsen az energiaipari vallalatok szamara, az ESMA altal
meghatarozandd feltételek mellett, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a
kozponti szerz6dd fél figyelembe vegye ezeket a feltételeket a kliringtag bankokkal
szembeni teljes Kitettségének kiszamitasakor, a kereskedelmi banki és az allami
bankgaranciakat elismert biztositéknak kell tekinteni. Emellett, tekintettel alacsony
hitelkockézati profiljukra, egyértelmiien meg kell hatarozni, hogy az allami garanciak
is elismerhetdk biztositékként. Végezetiil a kozponti szerz6dd félnek az altala
biztositékként  elfogadott  eszkozOkre  alkalmazott  levonasok  szintjének
felulvizsgalatakor figyelembe kell vennie az ilyen felllvizsgalatok esetleges
prociklikus hatasait.

Annak eérdekében, hogy a kozponti szerz6dé felek gyorsan tudjanak reagalni a
kockézati modelljeik mddositasat sziikségessé tevo piaci fejleményekre, egyszeriisiteni
kell a modellmddositasok jovahagyasi folyamatat. Amennyiben a valtozds nem
jelentds, a modellmédositas jovahagyasara iranyulo, a kifogasrél valé lemondason
alapulé eljarast kell alkalmazni. A felligyeleti konvergencia biztositasa érdekében a
648/2012/EU rendeletnek meg kell hataroznia azokat a modositasokat, amelyeket
jelentdsnek kell tekinteni. Igy kell eljarni akkor, ha a kdzponti szerzédd fél pénziigyi
helyzetének kiilonb6z6 szempontjaira és az altalanos kockézati szintre vonatkozo
bizonyos feltételek teljesilnek.

A 648/2012/EU rendeletet legkésObb 6t évvel e rendelet hatalybalépését kdvetden
felil kell vizsgalni. Ez id6t biztosit az e rendelettel bevezetett modositasok
alkalmazasara. Bar a 648/2012/EU rendelet egészét felul kell vizsgalni, e
felulvizsgalatnak a rendelet eredményességére és hatékonysagara kell 6sszpontositania
celjainak elérése: az unios elszdmolasi piacok hatékonysaganak és biztonsaganak
javitasa, valamint az Unid pénziigyi stabilitdsdnak megdrzése szempontjabol. A
feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni tovabba az unids kozponti szerzodd felek
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vonzerejét, e rendeletnek az Union belili elszdmolas 6sztonzésére gyakorolt hatasat,
valamint azt, hogy a hatarokon atnyulé kockézatok jobb értékelése és kezelése milyen
mértékben kedvezett az Unionak.

Az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® és a 648/2012/EU rendelet
kozotti 0sszhang biztositasa, valamint a belsé piac integritasanak ¢és stabilitasanak
megorzése érdekében az (EU) 2017/1131 rendeletben egységes szabalyokat kell
megallapitani a pénzpiaci alapok altal végrehajtott szarmaztatott pénzigyi Ugyletek
partnerkockazatanak kezelésére, amennyiben az Ulgyleteket a 648/2012/EU rendelet
alapjan engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dé fél szamolta el. Mivel a
kdzponti  elszdmolasi megéallapodasok csokkentik a szarmaztatott pénzigyi
tigyletekben rejlé partnerkockazatot, az alkalmazand6 partnerkockazati korlatok
meghatarozéasakor figyelembe kell venni, hogy a szarmaztatott terméket az emlitett
rendelet alapjan engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dd fél kozpontilag
szdmolta-e el. Szabalyozasi és harmonizécids célbdl arra is sziikség van, hogy a
partnerkockazati korlatok abban az esetben szlinjenek meg, ha a szerz6d6 felek az
emlitett rendelettel 6sszhangban engedélyezett vagy elismert kozponti szerzodo feleket
vesznek igénybe abbol a célbdl, hogy elszamolasi szolgaltatasokat nyujtsanak a
Kliringtagok es tgyfeleik részére.

Az engedélyezésre, az engedély Kiterjesztésére és a modelljovahagyéasra iranyuld
kérelmekre, az aktivszamla-vezetési kovetelményre és a kozponti szerz6dd felek
részveételére vonatkozd kdvetelményekre vonatkozd szabalyok és felligyeleti gyakorlat
kovetkezetes harmonizaciojanak biztositdsa érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy az ESMA altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat
fogadjon el a kovetkezOk tekintetében: a kozponti szerz6dd felek altal az
engedélyezésre, az engedély Kkiterjesztésére és a modellmddositasok jovahagyasara
irdnyuld kérelem esetén benyljtandé dokumentumok; a vonatkozd szarmaztatott
tigyletek keretében az unids kozponti szerz6dd feleknél vezetett aktiv szamlakon
bonyolitand6 forgalom aranya, valamint az ezen ardny kiszamitasahoz alkalmazando
szamitasi mddszer; az uni6s kliringtagok és dgyfelek altal a harmadik orszéagbeli
kozponti szerz6dd feleknél folytatott elszamoldsi tevékenységiikrél az illetékes
hatosagok felé teljesitett adatszolgaltatas terjedelme és részletei, valamint az
elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhataroknak a tézsdén kiviili szarmaztatott
feltlvizsgélatat kivalt6 mechanizmusok biztositasa a fedezeti mentesség hatalyanak és
az elszamolasi kotelezettségre alkalmazandd értékhataroknak a felllvizsgalata
c€ljabol; valamint a kozponti szerz0dd félhez valdo felvétel kritériumainak
meghatdrozasakor figyelembe veendd elemek. A Bizottsignak az emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az Eurdpai Unié milkddésérdl szold szerzOdés
(EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazason alapulé jogi aktusok datjan, az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

Annak biztositasara, hogy e rendelet végrehajtasa egységes feltételekkel torténjen, a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el a kérelmekhez sziikséges dokumentumok
formatuma, valamint az unids kliringtagok és ugyfelek altal a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd feleknél folytatott elszamolasi tevékenységiikrél az illetékes
hatosagok felé teljesitett adatszolgaltatds formatuma tekintetében. A Bizottsagnak az
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(49)

(50)

(51)

emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi
jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban Kkell
elfogadnia.

Annak érdekében, hogy a 648/2012/EU rendelet célkitlizései szempontjabol relevans
legyen azon harmadik orszagok jegyzéke, amelyek szervezetei annak ellenére nem
kaphatnak mentességet, hogy nem szerepelnek az emlitett jegyzékekben, tovabba
annak biztositasa érdekében, hogy az engedélyezett kdzponti szerz6do félnél vezetett
szamlan bizonyos ugyletek elszdmolédsara vonatkozd kotelezettség kovetkezetes
harmonizacidja biztositott legyen, amennyiben az ESMA a 25. cikk (2c) bekezdése
szerinti ertékelést végez, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a kifogasrol vald
lemondason alapulé eljards alkalmazéasat megalapoz6 nem lényeges valtozasok
jegyzéke tovabbra is relevans maradjon, a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kotelezettség hatalya
ala tartoz6 Ugyletek kiigazitasa és a nem lényeges valtozasok jegyzekének maodositasa
céljabol. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az elékészitd munka soran — tObbek
kozott szakértdi szinten — megfeleld konzultaciokat folytasson, és a konzultaciokra a
jogalkotas minéségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i  intézmenykozi
megallapodasban®® foglalt elvekkel 6sszhangban keriiljon sor. A felhatalmazason
alapulo jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az
Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap kézhez
minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag
felhatalmazason alapulé jogi aktusok elokészitésével foglalkozd szakértdi
csoportjainak ulésein.

Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az unids kozponti szerzodd felek biztonsaganak
és hatékonysdganak a vonzerejik novelésével, az Union bellli elszamolas
Osztonzésével, valamint a kockazatok hataron atnyulé figyelembevételének javitasaval
torténd novelését a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani, az Unid szintjén
azonban a rendelet terjedelme és hatasa miatt e célok jobban megvalésithatok, az Unié
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szolo szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének
megfelelden ez a rendelet nem 1épi tal az e célok eléréséhez szilkséges meértéket.

A 648/2012/EU, az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendeleteket ezért ennek
megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A 648/2012/EU rendelet médositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:

1.

A 3. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
), 3. cikk
Csoporton belili Ggyletek

(1) Nem pénziigyi szerz6d6 felek viszonylatiban azok a t6zsdén Kkiviili
szarmaztatott iigyletek mindsiilnek csoporton beliili iigyletnek, amelyek
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)

b)

d)

(3)

megkdtésére ugyanazon csoporthoz tartozo szerz6dé felek kozott keriil sor,
feltéve, hogy a szerz6do felek bevonasa teljes korli egyazon konszolidalt éves
beszamoldba, és rajuk megfeleld kézpontositott kockazatértékelési, -merési és -
ellendrzési eljarasok vonatkoznak, és €z utobbi szerzddd fél az Unidban
rendelkezik székhellyel, illetve — amennyiben a szerz6d6 fél székhelye
harmadik orszagban van — az adott harmadik orszdg nem szerepel a (4) és (5)
bekezdeés szerinti jegyzékben.

Pénziigyi szerz6d6 felek viszonylataban az aldbbiak barmelyike csoporton
beliili ligyletnek mindsiil:

azok a tézsdén kiviili szarmaztatott iligyletek, amelyeket egy ugyanazon
csoporthoz tartozo szerz6do féllel kotnek meg, feltéve, hogy az aldbbi
feltételek mindegyike teljesul:

a) a pénziigyi szerz8d6 fél székhelye az Unidban van, vagy ha harmadik
orszagban rendelkezik székhellyel, az adott harmadik orszdg nem
szerepel a (4) és (5) bekezdés szerinti jegyzékben;

b) a masik szerz6d6 fél pénziigyi szerz6dd fél, pénziigyi holdingtarsasag,
pénziigyi intézmény vagy kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtod vallalkozas,
amelyre megfeleld prudencialis kovetelmények vonatkoznak;

c) mindkét szerz6dd fél teljeskoriien bevont egyazon konszolidalt éves
beszamoldba;

d)  mindkét szerz6dé félre megfeleld kozpontositott kockazatértékelési, -
mérési és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

masik szerz6dd féllel kotott tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek, amelyek
esetében mindkét szerz6d6 fél — az 575/2013/EU rendelet 113. cikkének (7)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen — ugyanazon intézmenyvédelmi
rendszerbe tartozik, amennyiben az e bekezdes a) pontjanak ii. alpontjaban
megallapitott feltétel teljesil;

azok a t0zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek, amelyek az 575/2013/EU rendelet
10. cikkének (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen olyan hitelintézetek
kozott jottek létre, amelyek ugyanazon kdzponti szerv kapcsolt vallalkozasali,
illetve egy ilyen hitelintézet és a kdzponti szerv kdzott;

azok a tozsdén kiviili szadrmaztatott ligyletek, amelyeket egy ugyanazon
csoporthoz tartoz6 nem pénziigyi szerz6do féllel kotnek meg, feltéve, hogy az
alabbi feltételek egyidejiileg teljesiilnek:

a)  aszarmaztatott iigyletben részes mindkét fél teljeskdriien bevont egyazon
konszolidalt éves beszamoloba, és rajuk megfelelé kozpontositott
kockazatértékelési és -mérési, valamint megfelelé kontrolleljarasok
vonatkoznak;

b) a nem pénziigyi szerz0do fél az Unidban vagy olyan harmadik orszdgban
rendelkezik székhellyel, amely nem szerepel a (4) és (5) bekezdés
szerinti jegyzékben.

E cikk alkalmazdsaban a szerz6d6 felek akkor tekintendok egyazon
konszolidalt éves beszamoléba bevontnak, ha mindketten:

a 2013/34/EU iranyelvvel vagy az 1606/2002/EK rendeletnek megfeleléen
elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokkal @sszhangban,
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illetve olyan csoport esetén, amely anyavallalatanak kdzponti irodaja harmadik
orszagban van, a harmadik orszédg — az 1569/2007/EK rendelettel ésszhangban
a nemzetkdzi pénziligyi beszdmolasi standardokkal egyenértékiinek tekintett —
altalanosan elfogadott szamviteli alapelveivel dsszhangban (vagy a harmadik
orszag olyan szamviteli standardjaival 6sszhangban, amelyek hasznélata a
nevezett rendelet 4. cikke alapjan megengedett) bevonésra keriltek a
konszolidalasba;

b) a 2013/36/EU iranyelvvel 6sszhangban ugyanazon dsszevont felligyelet alatt
allnak, vagy olyan csoport viszonylataban, amely esetében az anyavallalat
kdzponti irodaja harmadik orszagban talalhato, a harmadik orszéagbeli illetékes
hatésag altali olyan ugyanazon 0Osszevont felligyelet alatt allnak, amely
ellendrzott modon egyenértéki a 2013/36/EU  iranyelv 127. cikkében
megallapitott elveknek megfelelo feliigyelettel.

(4) E cikk alkalmazasaban a kovetkez6 harmadik orszagok barmelyikében
székhellyel rendelkezd szerz6do felekkel folytatott tigyletek esetén a csoporton
beluli Ggyletekre vonatkoz6 mentességek egyike sem alkalmazhato:

a)  haa harmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
9. cikkével sszhangban szerepel a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
elleni kuzdelmet célzé rendszeriikben stratégiai hianyossagokkal rendelkezd,
kiemelt kockazatot jelentd harmadik orszagok jegyzékében ?;

b)  ha a harmadik orszag szerepel az ad6zasi szempontbdl nem egylittmiikodo
orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékér6l szold tanacsi
kovetkeztetések™ I. mellékletében, valamint azok késébbi — évente kétszer,
altaldban februarban és oktoberben jovahagyott, az Eurdpai Unid Hivatalos
Lapjanak C sorozataban kozzétett — frissitéseiben.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy amennyiben egy harmadik orszag
jogi, felligyeleti és végrehajtasi keretrendszere fényében — beleértve a
kockézatokat, koztlik a partnerkockazatot és a jogi kockazatot is — indokolt, a
82. cikknek megfeleléen felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogadjon el e
rendelet Kkiegészitése céljabol, amelyekben azonositja azon harmadik
orszagokat, amelyek szervezetei nem részesllhetnek a csoporton belili
ugyletekre vonatkoz6 mentességek egyikében sem annak ellenére, hogy nem
szerepelnek a (4) bekezdés szerinti jegyzékben.

*1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valé felhasznalasanak
megelézésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141.,2015.6.5., 73. 0.).

*2 A Tanacs kovetkeztetései az ad6zasi szempontbdl nem egyiittmitkodd orszagok és tertiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérdl és annak mellékleteirél (HL C 413. 1., 2021.10.12.,
1.0.).”

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az Osszes tézsdén kiviili szarmaztatott tigylet elszamolasara vonatkozo kotelezettseg
nem vonatkozik az els6 albekezdés a) pontjanak iv. alpontjdban emlitett helyzetekben
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egyrészrél a 4a. cikk (1) bekezdésének madasodik albekezdésében meghatarozott
feltételeket teljesité pénziigyi szerz6d6 fél vagy a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében meghatarozott feltételeket teljesitd nem pénziligyi szerzodd fél,
masrészrol pedig harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és nemzeti alapon
miik6d6 nyugdijkonstrukcio-rendszerek kozott kotott tigyletekre, feltéve, hogy az ilyen
szervezetet vagy rendszert a nemzeti jog alapjan engedélyezték, feliigyelik és ismerték
el, tovabba amennyiben elsédleges célja nyugellatds nyujtasa, €s nemzeti joga szerint
mentesiil az elszamolasi kotelezettség alol.”

A 4a. cikk (3) bekezdésének els6é albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor a pénziigyi szerz6dd félnek
figyelembe kell vennie valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartozo egyéb
jogalanyok altal kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott Ugyletet, amelyet nem a 14. cikk
szerinti engedéllyel rendelkezd vagy a 25. cikk szerint elismert kdzponti szerz6dd fél
szamol el.”

A szdveg a kovetkezd 7a. és 7b. cikkel egésziil ki:
., 7a. cikk
Aktiv szamla

(1) A 4a. cikk és a 10. cikk szerinti elszamolasi kotelezettség hatélya ala tartozo és a
(2) bekezdésben emlitett szarmaztatott Ugyletek barmely kategéridjat elszamold
pénziigyi szerzodo feleknek vagy nem pénziigyi szerzddo feleknek az ilyen iigyletek
legaldbb egy részét a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6d6 feleknél vezetett
szamlakon kell elszdmolniuk.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség hatalya ala tartozé szarmaztatott
tigyletek kategoriai a kovetkezok lehetnek:

a)  eurdban és lengyel zlotyban denominalt szarmaztatott kamatiigyletek;
b)  eurdban denominalt hitel-nemteljesitési cseretigyletek (CDS);
c)  eurdban denominalt rovid lejaratl szarmaztatott kamatiigyletek (STIR).

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettség hatdlya ald tartozd pénziigyi
szerz6do fél vagy nem pénziigyi szerz6dd fél kiszamitja a szarmaztatott tigyletek (1)
bekezdésben emlitett kategoridiban a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6do
feleknél végzett tevékenységeinek mértéket.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettség hatélya ala tartoz6 pénzigyi vagy
nem pénziigyi szerz6dd fél évente beszdmol a (2) bekezdésben emlitett szamités
eredményét alkalmazd kozponti szerzddd fél vagy koézponti szerz6dd felek illetékes
hatésaganak, annak megerGsitésével, hogy megfelel az emlitett bekezdésben
meghatarozott kotelezettségnek. A kozponti szerz6dé fél illetékes hatosaga
haladéktalanul tovabbitja ezeket az informaciokat az ESMA-nak és a 23c. cikkben
emlitett k6zos nyomonkovetési mechanizmusnak.

(5) Az ESMA az EBH-val, az EIOPA-val és az ERKT-val egyiittmiikodve és a
KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a kdvetkezdket:

a) a (2) bekezdesben emlitett szarmaztatott lgyletek egyes kategdriaiban végzett
tevékenység aranya; ezt olyan szinten kell meghatarozni, amely az Uni6 vagy egy
vagy tébb tagallama pénziigyi stabilitasa szempontjabdl a 25. cikk (2c) bekezdése
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(6)

alapjan rendszerszinten nagy jelent0ségli szolgaltatasokat nyajté 2. szintd
kozponti szerz6d6 feleknél az emlitett szarmaztatott Ugyletek elszamol&sanak
csokkeneset eredményezi, és amely biztositja, hogy az ilyen szarmaztatott
iigyletek elszamolasa mar nem bir rendszerszinten nagy jelentdséggel;

b)  a(3) bekezdés szerinti szamitasi mddszer.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig [Kiaddhivatal:
kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatdlybalépését kovetden]
benydjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

Amennyiben az ESMA a 25. cikk (2c¢) bekezdése szerinti értékelést végez, és arra a

kovetkeztetésre jut, hogy a 2. szinti koézponti szerzoddé felek altal nyujtott bizonyos
szolgaltatasok vagy tevékenységek rendszerszinten nagy jelentdséggel birnak az Unio, illetve
egy vagy tobb tagallama szamara, vagy hogy azok a szolgaltatasok vagy tevékenységek,
amelyeket az ESMA kordbban az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szémara
rendszerszinten nagy jelentdségliként azonositott, mar nem tekinthetdk ilyennek, a Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktust
fogadjon el a (2) bekezdés ennek megfelelé modositasa céljabol.

7b. cikk
Tajékoztatas az elszamolasi szolgaltatasokrol

(1) A 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6d6 félnél és a 25. cikk szerint
elismert kdzponti szerzddo félnél is elszamolasi szolgéltatdsokat nyujtod kliringtagok és
igyfelek kotelesek tajékoztatni az tigyfelet arrdl a lehetdségrodl, hogy az ilyen iigyletet a
14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6d6 félnél szamoljak el, amikor valamelyik
igyfeliik elszdmolasi szerzédést nyujt be.

(2) Az Unidban székhellyel rendelkez6é vagy az Unidban Gsszevont alapu feliigyelet
hatalya ala tartozo6 csoport részét képezo €s a 25. cikk szerint elismert kdzponti szerz6do
félnél elszamoléast végzd kliringtagok és ligyfelek évente beszamolnak az illetékes
hatosdgnak az adott kozponti szerzddd félnél végzett elszamoldsi tevékenységiik
korérdl, a kovetkez6k mindegyikének meghatarozasaval:

a)  az elszamolt pénziigyi eszk6zok vagy nem pénziigyi szerz6dések tipusa;

b) az egy év alatt elszamolt 0Osszegek atlagértéke unioés pénznemenként és
eszkozosztalyonkeént;

c)  abeszedett letétek 0sszege;
d) agaranciaalapi hozzajarulasok;
e) alegnagyobb fizetési kotelezettség.

Az illetékes hatosag haladéktalanul tovabbitja ezeket az informaciokat az ESMA-nak és
a 23c. cikkben emlitett kozds nyomonkovetési mechanizmusnak.

(3) Az ESMA az EBH-val, az EBFH-val és az ERKT-val egyiittmikodve, valamint a
KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatarozza a (2) bekezdéssel 6sszhangban
szolgaltatandd informéaciok tartalmat és részletességét, figyelembe véve, hogy a
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megléve adatszolgaltatasi keret alapjan mely informaciok allnak mar az ESMA
rendelkezesére.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig [Kiaddhivatal:
kérjilk a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]
benydjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett illetekes hatosagnak benyujtandd informéaciok
formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig [Kiaddhivatal:
kérjiilk a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikali
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0sszhangban torténd
elfogadésara.”

A 9. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a)  az (1) bekezdésben a harmadik és a negyedik albekezdést el kell hagyni;
b)  az (1a) bekezdés negyedik albekezdésében
— az a) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»a) az emlitett harmadik orszagbeli jogalany pénziigyi szerz6do félnek mindsiilne, ha az
Uniodban telepedett volna le; valamint”

—a b) pontot el kell hagyni.
A 10. cikk (2a)—(5) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2a) A pénziigyi szerzddo fél érintett illetékes hatdsagai, valamint a csoporthoz tartozo
mas jogalanyok érintett illetékes hatosagai egyiittmiikodési eljarasokat alakitanak ki a
pozicidk hatékony csoportszintli kiszamitasanak biztositasa érdekében, tovabba abbol a
célbol, hogy csoportszinten kiszdmitsdk és értékeljék a tézsdén kiviili szarmaztatott
ugyletekkel kapcsolatos kitettség szintjét.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor az érintett nem pénzigyi
szerz6do fél figyelembe veszi mindazokat a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket,
amelyeket nem a 14. cikk szerinti engedéllyel rendelkezd vagy a 25. cikk szerint
elismert kozponti szerz6do fél szamol el, és amelyekrdl nem allapithaté meg objektiven
mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentenék a nem pénziigyi szerz6dd fél kereskedelmi
vagy likviditasfinanszirozasi tevékenysegeéhez kozvetlenil kapcsolodo kockazatokat.

(4) Az ESMA az ERKT-vel és mas érintett hatésadgokkal folytatott konzultaciét
kovetden szabdlyozastechnikai  standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza a kovetkezoket:

a)  kritériumok annak megallapitasara, hogy mely t6zsdén kiviili szarmaztatott
ligyletekrdl allapithatdo meg objektiven mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentik a
(3) bekezdésben emlitett kereskedelmi  vagy likviditasfinanszirozasi
tevékenységhez kozvetlenil kapcsolddd kockazatokat;
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b)  a nyitott poziciok és a jovObeli nettd kitettségek szerz6d6 felenként és tézsdén
kivali ~ szarmaztatottligylet-kategorianként ~ megallapitott ~ rendszerszintii
jelentéségének figyelembevételével meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre
vonatkozo értekhatarok;

C) az elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok értékeinek a t6zsdén kiviili

szarmaztatott  ligyletek mogottes  kategoriajaban  bekovetkezd  jelentds
aringadozasokat koveto feliilvizsgalatat kivalté mechanizmusok.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig [Kiadohivatal:
kérjuk a datum beillesztését = 12 hdnappal e rendelet hatalybalépését kovetGen]
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az ESMA az ERKT-vel konzultélva feliilvizsgalja az els6 albekezdés b) pontjaban
emlitett elszamolasi kotelezettségre vonatkozd értékhatarokat, figyelembe véve
kiilondsen a pénziigyi szerzddo felek Osszekapcsoltsagat. A feliilvizsgalatot legalabb
kétévente, illetve sziikség esetén — vagy ha az elsé albekezdés c) pontja alapjan
létrehozott mechanizmus el6éirja — kordbban kell elvégezni, és annak keretében
javasolhato az elsd albekezdés b) pontjaban meghatarozott értékhataroknak az e cikk
alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardok utjan torténd modositiasa. Az
elszdmolasi kotelezettségre vonatkozd értékhatarok felllvizsgalatakor az ESMA
mérlegeli, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek azon kategdridi, amelyekre
elszdmolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatart allapitottak meg, tovabbra is a
t6zsdén kivilli szarmaztatott tgyletek relevans kategoridi-e, vagy U0j kategoriak
bevezetése sziikséges.

A rendszeres felllvizsgalatrol az ESMA-nak jelentést kell készitenie.

(5) Minden tagallam kijelol egy hatdsagot, amely felelés a nem pénziigyi szerz6do
felek e rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitéséért. A Kijeldlt hatésag évente
legalabb egyszer — a 24. cikk szerinti vészhelyzet észlelése esetén gyakrabban —
jelentést tesz az ESMA-nak a feleldsségi korébe tartozé nem pénziigyi szerz6do felek
tdzsdén kiviili szdrmaztatott iligyletei keretében végzett tevékenységrdl, valamint azon
csoport tevékenységérol, amelyhez az érintett szerzddo felek tartoznak.

Az ESMA legalabb kétévente jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak
és a Bizottsagnak az uniés nem pénziigyi szerz6d6 felek t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos tevékenységérdl, amelyben meghatarozza azokat a teriileteket,
ahol nem valosul meg e rendelet konvergens és kdvetkezetes alkalmazasa, valamint az
Unio pénzlgyi stabilitasat fenyegetd lehetséges kockazatokat.”

A 11. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2)bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»~Az a nem pénziigyi szerz6d6 fél, amely els6 alkalommal tartozik az els6
albekezdésben megallapitott kotelezettségek hatalya ala, kialakitja az ahhoz
sziikséges intézkedéseket, hogy a 10. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének
a) pontjaban emlitett értesitést kovetd négy honapon beliil megfeleljen ezeknek a
kotelezettségeknek. A nem pénziigyi szerz6dé felek mentesiilnek az emlitett
kotelezettségek alol az értesitést kovetd négy honap sordn kotott szerzddések
tekintetében.”;
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8.
9.

b)

c)

a)

b)

a (3) bekezdés a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»~Az a nem pénziigyi szerz6dd fél, amely elsd alkalommal tartozik az elsd
albekezdésben meghatarozott kotelezettségek hatalya ala, a 10. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitéstdl szamitott négy hdnapon
belil meghozza az e kotelezettségeknek valo megfeleléshez sziikséges
intezkedéseket. A nem pénzlgyi szerz6d6 felek mentesiilnek e kotelezettségek
alol az értesitést kovetd négy honap soran kotott szerzodések tekintetében.

Az EBH iranymutatasokat vagy ajanlasokat adhat ki az elsd albekezdésben
emlitett kockazatkezelési eljarasok egységes alkalmazédsanak biztositasa
érdekében, az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében megallapitott eljarassal
6sszhangban.

Az EBH az eurdpai feliigyeleti hatéosdgokkal egylittmiitkddve kidolgozza ezen
iranymutatasok vagy ajanldsok tervezetét.”;

a (15) bekezdés elsé albekezdésének aa) pontjat el kell hagyni.

A 13. cikket el kell hagyni.
A 14. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett engedély az elszdmolashoz kapcsol6dd
tevékenysegekre adhatd, €s meghatarozza azon szolgaltatasokat és
tevékenységeket, amelyek nyujtasara, illetve végzésére a kozponti szerzodo fél
jogosult, valamint felsorolja az engedély érvényessegi korébe tartozd
pénzligyieszkdz-kategoriakat.

A pénziigyi eszk6zok elszamolasara kozponti szerzédé félként engedélyt
kérelmezd szervezetnek kérelmében az altala elszdmolt pénziigyieszkoz-
kategoriakon kivil fel kell tlntetnie az elszamolasra alkalmas nem pénziigyi
eszk6zok azon osztalyait is, amelyeket az adott kozponti szerz6dod fél elszamolni
szandékozik.

Amennyiben az e cikk alapjan engedélyezett kozponti szerzédd fél az
elszdmolasra alkalmas nem pénzigyi eszk6zok kategoériait kivanja elszamolni,
kérelmeznie kell az engedélye 15. cikk szerinti kiterjesztését.”;

a cikk a kovetkez6 (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(6) E cikk kovetkezetes alkalmazédsanak biztositasa érdekében az ESMA a
KBER-rel szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdés szerinti engedély iranti
kérelemhez csatolandd szikséges dokumentumok jegyzékét, valamint
meghatarozza azokat az informéciokat, amelyeket e dokumentumoknak
tartalmazniuk kell annak bizonyitdsa céljabol, hogy a kozponti szerzédd fél
teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo kévetelmenyét.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjuk a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.
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10.

a)

b)

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti adatbazisba benyujtando, az (1)
bekezdesben emlitett engedély iranti kérelem elektronikus formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kerjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével @sszhangban
torténd elfogadasara.”

A 15. cikk a kovetkezdképpen modosul:

az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A mikodését a meglévé engedély altal le nem fedett, tovabbi
szolgaltatdsokkal vagy tevékenységekkel kiterjeszteni kivano kozponti szerz6dd
fél kiterjesztés iranti kérelmet nyujt be illetékes hatosagahoz. A kozponti szerz6d6
fél részére mar engedélyezettdl eltérd elszamoldsi szolgaltatdsok nyujtadsa vagy
tevékenységek végzése a meglévo engedély kiterjesztésének tekintendo.

Az engedély kiterjesztése a kovetkezok valamelyikével 6sszhangban torténik:
a) al7.cikkben meghatarozott eljaras;

b) a 17a. cikkben meghatarozott eljaras, amennyiben a kérelmez6é kozponti
szerz6do fél a 17a. cikk (3) bekezdése alapjan ezt kéri.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(3) Az ESMA a KBER-rel szorosan egylittmiikdodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az engedély (1)
bekezdés szerinti kiterjesztése irdnti kérelemhez csatolandd sziikséges
dokumentumok jegyzékét, valamint meghatarozza azokat az informéaciokat,
amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak bizonyitasa céljabdl,
hogy a kozponti szerz6dd fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo
kdvetelményét.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztesét = 12 hoénappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag  felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadéasara.”;

a cikk a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti adatbazisba benyljtandd, az engedély (1)
bekezdesben emlitett kiterjesztése iranti kérelem elektronikus formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjuk a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténd elfogadasara.”
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11. A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

a cikk cime helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»AZ engedély megadasara és az engedély iranti kérelem elutasitasara, illetve
az engedély Kiterjesztésére vonatkozoé eljaras;”

az (1), a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(1) A kérelmezd kozponti szerzddd fél a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett
engedély iranti kérelmet vagy a 15. cikk (1) bekezdésében emlitett
engedélykiterjesztés iranti kérelmet elektronikus formatumban, a (7) bekezdésben
emlitett kbzponti adatbazison keresztil nyUjtja be. A kérelmet haladéktalanul meg
kell osztani a kdzponti szerz6d6 fél illetékes hatésagaval, az ESMA-val és a 18.
cikk (1) bekezdésében emlitett kollégiummal.

A kozponti szerzddo fél illetékes hatdsaga a kérelem kézhezvételétdl szamitott két
munkanapon belll visszaigazolja a kérelem kézhezvételét, és tajékoztatja a
kozponti szerz6d6 felet arrdl, hogy az tartalmazza-e a 14. cikk (6) és (7)
bekezdésében, vagy — amennyiben a kozponti szerz6dé fél az engedély
Kiterjesztését kerte —a 15. cikk (3) és (4) bekezdésében el6irt dokumentumokat.

Amennyiben a kdzponti szerz0dd f¢él illetékes hatosdga megallapitja, hogy nem nyujtottak be
a 14. cikk (6) és (7) bekezdésében vagy a 15. cikk (3) és (4) bekezdésében eldirt valamennyi
dokumentumot, elutasitja a kbzponti szerz6dé fél kérelmét.

a)

b)

c)

(2) A kérelmezo kozponti szerz6do fél minden olyan informaciot az illetékes
hatésag rendelkezésére bocsat, amely annak igazolasahoz sziikséges, hogy
minden, az e rendeletben rogzitett kovetelménynek megfelel.

(3) Az (1) bekezdés masodik albekezdésében meghatarozott idGszak (a
tovabbiakban: kockazatértékelési idoszak) végeétdl szamitott 40 munkanapon beliil
a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsdga, az ESMA ¢és a kollégium egyarant
elvégzik annak kockazatértékelését, hogy a kdzponti szerz6dé fél megfelel-e az e
rendeletben meghatéarozott vonatkozé kdévetelményeknek. A kockazatértékelési
1d6szak végeig:

a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga tovabbitja hatarozattervezetét és

jelentését az ESMA-nak és a kollégiumnak;

az ESMA a 24a. cikk (7) bekezdésével dsszhangban véleményt fogad el, és
tovabbitja azt a kozponti szerz0do fél illetékes hatosaganak és a kollégiumnak;

a kollégium a 19. cikknek megfeleléen véleményt fogad el, és tovabbitja azt a
kozponti szerzodo fél illetékes hatdsdganak és az ESMA-nak.

A b) pont alkalmazasaban az ESMA a véleményébe belefoglalhat minden olyan feltételt vagy
ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kdzponti szerzddd fél kockazatkezelésében mutatkozo
hianyossagok meérsékléséhez, kilondsen az azonositott, hatarokon atnyuld kockéazatokkal
vagy az Unio pénziigyi stabilitasat érinté kockdzatokkal kapcsolatban.

A c) pont alkalmazasaban a kollégium a véleményébe belefoglalhat minden olyan feltételt
vagy ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kozponti szerz6dd fél kockazatkezelésében
mutatkoz6 hidnyossagok mérsékléséhez.”;

d)

a cikk a kovetkez6 (3a) és (3b) bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A (3) bekezdésben emlitett kockazatértékelési idOszak alatt a kozponti
szerz0d6 fél illetékes hatosaga, az ESMA vagy a kollégium barmely tagja
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b)

kozvetleniil a kozponti szerz0dé félnek nytjthat be kérdéseket. Amennyiben a
koézponti szerz6dd fél a megkeresd hatdsdg altal meghatarozott hataridon beliil
nem valaszol az ilyen kérdésekre, a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga, az
ESMA vagy a kollégium a kozponti szerz6dd fél valaszanak hianyaban
hatarozatot hozhat, vagy donthet dgy, hogy legfeljebb 10 munkanappal
meghosszabbitja az értékelési idészakot, amennyiben véleménye szerint a kérdés
lényeges az értékelés szempontjabal.

(3b) A kozponti szerz6do fél illetékes hatésaga az ESMA véleményének és a
kollégium véleményének kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil
elfogadja hatérozatat, és tovabbitja azt az ESMA-nak és a kollégiumnak.

Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdsaga nem ért egyet az ESMA
vagy a kollégium véleményével, beleértve az abban foglalt feltételeket vagy
ajanlasokat is, hatdrozatdnak teljes korli indokolést kell tartalmaznia, tovabba
magyarazatot az emlitett véleménytol, feltételekt6l vagy ajanlasoktol vald barmely
jelentds eltérésre.

Az ESMA kozzéteszi azt a tényt, hogy az illetékes hatésag nem felel meg vagy
nem kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium véleményének, illetve az
abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. Az ESMA eseti alapon gy is
hatarozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan az illetékes
hat6sag nem az ESMA vagy a kollégium véleményének, vagy az abban foglalt
feltételeknek vagy ajanlasoknak megfelelden jart el.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(4) A kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga — miutan kellden figyelembe
vette az ESMA és a (3) bekezdésben emlitett kollégium véleményét, beleértve az
abban foglalt feltételeket és ajanlasokat is — csak akkor adhatja meg a 14. cikkben
és a 15. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjdban emlitett
engedélyt, ha teljes mértékben meggy6z0dott arrol, hogy a kérelmezd kdzponti
szerzddo fel:

megfelel az e rendeletben meghatarozott valamennyi kovetelménynek,
beleértve adott esetben a nem pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos elszamoléasi
szolgéltatdsok nyljtasara vagy tevékenységek végzésére vonatkozé
kdvetelményeket is; valamint

a 98/26/EK iranyelv szerinti rendszerként be van jelentve.

Az engedelyt megtagadjadk, ha a kollégium valamennyi tagja — a kozponti
szerz6do fél székhelye szerinti tagallam hatésagainak kivételével — a 19. cikk (1)
bekezdesevel dsszhangban, kdlcsonds egyetértéssel olyan kdzos véleményt alakit
ki, miszerint a kozponti szerz6dd fél nem kaphatja meg az engedélyt. A
véleményben irdsban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy a kollégium
miért itéli meg ugy, hogy az e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban
foglalt rendelkezesek nem teljestilnek.

Amennyiben a kollégium nem tud a masodik albekezdés szerinti, kdlcsonos
egyetértéssel torténd kozos véleményt kialakitani, illetve amennyiben a kollégium
kétharmados tdbbséggel negativ véleményt fogalmazott meg, barmelyik érintett
illetékes hatdsag a kollégium kétharmados tobbségének tamogatasaval, a negativ
vélemény elfogadasatol szamitott 30 naptari napon belil az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikkével 6sszhangban az ESMA elé utalhatja az tgyet.
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12.

A negativ hatarozatban irasban, teljeskortien és részletesen indokolni kell, hogy a
kollégium érintett tagjai miért itélik meg ugy, hogy az e rendeletben vagy egyéb
unids jogszabalyokban foglalt rendelkezések nem teljesiilnek. Ebben az esetben a
kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosaga elhalasztja az engedélyre vonatkozo
hatarozat meghozatalat, és megvarja, hogy az ESMA az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban dontést hozzon az engedélyezésrol.
Az illetékes hatosag hatarozatat az ESMA hatarozataval 6sszhangban hozza meg.
A harmadik albekezdésben emlitett 30 naptari napos hataridé letelte utan az tigy
mar nem utalhato az ESMA ele.

Amennyiben a kollégium valamennyi tagja — a kdzponti szerz6d6 fél székhelye
szerinti tagallam hatosagainak kivételével — a 19. cikk (1) bekezdésével
dsszhangban, kolcsonds egyetértéssel olyan kdzds véleményt alakit ki, amely
szerint a kozponti szerz6dd fél nem kaphatja meg az engedélyt, a kozponti
szerz6dé fél illetékes hatdésaga az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével
6sszhangban az ESMA elé utalhatja az ligyet.

A kozponti szerz6do fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga tovabbitja a
hatarozatot a tobbi érintett illetékes hatosagnak is.”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(7) Az ESMA kozponti adatbazist tart fenn, amely hozzaférést biztosit a
kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga, az ESMA és a kozponti szerz6do fél
kollégiumanak tagjai (a tovabbiakban: nyilvantartasba vett cimzettek) szamara az
adatbazisban az adott kozponti szerz6dd fél vonatkozéasaban nyilvantartott
valamennyi dokumentumhoz. A kdézponti szerz6dd fél a 14. cikkben, a 15. cikk
(1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjaban és a 49. cikkben emlitett
kérelmet az emlitett adatbazison keresztll nyGjtja be.

A nyilvantartasba vett cimzettek haladéktalanul felt6ltik a kézponti szerz6dé féltol
az (1) bekezdés szerinti kérelemmel kapcsolatban kapott 6sszes dokumentumot, és
a nyilvantartasba vett cimzettek a kdzponti adatbazison keresztiil automatikusan
tajékoztatast kapnak a tartalmi valtozasokrdl. A kozponti adatbazis tartalmazza a
kérelmezd kozponti szerzddd fél altal az (1) bekezdés alapjan benyujtott
valamennyi dokumentumot, valamint a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosaga,
az ESMA és a kollégium &ltal vegzett értékelés szempontjabol relevans minden
egyéeb dokumentumot.

A kozponti szerzddd felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag tagjai a 24a. cikk
(7) bekezdése szerinti feladataik ellatdsa céljabol szintén hozzaféréssel
rendelkeznek a kozponti adatbazishoz. A kozponti szerzddo felekkel foglalkozd
feliigyeleti bizottsag elndke a kdzponti szerz6dd felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsdg 24a. cikk c) pontjaban és d) pontjanak ii. alpontjaban emlitett tagjai
szamara korlatozhatja a dokumentumokhoz val6 hozzaférést, amennyiben ez a
titoktartassal kapcsolatos aggalyok alapjan indokolt.”

A szoveg a kdvetkez6 17a. és 17b. cikkel egésziil ki:

,,17a. cikk

A kifogasrol val6é lemondéason alapuld eljaras a tevékenységek vagy szolgaltatasok

kiterjesztésére iranyuld kérelem jovahagyasakor
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(1) A kifogasrol valé lemondason alapuld eljaras alkalmazandé a kdzponti szerz6dé
fél meglévé engedélyének nem lényeges moddositdsaira az alabbi esetekben, ha a
javasolt tovabbi elszamolasi szolgaltatas vagy tevékenység:

a) teljesiti az alabbi feltételek mindegyikét:

i a kozponti szerz6d6 fél egy vagy tobb, ugyanazon pénziigyieszkoz-
kategériakba tartozd pénzigyi eszkozt kivan elszdmolni, amelyek
elszdmolasara a 14. vagy 15. cikk alapjan engedélyt kapott;

ii. az i. pontban emlitett pénziligyi eszk6zokkel olyan kereskedési helyszinen
kereskednek, amelyre vonatkozdéan a koézponti szerz6dd fél mar nyujt
elszamolési szolgéltatasokat vagy végez tevékenységeket; valamint

iii. a javasolt tovabbi elszamolasi szolgaltatas vagy tevékenység nem jar (j
pénznemben torténd fizetéssel,

b)  akozponti szerz6do fél engedélyében mar szabalyozott pénziigyieszkoz-kategoria
Uj unios pénznemmel egészul ki; vagy

C) akozponti szerz6dd fél engedélyében mar szabalyozott pénziigyieszkoz-kategoria
egy vagy tobb tovabbi futamidével egésziil ki, feltéve, hogy a lejarati sav nem
boviil jelentdsen.

(2) A kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga — az adott kozponti szerzodd fél
szamara a 23b. cikk alapjan létrehozott kdzos felligyeleti csoport hozzajarulasanak
mérlegelését kovetéen — donthet Ggy is, hogy alkalmazza az e cikkben foglalt,
kifogasrdl valo lemondason alapuld eljarast, amennyiben a kozponti szerz6dd fél ezt
kéri, és amennyiben a javasolt tovabbi elszamolasi szolgéltatas vagy tevékenység nem
felel meg a kovetkezd feltételek egyikének sem:

a)  azt eredményezi, hogy a kozponti szerz6d6 félnek az tigyleti ciklus barmely
pontjan jelentdsen ki kell igazitania miikodési struktarajat;

b)  magéban foglalja olyan Ugyletek felkinalasat, amelyek nem likvidalhatok
azonos modon, példaul kozvetlen ajanlat vagy aukcid utjan, vagy a kdzponti
szerzOdo feél altal mar elszamolt ligyletekkel egyiitt;

c) azt eredményezi, hogy a kozponti szerz6dé félnek 0j lényeges szerzédési
feltételeket kell figyelembe vennie, példaul a lejarati savok jelentds bovitését
vagy egy adott Ugyletkategdrian beltl Gj opcidlehivasi mddot;

d) olyan Iényeges Uj kockazatok bevezetését eredményezi, amelyek a hivatkozott
eszkozok eltérd jellemzdihez kapcsolddnak;

e) U] kiegyenlitési vagy teljesitési mechanizmus vagy szolgaltatds nyujtasat
foglalja magaban, amely masik, a kozponti szerz6d6é fél altal korabban nem
alkalmazott értékpapir-kiegyenlitési rendszerrel, kozponti értektarral vagy
fizetési rendszerrel vald kapcsolat létrehozasaval jar.

(3) Annak a kozponti szerz6d6 félnek, amely kiterjesztés iranti kérelmet nyUjt be, €s a
kifogasrol valé lemondason alapul6 eljaras alkalmazasat kéri, be kell mutatnia, hogy
uzleti tevékenységének tovabbi elszamolasi szolgaltatasokra vagy tevekenységekre
torténd javasolt kiterjesztése miért értékelheté az (1) vagy (2) bekezdés szerint a
kifogasrdl valdo lemondason alapuld eljaras keretében. A kozponti szerzodo fel a 17.
cikk (7) bekezdésében emlitett kozponti adatbazison keresztil elektronikus
formatumban nyujtja be kérelmét, és rendelkezésre bocsat minden olyan informaciot,
amely annak igazolasahoz sziikséges, hogy az engedélyezés idépontjaban megtette az e
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rendeletben meghatarozott vonatkozd kdvetelmények teljesitéséhez  sziikséges
valamennyi intézkedést.

Az a kozponti szerz6d6 fél, amely az engedély kiterjesztését kérelmezi, és a kifogasrol
valo lemondéson alapulé eljaras alkalmazasat kéri, és a javasolt tovabbi elszdmolasi
szolgéaltatasok vagy tevekenységek az (1) bekezdés hatalya ala tartoznak, a kdzponti
szerz6dd fél illetékes hatdosdganak a (4) bekezdés szerinti hatdrozatdit megeldzoen
megkezdheti az ilyen tovabbi pénziigyi eszk6zok vagy elszdmolasra alkalmas nem
pénzligyi eszk6zok elszamolésat.

(4) A (2) bekezdés szerinti kérelem kézhezvételét6l szamitott 10 munkanapon beliil a
kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga — az adott kdzponti szerz6do fél szamara a 23b.
cikk alapjan létrehozott kozos felligyeleti csoport észrevételeinek mérlegelését kovetden
— hatéroz arrdl, hogy a kérelem az e cikkben meghatérozott, kifogasrél valoé lemondéson
alapulo eljaras hatalya ala tartozik-e, vagy ha a kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga
lényeges kockazatokat azonositott a kdzponti szerzodd fél iizleti tevékenységének
tovabbi elszamolasi szolgéltatasokra vagy tevékenységekre torténd javasolt kiterjesztése
kdvetkeztében, akkor a 17. cikkben meghatérozott eljarast kell-e alkalmazni. A kdzponti
szerz6do fél illetékes hatdsaga értesiti hatarozatarol a kérelmezd kozponti szerz6dod
felet. Amennyiben a kdzponti szerz0do fél illetékes hatdsaga tigy hatarozott, hogy a 17.
cikkben meghatarozott eljarast kell alkalmazni, a kozponti szerz6d6 fél az értesités
kézhezvételétdl szamitott 5 munkanapon beliil besziinteti az elszadmolasi szolgaltatas
nyujtasat vagy az elszdmolasi tevékenységet.

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél illetékes hatdosaga az adott kdzponti szerz6do
fél szaméara a 23b. cikk szerint létrehozott kdzos felligyeleti csoport észrevételeinek
mérlegelését kovetden az (1) bekezdés alkalmazasa esetén a kérelem kézhezvételétol,
illetve — amennyiben az emlitett bekezdés alkalmazand6 — a (4) bekezdésben emlitett
értesités kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil nem emel kifogast a kozponti
szerz0do fél altal javasolt tovabbi szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel szemben, és
megerdsiti, hogy az e cikkben meghatarozott, kifogasrol valdé lemondason alapulo
eljaras alkalmazando, az engedélyt megadottnak kell tekinteni.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el abbdl a célbdl, hogy kiegészitse ezt
a rendeletet azaltal, hogy meghatarozza az (1) bekezdésben felsorolt nem lényeges
valtozasok jegyzékét érintd valtoztatasokat, amennyiben az ilyen valtozas nem jelentene
fokozott kockazatot a kozponti szerz6do fél szamara.

17b. cikk
Az ESMA és a kollégium véleményének kikérésere vonatkozo eljaras

(1) A kozponti szerzddd fél illetékes hatosaga a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
kdzponti adatbazison keresztul elektronikus formatumban nyujtja be veélemény iranti
kérelmet:

a) az ESMA véleménye esetében a 23a. cikk (2) bekezdése alapjan, amennyiben
az illetékes hatésag a 7., 8., 20., 21., 29., 30., 31., 32, 33,, 35., 36., 41. és 54.
cikkel kapcsolatban kivan hatarozatot elfogadni;

b) a kollégium véleménye esetében a 18. cikk alapjan, amennyiben az illetékes
hatésag a 20., 21., 30., 31., 32., 35, 41., 49., 51. és 54. cikkel kapcsolatban
kivan hatarozatot elfogadni.

A vélemény iranti kérelmet haladéktalanul meg kell osztani a regisztralt cimzettekkel.
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13.

14.

(2) Amennyiben a vonatkozo cikk masként nem rendelkezik, az ESMA és a
kollégium az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételét6l szamitott 30
munkanapon beliil (a tovabbiakban: értékelési iddszak) értékeli, hogy a kozponti
szerz6do fél megfelel-e a vonatkozo kovetelményeknek. Az értékelési idoszak végéig:

a) a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdsaga tovabbitja hatarozattervezetét és
jelentéset az ESMA-nak és a kollégiumnak;

b) az ESMA a 24a. cikk (7) bekezdése els6 albekezdésének bc) pontjaval
Osszhangban véleményt fogad el, és tovabbitja azt a kozponti szerzddd fél
illetékes hatdsaganak és a kollégiumnak. Az ESMA a véleményeébe belefoglalhat
minden olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kozponti
szerz0d6 fél kockazatkezelésében mutatkozd hianyossagok mérsékléséhez,
kilondsen az azonositott, hatdrokon atnyulé kockazatokkal vagy az Unid
pénziigyi stabilitdsat érinté kockazatokkal kapcsolatban;

c) a kollégium a 19. cikknek megfelelden véleményt fogad el, és tovabbitja azt az
ESMA-nak és a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdganak. A kollégium
véleménye magéaban foglalhat minden olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet a
kollégium sziikségesnek tart a kozponti szerz0dd fél kockazatkezelésében
mutatkozé hidnyossagok mérsékléséhez.

(3) Az ESMA véleményének és szikseg esetén a kollégium véleményének
kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon belill a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatésaga az ESMA és a kollégium véleményének — beleértve az abban foglalt
feltételeket és ajanlasokat is — kell6 mérlegelését kovetéen elfogadja hatarozatat, és
tovabbitja azt az ESMA-nak és a kollégiumnak.

Amennyiben a kozponti szerz6do fél illetékes hatdosdga nem ért egyet az ESMA vagy a
kollégium véleményével, beleértve az abban foglalt feltételeket vagy ajanlasokat is,
hatarozatanak teljes korti indokolast kell tartalmaznia, tovabba magyardzatot az emlitett
véleménytdl, feltételektdl vagy ajanlasoktol valo barmely jelentds eltérésre.

Az ESMA kozzéteszi azt a tényt, hogy az illetékes hatdsdg nem felel meg vagy nem
kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium véleményének, illetve az abban
foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. Az ESMA eseti alapon ugy is hatarozhat, hogy
kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan az illetékes hatdésag nem az ESMA
vagy a kollégium véleményének, vagy az abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak
megfelelden jart el.”

A 18. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga a hianytalan kérelem 17. cikknek
megfeleld benyujtasatol szamitott 30 naptari napon beliil 1étrehoz egy kollégiumot
al5,17., 20, 21, 30, 31, 32, 35., 41., 49,, 51. és 54. cikkben emlitett feladatok
ellatasanak megkonnyitésére.”;

b)  a(2) bekezdés a) pontjanak helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»a) akozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag a 24a. cikk (2)
bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett elntke vagy fliggetlen tagjainak
egyike, aki a kollégium igazgatasat végzi és ellatja annak elnoki feladatait;”.

A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
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15.

16.

(1) Amennyiben a kollégiumnak e rendelet értelmében véleményt kell
nyilvanitania, kdzos véleményt kell alkotnia, amelyben meghatérozza, hogy a
kozponti szerz6dé fél megfelel-e az e rendeletben meghatarozott valamennyi
kdvetelménynek.

A 17. cikk (4) bekezdése harmadik albekezdésenek sérelme nélkil, és
amennyiben az els6 albekezdéssel 6sszhangban nem keriil sor k6zds vélemény
elfogadasara, a kollégium ugyanezen hataridén beliil tobbségi véleményt fogad
el.”;

b) a(3) bekezdés negyedik albekezdésenek helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»A 18. cikk (2) bekezdésének ca) €s 1) pontjaban emlitett kollégiumi tagok nem
rendelkeznek szavazati joggal a kollégium véleményeire vonatkozdan.”;

c) a(4) bekezdést el kell hagyni.
A 20. cikk (3)—(7) bekezdése helyébe a kdvetkezé szoveg 1ép:

»(3) A kozponti szerzodd fél engedélye visszavonasanak sziikségességérdl a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosaga a (6) bekezdéssel Gsszhangban konzultal az ESMA-val
és a kollégium tagjaival, kivéve, ha a hatarozatot siirgésséggel kell meghozni.

(4) Az ESMA vagy a kollégium barmely tagja barmikor felkérheti a kozponti
szerz6do fél illetékes hatdsagat, hogy vizsgalja meg, a kdzponti szerz6do fél tovabbra is
megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtak.

(5) Az engedély visszavonasat a koOzponti szerz6dé fél illetékes hatosaga
korlatozhatja egy adott szolgaltatasra, tevékenységre vagy pénzugyi, illetve nem
pénzligyi eszkozre.

(6) Mieldtt a kozponti szerzdd6 fél illetékes hatésaga hatarozatot hoz az engedély
visszavonasarél egy adott szolgaltatds, tevékenység, vagy a pénzigyi, illetve nem
pénzigyi eszkdzok valamely kategdridja tekintetében, a 17b. cikkel 6sszhangban ki kell
kérnie az ESMA és a kollégium véleményét.

(7) Amennyiben a kozponti szerz6doé fél illetékes hatosaga az engedely teljes
egészében vagy egy adott szolgaltatés, tevékenység, vagy a pénzlgyi, illetve nem
pénziigyi eszkdzok valamely kategoridja tekintetében torténd visszavonasarol hataroz, a
hatarozat az Unio6 egész teriiletén hatalyos.”

A 21. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A 22. cikkben emlitett illetékes hatosagok elvégzik a kovetkezé miiveletek
mindegyikét:

a) felilvizsgaljak a kozponti szerz6dd felek altal az e rendeletnek valod
megfelelés  érdekében alkalmazott megallapodasokat, stratégiakat,
folyamatokat és mechanizmusokat;

b)  felllvizsgaljak azokat a szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket, amelyek
végzését a kozponti szerz6dd fél a 17a. cikk vagy a 49. cikk szerinti,
kifogasrol vald lemondason alapul6 eljarasokat kovetden kezdte meg;

c) értékelik azokat a kockazatokat, beleértve a pénzigyi ¢és mikodési
kockazatokat is, amelyeknek a kozponti szerz6do felek ki vannak vagy ki
lehetnek téve.”;
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b)

17.
a)

a (3) és (4) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg lép:

»(3) Az illetékes hatosagok az adott kozponti szerz6dd fél szamara a 23b. cikk
szerint létrehozott kozos felligyeleti csoport észrevételeinek mérlegelését
kovetden megallapitjadk az e cikk (1) bekezdésében emlitett feliilvizsgalat és
értékelés gyakorisagat és részletességet, kilonds tekintettel az érintett kdzponti
szerz0dd felek tevékenységeinek mértékére, rendszerszintli jelentOségére,
jellegére, hatokorére, Osszetettségere es mas pénzigyi piaci infrastruktdrakkal
valo 0sszekapcsoltsagara, valamint az ESMA altal a 24a. cikk (7) bekezdése els6
albekezdésenek ba) pontjdval 6sszhangban  meghatarozott  felligyeleti
prioritdsokra. Az illetékes hatdsagok legaldbb évente frissitik a fellilvizsgalatot és
az értékelést.

A kozponti szerz6do feleknél helyszini ellendrzéseket kell végezni. Az illetékes
hatésagok felkérik az adott kozponti szerz6dd fél szdmara a 23b. cikk alapjan
létrehozott kozos felligyeleti csoport tagjait, hogy vegyenek részt a helyszini
ellendrzésekben.

Az illetékes hatosag a 23b. cikk alapjan az adott kozponti szerz6d6 fél szamara
létrehozott kdzos felligyeleti csoport tagjai részére tovabbitja a kdzponti szerz6d6
felektdl a helyszini ellendrzések soran vagy azokkal kapcsolatban kapott
informaciokat.

(4) Azilletékes hatésagok rendszeresen, de legalabb évente jelentést nyujtanak
be a kollégiumnak az (1) bekezdesben emlitett felllvizsgalat és eértékelés
eredményeirdl, beleértve azt is, hogy az illetékes hatosag megtett-e korrekcios
intézkedéseket vagy szankcidkat alkalmazott-e. Az illetékes hatésagok a naptari
évre vonatkozo jelentést a kovetkez6é naptari év marcius 30-ig kozlik az ESMA-
val. A jelentésrdl a kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a
24a. cikk (7) bekezdése elsd albekezdésének be) pontja szerinti véleményt bocsat
ki, a 17b. cikkben meghatarozott eljarasnak megfelelden.”

A 23a. cikk a kovetkezOképpen modosul:

az (1) és (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

(1) Az ESMA koordinacios szerepet tolt be az illetékes hat6sagok eés a
kollégiumok ko6zott a kovetkezO6k érdekeben:

a)  kozos felligyeleti kultira és egységes felugyeleti gyakorlat kialakitasa;
b)  egységes eljarasok és kdvetkezetes megkdzelitések biztositasa;

c) a feliigyeleti eredmények kovetkezetességének erdsitése, kiilonos tekintettel
azokra a felligyeleti tertletekre, amelyek hatarokon atnydalé dimenzidval
vagy lehetséges hatarokon atnyulo hatassal birnak;

d)  vészhelyzetekben a koordinaciéo megerdsitése a 24. cikkel dsszhangban;

e) a kockazatok értékelese az illetékes hatdsagok szamara a (2) bekezdeés
szerint arr6l megfogalmazott vélemény kiadasakor, hogy a kdzponti szerzédo
felek megfelelnek-e e rendelet kovetelményeinek, kilondsen az azonositott,
hatarokon atnyulé kockazatokkal vagy az Unié pénzigyi stabilitasaval
kapcsolatos kockazatokkal kapcsolatban, tovabba ajanlasok megfogalmazésa arra
vonatkozoan, hogy a kdzponti szerz6dd félnek hogyan kell csokkentenie ezeket a
kockazatokat.
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18.

(2) Azilletékes hatdsagok a 7., 8. és 14. cikk, a 15. cikk (1) bekezdése masodik
albekezdésének a) pontja, a 20. és 21. cikk, a 29-33. cikk, valamint a 35., 36., 41.
¢s 54. cikk szerinti jogi aktusok vagy intézkedések elfogadasa elott
véleményezésre benyujtjdk hatarozattervezeteiket az ESMA-nak.

Az illetékes hatosadgok véleményezésre akkor is benyujthatjak az ESMA-hoz
hatarozataik tervezetét, ha egyéb jogi aktusokat vagy intézkedéseket fogadnak el a
22. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feladataikkal 6sszefiiggésben.”;

b) a(3)ésa (4) bekezdést el kell hagyni.
A szoveg a kovetkez6 23b. és 23c. cikkel egészil ki:
,,23b. cikk
Koz0os fellgyeleti csoportok

(1) A 14. cikk alapjan engedélyezett minden egyes kozponti szerz6do fél
felugyeletére kozos felugyeleti csoportot kell létrehozni. Minden egyes kozos
feliigyeleti csoport a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdosaga és az ESMA
személyzetének tagjaibol, valamint a 18. cikk c), g) és h) pontjaban emlitett kollégium
egyes tagjaibol all. A kollégium maés tagjai is kérhetik a kdzos feliigyeleti csoportban
vald részvételiikket. A kozos feliigyeleti csoportok miikodését az illetékes hatdsag
kijelolt alkalmazottja koordinalja.

(2) A kozos felugyeleti csoport feladatai kozé tartozik tobbek kodzott — de nem
kizarolag — a kovetkez6k mindegyike:

a) informaciok nyuGjtasa az illetékes hatosagoknak, az ESMA-nak és a
kollégiumoknak a 17a. cikk (2), (4) és (5) bekezdese, valamint a 21. cikk (3)
bekezdése szerint;

b)  részvétel a 21. cikk (3) bekezdése szerinti helyszini vizsgélatokban;
c) adott esetben kapcsolattartas az illetékes hatésagokkal és a kollégium tagjaival;

d) a kozponti szerz6dé fél illetékes hatésaganak kérésére segitségnyujtas az emlitett
illetékes hatosagnak annak értékelésében, hogy a kdzponti szerz6dd fél megfelel-e
e rendelet kdvetelményeinek.

(3) A kozponti szerz6d6é fél illetékes hatosaga felel a kozos felugyeleti csoportok
Iétrehozaséért.

(4) Az ESMA ¢és a kozos felligyeleti csoportokban részt vevo hatosagok konzultalnak
egymdassal, ¢és megallapodnak a kozos felligyeleti csoportok erdforrdsainak
felhasznalasarol.

23c. cikk
K6zds nyomonkdvetési mechanizmus

(1) Az ESMA koz0s nyomonkovetési mechanizmust hoz létre a (2) bekezdésben
emlitett feladatok ellatésara.

A k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus a kovetkezokbdl all:
a) az ESMA képviseldi;
b) az EBH és az EIOPA képvisel6i;
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Cc) a Bizottsag, az ERKT és — az 1024/2013/EU tanécsi rendelettel 6sszhangban
raruhdzott, az egységes felligyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek
prudencialis felligyeletével kapcsolatos feladatok kéreben — az EKB képviseldi.

A kozos nyomonkdvetési mechanizmus igazgatasat és elnokletét az ESMA végzi. A
k6z6s nyomonkovetési mechanizmus elndke a tobbi tag kérésére vagy sajat
kezdeményezésére méas hatésagokat is meghivhat az (léseken vald részvételre,
amennyiben azok a megvitatandd témak szempontjabdl relevansak.

(2) A kdzbds nyomonkovetési mechanizmus:

a) nyomon koveti a 7a. és 7b. cikkben meghatarozott kovetelmények vegrehajtasat,
beleértve az aldbbiak mindegyikét:

i a 25. cikk (2c) bekezdése szerint azonositott, rendszerszinten nagy
jelentéségli elszamolasi szolgaltatdsokkal szembeni teljes kitettség és a
Kitettségek csokkentése;

il. a 14. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerz6do felek altali elszamolassal
¢és az lgyfelek ilyen kdzponti szerz6dd felek éltal végzett elszamolashoz
valé hozzaférésével kapcsolatos fejlemények, beleértve az ilyen kdzponti
szerz6do felek altal a szamldk 7a. cikk szerinti 1étrehozéasaért felszamitott
dijakat, valamint a kliringtagok altal az Ugyfeleiknek a 7a. cikk szerinti
szamlak létrehozasaért és az elszamolas lebonyolitasaért felszamitott
dijakat;

iii. az elszamolasi gyakorlatok egyéb olyan jelentds fejleményei, amelyek
hatassal vannak a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerzédd feleknél
torténd elszamoldas szintjére;

b)  nyomon kdveti az ugyfelek elszamolasi kapcsolatait, beleértve a hordozhatdsagot,
valamint a kliringtagok és az ligyfelek mas pénziigyi piaci infrastruktarakkal val6
kolcsonos fliggdségeit €s kdlcsonhatasait;

c)  hozzajarul a kozponti szerz6dé felek reziliencidjara vonatkozo unids szintii
értékelések kidolgozasahoz, amelyek a kozponti szerz6dé feleket, kliringtagokat
¢s ligyfeleket érintd likviditasi kockdzatokra dsszpontositanak;

crer

d) azonositja az unidés pénziigyi piacok integracidjabol eredé koncentracios
kockazatokat, kilonosen az ugyfelkliring esetében, beleértve azt az esetet is,
amikor tobb kozponti szerz6dé fél, kliringtag vagy tigyfél ugyanazt a szolgaltatot
veszi igénybe;

e) nyomon kdveti az unios kozponti szerzodé felek vonzerejének novelését, az uniods
kdzponti szerz6dd feleknél torténd elszamolas 6sztonzését és a hatarokon atnyalo
kockazatok nyomon kdvetésének fokozasat celzo intézkedések hatékonysagat.

A kozos nyomonkovetési mechanizmusban részt vevd szervek ¢€s az illetékes nemzeti
hatosagok egyiittmiikodnek €s megosztjak egymassal az elsé albekezdésben emlitett
nyomonkdvetési tevékenységek elvégzéséhez sziikséges informaciokat.

Amennyiben a szlkséges informaciok — koztuk a 7a. cikk (4) bekezdésében emlitett
informaciok — nem allnak rendelkezésre, az ESMA egyszerii kérés utjan felkérheti az
engedélyezett kozponti szerz6dé feleket, azok kliringtagjait és azok Ugyfeleit, hogy
bocsassak rendelkezésre azokat az informaciokat, amelyek lehetdvé teszik az ESMA és
a kozos nyomonkovetési mechanizmusban részt vevoé egyéb szervek szamara az elso
albekezdésben emlitett értékelés elvégzését.
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19.

(3) Az ESMA a kdz6s nyomonkovetési mechanizmusban részt vevé egyéb szervekkel
egylttmiikodve éves jelentést nytjt be az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak ¢és a
Bizottsagnak a (2) bekezdés szerinti tevékenységei eredményeirdl.

(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével 6sszhangban jar el, ha a kbzos
nyomonkdvetesi mechanizmus keretében kapott informaciok alapjan és az annak
keretében folytatott megbeszéléseket kovetden:

a)  ugy véli, hogy az illetékes hatdsagok nem biztositjak, hogy a kliringtagok és az
ugyfelek megfeleljenek a 7a. cikkben meghatérozott kovetelménynek;

b)  megéllapitja, hogy az uniés jog allitolagos megsértése vagy alkalmazasanak
elmulasztésa kockazatot jelent az Uni6 pénzugyi stabilitasara nézve.

Mielétt az ESMA az els6 albekezdéssel 6sszhangban eljarna, az 1095/2010/EU rendelet
16. cikke alapjan iranymutatasokat vagy ajanlasokat bocsathat ki.

(5) Amennyiben az ESMA a kdz6s nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott
informaciok alapjan €s az annak keretében folytatott megbeszéléseket kdvetden ugy itéli
meg, hogy a 7a. cikkben meghatarozott kévetelménynek vald megfelelés nem biztositja
hatékonyan az uniés kliringtagok és tigyfelek 2. szintli kozponti szerz6dd felekkel
szembeni talzott Kitettségének csokkentését, fellilvizsgalja a 7a. cikk (5) bekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardokat, es szilkség esetén 12 honapot meg nem
halad6 megfeleld alkalmazkodési iddszakot hataroz meg.”

A 24. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,24. cikk
Vészhelyzetek

(1) A kozponti szerzdd6 fél illetékes hatésaga vagy barmely mas érintett hatosag
indokolatlan késedelem nélkil tajékoztatja az ESMA-t, a kollégiumot, a KBER
megfeleld tagjait, a Bizottsdgot és mas érintett hatosagokat a valamely kozponti
szerz0do feélhez kapcsolodo vészhelyzetrdl, beleértve a kdvetkezok mindegyikét:

a) olyan helyzetek vagy események, amelyek hatassal vannak vagy valdsziniileg
hatassal lesznek a 14. cikkel dsszhangban engedélyezett kdzponti szerz6do felek,
azok Kkliringtagjai vagy ugyfelei prudencialis vagy pénzigyi stabilitdsara vagy
alkalmazkoddképességére;

b) a kozponti szerz6do fél az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikke alapjan életbe kivanja
Iéptetni helyredllitasi tervét, az illetekes hatosdg az emlitett rendelet 18. cikke
szerinti korai beavatkozasi intézkedést hozott, vagy az illetékes hatdsag az emlitett
rendelet 19. cikke alapjan eldirta a kdzponti szerzddo fél felsé vezetésének vagy
igazgatosaganak teljes vagy részleges visszahivasat;

c) a pénzigyi piacokon olyan fejlemények kdvetkeznek be, amelyek kedvezotlen hatast
gyakorolhatnak a piaci likviditasra, a monetaris politika transzmisszidjara, a
fizetési rendszerek zavartalan mikodésére vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsara
barmely olyan tagallamban, ahol a kozponti szerz6dd fél vagy annak valamely
kliringtagja székhellyel rendelkezik.

(2) Az ESMA koordinalja az illetékes hatdsagokat, az (EU) 2021/23 rendelet 3.
cikkenek (1) bekezdese alapjan kijel6lt szanalasi hatosagot és a kollégiumokat a
kozponti szerz6d6 féllel kapcsolatos vészhelyzetekre valo kozos reagalas kialakitasa
érdekében.
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20.

(3) Veészhelyzetek eseten — kivéve, ha a szanalasi hatosag az (EU) 2021/23 rendelet
21. cikke alapjan szandlasi intézkedést hozott egy kdzponti szerzddo féllel kapcsolatban
— es az illetékes hatosagok vélaszintézkedéseinek koordinalasa céljabdl a kozponti
szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag tilését:

a) a kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag elndke
Osszehivhatja;

b)  akoézponti szerz6d6 felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag két tagjanak kérésére
a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo felligyeleti bizottsag elndke hivja dssze.

(4) Adott esetben a kovetkezd hatdésagok barmelyike meghivhatd a (3) bekezdésben
emlitett (lésre, figyelembe véve az (ilésen megvitatando kérdéseket:

a)  az érintett kibocsato kdzponti bankok;

b) a kliringtagok feliigyeletéért felelés érintett illetékes hatésagok, beleértve adott
esetben az EKB-t is az 1024/2013/EU tanéacsi rendelettel 6sszhangban raruhazott,
az egységes felligyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis
felugyeletével kapcsolatos feladatok korében;

C)  akereskedési helyszinek feliigyeletéért felelds érintett illetékes hatdsagok;
d) az Ugyfelek felligyeletét ellatd érintett illetékes hatésagok, amennyiben ismertek;

e) az (EU) 2021/23 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerint Kijeldlt illetékes
szanalasi hatdsagok.

Amennyiben a kozponti szerzodd felekkel foglalkozd feliigyeleti bizottsag az elso
albekezdésnek megfelelden iilést tart, az elndk tajékoztatja errdl az EBH-t, az EIOPA-t,
az ERKT-t és a Bizottsagot, amelyeket kérésiikre szintén meg kell hivni az tlésre.

(5) Az ESMA egyszerii kérés formajaban eldirhatja, hogy az engedélyezett kdzponti
szerz6do felek, azok kliringtagjai és tigyfelei, a hozzdjuk kapcsolodd pénziigyi piaci
infrastruktarak, valamint a velik kapcsolatban all6 olyan harmadik felek, amelyekhez
az emlitett kozponti szerz6do felek bizonyos operativ funkcidkat vagy tevékenységeket
szerveztek ki, minden sziikséges informaciot adjanak meg az ESMA szamara az e cikk
szerinti koordinécids feladatai ellatasédhoz.

(6) Az ESMA a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag
javaslatara az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan egy vagy tdébb illetékes
hatésagnak cimzett vészhelyzeti ajanlasokat adhat ki, amelyekben a 16. cikkben,
valamint a IV. és V. cimben meghatarozott kdvetelményekkel dsszhangban ideiglenes
vagy allandd felligyeleti hatarozatok elfogadasara tesz javaslatot az Unid pénzigyi
stabilitasara gyakorolt jelentGs karos hatasok elkeriilése vagy enyhitése érdekében. Az
ESMA csak akkor adhat ki vészhelyzeti ajanlasokat, ha egynél tobb engedélyezett
kozponti szerzdédd fél érintett, vagy ha az egész Unidra kiterjedd események
destabilizaljak a hatarokon atnyuldan elszdmolt piacokat.”

A 24a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2)bekezdés d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»l1. amennyiben a kdzponti szerz6do felekkel foglalkoz6 feliigyeleti bizottsag a
14. cikkel 0Osszhangban engedélyezett kozponti szerz6dd felekkel
Osszefliggesben Ul 6ssze, az e cikk (7) bekezdése szerinti megbeszelésekkel
Osszefliggésben az engedélyezett kozponti szerz6dd felek altal elszamolt
pénzigyi eszk6zok unios pénznemeit kibocsatd azon kozponti bankok,
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b)

21.
a)

amelyek tagként valo felvételilket kérték a kozponti szerz6dé felekkel
foglalkozd felligyeleti bizottsdgba; e tagok nem rendelkeznek szavazati
joggal.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az elndk adott esetben ¢€s sziikség szerint megfigyeloként meghivhatja a
kozponti szerz6dé felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag tléseire a 18. cikkben
emlitett kollégiumok tagjait, az Tlgyfelek érintett hatosdgainak képviseloit,
amennyiben ismertek, valamint az érintett unids intézmények és szervek
képviseldit.”;

a (7) bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:
i a bevezet6 szovegrész helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»A 14. cikkel 0sszhangban engedélyezett vagy engedélyt kéré kozponti
szerz6dod felekkel kapcsolatban a kozponti szerzddd felekkel foglalkozo
felligyeleti bizottsdg a 23a. cikk (2) bekezdésének alkalmazasaban
hatarozatokat készit és elvégzi az ESMA-ra ruhazott és az alabbi pontokban
meghatarozott feladatokat:”;

ii. aszoveg a kovetkezd ba), bb) és bc) ponttal egésziil ki:

,ba) legaldbb évente megvitatja és azonositja a 14. cikk szerint
engedélyezett kozponti szerz6dé felekre vonatkozod feliigyeleti
prioritasokat annak érdekében, hogy az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 29a. cikkével dsszhangban hozzajaruljon az unids stratégiai
fellgyeleti prioritdsok kidolgozéasahoz;

bb) az 1024/2013/EU rendelet szerinti egységes felligyeleti mechanizmus
keretében végzett feladatainak ellatasa soran az EBH-val, az EIOPA-
val és az EKB-val egyiittmiikodve mérlegeli a kdzponti szerz6do felek
tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyuald kockéazatokat, tobbek
kozott azokat is, amelyek a hatarokon atnyulé kapcsolatokbdl adodo
Osszekottetések, fliggdségek é€s koncentraciés kockazatok miatt
merlnek fel,

bc) a fellgyeleti tandcs altali elfogadas céljabol a 17. és 17b. cikkel
0sszhangban véleménytervezeteket, valamint a 49. cikkel 6sszhangban
jévéahagyasi hatarozattervezeteket készit el6;”

iii. abekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

»Az ESMA évente jelentést tesz a Bizottsagnak a kézponti szerzd6do felek
elsd albekezdés bb) pontjdban emlitett tevékenységeibdl eredd, hatarokon
atnyulo kockazatokrol.”

A 25. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a (4) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

Az elismeréssel kapcsolatos hatdrozatnak az 1. szintli kozponti szerz6do felek
esetében a (2) bekezdésben, a 2. szintli kozponti szerz6do felek esetében pedig a
(2) bekezdés a)-d) pontjaban, valamint a (2b) bekezdésben szereplé feltételeken
kell alapulnia. Az ESMA — az attél szamitott 180 munkanapon belil, hogy a
maésodik albekezdéssel dsszhangban megéllapitotta, hogy a kérelem hianytalan —
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b)

d)

irasban értesiti a kérelmezdé kozponti szerzodd felet arrdl, hogy megadta-e az
elismerést, csatolva hatdrozatanak teljes kori indokolasat.”;

az (5) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,Amennyiben a feliilvizsgalatra az els6 albekezdés a) pontjaval 6sszhangban ker(l
sor, azt a (2)—(4) bekezdéssel Osszhangban kell elvégezni. Amennyiben a
feliilvizsgalatra az els6 albekezdés b) pontjaval 6sszhangban keriil sor, azt szintén
a (2)—(4) bekezdéssel ésszhangban kell elvégezni, azonban az (1) bekezdésben
emlitett kbzponti szerz6d6 fél nem kotelezhet6 arra, hogy 0j kérelmet nytjtson be,
viszont az ESMA rendelkezésére kell bocsatania az elismerése fellilvizsgalatahoz
szlikséges valamennyi informéaciét.”;

a (6) bekezdés a kovetkez6 albekezdessel egésziil ki:

,2Amennyiben az Uni6 érdeke uigy kivanja, az Unid pénziigyi stabilitasat érintd, az
Uniodban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak és kereskedési helyszineknek a
harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 kozponti szerz6dd felekben vald
varhat6 részvételébdl eredd potencidlis kockazatokat figyelembe véve a Bizottsag
elfogadhatja az elsé albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust, fiiggetleniil
attdl, hogy teljesil-e az emlitett albekezdés ¢) pontja.”;

a (7) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(7) Az ESMA-nak hatékony egyiittmiikodési megallapodasokat kell kotnie azon
harmadik orszagok megfeleld illetékes hatosagaival, amelyeknek jogi és
felugyeleti keretrendszerét a (6) bekezdéssel 6sszhangban e rendelettel
egyenértékiinek ismerték el.”;

a cikk a kovetkezd (7a), (7b) és (7¢) bekezdéssel egésziil ki:

»(7a) Amennyiben az ESMA még nem hatarozta meg a kozponti szerz6do fél
besorolasat, vagy ha az ESMA megallapitotta, hogy az érintett harmadik
orszagbeli kozponti szerz8do felek mindegyike vagy némelyike 1. szintli kozponti
szerz6dd fél, a (7) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasoknak
figyelembe kell venniiik az elszamolasi szolgaltatasok e kdzponti szerz6do felek
altali nyujtasaval jaré kockazatot, és meg kell hatarozniuk a kovetkezoket:

a) az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatd kozponti bankok és
az érintett harmadik orszagok illetékes hatdsagai koOzotti  éves
informécidcsere mechanizmusa annak érdekében, hogy az ESMA:

. biztosithassa a kozponti szerz6dé fél megfelelését a (2) bekezdés
szerinti elismerési feltételeknek;

ii. azonosithassa az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama piaci
likviditasara vagy pénzugyi stabilitasara gyakorolt esetleges Iényeges
hatasokat; valamint

iii. nyomon kovethesse az UniOban székhellyel rendelkezé kliringtagok
vagy az Unidban 6sszevont alapl felligyelet hatadlya ald tartozd
csoport részét képezo kliringtagok egy vagy tobb, harmadik orszagban
székhellyel rendelkezd kozponti szerz6dd félnél végzett elszamolési
tevekenységeit;

b) a negyedéves informacidcsere  kivételes esetben  alkalmazhat6
mechanizmusa, amely a (2a) bekezdésben emlitett szempontokra eés
kiilonosen a kockazati modellek és paraméterek jelentds valtozdsaira, a
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9)

kozponti szerz6do fél tevékenységeinek és szolgaltatasainak Kiterjesztésére,
valamint az (gyfélszamla-struktdra valtozasaira vonatkozo részletes
informéacidkat kdvetel meg annak feltarasa céljabdl, hogy egy kozponti
szerz0dO fél potencialisan megkdzeliti-e a rendszerszintli jelentséget az
Unio, illetve egy vagy tébb tagallama pénzugyi stabilitdsa szempontjabal,
vagy valoszinisithetden szert tehet-e ilyen jelentdségre;

az ESMA azonnali értesitésére vonatkoz6 mechanizmus arra az esetre, ha
egy harmadik orszagbeli illetékes hatosag Ugy veli, hogy egy altala felugyelt
kozponti szerz6do fél megszegte az engedélyében vagy valamely egyéb, ra
nézve kotelezd jogszabalyban foglalt feltételeket;

a harmadik orszag szabalyozasi és felugyeleti fejleményeinek hatékony
nyomon kovetéséhez sziikséges eljarasok;

az ESMA-nak, a 25c. cikkben emlitett, harmadik orszagbeli kozponti
szerz6do felekkel foglalkozd kollégiumnak, valamint a (3) bekezdés f)
pontjdban emlitett kibocsatd kdzponti bankoknak az elismert kdzponti
szerz6d6 feleket érinté vészhelyzetekr6l — igy az Unid vagy egy unios
tagallam piaci likviditasara €s pénzlgyi rendszerének stabilitasara
potencialisan kedvezdtlen hatast gyakorld pénziigyi piaci fejleményekrdl —
torténd, indokolatlan  késedelem  nélkiili  értesitésére  vonatkozd
mechanizmus, valamint az ilyen fejlemények kezelésére szolgald eljardsok
és vészhelyzeti tervek;

az ESMA dltal a 25f. cikkel, a 25k. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval,
valamint a 25l., a 25m. és a 25p. cikkel 6sszhangban hozott hatarozatok
harmadik orszagbeli hatosagok altal torténd hatékony végrehajtdsanak
biztositasara szolgald eljarasok;

a harmadik orszag hatosdgainak hozzajarulasa az altaluk az egyiittmiikddési
megallapodas értelmében szolgaltatott informéacioknak a (3) bekezdésben
emlitett hatdsdgokhoz és a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dé felekkel
foglalkoz6 kollégium tagjainak vald tovabbitasahoz, a 83. cikkben
meghatarozott szakmai titoktartasi kovetelményeknek megfelelden.

(7b) Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy érintett harmadik orszagban
legalabb egy kozponti szerz6dé fél 2. szintli koézponti szerz6dd fél, a (7)
bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasoknak e 2. szintli kdzponti
szerz0do felekkel kapcsolatban legalabb a kovetkezdket kell meghatarozniuk:

a)

b)

a (7a) bekezdés a), c), d), e) és g) pontjaban emlitett elemek, amennyiben az
érintett harmadik orszaggal még nem jottek létre a méasodik albekezdés
szerinti egyiittmiikodési megallapodasok;

az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatd kézponti bankok és
az érintett harmadik orszagok illetékes hatosagai kozotti  havi
informéacidcsere mechanizmusa, beleértve az ESMA altal a kdzponti
szerz6d6  fél (2b) bekezdésben emlitett kovetelményeknek vald
megfelelésének biztositasa érdekében kert valamennyi informaciohoz valo
hozzéaféreést;

a feltigyeleti tevekenységek koordinaciojaval kapcsolatos eljarasok, ideértve
a harmadik orszagbeli hatdésagok beleegyezését a 25¢. és a 25h. cikk szerinti
vizsgalatokba, illetve helyszini ellenérzésekbe;
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22.

23.

24,

d)

az ESMA aéltal a 25b., a 25f-25m., a 25p. és a 25q. cikkel dsszhangban
hozott hatarozatok harmadik orszagbeli hatdsdgok altal torténd hatékony
végrehajtasanak biztositasara szolgalo eljarasok;

azon eljardsok, amelyek révén a harmadik orszagbeli hatésagok
haladéktalanul tajékoztatjak az ESMA-t a kovetkezokrol, kiilonds tekintettel
az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szempontjabol relevans
szempontokra:

I. helyreallitasi és szanalasi tervek kidolgozasa, valamint az ilyen tervek
késobbi Iényeges modositasai;

. ha a 2. szintl kozponti szerz6dd fél életbe kivanja Iéptetni
helyreallitasi tervét, vagy ha a harmadik orszagbeli hatdsagok
megéllapitottak, hogy olyan valsaghelyzetre utald jelek merilnek fel,
amely hatassal lehet az adott kozponti szerz6d6 fél mikodésére,
kiléndsen az elszamolasi szolgaltatasok nyujtasara vald képességére,
vagy ha a harmadik orszagbeli hatdsagok a kozeljovoben szanalasi
intézkedést terveznek hozni.

(7c) Amennyiben az ESMA gy itéli meg, hogy egy harmadik orszag illetékes
hatdésédga nem tesz eleget a (7), (7a) és (7b) bekezdéssel dsszhangban megkotott
egylittmiikodési megallapodédsban meghatarozott valamely rendelkezésnek, errdl
bizalmasan és késedelem nélkil tdjékoztatja a Bizottsagot. A Bizottsag ilyen
esetben (gy hatarozhat, hogy felllvizsgalja a (6) bekezdéssel @sszhangban
elfogadott végrehajtasi jogi aktust.”

A 25b. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az ESMA minden 2. szintli kozponti szerzddo feltdl bekéri a kovetkezoket:

legalabb évente annak megerdsitése, hogy tovabbra is teljestilnek a 25. cikk
(2b) bekezdésének a), c) és d) pontjaban emlitett kdvetelmények;

rendszeres 1d6kozonként mindazon informacidk és adatok, amelyek révén az
ESMA képes feliigyelni az adott kozponti szerz6do felek megfelelését a 25.
cikk (2b) bekezdésének a) pontjadban emlitett kovetelményeknek.”

A 25p. cikk (1) bekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»»C)

az érintett kozponti szerz6do fél stlyosan és rendszeresen megsértette az e
rendeletben megallapitott barmely vonatkozd kovetelményt vagy a 25. cikkben
eldirt elismerési feltételek barmelyikét mar nem teljesiti, és a megfelelden

megallapitott, de legfeljebb egyéves hataridén beliill nem hozta meg az ESMA

altal eloirt korrekcios intézkedéseket.”

A szoveg a kovetkezd 25r. cikkel egésziil ki:

,,25r. cikk
Nyilvanos kozlemény

A 25p. és a 25q. cikk sérelme nélkil az ESMA nyilvanos kozleményt adhat ki,
amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a)

a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél nem fizette meg a 25d. cikk
alapjan esedékes dijakat, vagy nem fizette meg a 25j. cikk szerint esedékes
pénzbirsagokat vagy a 25k. cikk szerinti id6szakos kényszerito birsdgokat;
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25.

26.

27.

28.

b) a kozponti szerz6dé fél a 25p. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott helyzetek egyikében sem hozta meg az ESMA Altal Kkért
korrekcids intézkedéseket a megfelelden meghatarozott, legfeljebb hat honapos
idokereten beliil.”

A 26. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do felek megbizhato iranyitdsi rendszerrel rendelkeznek, amely
magaban foglalja a kdvetkezoket: egymastol jol elhatarolt, atlathato és kovetkezetes
feleldsségi koroket el6ird attekinthetd szervezeti felépités, hatékony eljardsok azoknak a
kockazatoknak az azonositasara, kezelésére, nyomon kovetésére és jelentésére,
amelyeknek a kozponti szerz6ddé felek ki vannak vagy ki lehetnek téve, valamint
megbizhatd adminisztrativ és szamviteli eljarasokat is tartalmazo megfelelé bels6
kontrollmechanizmusok. A kozponti szerz6dé fél nem lehet kliringtag, ligyfél, vagy
nem valhat azz4, és nem kothet kdzvetett elszamolasi megallapodast kliringtaggal azzal
a céllal, hogy kdzponti szerz6do félnél elszamolasi tevékenységeket végezzen.”

A 31. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés harmadik és negyedik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»Az illetékes hatosdg azonnal, és minden esetben az e bekezdésben emlitett
bejelentés kézhezveételét, valamint a (3) bekezdésben emlitett informéaciok
kézhezvételét kovetd két munkanapon belill irasban elismeri az atvételt a
részesedést szerezni vagy elidegeniteni kivand személy felé, tovabba megosztja az
informéacidkat az ESMA-val és a kollégiummal.

Az illetékes hatésag a bejelentés és a 32. cikk (4) bekezdésében emlitett lista
alapjan eldirt, a bejelentéshez csatoland6 valamennyi dokumentum atvétele irdsos
elismerésének napjatdl szamitott 60 munkanapon belll (a tovabbiakban: az
értékelési idoszak) elvégzi a 32. cikk (1) bekezdésében elbirt értékelést (a
tovabbiakban: az értékelés). A kollégium az értékelési idészak alatt a 19. cikk
szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése els6 albekezdésének
bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikk szerinti eljarassal 6sszhangban.”;

b)  a(3) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,Az illetékes hatdsag, az ESMA és a kollégium az értékelési idoszak soran — de az
értekelési iddszak Otvenedik munkanapjanal nem késébb — sziikség esetén
barmely olyan tovabbi informéaciét bekérhet, amely szlikséges az értékelés
elvégzéséhez. Ezt az informaciokérést irasban, a szikséges potlolagos
informaciok megnevezésével kell megtenni.”

A 32. cikk (1) bekezdesének negyedik albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

Az illetékes hatosag altal a 31. cikk (2) bekezdésében eldirt bejelentéssel és a 31. cikk
(3) bekezdésében emlitett informéciokkal kapcsolatban végzett értékelésrdl a kollégium
a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése els6
albekezdésének bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikkben meghatarozott
eljarassal 6sszhangban.”

A 35. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

A kockazatkezeléshez kapcsolodd fontosabb tevékenységeket a kozponti
szerzO0do fél nem szervezheti ki, kivéve, ha azt az illetékes hatdsag jovahagyja. Az
illetékes hatdsag hatérozatardl a kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az
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b)

29.
a)

b)

ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdesének bc) pontja szerinti vélemenyt ad ki, a
17b. cikkben meghatarozott eljarassal 6sszhangban.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) A kozponti szerz6dd fél kérésre rendelkezésre bocsat minden olyan
informéacidt, amelyre az illetékes hatdsagnak, az ESMA-nak és a kollégiumnak
sziksége van ahhoz, hogy ertékelni tudja a kiszervezett tevékenységek e
rendeletnek valdé megfelelését.”

A 37. cikk a kovetkezdképpen modosul:

az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6d6 fél a kockazatkezelési bizottsag 28. cikk (3) bekezdese
szerinti tanacsai alapjan — adott esetben elszdmolt terméktipusonként -
meghatarozza a belépésre jogosult Kliringtagok kategoridit és a jogosultsagi
kritériumokat. E kritériumok a kdzponti szerz6dd félben vald részvételi lehetdség
nyilt és méltanyos biztositasa érdekében megkilonbdztetésmentesek, atlathatok és
objektivek, és biztositjak, hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi forrassal és
mikodési kapacitassal rendelkezzenek a kozponti szerz6dé félben valo
részvételbdl fakadd kovetelmények teljesitéséhez. A részvételt korlatozé
kritériumok csak annyiban engedélyezhet6k, amennyiben azok célja a kdzponti
szerz6d6 fél kockazatanak kontrollja. A kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy
kozponti szerz6dd felek vagy elszamolohdzak ne legyenek kdzvetlenil vagy
kozvetve kliringtagjai a kdzponti szerzdd6 félnek.”;

a cikk a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A kozponti szerz6dd fél csak akkor fogadhatja el kliringtagként a nem
pénziigyi szerz6d6 feleket, ha bizonyitani tudjak, hogy képesek teljesiteni a letéti
kovetelményeket és a garanciaalaphoz valé hozzajarulasokat, tdbbek kdzott piaci
stresszhelyzetben is.

A nem pénziigyi szerz6dd feleket elfogadd kozponti szerzodd fél illetékes
hatdséga rendszeresen fellilvizsgélja ezeket a megallapodéasokat, és jelentést tesz
az ESMA-nak és a kollégiumnak azok megfeleldségérdl.

A kliringtagként eljar6 nem pénziigyi szerz6dd fél nem nyujthat tgyfélkliring-
szolgaltatasokat, és a kdzponti szerz6do félnél vezetett szamlajan kizardlag a sajat
célra tartott eszkdzoket és pozicidkat tarthatja nyilvan.

Az ESMA eseti szakértdi értékelést kovetden véleményt vagy ajanléast adhat ki az
ilyen megallapodasok megfeleldségérol.”;

a cikk a kovetkezd (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az ESMA az EBH-val folytatott konzultaciot kdvetéen
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesebben

meghatarozza az (1) bekezdésben emlitett befogadasi  kritériumok
megallapitasakor figyelembe veendd elemeket.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ...-ig [Kiadohivatal:
kérjiik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatdlybalépését kdvetden]
benydjtja a Bizottsagnak.
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30.
a)
b)
3L.
a)

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.”

A 38. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

a (7) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az elszamolasi szolgaltatasokat nyujtdo kliringtagok ¢és az elszamolasi
szolgaltatasokat nyujtd Ugyfelek vilagos és atlathato moddon tajékoztatjak
tigyfeleiket arrdl, hogyan mikodnek — tObbek kozott stresszhelyzetekben — a
kozponti szerz6d6 fél letéti modelljei, és szimulacidt biztositanak szdmukra azon
letéti  kovetelményekrél, amelyek  kiillonbozé  forgatokdnyvek — esetén
vonatkozhatnak rajuk. Ez magéban foglalja mind a kozponti szerzodd fél altal
eléirt biztositékokat, mind pedig a kliringtagok és maguk az elszdmolasi
szolgaltatasokat nyujto tigyfelek altal el6irt tovabbi biztositékokat.”;

a (8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(8) A kozponti szerz6dd fél kliringtagjai €s az elszdmolési szolgaltatasokat
nyujto tgyfelek egyértelmiien tajékoztatjak meglévé és potencidlis Ugyfeleiket
azokrol az esetleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrdl, amelyeket a
kozponti szerz6d6 fél milkodési szabalyzata szerinti nemteljesités-kezelési
eljarasok és veszteség- és pozicidelosztd megallapodasok alkalmazéasanak
eredményeként viselhetnek, beleértve a kompenzécid tipusat is, amelyet a 48. cikk
(7) bekezdésére tekintettel kaphatnak. Az {igyfeleknek kellden részletes
informaciot kell adni annak biztositasa érdekében, hogy megeértsék a legrosszabb
esetben keletkez6 veszteségeket vagy egyéb koltségeket, amelyek rajuk
harulhatnak, ha a kozponti szerz6d6 fél helyreallitasi intézkedéseket hajt végre.”

A 41. cikk a kovetkezOképpen mddosul:

az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6d6 fél a hitelkockazati kitettseg korlatozasara biztositékot
ir eld, hiv le és gyljt be a kliringtagoktol és adott esetben az interoperabilitasi
megallapodassal rendelkez6 kozponti szerz6dé felektl. E  biztositékoknak
elegenddnek kell lenniiik azon potencialis kockazatok fedezésére is, amelyek a
kozponti szerz6dé fél becslése szerint az érintett poziciok lezarasaig
felmeriilhetnek. A biztositéknak elegenddnek kell lennie a kitettség megfeleld
id6szak alatti valtozasainak legalabb 99 %-abol eredd veszteségek fedezésére is,
¢s biztositania kell, hogy a kozponti szerz6dd fél legaldbb napi szinten teljes
egészében biztositékeszkdzzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval, és
adott esetben azon kozponti szerz6dd felekkel szemben, amelyekkel
interoperabilitdsi megallapodast kotott. A kozponti szerz6d6 fél folyamatosan
nyomon koveti és felllvizsgalja biztositékszintjét annak érdekében, hogy az
tikrozze az aktualis piaci feltételeket, figyelembe véve az ilyen felulvizsgalatok
lehetséges prociklikus hatésait.

(2) A Kkozponti szerzédd fél letéti kovetelményeinek kidolgozasa soran olyan
modelleket és paramétereket alkalmaz, amelyek megfelelnek az elszamolt
termékek kockazati jellemzGinek, és figyelembe veszik a biztositékok beszedése
kozott eltelt idOszakokat, a piac likviditasat, és a valtozasok lehetdségét a
tranzakcidk idOtartama sordn. A modelleket az illetékes hatdésagnak jova kell
hagynia, és azokrol a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA-nak pedig a 24a. cikk
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(7) bekezdése elsé albekezdésének bc) pontja szerinti véleményt kell kiadnia, a
17b. cikk szerinti eljarassal ésszhangban.

(3) A kozponti szerz6d6 fél napkdzbeni alapon hivja le és szedi be a letéteket,
legalabb az elére meghatarozott értékhatarok atlépésekor. Ennek soran a kdzponti
szerz6do fél figyelembe veszi a napkdzbeni letétek beszedésének és kifizetéseinek
a résztvevOi likviditasi helyzetére gyakorolt lehetséges hatasat. A kozponti
szerz0d6 fél minden téle telhetét megtesz annak érdekében, hogy az 0Osszes
esedékes kifizetés beérkezését kovetden ne tartson napkozbeni valtozd letétre
vonatkoz¢6 lehivasokat.”

A 44, cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»A kozponti szerz6dd fél napi szinten méri potencialis likviditasi sziikségletét.
Figyelembe veszi legaldbb az azon két jogalany — beleértve a kliringtagokat és a
likviditasszolgaltatokat is — nemteljesitése altal jelentett likviditasi kockéazatot,
amelyekkel szemben kitettsége a legnagyobb.”

32.
33.
a)
b)
34.

a)

A 46. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg Iép:

»(1) A kozponti szerz6dd fél nagymértékben likvid, minimélis piaci ¢és
hitelkockazatl biztositékeszkdzoket fogadhat el a Kkliringtagokkal szembeni
kezdeti vagy folyamatos kitettség fedezésére. A kdzponti szerz6dd fél elfogadhat
allami garancidkat, illetve allami vagy kereskedelmi bank altal nyujtott
garanciakat, feltéve, hogy azok a 41. cikkben emlitett likvidacids iddszakon beliil
kérésre feltétel nélkiil rendelkezésre allnak. Amennyiben egy kozponti szerzédo
félnek bankgaranciat nyujtanak, azt a kdzponti szerz6d6 félnek figyelembe kell
vennie az olyan bankkal szembeni Kitettség kiszamitasakor, amely egyben
kliringtag is. A kozponti szerzddo fél megfeleld levonasokat (haircut) alkalmaz az
eszkdzok értékére, és garantdlja annak megjelenitését, hogy az eszkozértékek
mennyivel csokkenhetnek utolso Gjraértékelésiik és azon idépont kozott, amikorra
értekesitésiik észszertien feltételezhetd. A kozponti szerzddo fél figyelembe veszi
a valamely piaci résztvevé nemteljesitését kovetden jelentkezd likviditasi
kockéazatot, valamint a bizonyos eszkdz6khoz kapcsol6dd koncentracios
kockazatot, ami az elfogadhat6d biztositékeszk6zok és a vonatkozd levonasok
megallapitasdhoz vezethet. A kozponti szerz6dd fél az altala biztositékként
elfogadott eszkozokre alkalmazott levonasok szintjének fellilvizsgalatakor
figyelembe veszi az ilyen feliilvizsgalatok esetleges prociklikus hatasait.”;

a (3) bekezdés elsd albekezdése b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) az (1) bekezdésben emlitett levonasok, figyelembe véve a prociklikussaguk
korlatozasara iranyul6 célkitiizést; valamint”.

A 49. cikk a kovetkezOképpen modosul:

az (1)—(1e) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6d6 fél rendszeresen feliilvizsgalja a biztositéki
kovetelmények, a garanciaalaphoz val6 hozzjarulasok, valamint a
biztositékeszktzokre vonatkozd kovetelmények kiszamitasahoz alkalmazott
modelleket és paramétereket, tovabba a tobbi kockazatikontroll-mechanizmust. A
modelleket szigorl és gyakori stressztesztnek veti ald, hogy ertékelni tudja a
rendkiviili, de valoszerli piaci koriilményekkel szembeni reziliencidjukat, és
utoteszteket hajt végre az elfogadott mdodszer megbizhatosaganak értekelésére. A
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kozponti szerz6do fél a modellek jelentés modositasanak elfogadésa eldtt azt egy
fiiggetlen szereplovel validaltatja, tdjékoztatja az illetékes hatosagot és az ESMA-t
az elvégzett tesztek eredményeirdl, ¢s az (la)—(le) bekezdésnek megfelelden
megszerzi az illetékes hatdsag és az ESMA jovahagyéasat is.

A kollégiumnak e cikknek megfeleléen véleményt kell adnia az elfogadott
modellekrdl, valamint azok jelentés modositasairdl.

Az ESMA gondoskodik arrdl, hogy az eurdpai felligyeleti hatésagok, a KBER és
az Egységes Szandlasi Testllet megkapjak a stressztesztek eredményeire
vonatkoz6 informéaciokat annak érdekében, hogy felmérhessek a pénzugyi
vallalkozasoknak a nemteljesitd kdzponti szerz6dd felekkel szembeni kitettségét.

(1a) Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél az (1) bekezdésben emlitett modellek
barmely jelent6s modositasat tervezi, a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
kdzponti adatbazison keresztil elektronikus formatumban kérelmet nyujt be az
ilyen modositas engedélyezése irant, amelyet haladéktalanul meg kell osztani a
kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosagaval, az ESMA-val és a kollégiummal. A
kozponti szerz6dd fél a kérelméhez csatolja a kivant moédositas fiiggetlen
validalasat.

Amennyiben a kozponti szerz6dé fél ugy itéli meg, hogy az (1) bekezdésben
emlitett modellek altala elfogadni kivant modositasa nem jelent6s az (1g)
bekezdésben emlitettek szerint, a kdzponti szerz6dé félnek kérnie kell, hogy a
kérelmet az (1b) bekezdés szerinti, kifogasrdl valé lemondason alapul6 eljaras ala
vonjak. Ebben az esetben a kozponti szerz0do fél a kozponti szerzodo fél illetékes
hatdsdganak eés az ESMA-nak az (1b) bekezdés szerinti hatarozatat megel6z6en
megkezdheti a modosités alkalmazasat.

A kozponti szerz6d0 fél illetékes hatosaga a kérelem kézhezvételétdl szamitott két
munkanapon belil az ESMA-val egyiittmiikodve visszaigazolja a kérelem
kézhezvételét, megerdsitve a kozponti szerzédé fél felé, hogy a kérelem
tartalmazza a sziukséges dokumentumokat. Ha valamelyikik arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a kérelem nem tartalmazza a sziikséges
dokumentumokat, a kérelmet el kell utasitani.

(1b) Az illetékes hatésag €és az ESMA az (la) bekezdés harmadik
albekezdésében emlitett iddponttdl szamitott 10 munkanapon beliil értékeli, hogy
a javasolt modositas az (1g) bekezdés szerinti jelentds mddositdsnak mindsiil-e.
Amennyiben valamelyikik arra a kdvetkeztetésre jut, hogy a mddositas megfelel
az (1g) bekezdésben emlitett feltételek egyikének, a kérelmet az (1c), (1d) és (1e)
bekezdés alapjan kell értékelni, és a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga az
ESMA-val egyiittmiikddve irdsban tdjékoztatja errél a kérelmezd kozponti
szerz6do felet.

Amennyiben az (la) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett idéponttol
szamitott 10 munkanapon belill a kérelmezd kozponti szerzdédd felet nem
tajékoztatjak irasban arrdl, hogy a kifogasrol valé lemondason alapuld eljaras
alkalmazasara iranyuld kérelmeét elutasitottdk, a modositast érvényesnek kell
tekinteni.

A kifogéasrol vald lemondéson alapulé eljaras iranti kérelem elutasitasa esetén a
kozponti szerz0dd fél az elsd albekezdésben emlitett értesitéstdl szamitott 5
munkanapon belil beszlnteti a modellmddositds alkalmazasat. Az eértesitést
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kovetd 10 munkanapon beliil a kozponti szerz6do fél visszavonja a kérelmet, vagy
kiegésziti a kérelmet a mddosités fliggetlen validalasaval.

(1c) Az (la) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett id6ponttdl szamitott 30
munkanapon belul:

a) az illetékes hatésag elvégzi a jelentés modositas kockazatértékelését, és
jelentését benyujtja az ESMA-nak és a kollégiumnak;

b) az ESMA elvégzi a jelentds modositas kockazatértekelését, és jelentéset
benyujtja a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaganak és a kollégiumnak.

(1d) Az (1c) bekezdésben emlitett jelentések kézhezvételétél szamitott 10
munkanapon beliil a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga és az ESMA a
jelentések figyelembevételével hatarozatot fogad el, és tajékoztatjak egymast a
meghozott hatarozatrol. Ha valamelyikik nem hagyta jovd a mddositast, a
jévahagyast meg kell tagadni.

(le) Az illetékes hatdsdg és az ESMA az (1d) bekezdésben emlitett hatarozatok
elfogaddsatol szamitott 5 munkanapon beliil irasban, teljes korli indokoléassal
tajékoztatjia a kozponti szerzddé felet a jovahagyas megadasarol vagy
elutasitasarol.”;

b) a cikk a kovetkez6 (1f) és (1g) bekezdéssel egésziil ki:

(1) A kozponti szerz6d6 fél az illetékes hatosaga és az ESMA altali jovahagyas
megszerzése elott nem hajthatja végre a modelleknek az (1) bekezdésben emlitett jelentds
modositasat. Az illetékes hatésag — az ESMA-val egyetértésben — az e rendelet 24. cikke
szerinti vészhelyzet miatt kellden indokolt esetben engedélyezheti az emlitett modellek
jelentds modositdsanak ideiglenes elfogadasat azok jovahagyasa el6tt. A modellek ilyen
ideiglenes modositasa csak a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosaga és az ESMA altal
kdzdsen meghatarozott id6tartamra engedélyezhetd. Ezen iddszak lejarta utan a kozponti
szerz0do fél a modellmodositast kizarolag akkor alkalmazhatja, ha azt az (1a), (1c), (1d) és
(1e) bekezdés szerint jovahagytak.

(1g) Jelentés a modositas akkor, ha az alabbi feltételek kozil legalabb egy teljestil:

a) a modositds az el6finanszirozott pénziigyi forrasok teljes Osszegének —
beleértve a biztositéki kovetelményeket, a garanciaalapot és a sajat
kockazatvallalast is — tébb mint 15 %-0s csdkkenését vagy ndvekedését
eredmeényezi;

b) a letéti modell strukturaja, strukturdlis elemei vagy biztositékparaméterei
megvaltoznak, vagy letéti modult vezetnek be, sziintetnek meg vagy
modositanak oly médon, amely e letéti modulnak a kdzponti szerz6dd fél
szintjén 15 %-nal nagyobb mértékii cstkkenését vagy noOvekedését
eredményezi;

c) a portfolio-ellentételezések  kiszamitdsdhoz ~ hasznélt  modszertan
megvaltozik, ami az e pénzlgyi eszkdzokre vonatkozd teljes biztositéki
kovetelmény 10 %-nal nagyobb mértékii csokkenését vagy nodvekedését
eredményezi;

d) a nemteljesitési alappal szembeni valo Kitettség meghatarozasa céljabdl a
stressztesztforgatokdnyvek meghatarozasanak és kalibralasanak
modszertana megvaltozik, ami a garanciaalap 20 %-anal nagyobb mértéki

67

HU



csokkenéséhez vagy nodvekedéséhez, illetve a garanciaalaphoz valo egyeni
hozzajaruldsok 50 %-anal nagyobb mértékii névekedéshez vezet;

e) a likviditasi kockazat ertékelésére és a koncentracios kockazat nyomon
kovetésere alkalmazott modszertan megvaltozott, ami barmely penznemben
a becsllt likviditasi igeny 20 %-ot meghaladd csokkenéséhez vagy
ndvekedéséhez, vagy a teljes likviditasi igény 10 %-nal nagyobb mértékii
novekedésehez vezet;

f)  a biztositék ertékeleésére, a biztositéki levonas kalibraldsara vagy a
megallapitott koncentracids hatarértékekre alkalmazott modszertan oly
maodon mddosul, hogy a nem pénzbeli biztositékok 6sszértéke tobb mint
10 %-kal csokken vagy no; feltéve, hogy a kozponti szerz6dd fél altal
javasolt mddositas nem felel meg a kozponti szerz6dé fél engedélyének
meghosszabbitasara vonatkozoan a 2. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
kritériumoknak;

g) a modellek barmely egyéb olyan mdédositasa, amely 1ényeges hatassal lehet
a kozponti szerz6do fél altalanos kockazatara.”;

c) az(5) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(5) Az ESMA a KBER-rel szorosan egylittmiikddve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatadrozza az engedély (1a)
bekezdés szerinti jovahagyasa irdnti kérelemhez csatolandé szikséges
dokumentumok jegyzékét, valamint meghatarozza azokat az informéaciokat,
amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak bizonyitasa céljabol,
hogy a kozponti szerz6dd fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo
kdvetelményét.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztesét = 12 hoénappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben  emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadéasara.”;

d) acikk a kovetkez6 (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(6) Az ESMA végrehajtas-technikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti adatbazisba benyljtandd, az (1a)
bekezdesben emlitett jovahagyas iranti kérelem elektronikus formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjuk a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kdvetden] benyutjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtés-

technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténo elfogadasara.”

35. Az 54. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) Az interoperabilitasi megallapodashoz az érintett kozponti szerzddo felek illetékes
hatosagainak eldzetes jovahagyasa sziikséges. A kozponti szerz6dd felek illetékes
hatosagai az ESMA véleményét a 24a. cikk (7) bekezdése elsé albekezdésének bc)
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pontjaval 6sszhangban, a kollégium véleményét a 19. cikkel 6sszhangban kérik ki. A
véleményt a 17b. cikkben meghatarozott eljaras szerint kell kiadni.”

36. A 82. cikk (2) és (3) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

.»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (6) bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a)
bekezdéseben, a 7a. cikk (6) bekezdésében, a 17a. cikk (6) bekezdéseben, a 25. cikk (2a)
bekezdésében, a 25. cikk (6a) bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3)
bekezdeseben, a 25i. cikk (7) bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a
70. cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozo felhatalmazasa hatarozatlan
idore szol.

(3) Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 7a. cikk (6)
bekezdéseben, a 17a. cikk (6) bekezdésében, a 25. cikk (2a) bekezdésében, a 25. cikk (6a)
bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3) bekezdésében, a 25i. cikk (7)
bekezdeseben, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a 72. cikk (3)
bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrdl sz6ld
hatarozat megszunteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjaban valdé kihirdetését koveté napon vagy a benne megjelolt késobbi
idépontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évd, felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok érvényességét.”

37. A 85. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

(1) [Kiadbhivatal: Kkérjuk, illessze be a datumot: 5 évvel e rendelet
hatalybalépését kovet6en]-ig a Bizottsdg értékeli e rendelet alkalmazésat, és
altalanos jelentést készit. A Bizottsdg ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal
egylitt benytjtja az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak.”;

b) aszoveg a kovetkezd (1b) bekezdéssel egésziil ki:

,»(1b) [Kiadohivatal: kerjuk, illessze be a datumot: 1 évvel e rendelet
hatalybalépését kovetden]-ig az ESMA jelentést nyujt be a Bizottsdgnak a
szamldk  elkiilonitésére  vonatkozd6  kovetelmény  lehetdségérdl €s
megvaldsithatosagarol a nem pénzigyi é€s pénzigyi szerz6dé felek elszamolasi
lancaban. A jelentéshez koltség-haszon elemzést kell csatolni.”;

c) a(7) bekezdest el kell hagyni.
38. A 90. cikk a kdvetkezoképpen modosul:

Az ESMA [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: 3 évvel e rendelet hatdlybalépését
kovetden]-ig értékeli az e rendelettel 6sszhangban ra haruld hataskorokbdl és feladatokbol
eredd személyzeti és erdforrdsigényeit, és jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak.”

2. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai
Az 575/2013/EU rendelet 382. cikke a kovetkez6képpen modosul:
1. A (4) bekezdés b) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

69

HU



HU

,b) a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontjaban meghatarozott pénziigyi szerz6do
felekkel, az Unidban vagy olyan harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 pénziigyi
intézményekkel vagy kiegészitd szolgéltatasokat nyujté vallalkozasokkal kotott
csoporton beliili tigyletek, amelyek az emlitett pénziigyi szerz6dd felekre, pénziigyi
vallalkozasokra vagy kiegészité szolgaltatasokat nyUjté vallalkozasokra az Unidban
alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékli prudencidlis és feliigyeleti
kovetelményeket alkalmaznak, kivéve, ha a tagallamok olyan nemzeti szint{i
jogszabalyokat fogadnak el, amelyek eldirjak a bankcsoporton bellli strukturdlis
elkiilonitést, amely esetben az illetékes hatosdgok elodirhatjadk, hogy az emlitett,
strukturalisan elkulonllt szervezetek kozotti, csoporton belli Ugyleteket vegyék
figyelembe a szavatoldtoke-kovetelményekben;”.

A cikk kovetkezo [(4c)] bekezdéssel egészil ki:

»[(4c)] A (4) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a Bizottsag — végrehajtasi jogi
aktus formajaban, a 464. cikk (2) bekezdéseében emlitett vizsgaldbizottsagi eljarasra is
figyelemmel — hatarozatot fogadhat el arrél, hogy az adott harmadik orszag az Eurdpai
Uni6ban alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékli prudencialis feliigyeleti
és szabalyozasi kdvetelményeket alkalmaz-e.

Ilyen hatarozat hianyaban az intézmények 2027. december 31-ig tovabbra is kizarhatjak
az érintett csoporton beltli gyleteket a CVA-kockazathoz kapcsolodo szavatolotoke-
kovetelményekbdl, feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsagok 2026. december 31. elott
jévahagytak a harmadik orszag esetében az emlitett kezelésre vald jogosultsagot. Az
illetékes hatdsagok 2027. marcius 31-ig értesitik az EBH-t az ilyen esetekrdl.”

3. cikk
Az (EU) 2017/1131 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1131 rendelet a kdvetkezdképpen mddosul:

1.

2.

A 2. cikk a kovetkez6 24. ponttal egésziil ki:

.24, »kozponti szerz6do fél«: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjaban emlitett
jogi személy.”

A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(4)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) A PPA ugyanazon szerzddd féllel szembeni, a 13. cikkben meghatérozott

feltételeket teljesité és nem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban

engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkeével 0Osszhangban elismert

kdzponti szerz6dd félen keresztiil kozpontilag elszamolt szarmaztatott tigyletekbdl

ered6 Osszesitett kockazati kitettsége nem haladhatja meg a PPA eszkdzértékének

5 %-at.”;

b)  a(6) bekezdés elsé albekezdésének c¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) anem a648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban engedélyezett vagy
az emlitett rendelet 25. cikkével 6sszhangban elismert kdzponti szerz6dé
félen keresztil kodzpontilag elszdmolt szarmaztatott pénzigyi eszkdzok,

amelyek partnerkockazati kitettséget jelentenek az emlitett szervezettel
szemben.”
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4. cikk
Hatélybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

a Bizottsag részérol
az elnok

Ursula VON DER LEYEN
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. Az érintett szakpolitikai tertlet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés a kovetkezore iranyul:
1.4. Célkitiizés(ek)

1.4.1. Altalanos célkitiizés(ek)

1.4.2. Konkreét célkitiizés (ek)

1.4.3. Varhatd eredmény(ek) és hatas(ok)

1.4.4. Teljesitménymutatdk

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.5.1. Rovid vagy hosszu tdavon kielégitendo sziikséglet(ek) a kezdeményezés
végrehajtasanak részletes titemtervével

1.5.2. Az Unib részvételébdl szarmazo hozzaadott érték (adodhat tobbek kozott a
koordinaciobdl eredo elonyokbdl, a jogbiztonsagbdl, a fokozott hatékonysdaghol vagy
a kiegészito jellegbol). E pontban ,,az Unio részvételébol szarmazo hozzaadott érték”™
azt az unios részvételbdl adodo értéket jelenti, amely tobbletként jelentkezik ahhoz az
értékhez képest, amely a tagallamok egyeduli fellépése esetén jott volna létre.

1.5.3. Hasonl6 korabbi tapasztalatok tanulsaga

1.5.4. A tébbéves pénziigyi kerettel valo oOsszeegyeztethetoség és egyéb megfelelo
eszkdzokkel valo lehetséges szinergiak

1.5.5. 4 rendelkezésre dllo kiilonbozo finanszirozasi lehetoségek értékelése, ideértve
az atcsoportositasi lehetoségeket is

1.6. A javaslat/kezdeményezés idotartama és pénziigyi hatasa

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

2. IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. lranyitasi és kontrollrendszer(ek)

2.2.1. Az iranyitasi mddszer(ek), a finanszirozas végrehajtasi mechanizmusai, a
kifizetési modok és a javasolt kontrollstratégia indokolasa

2.2.2. A4 felismert kockazatokkal és a csokkentésiikre létrehozott  belso
kontrollrendszerekkel kapcsolatos informaciok

2.2.3. A kontroll kéltséghatékonysdaganak becslése és indokolasa (a ,, kontroll
koltségei ~ a kezelt kapcsolodo forrasok értéke” hanyados) és a hibakockazat
varhatd szintjeinek értékelése (kifizetéskor és zaraskor)

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA
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3.1. A tobbéves pénzigyi keret érintett fejezete(i) és a koltségvetés érintett
kiadasi sora(i)

3.2. A javaslat eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa
3.2.1. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglaldsa
3.2.2. Operativ eldiranyzatokbdl finanszirozott becsiilt kimenet

3.2.3. Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas 6sszefoglalasa
3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo dsszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozashan

3.3. A bevételre gyakorolt becsult hatas
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekrol, a kozponti szerzodd felekrdl és a kereskedési adattarakrdl, valamint a
648/2012/EU, az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendelet modositasarol szolo,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet modositasarol
(EGT-vonatkozasu széveq)

Az érintett szakpolitikai terulet(ek)

Bels6 piac — pénziigyi szolgaltatasok.

A javaslat/kezdeményezés a kovetkezore iranyul:

0j intézkedés

O kisérleti projektet/elokészité intézkedést koveto 1j intézkedés*
[0 jelenlegi intézkedés meghosszabbitéasa

0 egy vagy tobb intézkedés Osszevonasa vagy atalakitdsa egy masik/Qj
intézkedéssé

Célkitiizés(ek)
Altalanos célkitiizés(ek)

A pénzligyi stabilitas elémozditasa és a tokepiaci unio megerdsitése.

Konkreét célkitiizés (ek)

A javaslat konkrét célkitlizései a kdzponti elszadmolasi szolgéltatdsok unids belsd
piacara vonatkozo6 altalanos célkitlizések elérése érdekében a kovetkezok:

— Az unids kozponti szerz6dd feleknél torténd elszamolds Osztonzése és a
rendszerszintli nem unids kézponti szerz6do felektdl valo tulzott fiiggés csokkentése
egy vonzébb és megbizhatdbb unids elszamolasi piac kiépitése révén.

- Annak biztositasa, hogy az unios kozponti szerzddd felekre vonatkozo
feliigyeleti keret elegendd legyen az unios pénziigyi rendszer sszekapcsoltsagaval és
az elszamolasi volumen novelésével kapcsolatos kockazatok kezelésére, kilonds
tekintettel a hatarokon atnyuld kockazatokra, mivel ezek a kockazatok az unids
elszamolasi piacok ndvekedésevel tovabb fokozddhatnak.

Vérhat6 eredmény(ek) és hatas(ok)

Tintesse fel, milyen hatdsokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a
kedvezményezettekre/célcsoportokra.

A javaslat célja az unios elszdmolasi piac megerdsitése az unids kozponti szerz6dé
felek vonzerejének novelése, az unios kozponti szerzddo feleknél torténd elszamolés

40

A koltségvetési rendelet 58. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

0sztonzése, valamint a hatarokon atnyuld kockazatok értékelésének es kezelésének
javitasa reven.

Teljesitménymutatok

Hatarozza meg az elorehaladas és az eredmények nyomon kévetésére szolgalo
mutatokat.

A kovetkezo teljesitménymutatdkat hataroztadk meg az egyes konkrét célkitiizésekre
vonatkozoan.

Az unids kozponti szerzddd felek vonzerejének novelését célzd intézkedések:

Az unids kliringrésztvevok altal unios és harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
feleknél elszamolt Ugyletek %-aban mérve.

Az uniods kozponti szerzddo felek jovahagyott 1) termékeinek szdma.

A kozponti szerz6d6 felek 0j termékeinek jovahagyasahoz és a modellmodositasok
jovahagyasahoz atlagosan sziikséges id6 (napok szama).

A kifogasrdl valo lemondéason alapul6 eljarasok szama.

‘ Az unids kdzponti szerz6do feleknél végzett elszamolas Osztdnzése: |

Az unids kozponti szerz6d6 feleknél vezetett aktiv szamlakon kezelt atlagos 0sszeg.

Az unios kozponti szerz6dd feleknél kiilonb6zd pénznemben elszamolt iigyletek
(abszolut értéken és a globalis piacokhoz viszonyitva).

Az unids kdzponti szerz6d6 felek kliringtagjainak és iigyfeleinek szama.

Az unios szereplOk altal unids kozponti szerzodd feleken kiviill vagy unids
pénznemben denominalt ligyletek esetében elszamolt ligyletek volumene.

A tObb tagallamban felmeriilé kockazatok értékelésének javitasa:

Az ESMA Altal évente kiadott vélemények szama.

Azon esetek szama, amikor az illetékes nemzeti hatdsadgok eltérnek az ESMA
véleményétol.

A létrehozott kdzos felligyeleti csoportok szama és az elvégzett feladatok.

Azon esetek szama, amikor az ESMA koordinalta az informéaciokéréseket vagy
kérdést fogalmazott meg.

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Rovid  vagy hosszu  tavon  kielégitendo  sziikséglet(ek) a  kezdeményezés
végrehajtasanak részletes titemtervével

A javaslat célja, hogy korszerli és versenyképes kozponti szerz6dd felek alljanak
rendelkezésre az EU-ban, amelyek forgalomvonzé képességgel birnak, ugyanakkor
biztonsagos ¢és reziliens unios kozponti szerz6do felekkel rendelkeznek, és fokozzak
az EU nyitott stratégiai autonomiajat.

E javaslat végrehajtasaval és a 2. szinten tervezett tovabbfejlesztésével a
kovetelményeket — a tarsjogalkotok megallapodasatol fiiggéen — varhatéan
legkésdbb 2025 juniusdig mind a feliigyeleti kzosség, mind a piac magaéva teszi.
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1.5.2.

1.5.3.

Az Unio részvételéebol szdarmazo hozzaadott érték (adodhat tobbek kozott a
koordindciobdl eredd elényokbdl, a jogbiztonsdghOl, a fokozott hatékonysaghbdl vagy
a kiegészito jellegbhol). E pontban ,,az Unio részvételébol szarmazo hozzaadott érték”™
azt az unios részvetelbol adodo értéket jelenti, amely tobbletként jelentkezik ahhoz az
értékhez képest, amely a tagallamok egyeddli fellépése esetén jott volna létre.

Az europai szintl fellépés indokai (eldzetes)

Az unios elszdmolasi piac az unids pénzigyi piac elvalaszthatatlan része. Ennélfogva
az unids fellépésnek biztositania kell, hogy az unids pénziigyi piaci szereplok ne
szembesuljenck tl magas kockazatokkal a rendszerszintii harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felek talzott igénybevétele miatt, amennyiben vészhelyzet esetén a
harmadik orszagbeli hatésagok dontéseket hoznanak, ami megakadalyozna az EU-t
abban, hogy vészhelyzetekben beavatkozzon.

A vérhat6 unios hozzéadott erték (utdlagos)

Az EMIR célkitlizései, nevezetesen a szarmaztatott iligyletek szabalyozasa, a
pénziigyi stabilitds eldmozditasa, valamint a piacok atlathatobbd, egységesebbé és
ezaltal biztonsadgosabba tétele a sikeres unids pénziigyi belsé piac alapvetd
épitdkovei, kiilondsen a hatdrokon atnytld dsszetevd tekintetében. A tagallamok és a
nemzeti felligyeletek nem tudjédk 6nalléan megoldani vagy kezelni az EU-n bellli
kdzponti elszamolassal vagy a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 felekre
vonatkozd kerettel kapcsolatos, hatarokon atnyulé kockazatokat.

Hasonl6 korabbi tapasztalatok tanulsaga

Ez a javaslat figyelembe veszi az EMIR korabbi véltozataival kapcsolatban szerzett
tapasztalatokat.

Az EMIR szabalyozza a szarmaztatott iigyleteket, beleértve a kdzponti szerz6dd
feleken keresztilli kock&zataikat Kkorlatozo intézkedéseket is. A 2008/2009-es
pénziigyi valsag nyomdn fogadtak el a pénziigyi stabilitas elémozditdsa, valamint a
piacok atlathatdbba, egységesebbé és ezéltal biztonsagosabba tétele érdekében. A
legtobb G20-orszagban hasonlo reformokat hajtottak végre. Az EMIR eldirja, hogy a
szarmaztatott ligyleteket jelenteni kell a szabalyozok és a felligyeletek szamara a piac
atlathatosdgdnak biztositdsa érdekeben; és hogy kockazataikat megfeleléen
csokkenteni kell a kozponti szerz6dd félnél torténd kozponti elszdmolassal vagy a
biztositék, az ugynevezett ,letét” kétoldalu tigyletekben torténd cseréjével. A
kozponti szerz0do felek €s az altaluk kezelt kockazatok egyarant jelentésen néttek az
EMIR elfogadéasa éta.

2017-ben a Bizottsag két, az EMIR modositasara iranyuld jogalkotasi javaslatot tett
kozzé, amelyeket a tarsjogalkotok 2019-ben fogadtak el. Az EMIR REFIT#
ujrakalibralt egyes szabalyokat azok aranyossaga és a penziigyi stabilitas biztositasa
érdekében. Elismerve a kozponti szerz6dd felek, kiilondsen a harmadik orszagbeli

41

Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolési kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kozponti szerz6dd fél altal elszamolt, t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletekre
vonatkoz6 kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények tekintetében torténé modositasarol (EGT-
vonatkozasu széveg) (HL L 141., 2019.5.28., 42. 0.).
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1.54.

crcr

problémakat, az EMIR 2.2 feliilvizsgalta a feliigyeleti keretet, és eljarast hatarozott
meg, amelyet alkalmazva az ESMA az EurOpai Rendszerkockazati Testilettel
(ERKT) ¢és a kibocsatd kozponti bankokkal egylittmiikodve értékeli a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dé felek rendszerszintli jellegét. Az EMIR-t a kdzponti
szerz6d6 felek helyreallitasardl és szanalasarol sz616*3, 2020-ban elfogadott rendelet
egésziti ki arra a valosziniitlen — bar oriasi hatassal jaré — esemenyre valo felkésziilés
céljabol, amikor egy unids kozponti szerz6do fél stlyos nehézségekkel szembesiil.
Ezen unids jogszabalyok kdzéppontjaban a pénziigyi stabilitas all. Emellett 2017 6ta
tobbszor is aggalyok meriiltek fel azokkal az EU pénziigyi stabilitasat érintd
kockazatokkal kapcsolatban, amelyek — kilondsen stresszforgatokényv esetén — az
elszamoléds egyes harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé feleknél valo tulzott
koncentralodasabol  eredéen  folytatolagosan fennallnak. Ezenkivul csekély
valoszintiséggel, de bekovetkezhetnek olyan események, amelyek komoly kockézatot
jelentenek, és az EU-nak fel kell készilnie ezek kezelésére. Bar az unids kdzponti
szerz6d6 felek altalaban reziliensnek bizonyultak e fejlemények soran, a
tapasztalatok szerint az unios elszamolasi Okoszisztéma erdsebbé tehetd, ami a
pénziigyi stabilitas szempontjabol elényds. A nyitott stratégiai autonomia biztositasa
érdekében azonban az EU-nak meg kell védenie magat azokkal a kockazatokkal
szemben, amelyek akkor meriilhetnek fel, ha az unids piaci szereplok talzott
mértékben tdmaszkodnak harmadik orszagbeli jogalanyokra, mivel ez sebezhetdség
forrasa lehet.

A javasolt Uj kdvetelmények kialakitasa figyelembe veszi az EMIR-rel kapcsolatban
szerzett, fent vazolt tapasztalatokat.

A tobbéves pénziigyi kerettel valo Osszeegyeztethetoség és egyeb megfelelo
eszkdzokkel valo lehetséges szinergiak

Ez a javaslat és konkrét kdvetelményei dsszhangban vannak a tobbéves pénziigyi
kereten belll a pénzigyi szolgaltatasokra vonatkozd jelenlegi szabalyokkal,
Osszhangban vannak az unids koltségvetés miikodoképessé tételének szokvanyos
gyakorlataval, valamint 6sszhangban vannak a Bizottsag szervezeti egységeinek az
Uj javaslatok tervezésével és Kkoltségvetes-tervezésével kapcsolatos jelenlegi
gyakorlataval.

Emellett a kezdeményezés célkitlizései Osszhangban vannak azon egyéb unids
szakpolitikakkal és folyamatban 1évé kezdeményezésekkel, amelyek célja: i. a
tékepiaci unid fejlesztése €s ii. az unids szintli feliigyelet hatékonysaganak és
eredményességének fokozasa az Union belll és azon kivil egyarant.

Eldszor, a kezdeményezés Osszhangban van a tékepiaci unid tovabbfejlesztésére
iranyul6, folyamatban 1évé bizottsagi eréfeszitésekkel®’. Az e javaslatban targyalt
probléméak hatassal vannak az EU pénzigyi stabilitasara, mivel akadalyozzak a

42

43

44

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktdber 23.) a 648/2012/EU
rendeletnek a kozponti szerzodo felek engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatosagok,
valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6é felek elismerésére vonatkozd kovetelmények
tekintetében térténé modositasarol (HL L 322., 2019.12.12., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti szerz6d6
felek helyreéllitasara és szandlasara iranyuld keretrendszerr6l (HL L 22., 2021.1.22., 1. 0.).

A Bizottsag kdzleménye — Tékepiaci uni6 a polgarok és a vallalkozasok szamara — 0j cselekvési terv,

COM(2020) 590.
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1.5.5.

rendszerszintli kzponti szerz6do felekkel szembeni tilzott kitettség csokkentését, és
jelentésen akadalyozzak a hatékony és vonzd unids elszamolési piac kialakitasat,
amely a mély és likvid tokepiaci unid alapkdve. A tdkepiaci uniérol szolo
2020. szeptemberi cselekvési terv hangsulyozta az unids tokepiacok tovabbi
fejlesztésének és integralasanak siirget6 sziikségességét.

Masodszor, Osszhangban van a Bizottsdg szolgalatainak az unids pénzigyi
jogszabalyok harmadik orszagokra vonatkozo rendelkezéseinek végrehajtasaval és
érvényesitésével kapcsolatos tapasztalataival, és hasznositja a Bizottsag szolgalatai
altal e feladatok gyakorlati megkozelitése soran szerzett gyakorlati tapasztalatokat.

Harmadszor, ¢sszhangban van az EU nyitott stratégiai autonémiara®® vonatkoz
célkitiizésével.

A rendelkezésre allo kiilonbozé finanszirozasi lehetéségek értékelése, ideértve az
dtcsoportositasi lehetéségeket is

Nem alkalmazandd

45

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurépai Kozponti Banknak, az
Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak — Az eurdpai gazdasagi és
pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az er6 és a reziliencia elémozditasa, COM(2021) 32 final.
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1.6.

1.7.

A javaslat/kezdeményezés idétartama és pénziigyi hatasa
L1 hatarozott id6tartam
O idétartam: EEEE [HH/NN]-t6l/-t61 EEEE [HH/NN]-ig
esetében és EEEE-t6l/-t6] EEEE-ig a kifizetési elSiranyzatok esetében
hatarozatlan idétartam
azt kovetden: rendes litem.
Tervezett iranyitasi modszer(ek)*
O Bizottsag altali kdzvetlen irényitas

[0 a Bizottsag szervezeti egységein keresztll, ideértve az uniés kuldottségek
személyzetét

[J végrehajtd tgynokségen keresztil
[0 Megosztott iranyités a tagallamokkal

[0 Kozvetett iranyitas a koltségvetés végrehajtasaval kapcsolatos feladatoknak a
kovetkezokre torténo atruhazasaval:

[0 harmadik orszagok vagy az altaluk Kkijelolt szervek

[0 nemzetkdzi szervezetek és ligynokségeik (nevezze meg)

[J az EBB és az Europai Beruhazasi Alap

[ a koltségvetési rendelet 70. és 71. cikkében emlitett szervek
[ kozjogi szervek

O maganjog alapjan miikodo, kozfeladatot ellatd szervek, amennyiben megfeleld
pénzlgyi garanciakkal rendelkeznek

O valamely tagallam maganjoga alapjan mikodo, koz- és maganszféra kozotti
partnerség végrehajtdsaval megbizott és megfeleld pénziigyi garancidkat nyl;td
szervek

O az EUSZ V.cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések
vegrehajtasaval megbizott, és a vonatkozé alap-jogiaktusban meghatarozott
személyek

Egynél tobb iranyitdsi modszer feltiintetése esetén kerjuk, adjon részletes
felvilagositast a ,, Megjegyzések” rovatban.

Megjegyzések

Nem alkalmazandé

46

Az egyes irdnyitdsi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valoé megfeleld
hivatkozasok megtalalhaték a BudgWeb oldalon:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

IRANYITASI INTEZKEDESEK
A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezesek
Gyakoriséag és feltételek

A mar meglévé szabalyoknak megfeleléen az ESMA rendszeresen tevékenységi
jelentést készit (ideértve a felsé vezetés felé iranyuld belsd jelentéstételt, az
igazgatdtanacsnak tett jelentést, a felligyeleti bizottsagnak keészitett féléves
tevékenységi jelentést és az éves jelentés elkészitését), és a SzamvevOszék, valamint
a Belsé Ellenorzési Szolgalat ellendrzést végez az erdforrasok felhasznélasara
vonatkozéan. A javaslat emellett tovabbi nyomonkovetesi és bejelentési
kotelezettségeket ir el6 az ESMA szdmara a rendelet 0j jellemzoivel, tobbek kozott
az aktiv szamlaval kapcsolatban. A Bizottsag a rendelet hatalybalépése utan 5 évvel
jelentést készit.

Irényitasi és kontrollrendszer(ek)

Az iranyitasi modszer(ek), a finanszirozas végrehajtasi mechanizmusai, a kifizetési
modok és a javasolt kontrollstratégia indokolasa

A javaslatbol eredd eldirdnyzatok jogszerli, gazdasagos, hatékony és eredményes
felhasznalasa terén a javaslat varhatéan nem teremt olyan 0j kockazatokat, amelyekre
ne terjedne ki a meglévo belso ellendrzési keretrendszer.

A felismert kockazatokkal és a csokkentésiikre létrehozott belso kontrollrendszerekkel
kapcsolatos informacidk

Az ESMA-rendeletben eldirtaknak megfeleld iranyitasi és kontrollrendszereket mar
vegrehajtottdk. Az ESMA szorosan egyiittmiikodik a Bizottsag Belsé Ellendrzési
Szolgalataval annak biztositdsa érdekében, hogy a belsd kontroll valamennyi
tertiletén eleget tegyenek a megfeleld eldirdsoknak. E rendelkezések az e javaslatban
az ESMA szamara el6irt feladatkorok tekintetében is alkalmazandok lesznek. Az
ESMA éves belso ellendrzési jelentéseket nyujt be a Bizottsagnak, a Parlamentnek és
a Tanacsnak.

A kontroll kéltséghatékonysaganak becslése és indokolasa (a ,, kontroll kéltségei + a
kezelt kapcsolodd forrasok értéke” hanyados) és a hibakockdzat varhato szintjeinek
értékelése (kifizetéskor és zaraskor)

Nem alkalmazand6

A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévd vagy tervezett megeldzé és védintézkedéseket, pl. a csalés
elleni stratégiabol.

A csalds, vesztegetés €s egyéb jogellenes cselekmények elleni fellépés
alkalmazéasaban az Europai Csalas Elleni Hivatal (OLAF) altal lefolytatott
vizsgalatokrol, valamint az 1073/1999/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet és
az 1074/1999/Euratom tanicsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl sz6l0,
2013. szeptember 11-i 883/2013/EU, Euratom eurOpai parlamenti és tanacsi
rendeletben foglaltak korlatozas nélkil alkalmazandok az ESMA-ra.

Az ESMA csatlakozott az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF) belsé vizsgalatairol
sz0l6, az Eurdpai Parlament, az Eurdpai Unié Tanacsa és az Eurdpai Kdzosségek
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Bizottsaga kozott letrejott, 1999. majus 25-i intézménykozi megallapodashoz, és
meghozta az ESMA egész szemelyzetére vonatkozd megfeleld rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban ¢és a megallapodasokban, valamint a bel6lik
kovetkezd végrehajtasi jogi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a
SzamvevOszék ¢s az OLAF sziikség esetén helyszini ellendrzésnek vetheti ala az
ESMA Aaltal kifizetett pénzosszegek kedvezményezettjeit, valamint a személyzet

.....
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A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénzlgyi keret érintett fejezete(i) és a koltségvetés érintett Kiadasi
sora(i)
Jelenlegi koltsegvetési sorok
A tobbéves pénzugyi keret fejezetei, azon belul pedig a koltségvetési sorok
sorrendjében.
Koltségvetesi sor Krladas Hozz4jarulas
tipusa
A a
tobbéves koltséqveté
pénziigy EFTA- | tagjel6lt | harmad ?::ggfgfs
i keret | Szam Diff./Ne | orszag | orszago ik .
o m diff 47 | oktol® | kiol® | orszag | 2+ CIKKe ()
fejezete ' oktc')lg bekezdéséne
k b) pontja
értelmében
[XX.YY.YY.YY] iff.
lef_/ne IGEN/ | IGEN/N | IGEN/ IGEN/NEM
m diff. NEM EM NEM
Létrehozandd Uj koltségvetési sorok
A tobbéves pénzlgyi keret fejezetei, azon belll pedig a koltségvetési sorok
sorrendjében.
Kiadas
Koltségvetesi sor tipusa Hozz4jarulas
tipusa
A
tobbéves o a
A7) Oltségvetés
pénziligy
i keret , . EFTA- | tagjelolt har_mad i rendelet
I Keret | szam Diff./ne . . ik .
: . orszag | orszago , | 21. cikke (2)
fejezete m diff. orszag
oktol ktol oki6l bekezdéséne
k b) pontja
értelmeben
[XX.YY.YY.YY]
IGEN/ | IGEN/N | IGEN/ IGEN/NEM
NEM EM NEM

47
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Diff. = Differencialt eldiranyzatok / Nem diff. = Nem differencialt eldiranyzatok.
a8 EFTA: Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsulas.
Tagjeldlt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjeloltek.
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3.2.

HU

A javaslat eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa

Ez a jogalkotasi kezdeményezés nem lesz hatassal az Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) vagy az Eurdpai Unid egyéb szerveinek
kiadasaira.

ESMA: A hatasvizsgalat csak mérsékelt tobbletkdltségeket allapitott meg az ESMA szamara, ugyanakkor a javasolt intézkedésekbdl
adodo hatékonysag koltségcsokkenéshez vezet. Emellett egyes rendelkezések pontositjak és Ujrakalibraljak az ESMA szerepét,
ugyanakkor nem képeznek U] feladatokat, ennélfogva kdltségvetési szempontbdl semlegesnek tekintend6k.

Az azonositott koltségek a feliigyeleti dokumentumok benytjtasara szolgalo 1Gj informatikai eszkoz 1étrehozasaval és mikodtetésevel
kapcsolatosak. Annak ellenére azonban, hogy az ESMA-nédl magasabb koltsegek merilhetnek fel egy ilyen 0 informatikai eszkoz
kifejlesztésével vagy kivalasztdsdval, valamint miikodtetésével kapcsolatban, az informatikai eszk6z hatékonysagndvekedést is
eredményez, igy az ESMA szamara is elényos lesz. A hatékonysagnovekedésre a dokumentumok egyeztetése és megosztasa terén
végzett, lényegesen kevesebb manudlis munkdhoz, a hatiridék és kérdések nyomon kdvetéséhez, valamint az illetékes nemzeti
hatosagokkal, a kollégiummal és a kozponti szerz6dé felekkel foglalkozod feliigyeleti bizottsaggal vald koordinaciéhoz kapcsol6doan
keriil sor. Ezek az elonydk valdsziniileg meghaladjék a felmeriild koltségeket.

Ezenkiviil az eszkozok ¢és eljardsok modositasaval, valamint a megerdsitett egylittmiikddéssel kapcsolatban eleinte felmeriild
tobblet(papir)munka kezdetben novelheti a koltségeket, ezek azonban idével valdsziniileg csokkennek vagy stabilizalodnak. Az ESMA -
nak szabalyozastechnikai/végrehajtasi technikai standardokat (RTS/ITS) kell kidolgoznia a kdzponti szerz6dé felek altal a felligyeleti
hatésagoknak benyujtandé dokumentumok formatumarol és tartalmardl, a kliringtagokra és tigyfelekre vonatkoz6é azon kovetelmény
meghatarozasarol, hogy aktiv szamlaval kell rendelkezniiik valamely unids kozponti szerzddd félnél, az arany kiszdmitasahoz
alkalmazando szamitasi modszertanrol, az unios kliringtagok és tigyfelek altal a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do feleknél végzett
elszamolasi tevékenységiikrol, az illetékes hatosagok felé teljesitett adatszolgaltatis hatokorérdl és részleteirdl, valamint az elszamolasi
aringadozasokat kovet6 feliilvizsgalatat kivalto mechanizmusokrol, hogy feliilvizsgaljak a fedezeti mentesség hatalyat és az elszamolasi
kotelezettségre alkalmazand6 értékhatarokat, a nyomonkdvetési tevékenység eredményeit bemutatd éves jelentés mellett. E
tevékenységek végzése soran az ESMA épithet a mar meglévo belsé folyamatokra és eljarasokra, és adott esetben ezeket az eljarasokat
szabalyozastechnikai/végrehajtas-technikai standardokkéa alakithatja. Az egyes — mar azonositott — eszkdzokre vonatkoz6 aktivszamla-
vezetési kdvetelmény meghatarozasa és az ilyen eszk6zok folyamatos nyomon kévetése soran az ESMA figyelembe veheti az EMIR 25.
cikkének (2c) bekezdése alapjan végzett munkajat — és ennélfogva csak igen korlatozott mértékben lehet sziiksége kiegészitd forrasokra
— annak értékelésekor, hogy mely 2. szintli kdzponti szerz6do felek elszamolasi szolgéltatasai birnak rendszerszinten nagy jelentdséggel
az Uni¢, illetve egy vagy tobb tagallama szamara.
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3.2.1.

A koltségelemzésben figyelembe veendd masik kategoria az eljarasok és eszkozok uj feliigyeleti egylittmiikodési keretet eredményezd
modositasa. A kozos feliigyeleti csoportokban vald egylittmiikddés és az unios szintli k6zos nyomonkdvetési mechanizmus 1étrehozésa a
feliigyeleti keret 0j elemei. Ezek azonban foként a hatosagok kozotti egyiittmiikodés javitasara szolgalo eszk6zok, amelyek a hatdsagok
altal mar minden Iényeges rész tekintetében elvégzett feladatokra terjednek ki, kivéve az unios kozponti szerz6do feleknél vezetett aktiv
szamlakra vonatkozoan meghatarozott kovetelmények végrehajtasanak, példaul a kozponti szerz6d6 felek altal az tigyfeleknek az aktiv
szamlék utan felszdmitott hozzaférési dijak nyomon kovetését. Ezek az 1j struktirdk valoszinlileg a személyi allomany bizonyos
mértékii atszervezését kivanjak meg, emellett tovabbi megbeszéléseket tehetnek sziikségessé, jelentés koltségvetési vonzatuk azonban
nem lesz. Az Ujrakalibralt felugyeleti folyamat raadasul elényokkel is jar, ugyanis egyértelmiibbé valnak a feleldsségi korok, elkeriilhetd
a feladatok sziikségtelen megkettézése, emellett csokken a munkaterhelés is a kifogasrol valo lemondason alapulo eljarasok bevezetése
miatt, amelyeknek kdszonhetéen az ESMA és az illetékes nemzeti hatosagok az elszamolasi szolgaltatasok kiterjesztésével és a kozponti
szerz6do felek kockazati modelljeinek modositasdval kapesolatban a feliigyelet 1ényeges vonatkozasaira 6sszpontosithatnak.

Azon harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felekkel szemben, amelyek nem hajlandok dijat fizetni az ESMA-nak, a javasolt
megkdzelités 6 honap elteltével nyilvanos kdzlemény kiadasa, és egy év elteltével az elismerés visszavonasanak kezdeményezése. Ez a
valtozas a koltségek tekintetében pozitiv lesz. Ezzel elkeriilhetd, hogy az ESMA-nak jelent6s mennyiségii munkat kelljen befektetnie
anélkul, hogy azért dijazasban részesulne.

Emellett a javaslat bevezet olyan rendelkezéseket is, amelyek csupan pontositjak és Ujrakalibraljak az ESMA szerepét, igy koltségvetési
szempontbol semlegesnek tekintenddk. Példaul az ESMA-nak jelenleg is kdtelessége véleményt kiadni a feligyelet egyes vonatkozésai
kapcsan, a javaslat azonban e vélemények tartalmanak Ujrakalibralasaval biztositja a feltigyeleti folyamat nagyobb fok( hatékonysagat,
az ESMA pedig hivatalosan is lehetdséget kap arra, hogy véleményt adjon ki a kozponti szerz6do felek éves feliilvizsgalatarol és
értékelésérdl, valamint engedélyiik visszavonasardl, és egyértelmil szerepet vallaljon a vészhelyzetek koordinacidjaban. Ezek olyan
feladatok, amelyek minden Iényegi vonatkozasukban kapcsolddnak a feltgyelet jelenleg is végzett munkajahoz, a rendelkezések pedig
egyértelmii felelésségi korok meghatarozasaval pontositjak és megerdsitik az ESMA poziciojat.

Az Eurdpai Unid eqyéb szervei: Bar a javaslat mas eurdpai unids szervek, példaul az Eurdpai Bizottsag vagy az Eurdpai Koézponti Bank
szerepét érintd kisebb valtoztatasokat is bevezet, ezeknek nincsenek koltségvetési vonzatai.

Az operativ eliranyzatokra gyakorolt becsult hatas dsszefoglalasa
x| A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznalasat
O] A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

millio EUR (harom tizedesjegyig)

A tdbbéves pénzugyi keret Szam

HU
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fejezete

A tablazat a hatas
. . . . idétartamanak
- Ev: Ev: Ev: Ev: B} . .
Féigazgatosag: <....... > 50 megfelelden (vo. 1.6. OSSZESEN
N N+1 N+2 N+3 T
pont) tovabbi évekkel
bovithetd
* Operativ eléiranyzatok
Kotelezettse
e B . (1a)
Koltségvetesi sor gvallalasok
Kifizetések (2a)
Kotelezettse (1b)
Koltségvetési sor gvallalasok
Kifizetések (2b)
Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott igazgatasi
jellegii eléiranyzatok>?
Koltségvetesi sor (3)
Teljes pénziigyi eldiranyzat Kotelezettse | = (1a)
50 Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve. Az ,N” helyére a végrehajtas varhato elsé évét kell beirni (példaul: 2021). A kovetkezd évek esetében ugyanigy kell
eljarni.
51 A hivatalos koltségvetési nomenklatira szerint.
52 Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyuljtas, valamint unids programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz biztositott tAmogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kozvetett

kutatas, kozvetlen kutatas.
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a<i.... > DG esetében gvallalédsok | + (1b)
+(3)
= (2a)
Kifizetések | * (2b)
+(3)
Kotelezettsé @)
* Operativ eldiranyzatok OSSZESEN | gvallalasok
Kifizetések (5)
* Bizonyos egyedi  programok  keretébdl
finanszirozott igazgatasi jellegli el6iranyzatok | (6)
OSSZESEN
Kotelezettsé | = (4) +
A tobbéves pénziigyi keret gvallalasok (6)
<...>FEJEZETEHEZ
J4 e 7 ) - +
tartozo eléiranyzatok OSSZESEN Kifizetések ((56))

Ha a javaslat/kezdeményezés egynél tobb operativ fejezetet is érint, ismételje meqg a fenti szakaszt:

* Operativ eldiranyzatok OSSZESEN
(6sszes operativ fejezet)

Kotelezettsé
gvallalasok

(4)

Kifizetések

()
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Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott
igazgatasi jellegii el8irAnyzatok OSSZESEN (6sszes
operativ fejezet) (6)

Kotelezettsé | = (4) +

A tdbbéves pénzigyi keret B
gvallalasok (6)

1-6. FEJEZETEHEZ tartoz6
eléiranyzatok OSSZESEN
(Referenciadsszeg) Kifizetések

=00+
(6)

A tobbéves pénzlgyi keret

fejezete +(7) ,»lgazgatasi kiadasok”

Ezt a részt az igazgatasi jellegli koltségvetési adatok tablazataban kell kitdlteni, melyet eldszor a pénzigyi kimutatds mellékletébe (a bels6
szabalyzat V. melléklete) kell bevezetni; a mellékletet a szolgalatkdzi konzultacidhoz fel kell télteni a DECIDE rendszerbe.

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

A tablazat a hatas
idétartamanak
megfelelden (vo. 1.6. OSSZESEN
pont) tovabbi évekkel
bovitheto

Ev: Ev: Ev: Ev:
N N+1 N+2 N+3

Féigazgatosag: <....... >

* Humanerd6forras

* Egyeb igazgatasi kiadasok
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<...> Foigazgatésag OSSZESEN

El6iranyzatok

A tobbeéves pénziigyi keret
7. FEJEZETEHEZ tartoz6
eléiranyzatok OSSZESEN

(Osszes
kotelezettségvallal
as =
kifizetés)

Osszes

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

Ev:

Ev:
N+1

Ev:
N+2

Ev:
N+3

A téblazat a hatas
id6tartamanak
megfelelden (vo. 1.6.
pont) tovabbi évekkel
bovithetd

OSSZESEN

A tobbéves pénzigyi keret
1-7. FEJEZETEHEZ tartoz6
eléiranyzatok OSSZESEN

Kdtelezettsegvallal
asok

Kifizetések

3.2.2.

Operativ eloiranyzatokbol finanszirozott becsiilt kimenet

Kotelezettségvallalasi eldiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

Tintesse fel

Ev: Ev:

Ev:

Ev:

A tablazat a hatas id6tartamanak

OSSZESEN ‘

eljarni.

HU
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Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak els6 éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elso évét kell beirni (példaul: 2021). A kdvetkezd évek esetében ugyanigy kell
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a N N+1 N+2 N+3 megfelelen (vo. 1.6. pont)
célkitiizése tovabbi évekkel bévitheto
ket és a
kimeneteke KIMENETEK
t Tipu Atla Ossz
G54 | 908 E | Kolt | g1 Kdlt| g | Kolt £ Kolt | £ [ Kolt| €1 Kolt | £ | Kolt | esite | Osszk
kolts | (31 ség | & | ség N | Sség ) ség | N iség | Hi ség | B | ség tt oltség
v ég szam
1. KONKRET
CELKITUZES®. ..
— Kimenet
— Kimenet
— Kimenet
1. konkrét célkitlizés
részdsszege
2. KONKRET
CELKITUZES ...
— Kimenet

2. konkrét célkitlizés
részosszege

54
55

HU

A kimenet a ny(jtand6 termékekre és szolgaltatasokra vonatkozik (példaul: a finanszirozott didkcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).

Az 1.4.2. pontban (,,Konkrét célkittizés[ek]...”) leirtak szerint.
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3.2.3.

Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas dsszefoglalasa

A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi jellegli eldiranyzatok
felhasznalasat

O A javaslat’kezdeményezés az alabbi
felhasznalasat vonja maga utan:

igazgatdsi jellegi eldiranyzatok

millio6 EUR (harom tizedesjegyig)

£y,

N+1

N+2

N+3

id6tartamanak me
(v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel

A téblazat a hatés

bovithetd

felel6en

OSSZE
SEN

A tobbéves
énzigyi keret
.FEJEZETE

Humanero6forras

Egyéb igazgatasi
kl%lasokg J

Rész@sszeg — A

tébbéves
genzu i keret
ZETE

A tobbeves
énzl keret 37
EJE TEBE

nem tartozo
eléiranyzatok

Humanero6forras

eb igazgatasi
Je egll kiadasok

Részdsszeq
A tobbéves
énzugyi keret
. FEJ z ETEB

nem tartozo
eldiranyzatok

OSSZESEN
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57

biztositott tdamogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kdzvetett kutatas, kdzvetlen kutatas.

HU
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Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elsé évét kell
beirni (példaul: 2021). A kovetkezo évek esetében ugyanigy kell eljarni.
Technikai és/vagy adminisztrativ tdmogatas, valamint uniés programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz
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A humaner6forrassal és mas igazgatasi jellegli kiadasokkal kapcsolatos eléiranyzat-igényeket
az adott fOigazgatésag rendelkezésére 4ll6, az intézkedés iranyitasdhoz rendelt
eléiranyzatokkal és/vagy az adott féigazgatosagon beliili atcsoportositassal kell teljesiteni. A
forrasok adott esetben a koltségvetési korlatok betartdsa mellett kiegészitheték az éves
elosztasi eljaras keretében az iranyito foigazgatdsdghoz rendelt tovabbi allokaciokkal.
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3.2.3.1. Becsiilt humaner6forras-sziikségletek
A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.
(I A javaslat/kezdeményezés az alabbi humaner6forras-igénnyel jar:

A becsléseket teljes munkaidos egyenértékben kell kifejezni

A tablazat a hatas

Ev: | Ev: | N+2. | N+3. idGtartamanak

N N+1 | 6y sy megfelelden (vo.

1.6. pont) tovabbi
évekkel bovitheto

* A létszamtervben szereplé allashelyek (tisztvisel6k és ideiglenes alkalmazottak)

20 01 02 01 (a kozpontban és a bizottsagi
képviseleteken)

20 01 02 03 (a kuldottségeknél)
01 01 01 01 (kozvetett kutatas)
01 01 01 11 (kdzvetlen kutatas)

Egyéb koltségvetési sor (kérjik megnevezni)

* Kiilsé munkatarsak teljes munkaidés egyenértékben (FTE) kifejezve®®

20 02 01 (AC, END, INT a teljes keretbdl)

20 02 03 (AC, AL, END, INT és JPD a
kildottségeknél)

XX 01 xxyy zz %° — a kozpontban

— a kuldottségeknél

01 01 01 02 (AC, END, INT — kozvetett
kutatas)

01 01 01 12 (AC, END, INT — kozvetlen
kutatas)

Egyéb koltségvetési sor (kérjuk megnevezni)

OSSZESEN

XX az érintett szakpolitikai tertlet vagy kdltsegvetési cim.

58 AC = szerzédéses alkalmazott; AL = helyi alkalmazott; END = kirendelt nemzeti szakértd; INT =
kolesonmunkaerd (atmeneti alkalmazott); JPD = kiildottségi palyakezd6 szakértd.

Az operativ eldiranyzatokbdl finanszirozott kiillsé munkatarsakra vonatkozé részleges fels6 hatarérték
(korabban: BA-tételek).
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A humanerdforras-igényeknek az adott foigazgatésag rendelkezésére allo, az
intézkedés iranyitasdhoz rendelt és/vagy az adott fdigazgatésagon beliil
atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a meglévo
koltségvetési korlatok betartasa mellett kiegészithetok az éves elosztasi eljaras
keretében az iranyitd foigazgatdsaghoz rendelt tovabbi allokacidkkal.

Az elvégzendo feladatok leirasa:

Tisztviselok  és  ideiglenes
alkalmazottak

Kiils6 munkatarsak

HU 04

HU



3.2.4.

A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo 6sszeegyeztethetoség
A javaslat/kezdeményezes

[xI teljes mértékben finanszirozhatdé a tdbbéves pénziigyi keret érintett fejezetén
bellili tcsoportositas révén.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tiintesse fel az érintett
koltségvetési sorokat és a megfeleld Osszegeket. Jelent0s atprogramozas esetén
mellékeljen Excel-tablat.

[1 a tobbéves pénziigyi keret lekdtetlen mozgasterének és/vagy a tébbéves pénzugyi
keretr6l sz016 rendeletben meghatarozott kiilonleges eszkozok felhasznalasat teszi
szlikségessé.

Fejtse ki, mire van szlikség, meghatarozva az érintett fejezeteket és koltségvetési
sorokat, a megfeleld Osszegeket és a felhasznalni javasolt eszkozoket.

[J a tobbéves pénziigyi keret modositasat teszi szilkségessé.

Fejtse ki a szukségleteket: tlintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési sorokat
¢s a megfeleld osszegeket.

3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban
A javaslat/kezdeményezes
nem iranyoz elé harmadik felek altali tarsfinanszirozast
O eléiranyoz harmadik felek altali tarsfinanszirozast az alabbi becslések szerint:
eléiranyzatok, milli6 EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatas
Ev: Ev: Ev: Ev: iddtartaméanak megfeleléen Osszesen
N©0 N+1 N+2 N+3 (v6. 1.6. pont) tovabbi
évekkel bovithetd
Tlntesse fel a

szervet

tarsfinanszirozé

OSSZESEN

Tarsfinanszirozott
eldiranyzatok

60

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elsd

évét kell beirni (példaul: 2021). A kovetkezd évek esetében ugyanigy kell eljarni.
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3.3. A bevételre gyakorolt becsult hatas

A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénzugyi hatasa a bevételre.

[0 A javaslatnak/kezdeményezesnek van pénziigyi hatdsa — a bevételre gyakorolt
hatasa a kovetkezo:

O
O

a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast
a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatast

kérjuk adja meg, hogy a bevétel kiadasi sorhoz van-e rendelve [

millié EUR (harom tizedesjegyig)

Az aktudlis A javaslat/kezdeményezés hatasa®:

koltségveté
Bevételi ! svltl)(en , A téblazat a hatas
koltségvetési sor: ren e,”e,ze Ev: Ev: Ev: Ev: idStartaméanak megfeleléen

STe allo N N+1 | N+2 | N+3 | (v8. 1.6. pont) tovabbi évekkel
eldiranyzat o n
bovitheto
ok

... jogcimcsoport

A cimzett bevételek esetében tiintesse fel az érintett kiadashoz tartoz6 koltségvetési
sor(oka)t.

L]

Egyéb megjegyzések (pl. a bevételre gyakorolt hatdas szamitasara hasznalt
maodszer/képlet vagy egyéb més informacio).

61

A tradicionalis sajat forrasok (vamok, cukorilletékek) tekintetében netté dsszeget kell megadni, amely a
20 %-kal (beszedési koltségek) csdkkentett bruttd 6sszegnek felel meg.
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