HU

t**** 2
x % EUROPAI
*a* BIZOTTSAG

Brusszel, 2022.5.11.
COM(2022) 216 final

2022/0154 (CNS)

Javaslat
A TANACS IRANYELVE

a hitelfinanszirozas adoelonyét csokkentd tamogatasra és a kamatok tarsasagi adobol
valo levonhatosaganak korlatozasara vonatkozo szabalyok megallapitasarol

{SEC(2022) 204 final} - {SWD(2022) 144 final} - {SWD(2022) 145 final} -
{SWD(2022) 146 final}

HU



HU

INDOKOLAS

1. AJAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Az Eurdpai Bizottsdg 2021. méjus 18-an elfogadta a 21. szdzad tarsasagi adozasarol szolo
kozleményt', amelynek célja egy szilard, hatékony és igazsagos tarsasagiadd-rendszer
kialakitasa az EU-ban. A kozlemény egy hosszl és egy rovid tava jovOoképet hatdroz meg
Europa Covidl19-vilagjarvanybol valod kilabalasanak tamogatasara és a megfelelé allami
bevételek biztositasara az elkdvetkezd években. Ugyanebben a szellemben az EU tékepiaci
uniorol szolé cselekvési tervének (CMU)? célja, hogy segitse a vallalatokat a sziikséges
tokebevonasban és sajattéke-pozicidjuk javitdsédban, kulondsen a nagyobb hidnyt és
addssagszintet, valamint a tulajdoni részesedés iranti nagyobb igényt jelentd fellendiilési
iddszakban. Kiilonosen a CMU 4. intézkedése® 6sztonzi arra az intézményi befektetéket, hogy
tobb hosszl tavu befektetést hajtsanak végre, és ezaltal tdimogatja a vallalati szektorban az
ujratékésitést az unidés gazdasdg fenntarthatdé ¢és digitalis atalakuldsanak eldsegitése
érdekében. A fent emlitett 4. intézkedést kiegésziti a hitelfinanszirozas addeldnye kezelésére
iranyuld unids szintli kezdeményezés, amelynek célja egy olyan méltanyos és stabil lzleti
kornyezet megteremtése, amely 06szténoézheti a fenntarthatd és munkahelyekben gazdag
ndvekedést az Unidban.

Az EU adorendszerei lehetévé teszik a hitelkamatok levonasat a tarsasagi adodalap
kiszamitasakor, mig a t6kefinanszirozashoz kapcsoldéd6 koltségek, példaul az osztalékok,
tobbnyire nem vonhatdk le az ad6bdl. Az adougyi megitélés ezen aszimmetridja az egyik
olyan tényezd, amely a beruhazasok finanszirozasa sordn a sajat tokével szemben a hitel
hasznalatat tamogatja. Jelenleg csak 6 tagallam foglalkozik adougyi szempontbol a
hitelfinanszirozas addeldnyével, és a vonatkozd nemzeti intézkedések jelentdsen eltérnek
egymastol. Ha az adodztatds okozta hitelfinanszirozasi adéelényt nem kezelik hatékonyan az
egész egyseges piacon, az unios vallalkozasok tovabbra sem lesznek kelléen 6sztondzve a
tokefinanszirozasra a hitelfinanszirozassal szemben, ¢és a vonatkozo adotervezési
megfontolasok tovabbra is torzitani fogjak a beruhdzasok és a ndvekedés eloszlasat.

Annak érdekében, hogy az adozas okozta hitelfinanszirozasi adoeldnyt az egységes piacon
dsszehangolt modon kezeljék, ez az iranyelv olyan szabalyokat allapit meg, amelyek bizonyos
feltételek mellett lehetvé teszik a sajat toke novekedése utan jaro fiktiv kamatok adozasi célu
levonhat6sagat, és korlatozzak a netto hitelfelvételi koltségek addzasi célu levonhatosagat. A
pénzigyi véllalkozasok kivételével ez minden olyan addalanyra vonatkozik, aki egy vagy
tobb tagallamban tarsasdgiadd-koteles. Mivel a kis- és kozépvallalkozasoknak (kkv-k)
altalaban nagyobb terhet jelent a finanszirozas megszerzése, a javaslat szerint a kkv-k szamara
magasabb fiktiv kamatlabat kell biztositani.

Ez a javaslat megfelel az Eurdpai Parlament azon elvarasanak is, hogy a Bizottsag javaslatot
terjesszen eld a hitelfinanszirozasi adoelony csokkentésére vonatkozd tdmogatasra, amely

! A Bizottsdg Kozleménye az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak — A 21. szazad tarsasagi addzasa,
COM(2021) 251 final.
2 A Bizottsag Kodzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis

Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak, Tékepiaci unié a polgarok és a vallalkozasok szamara — U]
cselekvési terv, COM(2020) 590 final.

4. intézkedés: Az intézményi befektetoktdl szarmazd hosszu tavia és tokefinanszirozas novelésének Osztonzése |
Eurdpai Bizottsag (europa.eu).
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hatékony adoelkertilés elleni rendelkezéseket tartalmaz annak elkeriilése érdekében, hogy a
sajat tokére vonatkozo timogatast 0j eszkdzként hasznaljak fel az addalap-eroziora®.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi és lehetséges jovébeli rendelkezéseivel

Ez az iranyelv a tarsasagi addztatasra vonatkozo unios stratégia részét képezi, amelynek célja,
hogy az egész EU-ban igazsagos és hatékony adorendszert biztositson.

2016-ban elfogadtak az adokikeriilés elleni iranyelvet (ATAD)® annak érdekében, hogy
igazsagosabb addkornyezetet biztositsanak az adokikerllés elleni  kulcsfontossagu
intézkedések Osszehangolt tagallami végrehajtasa révén, amelyek foként a nemzetkdzi BEPS
(addalap-erozid és nyereségatcsoportositas) projekt intézkedéseibdl erednek. Bar nem az
adokikertilés elleni kiizdelem az elsddleges célja, ez a javaslat egy kamatkorlatozasi szabalyt
is tartalmaz. Tekintettel a jelen javaslat és a kamatok korlatozasara vonatkoz6 ATAD-szabaly
eltéré célkitlizéseire, a kamatok levonhatosaganak korlatozasara vonatkozd két szabalyt
parhuzamosan kell alkalmazni.

A meglévo uniods szintli adoiigyi eszk6zok azonban nem tartalmaznak olyan intézkedéseket,
amelyek a hitel és a sajat téke adotligyi kezelésének EU-n belili kiegyensulyozésaval
foglalkoznanak az egységes piacon a hitelfinanszirozasi adéelénnyel.

Ez az iranyelv az Europai Bizottsagnak a 21. szazad tarsasagi adozasarol szold kozleményét
kdveti, amelynek célja egy szilard, hatékony és igazsagos tarsasagiado-rendszer kialakitasa az
EU-ban, és a kdzleményben elbiranyzott szakpolitikai kezdeményezések egyiket tlkrozi. Mint
ilyen, kiegésziti a Bizottsag altal parhuzamosan, révid és hosszu tavon tAmogatott szamos mas
szakpolitikai kezdeményezést.

A fent emlitett szakpolitikai kezdeményezések kozott szerepel a Vallalkozas Eurdpéban:
Tarsasagiado-keretre (BEFIT) vonatkozé javaslat, amely a kdzos adGalap é€s a nyereseégek
tagallamok kozotti, képlet (felosztasi képlet) alapjan torténd elosztasdnak f6 elemén alapulo
egységes adozasi szabalykonyve lehet az Unidban. Bar a BEFIT-javaslat még a fejlesztés
korai szakaszaban van, a két kezdeményezés ugyanazt a jovoképet szolgalja: az EU
igazsagos, hatékony és fenntarthato zleti kdrnyezetét.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat hozzajarul a tékepiaci unidhoz. A tdkepiaci unio f6 célkitiizései koz¢ tartozik
kiilondsen az, hogy az uniods vallalkozasok szamara hozzaférhetdbbeé tegye a finanszirozast, €s
hogy a hitelfinanszirozasi adéelény megsziintetésével elkeriilje az addssagra vald talzott
tdmaszkodast, és 0Osztondzze a vallalkozasok ujratokésitését. Ennek eredményeképpen a
vallalatok jobb helyzetben lesznek a jovore iranyuld beruhazasok terén, ami tdmogatja a
novekedeést és az innovaciot, valamint az EU gazdasaganak versenyképességét. Ez noveli az
iizleti kdrnyezet eldre nem lathat6 valtozasaival szembeni ellendllod képességiiket, és csokkenti
a fizetésképtelenség kockéazatat, hozzajarulva ezzel a pénziigyi stabilitas fokozasahoz.

4 Jelentés a nemzeti adéreformok uniés gazdasagra gyakorolt hatésarol, (2021/2074(INI))
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2021-0348_HU.html
5 A Tanacs (EU) 2016/1164 iranyelve (2016. julius 12.) a belsé piac miikodését kozvetleniil érintd

adokikerulési gyakorlatok elleni szabalyok megéllapitasarél (HL L 193., 2016.7.19., 1. 0.).
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2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A kozvetlen adokra vonatkoz6 jogszabalyok az EU miikddésérdl szolo szerzodés (EUMSZ)
115. cikkének hatalya ala tartoznak. A zéaradék kimondja, hogy az emlitett cikk szerinti
jogszabalyi kozelitési intézkedéseknek iranyelv jogi formajat kell dltenilk.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor eseten)

Ez a javaslat megfelel a szubszidiaritds elvének. A téma jellegébdl adoddan a belsd piac
egészen kdzos kezdeményezésre van sziikség.

Az iranyelv szabalyainak célja, hogy adozasi szempontbol kezeljék az EU véllalati
szektoraban tapasztalhat6 hitelfinanszirozasi adoéelonyt, és kozos keretet biztositsanak,
amelyet 0sszehangolt modon kell atiiltetni a tagallamok nemzeti jogszabalyaiba. Ezeket a
célokat nem lehet kielégit6 mddon elérni az egyes tagallamok sajat hataskdrben hozott
intézkedéseivel.

A hitelfinanszirozasi adéelény a hitel és a sajat toke finanszirozasi koltségeinek eltérd
adoiigyi kezelésébdl adodik, és az EU tagallamaiban a vallalkozasok szamara kozos
probléma. Ennek ellenére csak 6 tagallam hozott adoiigyi intézkedéseket a hitel és a sajat téke
adougyi kezelésének kozelitésére. Bar az ilyen tipusi adokedvezményekre vonatkozban a
Villalati Adézasi Magatartasi Kodex Csoport nem kotelezd erejii irAnymutatast ad®, a 6
tagallam vonatkoz6 nemzeti intézkedései eltérnek egymastdl a tervezési elemek és az
adokikeriilés elleni szabalyok tekintetében, kiilondsen az eltérd koriilmények és az egyes
tagallamokban kovetett eltérd politikai célok miatt.

A hitelfinanszirozasi addéelényt enyhitd relevans intézkedések teljes hianya 21 tagallamban,
valamint a jelentdsen eltérd intézkedések megléte tovabbi 6 tagallamban torzulasokat okozhat
a bels6 piac mitkodésében, és jelentés mértékben befolyasolhatja a beruhazasok helyszinét.

Ezen tilmenden egy unids kezdeményezés hozzdadott értéket jelentene ahhoz képest, amit a
nemzeti szintli intézkedések sokasidga elérhet. Az egységes unids szabaly biztositja a
jogbiztonsagot, és lehetové teszi a vallalkozasok megfelelési koltségeinek csokkentéset, mivel
az adofizetOknek az egységes piacon végzett valamennyi tevékenységiikre vonatkozdan
egyetlen szabalynak kell megfelelniik. Az egész EU-ra kiterjed6 szabaly varhatdan a versenyt
is fokozza az egységes piacon, mivel biztositja, hogy minden vallalkozas — fuggetlenil attdl,
hogy hol talalhato — hasonlo 6sztonzoket kapjon a megfeleld finanszirozasra.

Ezért egy unids szintli kezdeményezésre van sziikség kotelezd erejli jogalkotasi javaslat
forméajaban, hogy 6sszehangoltan és hatékonyan lehessen kezelni egy olyan problémat, amely
az egész EU-ban ko6zos. Egy unids kezdeményezés megakadalyozna az eltéré nemzeti
kezdeményezések kozotti esetleges kiskapukat, és biztositana, hogy a vallalkozasok és a
beruhazasok az elhelyezkedésiikbol fakadoan ne szenvedjenek hatranyos hatast.

. Aranyossag

A tervezett intézkedések nem 1épik tal a belsd piac szdmara sziikséges minimalis védelmi
szint biztositasat. Az iranyelv olyan szabalyokat allapit meg, amelyek az egész EU-ban és
valamennyi unios adofizetd szamara el6irjak a tOkefinanszirozasi koltségekre vonatkozo
tdmogatads levonhat6sagat, kiegészitve a hitelfinanszirozasi eszk6zok kamatainak
levonhatosagat korlatozé szabéllyal. Az irényelv biztositja tovabba az intézkedések
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fenntarthatosagat a tagallamok koltségvetése szamara egy olyan altalanos szabaly réven,
amely korlatozza a finanszirozasi koltségek levonhatdsagat az adofizetok adodalapjabol. Az
iranyelv azaltal, hogy k6zds unids szintli keretet hatdroz meg, lehetdveé teszi a jogbiztonsagot
az egész egységes piacon, és csokkenti az adofizetk megfelelési koltségeit.

Az iranyelv tehat csak a céljai megvalositasahoz sziikséges mértékii koordindciot biztositja az
Unioén belill. Ennek fényében a javaslat nem 1épi tul a célkitiizések eléréséhez sziikséges
mérteket, ezért megfelel az aranyossag elvének.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A javaslat irdnyelvre iranyul, amely az egyetlen rendelkezésre all6 eszkéz az EUMSZ 115.
cikkének jogalapja szerint.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése/célravezetéségi
vizsgalata

Nincs olyan uniés jogszabaly, amely a hitelfinanszirozasi adoéelonyt kezelné. Ezért az
értékelés nem relevans.

. Konzultacio az érdekelt felekkel

A TAXUD 2021. jalius 1-jén nyilvanos konzultaciot inditott a hitelfinanszirozasi adoelény
kezelésére iranyuld lehetséges kezdeményezésrdl. Ez szamos olyan kérdést tartalmazott,
amelyek célja tébbek kdzott a probléma és annak kivalto okainak korilhatarolasa, valamint az
uniés fellépés megfeleld formajanak és a lehetséges intézkedések f6 jellemzbinek
meghatarozasa volt. A konzultacié 2021. oktober 7-én zarult, és 6sszesen 67 valasz érkezett.

A valaszadok 37 vallalkozoi szovetség, amelyek foként mindenféle méretli pénziigyi
szervezetet (beleértve a kkv-kat is) képviselnek, 12 wvallalati/iizleti szervezet (foként
adoszakertOk €s pénziigyi szervezetek), 3 tudomanyos és kutatointézet, 8 nem kormanyzati
vagy egyéb szervezet (foként kereskedelmi kamara, t6zsdék) és 7 maganszemély voltak. A
legtdbb valaszadd Belgiumbol (14/67), Németorszaghdl (14/67) vagy Franciaorszaghbol
(12/67) érkezett.

A nem kormanyzati szervezetek és a tuddsok azon a véleményen vannak, hogy a vallalatok
elsdsorban azért vesznek igénybe hitelt, hogy csokkentsék adokotelezettségiiket és elkeriljek
részvényeseik korenek felhigulasat, mig a vallalkozoi szovetségek és a vallalatok ugy velik,
hogy a hitelfelvétel indoka az, hogy finanszirozasi eszkozoket kell talalniuk.

A vélaszadok tobbsege — koztik a tudomanyos szakemberek 100 %-a, a polgarok 86 %-a, a
vallalatok 50 %-a és a vallalkozoi szovetségek 42 %-a — gy Véli, hogy a hitelfinanszirozasi
adoeldnyt kezel6 unids kezdeményezés hasznos eszkoz lenne a vallalatok Covid19-valsaghol
vald kilabalasanak tamogatasara és a tokebefektetések Osztonzésére a zOldebb digitalizalt
gazdasagra valo atallasban anélkil, hogy torzulasokat okozna az egyseges piacon. A
vallalatok, a nem kormanyzati szervezetek és a tudomanyos szakemberek hatarozottan Ggy
vélik, hogy a cegeket — tobbek kdzott adoigyi szempontbol — arra kellene dszténézni, hogy
tobb sajat tokét és kevesebb hitelt hasznaljanak.

A vallalkoz6i szovetségek, a vallalatok és a tudomanyos szakemberek egyértelmiien
egyetértenek abban, hogy egy ilyen kezdeményezés csokkenteni fogja a karos addzasi
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gyakorlatok mozgasterét az egységes piacon. Fontos, hogy a valaszadok tobbsége — koztik a
véllalatok 71 %-a, a tudomanyos szakemberek 66 %-a, a polgarok 43 %-a és a vallalkozoi
szovetségek 28 %-a — ugy véli, hogy egy unios kezdeményezés elényos lenne az egységes
piacon miikddd vallalkozasok szamara.

A kiilonboz6 lehetdségeket illetden a valaszadok tobbsége nagyon elutasité a kamatlevonas
teljes megsziintetésének lehetdségével kapcsolatban, koziilik a vallalatok 75 %-a, a
vallalkozoi szovetségek 72 %-a, a polgarok 71 %-a és a tudomanyos szakemberek 66 %-a ezt
tartja a legkevésbé megfeleld lehetéségnek, és a tobbség meglehetdsen elutasitdé a vallalati
pénziigyi tokére vonatkozo, a kamatok adolevonasat helyettesité tdmogatas lehetdségével
kapcsolatban. Csak a véllalatok 16 %-a, a polgarok 14 %-a, a véllalkozoi szovetségek 5 %-a
és egyetlen tudomanyos szakember sem tartotta ezt a legjobb megoldasnak. Ezzel szemben a
valaszadok tobbsége tdmogatja azt a tdmogatast, amely az 0j sajat toke fiktiv kamatanak
levonhatosagat irja elé (a meglévé kamatlevonhatdsag fenntartasa mellett). A tudomanyos
szakemberek 66 %-a, a vallalkoz0i szOvetsegek 28 %-a, a véllalatok 25 %-a és a polgarok
14 %-a szamara ez tiinik a legjobb megoldasnak. A véllalkozéi szovetségek és a vallalatok
még inkdbb timogatjak azt a lehetGséget, hogy a sajat tékeallomanyra vonatkozo tdmogatast
alkalmazzanak, mig a nem kormanyzati szervezetek és a tudomanyos szakemberek kevéshé
tamogatjak ezt a lehetdséget.

Végezetil a valaszadok tobbsége hatarozottan egyetért azzal, hogy a kezdeményezésnek
szilard szabalyokat kell tartalmaznia az agressziv adotervezési gyakorlatok elkertlése
érdekében, koztik a polgarok 71 %-a, a tudomanyos szakemberek 66 %-a, a vallalkozoi
szOvetseégek 42 %-a és a vallalatok 33 %-a is.

Javaslatanak kidolgozasakor a Bizottsag figyelembe vette a konzultacio eredményeit. A
kiilonbozd szakpolitikai lehetdségek koziil a Bizottsag gy dontott, hogy a javaslat szerint
csak az 10 sajat tOkére adhatd tdmogatast alkalmazza, és nem vizsgdlja az addssagok
levonhatdsaganak teljes megsziintetését. Ezen tilmenden az iranyelv szilard visszaélésellenes
keretet biztosit, mivel ennek szlikségességére a valaszadok is ramutattak.

Emellett a Bizottsdg elismeri, hogy a tagillamok adobevételeinek védelme alapvetd
fontossagl a fenntarthatd gazdasag biztositdsa és az allamhaztartas védelme érdekében a
vildgjarvanyt kovetd helyreallitasi id0szakban. Kovetkezésképpen a Bizottsdg azt javasolja,
hogy a hitelfinanszirozasi adoeldnyt a sajat téke és a hitel oldalat egyarant érintd
intézkedésekkel enyhitsék, az 0j sajat tOkére vonatkozé tamogatast a hitelkoltségek
levonhat6saganak korlatozasaval kombinalva.

. Szakérto6i vélemények beszerzése és felhasznélasa

A hitelfinanszirozasi adoelény kezelésére alkalmas intézkedések meghatarozasakor a
Bizottsag a hasonlé intézkedéseket mar bevezetett tagallamok (Belgium, Portugélia,
Lengyelorszag, Ciprus, Malta és Olaszorszag) vonatkozd szakértelmére tamaszkodott. A
Bizottsag eszmecserét folytatott néhany érintett addhatosdggal a visszaélés elleni
keretrendszerrdl, valamint a kiilonbozé intézkedések koltség- és haszonhatasénak jobb
megertése erdekében.

A Bizottsag taldlkozott a ,,Az adoligyi jo kormanyzassal, agressziv adotervezéssel és a kettds
adoztatassal foglalkozo platform” elnevezésli bizottsagi szakértdi csoportban részt vevo
nemzeti hatdsadgokkal/szervekkel, vallalkozoi szovetségekkel és civil tarsadalmi csoportokkal.
A Bizottsag az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsaggal (EGSZB) is eszmecserét
folytatott.
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. Hatasvizsgéalat
A kezdeményezés elokészitéséhez hatasvizsgalatot végeztek.

2022. marcius 17-én a Szabalyozoi Ellenérzési Testiilet (RSB) fenntartasokkal ellatott pozitiv
véleményt adott ki az e javaslatra vonatkozban benydjtott hatasvizsgélatrol, amely tébb
javitasi javaslatot is tartalmazott’. A hatasvizsgalatot az alabbiakban kifejtettek szerint tovabb
feliilvizsgaltak. A hatasvizsgalat 6t szakpolitikai lehetdséget vizsgal az alapforgatokonyvon
kivil, azaz, ha nem torténik intézkedes.

Az 1. szakpolitikai alternativa hatarozatlan idére vezetné be a vallalati tékealloméanyra
vonatkoz6 tdmogatast, mig a 2. szakpolitikai alternativa szintén bevezetné a tdmogatast, de
csak az 0j tékére és csak tiz évre.

A 3. szakpolitikai alternativa a vallalati tékére (azaz sajat és idegen tOkére) vonatkozd
tdmogatast iranyozna el6, mikozben megtiltana a kamatfizetések jelenlegi levonhatosagat, a 4.
szakpolitikai alternativa pedig teljesen megtiltand a kamatkiadasok levonhatdsagat. Az 5.
szakpolitikai alternativa kombinalna az j vallalati t6kére vonatkozo fiktiv kamatok (a 2.
szakpolitikai alternativdban javasoltakkal megegyezd) tiz évre szOl6 tamogatasat az
adolevonhatosag részleges korlatozasaval valamennyi véllalat esetében.

Az 1., 2., 3. és 5. szakpolitikai alternativakban vazolt valamennyi esetben a kkv-kra®
vonatkoz6 kiegészité adokulcsot alkalmaznéanak.

A kiilonb6z6 szakpolitikai alternativakat a kovetkezd kritériumok alapjan hasonlitottdk dssze:
a) az adorendszer finanszirozasi dontések szempontjabdl semlegesse tétele, b) az adorendszer
igazsagossaganak fokozasa, ¢) az egységes piac torzulasainak csokkentése és d) a ndvekedés
és a beruhazasok o6sztonzése az EU-ban. Az 6sszehasonlitasbol kiderilt, hogy az 1., 2., 3. és 4.
szakpolitikai alternativa varhatéan bizonyos fokig hatékony lesz a kezdeményezés egyes
célkitlizéseinek elérésében. Az elényben részesitett lehetGség azonban az 5. szakpolitikai
alternativa, mivel ez sikeresen kezeli a hitel és a sajat téke kozotti eltérést, mikozben
kiegyensulyozza a koltségvetési hatasokat és foglalkozik az adoérendszer méltanyossagi
szempontjaival is. Ez varhatdéan pozitiv hatast gyakorol a beruhazéasokra és a GDP-re, és
mérsékelt hatast gyakorol a foglalkoztatasra.

Gazdaséagi hatasok

A gazdasdgi hatdsok értékelésehez a modellezést az Eurdpai Bizottsag Koz0s
Kutatokozpontja végezte a CORTAX modell alapjan.

Elonyck

Az elényben részesitett lehetdség (az 5. szakpolitikai alternativa) varhatdéan pozitiv gazdasagi
hatassal jar. Legfobb kozvetlen elonye, hogy ez a magasabb sajat toke aranyoknak kedvez, és
igy csokkenti a fizetésképtelenségi kockazatokat. A tulajdoni részesedések EU-n belili
novelésével ez a lehetdség varhatoan kdzvetve eldsegiti az innovativ technologidk fejlesztését.
A sajat téke kiilondsen fontos a korai szakaszban 1évd, gyorsan ndvekvd innovativ vallalatok
és a globalis versenyben részt venni kivand scale-up cégek szamara. A z6ld és digitalis atallas

7 [Az Osszefoglald lapra és az RSB pozitiv véleményére mutatd linkeket a kozzétételik utdn kérjuk
beilleszteni.]
8 A kkv-kat a 2013. junius 26-i 2013/34/EU europai parlamenti és tanacsi szamviteli iranyelv 3. cikke

szerint kell meghatarozni. Ezen tilmenéen megkévetelnék, hogy ahhoz, hogy egy vallalat kkv-nak
mindsiiljon, nem lehet része olyan vallalatcsoportnak, amely konszolidalt szinten a szamviteli iranyelv
3. cikke szerinti harom hatarérték koziil legalabb kettSt tallép (az alkalmazottak atlagos szama az
adoévben 250 £6; 40 millid eurods nettd arbevétel; 20 millié eurds mérlegfédsszeg).
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Uj és innovativ beruhazasokat igényel, amelyek szaméra az intézkedés elényokkel jar. Azaltal,
hogy a kkv-k szamara elényos a magasabb fiktiv kamatlab, a kkv-k jobban hozzaférnek a
tokepiachoz. Pozitiv hatasok varhatdéak az EU-ban a versenyképesség, az innovacio, a
ndvekedés es a foglalkoztatas terén. Az egységes piac széttoredezettségét is kezelni fogja
azaltal, hogy megsziinteti a méltanyossagi intézkedésekre vonatkozd kulonbdzé nemzeti
tamogatasok szerinti eltér6 bandsmoédot, és valamennyi unids tagallamban azonos
adminisztrativ szabalyokat ir eld. Végezetiil pedig egységes és hatékony intézkedéseket fog
hozni az agressziv adotervezés ellen az EU-ban.

Koltsegek

A valasztott szakpolitikai alternativahoz kapcsolodd koltségek alapvetéen a vallalkozasok és
az addhatosagok megfelelési koltségeinek ndvekedését jelentik. A vallalkozasok adoligyi
megfelelési koltségei varhatéan korlatozott mértékben emelkednek. Osszességében a
koltségek viszonylag korlatozottak lehetnek, mivel a tdmogatas igénybevételéhez szilkséges
tovabbi adatokat viszonylag egyszerien lehet szolgaltatni. Az adohatésdgok esetében
varhatéan szintén szerény mértékben emelkednek a koltségek. Ez a javaslat nem noveli
jelent6sen a vallalkozasok vagy az adohatésagok megfelelési terheit.

A megvalositott fobb valtozdsok

Az RSB fenntartasokkal ellatott pozitiv véleményt adott ki a hatasvizsgalatrol. Kiilondsen azt
jegyezték meg, hogy a hatdsvizsgalatnak jobban ki kellene emelnie, hogy az eldnyben
részesitett szakpolitikai alternativa hogyan éri el legjobban a célkitiizéseket. Az RSB tovabba
megjegyezte, hogy a hatasvizsgalatot tovabb kell fejleszteni a nem szabalyozasi intézkedések
alkalmazésanak lehetdsége tekintetében, valamint a f6 elemzésnek és a mellékleteknek jobban
kell tiikrozniiik az érdekelt felek kiilonb6z6é nézeteit. A hatasvizsgalat 1. melléklete Kifejti,
hogyan kezelték az RSB fenntartasait. A hatdsvizsgélat szamos részét feliilvizsgaltak. E16szor
is, a hatasvizsgalatot annak tisztazasa érdekében vizsgaltak fellil, hogy a szabalyozas hianyat
tartalmaz6 szakpolitikai alternativa nem lehet hatékony. Masodszor, a hatasvizsgalatot
kibdvitették annak érdekében, hogy részletesen tiikkrozze a tulajdoni részesedésre gyakorolt
varhatd hatasok mértékét és az elonyben részesitett szakpolitikai alternativdnak az
adobevételekre gyakorolt abszolut értelemben vett hatasat. A hatasvizsgalat egy tovabbi olyan
elemzéssel is boviilt, amely azt indokolja, miért tekinthetd célszertinek egy olyan szakpolitikai
alternativa, amely mind a téke-, mind a hiteloldalon miikddik. Harmadsorban, a hatasvizsgalat
f6 részének szamos szakaszat feliilvizsgaltdk annak érdekében, hogy figyelembe vegyék az
érdekelt felek nyilt nyilvanos konzultacids eljaras soran dsszegylijtott relevans észrevételeit.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK
Lasd a pénzigyi kimutatast.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kévetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

Ezt az irdnyelvként elfogadott javaslatot 2023. december 31-ig kell atiltetni a tagallamok
nemzeti jogaba, és 2024. januar 1-jét6l kell hatalyba 1épnie. Az iranyelv végrehajtasanak
nyomon kdvetése €és értékelése céljabdl a tagallamoknak évente, ad6évenként kell a Bizottsag
rendelkezésére bocsataniuk a vonatkozo informaciokat, beleértve a statisztikai adatok listajat
is. A vonatkozé informaciokat az iranyelv 7. cikke tartalmazza.

HU



HU

A Bizottsag 6tévente jelentést nyujt be az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak ezen iranyelv
alkalmazasardl, amelynek szamitasa [2024. januar 1]-je utan kezdédik. E javaslat eredményeit
az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak [2029. januar 1]-jeig benyujtandd jelentés
tartalmazza majd.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

Ez a javaslat minden olyan addalanyra vonatkozik, amely egy vagy tobb tagallamban
tarsasagiado-koteles, kivéve a 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott pénzigyi
vallalkozasokat.

Két kilonallé intézkedést tartalmaz, amelyek egymastdl fuggetlendl alkalmazandok: 1. a sajat
tokére vonatkozo6 tdmogatas; és 2. a kamatlevonas korlatozasa. A pénziigyi vallalkozasok nem
tartoznak az intezkedések hatdlya ala. Egyes penziigyi vallalkozasokra olyan szabalyozoi
tokekovetelmények vonatkoznak, amelyek megakadalyozzak az alultdkésitést. Raadasul
sokakat valdszinlileg nem érinti a nettd hitelfelvételi koltségekre vonatkozd kiegyenlitd
kamatkorlatoz6 levonds. Ezért ha a pénzigyi véllalkozadsokat is az irdnyelv hatélya ala
vonnak, az intézkedések gazdasagi terhei egyenl6tleniil oszlandnak meg a nem pénziigyi
vallalkozésok rovasara.

. Sajat tokére vonatkozo tamogatas

A sajat tokére vonatkoz6 tadmogatds kiszamitasa ugy torténik, hogy a tdmogatas alapjat
megszorozzuk a vonatkozo fiktiv kamatlabbal.

Sajat tékére vonatkozo tamogatds = Tamogatas alapja X Fiktiv kamatlab (NIR)

A tadmogatds alapja megegyezik az addév végi sajat toke és az el6z6 addév végi sajat toke
kozotti kiilonbséggel, amely a sajat toke éves novekedését jelenti.

Ha az ezen iranyelv szabalyai szerint sajat tokére vonatkozd tamogatasban mar részesult
addalany tdmogatasanak alapja egy adott adémegallapitasi idészakban negativ (sajat toke
csokkenése), akkor egy aranyos 0sszeg valik adokdtelessé 10 egymast kovetd adoiddszakra és
azon nettd sajat toéke teljes novekedésének mértékéig, amelyre ilyen kedvezményt kapott,
kivéve, ha az adodalany bizonyitja, hogy ez az adomegallapitasi idészakban felmeriilt
vesztesegek vagy jogi kotelezettség miatt kovetkezett be.

A sajat t8ke meghatarozasa a 2013/34/EU iranyelv (szamviteli iranyelv)® alapjan torténik, ami
a befizetett t6ke, az azsidszamla, az atértékelési tartalék és a tartalékok®, valamint az atvitt
nyeres€g vagy veszteség Osszege. A nettd sajat toke az adodalany sajat tokéje, valamint a
kapcsolt vallalkozasok t6kéjében valod részesedése és a sajat részvényei adomegallapitashoz
hasznalt értéke kozotti kilonbségként kerlil meghatarozasra. Ez a meghatarozas azt hivatott
megakadalyozni, hogy a juttatas a részesedéseken keresztiil t6bb fazisban terjedjen.

A vonatkozo fiktiv kamatlab két Gsszetevon alapul: a kockazatmentes kamatlabon és egy
kockazati prémiumon. A kockazatmentes kamatldb a 2009/138/EK iranyelv 77e. cikke (2)
bekezdésének végrehajtasi aktusaiban meghatarozott, tizéves lejarati kockéazatmentes

9 A meghatarozott vallalkozastipusok éves pénziigyi kimutatasairdl, dsszevont (konszolidalt) pénzigyi
kimutatasairol és a kapcsolodd jelentésekrdl szol6 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelv
I11. mellékletének értelmében.

A tartalékok kozé az aldbbiak tartoznak: 1. jogszabdly altal eldirt tartalék, amennyiben a nemzeti jog
ilyen tartalékot ir eld; 2. sajat részvényekre képzett tartalék, amennyiben a nemzeti jog ilyen tartalékot
ir eld, a 2012/30/EU iranyelv 24. cikke (1) bekezdése b) pontjanak sérelme nélkiil; 3. a 1étesitd
okiratban el6irt tartalékok; 4. egyéb tartalékok, beleértve a valos érték tartalékot.
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kamatlab'!, amelyben a tamogatast igénylik, az adoalany pénznemére vonatkozoan. A
kockéazati prémiumot 1 %-ban hatarozzuk meg, hogy jobban figyelembe vegyiik a befektetok
altal ténylegesen fizetett kockazati prémiumot, és jobban mérsékeljik a torzitast. A kockazati
prémium 1,5 % a kis- és kozépvallalkozasnak mindsiild adodalanyok esetében, hogy jobban
tikrozze azt a magasabb kockazati prémiumot, amelyet a finanszirozas megszerzése soran
viselnek. A tagéllamoknak nem lehet mérlegelési joguk azzal kapcsolatban, hogy a kkv-k
esetében magasabb addkulcsot alkalmaznak-e, vagy milyen kiegészité adokulcsot
alkalmaznak a kkv-k esetében, hogy elkeriljék a szelektivitissal kapcsolatos aggalyokat az
uni6és allami tamogatasi szabalyok tekintetében, €s hogy egyenld versenyfeltételeket
biztositsanak az EU-ban a kkv-k szamara, fuggetleniil azok honossagatol.

Fiktiv kamatlab (NIR) = Kockazatmentes kamatlab + Kockazati prémium
Kockézati prémium =1 % (vagy 1,5 % a kkv-k esetében)

A fiktiv kamatlab tehat megegyezik a devizaspecifikus kockazatmentes kamatlabbal plusz
1% vagy 1,5 % (Fiktiv kamatlab = kockézatmentes kamatlab + 1 %, illetve kkv-k esetében
Fiktiv kamatlab = kockazatmentes kamatlab + 1,5 %). Ez a megkdzelités biztositja, hogy az
intézkedésnek hatasa legyen, mikozben végrehajtisa egyszeri marad, és nem Kkarositja a
tagallamok koltségvetését. Biztositja tovabba a kiilonb6z6 vallalkozasok sajatos
kortilményeinek figyelembevételét. Az egyedi devizaarfolyam jobban biztositja a sajat toke €s
a hitelek kozotti addzasi egyensulyt, mivel minden egyes pénznem esetében kilon-kilon
veszi figyelembe a devizakockazatot, és tiikrozi az egyes addalanyok sajatos helyzetét.

A tamogatast tiz évre nyujtjak, hogy megkdozelitse a legtdbb hitel lejaratat, mikézben a sajat
tokére vonatkozd tdmogatast altalanos koltségvetési koltségét ellendrzés alatt tartjak. Ez azt
jelenti, hogy ha az addalany sajat t6kéjének novekedése e javaslat alapjan sajat tokére
vonatkoz6 tdmogatasra jogosult, a vonatkozd, a fentiek szerint kiszdmitott tdmogatas a
felmeriilés évében (TY) és az azt kovetd kilenc évben (TY +9) levonhatd. Ha a kovetkezd
évben (TY + 1) az addalany sajat t6kéjének 0j novekedése szintén megfelel a sajat tGkére
vonatkoz6 tdmogatasnak e javaslat alapjan, akkor az 0j sajat tkére vonatkoz6 tdmogatas is
levonhat6 lesz abban az ad6évben, amelyben felmeriilt, és a felmeriilését6l szamitott
kovetkez6 kilenc évben (TY + 10-ig).

Példaul, ha egy 100 sajat tokével rendelkez6 vallalat ugy dont, hogy a t évben 20-szal ndveli a
sajat tokéjét, akkor az addalapjabol tiz éven keresztiil (t + 9-ig) minden évben levonasra kertl
egy tdmogatas, amelyet a fiktiv kamatlab 20-szorosdnak, azaz az adott devizara vonatkozé
kockazatmentes kamatlab 20-szorosanak plusz 20-nak (az 1-ben meghatarozott kockazati
prémium 20-szorosanak) a szorzataként szamitanak Ki.

Ev t t—1

,A” vallalat sajat tokéje 120 100

Tamogatas alapja = 120 — 100 = 20

Tamogatas = Tamogatas alapja X NIR =20 x NIR

A tamogatas 10 egymast kdvetd évben all rendelkezésre: t,t+1,t+2, ...t + 0.

Ha a véllalat kis- vagy kozépvallalkozas, a juttatas kiszdmitasa ugyanigy torténik. A NIR
egyszerlien mas lesz, mivel a kockazati prémium magasabb (1 % helyett 1,5 %).

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi €s
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia II) (atdolgozas) (HL
L 335.,2009.12.17., 1. 0.).
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Az addval vald visszaélések megelozése érdekében a tdmogatds levonhatdosaga minden
adoévben az addalany EBITDA-janak (kamatok, ad6zas, értékcsokkenés és amortizacio el6tti
eredmény) legfeljebb 30 %-ara korlatozodik. Az addalany idébeli korlatozas nélkiil atviheti a
sajat tOkére vonatkozo tamogatas azon részét, amelyet az ad6évben az adokoteles nyereseg
elégtelensége miatt nem lehet levonni. Ezen tilmenden az addalany legfeljebb 6t évig atviheti
a fel nem hasznalt timogataskapacitast, amennyiben a sajat tOkére vonatkoz6 tdmogatas nem
éri el a fent emlitett maximalis 0sszeget.

Hatékony visszaélésellenes intézkedések biztositjak, hogy a sajat tokére vonatkozo tamogatas
levonhatosagara vonatkoz6 szabalyokat ne hasznaljak fel nem szandékolt célokra. Ezek a
visszaélés elleni szabalyok a magatartadsi kddexszel foglalkozé csoport altal 2019-ben
elfogadott, a fiktiv kamatlevonasi rendszerekrél sz6l6 iranymutatasbol szarmaznak, és olyan
jol ismert, meglévd rendszerekkel foglalkoznak, mint példaul a kedvezmény csoporton beliili
kaszkadositasa.

Az els6 intézkedés kizarnd a tamogatas alapjabdl azokat a t6keemeléseket, amelyek i.
csoporton beliili kdlesonokbdl, ii. részesedések vagy meglévd iizleti tevékenységek csoporton
beliili atruhazasabol és iii. bizonyos feltételek mellett torténé készpénz-hozzajarulasbol
szarmaznak. gy példaul, ami a csoporton beliili kélcsonoket illeti, az intézkedésnek meg kell
akadalyoznia, hogy az ,,A” tagallamban talalhat6 ,,A” vallalatnak nyujtott tOkeinjekciot a ,,B”
tagallamban talalhaté kapcsolt vallalkozasnak nyujtott kolcsdnre hasznaljak fel. Ilyen esetben
ugyanis a ,,B” vallalat ezt a pénzt egy masik, ,,C” tagallamban talalhato ,,C” kapcsolt
vallalkozasba valo tokejuttatdsra is felhasznalnd. Ez a sajat tOkére vonatkozd tdmogatas
megsokszorozasahoz vezetne egyetlen valodi csoportszintli tokeemeléssel.

Egy masik intézkedés konkrét feltételeket hataroz meg a természetbeni hozzajarulasokbol
vagy eszkoOzbefektetésekbdl szarmazo tOkeemelések figyelembevételére. A célja az, hogy
megakadalyozza az eszkdzok tulértékelését vagy luxuscikkek véasarlasat a tamogatas
alapjanak novelése érdekében. Igy példaul egy eszkéz értéke és a kapcsolodd koltségek nem
haladhatjak meg az észszerli szakmai igényeket, és a piaci érték felett szolgaltatott vagy az
addalany szadmviteli konyveiben igy szerepld vagyon barmely ilyen részét le kell vonni a
tdmogatéas alapjabol.

Egy harmadik intézkedés a régi toke 11j tOkéve torténd atmindsitését célozza, ami a tdmogatas
szempontjabol tékeemelésnek mindsiilne. Ilyen atmindsitést felszamolassal és indulod
vallalkozasok létrehozasaval lehetne elérni. Példaul, ha egy meglévé, eredménytartalékkal
rendelkezd tarsasagot felszdmolnak, az anyavallalat sajat tokéje megnd az eredménytartalék
beépitése miatt. Ha késObb 1 leanyvallalatot hoznak létre, és az mar nem az anyavallalat
tulajdonaban van, az anyavallalat kordbban megndvelt tdmogatési alapja nem csokkenne a
leanyvallalatban 1évo részesedés értekével.

. A kamatlevonas korlatozasa

Hiteloldalon a fiktiv tékekamatokra vonatkoz6 tamogatast a hitelhez kapcsolodo
kamatfizetések addlevonhatdsaganak korlatozasa kiséri. Az aranyos korlatozas a kamatok
levonhatosagat a nettd hitelfelvételi koltségek (azaz a fizetett kamatok minusz a kapott
kamatok) 85 %-ara korlatozza. Ez a megkdzelités lehet6vé teszi, hogy a hitelfinanszirozasi
adoeldnyt egyszerre kezeljiik a sajat tOke és a hitel oldalar6l, ami a leghatékonyabb és
megorzi a tagallamok allamhaztartasdnak fenntarthatdsagat.

Mivel az EU-ban az ATAD 4. cikke alapjan mér alkalmaznak kamatkorlatozasi szabalyokat,
az adodalany elsd 1épésként az e javaslat 6. cikkében foglalt szabalyt alkalmazza, majd az
ATAD 4. cikkével 0sszhangban kiszdmitja az alkalmazando korlatozast. Ha az ATAD-
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szabaly alkalmazasanak eredménye alacsonyabb levonhaté 6sszeg, az adoalany az ATAD 4.
cikkével dsszhangban jogosult a kiilénbozet atvitelére vagy visszavezetésére.

Példaul, ha az ,,A” vallalat netté hitelfelvételi koltségeinek 6sszege 100, akkor:

1. El6szor is, alkalmazza ezen iranyelvjavaslat 6. cikkét, amely a levonhatésagot a 100
85 %-ara = 85 korlatozza, és igy 15 le nem vonhaté 6sszeget eredményez.

2. Masodszor, kiszdmitja azt az 6sszeget, amely az ATAD 4. cikke alapjan levonhatd
lenne. Ha a levonhatd 0sszeg alacsonyabb, pl. 80 (és a le nem vonhatd 6sszeg
magasabb, pl. 20), akkor a levonhatdsag kilonbségét, azaz a tovabbi le nem vonhato
Osszeget (pl. 85 —80 = 5) a nemzeti jogba atultetett ATAD 4. cikkében foglalt
feltételekkel 0sszhangban elére vagy hatra kell vinni.

Az ,,A” vallalat esetében az eredmény az, hogy 15 (100 — 85) kamatfelvételi koltség nem
levonhatd, és tovabbi 5 (85 — 80) kamatfelvételi koltséget kell atvinni vagy visszavezetni.

. Nyomon kdvetés és jelentéstétel

A tagallamok évente konkrét adatokat szolgaltatnak a Bizottsagnak az G szabalyok
vegrehajtasanak és hatasainak nyomon kovetése érdekében. A Bizottsag tobbek kdzott ezekre
az adatokra tAmaszkodik majd az iranyelv végrehajtasanak értékelése és a megfeleld jelentés
elkészitése soran.

. Felhatalmazas

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasaval
modositsa a kockazati prémium mértékét. A Bizottsag csak kilonleges korilmények kozott
gyakorolhatja ezt a hataskdrt, azaz ha az inflacios és/vagy gazdasagi névekedési tendenciak a
kockézati prémium novelését vagy csokkentését teszik szlikségessé, és feltéve, hogy a
vonatkozo adatok, jelentések és statisztikdk — beleértve a tagallamok altal szolgaltatottakat is
— arra a kovetkeztetésre jutnak, hogy az iranyelv hatadlya ald tartoz6 véllalatok
hitelfinanszirozasi feltételeinek uniés atlaga a kockazati prémium utols6 meghatarozasa 6ta
megduplazddott vagy megfelezddott. Ilyen esetekben valdjaban alapvetd fontossagl, hogy az
alkalmazand6 mértékeket gyorsan és zokkenOmentesen, teljes jogalkotasi eljaras lefolytatisa
nélkiil, a valos piaci viszonyoknak megfelelden lehessen modositani. A Bizottsag hataskore
azonban megfelelden korlatozott és visszavonhato.

. Atiiltetés a nemzeti jogba

Azok a tagillamok, amelyek rendelkeznek olyan szabalyokkal, amelyek a sajat tdke
novekedésére vonatkozo tamogatast irnak eld, elhalaszthatjak ezen irdnyelv rendelkezéseinek
alkalmazasat a nemzeti szabalyok alapjan mar megallapitott jogok idGtartamara (,,szerzett jogi
zaradék™).Azok az adofizetok, akik [2024. januar 1]-jén a nemzeti jog szerint (Belgiumban,
Cipruson, Olaszorszagban, Maltan, Lengyelorszdgban ¢és Portugéalidban) sajat tokére
vonatkoz6 tamogatasban részesiilnek, a nemzeti jog szerint legfeljebb 10 évig, de
semmiképpen sem tovabb, mint a nemzeti jog szerinti timogatas iddtartama. Ezzel szemben
az irdnyelv szabdlyai az alkalmazas kezdOnapjatél minden mas addalanyra vonatkoznak
valamennyi tagallamban.
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2022/0154 (CNS)
Javaslat

A TANACS IRANYELVE

a hitelfinanszirozas adoelonyét csokkentd tamogatasra és a kamatok tarsasagi adobol

valo6 levonhatdsaganak korlatozasara vonatkozo szabalyok megallapitasarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérol szolod szerzddésre és kiilondsen annak 115. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Parlament véleményére!?,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®?,

kuldnleges jogalkotési eljarés kereteben,

mivel:

(1)

)

A méltanyos és fenntarthatd iizleti kornyezet elémozditasa — tObbek kozott a
beruhazasokat és a novekedést Osztonzé célzott adodintézkedések révén — az Uniod
kiemelt politikai prioritasa. A fenntarthaté és hosszu tavu véllalati finanszirozas
tdmogatasa érdekében az addrendszernek minimalizalnia kell az Gzleti dontések nem
szandékos torzulasat, példaul a sajat téke helyett a hitelfinanszirozas elényben
részesitését. Mikdzben a Bizottsag tékepiaci uniordl sz6lo (2020) cselekvési terve'®
fontos intézkedéseket tartalmaz az ilyen finanszirozas tamogatasara, példaul a 4.
intézkedést — Az intézményi befektetoktdl szarmazo hosszh tavu és tékefinanszirozas
novelésenek 0Osztdnzése —, célzott adointézkedéseket kell elfogadni az ilyen
intézkedések fokozésa érdekében. Az ilyen intézkedéseknek figyelembe kell venniik a
koltségvetési fenntarthatdsagi megfontolasokat.

A tagallamok adorendszerei lehetové teszik az adofizetdk szdmara, hogy levonjak a
hitelfinanszirozéssal kapcsolatos kamatfizetéseket, és ezaltal csokkentsek a
tarsasagiado-kotelezettséget, mig a tokefinanszirozassal kapcsolatos koltségek a
legtdbb tagallamban nem vonhatok le az adobol. A hitel- és a tokefinanszirozas
adougyi kezelése az Unidban aszimmetrikus, ami a beruhéazasi dontésekben a hitel
eldnyben részesitését eredményezi. Tovabba ahol a tagallamok nemzeti jogukban
adokedvezményt biztositanak a tékefinanszirozasra, az ilyen nemzeti intézkedések
jelentdsen eltérnek egymastol a szakpolitika kialakitasa tekintetében.
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HL C ., , 0. A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.

HL C ., , 0. A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.

A Bizottsdg kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdaséagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsdganak — Tékepiaci unié a polgarok és a vallalkozasok szamara — (j
cselekvési terv, COM(2020) 590 (https:/eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:61042990-fe46-11ea-b44f-
0laa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF).
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3)

(4)

()

(6)

A tagallamok kozotti esetleges adoztatassal kapcsolatos torzulasok megszintetése
érdekében kozos szabalykeretet kell megallapitani az addztatassal kapcsolatos
hitelfinanszirozasi adéeldny Unid-szerte 0sszehangolt modon torténd kezelésére. Az
ilyen szabalyoknak biztositaniuk kell, hogy a t6ke- €s a hitelfinanszirozast az egységes
piacon adougyi szempontbdl hasonlé mddon kezeljék. Ugyanakkor a kézos unids jogi
keretnek rovid tavon is fenntarthatonak kell lennie a tagallamok koltségvetése
szamara. Ennek a keretnek ezért tartalmaznia kell egyrészt a sajat toke finanszirozasi
koltségeinek  addlevonhatdsagara, masrészt a hitelfinanszirozasi  koltségek
adolevonhatosaganak korlatozasara vonatkozd szabalyokat.

Az egyszerli ¢és atfogd jogszabalyi keret biztositdsa érdekében a kozds
szabalyrendszert az Unid valamennyi olyan vallalkozéasara alkalmazni kell, amely
valamely tagéllamban térsasdgi ado hatélya ala tartozik. A pénzigyi vallalkozasok
sajatos jellemzokkel rendelkeznek, és egyedi banasmoédot igényelnek. Ha az addval
kapcsolatos hitelfinanszirozéasi adoeldny kezelésére vonatkoz6 szabalyok rajuk is
vonatkoznanak, az intézkedések gazdasagi terhei egyenldtleniil oszlananak meg a nem
pénzilgyi vallalkozasok rovaséara. A pénziigyi vallalkozésokat ezért ki kell zarni ezen
iranyelv hatalya aldl.

A tOkefinanszirozas el6nyben részesitésének semlegesitése érdekében olyan
tamogatast kell eldiranyozni, amely lehetdvé teszi, hogy az adodalany sajat tokéjének
egyik adomegallapitasi idoszakrél a masikra torténd novekedése bizonyos feltételek
mellett levonhato legyen az adodalapbol. A tamogatast gy kell kiszamitani, hogy a
sajat téke novekedését meg kell szorozni a 2009/138/EK iranyelv 77e. cikkének (2)
bekezdése alapjan elfogadott végrehajtasi jogi aktusokban meghatarozott
kockazatmentes kamatldbon alapuld fiktiv kamatldbbal. Az ilyen kockézatmentes
kamatldbak mar az unids jog részét képezik, és gyakorlatilag és hatékonyan
alkalmazzak oket. A tamogatis barmely olyan része atvihetd, amely egy adott
adomegallapitasi idészakban elegend6 adokoteles nyereség hidnydban nem vonhato le.
Figyelembe véve a Kkis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) tdékepiachoz vald
hozzaferésének sajatos kihivésait, a kkv-ként miikod6 addalanyok szamara megnovelt
sajat tOkére vonatkoz6 tamogatast kell eldirdnyozni. Ahhoz, hogy a sajat tOkére
vonatkoz6 tdmogatds levonasa rovid tavon fenntarthatd legyen az allamhaztartas
szamara, azt idoben korlatozni kell. A rendszer visszaélésektdl vald védelme
érdekében az addalany sajat részvényeinek, valamint a kapcsolt vallalkozasokban vald
részesedésének adomegéllapitashoz hasznalt értékét ki kell zarni a sajat tdke
valtozasanak kiszamitasabol. Ugyanigy rendelkezni kell az addalany sajat t6kéjének
egyik addémegallapitasi iddszakrol a kovetkezd adomegallapitasi iddszakra torténd
csokkenésének megadoztatasardl, hogy megakadalyozzak a sajat téke visszaélésszerti
novelését. Egy ilyen szabaly a sajattGke-megtartds szintjét is 0szténézné. A szabalyt
ugy kellene alkalmazni, hogy amennyiben a sajat toke ndvekedésére vonatkozd
tamogatasban részesiild adoalany sajat tOkéje csokken, a tamogatdshoz hasonléan
kiszamitott 0sszeg 10 adomegallapitasi idészakra adokotelessé valna; kiveve, ha az
adbdalany bizonyitja, hogy a csokkenés kizardlag az adomegallapitasi iddszakban
keletkezett veszteségek vagy jogi kotelezettség miatt kovetkezett be.

A sajat tokére vonatkozo tamogatas levonasaval valo visszaélés elkeriilése érdekében
kilonleges addkikerulés elleni szabalyokat kell megallapitani. Ezeknek a
szabalyoknak kulonosen azokra a rendszerekre kell iranyulniuk, amelyek célja azon
feltételek megkertilése, amelyek alapjan a tdkeemelés az ezen iranyelv szerinti
tdmogatasra jogosult, példaul a kapcsolt vallalkozasokban 1év6 részesedések csoporton
beliili atruhazésa révén. Az ilyen szabalyoknak csoportszintii tékendvekedés
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(")

(8)

(9)

(10)

hianyaban a tdmogatas igénybevételére létrehozott rendszerekre is ki kell terjednitk.
llyen célokra példaul csoporton belili hitelfinanszirozas vagy készpénzes
hozzajarulasok is felhasznalhatok. Az adokikerdilés elleni kilonleges szabalyoknak az
olyan konstrukciok létrehozasat is meg kell akadalyozniuk, amelyek alapjan a sajat
toke novekedése és az ehhez kapcsolddd engedmény magasabbnak tiinik, mint
amilyen valGjaban, peldaul a hitelfinanszirozasi kovetelések novelése vagy az
eszkozok tulértékelése révén. Ezen tilmenden alkalmazni kell az (EU) 2016/1164
tanacsi iranyelv’® 6. cikkében foglalt éaltalanos adocsalas elleni szabaly az olyan
visszaélésekkel szemben, amelyek nem tartoznak az emlitett iranyelv adokikerilés
elleni kilon keretrendszerének hatélya ala.

Az adoval kapcsolatos hitelfinanszirozasi adoelénynek az Unid allamhdaztartasa
szempontjabol fenntarthatdé modon torténé hatékony kezelése érdekében a
tokefinanszirozds tamogatasat a hitelfinanszirozasi koltségek levonhatdsaganak
korlatozasaval kell kiegésziteni. A kamatkorlatozasi szabalynak ezért korlatoznia kell
a netto hitelfelvételi koltségek levonhatosagat, €s azt a tamogatastdl fiiggetlendl kell
alkalmazni. Tekintettel az ilyen szabaly és az (EU) 2016/1164 iranyelv 4. cikkének
kamatkorldtozasra vonatkoz6, adokikeriilés elleni hatalyos szabalya kozotti eltérd
célkitlizésekre, mindkét szabalyt fenn kell tartani. Az addalanyoknak eldszor a jelen
irdnyelv, majd az ATAD alapjan kell kiszdmitaniuk a nettd hitelfelvételi koltségek
levonhatosagat. Abban az esetben, ha ez utdbbi alacsonyabb 0sszegli levonhatd nettd
hitelfelvételi koltséget eredményez, az adbalanynak ezt az alacsonyabb 6sszeget kell
levonnia, és a két 6sszeg kozotti kiilonbséget az ATAD 4. cikkével 6sszhangban elére
vagy hatra kell vinnie.

Mivel az unids szabalyok végrehajtasa és érvényesitése az egyes tagallamokban dontd
fontossagu a tagallamok adoalapjanak védelme és sziikség esetén az unios szabalyok
megfeleld feliilvizsgalata szempontjabol, a Bizottsagnak figyelemmel kell kisérnie az
ilyen végrehajtast és érvényesitést. A tagallamoknak ezért rendszeresen tajékoztatniuk
kell a Bizottsadgot az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti intézkedéseknek a teriiletiikon
torténd végrehajtasarol és érvényesitésérol.

Ezen iranyelv hatékonysaganak értekelése érdekeben a Bizottsagnak a tagallamok ltal
szolgaltatott informaciok és mas rendelkezésre all6 adatok alapjan értékeld jelentést
kell készitenie és kdzzétennie.

Annak érdekében, hogy lehetévé valjon ezen iranyelv egyes nem alapvetd fontossagu
elemeinek zokkenOmentes €s gyors modositisa a folyamatban 1évé fejlemények
figyelembevételével, a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unid
miikodésérdl szolo szerzddés 290. cikkével dsszhangban jogi aktusokat fogadjon el
annak érdekében, hogy modosithassa ezt az iranyelvet a kockazati prémium
mértékének mint a sajat tokére vonatkozo tamogatas kiszamitasa egyik elemének
modositasa érdekében. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az el6készitd munkdja
soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten, €s hogy e
konzultaciokat a jobb jogalkotasrél sz6l6, 2016. aprilis 13-i intézménykozi
megallapodasban  meghatarozott  elvekkel —dsszhangban  folytassa lel®. A
felhatalmazason alapuld jogi aktusok eldkészitésében valdo egyenld részvétel
biztositasa érdekében a Tanicsnak minden dokumentumot a tagillamok szakértdivel
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A Tanécs (EU) 2016/1164 iranyelve (2016. julius 12.) a bels6 piac miikodését kdzvetleniil érintd

adokikerilési gyakorlatok elleni szabalyok megallapitasarél (HL L 193., 2016.7.19., 1. 0.).
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egy idében kell megkapnia, és szakértdinek rendszeresen hozzaférést kell biztositani a
felhatalmazason alapulé jogi aktusok eldkészitésével foglalkozo bizottsagi szakértdi
csoportok uléseihez.

(11) Mivel ezen iranyelv céljat a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani, hanem
az unids szinten jobban megvaldsithatd, mert az egységes piacon kiegyensulyozott
Osztonzoket kell biztositani a véllalkozasok letelepedéséhez és a vallalkozoi
tevékenységhez, az Unio6 intézkedéseket hozhat az Europai Uniorol szol6 szerzodés 5.
cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben
meghatarozott aranyossag elvével 6sszhangban ez az irdnyelv nem lépheti tal az
emlitett cél eléréséhez szilkseges mertéket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

|. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Az iranyelv targya

Ez az irdnyelv szabalyokat allapit meg a sajat tOke novekedésére vonatkozd tdmogatas
tarsasagi adobol torténd levonasara, valamint a nettd hitelfelvételi koltségek adobol torténd
levonhat6saganak korlatozasara vonatkozoan.

2. cikk
Hataly

Ez az iranyelv azokra az adodalanyokra vonatkozik, akik egy vagy tébb tagallamban
tarsasagiadd-kotelesek, beleértve a harmadik orszagban adotigyi illetdséggel rendelkezd
szervezetek egy vagy tobb tagallamban 1év0 allando telephelyeit is.

Ez az iranyelv azonban nem vonatkozik a kdvetkez6 pénziigyi vallalkozasokra:

a) az 575/2013/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjiban meghatarozottak szerinti ,,hitelintézet™*’;

b) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatirozottak szerinti ,,befektetési vallalkozas™'8;

c) c) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'® 4. cikke (1) bekezdésének

b) pontjaban meghatarozottak szerinti ,,alternativ befektetési alapkezeld”, beleértve a
345/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet?® szerinti eurdpai kockazatitoke-

w Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozod prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

18 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).

19 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. janius 8.) az alternativbefektetésialap-

kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az

1095/2010/EU rendelet médositasarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitoke-

alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).
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d)

9)

h)

)

K)

alapok kezel6jét, a 346/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet?® szerinti
eurdpai szocialis vallalkozasi alapok kezeldjét, valamint az (EU) 2015/760 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet?? szerinti eurépai hossz( tavl befektetési alapok
kezeldjét;

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban meghatdrozottak szerinti ,atruhdzhatdo értékpapirokkal foglalkozo

kollektiv befektetési vallalkozas alapkezeld térsaség”23;

a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 13. cikkének 1. pontjaban

meghatarozottak szerinti , biztositd%*;

a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4. pontjaban meghatarozottak szerinti
,,viszontbiztosito™;

az (EU) 2016/2341 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv 6. cikkének 1. pontjaban

meghatarozottak szerinti ,,foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltato intézmény”?°;

a 883/2004/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet?® hatdlya ala tartozo
nyugdijrendszereket miikodtetd nyugdijintézmények, valamint az ilyen rendszerekbe
torténd befektetés céljabol 1étrehozott barmely jogi személy;

a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott
»alternativ  befektetési alap”, amelyet a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alternativ befektetési alapkezeld vagy a
2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott, az
alkalmazando nemzeti jog szerint felligyelt alternativ befektetési alap kezel;

a 2009/65/EK irdnyelv 1. cikkének (2) bekezdése szerinti atruhazhat6
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok;

a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet 2. cikkének 1. pontjaban
meghatérozottak szerinti , kdzponti szerzédé fél”?’;

a 909/2014/EU europai parlamenti és tanécsi rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 1.

pontjaban meghatirozottak szerinti , kdzponti értéktar?®;
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Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eur6pai szocialis
vallalkozasi alapokrél (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eur6pai hosszu tavi
befektetési alapokrol (HL L 123., 2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK irdnyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhat6
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd térvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésér6l és gyakorlasardl (Szolvencia II) (HL L 335,
2009.12.17.,1.0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016. december 14.) a foglalkoztatdi
nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl (HL L 354., 2016.12.23,,
37.0.).

Az EurOpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 29-i 883/2004/EK rendelete a szocialis biztonsagi
rendszerek koordinaldsarol (HL L 166., 2004.4.30., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27.,1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az eurdpai unids
értékpapir-elszamolas javitasarol és a kozponti értéktarakroél, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU
irdnyelv és a 236/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.).
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p)

q)

a 2009/138/EK iranyelv 211. cikkével 6sszhangban engedélyezett kulonleges célu
gazdasagi egység;

az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 2. pontjaban

meghatérozottak szerinti ,,értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység”?;

a 2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban meghatarozott
,biztositasi holdingtarsasag” vagy a 2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1)
bekezdésének h) pontjaban meghatarozott ,,vegyes pénziigyi holdingtarsasag”, amely
olyan biztositasi csoport része, amely az emlitett iranyelv 213. cikke értelmében
csoportszintii feliigyelet ala tartozik, és amely a 2009/138/EK iranyelv 214. cikkének
(2) bekezdése értelmében nincs kizarva a csoportfeliigyelet alol;

az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 4. cikkének 4. pontjaban

meghatarozottak szerinti ,,pénzforgalmi intézmény*°;

a 2009/110/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 2. cikkének 1. pontjaban

meghatérozottak szerinti ,,elektronikuspénz-kibocsatd intézmény3;

EU) 2020/1503 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikke (1) bekezdésének e)

pontjaban meghatarozottak szerinti ,,k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatd”3?;

a(z) .../... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 8.

pontjaban meghatarozottak szerinti ,,kriptoeszkdz-szolgaltato™

3. cikk
Fogalommeghatéarozasok

Ezen iranyelv alkalmazasaban:

1.

»kapcsolt vallalkozas”: olyan személy, aki egy masik személlyel az alabbi mdédokon

all kapcsolatban:

a) a szemeély Ugy vesz részt a masik személy iranyitasaban, hogy jelentds
befolyast gyakorolhat a masik személy felett;

29

30

31

32

33

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas
altalanos keretének meghatarozasardl, az egyszer(, atlathat6 és szabvanyositott értékpapirositas kiilonos
keretének létrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a belsé piaci
pénzforgalmi szolgaltatasokrol, a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv, valamint az
1093/2010/EU rendelet médositasarol és a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL
L 337.,2015.12.23., 35. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/110/EK iranyelve (2009. szeptember 16.) az elektronikuspénz-
kibocsato intézmények tevékenységének megkezdésérol, folytatasardl és prudencialis feliigyeletérdl, a
2005/60/EK és a 2006/48/EK iranyelv médositasarol, valamint a 2000/46/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésér6l (HL L 267., 2009.10.10., 7. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/1503 rendelete (2020. oktober 7.) az eurdpai kdzosségi
finanszirozasi Uzleti szolgaltatokrol, valamint az (EU) 2017/1129 rendelet és az (EU) 2019/1937
iranyelv modositasarél (HL L 347., 2020.10.20., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a kriptovaluta-eszkdzok piacairdl és az (EU) 2019/193731
iranyelv médositasarol (HL L ...) (Kiadohivatal: Kérjik, a szovegbe illesszék be a 2020/0265/COD
dokumentumban szerepld rendelet szadmat, a labjegyzetbe pedig az emlitett irdnyelv szamat, datumat és
HL-hivatkozasat).
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b) a személy a szavazati jogok 25 %-at meghalad0 részesedessel vesz részt a
masik személy ellenérzésében;

C) aszemély a masik személy tékéjében olyan tulajdonjogon keresztill vesz részt,
amely kozvetleniil vagy kozvetve meghaladja a jegyzett toke 25 %-4t;

d) aszemély jogosult a masik személy nyereségének legalabb 25 %-ara.

Ha egynél tébb személy vesz részt ugyanazon személy iranyitasaban, ellen6rzésében,
tokéjében vagy nyereségében az (1) bekezdésben emlitettek szerint, valamennyi
érintett személyt kapcsolt vallalkozasnak kell tekinteni.

Ha ugyanazok a személyek vesznek részt egynel tobb személy iranyitasaban,
ellendrzésében, tékéjében vagy nyereségében az (1) bekezdésben emlitettek szerint,
valamennyi érintett személyt kapcsolt vallalkozasnak kell tekinteni.

E fogalommeghatirozas alkalmazasdban a ,személy” jogi ¢&s természetes
személyeket egyarant jelent. Azt a személyt, aki egy masik személlyel egyutt jar el
egy szervezet szavazati jogai vagy toketulajdona tekintetében, ugy kell tekinteni,
mint aki a masik személy Aaltal birtokolt 6sszes szavazati jogban vagy
toketulajdonban részesedéssel rendelkezik.

Kozvetett részesedések esetén az (1) bekezdés c) pontjaban meghatarozott feltételek
teljesiilését az egymast kovetd szinteken keresztiil a részesedési aranyok szorzataval
kell meghatarozni. A szavazati jogok tobb mint 50 %-aval rendelkez6 személyt ugy
kell tekinteni, hogy 100 %-kal rendelkezik.

Egy személy hazastarsa és egyenes agi leszarmazottai a személlyel egyutt egyetlen
személynek tekintenddk.

Az e bekezdés szerinti tarsult vallalkozas magaban foglal minden olyan miiveletet is,
amelynek eredményeként egy személy tarsult vallalkozassa valik;

2. ,adomegallapitasi id0szak™: naptari év vagy barmely mas, ad6zasi szempontbdl
megfeleld 1ddszak;

3. »csoport”: a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 2. cikkének 11.
pontjaban meghatéarozott csoport®*.

4. orészesedés™ a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 2. pontjaban meghatarozott
részesedeés;

S. ,kKkv”’: minden olyan vallalkozas, amely nem haladja meg a kozépvallalkozasokra
vonatkozd, a 2013/34/EU iranyelv 3. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
kuszobértéket;

6. »sajat téke”: egy adott adomegallapitasi idoszakban az addalany befizetett tokéjének,

azsidszamlainak, atértékelési tartaléknak és az egyéb tartalékainak, valamint az atvitt
eredménynek az 6sszege;

34 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. janius 26.) az egyes vallalkozastipusok

éves pénziigyi kimutatasairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldirdl és a kapcsolddo jelentésekrdl, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositasarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK
tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 182., 2013.6.29., 19. 0.).
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(1)

)

©)

,hettd sajat toke”: az adodalany sajat tokéje ¢és az addalanynak a kapcsolt
vallalkozasok t6kéjében vald részesedése és az addalany sajat részvényei
adomegallapitashoz hasznélt értéke kozotti kiildnbség;

Htartalékok”: az alabbiak barmelyike:
1.  jogszabaly altal eldirt tartalék, amennyiben a nemzeti jog ilyen tartalékot ir elo;

2. sajat részvényekre képzett tartalék, amennyiben a nemzeti jog ilyen tartalékot
ir el6, a 2012/30/EU iranyelv 24. cikke (1) bekezdése b) pontjanak sérelme
nélkul;

a létesito okiratban eldirt tartalékok;

4. egyéb tartalékok, beleértve a valos érték tartalékot.

Il. FEJEZET

SAJAT TOKE- ES KAMATLEVONASI TAMOGATAS

4. cikk
Sajat tokére vonatkozo tamogatds

A sajat tOkére vonatkoz6 tamogatas 10 egymast kovetd addmegallapitasi idoszakban
az adoalany tarsasdgiado-alapjabdl az addalany kamatfizetés, adofizetés,
értékcsokkenés és amortizacid el6tti  eredményének (,,EBITDA”) 30 %-aig
levonhato.

Ha az elsd albekezdés szerinti, sajat tékére vonatkozd levonhaté tamogatas
magasabb, mint az addalany netté adokoteles jovedelme egy addmegallapitasi
id6szakban, a tagéallamok biztositjak, hogy az adodalany iddbeli korlatozas nélkiil
atviheti a sajat tokére vonatkozd tamogatas tobbletét a kdvetkezd idészakokra.

A tagallamok biztositjak, hogy az addalanyok legfeljebb 5 addmegallapitési
id6szakra vihetik at a sajat tokére vonatkozd tamogatas azon részét, amely egy adott
adomegallapitasi id6szakban meghaladja az EBITDA 30 %-ét.

Az 5. cikkre is figyelemmel a sajat t6kére vonatkozd tamogatas alapjat a nettd sajat
toke adomegallapitasi idoszak végi szintje és az el6z6 adomegallapitasi idOszak végi
netto sajat toke szintje kozotti kilonbségként kell kiszamitani.

A sajat tokére vonatkozd tamogatas megegyezik a tamogatas alapjanak és az adott
pénznemre vonatkoz6 10 éves kockazatmentes kamatlabnak a szorzataval, valamint
az 1 %-os kockazati prémiummal vagy — ha az adoalany kkv — az 1,5 %-o0s kockazati
prémiummal megnovelt 6sszegével.

E bekezdés masodik albekezdésenek alkalmazasaban az adott devizara vonatkozo 10
éves kockazatmentes kamatlab az adott devizara vonatkozd, a 2009/138/EK iranyelv
77e. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott vegrehajtasi jogi aktusokban az adott
adomegallapitasi id6szakot megeléz6 év december 31-i referencia-iddpontjara
vonatkozd6an meghatarozott, 10 éves lejarati kockazatmentes kamatlab.

Ha a sajat tOkére vonatkozd tamogatds megszerzését kovetden a sajat tokére
vonatkoz6 tdmogatas alapja egy adomegallapitasi id0szakban negativ, a negativ sajat
tokére vonatkoz6é tadmogatisnak megfeleld Osszeg 10 egymast kovetd
adomegallapitasi idOszakra adokotelessé valik, a nettd sajat tOke azon teljes
ndvekedésének mértékéig, amelyre ezen iranyelv alapjan ilyen tdmogatéast kaptak,
kivéve, ha az addalany megfeleld bizonyitékot szolgaltat arra vonatkozdan, hogy ez
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(4)

az adomegallapitdsi idoszakban keletkezett szamviteli veszteségeknek vagy a
tokecsokkentésre vonatkoz0 jogi kotelezettségnek tudhato be.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 9. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (2) bekezdésének a kockézati prémium
mértékének megvaltoztatasaval torténé modositasarol, amennyiben az alabbi két
feltétel barmelyike teljesl:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett tizéves kockdzatmentes kamatlab legalabb
harom unids pénznem tekintetében tobb mint két szazalékponttal valtozik
ahhoz az adomegallapitasi idészakhoz képest, amelyben a kockéazati
prémiumot médositd legutobbi felhatalmazason alapul6é jogi aktus, vagy —
ilyen felhatalmazason alapulé jogi aktus hianyaban — ez az iranyelv
alkalmazanddva valt; vagy

b) az uni6s térség bruttd hazai termékének ndvekedése nulla vagy negativ
legalabb két egymast kovetd negyedévben;

és

c) a vonatkozd adatok, jelentések és statisztikak, beleértve a tagallamok altal
szolgéltatottakat is, arra engednek kdvetkeztetni, hogy az ezen iranyelv hatalya
ala tartoz6 adofizetok hitelfinanszirozasi feltételeinek unios atlaga tobb mint

kétszeresére nétt vagy felére csokkent a (2) bekezdésben megallapiott
kockézati prémium legutobbi meghatéarozasa 6ta.

A kockazati prémium ndvekedési vagy csokkenési szazalékanak figyelembe kell vennie az
els6 albekezdés ¢) pontjaban emlitett finanszirozasi feltételekben bekdvetkezett valtozasokat,
kivéve a 2009/138/EK iranyelv 77e. cikkének (2) bekezdése alapjan elfogadott végrehajtasi

jogi

aktusokban meghatarozott, az EU kockazatmentes kamatldbdban bekdvetkezett

valtozasokat, és semmiképpen sem lehet nagyobb, mint az elsé albekezdés c) pontjaban
emlitett finanszirozasi feltételek novekedésének vagy csokkenésének szézalékos értéke.

1)

)

5. cikk
Visszaélés elleni szabalyok

A tagéllamok megteszik a megfeleld intézkedéseket annak biztositasara, hogy a sajat
tokére vonatkozd tdmogatas alapja ne tartalmazza a kovetkezOkbdl eredd barmely
novekedés 0sszegét:

a)  kolcsonok nyujtasa kapcsolt vallalkozasok kozott;

b) vagy vallalkozasi tevékenység folytatassal torténd atruhdzasa kapcsolt
vallalkozasok kozott;

c) olyan személytdl szarmazd pénzbeli hozzajarulas, aki olyan joghatdségban
rendelkezik adoiigyi illetéséggel, amely nem folytat informéciocserét azzal a
tagallammal, amelyben az adodalany le kivanja vonni a sajat tdkére vonatkozo
tAmogatast.

Ezt a bekezdést nem kell alkalmazni, ha az adbalany elegendd bizonyitékot szolgaltat
arra vonatkozoan, hogy a vonatkozO (lgyletet érvényes kereskedelmi okokbol
hajtottak végre, és az nem vezet a sajat tokére vonatkozd meghatarozott tdmogatas
ketszeres levonasahoz.

Amennyiben a sajat t6ke novekedese termeszetbeni hozzajarulds vagy eszkdzbe
torténd befektetés eredménye, a tagallamok megteszik a megfeleld intézkedéseket
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(3)

(1)

()

annak biztositasara, hogy az eszkdz értékét csak akkor vegyék figyelembe a
tdmogatas alapjanak kiszamitasakor, ha az eszkoz szlkséges az addalany
jovedelemtermeld tevékenységének végzéséhez.

Ha az eszkoz részvényekbdl all, azt konyv szerinti értéken kell figyelembe venni.

Ha az eszkdz nem részvény, akkor azt piaci ertéken kell figyelembe venni, kivéve, ha
egy hitelesitett kiilsé konyvvizsgalo ettdl eltérd értéket allapitott meg.

Amennyiben a sajat toke ndvekedése a csoport atszervezésének eredménye, az ilyen
novekedést csak annyiban kell figyelembe venni az addalany sajat tokéjére
vonatkoz6 tamogatas alapjanak a 4. cikkel 0sszhangban torténd kiszamitasakor,
amennyiben az nem eredményezi a csoportban az atszervezés eldtt mar meglévo toke
Uj sajat tokére torténd atvaltasat.

6. cikk
A kamatlevonas korlatozasa

A tagallamok biztositjak, hogy az addalany az (EU) 2016/1164 tanacsi iranyelv® 1.
cikkének (2) bekezdésében meghatarozott nettdé hitelfelvételi koltségeket a
tarsasagiadd-alapbol levonhassa az adomegallapitasi id6szakban felmeriilt ilyen
koltségek 85 %-anak megfeleld a) 6sszegig. Ha ez az dsszeg magasabb, mint az (EU)
2016/1164 irdnyelv 4. cikkével dsszhangban meghatarozott b) dsszeg, a tagallamok
biztositjak, hogy az addalany csak a ket dsszeg koziil az alacsonyabbat vonhassa le
az adomegallapitasi idOszakban. A két, a) és b) 0sszeg kozotti kiillonbséget az (EU)
2016/1164 irényelv 4. cikkével 6sszhangban elére vagy hatra kell vinni.

Az (1) bekezdést kell alkalmazni a [Kiaddhivatal: illesszék be ezen iranyelv
hatalybalépésének idépontjat]-tol kezdve felmeriil6 netto hitelfelvételi koltségekre.

I1l. FEJEZET
NYOMON KOVETES ES JELENTESTETEL

7. cikk
Nyomon kovetés

Minden egyes tagallam az adomegallapitasi iddszak végétdl szamitott 3 hodnapon beliil kozli a
Bizottsaggal az adomegallapitasi iddszakra vonatkozo6 alabbi informacidkat:

a)

b)

azon adoalanyok szdma, akik az adomegallapitasi idoszakban részesiiltek a sajat
tokére vonatkozd tamogatidsban, az ezen irdnyelv hatalya ald tartozd addalanyok
teljes szdmanak szazalékaban is kifejezve;

a tamogatast az adomegallapitasi idészakban igénybe vevo kkv-k szama, beleértve az
ezen iranyelv hatalya ala tartozé kkv-k teljes szamanak szazalékos aranyat, valamint
a 2013/34/EU iranyelv 3. cikkenek (7) bekezdése szerinti nagy csoportokhoz tartozo,
kedvezményt igénybe vevo kkv-k szamat;

sajat tokére vonatkozo tdmogatas levonasa miatt felmerllt kiadasok vagy elmaradt
adobevételek teljes dsszege a tagallam nemzeti brutt6 hazai termékéhez viszonyitva;

35

A Tanacs (EU) 2016/1164 iranyelve (2016. julius 12.) a belsé piac miikddését kozvetleniil érintd

adokikerulési gyakorlatok elleni szabalyok megallapitasardl (HL L 193., 2016.7.19., 1. 0.).
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d)

9)

1)
()
(3)

(1)
()

3)

(4)

()
(6)

a nettd hitelfelvételi koltségek teljes 6sszege;
a le nem vonhat6 nett6 hitelfelvételi koltségek teljes dsszege;

azon addalanyok szama, akikre ezen iranyelv alapjan visszaélés elleni intézkedéseket
alkalmaztak az adomegdllapitdsi  idOszakban, beleértve a  kapcsolodo
adokovetkezményeket és az alkalmazott szankcidkat;

a 2013/34/EU iranyelv 111. mellékletének A. és C. része értelmében a hitel/sajat téke
arany alakulasara vonatkoz6 adatok a tagallamban.

8. cikk
Jelentések

A Bizottsadg 2027. december 31-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak ezen iranyelv végrehajtasaral.

A jelentés elkészitésekor a Bizottsag figyelembe veszi a tagallamok altal a 7. cikk
alapjan kozolt informéacidkat.

A Bizottsag a jelentést kdzzéteszi a honlapjan.

IV. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

9. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A Bizottsdg az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazast kap
felhatalmazéason alapul6 jogi aktus elfogadasara.

A Bizottsagnak a 4. cikk (5) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi
aktus elfogadasara vonatkozo felhatalmazasa hatarozatlan idére sz0l [Kiadohivatal:
illesszék be ezen iranyelv hatdlybalépésének idépontjat]-t6l kezd6dé hatallyal.

A Tanacs barmikor visszavonhatja a 4. cikk (5) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrdl szold hatarozat megsziinteti az abban megjel6lt
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd napon, vagy a benne megjelolt késdbbi idOpontban 1€p hatalyba. A hatarozat
nem érinti a mar hatalyban 1évd felhatalmazason alapulo jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasa eldtt a Bizottsdg konzultdl az egyes
tagallamok altal kijelolt szakértokkel a jogalkotds mindségének javitasarol szolo,
2016. aprilis 13-i intézmenykézi megallapodasban meghatarozott elvekkel
6sszhangban.

A Bizottsag a felhatalmazason alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul értesiti a Tanacsot e jogi aktus elfogadasarol.

A 4. cikk (5) bekezdese értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktus
csak akkor 1ép hatalyba, ha a Tanacsnak a jogi aktusrol vald értesitését kovetd két
honapon beliil a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam
lejartat megel6zden a Tanacs arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogést
emelni. A Tanacs kezdeményezesére ez az idotartam két honappal meghosszabbodik.
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10. cikk
Az Eurdpai Parlament tajékoztatasa

Az Europai Parlamentet tajékoztatni kell a felhatalmazason alapuld jogi aktusok Bizottsag
altali elfogadasarol, az azokkal szembeni kifogasokrol, valamint a felhatalmazas Tanacs altali
visszavonasarol.

) 11. cikk
Atlltetés a nemzeti jogba

1) A tagallamok legkésébb [2023. december 31]-ig elfogadjak és kozzéteszik azokat a
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szlikségesek ahhoz,
hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegérdl
haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

Ezeket a rendelkezéseket [2024. januar 1]-jétél alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast
kell flizni. A hivatkozas mddjat a tagallamok hatarozzak meg.

2 A tagéllamok ezen iranyelv rendelkezéseinek alkalmazésat legfeljebb 10 évre, de
semmiképpen sem a nemzeti jog szerinti tAmogatas iddtartamandl hosszabb iddre
elhalaszthatjak azon addalanyok esetében, akik [2024. januér 1]-jén a nemzeti jog
szerinti sajat tokére vonatkoz6 tdmogatasban részestilnek.

3) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguknak azokat a fébb rendelkezéseit,
amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

12. cikk
Hatalybalépés
Ez az iranyelv az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatalyba.
13. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
Kelt Brisszelben, -an/-én.

a Tanacs részerol
az elndk
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