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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az 575/2013/EU rendeletnek és a 2014/59/EU iranyelvnek a tébb pontbdl kiinduld
szanalasi stratégiaval rendelkez6 globalisan rendszerszinten jelentds
intézménycsoportok prudencialis kezelése, valamint a szavatolotokére és a leirhato,
illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelménynek valo
megfelelés szempontjabol figyelembe veheto instrumentumok kozvetett jegyzésére
vonatkozo modszertan tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozéasu szdveg)
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INDOKOLAS

1. AJAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Az 575/2013/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet! (a tékekdvetelmény-rendelet vagy
CRR) és a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? (a tékekdvetelmény-iranyelv
vagy CRD) egyiitt alkotja az Unidoban miikodd hitelintézetekre vonatkozé prudencialis
szabalyozési keretet. A CRR és a CRD elfogadasara a 2008-2009-es pénzugyi valsagot
kovetden, az unids pénziigyi szektorban mikodd intézmények reziliencidjanak fokozésa
érdekében keriilt sor, nagyrészt az EU nemzetkdézi partnereivel, mindenekeldtt a Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsaggal (BCBS) egyeztetett globalis standardok alapjan.

A CRR ezt kovetden a szabalyozasi keret még meglévd hidnyossagainak kezelése, tovabba a
globalis pénzigyi szolgéltatdsi reform néhany, az intézmenyek reziliencidja szempontjabol
alapvetden fontos fennmarado elemének végrehajtisa érdekében modositasra keriilt. Jelentds
modositasokat vezetett be az Eurdpai Parlament és a Tanacs altal 2019. mjus 20-an
elfogadott, kockazatcsokkentési intézkedesekre vonatkozd csomag, amelyet 2019. janius 7-én
hirdettek ki a Hivatalos Lapban. E csomag részeként sor keriilt az unioés bankszanaléasi
keretrendszer modositaséra is, a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek® (a
bankok helyredllitasarél és szanalasarol szolé iranyelv vagy BRRD) az (EU) 2019/879
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv* altali modositasaval, a 806/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek® (az Egységes Szanalasi Mechanizmusrol szol6 rendelet
vagy SRMR) az (EU) 2019/877 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® altali modositasaval,
valamint a CRR-nek az (EU) 2019/876 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ altali

! Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
madositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013.janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv mddositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

8 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzd keretrendszer létrehozasarél és a
82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet mddositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o0.).

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/879 irdnyelve (2019. majus 20.) a hitelintézetek és a
befektetési vallalkozasok veszteségviseld és feltokésitési képessége tekintetében a 2014/59/EU iranyelv,
valamint a 98/26/EK iranyelv médositasarol (HL L 150., 2019.6.7., 296. 0.).

5 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. jalius 15.) a hitelintézeteknek és
bizonyos befektetési vallalkozdsoknak az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd
szandlasara vonatkoz6 egységes szabalyok és egységes eljards kialakitasarél, valamint az Egységes
Szandlasi Alap létrehozasardl és az 1093/2010/EU rendelet médositasardl (HL L 225., 2014.7.30.,
1.0).

6 Az EurOpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/877 rendelete (2019. majus 20.) a 806/2014/EU
rendeletnek a hitelintézetek és a befektetési véllalkozasok veszteségviseld és feltdkésitési képessége
tekintetében torténd modositasarol (HL L 150., 2019.6.7., 226. 0.).

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/876 rendelete (2019. majus 20.) az 575/2013/EU
rendeletnek a tOkeattételi mutatd, a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a szavatoldtokére és a leirhato,
illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkoz6 kovetelmények, a partnerkockézat, a piaci kockazat, a
kozponti szerz6d6 felekkel szembeni Kkitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni
kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények
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modositasaval. Ez a reform vegrehajtotta az Unidban a Pénzugyi Stabilitdsi Tanacs (FSB)
altal 2015 novemberében elfogadott, a globalisan rendszerszinten jelentds intézményekre
vonatkoz6 nemzetkozi standardot (Teljes veszteségviseld képesség (TLAC-) standard®),
tovabba az Unioban letelepedett Osszes intézmény tekintetében megerdsitette a
szavatolotokére ¢és a leirhato, illetve atalakithatdo kotelezettségekre  vonatkozo
minimumkdvetelmény (MREL) alkalmazését.

A TLAC-standard értelmében a globalisan rendszerszinten jelentds intézményeknek elegendd
mennyiséget kell tartaniuk magas veszteségviseld képességgel rendelkezd (hitelezdi
felt6késitésbe bevonhatd) kotelezettségekbdl, szanalas esetén ezekkel biztositva a gyors és
zokkenOmentes veszteségviselést és feltOkésitést. A TLAC-standard unioés jogba vald
atultetése — a CRR ezirdnyd mddositasa — figyelembe vette a szavatolotdkére és a leirhato,
illetve  atalakithato  kotelezettségekre  vonatkozé  meglévé  intézményspecifikus
minimumkovetelményt (MREL), amelyet a BRRD hataroz meg®. E két szabalyrendszer
szorosan Osszekapcsolodik, kuléndsen a BRRD/SRMR CRR-re torténd kereszthivatkozasai
révén. A BRRD és az SRMR igy altaldban a CRR szerint szamitott teljes kitettségi mértéket
és teljes kockazati kitettségértéket veszi alapul az MREL kiszamitaséhoz és kifejezésehez.
Ezért a két kovetelményt a kozds keretrendszer egymast kiegészitd elemeiként kell
értelmezni®. A maddositott keretrendszerrel varhatdan jobban érvényesiil majd az az elvaras,
hogy a pénziigyileg nehéz helyzetbe keriilo, és ezért szandlds ald vont intézmények
veszteségeit és feltOkésitését maganforrasokbdl fedezzék. A TLAC és az MREL ezért
elengedhetetlen a bankvalsagok hatékony kezeléséhez, valamint a pénziigyi stabilitasra és az
allamhéztartasra gyakorolt negativ hatdsuk csdkkentéséhez. A TLAC és a modositott MREL-
szabalyok 2019. janius 27-én, illetve 2020. december 28-an valtak alkalmazanddéva az
Unidban.

Az unios jog a nemzetkdzi standardokkal 6sszhangban elismeri mind az egy pontbdl kiindulo
(SPE), mind a tébb pontbdl kiindulé (MPE) szanalasi stratégiat''. Az SPE szanalasi stratégia
keretében a csoporthoz tartozé véllalkozasok koziil csak egy, jellemzden az anyavallalat keriil
szandlasra (a szanaland6 szervezet), mig a csoporthoz tartoz6 egyéb vallalkozasok,
jellemzéen a lednyvallalatok, nem tartoznak szandldsi intézkedés hatdlya ald. E
leanyvallalatok veszteségeit atviszik a szanaland6 szervezethez, amely tokét csatornaz at a
lednyvallalathoz. Ez biztositja, hogy a lednyvallalatok még akkor is z6kkendmentesen tovabb
miuikodhessenek, ha elérték az ¢€letképtelenségi pontot. A szandlandé szervezet a hozza
tartozd, szanalandd szervezeteknek nem mindsiilé lednyvéallalataival egyiitt ,,szanalando
csoportot” alkot. Az MPE szanalasi stratégia keretében a bankcsoporthoz tartozé szervezetek
kozul egynél tobb is szanalhatd. Kovetkezésképpen a bankcsoporton belul egynél tobb

tekintetében torténé modositasardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 150.,
2019.6.7., 1. 0.).
8 Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacs: A rendszerszempontbdl jelentss bankok veszteségvisel§ és feltékésitési
képességére vonatkozé alapelvek, Teljes veszteségviseld képesség (TLAC-) standard (Principles on
Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in
Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet), 2015.11.9.
Konkrétabban, a CRR a szavatolotokére €s a leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozo j
kovetelményt iranyoz el azon intézmények szamara, amelyeket globdlisan rendszerszinten jelentds
intézményként azonositottak, az ezen intézményekre vonatkozo intézményspecifikus tdbblettoke-
kovetelményt, valamint a nem globalisan rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozo
intézményspecifikus tékekovetelményt pedig a BRRD és az SRMR célzott modositasaival vezették be.

10 Az (EU) 2019/876 rendelet (16) preambulumbekezdése, az (EU) 2019/879 iranyelv (2)
preambulumbekezdése és az (EU) 2019/877 rendelet (2) preambulumbekezdése.
1 Az (EU) 2019/879 iranyelv (4) preambulumbekezdése.
2
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szanaland0 szervezet, vagyis egynél tobb szanadlandé csoport létezhet. Az MPE szanalasi
megkdzelités oly modon kivanja biztositani egy adott szandland6 csoport megvaldsithatd és
hiteles szanalasat, hogy az ne veszélyeztesse mas szandlandd szervezetek és szanalando
csoportok szanalhatdsagat ugyanabban a konszolidalt bankcsoportban.

A modositott bankszanalasi keretrendszer értelmében a szanaland6 szervezetekre vonatkozd
MREL-t a szanalando csoport konszolidalt szintjén (,kiilsé MREL”) kell meghatarozni'2. A
keretrendszer eldirdnyozza a veszteségviseld ¢s a feltokésitési képesség szanalando
csoportokon belilli felosztasat is (,,belsé MREL”)3,

A BRRD alapjan a bels6 MREL szempontjabol figyelembe veheté pénziigyi
instrumentumokat szabaly szerint a szandlandd szervezetnek, azaz jellemzbéen az
anyavallalatnak kell tartanial®. E szabaly célja annak biztositasa, hogy a leanyvallalat
veszteségviselo ¢és feltOkésitési képességét az anyavallalat, vagyis a szandlando szervezet
biztositsa. Az anyavallalat a bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetd
instrumentumokat vagy kozvetlenil vagy kdzvetve, ugyanazon szanalandé csoporthoz tartozo
mas szervezeteken keresztll tarthatja (lasd az illusztraciot). Az anyavéllalatok az
instrumentumokat azért jegyezhetik kozvetett modon, kdzbensd szervezetek utjan is, hogy
csupan a bels6 MREL-nek valo megfelelési kotelezettség miatt ne kelljen megvaltoztatni az
olyan bankcsoportok meglév6 finanszirozasi csatornait, amelyeknél az instrumentumok
megvasarlasahoz sziikséges finanszirozds nem kozvetleniil a legfelsd szintli anyavallalatok
(szandland6 szervezetek) Utjan, hanem a tulajdonosi lancon keresztiil, a csoporton bellli
kdzbens6 szervezetek utjan jut el a leanyvallalatokhoz.

Szanalando szervezet

t |

Kozbensé anyavallalat

t

Leanyvallalat

A szanalando szervezet szdmara
kdzvetve kibocsatott és altala
megvasarolt belsé MREL-
eszkozok (“jegyzési lanc”)

>
—_—

A szanalando szervezet szamara
kozvetleniil kibocsatott és
dltala megvasarolt belsé MREL-
eszkozok

—_——

Szanalandod csoport

Hllusztracio: A belsdé MREL szempontjabdl figyelembe vehetd instrumentumok (kozvetlen vagy
kOzvetett) jegyzése

12 A BRRD 45e. cikke.

13 A BRRD 45f. cikke. A kovetelmény azért ,belsd”, mert a teljesitéséhez figyelembe vehetd
instrumentumokat jellemzden a bankcsoporton beliil, vagyis a lednyvallalat legfelsd szintli anyavallalata
révén kell biztositani.

14 A BRRD 45f. cikke (2) bekezdése a) pontjanak i. alpontja azt is lehetdvé teszi, hogy a belsé MREL
szempontjabol figyelembe vehetdnek lehessen tekinteni a szanalandd csoporton kiviili meglévo
részvényes szamara kibocsatott és altala megvasarolt kotelezettségeket, ha a BRRD 59-62. cikke
szerinti leirasi vagy atalakitasi hataskdrok gyakorlasa nem érinti a leanyvallalat szanalando szervezet
altali ellendrzését. Emellett a BRRD 45f. cikke (2) bekezdése b) pontjanak ii. alpontja lehetdvé teszi,
hogy a bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetének lehessen tekinteni a szandlandd csoporton
kiviili szervezetek szamara kibocsatott és altaluk megvasarolt, els6dleges alapvetd tokétdl eltérd
szavatolotdkét, ha az 59-62. cikk szerinti leirasi vagy atalakitasi hataskdrok gyakorlasa nem érinti a
leanyvallalat szandlando szervezet altali ellen6rzését.
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A bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok szandlandé csoporton
beluli kdzvetett jegyzesére vonatkozé6 megkdzelités (mas néven jegyzésilanc-megkozelités)
alkalmazhatésaganak eés prudencialis megbizhatdsdganak biztositasa érdekében a
tarsjogalkotdk felhatalmaztdk az Eurdpai Bankhatésagot (EBH), hogy dolgozzon Ki
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket, illetve a Bizottsagot, hogy e tervezetek alapjan
fogadjon el felhatalmazason alapul6 jogi aktust a leirhat6, illetve atalakithaté instrumentumok
kozvetett kibocsatasara vonatkozd modszertan meghatarozasarol®®>. A BRRD szerinti
felhatalmazés alapjan a modszertannal szemben elvéras, hogy:

J lehetdvé tegye a veszteségek megfeleld atvitelét a lednyvallalatoktol a legfelsd szintli
anyavallalathoz (a szanaland6 szervezethez), illetve a toke megfeleld atvitelét az
anyavallalattdl a leanyvallalatokhoz;

. biztositsa, hogy a kozbensd anyavallalat ne vehesse figyelembe a leanyvallalat
veszteségviselO képességét a bels6 MREL-nek valé megfeleléshez; valamint

. biztositsa, hogy ugyanolyan eredménnyel jarjon, mint a leanyvéllalatok Aaltal
kibocsatott leirhato, illetve atalakithatd instrumentumoknak a legfels6 szintli
anyavallalat (szanaland6 szervezet) altali kdzvetlen jegyzése.

Az EBH a BRRD szerinti felhatalmazasnak eleget téve 2020 eleje Ota kidolgozott egy
levonasi szabalyon alapulé szabalyozéstechnikai standardtervezetet, amihez a vonatkozo
nemzetkozi standardok® ajanlasait is figyelembe vette. E levonasi szabaly szerint a kozbensd
anyavallalatnak a bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumai 0sszegébol
teljes mértékben le kell vonnia azon instrumentumokat, amelyeket a leanyvallalatok rajta
keresztill, de a szandlandé szervezet szaméara bocsatanak ki. Az EBH szerint ez a levonasi
modszer van a leginkabb 6sszhangban a BRRD szerinti felhatalmazdsban meghatarozott
feltételekkel, és ez mozditja leginkabb el6 a bels6 MREL-en alapuld keretrendszer
alkalmazhatosagat?’.

Az EBH altal kidolgozott modszertan nyilvanos konzultacio targyat képezte!®. A konzultacid
soran  kapott visszajelzések altalanossdgban tamogattak a  szabalyozéstechnikai
standardtervezetet, de szd&mos ellentmondést tartak fel a BRRD szerinti felhatalmazasban
eloirt kovetelmények és a CRR meglévd prudencialis szabélyai kozott. Az EBH ezért az
Eur6pai Bizottsagnak cimzett, 2021. januar 25-i levelében?® kifejtette, hogy a BRRD és a

5 A BRRD 45f. cikkének (6) bekezdése.

16 Pénzligyi Stabilitdsi Tanacs: A rendszerszempontbol jelentés bankok teljes belsd veszteségviseld
képességére vonatkozoé irdnyelvek (,, Belsé TLAC”) (Guiding Principles on the Internal Total Loss-
absorbing Capacity of G-SIBs (‘Internal TLAC”), 2017.7.6. E szabaly alapjan a leanyvallalat altal
kibocsatott és a kozbensd anyavallalat altal jegyzett, bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetd
instrumentumokat teljes mértékben levonnak azon figyelembe veheté instrumentumokbol, amelyeket a
kozbensd anyavallalat a sajat belsé MREL-jének val6 megfelelés céljabél bocsat ki.

w Munkaja sordn az EBH més megkdzelitéseket is megvizsgélt, de azokat végil nem vette figyelembe,
mivel a BRRD bels6 MREL-re vonatkoz6 rendelkezéseivel Osszeegyeztethetetlennek, nem eléggé
prudensnek vagy tulzottan bonyolultnak itélte dket.

18 EBA/CP/2020/18, 2020. jhlius 22., elérhetd a kovetkezd internetcimen:
https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-
instruments-within-groups

19 EBA-2020-D-3378, 2021. januér 25., elérhetd a kovetkez6 internetcimen:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/
files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20i
nstitutions/2021/962427/2021%2001%2025%20L etter%20t0%620J%20Berrigan%20re%20Art%2045f
%286%29%20BRRD%20%28daisy%20chains%29.pdf
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CRR kozotti ellentmondasok gatoljdk a felhatalmazés eredeti szandek szerinti teljesitéséhez
szlkséges prudencidlis kezelés alkalmazasat. Az EBH konkrétan arra hivta fel a figyelmet,
hogy a CRR nem teszi lehetové a bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd
instrumentumok levonasat és a megfeleld, nulla szazalékos kockazati suly ezt kovetd
alkalmazéasat a BRRD szerinti felhatalmazas hatalyaba tartozd 6sszes esetben. Hasonld
problémakat tart fel a CRR szerinti, tOkeattételi mutatora vonatkozo kdvetelmény kapcsan is.
Az EBH szerint ez nemcsak ellentmondast eredmenyezne a prudencialis és a szanalasi keret
kozott, hanem utkdzne a BRRD szerinti felhatalmazés azon kdvetelményével is, miszerint
ugyanolyan eredményt kell elérni, mint a kozvetlen jegyzés esetében. A végsé kovetkeztetes
szerint a BRRD kovetelményeinek teljesitéséhez szilkséges tovabbi rendelkezesek bevezetése
szabalyozastechnikai standard 0tjdn nem lehetséges, ahhoz az 1. szintli joganyagot kell
modositani.

Amellett, hogy biztositani kell a bels6é MREL szempontjabol figyelembe vehetd
instrumentumok  kozvetett jegyzésére vonatkozd megkozelités alkalmazhatosagat, a
modositott TLAC/MREL-keret 2019-es bevezetése Ota felmeriltek egyéb szandlassal
kapcsolatos kérdések is?®. Ezek a kérdések elsdsorban az MPE szandlasi stratégiaval
rendelkezé globalisan rendszerszinten jelentds intézménycsoportok — kOztuk a harmadik
orszagokban leanyvallalatokkal rendelkez6 MPE-csoportok — szabalyozasi kezeléséhez
kapcsolodnak. A CRR példaul jelenleg nem hatdrozza meg, hogy az MPE szanélasi
stratégiaval rendelkezd globalisan rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozd
kiilonboz6 TLAC-korrekciok?! kiterjednek-e az ilyen intézmények harmadik orszagban
talalhato lednyvallalataira is. Ezenkiviil az MPE szanalasi stratégiaval rendelkezd globalisan
rendszerszinten jelentds intézményekre alkalmazand6 4ltaldnos levonasi szaballyal
osszefiiggésben a lednyvallalat TLAC/MREL-tobbletének kiszamitasara szolgalo képlet??
csak a leanyvallalatra vonatkoz6 kockazatalapi TLAC/MREL-kdvetelményen alapul, vagyis
nem veszi figyelembe a nem kockazatalapt TLAC/MREL-t. Tovabbi problémat jelentenek az
1. szintli joganyagon beliili ellentmonddsok, kiilondsen a CRR ¢és a BRRD azon
rendelkezései® kozott, amelyek az SPE és az MPE szerinti kévetelmények kozotti potencialis
kovetkezetlenségek kezelése szempontjabdl relevansak. Végul felmeriiltek bizonyos kérdések
azon kritériumokkal®* kapcsolatban, amelyek alapjan az instrumentumok figyelembe veheték
a bels6 TLAC-kovetelménynek valé megfeleléshez, ami a nem unidbeli globalisan
rendszerszinten jelentds intézmények unios leanyvallalatainak csédje esetén relevans.

A fenti kérdések kezelése érdekében ceélirdnyosan maodositani kell a CRR szanalassal
kapcsolatos bizonyos rendelkezéseit. Konkrétan, az MPE szanalasi stratégiaval rendelkezd
globalisan rendszerszinten jelentés intézménycsoportok — koztik a harmadik orszdgokban
leanyvallalatokkal rendelkez6 MPE-csoportok — szabalyozasi kezelesét jobban 6ssze kell
hangolni a TLAC-standard szerinti mddszerrel. Ez biztositana, hogy szanalas esetén az e
globalisan rendszerszinten jelentds intézményekhez tartozd szandland6 szervezetek és
csoportok a tovabbterjedés kockéazata nélkil tovabbra is ellathassdk kulcsfontossagu
funkcioikat. A javasolt modositasok nem érintik a keret altalanos felépiteset, csak a TLAC és
az MREL megfeleld alkalmazasat biztositjak.

2 Az indokolas 5.2-5.5. fejezete részletesen kifejti a konkrét kérdéseket.
A A CRR 12a. cikke és 72e. cikkének (4) bekezdése.
2 A CRR 72e. cikkének (4) bekezdése.
s A CRR 12a. cikke és 92a. cikkének (3) bekezdése, valamint a BRRD 45h. cikkének (2) bekezdése.
2 A CRR 72b. cikkének (2) bekezdése.
5
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Eldszor 1s, a CRR-be kozvetleniil bele kell foglalni a bels6 MREL szempontjabol figyelembe
vehetd instrumentumok kozvetett jegyzésére vonatkozo célzott prudencidlis kezelést
(jegyzésilanc-megkdzelités). A CRR e javasolt modositasai orvosolnak a CRR és a BRRD
kozotti azon feltart ellentmondasokat, amelyekrél az EBH az Eurdpai Bizottsagnak cimzett,
2021. januar 25-i levelében szamolt be. Konkrétan az EBH altal a BRRD szerinti
szabalyozastechnikai standardtervezettel 6sszefiiggésben kidolgozott levonési szabaly kertlne
bele kdzvetlenll a CRR-be. Ez biztositana a bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetd
instrumentumok kozvetett jegyzésének megfelel6 mikodését a tobbszintli tulajdonosi
struktaraval rendelkez0 szanaland6 csoportokon beliil, Osszhangban az (EU) 2019/879
iranyelvrdl folytatott targyaldsok soran elért politikai megallapodassal. A modositasok
emellett biztositanak, hogy a bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok
alloméanyanak kezelese 6sszhangba keriljon mind a szanalasi, mind a prudencialis keretben,
igy lehetové téve az EBH altal kidolgozott levonasi modszer alkalmazhatdsagat, és ezzel
egyidejileg elkeriilve e kitettségek kezelésének talbonyolitasat.

Masodszor, tisztazni kell a CRR azon rendelkezéseit, amelyek az MPE szanalasi stratégiaval
rendelkezd globalisan rendszerszinten jelentds csoporthoz tartoz6 Gsszes szanalandd csoport
tényleges TLAC-kovetelményei Osszegének és az adott globalisan rendszerszinten jelentds
csoport SPE stratégia szerinti elméleti kovetelményének az dsszehasonlitasara vonatkoznak?>.
A javasolt véltoztatasokra annak tisztazasa érdekében van szilkség, hogy a szanalasi
hatésdgok milyen mértékben jogosultak kezelni az MPE és az SPE szerinti kovetelmények
kozotti potencidlis kulonbségeket. Ehhez a CRR szerinti kezelést dssze kell hangolni a
BRRD? ¢s a TLAC-standard?’ szerinti megoldassal.

Harmadszor, modositani kell az MPE szanalasi stratégidval rendelkezd globalisan
rendszerszinten jelentds intézményekre alkalmazand6é altalanos levonasi szaballyal
osszefiiggésben a leanyvallalat TLAC/MREL-tobbletének kiszamitasara szolgalo képletet?®,
annak biztositasa érdekében, hogy a képlet a TLAC-standarddal 6sszhangban figyelembe
vegye a leanyvallalat kockazatalap és nem kockazatalapi TLAC/MREL-kdvetelményeit is.
Ezzel elkertilhet6 lenne az adott leanyvallalat TLAC/MREL-t6bbletének talbecslése.

Negyedszer, az Union kiviil letelepedett leanyvallalatok figyelembevételének lehetdvé tétele
érdekében tisztazni kell a CRR-nek az MPE szanalasi stratégiaval rendelkezé globalisan
rendszerszinten jelentdés intézményekre alkalmazandé bizonyos rendelkezéseit. Ez
0sszehangolnd a CRR-t a nemzetkozileg elfogadott vonatkoz6 TLAC-elvvel, amely a
Pénzligyi Stabilitdsi Tanacshoz tartozo joghatosagok tertiletén letelepedett leanyvallalatokra
alkalmazando.

Otddszér, a nem unidbeli globalisan rendszerszinten jelentés intézmények jelentds
lednyvallalatainak mindsiild intézmények szavatoldtokéjére és leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségeire vonatkozd kovetelménnyel (a tovabbiakban: belsé TLAC) dsszefliggésben
néhany célzott pontositasra van szikség annak biztositasa érdekében, hogy az ezen

% A CRR 12a. cikke és 92a. cikkének (3) bekezdése.
% A BRRD 45d. cikkének (4) bekezdése és 45h. cikkének (2) bekezdése.
27 A TLAC-standard 3. szakasza alapjan, ha az SPE szerinti elméleti kovetelmény alacsonyabb, mint az

MPE szerinti tényleges kdvetelmények 0sszege, az érintett hatdsdgok megallapodhatnak a kiilonbséget
minimalizal6é vagy megsziintetd korrekciorol (vagyis az MPE szerinti kdvetelmények csokkentésérol).
A mobdosités ezenkivil tisztdzza, hogy az MPE szerinti tényleges kdvetelmények dsszege soha nem
lehet alacsonyabb az SPE szerinti elméleti kdvetelménynél.

% A CRR 72e. cikkének (4) bekezdése.
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intézmények altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité instrumentumok megfeleljenek a
leirhatd, illetve atalakithato kotelezettséginstrumentumokra vonatkozo Osszes eldfeltételnek. E
modositds oka, hogy a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettséginstrumentumok
figyelembevételének jelenleg eldfeltétele, hogy szandlando szervezet bocséassa ki dket, aminek
a belsé TLAC-kovetelmény hatalya ala tartozé leanyvallalatok nem felelnek meg. Ezt a
hidnyossdgot azzal lehetne orvosolni, ha a szanalandd szervezetekre alkalmazandd
elofeltételek értelemszertien alkalmazanddk lennének a nem szandland6 szervezetekre is.
Ezen intézmények ennek koszonhetéen a bels6 TLAC-kdvetelményliket — a tarsjogalkotdk
eredeti szandékanak megfeleléen®® — leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekkel is
teljesithetnék.

A CRR javasolt mddositasai Iényeges szerepet jatszhatnak az intézmény szanalhatdésaganak
javitadsdban. Mivel a vonatkozd rendelkezések mar alkalmazanddk az Unidban, a javasolt
modositasokat gyorsan el kell fogadni. A gyorsitott elfogadas sziikségességét az is fokozza,
hogy a bankcsoportoknak tisztaban kell lenniik a jegyzésilanc-mechanizmussal annak
eldontéséhez, hogy miként tudnak a legjobban meghatarozni bels6 MREL-kapacitasukat,
mivel az MREL-nek val6é megfelelés altalanos hatarideje 2024. januar 1., a kotelez6 kézbenso
célokat pedig 2022. januar 1-jéig kell teljesiteni®C.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A javaslat meglévl jogszabalyokat modosit. A modositasok teljes mértékben 6sszhangban
vannak az intézményekre vonatkozé prudencialis és szanalasi kovetelmények terén meglévo
szakpolitikai rendelkezésekkel. Az unids szandlasi keretrendszer biztositani kivanja, hogy a
pénziigyileg nehéz helyzetbe keriil6, és ezért szanalas ala vont bankok veszteségeit €s
feltokésitését magéanforrasokbol fedezzék. A javaslat javitani fogja a bankcsoportok
szanalhat6saganak biztositasara iranyul6 meglévd unids szabalyok alkalmazasat: eld fogja
segiteni a bels6 MREL szempontjabol figyelembe veheté instrumentumok szanalando
csoporton beliili kdzvetett jegyzését, javitani fogja az MPE szanalasi stratégiaval rendelkezd
bankcsoportok szabalyozasi kezelésének és a TLAC-standardnak az 6sszhangjat, valamint
tisztazni fog egyes, a bels6 TLAC-kovetelménynek val6 megfelelésre vonatkozo figyelembe
vehetdségi kritériumokat. A javasolt modositas Osszhangban van az unidés bankszanalasi
keretrendszer atfogd célkitiizéseivel — a pénziigyi stabilitas megdrzésével és a bankszanalas
adofizetoi terheinek csokkentésével —, és elGsegiti azok elérését.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A javasolt rendelet alapvetd fontossagii a 2016-ban javasolt és 2019-ben elfogadott unios
pénziigyi jogszabalyok szélesebb korti feliilvizsgalatanak (a  kockazatcsokkentési
intézkedésekre vonatkozd csomagnak) a megfelelé alkalmazasahoz, amely a pénziigyi agazat
kockdzatainak csokkentésére ¢és a gazdasdg fenntarthatd finanszirozdsanak elémozditasara
iranyul. A javaslat ezért teljes mértékben &sszhangban van a pénzigyi stabilitas
eldmozditasara, a bankszandlds adofizetdi terheinek csokkentésére €s a gazdasag fenntarthato
finanszirozasadhoz val6 hozzajarulasra vonatkoz6 alapvetd unids célokkal.

% A CRR 92b. cikkének (2) bekezdése.
3 A BRRD 45m. cikkének (1) bekezdése.
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2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A javaslat az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 114. cikkén alapul, tehat
jogalapja megegyezik a médositando jogi aktusok jogalapjéval.

. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

A javasolt rendelet célkitlizései mar meglévd unids jogszabalyok (a CRR ¢és a BRRD)
kiegészitésere és modositasara iranyulnak, ezért ezek jobban megvalosithatok unids szinten,
mint kiilonb6z6 nemzeti kezdeményezések révén. A tagallamok csak korlatozott mértékben
fogadhatnak el nemzeti intézkedéseket, mivel a CRR és a BRRD mar szabalyozza ezeket a
kérdéseket, és a nemzeti szintli modositasok ellentétesek lennének a jelenleg hatalyos unids

joggal.

A javasolt modositdsok még inkabb elémozditandk a prudencialis kovetelmények egységes
alkalmazasat és a feliigyeleti gyakorlatok kozelitését, és egyenlé versenyfeltételeket
biztositananak a banki szolgéltatasok egységes piacan. Ezeket a célkitlizéseket a tagallamok
egyedil nem tudjak kielégitéen megvaldsitani. Ha az Unié a tovabbiakban mar nem
szabalyoznd e szempontokat, a banki szolgéltatdisok bels§ piacara kiilonb6zd
szabalyrendszerek vonatkoznanak, ami széttoredezettséghez vezetne és alddsna az e terileten
nemrégiben létrehozott egységes szabalykdnyvet.

. Aranyossag

Az uni6s fellépés a bankcsoportok szanalhatdésaganak biztositasara vonatkozo meglévd unios
szabalyok alkalmazasanak javitasara iranyulo célkitlizés eléréséhez sziikséges. A javasolt
modositasok nem [épik tal a hitelintézetekre vonatkoz6 uniés prudenciélis keret egyes olyan
rendelkezéseinek kezeléséhez sziikséges mértéket, amelyek kizarolag a szavatolotokére €s a
leirhatd, illetve Aatalakithatd kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények zavartalan
mitkddésének biztositasat célzd intézkedésekre iranyulnak. A javasolt modositasok tovabba
azokra a kérdésekre korlatozodnak, amelyek nem kezelhetdk a jelenlegi szabalyok altal
biztositott mérlegelési mozgastéren bell.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az intézkedések végrehajtasanak tervezett modja a CRR rendelet utjan torténd modositasa. A
javasolt intézkedések modositjdk a CRR-ben meghatarozott, a szavatolotékére és a leirhatd,
illetve atalakithaté kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények alkalmazéasara vonatkozo
hatalyos szabalyokat. Ezért a javaslat céljaira egy rendelet a megfeleld eszkoz.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utdlagos értékelése / célravezetéségi
vizsgalata

A javaslatot nem kiséri kiilon hatisvizsgalat, mivel a javaslat nem a CRR alapvetd elemeit
modositja, hanem elsdsorban két meglévé unios jogi eszkdz, nevezetesen a CRR és a BRRD
kozotti jogi kapcsolatot tisztazza azaltal, hogy a CRR-be kozvetleniil belefoglalja a belsd
MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok kozvetett jegyzésének célzott
kezelését. E tisztdzassal biztosithatd a két szorosan Osszefiiggd keretrendszer lényegi
dsszhangja, ami sziikséges ahhoz, hogy az intézmények a CRR-nek és a BRRD-nek egyarant
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megfelelve, ugyanakkor a tulbonyolitast elkerlilve tovabbra is egyetlen teljes kockazati
Kitettségértéket és egyetlen teljes kitettségi mértéket szdmitsanak ki, jelentsenek és tegyenek
kozzé.

Egyébirant a javaslat altal modositott intézkedesek hatasat az (EU) 2019/876 rendelethez és
az (EU) 2019/879 iranyelvhez kot6do hatasvizsgalatok mar elemezték. Ezek megallapitottak
azt is, hogy a bels6 MREL-nek valo megfelelés érdekében sziikség lehet tovabbi, MREL
szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok kibocsatasara, amint azt a modositott
BRRD-ben a tarsjogalkotok bevezették. A javaslat jorészt a bels6 MREL szempontjabol
figyelembe vehet6 instrumentumok szanalandd csoporton beliili kozvetett jegyzésére
vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok kidolgozasa kapcsan az EBH altal végzett
elokészité munkan alapul. Elsédleges célja a TLAC/MREL-keretrendszer és a CRR jelenlegi
szabélyai kdzotti szandékolatlan ellentétek feloldasa.

A javasolt modositasok csak korlatozott mértékben jarnanak az intézmények adminisztrativ
terheinek novekedésével és a belsd miveleteik kiigazitdsa miatti koltségekkel, tovabba a
koltségek nagy részét varhatoan ellenstlyozni fogja az, hogy lehetdvé valik a bels6 MREL
szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok szanalandd csoporton beliili kdzvetett
jegyzésére vonatkoz6 megkozelités megfeleld mikodése, illetve az érintett intézmények
esetében a harmadik orszagbeli leanyvallalatok jobb elismerésébdl szarmazé elény, valamint
a bels6 TLAC-kovetelménnyel 0sszefliggésben kibocsatott instrumentumok figyelembe
vehetOségének tovabbi tisztazasa.

. Alapjogok

Az Unid elkotelezett az alapjogok magas szintli védelme irant és szdmos emberi jogi
egyezmény aléirdja. Ebben az 0sszefliggésben a javaslat valdsziniileg nem gyakorol kozvetlen
hatast az emlitett jogokra, amelyeket az emberi jogokrdl szo6lé legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unids Szerzédések elvalaszthatatlan részét képez6 unios Alapjogi Charta, és
az emberi jogok eurdpai egyezménye (EJEE) tartalmaz.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nincsenek az EU koltségvetését érintd vonzatai.

5. EGYEB ELEMEK
. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata
(1) A bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok kozvetett

jegyzésének célzott kezelése

Az (EU) 2019/879 iranyelvrdl folytatott targyalasok soran elért politikai megallapodés
végrehajtasa érdekében javasoljuk, hogy az EBH altal a BRRD szerinti szabalyozastechnikai
standardtervezettel 6sszefiiggésben kidolgozott levonasi szabaly keriiljon be kdzvetlendl a
CRR-be. A javasolt rendelet ezert a CRR 72e. cikkenek (5) bekezdesében bevezeti azt a
kovetelményt, hogy a tulajdoni lanc mentén elhelyezked6 kozbens6 anyavallalatoknak le kell
vonniuk sajat bels6 MREL-teljesitési képességiikbol az ugyanazon szandlandd csoporthoz
tartozd lednyvallalataik altal kibocsatott, bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetd
instrumentumokban, tobbek kozott szavatolotékében 1évé tulajdonuk 0sszeget.

A levonasi szabaly bevezetése elengedhetetlen. Szanalasi szempontbol a szabaly lehetdvé
teszi, hogy a veszteség felfelé, a toke pedig lefelé aramoljon a szanaland6 szervezet és a végso
lednyvallalat kdzott, megakadalyozza a leanyvallalat veszteségviseld képességének kétszeres
beszamitasat — vagyis hogy a k6zbens6 anyavallalat a bels6 MREL-nek valo sajat megfelelése
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céljara hasznalja azt —, alkalmazasa pedig ugyanolyan eredménnyel jar, mint a végsd
lednyvallalatok altal kibocséatott leirhatd, illetve atalakithatd instrumentumoknak a szandlando
szervezet altali teljesen kozvetlen jegyzése. A levonasi szabalyra emellett prudencialis
szempontbol is sziikség van, mivel ilyen szabaly nélkiil a kozbensé anyavéllalatok egyéni
szolvenciamutatoi nem tlkroznék megfeleld és prudens modon a tényleges veszteségviseld
képességiiket, mivel azok magukban foglalnak a leanyvallalatok veszteségviseld képességét
is. Ez veszélyeztethetné a valasztott szanalasi stratégia megfeleld0 mikodését, mivel a
kozbensd anyavallalat a sajat veszteségviseld képessége mellett a leanyvallalata
veszteségviseld képességét is felhaszndlhatna, még mieldtt 6 maga vagy a leanyvallalat
¢letképtelenné valna. A levondsi modszer biztositja, hogy a kdzbensd anyavallalatok csak
annyiban jelenthessék a rendelkezésiikre allo szavatolotOkét, amennyiben az a sajat
mérlegiikhdz kapcsolddd kockazatokhoz kapcsolodik. E modszer elésegitené tovabba a
maximalis feloszthatd 6sszegekre vonatkozo, a CRD 141. és 141b. cikke, illetve a BRRD 16a.
cikke szerinti korlatozasok kell idében torténd alkalmazasat, valamint annak megallapitasat,
hogy a kozbensd anyavallalat ¢letképtelenné valt.

A levonasi szabalyt minden olyan kdzbensé anyavallalatra alkalmazni kell, amely a BRRD 1.
cikke (1) bekezdésenek b)-d) pontjdban emlitett intézménynek vagy szervezetnek mindsiil, és
amelynek meg kell felelnie a szanalasi hatosag altal meghatarozott bels6 MREL-nek,
fliggetleniil attol, hogy globdlisan rendszerszinten jelentds intézménycsoporthoz tartozik-e.
Ilyen értelemben a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségelemeknek magukban kell
foglalniuk a BRRD 45f. cikke (2) bekezdésének a) pontja alapjan a bels6 MREL-nek vald
megfelelés szempontjabol figyelembe vehetd kotelezettségeket is.

A levonési szabdly szigortian csak a bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd
instrumentumok  kozvetett jegyzésének Osszefiiggésében alkalmazhat6, a kdzbenso
anyavallalatokra. Ezért a CRR 49. cikkének (2) bekezdését csak azon Kitettségek tekintetében
kell modositani, amelyek a CRR 72e. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott (j kezelés
hatdlya ala tartoznak. Tovabba az (j levonasi szabaly ardnyossaganak fenntartasa érdekében
az intézmények szabadon eldonthetik majd, hogy a kozbensd anyavallalat az instrumentumok
fedezze leanyvallalatai bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumainak
megszerzését. Ennek érdekében a levondst eldszor a kozbensé anyavallalat leirhato, illetve
atalakithatd kotelezettségeinek alloményara kell alkalmazni. A prudencidlis célokat szolgal6
szavatolotoke-allomanyra, és abbol els6ként a jarulékos tékeelemekre (a CRR 66. cikkének e)
pontja)3!, csak akkor kell levonast alkalmazni, ha a levonandé 6sszeg meghaladja a kozbensd
anyavallalat leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségeinek allomanyat. A gyakorlatban a
kozbensd anyavallalat igy teljes mértékben elkeriilheti a szavatolotékéhez kapcsolodo
levonasokat, ha elegendd mennyiségben bocsat ki az MREL szempontjabol figyelembe
vehetd leirhato, illetve atalakithato kotelezettséget a szanalandd szervezet szamara.

Kivételes esetekben, konkrétan ha a bels6 MREL-t és a bels6 TLAC-ot nem egyedi, hanem
osszevont alapon alkalmazzak®?, a levonasi szabaly alkalmazasa talléhet a célon, és a

31 Ha a levonasokra a kdzbensé anyavallalat jarulékos tékeelemeinek allomanya sem nyujt elegendd

fedezetet, a fennmarado Gsszeget a kiegészito alapvetd tokeelemekbdl kell levonni (a CRR 56. cikkének
e) pontja). Az esetlegesen még ezutan is fennmaradd Osszeget a kozbensG anyavallalat elsddleges
alapvetd tokeelemeibdl kell levonni (a CRR 36. cikke (1) bekezdésének j) pontja).

32 A belsé MREL esetében ez olyan EU-szintli anyavallalatokat érinthet, amelyek harmadik orszégbeli
csoportok leanyvéllalatai (a BRRD 45f. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdése), valamint olyan
kozbensd anyavallalatokat, amelyeknek a lancban kovetkezd lednyvallalat mentessége miatt 6sszevont
belsé MREL-célt kell teljesiteniiik (a BRRD 45f. cikke (4) bekezdésének b) pontja). Emellett a belsd
TLAC-kovetelmény is teljesithet 6sszevont alapon (a CRR 11. cikkének (3a) bekezdése).
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tervezett teljes allomanyalapu levonasi moédszer alapjan kettds levonast eredményezhet.
Ilyenkor ugyanis a kdzbens6 anyavallalatnak kell viselnie leanyvallalatai veszteségeit, és ezért
mind sajat szikségleteinek, mind a konszolidaciés korbe tartozé leanyvallalatok
szlikségleteinek fedezésére elegendd veszteségviseld és feltOkésitési képességgel kell
rendelkeznie. Ezek az esetek ezért mentesiilnek a levonasi szabaly aldl®3,

A bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok kozvetett jegyzésének
biztositania kell, hogy a veszteségeket a leanyvallalat életképtelenségi pontjanak elérésétol
kezdve ténylegesen a szandlando szervezet viselje, és hogy a szanalandé szervezet feltOkésitse
az érintett leanyvallalatot. E veszteségek viselése tehat nem a kdzbensé anyavallalat feladata,
az pusztdn eszkoze lehet a veszteségek szandlandé szervezetre vald atharitdsanak.
Kovetkezésképpen, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a BRRD 45f. cikkének (6)
bekezdése szerinti tarsjogalkotdi szandéknak megfeleléen a kozvetett jegyzés ugyanolyan
eredménnyel jarjon, mint a teljesen kozvetlen jegyzés, a szabaly hatadlya ala tartozé
Kitettségekre 0 %-os kockazati sulyt kell alkalmazni, és azokat ki kell zarni a tékeattételi
mutaté szamitasahoz hasznalt teljes kitettségi mérték szamitasabol. Ezt a CRR 113. cikkének
(1) bekezdése, 151. cikkének (1) bekezdése és 429a. cikkének (1) bekezdése tiikrozi.

A fent ismertetett moddszer révén a bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetd
instrumentumok kozvetett jegyzését a tarsjogalkotdk &ltal az (EU) 2019/879 iranyelvrol
folytatott targyaldsok soran elfogadott és az EBH-nak adott felhatalmazasban tiikr6z6d6
feltételekkel 6sszhangban lehet bevezetni. Ezenkiviil ez a médszer egyszert, kiillondsen ahhoz
képest, ha a szukséges levonasokat csak a szandlasi keretben lehetne végrehajtani. A két
szorosan Osszefliggd keret, vagyis a CRR és a BRRD szerinti kezelések 0sszehangolasaval
lehetévé valik, hogy az intézmények a CRR-nek és a BRRD-nek egyarant megfelelve,
ugyanakkor a talbonyolitést elkeriilve tovabbra is egyetlen teljes kockazati kitettségértéket és
egyetlen teljes kitettségi mértéket szamitsanak ki, jelentsenek és tegyenek kdzzé.

Mivel az EBH altal a BRRD szerinti szabalyozastechnikai standardtervezettel dsszefliggésben
kidolgozott célzott kezelés kdzvetlenll beépll a CRR-be, a szabalyozastechnikai standardra
mar nincs sziikség. Kovetkezésképpen a BRRD 45f. cikkének (6) bekezdését el kell hagyni.

2 Az SPE szerinti elméleti kdvetelménynek és az MPE szerinti tényleges
kdvetelmények 0sszegenek dsszehasonlitasa

A CRR 12a. cikke eldirja, hogy az MPE szandlasi stratégiaval rendelkezd globélisan
rendszerszinten jelentds intézménycsoportoknak a CRR 92a. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaban emlitett TLAC-kovetelményiiket azon elméleti feltevés alapjan kell kiszamitaniuk,
hogy a csoport szanalasara SPE szandlasi stratégia keretében keriilne sor (SPE szerinti
elméleti kovetelmeény). Ezt az SPE szerinti elméleti kdvetelményt a szanalasi hatdsdgoknak
0ssze kell hasonlitaniuk az adott csoporthoz tartozé 0Osszes szandlandd szervezet MPE
szanalasi stratégia szerinti tényleges TLAC-kovetelményeinek 6sszegével (MPE szerinti
kovetelmeények). A CRR ezen 0Osszehasonlitas kovetkezményei tekintetében azonban
ellentmondé&sos rendelkezéseket tartalmaz.

Konkrétan, ha az SPE szerinti elméleti kovetelmény alacsonyabb a tényleges MPE-
kovetelmények 0Osszegénél, a CRR 92a. cikkének (3) bekezdése alapjan a szanalasi
hatosagoknak jelenleg [lehetéségiik van a BRRD 45d. cikkének (4) bekezdése és 45h.
cikkének (2) bekezdése szerinti eljardsra. A CRR 12a. cikkének utolsé albekezdése

3 Az EBH éltal 2020-ban nyilvanos konzultacidra elbterjesztett levonasi modszer még nem tartalmazta a

levonasi szabaly aldli mentességet a belsé MREL és a bels6 TLAC &sszevont alapt alkalmazéasa
esetében, mivel ez a szempont csak a nyilvanos konzultacié soran merdlt fel.
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ugyanakkor az ilyen esetekben kotelezi az emlitett hatdsagokat erre az eljarasra.
Hasonldképpen, ha az SPE szerinti elméleti kdvetelmény magasabb a tényleges MPE-
kovetelmények 6sszegénél, a CRR 12a. cikkének masodik albekezdese alapjan a szanlasi
hatdsédgoknak lehetdségiik van az eljardsra, ami lathatolag ellentétes a BRRD 45h. cikke (2)
bekezdésének utolso albekezdésével. Ez utdbbi albekezdés szerint az MPE szerinti
kovetelmények Osszege®* sosem lehet alacsonyabb az SPE szerinti elméleti
kovetelményeknél®®, vagyis egyértelmii, hogy a szanalasi hatésagoknak ilyen esetben nem
lehetdséglik, hanem kotelességiik az intézkedés.

A fentiek alapjan moédositani javasoljuk a CRR 12a. cikkét annak tisztdzasara, hogy az
emlitett cikkben meghatarozott szamitas alapjan a szandlasi hatésagoknak mindig a BRRD
45d. cikke (4) bekezdésének és 45h. cikke (2) bekezdésének megfelelden kell eljarniuk. A
CRR 92a. cikkének (3) bekezdését ezért el kell hagyni. Ez megsziinteti a CRR belsd
ellentmondasait, 6sszehangolja a CRR rendelkezéseit a BRRD-vel és a TLAC-standarddal, és
biztositja, hogy a szanalési hatésag altal a BRRD 45d. cikke (1) bekezdésének b) pontja
alapjan meghatarozott MREL-t6bbletkdvetelményeket mindig figyelembe vegyék.

3) Levonasok a leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségelemekbdl: a szavatolotékére
és a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkoz6 nem kockazatalapu
kdvetelmények

A CRR 72e. cikke az MPE szandlasi stratégiaval rendelkezé globalisan rendszerszinten
jelentds intézményekre kozvetlenil alkalmazandé levonasi szabalyt ir el6. Ez &sszhangban
van a TLAC-standarddal, amelynek célja, hogy az egynél tdbb szanaland6 szervezettel
rendelkezd, globalisan rendszerszinten jelentds intézménycsoportok esetében az egyes
szanélando szervezetek veszteségviseld képességének szamitasakor ne vegyék figyelembe az
ugyanazon csoporthoz tartozd szanalandd szervezetekkel szembeni Kitettségeket, vagyis a
TLAC szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumokat. Ezzel az eldirdssal
minimalizalhatd a globalisan rendszerszinten jelentés intézménycsoporton beliili
tovabbterjedés kockdzata, illetve biztosithatd, hogy a szandlandé szervezetek csdd esetén
olyan, elegendd nagysdgu veszteségviseld képességgel rendelkezzenek, amelyet nem
csokkenthetnek a TLAC szempontjabdl figyelembe vehetd instrumentumok csoporton beliili
allomanyabol eredd veszteségek. Ezen eldiras nélkiil a globalisan rendszerszinten jelentds
intézménycsoporthoz tartoz6 szandlando szervezet csddje veszteséget okozna a csoporthoz
tartozé tobbi szanalandd szervezet szamara, vagyis csokkentené az emlitett szanalandd
szervezetek veszteségviseld és feltokésitési képességét.

A CRR a 72e. cikkének (4) bekezdésében kivételt is engedélyez ezen &ltalanos levonasi
szabaly aldl. E kivétel értelmében a leanyvallalat altal kibocsatott €s az anyavallalat altal
tartott szavatolotokével €s leirhato, illetve atalakithato kotelezettségelemekkel az anyavallalat
szintje helyett a lednyvallalat szintjén is csokkenthetd a veszteségviseld és feltokésitési
képesseg.

Az anyavillalat szintje helyett a lednyvallalat szintjén torténd levonasnak eléfeltétele, hogy az
érintett leanyvallalatnak tobblete legyen a szavatolotokére és a leirhatd, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkozd kovetelmény tekintetében. Ezt a kdvetelményt a CRR 92a.
cikkenek (1) bekezdese és a BRRD 45. cikkének (2) bekezdése kockazatalapd és nem

34 A CRR 92a. és 494. cikkében emlitett TLAC-minimumkovetelmény, valamint a szanalasi hatosag altal
a BRRD 45d. cikke alapjan meghatarozott barmely MREL-tébbletkdvetelmény.

A globalisan rendszerszinten jelentds intézménycsoport anyavallalatira elméletileg alkalmazando
TLAC-minimumkdvetelmény, valamint a szanalasi hatésag altal a BRRD 45d. cikke (4) bekezdésének
b) pontja szerint kiszamitott elméleti MREL-tobbletkdvetelmény.

35
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kockazatalapu aranykent fejezi ki. A leanyvallalat tobbletének kiszamitasara szolgalo CRR-
képlet azonban csak a kock&zatalapu kovetelményt veszi figyelembe. Ez viszont a tobblet
tulbecsléséhez vezethet azon leanyvallalatok esetében, amelyeknél a szavatolotokére és a
leirhato, illetve &talakithatd kotelezettségekre vonatkozd nem kockazatalapl kdvetelmény
magasabb, mint a kockazatalapu kévetelmény.

Ezért javasoljuk a CRR 72e. cikkének (4) bekezdéseben meghatérozott képlet modositasat. A
TLAC-standarddal 6sszhangban a képlet igy figyelembe veszi majd az érintett leanyvallalat
szavatolotokéjére és leirhato, illetve atalakithato kotelezettségeire vonatkozo kockazatalapu és
nem kockazatalapu kdvetelményeket is.

4) Az Unidn kivul letelepedett leanyvéllalatok figyelembevétele

A CRR 12a. cikke és 72e. cikkének (4) bekezdése nem emliti kifejezetten a harmadik
orszagban talalhatd leanyvallalatokat. Emiatt el6fordulhat, hogy a globalis MPE szanélasi
stratégiaval rendelkezd unids bankcsoportok nem vehetik figyelembe az Union kiviil
letelepedett leanyvéllalatokat. Ez példaul az MPE szerinti tényleges kovetelmények
0sszegének és a CRR 12a. cikkében meghatarozott, SPE szerinti elméleti kdvetelménynek az
dsszehasonlitasakor lehet relevans, amikor a teljes csoportra vonatkoz6, SPE szerinti elméleti
kovetelményt vetik 6ssze a kizarolag az unids szanaland6 szervezetekre vonatkoz6, MPE
szerinti kdvetelmények dsszegével. Hasonloképpen, a CRR 72e. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozott, az MPE szanalasi stratégidval rendelkezd globélisan rendszerszinten jelentds
intezményekre alkalmazandd altalanos levonasi szabaly aldli kivetel sem alkalmazhatd, ha az
érintett leanyvallalat harmadik orszagban talalhato.

Mivel a harmadik orszagbeli lednyvéllalatok CRR szerinti kezelését dssze kell hangolni a
vonatkoz6 TLAC-standardban meghatarozott mddszerrel, amely a Pénzigyi Stabilitasi
Tanacshoz tartoz0 joghatosagok teriiletén letelepedett szervezetekre alkalmazando,
maodositani javasoljuk a CRR 12a. cikkét és 72e. cikke (4) bekezdését annak tisztazasara,
hogy e két rendelkezés az Unidn kivil letelepedett leanyvallalatokra is alkalmazando.

A CRR 72e. cikke (4) bekezdésének alkalmazasat azokra az esetekre kell korlatozni, amikor
az érintett leanyvallalatokra harmadik orszagbeli szanalasi rendszer alkalmazando.
Alkalmazand6 helyi szanalasi rendszer és szandlasi hatdsag vagy mas, hasonlé hataskort
gyakorld hat6sag hianyaban ugyanis nem lenne hiteles jogi eszkdz annak biztositaséara, hogy
az unids anyavallalat virtualis téketobblete, amely az anyavallalat szintjén alkalmazott kisebb
mértékli levondsbol adodik, a lednyvallalat fizetésképtelenné valasa esetén ténylegesen
atvihet6 legyen az anyavallalathoz. Ennek oka, hogy helyi szanalési rendszer hianyaban a
csOdbe jutott intézményekre a harmadik orszadg jogszabdlyai szerinti fizetésképtelenségi
eljarasok vonatkoznanak. Kovetkezésképpen a leanyvallalatra vonatkozd fizetésképtelenségi
eljards soran az anyavdllalatnak versenyeznie kellene a tObbi hitelezovel a fennalld
kovetelések visszafizetéséért.

(5) A bels6 TLAC-kdvetelménnyel 0Osszefliggésben kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok figyelembe vehetdségének tisztazasa

A CRR 92b. cikke meghatarozza a nem unidbeli globalisan rendszerszinten jelentds
intézmények szanalandod szervezetnek nem mindsiilé jelentds leanyvallalataira vonatkozd
bels6 TLAC-kovetelményt. Ez a kovetelmény a 92b. cikk (2) bekezdése értelmében
szavatolotokével és leirhato, illetve atalakithatd kotelezettséginstrumentumokkal is
teljesithetd. A leirhato, illetve atalakithatd kotelezettséginstrumentumok figyelembevételének
ugyanakkor eléfeltétele, hogy szanalandd szervezet bocsassa ki 6ket®®, a belsé TLAC-

36 A CRR 72b. cikke (2) bekezdésének c), k), 1) és m) pontja.
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kovetelmény hatadlya ald tartozd szervezetek viszont értelemszerien nem mindsiilnek
szanalandé szervezetnek®’. Ezért az emlitett szervezetek altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok nem képesek megfelelni a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettseginstrumentumokra vonatkoz6 dsszes eléfeltételnek. Kovetkezésképpen, és a CRR
92b. cikke (2) bekezdésének szandékatol eltérden, ezen intézmények arra kényszeriilhetnek,
hogy TLAC-kovetelményiiket kizardlag szavatolotokével teljesitsék.

E joghézag kezelése érdekében a CRR szdvege a 72b. cikk (2) bekezdeseének harmadik
albekezdése utan uj albekezdéssel egésziil ki. Ez az albekezdés tisztdzza, hogy a belsé TLAC
alkalmazasaban szanalando szervezet alatt a CRR 92b. cikke szerinti kdvetelmény hatalya ala
tartoz0 szervezeteket kell érteni. A nem unidbeli globalisan rendszerszinten jelent6s
intézmények jelentés leanyvallalatai ennek kdszonhetéen a belsé TLAC-kovetelményiiket — a
tarsjogalkotok  szandékanak ~ megfeleloen  —  leirhato, illetve  atalakithatd
kotelezettséginstrumentumok kibocsatasaval és felhasznalasaval is teljesithetik.

7 A CRR 92b. cikkének (1) bekezdése.
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2021/0343 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az 575/2013/EU rendeletnek és a 2014/59/EU iranyelvnek a tobb pontbdl kiindul6
szanalasi stratégiaval rendelkezé globalisan rendszerszinten jelentés
intézménycsoportok prudencialis kezelése, valamint a szavatolotokére és a leirhato,
illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozo minimumkdvetelménynek valo
megfelelés szempontjabdl figyelembe veheto instrumentumok kozvetett jegyzésére
vonatkozo médszertan tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unio miikodésérdl szolo szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére3®,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1)

Az (EU) 2019/879 eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv*®, az (EU) 2019/877 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet*! és az (EU) 2019/876 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet* maddositotta az unids bankszanaléasi keretrendszert, a 2014/59/EU eurépai
parlamenti és tanacsi iranyelv®, az (EU) No 806/2014 eur6pai parlamenti és tanacsi

38
39
40

41

42

43

HLCI...],[...].[...]. 0.

HLCI...].[...].[...]. 0.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/879 iranyelve (2019. majus 20.) a hitelintézetek és a
befektetési vallalkozasok veszteségviseld és feltokésitési képessége tekintetében a 2014/59/EU iranyelv,
valamint a 98/26/EK iranyelv médositasarol (HL L 150., 2019.6.7., 296. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/877 rendelete (2019. majus 20.) a 806/2014/EU
rendeletnek a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok veszteségviseld és feltOkésitési képessége
tekintetében térténé modositasarol (HL L 150., 2019.6.7., 226. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/876 rendelete (2019. majus 20.) az 575/2013/EU
rendeletnek a tékeattételi mutatd, a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotokére és a leirhato,
illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozd kdvetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a
kozponti szerzddd felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni
kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kévetelmények
tekintetében torténd modositasarol, valamint a 648/2012/EU rendelet moddositasarol (HL L 150.,
2019.6.7.,1.0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok helyreéllitdsat és szandlasat célzo keretrendszer létrehozéasarél és a
82/891/EGK tanécsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
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)

(3)

rendelet** és az 575/2013/EU eurGpai parlamenti és tanacsi rendelet®® modositasa
révén. Ezekre a modositasokra azért volt sziikség, hogy az Unidban végrehajtsék a
rendszerszempontbdl jelentés bankokra vonatkoz6é nemzetkozi standardot (Teljes
veszteségviseld képesség (TLAC-) standard®®), és minden bank esetében megerdsitsék
a szavatolotOkére és a leirhato, illetve atalakithatdo kotelezettségekre vonatkozé
minimumkovetelmény (MREL) alkalmazésat. A mddositott uniés bankszanalasi
keretrendszernek  fokozottan biztositania kell, hogy a bankok pénzigyi
¢letképtelensége és ebbdl kovetkezd szanalasa esetén a felmeriilt veszteségeket és a
sziikséges feltokésitést maganforrasokbol fedezzék.

Az 575/2013/EU rendelet 12a. cikke szerint azoknak a globalisan rendszerszinten
jelentds intézménycsoportoknak, amelyek szanalasi stratégiaja a csoporthoz tartozo
szervezetek kozil egynél tobb szanalasat teszi lehetévé (tobb pontbol kiindulé (MPE)
szanalasi stratégia), a szavatolotokére ¢és a leirhatd, illetve 4talakithato
kotelezettségekre vonatkozd kockazatalapl kdvetelményiket azon elméleti feltevés
alapjan kell kiszamitaniuk, hogy a csoportnak csak egy szervezete kerul szanalasra, és
a csoport barmely lednyvallalatinak veszteségeit és feltokésitési sziikségleteit a
szanalando szervezet viseli (egy pontbdl kiindul6 (SPE) szanalasi stratégia). A TLAC-
standarddal 6sszhangban ennek a szamitasnak figyelembe kell vennie minden olyan,
globalisan rendszerszinten jelentdés intézményhez tartoz6 harmadik orszagbeli
szervezetet, amely szandlandd szervezetnek mindsiilne, ha az Unidban lenne
letelepedve.

A 2014/59/EU irdnyelv 45h. cikke (2) bekezdésének harmadik albekezdeése és a
TLAC-standard szerint egy MPE szandldsi stratégidval rendelkezd globalisan
rendszerszinten jelentds intézménycsoport szavatolotokére ¢és leirhato, illetve
atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd tényleges kovetelményeinek 6sszege nem
lehet alacsonyabb, mint a csoport SPE szanaladsi stratégia szerinti elméleti
kdvetelménye. Az 575/2013/EU rendeletet, konkrétan annak 12a. cikkét és 92a.
cikkének (3) bekezdését Ossze kell hangolni a 2014/59/EU iranyelv megfeleld
rendelkezéseivel, és biztositani kell, hogy a szanalasi hatésagok mindig az emlitett
iranyelvnek megfelelden jarjanak el, és figyelembe vegyék mind az 575/2013/EU
rendeletben meghatarozott, szavatolotékére ¢és leirhatd, illetve 4talakithatod
kotelezettségekre vonatkozo kdvetelményeket, mind pedig a 2014/59/EU irényelv 45d.
cikkével Osszhangban meghatdrozott tovabbi, szavatolotdkére és leirhato, illetve
atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd kovetelményeket. Mindezek ellenére, ha az
MPE szanalasi stratégidval rendelkezd globalisan rendszerszinten jelentds
intézménycsoport szavatolotOkére és leirhato, illetve atalakithatdo kotelezettségekre

44

45

46

2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete (2014. jalius 15.) a hitelintézeteknek és
bizonyos befektetési vallalkozdsoknak az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd
szanaldsara vonatkoz6 egységes szabalyok és egységes eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes
Szandlasi Alap létrehozasardl és az 1093/2010/EU rendelet médositasardl (HL L 225., 2014.7.30.,
1.0).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozod prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs: A rendszerszempontbo6l jelentds bankok veszteségviseld és feltokésitési
képességére vonatkozo alapelvek, Teljes veszteségviseld képesség (TLAC-) standard (Principles on
Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important Banks (G-SIBs) in
Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet), 2015.11.9.
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(4)
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(6)

vonatkozo tényleges kdvetelményeinek 6sszege meghaladja a csoport SPE szanalasi
stratégia szerinti elméleti kovetelményét, a szanalasi hatésdgok megallapithatjék, hogy
a kilonbség minimalizalasat vagy megszintetését célzd kiigazitads helytelen vagy

-7z

Az 575/2013/EU rendelet 92b. cikke el6irja, hogy a nem unidbeli globalisan
rendszerszinten jelentds intézmények szanalando szervezetnek nem mindsiil6 jelentds
leanyvallalatainak szavatolotOkére €s leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekre
vonatkoz6  kovetelménye  tobbek  kozdtt  leirhatd, illetve  &talakithatd
kotelezettséginstrumentumokkal is teljesithet6. Az 575/2013/EU rendelet 72b. cikke
(2) bekezdésének c), k), 1) és m) pontja azonban olyan eléfeltételeket ir eld a leirhato,
illetve atalakithatdo kotelezettséginstrumentumok tekintetében, amelyekbdl az
kovetkezik, hogy a kibocsatd szervezetnek szanalandd szervezetnek kell lennie. Az
eredeti szandékkal Osszhangban biztositani kell, hogy az emlitett jelentOs
leanyvallalatok képesek legyenek az Osszes eldfeltételnek megfeleld hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok kibocsatasara.

Az 575/2013/EU rendelet 72e. cikke (4) bekezdésének elsé albekezdése szerint a
szanalasi hatésagok engedélyezhetik az MPE szandlédsi stratégiaval rendelkezd
globalisan rendszerszinten jelentds intézmények szamara, hogy a szanalasi hatdsag
altal meghatarozott alacsonyabb, korrigalt 6sszeg levonasaval vonjadk le a nem
ugyanahhoz a szanalandé csoporthoz tartozo6 leanyvallalataik bizonyos szavatolotoke-
instrumentumaiban és leirhato, illetve atalakithatdé kotelezettséginstrumentumaiban
levé tulajdonukat. Az emlitett rendelet 72e. cikke (4) bekezdésének masodik
albekezdése szerint ilyen esetekben a korrigalt 6sszeg és az eredeti 6sszeg kozotti
kiilonbséggel csokkenteni kell az érintett leanyvallalatok veszteségviseld ¢és
feltokésitési  képességét. A TLAC-standarddal 0Osszhangban e megkozelités
alkalmazasakor figyelembe kell venni az érintett leanyvéallalat szavatolotokéjére é€s
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettsegeire vonatkozé kockazatalapl és nem
kockézatalapu kdvetelményeket is. E megkozelitésnek tovabba alkalmazandonak kell
lennie az adott globalisan rendszerszinten jelent8s intézményhez tartozd Osszes
harmadik orszagbeli leanyvéllalatra, ha azokra a nemzetkozileg -elfogadott
standardokkal egyenértékii helyi szanalasi rendszer vonatkozik.

A bels6 MREL szempontjabdl figyelembe vehetd instrumentumok szanalando
csoporton bellli kozvetett jegyzésére vonatkozd megkozelites alkalmazhatosaganak és
prudencialis megbizhatésaganak biztositdsa érdekében a 2014/59/EU iranyelv 45f.
cikkének (6) bekezdése felhatalmazza az Eurdpai Bankhatésagot (EBH), hogy
szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasaval hatadrozza meg a leirhato,
illetve atalakithatd instrumentumok kozvetett kibocsatasara vonatkoz6 modszertant.
Az EBH azonban a Bizottsagnak cimzett, 2021. januar 25-i levelében ramutatott, hogy
a 2014/59/EU irdnyelv szerinti felhatalmazasban eldirt kovetelmények ¢és az
575/2013/EU rendelet meglévd prudencialis szabalyai kozotti szamos ellentmondas
gatolja a felhatalmazas eredeti szandék szerinti teljesitéséhez sziikséges prudencialis
kezelés alkalmazasat. Az EBH konkrétan arra hivta fel a figyelmet, hogy az
575/2013/EU rendelet nem teszi lehetdvé a bels6 MREL szempontjabdl figyelembe
vehetd instrumentumok levondsat ¢és a megfeleldé kockédzati suly ezt kovetd
alkalmazésat a 2014/59/EU iranyelv szerinti felhatalmazas hatalyaba tartozd 6sszes
esetben. Hasonld problemékat tart fel az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott,
tokeattételi mutatora vonatkozo kovetelmény kapcsan is. E jogi korlatok miatt az EBH
altal kidolgozott mddszertant kézvetlendl be kell épiteni az 575/2013/EU rendeletbe.
Kovetkezésképpen a 2014/59/EU iranyelv 45f. cikkének (6) bekezdésében
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meghatarozott, szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasara vonatkozo
felhatalmazést vissza kell vonni.

A modositott unids bankszanalasi keretrendszer lehet6séget ad a bels6 MREL
szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok szanaland6 szervezetek altali
kozvetett jegyzésére, amivel Osszefliggésben a kozbensd anyavallalatok szamara eld
kell irni, hogy a bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd sajat forrasaikbol
vonjak le az ugyanazon szanalandé csoporthoz tartozé leanyvallalataik altal
kibocsatott szavatolotokében és leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekben 1€vo
teljes tulajdonukat. Ez biztositja a bels0 veszteségviselo ¢és feltOkésitési
mechanizmusok csoporton beliili megfeleld miikodését, és megakadalyozza a
kétszeres beszamitast, vagyis hogy a leanyvallalat bels6 MREL szempontjabol
figyelembe vehetd forrasait a kozbensé anyavallalat sajat bels6 MREL-jének valo
megfeleléséhez is figyelembe vegyék. Tovabbi szempont, hogy e levonasok nélkil a
kézbensd anyavallalatok egyéni szolvenciamutatéi nem tiikroznék megfeleld és
prudens modon a tényleges veszteségviseld képességiiket, mivel azok magukban
foglalndk a lednyvallalatok veszteségviseld képességét is. Ez veszélyeztethetné a
valasztott szanalasi stratégia megfeleld végrehajtasat, mivel a kozbensd anyavallalat a
sajat veszteségviseld képessége mellett a leanyvallalat veszteségviseld képességét is
felhasznalhatnd, még mieldtt 6 maga vagy a leanyvallalat ¢életképtelenné valna. A
levonasokat eldszor a kozbensd anyavallalatok leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségelemeire kell alkalmazni. Ha a levonand6 6sszeg meghaladnd a kdzbensd
anyavallalatok leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségelemeinek 0Osszegét, a
fennmaradd Gsszeget a jarulékos tokeelemekbdl kell levonni. A levonasi rendszer
ardnyossaganak fenntartidsa érdekében indokolt, hogy ez a szabaly ne vonatkozzon
azokra a kivételes esetekre, amikor a bels6 MREL-t csak @sszevont alapon
alkalmazzak.

A Dbels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok kozvetett
jegyzésének biztositania kell, hogy a veszteségeket a lednyvallalat életképtelenségi
pontjanak elérését6l kezdve ténylegesen a szanalandé szervezet viselje, €s hogy a
szandlandd szervezet feltokésitse az érintett leanyvallalatot. E veszteségek viselése
tehat nem a kdzbensd anyavallalat feladata, az pusztan eszkoze lehet a veszteségek
szanalandé szervezetre vald &théritdsanak. Kovetkezésképpen, valamint annak
biztositasa érdekében, hogy a 2014/59/EU iranyelv 45f. cikkének (6) bekezdése
szerinti felhatalmazas szandékanak megfelelden a kozvetett jegyzés ugyanolyan
eredménnyel jarjon, mint a teljesen kdzvetlen jegyzés, a levont Kitettségeket 0 %-0s
kockazati sullyal kell figyelembe venni a teljes kockézati kitettségérték szdmitasakor,
és ki kell zarni a teljes kitettségi mérték szamitasabol.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a kdzbensd anyavallalatoknak a leanyvallalatok
bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd forrasaiban 1évé tulajdonaval
kapcsolatos prudencialis kezelés teljes korti harmonizaciojat, valamint a globalisan
rendszerszinten jelentds intézményekkel €s a nem uniobeli globalisan rendszerszinten
jelentds intézmények jelentds leanyvallalataival kapcsolatos, szavatolotokére és
leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd kdvetelmények célzott
fellilvizsgalatat a tagallamok nem tudjak kielégitden megvalositani, €és ezért a fellépés
nagysagrendje miatt azok wunidés szinten jobban megvaldsithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrol szold szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének
megfelelden ez a rendelet nem 1épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.
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Annak biztositasa érdekében, hogy az intézményeknek elegendd idejiikk legyen
bevezetni a bels6 MREL szempontjabol figyelembe vehetd instrumentumok kozvetett
jegyzésének celzott kezelését, ideértve az U levonasi szabalyt is, indokolt, hogy a
vonatkozd rendelkezések a rendelet hatalybalépését koveté hat honap elteltével
valjanak alkalmazandova.

Ezért az 575/2013/EU rendeletet és a 2014/59/EU iranyelvet ennek megfeleléen
madositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasa

Az 575/2013/EU rendelet a kovetkezoképpen modosul:

1.

2.

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezd 130a. ponttal egésziil ki:

,,130a. »erintett harmadik orszagbeli hatosag": a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke
(1) bekezdésének 90. pontjaban meghatarozott harmadik orszagbeli
hatésag;”.

A 12a. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1€ép:

, 12a. cikk

Osszevont szamitds a tobb szanalando szervezettel rendelkezo globalisan rendszerszinten

jelentos intézmények esetében

Amennyiben ugyanahhoz a globalisan rendszerszinten jelentés intézményhez
legalabb két globalisan rendszerszinten jelentds intézménynek mindsiilé szanalando
szervezet vagy olyan harmadik orszagbeli szervezet tartozik, amely szanéland6
szervezetnek mindsiilne, ha az Union beliil alapitottak volna, a szavatolotokének és a
leirhatd, illetve atalakithatdé kotelezettségeknek a 92a. cikk (1) bekezdésének a)
pontja szerinti Osszegét az emlitett globalisan rendszerszinten jelentds intézmény
EU-szintli anyaintézményének kell kiszdmitania. A szamitast az EU-szintl
anyaintézmény 6sszevont helyzete alapjan ugy kell elvégezni, mintha az
anyaintézmény a globdlisan rendszerszinten jelentds intézmény egyetlen szanalando
szervezete lenne.

A szanalasi hatésagoknak a 2014/59/EU irdnyelv 45d. cikkének (4) bekezdésével és
45h. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban kell eljarniuk.”

A 49. cikk (2) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»Ez a bekezdés nem alkalmazand6 a 72e. cikk (5) bekezdésében meghatirozott
levondsokra.”

A 72b. cikk (2) bekezdése a kovetkez6 albekezdéssel egészil Ki:

»A 92b. cikk alkalmazasaban az e bekezdés c), k), 1) €és m) pontjaban emlitett
szanaland6 szervezetek kozé tartoznak azok az intézmények is, amelyek nem
uniobeli globalisan rendszerszinten jelentds intézmény jelentds lednyvallalatai.”

A 72e. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a) A (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»(4)  Amennyiben a 92a. cikk hatdlya ald tartoz6 valamely EU-szinti
anyaintézménynek vagy tagallami anyaintézménynek kozvetlen, kozvetett
vagy szintetikus mddon tulajdondt képezik egy vagy tobb, az
anyaintézménnyel nem azonos szandlandd csoportba tartozé leanyvallalat
szavatolotoke-instrumentumai vagy leirhato, illetve atalakithato
kotelezettséginstrumentumai, az anyaintézmény szanalasi hatésaga — azt
kovetden, hogy megfeleléen figyelembe vette barmely érintett leanyvallalat
szanalasi hatosdgénak vagy eérintett harmadik orszagbeli hatdsaganak
véleményét — engedélyezheti, hogy az anyaintézmény az anyaintézmeny
szanalasi hatdsaga altal meghatarozott alacsonyabb 6sszeg levonasaval vonja le
azokat. Ennek a korrigalt Osszegnek legalabb egyenlonek kell lennie a
kovetkezOképpen szamitott (m) Osszeggel:

m; = max{0; OP; + LPi — max{0; B - [Oi + Li — max{ri - aRWA,; wi ‘aLREi}]}}
ahol:
i = a leanyvallalatot jel616 index;

OPi = az i lednyvdllalat &ltal kibocsatott, az anyaintézmény tulajdonat
képez6 szavatolotoke-instrumentumok 6sszege;

LPi = az i lednyvallalat altal kibocsatott, az anyaintézmény tulajdonéat
képezd leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettséginstrumentumok Gsszege;

B = az i lednyvallalat &ltal kibocsatott és az anyavallalat tulajdonat
képez6 szavatolotoke-instrumentumok és leirhato, illetve atalakithatd
kotelezettséginstrumentumok szdzalékos aranya a kdvetkezOképpen szamitva:

(OP; + LP)

B= az i leanyvallalat altal kibocsatott szavatolotSke
—instrumentumok és leirhatd, illetve atalakithaté kotelezettséginstrumentumok 6sszege
Oi = az i leanyvallalat szavatolotokéjének Osszege, az ezzel a bekezdéssel

6sszhangban szamitott levonas figyelembevétele nélkdl;

Li = az i lednyvéllalat leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségeinek
Osszege, az ezzel a bekezdéssel @Osszhangban szamitott levonas
figyelembevétele nélkdil;

ri = az i leanyvéllalatra az e rendelet 92a. cikke (1) bekezdésének a)
pontja és a 2014/59/EU iranyelv 45c¢. cikke (3) bekezdése elsé albekezdésének
a) pontja szerint a szanalandd csoport szintjén alkalmazandé arany, vagy
harmadik orszagbeli leanyvallalatok esetében az i lednyvallalatra az annak
kézponti iroddja szerinti harmadik orszadgban alkalmazand6 egyenértékii
szanélasi  kovetelmény, amennyiben ez a  kovetelmény olyan
instrumentumokkal teljesiil, amelyek e rendelet értelmében szavatolotékének
vagy leirhato, illetve atalakithato kotelezettségeknek mindsiilnének;

aRWAj= az 1 globalisan rendszerszinten jelentds intézménynek mindsiild
szervezetnek a 92. cikk (3) bekezdése szerint, a 12a. cikkben eldirt korrekciok
figyelembevételével szamitott teljes kockazati kitettségértéke;

Wi = az i lednyvéllalatra az e rendelet 92a. cikke (1) bekezdésének b)
pontja és a 2014/59/EU iranyelv 45c¢. cikke (3) bekezdése elsd albekezdésének
b) pontja szerint a szandlandd csoportja szintjén alkalmazandd arany, vagy
harmadik orszagbeli lednyvallalatok esetében az i leanyvallalatra az annak
kozponti iroddja szerinti harmadik orszagban alkalmazand6 egyenértékii
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szanalasi  kovetelmény, amennyiben ez a  kovetelmény olyan
instrumentumokkal teljesiil, amelyek e rendelet értelmében szavatolotékének
vagy leirhato, illetve atalakithato kotelezettségeknek mindsiilnének;

aLREj = az i1 globalisan rendszerszinten jelentds intézménynek mindsiild
szervezetnek a 429. cikk (4) bekezdése szerint szamitott teljes Kkitettsegi
mértéke.

Ha az anyaintézmény az elsé albekezdessel dsszhangban engedélyt kap a
korrigdlt 0Osszeg levonasara, akkor az els6 albekezdésben emlitett
szavatolotéke-instrumentumok és leirhato, illetve atalakithatd
kotelezettséginstrumentumok alloményanak és ezen korrigélt 6sszegnek a
kilénbozetét a leanyvallalatnak kell levonnia.”

b) A szoveg a kovetkez6 (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A 2014/59/EU iranyelv 45c. cikkének valo megfelelésre kotelezett,
szanalandd szervezetnek nem mindsiilé intézmények és szervezetek a leirhato,
illetve atalakithatd kotelezettségelemekbdl levonjak az ugyanazon szanalando
csoporthoz tartozd leanyvéllalataiknak az emlitett irdnyelv 45f. cikkének (2)
bekezdésében foglalt feltételeknek megfeleld szavatoldtokéjében és leirhato,
illetve atalakithato kotelezettségeiben 1évé tulajdonukat.

A levonas nem alkalmazando6 azokra a szanaland6 szervezetnek nem mindsiild
intézményekre és szervezetekre, amelyek 0Osszevont alapon kotelesek
megfelelni a 2014/59/EU iranyelv 45c. és 45d. cikkében emlitett
kdvetelménynek.

E bekezdés alkalmazasaban a leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségelemek
a 2014/59/EU iranyelv 45f. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett
leirhatd, illetve 4talakithat6 kotelezettségeket is magukban foglaljak.”

A 92a. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.
A 113. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kockézattal sulyozott kitettségertékek kiszamitasakor a kockézati sulyokat a
2. szakasz rendelkezéseivel 0Osszhangban minden Kitettségre alkalmazni kell,
amennyiben azokat nem vontak le a szavatol6tokébdl és nem a 72e. cikk (5)
bekezdésének els6 albekezdése szerint kezelik. A kockazati sulyok alkalmazésanak
azon a Kkitettségi osztalyon kell alapulnia, amelybe a Kitettség be van sorolva,
valamint — a 2. szakaszban meghatarozott mértéekig — a hitelmindségén. A
hitelmindség meghatarozhatdo a kiils6 hitelmindsitd intézetek hitelmindsitéseinek
hasznalataval, vagy az exporthitel-iigynokségek hitelmindsitéseinek hasznalataval, a
3. szakasznak megfelelden.”

A 151. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A hitelkockazatra vonatkozo kockéazattal sulyozott kitettségértékeket a 147.
cikk (2) bekezdésének a)-e) és g) pontjaban emlitett Kitettségi osztalyok egyikébe
tartozo kitettségek esetében a 2. alszakasznak megfelelden kell kiszamitani,
amennyiben azokat nem vontak le a szavatolotokébdl és nem a 72e. cikk (5)
bekezdésének elsé albekezdése szerint kezelik.”

A 429a. cikk (1) bekezdése a kovetkezd q) ponttal egésziil ki:

»q) a72e. cikk (5) bekezdésének elsé albekezdése szerint kezelt 6sszegek.”
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2. cikk
A 2014/59/EU iranyelv modositasa

A 2014/59/EU iranyelv 45f. cikkének (6) bekezdését el kell hagyni.

3. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatalyba.

Ezt a rendeletet [Kiadohivatal, illessze be a datumot: a hatalybalépés idépontjal-tl/-t6l kell
alkalmazni.

Az 1. cikk 3. pontja, 5. pontjanak b) alpontja, 7., 8. és 9. pontja, valamint a 2. cikk azonban
[Kiadohivatal, illessze be a datumot: a hatdlybalépés iddpontjat koveté 6 honap]l-t0l/-t61
alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kdzvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briusszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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