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(El6készitd jogi aktusok)

EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2021. dprilis 28.)

a megosztott f6konyvi technolégidn alapulé piaci infrastruktirdk kisérleti rendszerérdl szo6lo
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatrél (CON/2021/15)

(2021/C 244/04)

Bevezetés és jogalap

2020. november 18-dn, illetve 30-dn az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) a Tandcstd, illetve az Eurdpai Parlamenttd] azt a
felkérést kapta, hogy alkosson véleményt a megosztott f6konyvi technoldgidn alapulé piaci infrastruktirak kisérleti
rendszerérdl sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatrdl () (a tovabbiakban: a javasolt rendelet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgdl6 hatdskore az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerz8dés 127. cikkének (4) bekezdésén
és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a javasolt rendelet olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek az EKB
hatdskorébe tartoznak, érintett kiilonosen a Szerz8dés 127. cikke (2) bekezdésének elsé és negyedik francia bekezdésében,
127. cikkének (5) bekezdésében, illetve 127. cikkének (6) bekezdésében emlitett, a monetaris politika meghatdrozasa és
végrehajtdsa, a fizetési rendszerek zavartalan miikodésének eldsegitése, a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok éltal kovetett, a
pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdk zavartalan megvaldsitdsinak tdmogatdsa, és az EKB hitelintézetek
prudencialis feliigyeletére vonatkozé feladata. Az Eurépai Kozponti Bank eljardsi szabalyzata 17.5. cikkének elsé
mondatdval 6sszhangban a Kormadnyzdtandcs fogadta el ezt a véleményt.

1. Altaldnos észrevételek

1.1. Az EKB advozli a javasolt rendeletet, amelynek célja, hogy lehet6vé tegye a befektetési véllalkozdsok, a
piacmikodtetSk és a kozponti értéktdrak szdmdra, hogy megosztott f6konyvi technolégian (DLT) alapuld piaci
infrastruktirdkat mikodtessenek DLT-alapti multilaterdlis kereskedési rendszerként (DLT-MTF) vagy DLT-alapd
értékpapir-kiegyenlitési rendszerként (SSS) (DLT SSS vagy DLT-MTF-ekkel egyiitt DLT-alapt piaci infrastruktiirdk).

1.2. Az EKB iidvozli azokat a korldtozdsokat, amelyeket a javasolt rendelet mind az eszkézosztdlyok, mind a piac
mérete tekintetében a DLT-MTF-eken és DLT SSS-eken keresztiil torténd nyilvantartdsba vételre, kereskedésre és
kiegyenlitésre rendelkezésre dll6 DLT-alapt dtruhdzhaté értékpapirok (3 tekintetében jelent, mikozben eldsegiti a
DLT hasznélatdhoz kapcsol6dé potencialis kockazatok csokkentését. Mindazonaltal tovabbi megfontolds targyava
lehetne tenni azt, hogy az eszkozosztilyokat — a kiiszobértékek fenntartdsa mellett — kiterjesszék az
allamkotvényekre is. Ezzel egyiitt az EKB hangstlyozza, hogy véleménye azon a feltevésen alapul, hogy a javasolt
rendeletben meghatdrozott konkrét kiiszobértékek (*) megmaradnak, mivel e kiiszobértékek barmilyen emelése
kockédzatot jelenthet a meglévé és a DLT-alapt piaci infrastruktardk kozotti egyenlS versenyfeltételek és
esetlegesen a pénziigyi rendszer stabilitdsa tekintetében is. Tovabbd az EKB véleménye szerint — figyelembe véve
néhdny unids tagéllam tSkepiaci fejlesztéseinek szintjét — tandcsos lenne megfontolni, hogy az illetékes nemzeti
hat6sdgok lehetéséget kapjanak a vonatkozd kiiszobértékek csokkentésére. Kovetkezésképpen az EKB ismételten
konzultdlni kivdn a javasolt rendeletrsl, amennyiben a kiiszobértékeket 1ényegesen megvéltoztatjak. Biztositani
kell tovabbd, hogy ezeket a kiiszobértékeket ne keriiljék meg, mivel ez alddsnd hatékonysdgukat. Példdul a
kibocsatoknak nem lehet lehet6vé tenni azt, hogy két (vagy tobb) tigyletrészsorozatra osszak fel az egyetlen DLT-
alapt piaci infrastruktdrdn keresztiil kibocsatand6 kotvények kibocsdtdsat. Ebben az dsszefiiggésben a kizdrélag a

() COM (2020) 594 final.
() Léasd a javasolt rendelet 2. cikkének 5. pontjat.
() Lasd ajavasolt rendelet 3. cikkének (1) és (3) bekezdését.
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1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

DLT-alapti piaci infrastruktirdk mikodtetSire vonatkozd kotelezettségek el6irdsa hatdstalannak bizonyulhat, ha
nem egészill ki a kotvénykibocsdtokra vonatkozo kotelezettségekkel. Tovabbd fontoléra lehetne venni egy, a DLT-
alapt piaci infrastruktira szintjén a megéllapitott érték alapjan meghatdrozott tovabbi kiiszobértéket, mivel ez a
kiegyenlitési infrastruktiira rendszerszintii jelentGségének értékeléséhez haszndlt egyik relevdns mutatd. Végiil, az
EKB értelmezése szerint a javasolt rendelet értelmében a kiiszobértékek elérése nem elegend§ feltétele az unids
jogszabalyi kovetelmények aldli mentesiilésnek. A DLT-alapti piaci infrastruktdrdk mikodtetSit a kiiszobértékek
teljes mértékd elérése esetén is csak eseti alapon mentesithetik az érintett illetékes hatésdgok, pénziigyi stabilitdsi
megfontoldsoktol is fiiggden.

A javasolt szabdlyozds szerint a DLT-MTF-ek mikodteti a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvben (*) (MiFID II) szerepl6kon til tovabbi szolgaltatdsokat nytjthatnak, nevezetesen, nydjthatnak alapvetd
kozponti értéktdri szolgdltatdsokat (). Az ilyen tovabbi szolgaltatdsok nyujtdsa olyan 4j és tovabbi kockdzatokkal
jarna a résztvevdk szamadra, amelyeket a javasolt rendeletnek kezelnie kell. A javasolt rendeletben meghatérozott
tovabbi kovetelmények azonban meglehetésen korldtozottnak téinnek. Ezért tigy ttinik, hogy a javasolt rendelet
nem Dbiztosit egyenl§ versenyfeltételeket a DLT-MTF-ek és a DLT SSS-ek, valamint e DLT-alapt piaci
infrastruktirdk és a hagyomdnyos technolégidn alapulé SSS-eket tizemeltetS kozponti értéktdrak kozott, mivel
ezek egymdssal versengd hasonlé szolgaltatdsokat nytjtanak. Masképpen fogalmazva, a javasolt rendelet nem
koveti az ,azonos tevékenység, azonos kockdzatok, azonos szabdlyok” elvet. Tovabbd, bar a javasolt rendelet
szerint az MTF mikodtetdi végezhetnek DLT-alapt dtruhdzhatd értékpapirokkal kapcsolatban kiegyenlitést, azt az
ellentétes lehetSséget is meg kell vizsgalni, amikor a kozponti értéktar DLT SSS-t mikodtet és MTE-et is mikodtet.
Ez a megfontolds abbdl a ténybdl ered, hogy — amint azt a javasolt rendelet preambulumbekezdései is elismerik — a
DLT alkalmazdsa — amelynek sordn az dsszes tigylet decentralizalt f6konyvon keriil rogzitésre — kozel valds idejlivé
stiritheti Ossze a kereskedést és a kiegyenlitést és lehetGvé teheti a kereskedési és kereskedés utdni tevékenységek
Osszevonasat.

Tovabbd a DLT-alapti truhdzhaté értékpapirokkal végzett iigyletek kiegyenlitésére haszndlhaté elektronikuspénz-
tokenek tekintetében gy tiinik, hogy a javasolt rendelet nem tartja tiszteletben a technoldgiai semlegesség elvét.
Kilonosen, mikozben az elektronikuspénz-tokenek a DLT-t8l eltér$ technoldgia alapjan is kibocsithatok (°), a
javasolt rendelet hatdlya ald tartoz6 infrastruktarak kizar6lag DLT-n alapulhatnak.

Végiil, az EKB — amellett, hogy tidvozli a javasolt rendelet innovéci6 tdimogatdsdra irdnyul6 céljat — fel kivanja hivni
a figyelmet a 909/2014/EU rendelet (a kozponti értéktirakrol szolé rendelet) hozzaférésre vonatkozd
rendelkezéseinek (°) alkalmazdsa aldli tervezett mentességgel kapcsolatos esetleges hidnyossigra. Az EKB
véleménye szerint az ilyen mentesség — amennyiben az illetékes nemzeti hatésagok Unid-szerte széles korben
biztositjdk — akaddlyozhatja a kozponti értéktdrakrol sz6l6 rendelet azon céljit, hogy harmonizélja és novelje a
hatdrokon atnydlé kiegyenlités hatékonysdgit az Unién beliil. Az EKB véleménye szerint tovabbd az ilyen
mentesség hatdssal lehet az SSS-ek kozotti interoperabilitdsra, ami végs§ soron a likviditds fokozott
felaprézoddsahoz vezethet.

Monetiris politikai szempontok

Monetdris politikai szempontbdl az értékpapiriigyletek dontd fontossdgtiak a pénzpiac miikodése és a nyiltpiaci
miiveletek lefolytatdsa tekintetében. E tekintetben az értékpapiriigyletek hatékonyabb végrehajtisinak esetleges
elsegitése érdekében az SSS-ekben alkalmazandé innovativ technoldgiaként a DLT lehetéségeket és kockazatokat
is magdban hordozhat. Monetdris politikai szempontbdl kulcsfontossdgii a piaci szereplék hatékony értékpapir-.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

Lésd a javasolt rendelet 2. cikkének (3) bekezdését és az Eurdpai Unibn beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsdr6l és a kozponti
értéktdrakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65[EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositdsdrél sz616, 2014. jalius 23-i
909/2014/EU euré6pai parlamenti és tanacsi rendelet (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.) mellékletének A. szakaszdt.

Ldsd a kriptoeszk6zok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat (A kriptoeszkozok piacairdl és az (EU) 2019/1937 irdnyelv médositdsdrél sz616
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre irdnyul6 javaslat — COM(2020) 593 final) 3. cikkének (2) bekezdését.

Lasd a kozponti értéktdrakrol sz6l6 rendelet 50. és 53. cikkét.
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transzfer megvaldsitasara irdnyul képessége. Ezért hosszi tavon a kozpolitikdban gondosan értékelni kell, hogy ez
az 1j technoldgia hogyan alkalmazhaté a meglévs értékpapir-kiegyenlitési 6koszisztémdban, és/vagy hogy ez
hatdssal lehet-e és ha igen, milyen médon az értékpapir-kiegyenlitésre vonatkozé meglévs megallapoddsokra

2.2.  Fészabdly szerint az értékpapirtigyletekhez rendelkezésre all6 kiilonb6z8, nem interoperdbilis infrastruktirdk
elterjedése a fedezeti és a likviditdsi halmaz széttoredezettségéhez vezethet, ami hatdssal lehet a monetaris politika
transzmissziés mechanizmusdra a fedezetek rendelkezésre allasdra, a fedezetek értékelésére és a piaci drképzésre
esctlegesen gyakorolt hatdsa révén. Az ilyen kockdzatok kialakuldsa azonban a kilonbozs kiegyenlitési
infrastruktirdk és azon funkcidjuk egyedi jellemzditdl fiigg, ami lehet6vé teszi a résztvevSk szdmadra, hogy kell§
idében hozzatérjenek a fedezeteikhez.

2.3.  Tovabbd, a kozponti banki likviditdshoz kiegyenlités céljabdl valé hozzaférés tekintetében az eurorendszer jelenleg
az értékpapir-miveletek kozponti banki pénzben torténd, TARGET2-Securities (T2S) révén megvaldsuld
kiegyenlitését tdmogatja. A kozponti értéktdrak T2S-hez valé hozzaférésének feltétele egy pozitiv értékelés az
alkalmazandé EKB-irdanymutatdsok (%) szerinti elfogadhatdsdgi kritériumok és feltételek alapjan. Amennyiben a
DLT SSS-ek résztvevSi nem férnek hozza kozponti banki pénzhez, gy kereskedelmi banki pénzzel, tokenizalt
formaban 1év8 kereskedelmi banki pénzzel és[vagy elektronikuspénz-tokennel lehet kiegyenliteni az értékpapi-
riigyleteket. Ha az ilyen DLT SSS-ek elterjedése kovetkeztében jelentSsen né a kereskedelmi banki pénz vagy az
elektronikuspénz-tokenek értékpapiriigyletek kiegyenlitéséhez valé hasznalata, akkor gondosan elemezni kell a
monetdris politika transzmisszids mechanizmusdra gyakorolt hatdsokat.

3. Felvigydzas és rendszerszintii/pénziigyi stabilitdsi szempontok
3.1. A KBER szerepe az értékpapir-kiegyenlités teriiletén

3.1.1. A Szerz8dés 127. cikke (2) bekezdésének negyedik francia bekezdése értelmében, amelyet a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszere és az Eur6pai Kozponti Bank alapokménya (Alapokmadny) 3.1. cikke is titkroz, a KBER egyik
alapvet6 feladata ,a fizetési rendszerek zavartalan mtikodésének el6mozditdsa”. Ezen alapvet§ feladat tovabbi
elldtdsa sordn ,az EKB és a nemzeti kozponti bankok megfelel§ eszkozoket bocsdthatnak rendelkezésre, az EKB
pedig rendeleteket alkothat annak érdekében, hogy biztositsdk az Unién beliili és a mds dllamokkal fenntartott
elszdmoldsi és fizetési rendszerek hatékony és megbizhaté mitikodését” (°).

3.1.2. A kozponti értéktirak olyan pénziigyi piaci infrastruktrdk, amelyeket kiilonboz§ hatdsagok szigortian
szabalyoznak és feliigyelnek a kozponti értéktdrakrdl sz016 rendelet szerint, amely meghatdrozza a pénziigyi
eszkozok kiegyenlitésére vonatkozd kovetelményeket, és szabdlyokat ir el§ a kozponti értéktrak szervezetére és
irdnyitdsara. A kozponti értéktiraknak tovabba figyelembe kell venniiik a Fizetési és Piaci Infrastruktirdk
Bizottsdg (CPMI) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének (I0SCO) kibertimaddsokkal szembeni
ellenalld képességrdl szold irdnymutatdsat (%), amelyhez részletes végrehajtdsi irdinymutatdst dolgoztak ki az
eurorendszer pénziigyi piaci infrastruktirdknak szold, kiberreziliencidra vonatkozé feliigyeleti elvardsaiban ('),
amelynek cimzettje minden pénziigyi piaci infrastruktira. A kozponti értéktarakrél sz616 rendelet értelmében az
illetékes nemzeti hatésdgokra ruhazott feliigyeleti hatdskorok mellett a KBER tagjai ,érintett hatésdgként” jarnak el
a kozponti értéktarak dltal mdkodtetett SSS-ek felvigydzoéiként, olyan kozponti bankokként, amelyek a
kiegyenlitések sordn haszndlt leginkdbb relevans pénznemeket kibocsdtjdk, valamint olyan kozponti bankokként,
amelyek konyveiben az iigyletek pénzoldalat kiegyenlitik (*2). E tekintetben a kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet
(8) preambulumbekezdése kimondja, hogy a rendelet nem érintheti az EKB és a nemzeti kozponti bankok azon
feladatat, hogy biztositsak az Union beliill és mds orszagokban mikodtetett elszdmolasi és fizetési rendszerek
hatékonysagat és megfelels mikodését. Megéllapitja tovabbd, hogy a kozponti értéktdrakrdl sz6l6 rendelet nem
akadilyozhatja meg, hogy a KBER tagjai hozziférjenek azokhoz az informdciékhoz, amelyek a feladataik
ellatdsahoz sziikségesek (%), ideértve a kozponti értéktdrak és mds pénziigyi piaci infrastruktiirdk dltaluk végzett
felvigydzdsat (') is.

(®) Az Eurépai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetdris politikdhoz kot6dé
keretének végrehajtasar6l (EKB/2014/60) (HL L 91., 2015.4.2., 3. o.); az Eurdpai K6zponti Bank EKB/2012/27 irdnymutatdsa (2012.
december 5.) a transzeurdpai automatizlt valds idejd bruttd elszdmoldsi rendszerrdl (TARGET2) (HL L 30., 2013.1.30., 1. 0.).

() Ldsd az Alapokmany 22. cikkét.

(") Elérhet§ a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak honlapjan: www.bis.org.

(") Elérhet6 az EKB honlapjan: www.ecb.europa.cu.

(") Lasd a kozponti értéktdrakrol sz616 rendelet 12. cikkét.

() Lasd még a kozponti értéktdrakrol sz6l6 rendelet 13. cikkét, 17. cikkének (4) bekezdését és 22. cikkének (6) bekezdését.

(" Ldsd az Eur6pai Kozponti Bank 2017. dprilis 6-i véleményének (CON/2017/10) 7.3. pontjit; az Eurdpai Kozponti Bank 2018.

november 8-i véleményének (CON/2018/47) 7.2. pontjit; az Eurdpai Kozponti Bank 2019. méjus 2-i véleményének (CON/2019/17)

3.5.2. pontjt; valamint az Eurépai Kozponti Bank 2019. november 11-i véleményének (CON/2019/38) 3.5.2. pontjat; elérhetdek:

www.eur-lex.europa.eu.
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3.1.3. Tovabbd a KBER tagjai gyakran elszdmolé tigynokként jarnak el az értékpapiriigyletek pénzoldaldn, és az
eurorendszer a T2S-en keresztiil kiegyenlitési szolgéltatdsokat nyujt (*) a kozponti értéktdrak (T2S-résztvevk)
szdmadra. A T2S révén az eurorendszer az értékpapiriigyletek egységes, semleges és hatdrok nélkiili kiegyenlitését
lehetdvé tevd szolgdltatdst nydjt az eurodvezeti és nem eurodvezeti kozponti értéktdrak és kozponti bankok
részére kozponti banki pénzben, szdllitds fizetés ellenében (delivery versus payment) elven. A T2S eurorendszer
altali felvigydzdsa az elszdmoldsi és fizetési rendszerek hatékony és megbizhaté mikodésének biztositdsdra
irdnyul6 feladatdhoz kapcsolodik, mig a kozponti értéktdrak illetékes és érintett hatdsgai arra torekednek, hogy
sajat orszagukban biztositsak azok zavartalan m@ikodését, a kiegyenlités biztonsdgat és hatékonysdgat, valamint a
pénziigyi piacok megfelel§ miikodését.

3.1.4. A javasolt rendelet szimos mentességet hatdroz meg (*°) a kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet és a 98/26/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (V) (az elszdmoldsok véglegességérdl sz6l6 irdnyelv) szerinti kovetelmények,
kotelezettségek és fogalommeghatdrozasok aldl, amelyeket a kozponti értéktirak a DLT SSS mikodtetésének
engedélyezésekor kérhetnek (*¥). Ilyen mentességet az illetékes hatdsdg adhat meg olyan értékelési eljardst kovetGen,
amely nem firja el6 a kozponti értéktdrakrol sz6l6 rendelet szerinti érintett hatdsdgok ('), ideértve kiillonosen a
KBER tagjainak a bevondsit. Kiilonosen, a javasolt rendelet nem biztosit szerepet az érintett hatésdgoknak az
engedély megaddsdra, a mentességre vagy a meglévd engedély vagy mentesség moédositdsdra irdnyulé eljarasban.
Ugyanez vonatkozik a DLT SSS-t mdikodtetd kozponti értéktar engedélyének vagy mentességének visszavondsara
irdnyuld eljdrdsra is (). Az EKB véleménye szerint az érintett hatosdgoknak részt kell venniiik ezekben az értékelési
folyamatokban annak biztositdsa érdekében, hogy az érintett hatdsdgok megfelelGen gyakorolhassik a kozponti
értéktarakrol sz616 rendelet szerinti hatdskoriket. Ezért a javasolt rendeletnek el§ kell irnia az érintett hatésdgok
bevondsit ezekbe az értékelési folyamatokba annak érdekében, hogy megfelelGen titkrozze a kozponti értéktarakrol
sz616 rendeletben el8irdnyzott hatdskormegosztast. Tovabba az érintett hatdsdgok bevondsa nem korlatozodhat a
kozponti értéktdrakra, hanem ki kell terjeszteni a DLT-MTF-ek azon mtikddtetGire is, amelyek alapvetS kozponti
értéktdri szolgdltatdsokat kivinnak nydjtani. Ennek oka az, hogy az érintett hat6sdgok hatdskorei a szolgdltatds-
nyUjt6tol vagy az alkalmazott technoldgiatdl fiiggetleniil a szolgaltatdsokra vonatkoznak.

3.1.5. Végil, a kozponti értéktdrakrdl szolo rendelet értelmében a kozponti értéktdrakrdl sz6lé rendelet kiilonbozg
rendelkezései — ideértve az illetékes hatdsidgoknak vald bejelentési kovetelményt — nem alkalmazanddk a KBER
tagjaira azon kozponti értéktdrakkal Osszefiiggésben, amelyeket a KBER kozponti bankjai sajit felel@sségi
koriikben kozvetlenill irdnyitanak (*'). A javasolt rendelet értelmében a DLT SSS-t méikodtet§ kozponti értéktarra
a kozponti értéktdrrol sz6l6 rendelet szerint a kozponti értéktdrakra alkalmazandé kovetelmények vonatkoznak,
kivéve, ha az ilyen kozponti értéktdr az illetékes hat6sdgtdl kiilon mentességet vagy engedélyt kért (). E
rendelkezések egyiittesen azt jelentik, hogy a DLT SSS-t mikodtets, valamely KBER kozponti bank dltal
mkodtetett kozponti értéktarnak nem kell kiilon mentességeket vagy engedélyeket kérnie az illetékes hatdsagtol,
mivel az ilyen kozponti értéktirak nem kotelesek jelentést tenni az illetékes hatdsigoknak, és rdjuk a kozponti
értéktdrakrol sz6lé rendelet szerinti korldtozott szdmd kovetelmény vonatkozik. A jogbiztonsdg érdekében
hasznos lenne a javasolt rendelet preambulumbekezdéseiben kifejezetten tisztazni, hogy a KBER kozponti bankjai
altal mdkodtetett kozponti értéktarak mentesiilnek a javasolt rendeletnek a mentességek megaddsira és az
engedélyek visszavondsdra vonatkozd rendelkezései aldl (¥). A gyakorlatban ez azt jelentené, hogy a KBER
kozponti bankjai sajat kockdzatelemzésiik alapjan élnének a javasolt rendeletben elSirdnyzott mentességekkel.

3.2.  Természetes személyek részvétele DLT-alapii piaci infrastruktiirdkban

A javasolt rendelet () lehetGséget biztosit a DLT SSS-t mtikodtetd kozponti értéktarak (valamint a DLT-MTF-ek
mtkodtetsi) szdmara, hogy a kozponti értéktarakrol sz6lé rendeletben emlitettektdl eltérd természetes és jogi
személyeket is résztvevSként fogadjanak el (¥). Az ilyen személyek résztvevdkénti elfogaddsanak javasolt feltételei
meglehetdsen altalanosak. E tekintetben a kozponti értéktdrakrol sz6l6 rendeletet kiegészitS szabélyozastechnikai

(") Az EKB[2012/27 irdnymutatds IIA. melléklete; az Eurépai Kozponti Bank EKB/2012/13 irdnymutatdsa (2012. jalius 18.) a
TARGET2-Securitiesr6l (HL L 215., 2012.8.11., 19. 0.); és az Eurépai Kozponti Bank EKB/2011/20 hatdrozata (2011. november 16.)
a kozponti értéktdrak TARGET2-Securities szolgdltatdsokhoz valé csatlakozdsdnak jogosultsdgi feltételei végrehajtisdra szolgdld
részletes szabdlyok és eljardsok megallapitdsarol (HL L 319., 2011.12.2,, 117.0.). Lisd tovdbba a T2S keretmegallapodast és a
kollektiv megallapodast, mindkett elérhet§ az EKB honlapjdn www.ecb.europa.cu.

(*%) Lasd a javasolt rendelet 5. cikkét.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 98/26[EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az
elszdmoldsok véglegességérél (HL L 166.,1998.6.11., 45. 0.).

(**) Lasd a javasolt rendelet 8. cikke (2) bekezdésének g) pontjat.

(") Lasd a kozponti értéktdrakrol szol6 rendelet 10. és 12. cikkét.

(*) Lésd a javasolt rendelet 8. cikkének (6) és (7) bekezdését.

(*) Lasd a kozponti értéktrakrol sz6lé rendelet 1. cikkének (4) bekezdését. Ezeknek a kozponti értéktdraknak hozzaféréssel kell

rendelkezniiik a KBER kozponti bank pénzeszkozeihez, és nem lehetnek kiilondll6 szervezetek.

(*) Lasd ajavasolt rendelet 5. cikkét.

(¥) Lasd ajavasolt rendelet 7. és 8. cikkét.

(* Lasd még a javasolt rendelet 4. cikkét és 5. cikkének (4) bekezdését, valamint a kozponti értéktdrakrol szo16 rendelet 2. cikkének 19.
pontjat.

(¥) Ugyanakkor a javasolt rendelet nem biztosit mentességet a kozponti értéktarakrdl szol6 rendelet 33. cikke (1) bekezdésének
rendelkezései al6l, amely egyes jogi személyeket a kozponti értéktdr résztvevsiként emlit.
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standardok (%) részletezik azokat a jogi, pénziigyi és miikodési kockazatokat, amelyeket a kozponti értéktarnak a
részvétel irdnti kérelem elemzésekor értékelnie kell. Nem vildgos, hogy hogyan fogjik értékelni e kockdzatokat
akkor, amikor természetes személy kérelmezi a kozponti értéktarban vald részvételt (¥). Ebben az esetben, ha e
kockdzatokat nem veszik megfelelGen figyelembe, akkor aggdlyok meriilhetnek fel a hagyomdnyos és a DLT
SSS-ek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositdsdval, valamint az ilyen résztvevék dltal a magdra a kozponti
értéktdrra vagy annak mds résztvevdire jelentett kockdzatokkal kapcsolatban. Hasonl6képpen, nem vildgos, hogy
az MTF-ekben részt vevs befektetési véllalkozdsokra alkalmazand6, MiFID II szerinti (példdul az algoritmikus
kereskedés alkalmazdsaval kapcsolatos) kovetelmények koziil melyek alkalmazandéak a DLT-MTF-ekben részt
vevs természetes személyekre is. El6fordulhat, hogy a MiFID II és a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (**) szerinti befektet6védelmi kovetelmények némelyikét (¥) lehetetlen lesz alkalmazni. A befektetési
véllalkozdsok kozvetitése nélkiil a lakossigi befektet6k olyan DLT-alapt dtruhdzhaté értékpapirokba fektethetnek
be, amelyek szdmukra esetlegesen nem alkalmasak vagy nem megfelelGek. Ezenkiviil az egyenld versenyfeltételek
szempontjdbdl nem kielégitd kiilonbség van a DLT SSS-ekre és a DLT-MTF-ekre alkalmazand6 kovetelmények
kozott azon maximdlis idGtartam tekintetében, amely sordn természetes személyek elfogadhatéak e piaci
infrastruktirak résztvevsiként (*°).

3.3. A fizetések kiegyenlitése DLT-alapii piaci infrastruktiirdkban

3.3.1. A javasolt rendelet értelmében a DLT-alapu piaci infrastruktirdkban hirom médon teljesitheték a kifizetések.
El8szor, a fizetések kiegyenlitése torténhet kozponti banki pénzzel, amennyiben lehetséges és rendelkezésre all.
Mésodszor, amennyiben a kozponti banki pénzzel kiegyenlités nem lehetséges és nem 4ll rendelkezésre, a
fizetések kereskedelmi banki pénzzel is teljesithetdk, beleértve a tokenalapti formdban levé kereskedelmi banki
pénzt. Az EKB értelmezése szerint az ilyen, tokenalapt formaban 1év6 kereskedelmi banki pénz, amelyet a javasolt
rendelet ,kiegyenlitési kriptopénznek” is nevez, jogi szempontb6l nem killonboztethetd meg a hagyomanyos
pénzbetétektSl. Harmadszor, a fizetések teljesithet8ek a kriptoeszkozok piacairdl és az (EU) 2019/1937 irdnyelv
modositdsarol sz6l6 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatban (a kriptoeszkozok piacairdl sz6lo
rendeletjavaslat) meghatarozott elektronikuspénz-tokennel is.

3.3.2. A fizetések kiegyenlitése kizponti banki pénzzel

Az EKB 1gy véli, hogy a DLT-alapt piaci infrastruktirdk esetében a kozponti banki pénzzel torténd kiegyenlitésnek
kell az elsGdleges kovetelménynek lennie, ezért e kovetelmény aldl csak abban az esetben lehet mentességet
biztositani, ha az érintett DLT-alapti piaci infrastruktira mikodtetSje bizonyitja, hogy ez a kiegyenlitési médszer
nem lehetséges és nem 4ll rendelkezésre.

3.3.3. Az eurorendszer az értékpapiriigyletek kiegyenlitését kozponti banki pénzzel, szdllitds fizetés ellenében elven
kinalja a T2S résztvevSinek. Mig az EKB tovabbra is nyitott az innovacidra és az innovativ technolégidkban rejlg
lehetdségek tovabbi feltdrdsira az értékpapir-kiegyenlitési szolgéltatdsok nyujtdsa terén, a DLT-alapa dtruhdzhaté
értékpapirokkal végzett tigyletek T2S-ben kozponti banki pénzzel torténd lehetséges kiegyenlitésére a jelenlegi
technoldgiai korldtokbdl, valamint a T2S-szolgéltatdsok nytjtdsit szabdlyozo szerzSdéses és szabdlyozési keretbdl
eredd korlatozdsok vonatkozndnak (*!). Ebben a szellemben érdemes kiemelni, hogy a kozponti értéktarak altal
tizemeltetett egyes DLT SSS-ekre jellemzd sajatos tervezési jellemzdket és mentességeket figyelembe fogjék venni a
T2S szerinti elfogadhatdsagi kritériumok (*2) teljesiilésének értékelésekor, amennyiben valamely kozponti értéktar
csatlakozni kivin a T2S-hez.

(*) Ladsd a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozponti értéktdrakra vonatkozé engedélyezési, feliigyeleti és
miikodési kovetelményekrdl sz616 szabélyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l, 2016. november 11-i
(EU) 2017/392 bizottsagi felhatalmazdson alapulé rendelet (HL L 65., 2017.3.10., 48. 0.) 89. cikkét.

(¥) Lasd a pénziigyi piaci infrastruktdrdkra vonatkozé CPMI-IOSCO elvek (Principles for financial market infrastructures) 3.18.5. pontjat.
kovetelményeit, amelyeket a pénziigyi piaci infrastuktirdknak figyelembe kell venniiik, megemlitve azt a lehetSséget is, amikor a
pénziigyi piaci infrastuktirdk befogadjdk a nem szabilyozott szervezeteket. Ilyen esetben a pénziigyi piaci infrastuktirdknak i.
figyelembe kell venniiik az ilyen részvételbdl eredd tovabbi kockdzatokat, és ii. ennek megfelelSen kell megtervezniiik részvételi
kovetelményeiket és kockdzatkezelési kontrollmechanizmusaikat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

(*) Lasd a MiFID II 25. cikkét a pénziigyi eszkozok befektetGk szdmadra valé alkalmassdgénak és megfelelgségének értékelésérdl.

() Vo. a javasolt rendelet 5. cikkének (4) bekezdését a 2006/43EK irdnyelv, a 2009/65/EK irdnyelv, a 2009/138/EK irdnyelv,
a 2011/61/EU irdnyelv, a 2013/36/EU irdnyelv, a 2014/65/EU irdnyelv, az (EU) 2015/2366 irdnyelv, az (EU) 2015/2366 irdnyelv és
az (EU) 2016/2341 irdnyelv modositdsar6l szol6 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre irdnyul javaslat (COM(2020) 596 final) 6.
cikkének (4) bekezdésével, amely a MiFID II 19. cikkének moédositdst javasolja.

(") Lédsd az Advisory Group on Market Infrastructures for Securities and Collateral (az értékpapirokkal és fedezettel kapcsolatos piaci
infrastrukttirdk tandcsad6 csoport) ,The potential impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and on the wider EU
financial market integration” ,(A DLT-k lehetséges hatdsa értékpapirok kereskedés utdni harmonizécidjira és az EU szélesebb

(*) Lasd az EKB[2012/27 irdnymutatds IIA. mellékletét; az EKB[2012/13 irdnymutatdst és az EKB[2011/20 hatdrozatot. Lasd tovabba a
T2S keretmegallapodadst és a kollektiv megéllapodast mindkettd elérhetS az EKB honlapjin: www.ecb.europa.eu.
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3.3.4. Amennyiben a DLT-alapt truhdzhaté értékpapirokkal végzett iigyletek kiegyenlitésére a T2S-en kiviil keriil sor, a
DLT SSS-ekre — a DLT SSS sajatos kialakitasi jellemz6it6l és az alkalmazandé EKB-irdnymutatdsoktdl () fiiggGen —
vonatkozhatnak a kozponti banki pénzzel valo kiegyenlités biztositdsdra a jelenlegi technoldgiai korlatokbdl ered
bizonyos korlatok, valamint szerz8déses és szabalyozasi keretek is. A T2S-en kiviili kiegyenlitéssel kapcsolatos
ugyanezen megfontoldsok értelemszertien vonatkoznak a DLT-MTF-ek mtikodtetGire is.

3.3.5. A fizetések kiegyenlitése hitelintézeti engedéllyel nem rendelkezd személyekkel

A kozponti értéktdrakrol szol6 rendelet szerint, ha a kozponti banki szdmldn t6rténé kiegyenlités nem lehetséges és
nem megvaldsithatd, a kozponti értéktdr felajanlhatja, hogy az SSS-eit érint6 pénzeszkozfizetéseket részen vagy
egészben egy hitelintézetnél nyitott szdmlan vagy a kozponti értéktar sajat szdmldjan keresztiil egyenliti ki. Ha a
kozponti értéktar biztositja a hitelintézetnél nyitott szamlan vagy sajat szdmldn keresztiil torténd kiegyenlitést, azt a
kozponti értéktarrdl sz6ld rendelet IV. cimének rendelkezéseivel osszhangban kell tennie (*). Mig a javasolt rendelet
szerint a DLT SSS-t miikodtetd kozponti értéktdr azonositja, méri, nyomon koveti, kezeli és minimalizdlja a
kereskedelmi banki pénz vagy elektronikuspénz-token felhasznaldsibdl eredd partnerkockdzatokat (*), a javasolt
rendeletben szerepls, a kereskedelmi banki pénzzel (vagy elektronikuspénz-tokennel) torténd megbizhatd
pénzkiegyenlités biztositdsdra vonatkozd kovetelmények nagyon altaldnosak a kozponti értéktarakrdl szol6 rendelet
kovetelményeihez (*°) képest. Ugyanez értelemszertien vonatkozik a DLT-MTF-ek mikodtetire is. Fontos, hogy a
javasolt rendelet eléirja (), hogy az illetékes hatdsdg mentesitheti a DLT SSS-t miikodtetS kozponti értéktdrakat a
kozponti értéktarakrol sz616 rendelet pénzeszkozzel torténd kiegyenlitésre vonatkozd szabdlyai (*) aldl, feltéve, hogy a
kozponti értéktar biztositja a szallitast fizetés ellenében. Ez dgy tlinik, hogy hallgatdlagosan teret enged annak, hogy az
értékpapiriigyletek pénzoldalat sajét szamldjan kiegyenlit§ kozponti értéktar mentesiilion a 2013/36/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (a tSkekovetelményrSl szol6 irdnyelv) szerinti hitelintézetkénti engedélyezés
kovetelménye (*), valamint a kozponti értéktarakrdl sz6l6 rendelet banki jellegti kiegészits szolgaltatisokra vonatkozd
szabalyai () al6l. Hasonloképpen, e szabaly javasolt rendelet szerinti tig megfogalmazasa (*) is értelmezhetd tigy, hogy
hallgatélagosan teret enged annak, hogy a kozponti értéktarak mentesiiljenek az értékpapiriigyletek pénzoldaldnak
engedélyezett hitelintézetnél nyitott szdmldkon keresztiil torténd kiegyenlitése aldl.

3.3.6. A t8kekovetelményekrdl szold irdnyelv szerint személyek vagy hitelintézetnek nem mindsiil6 véllalkozasok
szamdra tiltott a betétgytjtésre vagy mds visszafizetend§ pénzeszkozok lakossdgtdl torténd gydjtésére irdnyuld
tizletszerti tevékenység folytatdsa. Ez a tilalom nem vonatkozik ,olyan esetekre, amelyeket nemzeti vagy unids jog
kifejezetten szabdlyoz” (*). Megjegyzendd, hogy a javasolt rendelet szerinti, a kozponti értéktdrakrol sz6lo
rendelet pénzeszkozzel torténd kiegyenlitésrdl sz6l6 40. cikkének és IV. cimének alkalmazdsa aldli mentesség
lehet6sége nem tekinthetd elég egyértelmiinek ahhoz, hogy ,olyan esetnek” mindsiiljon, ,amelyet nemzeti vagy
unids jog kifejezetten szabdlyoz”, amely lehetévé tenné egy hitelintézetnek nem minGsiil§ személy szdmdra, hogy
betéteket fogadjon el a lakossdgtol. Tekintettel erre a javasolt rendelet és a t6kekovetelményekrdl sz616 irdnyelv
kozotti nyilvanvalé ellentmonddsra, az unids jogalkoté szerveknek kifejezetten tisztdzniuk kell a kozponti
értéktdrakrol sz016 rendelet pénzeszkozzel torténd kiegyenlitésre vonatkozd szabalyaitdl val6 azon eltérés pontos
hatdlyat, amelyet a DLT SSS-eket miikodtetS kozponti értéktar (vagy DLT-MTF mtkodtetSje (¥)) kérelmezhet.

3.3.7. Az elektronikuspénz-tokennel valé kiegyenlités mddjdra vonatkozé konkrét részletek hidnyaban a DLT SSS-t
mtkodtetd kozponti értéktar résztvevdi kozvetlenill a kozponti értéktdrndl nyithatnak szamldt az értékpapi-
riigyletek pénzoldaldnak elektronikuspénz-tokenekkel végzett kiegyenlitése céljabdl, vagy a DLT SSS-t miikodtetd
kozponti értéktar és résztvevsi az elektronikuspénz-tokenekhez kapcsol6dé szolgéltatdsokat nydjté harmadik
félnél nyitnak szdmldt. E két esetben a kozponti értéktdr vagy a harmadik fél az elektronikuspénz-tokenek
kibocsdtdja, és biztositja azt, hogy a pénzoldal kiegyenlitése elektronikuspénz-tokennel torténik. E tekintetben
érdemes megjegyezni, hogy a kriptoeszkozok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat értelmében elektronikuspénz-tokent
csak hitelintézetek vagy elektronikuspénz-kibocsdté intézmények bocsdthatnak ki (*#). Mivel a javasolt rendelet
nem tartalmaz ezzel ellentétes rendelkezést, az EKB értelmezése szerint a javasolt rendelet dltal a kozponti
értéktarakrol sz6lo rendelet pénzeszkozzel torténd kiegyenlitési rendelkezései tekintetében biztositott

(**) Az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) és az EKB[2012/27 irdnymutatas.

(*Y Lasd a kozponti értéktarakrol sz016 rendelet 40. cikkének (2) bekezdését és 54. cikkét.

() Lasd ajavasolt rendelet 4. cikkének (3) bekezdését.

(*) Lasd a kozponti értéktarakrol sz616 rendelet 40. cikkét és IV. cimét.

(*’) Lasd a javasolt rendelet (24) preambulumbekezdését és 5. cikkének (5) bekezdését. Ldsd még a DLT-MTF-ekre vonatkozdan a javasolt

rendelet (16) preambulumbekezdését és 4. cikke (3) bekezdésének f) pontjat.

(**) Lasd a kozponti értéktdrakrol sz616 rendelet 40. cikkét.

(**) Lasd a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl,
a 2002/87[EK irdnyelv médositdsdrdl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatélyon kiviil helyezésérél sz616, 2013. junius 26-i
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.) 9. cikkét.

(*) Lésd a kozponti értéktarakrol sz616 rendelet IV. cimét és mellékletének C. szakaszat.

(*) Lasd ajavasolt rendelet 5. cikkének (5) bekezdését.

(*) Lasd a t6kekovetelményekrdl sz6l6 irdnyelv 9. cikkét.

(¥) Lasd ajavasolt rendelet 4. cikkének (3) bekezdését.

(*) Lasd a kriptoeszkozok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat 43. cikkét.
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mentességnek () nem célja, hogy az elektronikuspénz-tokeneket kibocsdté és az értékpapiriigyletek pénzoldalat
sajat szamldin keresztiil kiegyenlitd kozponti értéktdrakat vagy harmadik feleket mentesitse a kriptoeszkozok
piacair6l sz6lo rendeletjavaslat szerinti engedélyezési kovetelmények aldl. A DLT-MTF-ek mikodtetSire
értelemszertien ugyanezek a megfontoldsok vonatkoznak a fizetési kotelezettségek elektronikuspénz-tokennel
torténd kiegyenlitése tekintetében (). Nehéz megérteni, hogy az uniés jogalkotdk miért irndk el8 egyrészt, hogy
elektronikuspénz-tokent csak hitelintézetek vagy elektronikuspénz-kibocsitéd intézmények bocsithatnak ki, és
miért engednének mdsrészt hallgatdlagosan teret annak, hogy az értékpapiriigyletek pénzoldaldt hitelintézetként
nem engedélyezett személyeknél nyitott szamldn keresztiil egyenlitsék ki hagyomdnyos pénzben vagy kiegyenlitési
kriptopénzben.

3.3.8. Annak eldontésekor, hogy teret engednek-e annak, hogy az értékpapiriigyletek pénzoldalat hitelintézetként nem
engedélyezett személyeknél nyitott szamldn keresztill egyenlitsék ki, az unids jogalkotok figyelembe vehetik a
pénziigyl piaci infrastruktdrdkra vonatkozé6 CPMIIOSCO elveket (V). Killonosen a pénziigyi piaci
infrastruktirdkra vonatkozé CPMI-IOSCO elvek pénzkiegyenlitésre vonatkozd 9. elve alapjdn, amennyiben nem
kozponti banki pénzzel torténik a pénzkiegyenlités, a CPMI-IOSCO 9. elve csak a kereskedelmi banki pénzzel
vagy a pénziigyi piaci infrastruktira sajit konyveiben torténd kiegyenlitést irdnyozza elS. Konkrétan a CPMI-
IOSCO 9. elve tgy rendelkezik, hogy amennyiben a pénziigyi piaci infrastruktira sajit konyveiben végez
pénzkiegyenlitéseket, minimalizdlnia és szigordan ellendriznie kell hitel- és likviditdsi kockdzatait. Ilyen
megéllapodas keretében a pénziigyi piaci infrastruktira pénzszdmldkat kindl a résztvevéinek, és a fizetési vagy
kiegyenlitési kotelezettséget igy teljesitik, hogy a pénziigyi piaci infrastruktiira résztvev8inek kozvetlen kovetelést
biztositanak magdval a pénziigyi piaci infrastruktdrdval szemben. A pénziigyi piaci infrastruktirdval szembeni
koveteléshez kapcsolédd hitel- és likviditdsi kockdzatok ezért kozvetleniil kapcsolédnak a pénziigyi piaci
infrastruktira teljes hitel- és likviditdsi kockdzatdhoz. E korldtozdsok pénziigyi piaci infrastruktdra dltali
minimalizdldsinak egyik moddja, hogy tevékenységeit és miiveleteit kliringre és kiegyenlitésre, valamint az
azokhoz szorosan kapcsol6dé folyamatokra korldtozza. Tovabba a fizetési kotelezettségek kiegyenlitése érdekében
a pénziigyi piaci infrastruktara létrejohet kiilonleges céla pénziigyi intézményként, és a pénzszamlak elérhet8sége
kizdrblag a résztvevGkre korlatozhaté. A helyi jogszabalyoktdl fiiggéen e killonleges céli pénzigyi
intézményeknek rendszerint banki engedéllyel kell rendelkeznitik, és prudencialis feliigyelet alatt kell dllniuk (*).

3.3.9. A javasolt rendelet értelmében természetes személyek kozvetleniil részt vehetnek a DLT-alapt piaci infrastruk-
tirdkban. Ha az értékpapiriigyletek pénzoldala egy nem engedéllyel rendelkezd hitelintézetnek mindsiil§ személy
konyveiben jelenik meg, akkor ennek kovetkezményeképpen a DLT-alapt piaci infrastruktirdkkal rendelkezd
természetes személyek, valamint olyan jogi személyek, mint példdul a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok altal
vezetett pénzszdmldk nem élvezhetik a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (¥) (betétbiztositdsi
rendszerekrdl sz6l6 irdnyelv) szerinti betétbiztositdsi rendszer elényeit és a betétesek 2014/59/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (*°) (BRRD) szerinti els6bbségét. A betétbiztositdsi rendszerekrdl sz616 irdnyelv és a
betétesek BRRD szerinti elényben részesitése csak a szdmldn tartott pénzeszkozoknek vagy a szokdsos banki
tigyletekbdl keletkezd dtmeneti helyzeteknek az egyenlege formdjiban megjelend betétekre vonatkozik, amelyeket
a hitelintézetnek vissza kell fizetnie (*'). Figyelembe véve a CPMI-IOSCO 9. elvét, kiilondsen a pénziigyi piaci
infrastruktirdkat haszndlé pénzkiegyenlitésekbdl eredd hitel- és likviditasi kockdzatok minimalizdldsat és szigort
ellendrzését, gy tinik, hogy az ilyen helyzet nem nyujt elegend§ eszkozt a természetes személyek DLT-alapt
piaci infrastruktirdk mikodtet8inél elhelyezett pénzeszkozeinek védelmére. Tovabbd a javasolt rendelet nem
allapit meg olyan kiiszobértéket, amely korlatozna a DLT-alapti piaci infrastruktirdk méikodtetinek a természetes
személyek, valamint mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok pénzeszkozeinek tartdsdra irdnyuld képességét, annak
ellenére, hogy ezek a személyek tévesen hihetik, hogy pénzeszkozeik élvezik a betétbiztositdsi rendszerekrél sz616
irdnyelv dltal nyjtott elényoket és a betétesek BRRD szerinti el6nyben részesitését.

3.3.10. Végil, az unids jogalkotd szervek mérlegelhetnék, hogy felmeriilhetnek-e a pénziigyi rendszer stabilitdsdt
fenyegetd kockazatok, ha a javasolt rendelet alapjan mentességet adnak a tékekovetelményekrél sz6l6 irdnyelvben,
a kozponti értéktdrakrol sz0l6 rendeletben és a kriptoeszkozok piacairdl sz6lé rendeletjavaslatban foglalt
engedélyezési kovetelmények aldl a kovetkezSk tekintetében: a) betétgytijtés vagy mds visszafizetendd pénzeszkoz

#) Ldsd a javasolt rendelet 5. cikkének (5) bekezdését, valamint a kozponti értéktarakrol sz616 rendelet 40. cikkét.

) Lasd a javasolt rendelet 4. cikkének (3) bekezdését.

(*) Lasd a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé CPMI-IOSCO elveket (Principles for financial market infrastructures) a Nemzetkozi
Fizetések Bankja honlapjan:www.bis.org.

(*) Lasd a pénziigyi piaci infrastruktdrdkra vonatkozé CPMI-IOSCO elvek (Principles for financial market infrastructures) 3.9.7. pontjat.

(*) Lasd a betétbiztositdsi rendszerekrdl szol6, 2014. dprilis 16-i 2014/49/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 173,
2014.6.12., 149. 0.) 2. cikke (1) bekezdésének 3. pontjat. Lisd tovdbba a kriptoeszkozok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat 2. cikke (2)
bekezdésének c) pontjat.

(*°) Lésd a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitdsat és szandldsdt célz6 keretrendszer 1étrehozdsardl és a 82/891/EGK
tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36[EK, 2011/35/EU, 2012/30[EU és 2013/36/EU
irdnyely, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet médositdsardl sz616, 2014. mdjus 15-i
2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 173., 2014.6.12., 190. 0.) 108. cikkét.

(") Lésd a betétbiztositdsi rendszerekrdl sz6l6 irdnyelvnek az ugyanezen irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 4. és 5. pontjdval, 5. és 6.

cikkével, valamint a BRRD 2. cikke (1) bekezdésének 94. és 95. pontjdval és 108. cikkével egyiittesen értelmezett 2. cikke (1)

bekezdésének 3. pontjat.
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3.3.

3.4.

)

gyijtése a lakossdgtol, b) banki jellegi kiegészit§ szolgdltatdsok nyujtdsa és c) elektronikuspénz-tokenek
kibocsdtdsa. Az engedélyezési kovetelmények aldli emlitett mentességek azt eredményeznék, hogy a jellemz@en a
bankszektor hatdskorébe tartozd tevékenységek a hitelintézetekrl a nem banki szereplSkre tevédnének at.
Kovetkezésképpen a DLT-alapt piaci infrastruktirdk résztvevéi és esetlegesen az ugyanazon DLT-alapt piaci
infrastruktarat — kozottikk a kapcsolédd pénziigyi piaci infrastruktirdkat — mdkodtetdk dltal kezelt meglévd
SSS-ek vagy MTF-ek résztvevi magasabb hitel- és likviditdsi kockdzatoknak lennének kitéve, mivel a
hitelintézetekre el6irt szigort szabalyozasi és prudencidlis kovetelmények nem vonatkoznak a banknak nem
mindsilld mdkodtetSkre. Végil, a DLT-alapt piaci infrastruktrdkra alacsonyabb szinten és korben
vonatkozndnak a biztositékok, és ez nemcsak dltalinos megbizhatdsdguk tekintetében jelenthet akadélyokat,
hanem tagabb értelemben a DLT technoldgia kereskedés utdni dgazatban val6 alkalmazdsa tekintetében is.

11. A banki jellegii kiegészitd szolgdltatdsokra alkalmazandd kockdzatkezelési kovetelmények

A kozponti értéktarakrdl sz6l6 rendelet nagyon szigorii kovetelményeket ir el a banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsokra vonatkozoéan, mivel az ilyen szolgaltatasok nyujtdsa jelentSs pénziigyi kockazatokkal jar, ideértve
a napkozbeni hitel- és likviditdsi kockdzatokat is. A kozponti értéktdrak pénziigyi piacokon betoltott szerepe és
rendszerszintli jelentGségitk indokolja az ellendllo képesség rendkiviili, de valdszerd koriilmények kozotti
biztositdsat célzé szigorti kockdzatkezelési kovetelményeket. Amint azt az EKB kordbban megjegyezte, csak azok a
hitelintézetként engedélyezett kozponti értéktdrak és kijelolt hitelintézetek (°*2) nytjthatnak banki jellegti kiegészits
szolgaltatdsokat, amelyek teljesitik a kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet IV. cimében foglalt kovetelményeket (*3).
Az EKB megjegyzi, hogy a javasolt rendelet lehet6vé teszi azt, hogy a hitelintézeti engedéllyel rendelkezd és DLT
SSS-t muikodtets, vagy a banki jellegli kiegészitd szolgdltatdsok nydjtdsa céljabdl hitelintézetre tdmaszkodé
kozponti értéktar mentesiilhet a kozponti értéktarakrél szol6 rendelet 40. cikkében foglalt kovetelmények alol,
beleértve a rendelet IV. cimében meghatdrozott kovetelményeket is. A javasolt rendelet nem hatdrozza meg a
mentesség hatdlydt, igy az EKB értelmezése szerint a kozponti értéktdr dltal tizemeltetett DLT SSS mentesiilhet a
kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet IV. cimében foglalt kovetelmények egy része vagy Gsszessége aldl, ideértve a
banki jellegli kiegészit§ szolgaltatdsok korével, a hitel- és likviditdsi kockdzatok kezelésével, valamint a
toblettSkével kapcsolatos kovetelményeket is (*4).

A mentesség hatalyatdl fiiggGen a DLT SSS-eket esetlegesen fenyegetd kockdzat szintje eltérd lehet, és — kiilonosen, ha a
mentesség a V. cim Osszes kovetelményére kiterjed — a kockazatok nagyon jelentSsek lehetnek. A javasolt rendeletben
meghatdrozott, a kereskedelmi banki pénzzel kiegyenlitésre vonatkozé kovetelmények () azonban csak altalanosak, és
nem feltétlenil biztositjak a felmeriil§ kockazatokkal ardnyos kockdzatkezelési intézkedések alkalmazasat. A fentiekre
tekintettel az EKB azt javasolja, hogy az unids jogalkoté szervek részletesebben hatdrozzdk meg a kozponti
értéktdrakrdl sz6l6 rendelet 40. cikke aldli mentességek hatdlyét és az ilyen mentességek igénybevételéhez teljesitendd
feltételeket. Ertelemszertien ugyanez vonatkozik a DLT-MTF-ek miikodtetdire is, amennyiben azok nem kézponti banki
pénzzel végeznek kiegyenlitést, figyelembe véve az 1.3. pontban emlitett, a DLT-MTF-ek és a DLT SSS-ek kozotti
egyenld versenyfeltételek biztositdsaval kapcsolatos megfontoldsokat.

Fizetésképtelenséggel szembeni védelem az elszdmoldsok véglegességérdl szold irdnyelv alapjdn

A javasolt rendelet értelmében a DLT SSS kozponti értéktdr dltali miikodtetése nem egyenértéki az elszamoldsok
véglegességérdl sz0l6 irdnyelvben meghatdrozott ,rendszer” mikodtetésével, nem utolsésorban azért, mert a
javasolt rendelet szerint természetes személyek jogosultak a DLT SSS-ben val6 részvételre (*%). Ilyen esetben a DLT
SSS mkodtetése nem a kozponti értéktarrdl szolé rendelet szerinti tevékenységek vagy szolgéltatdsok
kiterjesztésének (*7), hanem olyan kiegészit§ tevékenységnek vagy szolgdltatdsnak mindsiil, amelyet a kozponti
értéktarrol sz616 rendelet szerinti értékelési és engedélyezési eljarasnak kell aldvetni. Az EKB ezzel osszeftiggésben
hdrom észrevételt tesz. El@szor, az EKB emlékeztet arra, hogy a (jogi) véglegesség fogalma dontd szerepet jitszik a
kiegyenlitési rendszerek résztvevéinek a mds résztvevékkel szembeni fizetésképtelenségi eljdrdsok zavart okozd
kovetkezményeivel szembeni védelme, valamint a pénziigyi piaci infrastruktirdk midkodésébsl eredd
rendszerszint(i kockazatok csokkentése tekintetében. Ha a DLT SSS nem mindsiil az elszamoldsok véglegességérdl
sz016 iranyelv értelmében vett ,rendszernek”, akkor az abban foglalt fizetésképtelenséggel szembeni védelem nem
vonatkozik magdra a DLT SSS-re. Mdsodszor, az EKB megjegyzi, hogy a javasolt rendelet nem egyértelmd abban a
tekintetben, hogy milyen jogi intézkedéseket kell hoznia abban az esetben, ha ugyanaz a kozponti értéktar
egyidejtileg miikodtet SSS-t és DLT SSS-t (példdul a kettS elkiilonitése azéltal, hogy mikodésiiket kiilon

A kozponti értéktdrakrol sz6l6 rendelet szerint a kozponti értéktdr értékpapir-elszdmoldsi rendszerének egy részére vonatkozdan
pénzeszkozfizetések kiegyenlitését felajanld hitelintézet csak akkor mentesiil a IV. cim egyes kovetelményei aldl, ha a hitelintézetnél
nyitott szdmldkon torténd, pénzeszkozzel torténd kiegyenlités egy adott id@szakra szamitott teljes értéke nem halad meg bizonyos
kiiszobértéket. Lasd a kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet 54. cikkének (4) és (5) bekezdését.

Kiilonosen, a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 54. cikke (4) bekezdésének d) pontja el6irja, hogy a pénzeszkoz-kiegyenlits
tigynokként haszndlt hitelintézet kizdrolag a kozponti értéktdrakrol sz6lé rendeletben meghatdrozott banki jellegli kiegészits
szolgéltatdsok nytjtdsira és nem barmely mds tevékenység végzésére haszndlhaté.

) A banki engedély megszerzésének kovetelménye aloli mentességet a 3.3.5.-3.3.10. pont tdrgyalja.
) Lasd a javasolt rendelet 5. cikke (5) bekezdésének utolsé albekezdését.

Lasd az elszdmoldsok véglegességérdl szol6 irdnyelv 2. cikkének a) és d) pontjt, valamint a javasolt rendelet (23) preambulumbe-
kezdését és 5. cikkének (8) bekezdését.
Lasd a kozponti értéktarakrol sz616 rendelet 19. cikkét, valamint a javasolt rendelet (33) preambulumbekezdését.
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jogalanyokra bizzak). Amennyiben a nem védett DLT SSS-ek és/vagy résztvevdik esetében véglegességi kockazatok
meriilnek fel, ezek atgytirtizhetnek az ugyanazon kozponti értéktdr dltal mikodtetett mds rendes SSS-re, valamint
annak résztvevdire is. Ilyen kockazat 1éphet fel példaul akkor, ha egy vagy tobb szervezet ugyanazon CSD dltal
miikodtetett rendes és DLT SSS-ben is részt vesz. A fentiekre tekintettel hasznos lenne, ha a javasolt rendelet
el6irnd a DLT SSS-t mtikodtet§ kozponti értéktar szamadra, hogy (rendes SSS mdkddtetésével parhuzamosan vagy
sem) egyértelmden ismertesse a résztvevdit érint$ fizetésképtelenségi és kiegyenlitési véglegességi kockazatokat,
valamint a kozponti értéktar dltal az ilyen kockdzatok csokkentése érdekében bevezetett enyhitd intézkedéseket.
Harmadszor, az EKB célszertinek tartja a javasolt rendeletben kifejezetten lehetévé tenni az érintett hatdsagok
bevondsdt azon kockdzatok értékelésébe a kozponti értéktarak engedélyezési eljardsinak részeként, amelyek a
rendes és a DLT SSS-ek parhuzamos mtikodtetésébdl adédhatnak.

3.5.  Egyenld versenyfeltételek a DLT-alapii piaci infrastruktiirdk mitkodtetdi kozott

A javasolt rendelet roviden utal a meghidsult kiegyenlitések megel6zésének és kezelésének kérdésére, ami
kulcsfontossagti a kiegyenlitési fegyelem, valamint az tigyletek biztonsagos és hatékony kiegyenlitésének elémozditdsa
szempontjabdl (). JelentSs aszimmetria van a DLT-MTF-re vonatkozo kovetelmények és a kozponti értéktdrakrol sz6l6
rendeletben meghatdrozott rendelkezések () kozott. A kiegyenlités meghitsuldséra vonatkozo egységes kovetelmények
hidnya negativ versenyt idézhet el§ a DLT-MTF-ek mikodtet6i kozott, és végss soron a DLT-MTF-mitkodtetSk szamdra
kedvezébb bandsmddot eredményezhet a kozponti értéktdrakhoz képest, és alacsonyabb szint(i kiegyenlitési
biztonsagot a DLT-MTF résztvevdi szdmadra a kozponti értéktarak résztvevSihez képest.

3.6. A DLT-alapi piaci infrastruktirdk miikodtetdire vonatkozo kilépési stratégia és a DLT-alapti dtruhdzhaté értékpapirok
kereskedésbdl vald kivondsa

A javasolt rendelet tdg értelemben utal az 4talldsi stratégidra, azaz arra a kilépési stratégidra, amellyel a DLT-alapa
piaci infrastruktdrdk mdkodtetSinek rendelkezniiik kell abban az esetben, ha az engedélyt vagy a megadott
mentességek némelyikét vissza kell vonni vagy mds médon meg kell szakitani, illetve a tevékenység onkéntes
alapon vagy kényszer(iségbdl torténé megsziintetése esetén (). Amennyiben az engedélyeket vagy mentességeket
visszavonjdk, vagy a DLT-alapu dtruhdzhaté értékpapirok piaci értéke meghalad bizonyos kiiszobértékeket,
eléfordulhat, hogy a DLT-alapt piaci infrastruktira mdkodtetSjének jelentds véltoztatdsokat kell végrehajtania,
amelyek végrehajtasahoz val6szintileg jelent8s id6re van szitkség. Tovabbd, ha a DLT-alapti piaci infrastruktiira
nem rendelkezik olyan alternativ mtkodtet6vel, amely képes vagy hajlandé biztositani a szolgdltatdsok
folytonossagat, a kiilon engedély vagy a megadott mentességek barmelyikének visszavondsa (*') a javasolt rendelet
szellemével ellentétben elképzelhet, hogy a gyakorlatban nem valdsithaté meg. A fentiekre tekintettel az EKB azt
javasolja, hogy az unids jogalkoté szervek részletezzék jobban a kilépési stratégia konkrét tartalmat és
végrehajtasdnak iitemtervét. Tovabbd, a javasolt rendeletet ki kell egésziteni a DLT-alapt dtruhdzhatd értékpapirok
DLT-MTF-en val6 kereskedésbdl vald kivondsa esetén, valamint a DLT-MTF-re torténd bevezetés piaci t6keértékre
vonatkozé 200 millié EUR 6sszegti hatdrértékének megsértése esetén alkalmazandé egyedi eljardsokkal. Ami a
legfontosabb, egyértelmden jelezni kell, hogy az adott DLT-alapti dtruhdzhat6 értékpapirokat birtokl6 befektetSk
ilyen esetekben hogyan részesiilnek védelemben. Meg kell adni, hogy a kibocsdténak (vagy legnagyobb
részvényesének) vissza kell-e vasdrolnia az adott DLT-alapti dtruhdzhat6 értékpapirokat, hogy az ilyen mivelet a
befektetSk szdmara is kotelez6-e, és hogy ilyen esetekben hogyan hatdrozzdk meg a tisztességes drat. Az EKB éltal
javasolt mdsik lehetGség, hogy kiilon szabalyokat kell megallapitani az ilyen DLT-alapu dtruhdzhat6 értékpapirok
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kozponti értéktarban nyilvantartdsba vett, ,nem DLT-alapti” dtruhdzhaté értékpapirokka torténd atvéltasara.
3.7.  Kolesonhatds a kriptoeszkozok piacairdl sz616 rendeletjavaslattal

3.7.1. A javasolt rendelet, valamint a kriptoeszkozok piacairdl sz616 rendeletjavaslat alkalmazdsi kore kozott esetlegesen
eltérés dllhat fenn. Az elektronikuspénz-tokenek 3.3.7. pontban ismertetett kiegyenlitési modelljeiben azok az
elektronikuspénz-token kibocsdtok ésfvagy szolgdltatk, amelyek a kriptoeszkozok —piacairdl  sz6l6
rendeletjavaslat értelmében a kriptoeszkoz-kibocsatok és a kriptoeszkoz-szolgaltatok dtfogd fogalommeghatéro-
zdsainak hatdlya ald tartoznak, de facto pénziigyi eszkozokkel, nevezetesen DLT-alapti 4truhdzhatd
értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatdsokat nyijtandnak. Ha ez igy van, akkor dgy tiinik, hogy az ilyen
szolgdltatdsokat sem a javasolt rendelet, sem a kriptoeszkozok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat nem szabdlyozza.

3.7.2. Tovabbd, a kriptoeszkozok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat szerint a jelentSsnek mindsitett elektronikuspénz-
tokenekre tovabbi kovetelmények vonatkoznak (*3). Kiilonosen, a tartalékeszkozokre vonatkozd letétkezelés (%)
tekintetében a jelentSs elektronikuspénz-tokenek kibocsitéinak mindenkor biztositaniuk kell, hogy a
tartalékeszkozok ne legyenek megterhelve vagy fedezetként elzdlogositva a 2002/47[EK eurdpai parlamenti és

(°**) Lasd ajavasolt rendelet 4. cikke (3) bekezdésének g) pontjat.

(**) Lasd a kozponti értéktdrakrol sz616 rendelet 6. cikkének (3) és (4) bekezdését és 7. cikkét.

(*) Ldsd a javasolt rendelet 6. cikkének (6) bekezdését és 3. cikkének (5) bekezdését.

(*) Lésd a javasolt rendelet 7. cikkének (6) bekezdését és 8. cikkének (6) bekezdését.

(*) Lasd a kriptoeszkozok piacairdl sz616 rendeletjavaslat 33. és 52. cikkét.

(**) Lésd a kriptoeszkozok piacairdl sz6l6 rendeletjavaslat 33. cikke (1) bekezdésének b) pontjat és 52. cikkének a) pontjat.
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4.1.

4.2.

4.3.

tandcsi irdnyelv (*) 2. cikke (1) bekezdésének a), b), és c) pontja szerinti ,pénziigyi biztositékokrdl sz6lo
megéllapodas”, ,tulajdonjog-atruhdzdsi pénziigyi biztositékrol sz616 megdllapodds” vagy ,értékpapirokbdl allo
pénziigyi biztositékrol sz616 megéllapodds” formdjaban. Tekintettel arra, hogy az értékpapiriigyletek kiegyenlitése
céljabodl esetlegesen DLT-alapti dtruhdzhaté értékpapirokat vagy elektronikuspénz-tokeneket kell biztositékként
letétbe helyezni, nem vildgos, hogy a ,pénziigyi biztositékokr6l sz6l6 megallapodas”, ,tulajdonjog-atruhdzasi
pénziigyi biztositékrol sz6l6 megdllapodds” vagy ,értékpapirokbdl dllé pénziigyi biztositékrdl sz6lo
megdllapodds” formdjdban fenndllé zdlogjog hogyan hajthaté végre érvényesen az elektronikuspénz-tokenek
tartalékeszkozén, tekintettel a kriptoeszkozok piacairdl szol6 rendeletjavaslat szerinti korldtozdsokra. Az
elektronikuspénz-tokenek értékpapir-kiegyenlitéssel Osszefiiggésben torténd haszndlatdhoz rendkiviil fontos
annak biztositdsa, hogy azokat biztositékként lehessen elhelyezni. Mindezekre tekintettel az EKB ugy véli, hogy
tovabbi figyelmet kell forditani a javasolt rendelet, a kriptoeszkdzok piacairdl sz6lé rendeletjavaslat, valamint a
pénziigyi szolgaltatdsokra és a bankokra vonatkoz6 hatélyos uniés jogszabélyok kozotti interakcidra.

A prudenciilis feliigyelettel kapcsolatos aspektusok

Az EKB és az érintett illetékes nemzeti hatdsdg az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) (a
t6kekovetelményekrdl szolorendelet) és a tSkekovetelményekrSl szolé irdnyelv szerinti egyes prudencidlis
feliigyeleti hatdskoroket gyakorlé illetékes hatdsdgok. Ezenkivill az SSM-rendelet az euro6vezeti hitelintézetek
prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos kiilon feladatokkal bizza meg az EKB-t, és felelGssé teszi az — egyes
feliigyeleti feladatok EKB és a mechanizmusban részt vevd illetékes nemzeti hatdsagok kozotti megosztdsat
magdban foglald — egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM) hatékony és konzisztens mikodéséért ().
Kozelebbrdl, az EKB feladata valamennyi hitelintézet engedélyezése és engedélyének visszavondsa. A jelentGs
hitelintézetek tekintetében az EKB feladata tovdbbd tobbek kozott, hogy biztositsa a hitelintézetek szdmdra
prudencialis kovetelményeket el6iré relevans unids jognak valé megfelelést, ideértve azt a kovetelményt is, hogy
megbizhat6 irdnyitdsi rendszerekkel, példaul megfelel6 kockazatkezelési eljarasokkal és belsd ellendrzési
mechanizmusokkal rendelkezzenek (¢'). E célbél az EKB-t minden olyan feliigyeleti hatdskorrel felruhdztdk, amely
a hitelintézetek tevékenységeibe a feladatai elldtdsa érdekében torténd beavatkozdshoz szitkséges.

A javasolt rendelet meghatirozza a DLT-alapi piaci infrastruktirdk midkodésére vonatkozd alapvetd
kovetelményeket, valamint szdmos, a MiFID [I-ben, a 2014/600/EU rendeletben és a kozponti értéktarakrol sz6lo
rendeletben foglalt egyes kovetelmények aldl kérhet§ mentességet. Ez azt jelenti, hogy a hitelintézetként és
piacmtikddtetSként is engedélyezett befektetési vallalkozdsok engedélyt kérhetnek az illetékes nemzeti hatdsagtol
DLT-alapi piaci infrastruktirdk mdkodtetésére, tobbek kozott DLT-alapt dtruhdzhaté  értékpapirok
nyilvantartdsba vétele és kiegyenlitése céljadbol. A javasolt rendelet tovabbd el6irja a DLT-alapt piaci
infrastruktirdk mdkodtetSi szdmara, hogy mikodjenek egyiitt a kilon engedélyek megaddsival megbizott
illetékes hat6sigokkal és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosaggal (ESMA) ().

Az EKB megjegyzi, hogy az engedélyezési folyamattal kapcsolatban alkalmazott jelenlegi megkozelités el@segiti a
hitelintézetek és a nem hitelintézet mikodtetSk kozotti egyenls bandsmddot, és elGrelépést jelent a kockdzatalapt
feliigyelet felé, figyelembe véve az adott szervezet altal végzett tevékenységeket. Bar a javasolt rendelet nem
irdnyozza el6 az EKB (prudencidlis feliigyeleti hatosdgkénti) részvételét az engedélyezési és mentesitési eljarasban,
az EKB szdmadra prudencidlis feliigyeleti szempontbdl fontos lehet, hogy tdjékoztatdst kapjon az illetékes nemzeti
hat6sdgt6l a DLT-alapu piaci infrastruktirdt mifkodtetni kivano jelentds hitelintézetekrdl. Ezért az EKB javasolja,
hogy a javasolt rendelet tartalmazza az illetékes nemzeti hatésdg arra irdnyulé kotelezettségét, hogy értesitse a
prudencidlis feltigyeletet ellité hatdsigot — a jelentds hitelintézetek esetében az EKB-t is ideértve — arrdl, hogy
adtak-e engedélyt vagy mentességeket, valamint hogy hol rendeltek el korrekcids intézkedéseket. Ugyanezen
okokbdl javasolt, hogy a javasolt rendeletben a DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetdi dltali rendszeres
jelentés cimzettjei kozott szerepeljen az adott prudencidlis feliigyeleti hatdsg (%).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 200247 [EK irdnyelve (2002. junius 6.) a pénziigyi biztositékokrol sz616 megdllapoddsokrél (HL L
168.,2002.6.27., 43. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositdsérél (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktéber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkoz¢ politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizasarol (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.).

Lisd az 1024/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének e) pontjit és 6. cikkének (4) bekezdését.

Lasd a javasolt rendelet 9. cikkét.

Lasd a javasolt rendelet 9. cikkének (4) bekezdését.
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Abban az esetben, ahol az EKB a javasolt rendelet moédositdsira tesz javaslatot, egy kiilon technikai
munkadokumentum tartalmazza a sz6vegezési javaslatokat és az azokhoz f{izott magyarazatot.

Ez a vélemény kozzétételre keriil az EUR-Lex honlapon.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2021. 4prilis 28-dn.

az EKB elnike
Christine LAGARDE




	Az Európai Központi Bank véleménye (2021. április 28.) a megosztott főkönyvi technológián alapuló piaci infrastruktúrák kísérleti rendszeréről szóló európai parlamenti és tanácsi rendelet iránti javaslatról (CON/2021/15) 2021/C 244/04

