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1. BEVEZETES

A 2009. majus 25-i 480/2009/EK, Euratom tanacsi rendelet’ (a tovéabbiakban:
rendelet) 1étrehozta a kiils6 fellépésekre vonatkozo garanciaalapot (a tovabbiakban: az
alap), amelynek feladata, hogy az Unio hitelezdit kifizesse, amennyiben az Europai
Unio altal nyujtott vagy garantalt hitelek kedvezmenyezettjei nem teljesitik fizetési
kotelezettségeiket. A rendelet 7. cikkével 6sszhangban a Bizottsag az alap pénziigyi
kezelésével az Eurdpai Beruhazasi Bankot (EBB) bizta meg, az Eurdpai Unié és az
EBB kozott 1994. november 25-én kotétt megallapodas® szerint (a tovabbiakban:
megallapodas), amelyet a késObbiekben 1996. szeptember 23-an, 2002. méjus 8-an,
2008. februar 25-én, 2010. november 9-én és 2018. szeptember 28-an maodositottak.

A rendelet 8. cikke alapjan a Bizottsdg minden pénzlgyi évre vonatkozoan a
kovetkezd év majus 31-ig jelentést tesz az alap el6zd naptari év végi helyzetérdl és az
alap gazdalkodasarol az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Szamvevoszéknek.

Ezek az informaciok e jelentésben és a hozza kapcsolodd bizottsagi szolgalati
munkadokumentumban talélhatok. Az informéaciok a megéallapodassal 6sszhangban az
EBB-tdl kapott adatokon alapulnak.

2. A PENZUGYI HELYZET ES AZ ALAP JELENTOS TRANZAKCIOI

2.1. Az alap pénzugyi helyzete 2019. december 31-én

Az alap 6sszege 2019. december 31-én Osszesen 2 828 738 292,88 EUR (2018.
december 31-én 2609881 747,51 EUR) volt (lasd a bizottsagi szolgalati
munkadokumentum mellékletét: a garanciaalap pénzligyi kimutatdsa az EBB adatai
alapjan).

Az alap konyv szerinti ertéke 2019-ben megkozelitdleg 218,86 millio EUR-val nétt.
Ez f6ként a kovetkezdkkel magyarazhato:

Novelo tételek:

o Az unids koltségvetés 240,15 millio EUR 6sszegii hozzajarulasa (a feltoltés
0sszege) az alapnak az 6sszes fennallo kotelezettség 9 %-anak megfeleld
eldiranyzott 6sszegre valo kiigazitasa érdekében.

J A pénziigyi miiveletek 25,13 milli6 EUR-t kitevé gazdasagi eredménye.

. A portfolidértékelés eredményeképpen 8,6 milli6 EUR-val nétt az Osszeg a
piaci értéken torténd értékelésnek megfeleld kiigazitas miatt.

Csokkentd tételek:

. Az alap igénybevétele a nemteljesitések fedezésére 0Osszesen 54,9

millié EUR 6sszegben.

! HL L 145.,2009.6.10., 10. 0.; a rendelet kodifikalta és hatélyon kiviil helyezte a kiilsé fellépésekre
vonatkoz6 garanciaalap létrehozasarol szolo, 1994. oktdber 31-i 2728/94/EK, Euratom rendeletet.
A rendeletet a 2018. marcius 14-i (EU) 2018/409 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
modositotta.

Az Eurdpai Unié és az Eurdpai Beruhazasi Alap kdzott a garanciaalap kezelésére vonatkozoan
1étrejott megallapodas 5. szamu kiegészité megallapodasa, Ref. Ares(2018)5207374 — 2018.10.10.



2.2.

2.3.

3.

Az alap jelentds tranzakcio6i 2019-ben

2.2.1. Az alapbdl tortént lehivasok 2019-ben

Sziria

2019-ben Szirianak véaltozatlanul hatralékai voltak az EBB felé a szamara nyujtott
hitelekkel kapcsolatban. Ennek kdvetkeztében, valamint az EU és az EBB kdzotti
garanciamegallapodassal 6sszhangban az EBB 2019. december 31-ig tovabbi 14

alkalommal, 6sszesen 54,91 milli6 EUR-t hivott le az unids garanciaalapbdl (lasd
az 5. pontot).

2.2.2. A garanciaalap 2019-es feltoltése

2019 februarjaban a 2018. évi feltoltés dsszegének megfelelé 103,2 millio EUR-t
utaltak at a koltségvetésbol az alapba.

2019 februarjaban kiszamitottak az unios koltségvetésbdl 2020-ban az alapnak
nyljtandd hozzjarulas 0Osszegét is, amelynek alapjan 2020 februéarjaban
240,15 millié EUR-t kellett atutalni. Az 6sszeget a rendelet 3. és 5. cikke alapjan
szamitottak ki.

A rendelet 3. cikke értelmében az alap forrasainak el kell érniiik egy eldiranyzott
Osszeget, amely az egyes miveletekbOl eredd, Osszes fenndlld, az esedékes
felhalmozott kifizetetlen kamatokkal novelt tékekdtelezettség 9 %-a.

A rendelet 5. cikke értelmében a koltségvetésbol az alapba az nt+1. évben
befizetendd 0sszeget az eldiranyzott Osszeg és az alap nettd eszkozallomanyanak
az n—1. év év végi értéke kozatti, az n. év elején szamitott kiildonbség alapjan kell
kiszamitani.

Az alapnak a fennallo Gsszes tOkekotelezettség 9 %-ahoz igazitasa érdekében az
alap feltoltésére — a 2018. december 31-én fennalld garantalt miiveletek alapjan —
240,15 millié EUR-t allitottak be a 2020. évi unids koltségvetésbe. Az Gsszeget a
Tanacs és az Eurdpai Parlament jovahagyta, és az alap 2019. december 31-i
mérlegében eszkdzként (kdvetelésként) megjelenitették.

A jelentéstételi idopontot koveté események (2020. marcius végeig)

2020 februéarjaban a fent emlitett feltdltés 240,15 milli6 EUR-s 6sszegét az
unios koltségvetésbdl atutaltdk az alapba.

2020 januarjaban és marciusaban 6sszesen 10,6 millio EUR-t fizettek ki két
lehivds sordn  Sziria nemteljesitése miatt (3,2 millio EUR-t  és
7,4 millio EUR-t, amely 6sszegek magukban foglaljak az EBB altal kiszabott
blntetéseket is).

AZ ALAP ELOZETESEN KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASAI

Az alap eldzetesen konszolidalt pénziigyi kimutatdsai azon szamviteli miiveletek
bemutatésara szolgalnak, amelyek nem szerepelnek az alaprél az EBB altal készitett
pénzigyi kimutatasokban (lasd a bizottsagi szolgalati munkadokumentumot). Ezek az
EU konszolidalt pénzugyi kimutatasainak részét képezik.



3.1.
Mérleg — Eszkdzok

Az elozetesen konszolidalt pénziigyi helyzet 2019. december 31-én

2019. december 31.

2018. december 31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK 2312151734 2 275 342 664
Pénzligyi eszk6zok 2312151734 2 275 342 664
FORGOESZKOZOK 277 139 064 231 316 149
Peénzugyi eszkdzok 233 048 865 189 758 096
Kovetelések 1290 863 -
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz- 42 799 336 41 558 053
egyenértékesek

ESZKOZOK OSSZESEN 2 589 290 798 2 506 658 813

Mérleg — Forrasok

2019. december 31.

2018. december 31.

A HOZZAJARULAST FIZETOKTOL 2 407 419 308 2 295 687 144
SZARMAZO FORRASOK

Az Europai Bizottsag hozzajarulasa 1950 195 297 1 846 972 362
Valdsérték-tartalék 20 859 023 12 227 192
Eredménytartalék 436 364 988 436 487 590
HOSSzU LEJARATU 111 685 549 159 153 609
KOTELEZETTSEGEK

Pénzligyi céltartalékok 111 685 549 159 153 609
ROVID LEJARATU 70 185 941 51 818 060
KOTELEZETTSEGEK

Pénzligyi céltartalékok 49 709 547 50 777 871
Pénzligyigarancia-kotelezettseg 19 590 000




Kotelezettségek 886 394 1040 189

A HOZZAJARULAST FIZETOKTOL 2 589 290 798 2 506 658 813
SZARMAZO FORRASOK OSSZESEN
+ KOTELEZETTSEGEK

Az alap elézetesen konszolidalt mérlegf6osszege (2 589 290 798 EUR) és az alapnak
az EBB  altal készitett pénziigyi  kimutatdsaiban  szerepld  értéke
(2828 738 292,88 EUR) kozotti 239,4 millio EUR 6sszegli kiilonbség féként a
kovetkezo elemekkel magyarazhato:

e Az celdzetesen konszolidalt mérleg a kovetkezoket tartalmazza:

= az EBB altal a nemteljesitd hitelek részleteire lehivott garanciakifizetések
nyoman az EU-ra atterhelt valamennyi 6sszeg (esedékes héatralékok és a
felnalmozott késedelmi kamatok). Tekintettel azonban Sziria politikai
helyzetére, az Eurdpai Bizottsag szamvitelért felelds tisztviseldjének dontése
alapjan ezeket az Osszegeket a 2019-es pénziigyi kimutatdsokban teljes
mértékben leirtak értékvesztéskeént.

= az EBB-vel szembeni 0,7 milli6 EUR 0&sszegli kovetelés az enfidhai
repiil6térnek (Tunézia) nyujtott hitel részleges visszafizetésére, amelyet az
EBB 2019 decemberében szedett be, és 2020 januarjdban irt jova a
garanciaalap bankszamlajan.

e Az alap eldzetesen konszolidalt mérlege nem tartalmazza az unios koltségvetésbol
az alapnak 2020-ban atutalt 240,2 milli6 EUR-t, mivel az EU 6sszevont pénzugyi
beszamolgjaban szerepld kotelezettség kiegyenlitette ezt a kdvetelést.

e A garanciaalap lehivasainak az EBB szamara torténd kifizetései (és adott esetben
a lehivasok és a késedelmi kamatok késdbbi megtériilései) a nettd eszkdzok (EU-
hozzéjarulds) csokkenéseként (ndvekedéseként) jelennek meg az EBB altal
készitett pénzigyi kimutatasokban. Az el6zetesen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsokban az EBB-lehivasokra kifizetett sszegek nem keriilnek levonasra a
nettd eszkozokbol, mivel ezek atterhelt Osszegekké valnak. A kapcsolodo
Osszegeket vagy bevételként (felhalmozott késedelmi kamatok és bintetések,
devizaarfolyam-nyereség) szamoljak el vagy réaforditasokként (céltartalékok,
értékvesztés, penzigyigarancia-kotelezettség, devizadrfolyam-veszteség). Ez
allandd kulonbozetet eredményez az EBB altal készitett pénzigyi kimutatasokban
megjelenitett nettd eszkdzok tételei (EU-hozzajarulds és eredménytartalék) és a
Bizottsag altal készitett eldzetesen konszolidalt pénziigyr kimutatasokban
megjelenitett nettd eszkdzallomany kozott.

3.2. Elézetesen konszolidalt eredménykimutatas

A mérleghez hasonldoan az elézetesen konszolidalt eredménykimutatds is az
eredménykimutatasnak az EU konszolidalt pénzigyi kimutatasaiba val6 belefoglalasa
céljabol készul.




2019 2018

A mukodési tevékenységek bevételei 266 252 2 928 446
A mukddési tevékenységek raforditasai (3494 876) (4876 241)
A MUKODESI TEVEKENYSEGEK (3 228 615) (1 947 795)
EREDMENYE

Pénzugyi bevételek 42 681 966 30241834
Pénziigyi koltségek (39 575 953) (20 906 275)
PENZUGYI EREDMENY 3106 013 9 335 559
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE (122 602) 7 387 764

A mikodési tevékenységekbdl szdrmazd bevételek magukban foglaljak a 0,3
millié6 EUR 06sszegli arfolyamnyereséget.

A mukodési tevékenységek raforditasai elsdsorban az EBB alapkezelési dijait (0,8
milli6 EUR), az EBB kiils6 beszedési dijait (0,2 milli6 EUR), valamint a sziriai
hitelek fennallo jovobeli részleteire képzett pénziigyi tartalékok kiegészitését (2,2
milli6 EUR) foglaljak magukban.

A pénziigyi Dbevételek elsdsorban a befektetési portfoliobol szdrmazo
kamatbevételeket (7,7 milli6 EUR), a pénzlgyi eszkdzok eladasabdl realizalt
nyereséget (16,8 milli6 EUR), a gazdaséagi reziliencia fokozasara iranyul6
kezdeményezés részét képezd maganszektor-megbizatas miiveleteibdl szarmazo,
kockéazatvéllalassal kapcsolatos dijakat (2,2 milli6 EUR), valamint az atterhelt
0sszegekhez kapcsolodd felhalmozott késedelmi kamatot (15,9 millié EUR)
foglaljak magukban.

A pénziigyi koltségek elsdsorban a 2019-ben az EU-ra atterhelt §sszegekkel
kapcsolatos értékvesztés miatti veszteségeket (19,6 millio EUR) (lasd az 5.
pontot), a pénzlgyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd veszteséget
(0,3 milli6é EUR), valamint a gazdasagi reziliencia fokozasara iranyuld
kezdeményezés részét képezd maganszektor-megbizatds miiveleteire
vonatkoz0, megjelenitett pénzugyigarancia-kotelezettséget (19,6 millié EUR)
tartalmazzak.



4, A GARANCIAALAP PENZGAZDALKODASA

4.1. Befektetési politika

Az alap likvid eszkdzeit a modositott alapkezelési megallapodas® mellékletében
meghatarozott alapkezelési elvekkel 6sszhangban fektetik be. Eszerint elegendé — az
éves befektetesi stratégiaban meghatarozott aranynak megfelel6 értékii — eszkozt kell
elhelyezni monetaris eszkdzokben a rovid tava (egy évnél rdvidebb) kiaramlasok
fedezésére. A fennmaradd eszkdzoket kozép- és hosszu lejaratd instrumentumokba
lehet fektetni, amelyek maximalis futamideje a kifizetés id6épontjatdl szamitott 10 év
és 6 honap (k6zép- és hosszu tavua portfélio). 2019 vegen az alap portfolidjanak teljes
modositott atlagos hatralévo futamideje hozzavetdleg harom év volt.

4.2. Az alap teljesitménye és a piaci fejlemények 2019-ben

-y

2019-ben az alap portfolidja 1,3 %-0s hozamot ért el, amit az alacsonyabb hozamu
kornyezet és a kockéazatokkal kapcsolatos kedvezd hangulat tdmogatott. Az alap
portfélidja —9,03 bazisponttal alulteljesitette referenciamutatéjat. A pozitiv megtériilés
33 milli6 EUR 06sszegli pozitiv hozzdjarulast eredményezett. 2019 végén az alap
portfélidjanak piaci értéke mintegy 2 580 millié EUR volt.

A gazdasag gyengulésével, a visszafogott inflacidval és a geopolitikai lefelé mutato
kockézatokkal Osszefliggésben a monetaris politika lazult. A FED 2019 maésodik
félevében haromszor csokkentett kamatot, ezzel megforditotta a 2015-ben megkezdett
monetaris szigoritasi ciklust. Emellett az EKB szeptemberben egy 0szténzé csomagot
nyUjtott be, amely egy 10 bazispontos betétcsokkentésbdl, a célzott, hosszabb tavi
refinanszirozasi tevékenységek kiterjesztésébdl, a bankokra vonatkozd lépcsdzetes
rendszerbdl és egy nyitott végii mennyiségi lazitasi programbdl allt.

Az Egyesiilt Allamok és Eurdpa feldolgozdipara a globalis kereskedelem gyengesége
miatt zsugorodott. A szolgaltatasi dgazat ndvekedése is lelassult, bar tovabbra is
expanziv maradt. Az eurddvezet inflacidja a kbzponti bankok célja alatt maradt, mig
az egyesilt allamokbeli inflaci6 kozelebb kerult a célhoz, a FED azonban nem
tekintette kielégitonek az emelkedést.

Augusztusban eszkalalodtak a geopolitikai kockazatok, és fokozodtak az Egyesiilt
Allamok és Kina kozotti kereskedelmi fesziiltségek, mikozben a brexittel kapcsolatos
bizonytalansdg hatdst gyakorolt az eurdpai befektetdi hangulatra. Az eurdpai és
egyesult allamokbeli kamatlabak a kozponti bankok laza politikaja, az alacsony
novekedeési varakozasok és a geopolitikai kockazatokkal kapcsolatos bizonytalansag
miatt szeptemberig csokkentek.

A geopolitikai feszultségek enyhiilésével és a gazdasagi adatok stabilizalddasaval
Osszefliggésben a kamatlabak a negyedik negyedévben valamelyest emelkedtek. A
laza politikat folytat6 kozponti bankok altal tdmogatott hitelkockéazati felarak
csokkend tendenciat mutattak, és esetenként megfordultak.

® Az 1996. szeptember 23-i 1., a 2002. méjus 8-i 2., a 2008. februar 25-i 3., a 2010. november 9-i 4.,
valamint a 2018. szeptemberi 5. kiegészitd megallapodassal modositva.



5. AZ ALAPBOL TORTENT LEHIVASOK
Sziria

2011 novembere Ota Szirianak folyamatos hatralékai vannak az EBB felé a szdméra
nyujtott hitelekkel kapcsolatban. Ennek kovetkeztében, valamint az EU és az EBB
kodzotti garanciamegallapodéasokkal 6sszhangban az EBB 2019. december 31-ig 77
alkalommal, (az EBB 4altal kiszabott blintetésekkel és a megtériilt 6sszegekkel egyditt)
0sszesen 475,96 millio EUR-t hivott le az unids garanciaalapbol.

6. Az EBB DIJAZASA

Az EBB dijazasa az alapkezelési dijakbol es a beszedési dijakbol all. Az alapkezelési
dijak az alap eszkbzkezelését fedezik. A beszedési dijak az EBB Union kivili
finanszirozasi miiveleteihez nyujtott unids garancia altal fedezett nemteljesitések
miatt az EBB-nél felmeriil6 kiils6 beszedési koltségeket fedezik.

A megallapodds masodik, 2002. majus 8-i kiegészitése rogziti, hogy a Bank
alapkezelési dijait az alap eszkdzeinek kiillonbozd részeire alkalmazott degressziv
éves jutaléktételek alapjan kell meghatarozni. Ezt a dijazast az alap eszkdzeinek éves
atlagértéke alapjan szamitjak ki.

A Bank 2019-re vonatkozé alapkezelési dijait 817 747 EUR-ban allapitottdk meg és
azt  bevezettek az eredménykimutatasba, valamint elhatarolt tételként
(kotelezettségek) a mérlegbe.

A Bizottsag és a Bank altal 2018 decemberében alairt beszedési megallapodas csak az
EBB kiils6 beszedési koltségeit érintd kifizetéseket irdnyoz eld, belsd koltségekre
vonatkozoakat nem.
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