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A Bizottsdg hatidrozatinak 6sszefoglal6ja
(2019. mdjus 16.)

az Eurdpai Unié mitkodésérdl sz616 szerz6dés 101. cikke és az EGT-megéllapodids 53. cikke szerinti
eljardssal kapcsolatban

(AT.40135 - Forex — Essex Express)
(az értesités a C(2019) 3521. szamii dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozisii szoveg)

(2020/C 219/07)

A Bizottsdg 2019. mdjus 16-dn hatdrozatot fogadott el az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddés 101. cikke és az EGT-
megidllapodds 53. cikke szerinti eljdrdsrl. Az 1/2003/EK tandcsi rendelet (') 30. cikkének rendelkezései alapjdn a Bizottsdg eziiton
kozzéteszi a felek nevét, a hatdrozat lényegét és a kiszabott biintetéseket, figyelembe véve a vdllalatok iizleti titkaik védelmére vonatkozé
jogos érdekét.

1. BEVEZETES

(1) A hatdrozat cimzettjei az EUMSZ 101. cikkét és az EGT-megallapodas 53. cikkét érint§ egységes és folytatdlagos
jogsértésben vettek részt. A jogsértés célja a verseny korldtozdsa és[vagy torzitdsa volt a G10 Foreign Exchange
(FX vagy Forex) azonnali kereskedés dgazatdban (2).

(2) A G10 FX devizédk a kovetkezk: USD és CAD, JPY, AUD, NZD, GBP, EUR, CHF, SEK, NOK és DKK (azaz Osszesen
11 devizanem, amely megfelel a G10 megnevezés ald tartoz6 devizakra vonatkozé piaci konvencionak). A Forex

kereskeddinek {6 tigyfelei az eszkozkezelSk, a nyugdijalapok, a fedezeti alapok, a kozjogi szervezetek és mas
bankok.

(3) Az FX azonnali kereskedési tevékenység magaban foglalja mind i. az drjegyzést: az tigyfél megbizasa alapjn egy
valutadsszeg 4tvdltdsa annak mds pénznemben kifejezett egyenértékére; és ii. a sajat szdmlds kereskedést is: az
arjegyzési igyletekbdl eredd kitettség kezelése érdekében egyéb devizakereskedelem végrehajtasa.

(4) Az érintett véllalatok G10 FX azonnali kereskedési helyszinei készen alltak arra, hogy a piaci igényekt6l fiiggGen
kereskedjenek a szoban forgd devizdk barmelyikével. Mig a részt vev kereskeddk elsGsorban maguk feleltek az
egyedi pénznemekben vagy péarokban torténd drjegyzésért, megbizdsuk felhatalmazta Gket arra, hogy sajit
véllalatuk nevében kereskedési tevékenységet folytassanak a konyveikben rendelkezésre dll6 barmely G10 valuta
vonatkozdsdban, amit az érintett id@szak alatt kilonb6z6 mértékben - az sajat véllalataik értékének
maximalizdldsa érdekében — meg is tettek.

(5 A jogsértésben részt vevd kereskedSk tigyfélkozpontii kereskedési tevékenységét (drjegyzés) jellemzd alabbi hirom
megbizds tipus relevans a jogsértés tekintetében:

- Adott 6sszegli deviza vonatkozdsdban az aktudlis piaci drfolyamon torténé azonnali kereskedésre irdnyuld
azonnali tigyfélmegbizasok;

- Az igyfelek feltételes megbizdsai, amelyek akkor inditandok, ha egy adott drszint elérésre keriil, és megnyitja a
kereskedSk kockazati kitettségét. Csak akkor valhatnak végrehajthat6vd, ha a piac elér egy bizonyos szintet
(példaul egy stop-loss vagy take-profit megbizas);

() HLL1. 2003.1.4, 1. 0.

() Az iigy nem érinti az azonnali devizapiaci kereskedést, amelyek az adott bank sajdt elektronikus kereskedési platformjai vagy
szamitogépes algoritmusai dltal elkonyvelt vagy az adott bank sajdt elektronikus kereskedési platformjain vagy azok altal végrehajtott
azonnali devizaiigyletek (FX).
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- Ugyfélmegbizdsok egy adott megbizds Forex referencia-drfolyamon vagy egyes valutaparokat érinté ,rogzitett”
arfolyamon torténd végrehajtdsdra, ami a jelen iigyben csak a WM/Reuters Closing Spot Rates értékeket (a
tovabbiakban: rogzitett WMR-arfolyamok) és az Eurdpai Kozponti Bank devizadrfolyamait (a tovabbiakban:
rogzitett EKB-drfolyamok) () érintette.

A hatdrozat cimzettjei a kovetkezd jogi személyek (a tovabbiakban: a cimzettek):

az UBS AG (a tovdbbiakban: UBS),
— A Royal Bank of Scotland Group plc és a NatWest Markets Plc, (*) (a tovdbbiakban egyiittesen: RBS),

- a Barclays PLC, a Barclays Services Limited, a Barclays Capital Inc és a Barclays Bank Plc (a tovabbiakban
egyiittesen: Barclays), valamint

- aMitsubishi UFJ Financial Group Inc. és a MUFG Bank, Ltd. (a tovabbiakban egyiittesen: BOTM).

A hatdrozat alapjat a Bizottsdg aktdjaban szereplS bizonyitékok és az e hatdrozat cimzettjei dltal benydjtott
vitarendezési beadvanyokban foglalt tényeknek és azok jogi mindsitésének viligos és egyértelmi elismerése
képezik, valamint annak kifejezett és egyértelmii megerdsitése, miszerint a kifogdskozlés titkrozte a vitarendezési
beadvényaik tartalmat.

2. UGYLEIRAS
2.1 Eljaras

A vizsgélat az UBS 2013. szeptember 27-i mentességi kérelme alapjdn indult. A Bizottsdg ezt kovetGen 2013.
oktober 11-én a Barclays-t6l, 2013. oktober 14-én pedig az RBS-t6l megkapta az els§ engedékenység irdnti
kérelmeket. A Bizottsdg 2014. julius 2-dn feltételes mentességben részesitette az UBS-t.

A Bizottsdg 2016. oktéber 27-én eljdrdst inditott a felekkel szemben abbdl a célbdl, hogy vitarendezési
megbeszélést kezdeményezzen velik. 2016. november és 2018. februdr kozott a Bizottsdg a vitarendezési
kozleménynek megfelel6en kétoldalii megbeszéléseket és egyeztetéseket tartott a felek mindegyikével harom
vitarendezési forduléban.

2018. janudr 24-én a biztosi testiilet jovdhagyta a val6szindsithet8en kiszabandé birsigok tartomdnyait. Ezt
kovetGen valamennyi fél benyujtotta vitarendezési beadvinydt, amelyben elismerték a jogsértés miatti
felel6sségiiket (beleértve a szerepiiket és a jogsértésben vald részvételiik idGtartamat), és elfogadtik a Bizottsdg
altal megallapitand6 legmagasabb birsdg dsszegét.

A Bizottsdg 2018. julius 24-én kifogdskozlést fogadott el, amelyrél minden fél egyértelmdien megerGsitette, hogy
az megfelel az egyezségi beadvanyaik tartalmdnak, és ezért tovdbbra is elkotelezettek a vitarendezési eljdrds
lefolytatdsa mellett. A versenykorldtozé magatartdsokkal és eréfolénnyel foglalkozé tandcsad6 bizottsdg 2019.
méjus 6-dn kedvezd véleményt nyilvanitott. 2019. mdjus 7-én a meghallgatdsi tisztvisel§ kozzétette végleges
jelentését. A Bizottsdg 2019. mdjus 16-an elfogadta a hatdrozatot.

2.2. A magatartds leirdsa

A hatdrozat az UBS, a Barclays, az RBS és a BOTM kozott 2009. december 14. és 2012. jalius 31. kozott
megvalosult ,Essex Express” kartellre vonatkozik (mely elnevezés a magatartds bizonyitékat tartalmazé
professzionalis Bloomberg-cseveg@szoba nyoman sziiletett). A kilonbozds vallalatok részvételének idStartama
valtozo (lasd a (16) pontot). A kartellt az eredetileg pirhuzamosan mikodé két Bloomberg-csevegészoban beliili
kommunikacié6 dokumentdlja: i. ,Essex Expressn Jimmy”, amelyben az UBS, a Barclays és az RBS keresked6i
vettek részt, valamint ii. a ,Grumpy Semi Old Men” a BOTM, a Barclays és az RBS keresked8inek részvételével.
2011 janudrjaban a ,Grumpy Semi Old Men” cseveg8szoba beolvadt az ,Essex Express 'n Jimmy” nevd
csevegdszobdba, amely 2012 juliusdig folytatta mikodését. A csevegszobdakban részt vevd személyek a széban
forgd id@szak alatt az adott vallalat dltal alkalmazott kereskeddk voltak, és mindegyikiik engedéllyel rendelkezett
a G10 devizdkkal az adott, Gket alkalmazé véllalat nevében és megbizdsdbol a megfelel§ azonnali kereskedési
helyszinen azonnali tigyletekben val6 kereskedéshez.

() A rogzitett WMR- és EKB-drfolyam a piaci szerepl6k azonnali deviza-kereskedési tevékenységén alapul az adott WMR vagy az EKB 4ltal
megillapitott id6pontokban vagy azok kornyékén.
(*) A Royal Bank of Scotland plc 2018. dprilis 30-dn NatWest Markets plc-re véltoztatta nevét.
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(13) A kartell olyan egységes és folytat6lagos jogsértést valdsitott meg, amelyet a keresked6k kozott a kereskedési
tevékenységiikre vonatkozé aktudlis vagy jovébeli, tizleti szempontbdl érzékeny informdacidk — ezekben a magan-
, tobbnyire tobboldald csevegbszobakban zajlo, kiterjedt és ismétl6d§ — cseréje jellemez. Ez az informécidcsere
azzal a hallgat6lagos mogottes megallapoddssal 6sszhangban tortént, amely szerint: i. az ilyen informdcidkat fel
lehetett haszndlni a keresked6k javdra, valamint azért, hogy azonositsdk a kereskedésiik koordindldsat lehetGvé
tevd alkalmakat; ii. az ilyen informdacidkat megosztjdk a magdn-csevegészobdkon belill; iii. a keresked6k nem
hozzédk a magdn-csevegdszobdkon kivili felek tudomdsdra azokat a megosztott informdcidkat, amelyeket a
csevegdszobdk tobbi résztvevditdl kaptak; és iv. az ilyen megosztott informdciékat nem hasznéljék fel az azokat
megosztd kereskeddkkel szemben (a tovabbiakban: a mogottes megallapodds). Ezen tilmenden a mogottes
megdllapodds alapjin a keresked6k idénként Osszehangoltdk a G10 devizdk FX azonnali kereskedésével
kapcsolatos kereskedési tevékenységeiket. Az informdacidcsere célja az volt, hogy két alapvetd versenyparamétert
befolyasoljon az FX azonnali professzionalis kereskedésben: az drat és a szakértSi kockazatkezelést.

(14) Ahelyett, hogy ondlléan versenyeztek volna e paraméterek terén, a részt vevd kereskeddk piaci dontéseiket a
versenytdrsak pozicidjdra, szdndékaira és korldtaira vonatkozd informdcidkat figyelembe véve hoztdk meg. A
problémads informacidcsere a kovetkezdkre terjedt ki:

— A keresked6k nyilt kockazati poziciéit felfed§ informdcidcsere, amely bepillantdst engedett egymds lehetséges
fedezeti tevékenységébe. Olyan informacikat bocsatottak a kereskedSk rendelkezésére, amelyek relevansak
lehettek az ezt kovetden meghozott kereskedési dontéseikre nézve egy néhdny perces, illetve a kovetkezd
informdci6eseréig tartd idtartamban.

— A meglévd vagy tervezett, a vételi és eladasi dr kozotti killonbozeteket felfed informécidcsere, amely felfedte a
keresked6k dltal az egyes valutaparokra és a kereskedési nagysdgrendekre megadott arat, és befolydsolhatta a
devizakereskedelemért a fogyasztok dltal fizetett teljes drat is. A piac akkori volatilitdsdtdl fiiggéen ez az
informdci6 akdr néhdny 6rds idGtartamra is hasznos maradhatott a tobbi kereskedd szdmara.

— Az aktudlis vagy tervezett kereskedési tevékenységeket, valamint az tigyfelek nem teljesitett megbizésait felfedd
informdcidcserék (a stop megbizdsok, a fix és azonnali megbizasok), amelyek a részt vevs kereskeddket a
késGbbi dontéseikben segitették, és amelyek lehet6vé tették szdmukra, hogy azonositsik a kereskedési
tevékenységeik koordindlasi lehetdségeit.

(15) Ezenfelill a piaci keresked6k annak érdekében, hogy el6nyre tegyenek szert a cseveg@szobdkban részt nem vevg
versenytdrsakkal szemben, idénként osszehangoltdk a kereskedési pozicidkat a rogzitett WMR- vagy EKB-
arfolyamok befolydsoldsa céljabol.

2.3. Az egyes szereplGk részvétele a magatartisban

(16) Az UBS, a Barclays, az RBS és a BOTM az aldbbi tdblazatban megjelolt idGszakokban vett részt a fent emlitett

magatartdsban:
1. tabldzat: a felek részvétele a cseveg@szobdkban
BANK ESSEX EXPRESS (¥) GRUMPY SEMI OLD MEN (*)

UBS 2009.12.14.-2012.7.31.

BARCLAYS 2009.12.14.-2012.7.31. 2010.9.8.-2011.1.12.

2011.1.6.-2012.7.31.

RBS 2010.9.14.-2011.11.8. 2010.9.16.-2011.1.12.
BOTM 2011.1.12.-2011.9.12. 2010.9.8.-2011.1.12.

(*) Vastagon szedve az egyes bankok esetében az Essex Expressben valo részvétel kezdetének és végének datuma.
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2.4, Foldrajzi kiterjedés
(17) A jogsértés f6ldrajzi szempontbdl legaldbb az EGT teljes teriiletére kiterjedt.
2.5.  Jogorvoslatok

(18) A Bizottsdg a hatdrozatban a birsdgok megallapitdsarol szo16 2006. évi bizottsagi iranymutatast () alkalmazza. A
hatdrozat birsagot szab ki a Barclays, az RBS és a BOTM (6) pontban felsorolt vallalataira.

2.5.1. A birsdg alaposszege

(19) A Bizottsdg helyénvalonak tartja, hogy az eladdsok értékére vonatkozoan kozelits értéket alkalmazzon a birsigok
megdllapitasanak kiindulépontjaként, mivel a G10 FX azonnali devizaiigyletek nem generdlnak olyan eladasi
értéket, amely kozvetleniil visszakovethetd a felek konyvelésében.

(20) A Bizottsig az eladdsok vonatkoz6 értékeinek kozelits értékét az alabbiak szerint hatirozza meg:

— El@szor is, a Bizottsdg az érintett véllalat dltal az EGT teriiletén letelepedett partnerekkel kotott G10 azonnali
devizapiaci kereskedésben szerepld évesitett névleges Osszegeket veszi alapul. A Bizottsdg e célbdl
megfelel6bbnek tartja az eladdsok értékének kozelitd értékét kozvetleniil a felek édltal a jogsértésben vald
részvételitk honapjaiban realizdlt, utélagosan évesitett bevételekre alapitani.

— Miésodszor, a Bizottsdg ezeket az Osszegeket megszorozza egy megfelelS, az Osszes fél szdmdra egységes
korrekcids tényezdvel, amely a G10 azonnali devizaiigyleteiben szerepld vételi és eladasi dr kozotti relevans
arfolyam-killonbozeteket titkrozi. Ez a tényezd két elem Osszege: az egyik az arjegyzési tevékenységekhez, a
masik a sajat szdmlds kereskedéshez kapcsol6dik.

(21) Azon villalatok esetében, amelyek a 40.135. sz. Forex iigyben (amely nem tartozik e hatdrozat hatdlya ald)
kiegészitd vitarendezési beadvanyt nyujtottak be, a Bizottsdg sajat mérlegelési jogkorében eljarva gy dontott,
hogy a potencidlisan ardnytalan eredmény elkeriilése érdekében az idébeli dtfedés mértékét tikkrozg objektiv
korrekcids tényez8t alkalmaz. Ez a hatdrozat ezért korrekcids tényezSket alkalmaz az UBS, a Barclays és az RBS
dltal realizdlt eladdsainak visszaigazolt értékére.

2.5.2. Az alapdsszeg kiigazitdsai
2.5.2.1. Stlyosit6 korilmények

(22) Az tigyben nem meriilt fel stlyosité koriilmény.
2.5.2.2. Enyhit6 koriilmények

(23) Az UBS és a BOTM esetében enyhitd koriilmények alkalmazand6k a korldtozott részvétel miatt, ami egyenként 5
%-os csokkentést eredményez. A két véllalat a két cseveg@szoba Gsszeolvaddsit megel6z3 id6szakban nem tudott
a Grumpy Semi Old Men, illetveaz Essex Express 'n Jimmy csevegdszoba létezésérdl.

2.5.2.3. A visszatartd hatds érdekében torténd novelés

(24) Annak biztositdsa érdekében, hogy a pénzbirsigok kell§ visszatarté er6vel birjanak, a Bizottsdg novelheti az olyan
véllalatokra kiszabott birsdgokat, amelyek a jogsértéssel érintett druk vagy szolgdltatdsok értékesitésén kiviil
jelent6s drbevétellel rendelkeznek (°).

() HLC 210, 2006.9.1., 2. o.
(®) A birsagok megallapitdsarol sz6l6 2006. évi irinymutatds 30. pontja.
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(25) Ebben az esetben helyénval elrettentési szorzot alkalmazni a BOTM-re kiszabottpénzbirsdgokra vonatkozdan.
2.5.2.4. A forgalom 10 %-dra vonatkoz6 korldtozds alkalmazdsa

(26) Az 1/2003EK rendelet 23. cikkének (2) bekezdése értelmében ebben az tigyben egyik birsdg 6sszege sem haladja
meg a vallalatok e hatarozat () idépontjat megel8z6 iizleti évre vonatkoz6 teljes forgalmanak 10 %-at.
2.5.2.5. A 2006. évi engedékenységi kozlemény alkalmazdsa: a birsdgok csokkentése

(27) Az UBS mentesiil a birsdgok alol. A Bizottsdg emellett 50 %-kal csokkentette a Barclays-ra, 25 %-kal pedig az RBS-
re kiszabott birsdgot.
2.5.2.6. A vitarendezési kozlemény alkalmazdsa

(28) A vitarendezési kozlemény alkalmazdsanak eredményeként a Bizottsdg a hatdrozat valamennyi cimzettje esetében
10 %-kal csokkentette a birsdg osszegét, amely hozzdadddik az engedékenységi jutalom 6sszegéhez.

3. KOVETKEZTETES
(29) Az 1/2003/EK rendelet 23. cikkének (2) bekezdése értelmében a Bizottsdg a kovetkezs birsdgokat szabta ki:
(30) 2. tabldzat: A jogsértés miatt kiszabott birsigok osszege

Villalat Birség 6sszege (EUR)
UBS 0

Barclays 94217 000
RBS 93715000

BOTM 69 750 000

() A Bizottsag felkérte a bankokat, hogy teljes forgalmukat brutté és netté alapon egyardnt adjdk meg. A pénzbirsigok az érintett
véllalatok esetében nem haladjdk meg a teljes forgalom 10 %-at, fiiggetleniil a felhasznalt teljes forgalomtél (bruttd vagy nettd).
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