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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2020. majus 20.)
az uniés prudenciilis keretnek a Covid19-vildgjirvinnyal 6sszefiiggésben torténé médositasirol

(CON/2020/16)

(2020/C 180/04)

Bevezetés és jogalap

2020. majus 6-an, illetve 12-én az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) az Eurdpai Unié Tandcsatol és az Eurdpai Parlamenttd] azt
a felkérést kapta, hogy alkosson véleményt az 575/2013/EU rendeletnek és az (EU) 2019/876 rendeletnek a Covid19-
vildgjarvannyal Osszefligg8 kiigazitdsok tekintetében torténd médositdsardl szol6 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
irdnti javaslatrél (!) (a tovabbiakban: javasolt rendelet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgdl6 hatdskore az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerz8dés 127. cikkének (4) bekezdésén
és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a javasolt rendelet olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek érintik (1) a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) a Szerz8dés 127. cikke (2) bekezdésének elsd francia bekezdése szerinti, a
monetdris politika meghatdrozdsara és végrehajtdsira vonatkoz6 feladatat, (2) az EKB-nak a Szerz8dés 127. cikkének (6)
bekezdése szerinti, a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére vonatkozé politikdkkal kapcsolatos feladatait, és (3) a KBER-
nek a Szerz6dés 127. cikkének (5) bekezdésében emlitett azon feladatdt, hogy tdmogassa a hatdskorrel rendelkezd
hatdésdgokat a pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdik zavartalan megvaldsitdsdban. Az Eurdpai Kozponti
Bank eljardsi szabélyzata 17.5. cikkének els6 mondatdval osszhangban a Kormdnyzétanacs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek

A koronavirus (Covid19) vildgjarvany okozta globalis valsig példatlan kovetkezményei vildgszerte arra késztették a
hatésdgokat, hogy gyors és hatdrozott intézkedéseket hozzanak annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelintézetek
tovabbra is el tudjdk latni a redlgazdasdg finanszirozdsa terén betoltott szerepiiket és tdmogatni tudjak a fellendiilést, azon
— valészintileg novekvd — veszteségek ellenére, amelyekkel a valsdg miatt szembesiilni fognak.

Az EKB élt a jelenlegi jogi keret dltal engedett feliigyeleti rugalmassaggal annak érdekében, hogy timogassa a hitelintézeteket
abban, hogy folytassdk a jelenlegi gazdasdgi vélsdg dltal legstilyosabban érintett hdztartdsoknak, életképes véllalkozdsoknak
és vallalatoknak torténd hitelezést (). E tekintetben az EKB dtmeneti t6ke- és miikodési konnyitést biztositott (*), valamint
az allami garancidval rendelkezd hitelek prudencidlis kezelését érint§ tovabbi rugalmassdgot jelentett be (). Az EKB
ezenkiviil arra 6sztonozte a hitelintézeteket, hogy keriiljék a tdlzott prociklikus hatdsokat az IFRS 9 nemzetkozi pénziigyi

() COM (2020) 310 final.

() Lasd: Andrea Enria, az EKB feliigyeleti testiilete elnokének 2020. mdrcius 27-i blogbejegyzése, Flexibility in supervision: how ECB
Banking Supervision is contributing to fighting the economic fallout from the coronavirus, elérhet§ az EKB bankfeliigyeleti honlapjan:
www.bankingsupervision.europa.eu.

Ldsd még: FAQs on ECB supervisory measures in reaction to the coronavirus, elérhet6 az EKB bankfeliigyeleti honlapjin:
www.bankingsupervision.curopa.eu.

() Ldsd: az EKB 2020. mdrcius 12-i sajtékozleménye, ECB Banking Supervision provides temporary capital and operational relief in
reaction to coronavirus, elérhet$ az EKB bankfeliigyeleti honlapjan: www.bankingsupervision.europa.eu.

(*) Ldsd: az EKB 2020. mdrcius 20-i sajtokozleménye, ECB Banking Supervision provides further flexibility to banks in reaction to
coronavirus, elérhet§ az EKB bankfeliigyeleti honlapjan: www.bankingsupervision.europa.eu.
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beszamolasi standard alkalmazdsaban (), ideiglenesen csokkentette a mindségi piaci kockazati szorzét a rendkivili mértékd
piaci volatilitds figyelembevétele érdekében (), és az osztalékfizetésrdl sz616 ajanldst bocsatott ki, amelynek célja az volt,
hogy a bankrendszer redlgazdasdg tdmogatdsdra valo képességének javitdsa érdekében tSkeforrdsokat Grizzen meg a
bankrendszeren beliil (). Ezek az intézkedések nagyon jelentds tdmogatdst jelentettek a jelenlegi vélsdg kezelése sordn, és
fontos szinergidk dllnak fenn az EKB dltal bankfeliigyeleti hatésdgként hozott intézkedések és a kozponti bankként hozott
monetdris politikai intézkedései kozott.

Mis hatdsigok — igy killonosen a Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg és az Eur6pai Bankhatdsdg (EBH) — is tettek 1épéseket,
egymast kiegészits jellegti prudencidlis intézkedések nemzetkozi koordindci6t kovetd meghozataldn keresztiil. Ezenkiviil a
nemzeti kormédnyok rendkiviil jelentds tdmogatdsi programokat inditottak, az dllami garancidkat és a hitelkotelezettségek
torlesztésére vonatkoz6 moratériumokat is ideértve.

Erre tekintettel az EKB teljes mértékben tdmogatja a Bizottsdg arra irdnyulé kezdeményezését, hogy novelje a hitelinté-
zeteknek a hitelnytjtdsra és a Covid19-vildgjarvanyhoz kapcsolodé veszteségek elnyelésére valo képességét, ugyanakkor
biztositva a folyamatos ellendllé képességiiket is (). Az EKB iidvozli az 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tandcsi
rendelet () (CRR) célzott médositdsait, mivel ezek tovdbb novelik a bankrendszernek a vildgjarvany gazdasdgi hatdsanak
enyhitésére és a fellendiilés elGsegitésére vald képességét, ugyanakkor megérizve a prudencidlis keret f6bb elemeit. Ezen
tilmenden a javasolt rendelet bizonyos elemei kiegészitik az EKB dltal hozott, enyhitést célzé feliigyeleti intézkedéseket, és
a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg dltal nemrégiben elfogadott bizonyos intézkedések alkalmazhatévd véldsdhoz az unids
jogi keret modositdsa szitkséges. A javasolt rendelet tovabbi médositdsai nem véltoztathatjdk meg alapvetSen a
prudencialis keretet, amelynek tovdbbra is tiszteletben kell tartania az elfogadott bazeli standardokat és el kell keriilnie az
egységes eurbpai szabdlykonyv tovabbi széttoredezését.

A gazdasdgnak torténd hitelezési készséggel kapcsolatos tovabbi altalanos észrevételként az EKB a kovetkezékre mutat rd.
Amennyiben a hitelintézetek elsGdleges alapvetd t6kemegfelelési mutatdja a kombindlt pufferkovetelmény szintje ald
csokken, a hitelintézetek csak a maximalisan feloszthaté Osszeg korldtai kozott oszthatnak fel forrasokat (%). Negativ
eredmény esetén a kifizetéseket fel kell figgeszteni, a kovetelménytdl vald eltérés mértékétdl fiiggetleniil. Lehetséges, hogy
egyes hitelintézetek nem lesznek hajlanddak arra, hogy pufferiiket tovabbi hitelezéshez hasznaljak fel, az azzal kapcsolatos
aggalyok miatt, hogy az egyéb alapvetd t6keinstrumentumok utdni kamatfizetések felfiiggesztésére kotelezik Gket és a piaci
szereplék potencidlisan negativ reakcidival kell szembenézniiik. Az ilyen magatartds akadalyoznd a pufferekre vonatkozé
keretrendszer szandékolt pozitiv hatdsit.

Kiilonos észrevételek
1. AzIFRS 9 rendelkezései dltal a szavatolotékére gyakorolt hatds enyhitésére szolgdlé dtmeneti intézkedések

1.1. A CRR 473a. cikke bizonyos dtmeneti intézkedéseket tartalmaz, amelyek lehetévé teszik az intézmények szdmara,
hogy elsGdleges alapvetd t6kéjilkbe beszdmitsdk az IFRS 9 értelmében a vdrhaté hitelezési veszteség elszdmoldsdnak
bevezetése miatt megnovekedett céltartalék egy részét. Az dtmeneti intézkedések két osszetev6bdl allnak: egy statikus
és egy dinamikus Osszetev8bdl. A statikus Osszetevd lehet6vé teszi a hitelintézetek szdmadra, hogy részlegesen
semlegesitsék a szdmviteli céltartalékok IFRS 9 bevezetése miatti novekedésének az elsGdleges alapvet§ tdkére
gyakorolt ,els6 napi” hatdsit. A dinamikus Osszetevd lehetévé teszi a bankok szdmdra, hogy részlegesen
semlegesitsék a nem értékvesztett kitettségekre képzett céltartalékok tovabbi (vagyis az els6 nap utdni) novekedésének
a hatdsét. A hatalyos dtmeneti intézkedések a 2018-2022 kozotti idGszakra vonatkoznak ().

() Ldsd: 2020. mdrcius 20-i sajtokozlemény, ECB Banking Supervision provides further flexibility to banks in reaction to coronavirus,
elérhet§ az EKB bankfeliigyeleti honlapjan: www.bankingsupervision.europa.eu.

(®) Ldsd: az EKB 2020. dprilis 16-i sajtokozleménye, ECB Banking Supervision provides temporary relief for capital requirements for
market risk, elérhetd az EKB bankfeliigyeleti honlapjan: www.bankingsupervision.europa.eu.

() Az Eurépai Kozponti Bank EKB[2020/19 ajinldsa (2020. marcius 27.) a COVID-19 pandémia alatti osztalékfizetésekrdl és az
EKB[2020/1 ajanlas hatdlyon kiviil helyezésérél (HL C 102 1., 2020.3.30., 1. 0.).

(®) Ldsd a javasolt rendelet indokldsdnak 1. szakaszat.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd

prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsar6l (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

(") Lasd a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl,
a 2002/87[EK irdnyelv médositdsdrdl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatélyon kiviil helyezésérél sz616, 2013. junius 26-i
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.) 141. cikkét.

(") Ldsd a javasolt rendelet indokldsdnak 5. szakaszat.
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1.2. 2020. dprilis 3-dn a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig a Covid19-valsagra tekintettel elfogadta a varhaté hitelezési
veszteség szabdlyozdsi kezelésére vonatkoz6 jelenlegi dtmeneti intézkedések médositasdt ('2). A Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg egyértelmivé tette tovabbd, hogy azok az orszagok, amelyek mdr végrehajtottdk az dtmeneti intézkedéseket
(az Eurdpai Uniét is beleértve), tobbek kozott donthetnek tigy, hogy 2020 és 2021 sordn 100 %-nél kevesebbet
szamitanak be, vagy mds intézkedéseket hoznak annak megakadalyozasa érdekében, hogy a beszdmitas a Covid19-
vildgjarvany kitorése elStt megdllapitott varhaté hitelezési veszteség Osszegeket tartalmazzon (). E megfontoldsok
figyelembevétele érdekében a javasolt rendelet a 2018-ban kezd8dott 6téves dtmeneti idGszak Gjboli meghatarozasat
csak a dinamikus sszetevd tekintetében irdnyozza eld.

1.3. Az EKB tdmogatja a CRR 473a. cikkének annak érdekében torténd modositdsat, hogy a hitelintézetek szdmadra
lehetdvé valjon, hogy elsGdleges alapvetd tSkéjikkbe beszdmitsanak egy, a vdrhatd hitelezési veszteségekre képzett
céltartalékok dinamikus 6sszetevéjének tulajdonithaté, 2019. december 31. utdni novekedésre korlatozodo Gsszeget.
ElGszor is, ez a megoldas lehet6vé tenné, hogy a tovabbi intézkedések hatélydt a Covid19-hez kapcsolodé hatdsok
kezeléséhez igazitsuk, megkiilonboztetve ezeket az els6 napi hatdstdl, amelyet a céltartalékok IFRS 9 bevezetése
miatti novekedése gyakorolt az els6dleges alapvet t6kére. Mdsodszor, ez a megoldds teljes mértékben megfelelne a
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg 2020. dprilis 3-i dontésének.

2. Az dllamilag garantdlt hitelek kezelése a nemteljesitd kitettségekre vonatkozd prudencidlis véd6hdlg keretében

2.1. A CRR 47c. cikkének (4) bekezdése szerint a hivatalos exporthitel-iigynokségek altal garantdlt nemteljesits kitettségek
preferencidlis kezelésben részesiilnek a CRR 47c. cikkének (3) bekezdése szerinti levondsi kévetelmények tekintetében
(az ugynevezett nemteljesitd kitettségekre vonatkozé prudencidlis véddhdld). Az exporthitel-igynokségek dltal
garantdlt nemteljesitS kitettségek esetében a kitettség ilyen garancia ald tartozd részét csak a nemteljesitSkénti
besorolds hét évig torténé fenndlldsit kovetSen kell teljes mértékben levonni, ez el6tt pedig nincs levondsi
kovetelmény. Minden mds nemteljesits kitettség esetében, amelyet teljes mértékben vagy részben figyelembe vehetd
biztositék fedez, a minimalis levonasi kovetelmények idgvel fokozatosan emelkednek, amig az érintett nemteljesité
kitettséget teljes mértékben nem fedezik.

2.2. A javasolt rendelet elSirdnyozza, hogy az exporthitel-igynokségek altal garantalt nemteljesits kitettségek kiilonleges
kezelése ideiglenesen keriiljon kiterjesztésre a hitelkockdzat-mérséklési szabédlyok szerint fedezetnytjtéként
figyelembe vehet§ nemzeti kormdnyok vagy mds éllami szervek () dltal garantalt nemteljesitd kitettségekre,
amennyiben a garancidt vagy viszontgarancidt a Covid19-vilagjarvany id8szakdban a hitelfelvevékre irdnyuld
tdmogatdsi intézkedések keretében nyujtjdk ().

2.3. Az EKB iidvozli a javaslatot, hogy a CRR 47c. cikkének (4) bekezdése szerinti kedvezSbb kezelés ideiglenesen
kiterjesztésre keriiljon a nemzeti kormdny vagy mds dllami szervek altal garantalt nemteljesitd kitettségekre, ami az
EKB dltal javasoltakkal is Osszhangban van (**). A javaslat megsziinteti a hasonlé hitelképességgel rendelkezd
kiilonboz4 allami szervek édltal nydjtott garancidk kozotti onkényes megkiillonboztetést.

3. A tdkedttételi mutat puffer alkalmazdsdnak kezdénapja

3.1. A Jegybanki és Feliigyeleti EInokok Csoportja, amely a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdgot feliigyeli, 2020. mdrcius 27-
én jovahagyta, hogy a Bézel IIl reform utolsé elemei végrehajtdsanak titemezését egy évvel elhalasszak, ideértve a
globdlisan rendszerszinten jelentés bankokra vonatkozd tdkedttételi mutatd puffert is, amelyet az Uniéban
2022. janudr 1-jét6l kell majd alkalmazni. A javasolt rendelet a CRR-ban szerepld alkalmazandé {itemtervnek a
Jegybanki és Feliigyeleti EInokok Csoportja dltal jévdhagyott 0j titemtervvel valdé Osszehangoldsat irdnyozza eld,
vagyis 2022. janudr 1. helyett 2023. janudr 1-jét ().

(") Ldsd: a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak 2020. dprilis 3-i sajtokozleménye, Basel Committee sets out additional measures to alleviate
the impact of Covid-19, elérhetd: https:|fwww.bis.org/press/p200403.htm.

(") Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg, Measures to reflect the impact of Covid-19, elérhet6: https://www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf.

() A CRR 201. cikke (1) bekezdésének a)—e) pontja a kovetkezSkre hivatkozik: a) kozponti kormdnyzatok és kozponti bankok; b)
regiondlis kormdnyzatok vagy helyi hatésdgok; ¢) multilaterélis fejlesztési bankok; d) nemzetkozi szervezetek, amelyekkel szembeni
kitettségekre vonatkozdan a 112. cikk szerint 0 %-os kockdzati sily alkalmazand6; e) kozszektorbeli intézmények, amelyekkel
szembeni kovetelések kezelése a 111. cikkel 6sszhangban torténik.

(") Lasd a CRR javasolt 4j 500a. cikkét.

(") Ldsd: FAQs on ECB supervisory measures in reaction to the coronavirus.

(") Lasd az 575/2013[EU rendeletnek a tSkedttételi mutatd, a nett stabil forrdselldtottsdgi rdta, a szavatolotSkére és a leirhatd, illetve
atalakithato kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz8d§ felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockdzat-véllaldsok és az adatszolgaltatdsi és nyilvanossigra
hozatali kovetelmények tekintetében torténd médositdsardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl sz616, 2019. mdjus 20-i
(EU) 2019/876 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (HL L 150., 2019.6.7., 1. 0.). 3. cikke (5) bekezdésének javasolt mddositdsat.
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3.2. Az EKB tdmogatja azt a dontést, hogy a Bazel Il reformok véglegesitésére vonatkozdan nemzetkozi szinten elfogadott,
meghosszabbitott iitemtervet az e reformok uni6s jogba val6 Aatiiltetéséhez is felhaszndljak. A globdlisan
rendszerszinten jelentds bankokra vonatkozé tdkedttételi mutaté puffer alkalmazdsinak elhalasztdsa
zokkendmentesebb alkalmazkodast fog lehetévé tenni a hitelintézetek szdmara, ugyanakkor teljes mértékben
osszhangban marad a nemzetkozi szinten elfogadott tartalommal és iitemezéssel. Ez lehet6vé fogja tenni a
hitelintézetek szdmadra, hogy miikodési kapacitdsukat a jelenlegi valsdg kezeléséhez és a gazdasdgi fellendiilés
elémozditasahoz szitkséges intézkedésekre 6sszpontositsak.

4. Bizonyos kitettségeknek a tékedttételi mutatd szdmitdsdbdl vald kizdrdsa jelentette hatds ellensiilyozdsa

4.1. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg altal 2017 decemberében kozzétett végleges tGkedttételi mutatd standard (%) agy
rendelkezik, hogy a monetdris politikdk végrehajtdsinak megkonnyitése érdekében az orszdgok rendkiviili
makrogazdasdgi koriilmények kozott dtmenetileg kizdrhatjdk a kozponti banki tartalékokat a tSkedttételi mutat6
kitettségi mértéke korébdl. Ha élnek e mérlegelési jogkorrel, a bazeli standardok a t8kedttételi mutatdra vonatkozé
kovetelmény djrakalibrldsdt (azaz novelését) kovetelik meg a kozponti banki tartalékok kizdrdsanak ellenstilyozdsa
érdekében. Az uni6s jogba beiktatott e mérlegelési jogkor (') 2021. jinius 28-dn vélik alkalmazhatéva.

4.2. Az EKB megjegyzi, hogy a globdlis pénziigyi valsag egyértelmden ravilagitott egy, az 1. pillér részét képez§ kotelezds
t6kedttételi mutatd szitkségességére. Széles korben elismert, hogy a bankrendszerben felhalmozddott tdlzott
t6kedttétel a globdlis pénziigyi valsdg egyik mogottes okdt képezte. Az EKB ezért fontosnak tartja a t8kedttételi
mutaté hiteles, nem kockdzati alapti évintézkedésként betoltott szerepének teljes mértékben torténd megSrzését és
f6bb osszetevdi kizdrdsanak elkeriilését.

4.3. A javasolt rendelet a CRR-ban foglalt jelenlegi rekalibriciés mechanizmus médositdsdt irdnyozza el6. Igy egy
hitelintézetnek csak egyszer kell majd kiszdmitania a kiigazitott tkedttételi mutatét, mégpedig az intézmény
figyelembe vehet§ kozponti banki tartalékainak és teljes kitettségi mértékének aznapi értéke alapjin, amikor az
intézmény illetékes hatdsaga kijelenti, hogy a mérlegelési jogkor gyakorldsat indoklé rendkiviili koriilmények allnak
fenn. A kiigazitott t6kedttételi mutaté a mérlegelési jogkor alkalmazasdnak teljes idGtartama alatt alkalmazandé lesz,
és — a jelenleg hatalyos rekalibraciés mechanizmus szerinti helyzettdl eltérGen — nem fog véltozni.

4.4. Az EKB iidvozli, hogy a javasolt rendelet a kozponti banki tartalékok novekedésének célzott kizdrdsat hajtja végre, ami
el@segitheti a monetdris politikai intézkedések zokkenSmentes végrehajtdsat és transzmisszibjit. Az EKB megjegyzi,
hogy kozponti banki likviditdsnak a monetdris politika folytatdsdbdl eredé novekedése a bankrendszer éltal tartott
tartalékok mennyiségének novekedéséhez fog vezetni, amint az a nemrég bejelentett, a Covid19 okozta valsiggal
oOsszefiiggd monetdris politikai intézkedések esetében is megfigyelhetS. Mig egyes hitelintézetek képesek ezeknek a
tartalékoknak az dthelyezésére, a bankrendszer nem fogja tudni elkeriilni e tovabbi tartalékok tartasat és a tékeattételi
mutat6 teljes kitettségi mértékének ezzel jaré emelkedését. Ahhoz, hogy a kizérds teljes mértékben hatékony legyen,
az EKB a kovetkez6 médositasokat javasolja.

4.5. A rekalibriciés mechanizmus médositdsa 2021. jinius 28-t6] alkalmazandé. Ugyanakkor el6fordulhat, hogy mire az
illetékes hatosdg a mérlegelési jogkorét gyakorolja, ami torténhet 2021. jinius 28-dn vagy azt kovetden, a hitelintézet
altal tartott kozponti banki tartalékok monetéris politikai intézkedések kovetkeztében mdr jelentSsen megnovekedtek.
Egy olyan rekalibrdci6, amely a hitelintézet altal abban az id6pontban tartott kozponti banki tartalékokon alapul,
amikor az illetékes hat6sdg a mérlegelési jogkorét gyakorolja, adott esetben nem feltétleniil segiti el6 teljes kortien a
monetdris politikai intézkedések végrehajtasit és eredményes transzmisszidjat. Ennek az az oka, hogy a kozponti
banki tartalékoknak az ezen intézkedésekkel jaré novekedése erre az id6pontra virhatéan nagy részben mdr
bekovetkezik. Ezért az ebben az idépontban kiszdmitott kozponti banki tartalékok kizdrdsa kevesebb kapacitdst
teremt a bankok szdmdra a redlgazdasignak torténd hitelezés esetleges novelésére. Ezenkiviil, amennyiben a
mérlegelési jogkor alkalmazdsa idGtartamédnak (eredetileg egy, legfeljebb egyéves id6szak) végén sziikség lenne a
kizards meghosszabbitdsdra, a rekalibrcié a meghosszabbitds id6pontjdban tartott tartalékok Osszegén alapulna,
amely Osszegek iddkozben tovibb emelkedhettek. A rendkiviili koriilmények idGtartamdval kapcsolatos
bizonytalansdgra tekintettel a rekalibriciés mechanizmus jelentdsen akadélyozhatja az intézkedésnek a monetdris
politika megfelel§ végrehajtdsa és transzmisszidja terén fennallé eredményességét.

(**) Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg, Basel III: Finalising post-crisis reforms, 144. o., elérhet6: https:/[www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf.
(") Ldsd a CRR-nak az (EU) 2019/876 rendelettel médositott 429a. cikke (1) bekezdésének n) pontjdt és (7) bekezdését.
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4.6. Az illetékes hatosdgoknak ezért képesnek kell lenniiik arra, hogy a rekalibracié referencia-id6pontjat tigy hatdrozzak
meg, hogy a rekalibricié a rendkiviili koriilmények teljes idGtartama alatt stabil maradjon. Ez lehet6vé tenné az
illetékes hatdsagok szamadra, hogy a kozponti bankokkal egyeztetve olyan id6pontot vélasszanak, amely a rendkiviili
koriilmények id6szakdnak — a f6bb monetdris politikai dontések () dltal tanisitott — kezdetét jelenti. Ez
bizonyossigot és egyértelmiiséget nytjtana a piaci szerepl6k szdmdra, és el@segitené a monetdris politika
z6kkenémentes végrehajtdsat és transzmissziojat.

4.7. Ezen tilmenden az illetékes hatésagoknak lehetségiik kell legyen arra, hogy egy referencia-id6pont helyett referencia-
id8szak alapjan végezzék el az Gjrakalibraldst. gy a rekalibréciohoz az id6szak alatti figyelembe vehetd kozponti banki
tartalékok dtlagos Osszegét vennék figyelembe. Ez lehetdvé tenné az illetékes hatdsdgok szdmadra, hogy az egyes
intézményekre vonatkozé j minimumkévetelmény meghatdrozdsa soran figyelmen kiviil hagyjdk a kozponti banki
tartalékok napi ingadozasat.

5. Apiaci kockdzati kovetelmények bizonyos vonatkozdsait érintd esetleges tovabbi médositdsok

5.1. A Covid19-jarvany kitorése Ota a pénziigyi piacokon megfigyelt rendkiviili mértékd volatilitds kétféleképpen
befolyasolja a piaci kockdzathoz kapcsolddé t6kekovetelményeket a piaci kockdzat belsé modellen alapulé médszerét
alkalmazé intézmények szdmdra: a) a megfigyelt magasabb volatilitds kovetkezményeként emelkednek a kockdztatott
érték adatok, és b) emelkednek az utdtesztelés sordn észlelt tillépések szamat titkr6z6 mennyiségi piaci kockazati
szorzok (*'). Ezek a fejlemények hatdssal vannak a hitelintézetek elsédleges alapvetd t6kemegfelelési mutatdjara, és
hatdssal lehetnek a hitelintézetek arra valé képességére is, hogy folytassik az arjegyzési tevékenységeket és piaci
likviditast biztositsanak, ami kedvezdtlen hatast gyakorolna a piac rendes mtikodésére. Ezenkiviil a piaci kockdzathoz
kapcsol6dé t6kekovetelmények tilzott emelkedése akaddlyoznd a téke — redlgazdasdgnak torténd hitelezés elGsegitése
érdekében torténd — felszabaditdsdra iranyuld célkittizést.

5.2. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockazattal kapcsolatos belsé modellekre vonatkozé standardja kell§
rugalmassdgot biztosit az illetékes hatdsdgok szdmadra az utdtesztelés sordn észlelt tallépések rendkiviili korillmények
kozott torténd kezelése tekintetében (*). A Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardja elismeri kiilonosen, hogy
eléfordulhat, hogy még a jol kialakitott modellek sem jelzik el6re a nem vart magas piaci volatilitast. E rendkiviili
koriilmények kozott még egy pontos modell is szdmos kivételt generdlhat viszonylag rovid id6 alatt.

5.3. Noha a CRR kifejezetten nem hivatkozik a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg anyagdban leirt rendkiviili koriilményekre,
biztosit bizonyos rugalmassagot az illetékes hatésig szdmdra az utétesztelés eredményeinek értékelése sordn. Igy
kiillonosen a CRR 366. cikkének (4) bekezdése tgy rendelkezik, hogy a feliigyeleti hatosdg mérlegelési jogkorrel
rendelkezik a tekintetben, hogy ne vegye figyelembe a tényleges veszteségekbdl eredd tallépéseket, amennyiben e
tallépések a modell hidnyossdgaitol eltérd tényez6kbdl, példaul rendkiviili piaci koriilményekbdl erednek. A CRR
ugyanakkor nem teszi lehetdvé az illetékes hatdsdg szdmara, hogy hasonléan kezelje a feltételezett tillépéseket, és
azokat az utéteszteléshez kapcsolodd kiegészit tétel kiszdmitdsa sordn figyelmen kivill hagyja. A Covid19 dltal
okozott piaci zavarok varhatéan a tényleges tullépések szdmahoz hasonlbéan fogjik befolydsolni a feltételezett
tullépések szamat.

5.4. Ennek kovetkeztében az illetékes hatdsdgokat a nemzetkozi standardokhoz képest korldtozza a rendelkezésiikre dllo
feliigyeleti intézkedések kore azon célkittizésiik elérésében, hogy fenntartsdk a hitelintézetek arra valé képességét,
hogy rendkivilli koriilmények kozott piaci likviditdst biztositsanak és folytassik az drjegyzési tevékenységeket,
amelyek kritikus szerepet jdtszanak a realgazdasdg tdmogatdsdban. Tovabbi intézkedések, példdul rendkiviili
koriilmények kozott a (mind a tényleges, mind a feltételezett veszteségekbdl eredd) tallépések figyelmen kiviil
hagydsa jobban elérnék ezt a célkitiizést. Ezért a CRR-t médositani kell annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes
hat6sagok rendkiviili koriilmények kozott — a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjival 6sszhangban — megfelels
intézkedéseket hozhassanak. E célbdl az illetékes hatdsdgok szdmadra tovabbi rugalmassdgot kell biztositani, amely
lehetdvé tenné szdmukra, hogy dtmenetileg kiigazitsdk a (mind a tényleges, mind a feltételezett veszteségekbdl eredd)
tillépések szamat vagy mds megfelel§ intézkedést hozzanak. Tekintettel arra, hogy a rendkiviili piaci koriilmények
nem meghatdrozott egyedi szervezetekhez kapcsolddnak, hanem az egész piachoz, az is fontos lenne, hogy az
illetékes hatésdg e jogkorét a feltigyelt szervezetek dltal alkalmazott belsé modellek tekintetében valamennyi feliigyelt
szervezetre vonatkozoéan gyakorolja, nem pedig egyedi alapon.

(*) Lasd: az EKB 2020. mdrcius 12-i sajtokozleménye, Monetdris politikai dontések, elérhetd az EKB honlapjan: www.ecb.europa.eu.

(*) Lasd még: EBH, Statement on the application of the prudential framework on targeted aspects in the area of market risk in the
COVID-19 outbreak, 2020. dprilis 22. elérhet6 az EBH honlapjn: www.eba.europa.eu.

(*) Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsig, MAR Calculation of RWA for market risk, 99.65-99.69. pont, elérhetd:
https:/[www.bis.org/basel_framework/standard/MAR htm.
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Ez a vélemény kozzétételre keriil az EKB honlapjan.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2020. méjus 20-an.

az EKB elnike
Christine LAGARDE
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