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A BESZAMOLO HITELESITESE

Az Eurdpai Fejlesztési Alap 2018. évrdl sz6l6 éves beszamoldja a 11. Eurdpai Fejlesztési Alap pénziigyi szabélyzatdnak X.
cimével és a pénziigyi kimutatdsokhoz fiizott megjegyzésekben ismertetett szamviteli elvekkel, szabdlyokkal és médszerekkel
osszhangban késziilt.

Az Eurdpai Fejlesztési Alap pénziigyi szabélyzatanak 18. cikkével 6sszhangban felel@sséget véllalok a 11. Eurdpai Fejlesztési
Alap éves beszamoldjdnak elkészitéséért és bemutatdsaért.

Az engedélyezésre jogosult tisztvisel§ és az EBB valamennyi olyan adatot rendelkezésemre bocsatott — és garantalta azok
megbizhatdsagat —, amelyek az Eurdpai Fejlesztési Alap eszkozeit és kotelezettségeit, valamint koltségvetésének végrehajtasat
bemutat6 beszdmolok osszedllitdsidhoz szikségesek.

Kijelentem, hogy ezen adatok, valamint a beszdmol6 ellenjegyzéséhez dltalam szitkségesnek itélt ellenSrzések alapjan
megalapozott bizonyossdggal rendelkezem arrdl, hogy a beszamolé minden lényegi szempontbdl megbizhaté és valds képet
ad az Eurépai Fejlesztési Alap pénziigyi helyzetérdl.

Rosa ALDEA BUSQUETS
szamvitelért felelGs tisztviseld

2019. jinius 21.
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AZ EFA-FORRASOK VEGREHAJTASA ES ELSZAMOLASA

1. HATTER

Az Eurdpai Uni6 (a tovabbiakban: az EU) szdmos fejl6dé orszaggal dpol egyiittmiikodési kapcsolatot, amelynek {6 célkittizése
az, hogy a kedvezményezett orszdgoknak torténd fejlesztési segély és technikai segitségnyujtds révén segitse a gazdasagi,
tarsadalmi és kornyezeti fejlédést, elsGdlegesen abbdl a célbdl, hogy hosszi tavon csokkentse és megsziintesse a szegénységet.
E cél megvalésitdsa érdekében az EU a partnerorszdgokkal kozosen egyiittmiikodési stratégiat allit ossze, és rendelkezésre
bocsétja a stratégia megvaldsitdsahoz sziikséges pénziigyi forrasokat. Az eurépai uniés (a tovdbbiakban: unids) fejlesztési
egytittm(ikodési forrasok hiarom helyrdl szdrmaznak:

— az EU koltségvetésébd,
— az Eurépai Fejlesztési Alapbdl,

— ¢és az Eurdpai Beruhdzdsi Banktol.

Az Eurdpai Fejlesztési Alap (a tovabbiakban: az EFA) az EU {6 eszkoze az afrikai, karibi és csendes-6cedni (a tovabbiakban: az
AKCS-) dllamokkal és a tengerentdli orszdgokkal és teriiletekkel (a tovabbiakban: a TOT) folytatott fejlesztési egytittmiikodés
tamogatdsara.

Az EFA nem kap uni6s koltségvetési forrdst. Az EFA-t a Tandcsban iilésez6 tagallami képvisel6k belsé megdllapoddsa hozta létre,
irdnyitdsaért egy kilon bizottsdg felelds. Az EFA-forrasokbodl finanszirozott miiveletek pénziigyi végrehajtdsaért az Eurdpai
Bizottsag (a tovabbiakban: a Bizottsdg) felelSs. Az Eur6pai Beruhdzasi Bank (a tovdbbiakban: az EBB) a beruhdzasi keretet kezeli.

Az AKCS-dllamoknak és a TOT-nak nydjtott f5ldrajzi alapti segitséget a 2014-2020-as idGszakban tovabbra is f6leg az EFA
keretében finanszirozzdk. Az egyes EFA-k idGtartama altaldban mintegy 6t év, és mindegyikiikre kiilon pénziigyi szabalyzat
vonatkozik, amely minden egyes EFA esetében el8irja pénziigyi kimutatdsok osszedllitdsat. Ennek megfeleléen minden EFA
esetében kiilon pénziigyi kimutatds késziil a forrasok Bizottsdg dltal kezelt részérél. E pénziigyi kimutatdsokat aggregalt
formaban is elkészitik, hogy atfogd képet nytjtsanak a Bizottsag hatdskorébe tartozd forrdsok pénziigyi helyzetérél.

A 11. EFA-t létrehoz6 belsé megdllapoddst a Tandcs keretében iilésezd részt vevd tagéllamok 2013 juniusdban fogadtdk el (1).
A megdllapodds 2015. mércius 1-jén 1épett hatdlyba.

A Tandcs 2018-ban elfogadta a 11. EFA-ra alkalmazandé pénziigyi szabélyzatot (%). Ez hatédlyon kiviil helyezte a kordbbi
szabalyzatot, és a meglévd jogi kotelezettségvallalasok sérelme nélkiil alkalmazandé a kordbbi EFA-kbdl finanszirozott
miveletekre. Ez a szabdlyzat nem alkalmazandé a korabbi EFA-kbdl finanszirozott beruhdzési keretre.

A beruhdzasi keretet az AKCS-EU partnerségi megéllapodds keretében hoztdk létre. A beruhdzasi keretet az EBB kezeli. A
keret arra szolgél, hogy elsGsorban — de nem kizdrélag — magdnberuhdzdsok finanszirozdsa révén tdmogassa a magéanszektor
fejlesztéseit az AKCS-dllamokban. A keret megjulé alap, igy a hiteltorlesztéseket mds mtiveletekre fordithatjdk, azaz a keret
onmegjitd és pénziigyileg fiiggetlen. Mivel a beruhdzasi keretet nem a Bizottsdg kezeli, a keret nem szerepel az éves beszdmol6
elsé részében, amely az EFA pénziigyi kimutatdsait és a pénziigyi végrehajtdsrol sz6l6 jelentést tartalmazza. A beruhdzési keret
pénziigyi kimutatdsai az éves beszdmolo kiilondlld II. részében szerepelnek annak érdekében, hogy teljes képet nytjtsunk az
EFA keretében finanszirozott fejlesztési segélyekrél.

2. AZ EFA FINANSZIROZASA

Az Eurépai Tandcs 2013. december 2-dn elfogadta a 2014-2020-as idszakra vonatkozo tobbéves pénziigyi keretet. Ezzel
osszefiiggésben gy dontottek, hogy az AKCS-dllamokkal val6 foldrajzi egyiittmiikodést nem integraljak az EU koltségvetésébe,
hanem tovébbra is a kormanykozi EFA keretében finanszirozzak.

() HLL?210.,2013.8.6.,1.0.
() A Tanics (EU) 2018/1877 rendelete (2018. november 26.) a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabalyzatrél és az
(EU) 2015/323 rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HLL 307.,2018.12.3., 1. 0.).
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Az EU koltségvetése éves jellegd, és az évenkéntiség elve alapjan a kiaddsokat és a bevételeket egy évre tervezik és hagyjak jova.
Az EFA az EUkoltségvetésétd eltérden egy tobbéves jelleggel miikodd alap. Minden EFA egy rendszerint 6téves idGszakra sz616
atfogo alapot hoz 1étre a fejlesztési egyiittmikodés megvaldsitisanak céljaval. Mivel a forrdsokat tobbéves alapon bocsatjdk
rendelkezésre, azok az EFA teljes id@szakaban felhaszndlhatok. A koltségvetési évenkéntiség elvétsl vald eltérés a koltségvetési
beszdmoldban is latszik, mivel az EFA-k végrehajtdsat azok teljes 6sszegéhez mérik.

Az EFA forrasait az unios tagallamok ad hoc hozzdjarulasai jelentik. A tagallami képvisel6k megkozelit8leg 6tévente korméanykozi
konferencidn taldlkoznak, ahol déntenek az alap teljes 6sszegérél, és megvizsgdljak a végrehajtdst. A Bizottsdg ezt kovetGen
az unios fejlesztési egyiittmikodési politikanak megfelelGen kezeli az alapot. Mivel a tagallamok az uniés szakpolitikdval
parhuzamosan sajat fejlesztési és segélypolitikat is folytatnak, e politikdkat egyeztetniiik kell az EU-val annak érdekében, hogy
azok kiegészitsék egymast.

Az emlitett hozzdjiruldson feliil a tagdllamok tdrsfinanszirozdsi megallapodast is kothetnek az EFA-val, valamint 6nkéntes
alapon egyéb pénziigyi hozzdjaruldst is fizethetnek az alapnak.

3. EV VEGI JELENTESTETEL

3.1. EVES BESZAMOLO

Az EFA-ra alkalmazandé pénziigyi szabdlyzat 18. cikke (3) bekezdésének megfelel6en az EFA pénziigyi kimutatdsai a nemzetkozi
koltségvetési szamviteli standardokon (IPSAS) alapulé eredményszemlélet(i szamviteli szabélyok alapjin késziilnek. A Bizottsdg
szamvitelért felels tisztviselGje altal elfogadott szamviteli szabalyokat valamennyi unids intézmény és szerv alkalmazza annak
érdekében, hogy a szdmvitelre, az értékelésre és a beszdmold bemutatdsira vonatkozd egységes szabalykészlet kidolgozdsa révén

megval6suljon a pénziigyi kimutatdsok elkészitésével kapcsolatos folyamat harmonizacidja. Ezen unids szdmviteli szabalyokat
— tevékenységei egyedi jellegének szem el6tt tartdsaval — az EFA-ra is alkalmazzak.

Az EFA éves beszamoldjat a Bizottsdg szamvitelért felel@s tisztviselGje késziti el, aki egyben az EFA szamvitelért felelSs
tisztvisel8je, és gondoskodik arrdl, hogy az EFA éves beszdmoldja megbizhatd és valos képet adjon az EFA pénziigyi helyzetérél.

Az éves beszdmolo az aldbbiak szerint keriil bemutatdsra:

I. rész: A Bizottsag altal kezelt pénzeszkozok
(i) Az EFA pénzigyi kimutatdsai és magyarazé megjegyzések
(i) Az EFA-val dsszevont, kiilsg tevékenységre képzett unids vagyonkezeldi alapok pénziigyi kimutatdsai
(iii) Az EFA és a kiilsg tevékenységre képzett unids vagyonkezel6i alapok 6sszevont pénziigyi beszamoldja
(iv) Jelentés az EFA pénziigyi végrehajtdsarol

II. rész: Eves jelentés a végrehajtasrol — az EBB dltal kezelt pénzeszkozok

(i) A beruhdzdsi keret pénziigyi kimutatdsai

,Az EFA-val 6sszevont, kiilsé tevékenységre képzett uniés vagyonkezel6i alapok pénziigyi kimutatdsai” szakasz az EFA
keretében eddig létrehozott két alap pénziigyi kimutatdsait tartalmazza: a Békou Unids VagyonkezelSi Alapét (lasd: ,A Békou
Unids Vagyonkezel6i Alap pénziigyi kimutatdsai”) és az Afrikdért Unids VagyonkezelSi Alapét (lasd: ,Az Afrikdért Unids
Vagyonkezel8i Alap pénziigyi kimutatésai”). Ezen alapok kiilonallé pénziigyi kimutatdsainak elkészitése a Bizottsdg szdmvitelért
felelds tisztviselGjének felelGsségébe tartozik, kiilsé konyvvizsgalatukat maganszektorbeli konyvvizsgdld végzi. A vagyonkezel6i
alapok ezen éves beszdmoldban szerepld szdmai elGzetes adatok.

Az EFA éves beszamoldjat a Bizottsagnak legkésébb a kovetkezd év julius 31-ig kell elfogadnia, majd mentesités céljabol be kell
mutatnia az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

4. ELLENORZES ES MENTESITES

4.1. ELLENORZES

Az EFA éves beszamoldjt az Eurdpai Szamvevdszék (a tovabbiakban: a SzdmvevGszék) ellendrzi kiils ellendrként. A
Szamvevdszék éves jelentést készit az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.
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4.2. MENTESITES

A mentesités az EFA-forrdsok pénziigyi végrehajtasanak az adott pénziigyi évre vonatkozd utolsé kontrollja. Az EFA esetében a
mentesitésért felelGs hatosdg az Eurdpai Parlament. Ez azt jelenti, hogy az éves beszdmol6 ellendrzését és véglegesitését, illetve
a Tandcs vonatkozd ajanldsat kovetGen az Eurdpai Parlament dont arrdl, hogy mentesiti-e a Bizottsdgot az EFA-forrasok adott
pénziigyi évi végrehajtdsdra vonatkozd felel@ssége aldl. E dontése a beszamol6 vizsgdlatdn, a Szamvev8szék megbizhatdsagi
nyilatkozattal elldtott éves jelentésén, a Bizottsdg kérdésekre adott vélaszain és a tovabbi informdcidkéréseken alapul.
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AZ EUROPAI BIZOTTSAG ALTAL KEZELT PENZESZKOZOK ()

() Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok millié euréra val6 kerekitése miatt a kovetkezé tablizatok néhany pénziigyi adata pontatlannak
téinhet.
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AZ EFA PENZUGYI KIMUTATASAI ()

(*) Meg kell jegyezni, hogy a szimadatok milli6 euréra valé kerekitése miatt a tabldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak ttinhet.
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AZ EFA MERLEGE
millié EUR
Megjegyzés 2018.12.31. 2017.12.31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Eléfinanszirozds 2.1. 887 582
A vagyonkezeldi alapba fizetett hozzdjdruldsok 2.2. 201 163
1088 745
FORGOESZKOZOK
Eléfinanszirozds 2.1 1448 1518
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kivetelések 2.3. 138 92
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 2.4. 387 347
1973 1958
ESZKOZOK OSSZESEN 3061 2703
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Céltartalékok 2.5. — (4)
Pénziigyi kotelezettségek 2.6. (18) (14)
(18) (18)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szdllitéi ktelezettségek 2.7. (241) (563)
Passziv id6beli elhatdroldsok 2.8. (1281) (733)
(1523) (1296)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (1540) (1314)
NETTO ESZKOZOK 1521 1389
FORRASOK ES TARTALEKOK
Aktiv EFA-k lehivott tékéje 2.9. 50423 46173
Lezdrt EFA-k dthozott lehivott tokéje 2.9. 2252 2252
El6z6 évek dthozott gazdasdgi eredménye (47037) (43 219)
Az & gazdasdgi eredménye (4118) (3818)
NETTO ESZKOZOK 1521 1389
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AZ EFA EREDMENYKIMUTATASA

millié EUR
Megjegyzés 2018 2017
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekbdl szirmazé bevétel 3.1.
Behajtdsi tevékenységek 4 61
4 61
Visszterhes iigyletekbdl szirmaz6 bevétel 3.2.
Pénziigyi bevétel 10 4
Egyéb bevétel 46 22
57 25
Osszes bevétel 60 87
KIADASOK
Tdmogatdsi eszkozok 3.3. (4054) (3 700)
Tdrsfinanszirozdsi kiaddsok 3.4. 17 (42)
Finanszirozdsi koltségek 3.6. 7 (8)
Egyéb kiaddsok 3.7. (148) (154)
Osszes kiadds (4178) (3904)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE (4118) (3818)
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AZ EFA CASH FLOW-KIMUTATASA

millié EUR
Megjegyzés 2018 2017

Az év gazdasdgi eredménye (4118) (3 818)
Miikodési tevékenységek

Tokendvekedés — hozzdjdruldsok (nettd) 4250 3850
A vagyonkezeldi alapokba fizetett hozzdjdruldsok (novekedése)/csokkenése (38) (66)
Eldfinanszirozds dllomdnydnak (novekedése)/csokkenése (235) (319)
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kivetelések (46) 40
(ndvekedése)/csikkenése

Céltartalékok novekedése/(csikkenése) (4) —
Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) 3 8
Szdllitdi katelezettségek novekedése/(csokkenése) (322) 14
Passziv iddbeli elhatdroldsok novekedése/(csokkenése) 548 (42)
NETTO CASH FLOW 40 (333)
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek netté 40 (333)
novekedése/(csokkenése)

Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 2.4. 347 680
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év végi dllomdnya 2.4. 387 347
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KIMUTATAS AZ EFA NETTO ESZKOZALLOMANY-VALTOZASAIROL

millid EUR
P o, 2 Aktiv EFA-k le Aktiv EFA-k . . Lezért EFA-k - .

Akt EF(AA;k 10kéje nem hivott forrdsai| lehivott t6kéje (C) Eredme(%y)tartalek athozott lehivott S‘SSZ(ES)E(CS)Z ®

() = (A-(B) alaptékée ) |

EGYENLEG 2016.12.31-EN 73 464 31140 42323 (43 219) 2252 1357
Tokendvekedés — hozzdjdruldsok — (4 050) 4050 — — 4050
Visszatérités a tagdllamoknak (200) — (200) — — (200)
Az év gazdasdgi eredménye — — — (3 818) — (3 818)
EGYENLEG 2017.12.31-EN 73264 27 090 46173 (47 037) 2252 1389
Tdkendvekedés — hozzdjdruldsok — (4 250) 4250 — — 4250
Az év gazdasdgi eredménye — — — (4118) — (4118)
EGYENLEG 2018.12.31-EN 73264 22840 50423 (51155) 2252 1521
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MERLEG EFA-K SZERINTI BONTASBAN
millié EUR
i 2018.12.31. 2017.12.31.
Megjegyzés — —
8.EFA 9.EFA 10.EFA | 11.EFA | Osszesen | 8.EFA 9.EFA 10.EFA | 11.EFA | Osszesen
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Eléfinanszirozds 2.1. — 23 520 344 887 — 32 221 330 582
A vagyonkezel6i alapba fizetett 2.2. — — —| 201 201 — 86 — 77 163
hozzdjdruldsok
— 23 520 546/ 1088 — 118 221 407 745
FORGOESZKOZOK
Eléfinanszirozds 2.1. 0 19 445 984 1448 1 40 867 610 1518
Visszterhes kivetelések és nem 2.3. 1 65 36 36 138 0 64 17 11 92
visszterhes behajthatd kovetelések
Atvezetési szamldk 2.3. 183 111 2421 —| 2715 189 88 3555 — 3832
Pénzeszkozik és pénzeszkiz- 2.4. — — —| 387 387 — — — 347 347
egyenértékesek
184 195 2902 1407 4689 190 193 4439 968 5791
ESZKOZOK OSSZESEN() 184 218| 3422| 1953| 5777 190 311 4660 1375 6536
HOSSZU LEJARATU
KOTELEZETTSEGEK
Céltartalékok 2.5. — — — — — — — — (4) (4)
Pénziigyi kitelezettségek 2.6. — — (1) (16) (18) — — (7) (7) (14)
— — v (e (18) — — (7)) Qanp (18
ROVID LEJARATU
KOTELEZETTSEGEK
Szdllitéi kotelezettségek 2.7. (0) ©)| (125 @111 (241) O 13| @133 @“17)| (563)
Atvezetési szamldk 2.3. — — —| (2719 (2715) — — —| (3833)| (3833)
Passziv id6beli elhatdroldsok 28. © (83| (358)| (840)| (1281) o (6) (517)| (140)| (733)
©0) (89) (482)| (3666) (4237) ©0)|  (89) (650) (4389) (5128)
KOTELEZETTSEGEK ©0)  (89) (484)| (3682) (4255) ©0)  (89)| (657)| (4401)| (5147)
OSSZESEN()
NETTO ESZKOZOK() 184| 129 2938( (1729)] 1521 190,  222| 4003| (3025)| 1389
FORRASOK ES
TARTALEKOK
Aktiv EFA-k lehivott t6kéje 2.9. 12164| 10773 20960 6527 50423| 12164| 10773| 20960\ 2277| 46173
Lezdrt EFA-k dthozott lehivott 2.9. 627 1625 — —| 2252 627 1625 — —| 2252
t6kéje
Aktiv EFA-k lehivott tokéjének 2.9. (2509)| 2137 55 317 —| (2503)| 2177 120 206 —
egymds koztti dtcsoportositdsa
El626 évek dthozott gazdasdgi (10098)| (14 352)| (17 078)| (5 508)| (47037)| (10098)| (14 339)| (15812)| (2 969)| (43 219)
eredménye
Az év gazdasdgi eredménye 0 (53)| (1000)| (3065)| (4118) 0 (13)| (1266) (2539)| (3818)
NETTO ESZKOZOK 184 129 2938 (1729)] 1521 190  222| 4003| (3025) 1389

(*) Az ,Eszkozok Osszesen” és a, Kotelezettségek osszesen” sorbdl az EFA mérlegének Osszesits soraival valo egyeztetés érdekében le kell vonni az , Atvezetési szamlak”

Osszegét.
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EREDMENYKIMUTATAS EFA-K SZERINTI BONTASBAN
millid EUR
Megjegyzés 2018.12.31. _ 2017.12.31. _
8.EFA 9.EFA 10.EFA | 11.EFA | Osszesen | 8.EFA 9.EFA 10.EFA | 11.EFA | Osszesen
BEVETELEK
Nem visszterhes 3.1.
iigyletekbdl szdrmaz6
bevétel
Behajtdsi tevékenységek 0 3 (3) 4 4 0 49 7 61
0 3 3) 4 4 0 49 7 61
Visszterhes 3.2.
iigyletekbdl szirmaz6
bevétel
Pénziigyi bevetel 0 2 8 1 10 o 4 (0) 4
Egyéb bevétel 1 6 27 12 46 1 5 13 4 22
1 8 35 13 57 1 4 17 4 25
Osszes bevétel 1 11 32 17 60 1 9 66 11 87
KIADASOK
Tdmogatdsi eszkozok 3.3. ol (59 | (984)| 3012)| (4054) ©) (14) | (1251)] (2435)| (3700)
Tdrsfinanszirozdsi kiaddsok 3.4. — — 18 (1) 17 — — (42) (1) (42)
Finanszirozdsi koltségek 3.6. 0 1 5 1 7 1 1 (10) (0) (8)
Eoyéb kiaddsok 3.7, o 71| (70| (148) @ 29| 114)] (159
Osszes kiadds 0| (64) | (1031)| (3082)| (4178) )| 2 | 1332)| 2549 (3904)
AZEV GAZDASAC] o| (53) | (1000)| (3065)| (4118) o| (13) | (1266)| (2539)| (3818)
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KIMUTATAS A NETTO ESZKOZALLOMANY VALTOZASAIROL EFA-K SZERINTI BONTASBAN
millid EUR
Aktiv EFA-k
. lehivott =
. AktivEFA-k | Aktiv EFA-k . . Lezart EFA-k P Osszes
8.EFA Atl;thF(AA;k le nem hivott |lehivott t6kéje (C) Eredme(r]l)y)tartalek ithozott lehivott . tOkétzirz‘)ezkétti nettd eszkoz
) forrdsai (B) = (A-(B) alaptokéje () | ¢ t&‘;’i";; e tonitisa| (OFD)HEIHE)
(F)
EGYENLEG 2016.12.31-EN 12164 — 12164 (10 098) 627 (2496) 197
Atcsoportositds a 10. EFA-ba/ — (7) (7)
EFA-bdl
Atcsoportositds a 11. EFA-ba/ — — —
EFA-bél
Az év gazdasdgi eredménye — 0 0
EGYENLEG 2017.12.31-EN 12164 — 12164 (10098) 627 (2503) 190
Atcsoportositds a 10. EFA-ba/ — (7) (7)
EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — 0 — 0
EGYENLEG 2018.12.31-EN 12164 — 12164 (10098) 627 (2509) 184
millid EUR
Aktiv EFA-k
. . lehivott =
, AktivEFA-k |  Aktiv EFA-k . p Lezart EFA-k 2 1 Osszes netto
9.EFA Alf,tlY.EFA_k le nem hivott |lehivott t6kéje (C) Eredménytartalék dthozott lehivott tOk,e ) er}ekﬂ . | eszkoz (C)+(D)+
t6kéje (A) P _ (D) 1 egymés kozotti
forrésai (B) =(A)—(B) alaptdkéje (E) étcsoportositisa (E)+(F)
(F)
EGYENLEG 2016.12.31-EN 10973 — 10973 (14 339) 1625 2214 472
Visszatérités a tagdllamoknak (200) — (200) (200)
Atesoportositds a 10. EFA-ba/ — (37) (37)
EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — (13) (13)
EGYENLEG 2017.12.31-EN 10773 — 10773 (14 352) 1625 2177 222
Atesoportositds a 10. EFA-ba/ — (40) (40)
EFA-bl
Atcsoportositds a 11. EFA-ba/ — — —
EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — (53) — (53)
EGYENLEG 2018.12.31-EN 10773 — 10773 (14 406) 1625 2137 129
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millig EUR
Aktiv EFA-k
p AktivEFA-k |  Aktiv EFA-k . . Lezdrt EFA-k  |lehivott t6kéjének Osszes
10.EFA AtktliVEF(ﬁ;k le nem hivott |lehivott t6kéje (C) Eredme(xg)tartalek athozott lehivott | egymdskozotti | nettd eszkoz
oxee forrdsai (B) = (A)-(B) alaptokéje (F) | 4tcsoportositasa | (C)+(D)+(E)+(F)
®
EGYENLEG 2016.12.31-EN 20960 1773 19187 (15812) — 247 3622
Tékendvekedés — hozzdjdruldsok (1773) 1773 1773
Atcsoportositds a 8. és 9. EFA-ba/ — 44 44
EFA-bdl
Atcsoportositds a 11. EFA-ba/ — (171) (171)
EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — (1266) (1266)
EGYENLEG 2017.12.31-EN 20960 20960 (17 078) — 120 4003
Atcsoportositds a 8. és 9. EFA-ba/ — 47 47
EFA-bdl
Atcsoportositds a 11. EFA-ba/ — (112) (112)
EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — (1 000) — (1 000)
EGYENLEG 2018.12.31-EN 20960 — 20960 (18077) — 55 2938
millio EUR
Aktiv EFA-k
. AktivEFA-k |  Aktiv EFA-k . | LezartEFA-k  [lehivott t6kéjének Osszes
11.EFA AtktllVElzgk le nem hivott |lehivott t6kéje (C) Eredme(l;)y)tartalek athozott lehivott | egymdskozotti | nettd eszkoz
oxge forrdsai (B) = (A)-(B) alaptékéje (F) | atcsoportositasa | (C)+(D)+(E)+(F)
®

EGYENLEG 2016.12.31-EN 29367 29367 — (2969) — 35 (2934)
Tdkendvekedés — hozzdjdruldsok (2277) 2277 — 2277
Atcsoportositds a 8., 9. és 10. — — 171 171
EFA-ba/EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — (2539) — (2539)
EGYENLEG 2017.12.31-EN 29 367 27 090 2277 (5508) — 206 (3025)
Tdkendvekedés — hozzdjdruldsok (4 250) 4250 112 4362
Atcsoportosita’s a8.,9.¢10. — — —
EFA-ba/EFA-bdl
Az év gazdasdgi eredménye — (3065) — (3065)
EGYENLEG 2018.12.31-EN 29 367 22 840 6527 (8573) — 317 (1729)
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MEGJEGYZESEK AZ EFA PENZUGYI KIMUTATASAIHOZ (°)

() Meg kell jegyezni, hogy a szimadatok milli6 euréra valé kerekitése miatt a tabldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak ttinhet.



C 32618

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

1. LENYEGES SZAMVITELI POLITIKAK

1.1. SZAMVITELI ALAPELVEK

A pénziigyi kimutatdsok célja, hogy a gazdilkodé egység pénziigyi helyzetérdl, teljesitményérdl és cash flow-irdl olyan
informdcidkat nytjtsanak, amelyek a felhaszndlok széles kore szdmadra hasznosak.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésekor kovetendd dtfogd megfontoldsok (illetve szamviteli alapelvek) az 1. sz. unids szdmviteli
szabdlyban (,Pénziigyi kimutatdsok”) keriiltek meghatdrozdsra (és megegyeznek az IPSAS 1 standardban bemutatottakkal):
val6s bemutatds, eredményszemlélet, folyamatossdg, a bemutatds kovetkezetessége, 1ényegesség, Osszesités, beszdmitds és
osszehasonlitd informdacidk. A pénziigyi beszamolds mindségi jellemzdi a relevancia, a valdsaghti bemutatas (megbizhatdsag),
az érthetGség, az idGszertiség, az 6sszehasonlithat6sdg és az ellendrizhetSség.

1.2. ABESZAMOLOKESZITES ALAPJA

1.2.1. Beszdmoldsi id&szak

A pénziigyi kimutatdsokat évente mutatjdk be. A szdmviteli év janudr 1-jét8l december 31-ig tart.

1.2.2. Alkalmazott pénznem és atvaltdsi arfolyamok

Az éves beszdmoldban bemutatott szimok millié eurdban értend6k, mivel az EFA funkciondlis és beszdmol6okészitési pénzneme
az eurd. A devizaiigyletek elszdmoldsa az tigylet napjn érvényes arfolyamok felhaszndldsaval eurdban torténik. A devizaiigyletek
kiegyenlitésébdl és a devizdban denomindlt monetéris eszkozok és kotelezettségek év végi drfolyamokra vald dtszdmitdsabol
keletkez§ drfolyamnyereségeket vagy -veszteségeket az eredménykimutatds tartalmazza. Eltérg dtszdmitasi szabdlyok érvényesek
az ingatlanokra, gépekre és berendezésekre, valamint az immateridlis javakra, amelyek meg6rzik a beszerzés napjan érvényes
eurdban kifejezett értékiiket.

A devizdban denomindlt monetdris eszkozok és kotelezettségek év végi egyenlegeit az Eur6pai Kozponti Bank (EKB) december
31-én érvényes atvaltdsi drfolyamain szdmitjak at eurdra.

EUR 4tviltasi drfolyamok

2019.9.30.

Pénznem 2018.12.31. 2017.12.31. Pénznem 2018.12.31. 2017.12.31.
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,3014 4,177
CZK 25,7240 25,5350 RON 4,6635 4,6585
DKK 74673 7,4449 SEK 10,2548 9,8438
GBP 0,8945 0,8872 CHF 1,1269 1,1702
HRK 74125 7,4400 JPY 125,8500 135,01
HUF 320,9800 310,3300 USD 1,145 1,1993

1.2.3. Becslések alkalmazdsa

Az IPSAS-sal és az dltaldnosan elfogadott szdmviteli elvekkel 6sszhangban a pénziigyi kimutatdsok sziikségszertien magukban
foglalnak olyan becsléseken és feltételezéseken alapuld 6sszegeket, amelyeket a vezetés a rendelkezésre 4ll6 legmegbizhatbb
informécidk alapjan allit fel. A jelentSsebb becsiilt tételek kozé tartoznak tobbek kozott az idbeli elhatdroldsok, a céltartalékok,
a kovetelésekkel kapcsolatos pénziigyi kockdzat, a fiiggd kovetelések és kotelezettségek, tovabba az eszkozok értékvesztésének
mértéke. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésekt6l.

Az észszer(i becslések a pénziigyi kimutatdsok elkészitésének elengedhetetlen részét képezik, és nem csokkentik azok
megbizhatésdgat. A koriilmények véltozdsa, Gj informdcidk felmeriilése vagy a tapasztalatok béviilése miatt a becslések
modositdsra szorulhatnak. A becslések modositasa korabbi idgszakokat nem érint, és nem hibakorrekci6. A szamviteli becslés
véltozdsdnak hatdsdt a felmeriilés id6szakdban tobbletként vagy hidnyként kell megjeleniteni.
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1.3. MERLEG

1.3.1. Pénzigyi eszkozok

A pénziigyi eszkozok a kovetkez6 kateg6ridkba sorolhat6k: az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok;
hitelek és kovetelések; lejaratig tartandé befektetések; és értékesithetS pénziigyi eszkozok. A pénziigyi instrumentumok
besoroldsét a kezdeti megjelenités id6pontjdban hatdrozzak meg, és minden egyes mérlegfordulénapkor feliilvizsgaljak.

(i) Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Ebbe a kategéridba keriil a pénziigyi eszkoz, ha alapvetSen révid tavi értékesitési céllal szerezték be, vagy ha a gazdilkodé
egység akként jeloli meg. A szdrmaztatott termékeket szintén ebbe a kategdridba soroljak be. Az e kategdridba tartozé eszkozok
forgdeszkoznek minGsiilnek, ha a mérleg fordulénapjat kovet§ 12 hénapon beliil vrhatdan értékesitik Sket. E pénziigyi évben
a gazdalkodo6 egység nem rendelkezett ebbe a kategdridba tartozé befektetéssel.

(ii) Hitelek és kovetelések

A hitelek és kovetelések aktiv piacon nem jegyzett nem szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, amelyeknél a fizetési osszegek
rogzitettek vagy meghatdrozhatok. Akkor meriilnek fel, amikor a gazdélkodé egység az adésnak kozvetleniil pénzeszkozt, drut
vagy szolgltatdst biztosit anélkiil, hogy szdndékdban dllna a koveteléssel kereskedni. A mérleg fordulénapjat kovetd 12 hénapon
beliili lejarattal rendelkez8k kivételével ezek az eszkozok a befektetett eszkozok kozott szerepelnek. A hitelek és kovetelések
kozé tartoznak a harom hénapnél hosszabb eredeti futamideji lekotott betétek is.

(ili) Lejdratig tartandd befektetések

PR

Alejératig tartand6 befektetések rogzitett vagy meghatdrozhat6 fizetési osszegi és rogzitett lejarati nem szdrmaztatott pénziigyi
eszkozok, amelyeket a gazddlkodd egység hatdrozottan a lejdratig kivdn és képes is megtartani. E pénziigyi évben a gazdilkod6
egység nem rendelkezett ebbe a kategdridba tartozo befektetéssel.

(iv) Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok olyan nem szdarmaztatott eszkozok, amelyeket ebbe a kategéridba tartozoként jeloltek
meg, vagy amelyeket a tobbi kategdria egyikébe sem soroltak be. Befektetett eszkozként vagy forgbeszkozként soroljdk be Sket,
attol fiigg8en, hogy a gazdilkodd egység mennyi ideig kivanja tartani Gket, amely 4ltaldban a futamid@. E pénziigyi évben a
gazdalkodd egység nem rendelkezett ebbe a kategdridba tartozo befektetéssel.

Kezdeti megjelenités és értékelés

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, a lejaratig tartott és az értékesithetS pénziigyi eszkozok vésdrldsat és
értékesitését az tigyletkotés napjan jelenitik meg — vagyis azon a napon, amikor a gazdalkodé egység kotelezettséget vallal
az eszkoz megvdsarlasira vagy értékesitésére. A pénzeszkoz-egyenértékeseket a pénzeszkoz pénziigyi intézménynél valo
elhelyezésekor, a hiteleket pedig a hitelfelvevének val6 folydsitaskor jelenitik meg. A pénziigyi instrumentumokat kezdetben
valds értéken jelenitik meg. A nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok esetében a kezdeti
megjelenitéskori valos értékhez hozzdadjik az tigyleti koltségeket.

A pénziigyi instrumentumok kivezetésre keriilnek, ha a befektetések cash flow-ihoz valé jogok lejirtak vagy a gazdalkodé
egység a tulajdonjoggal jaré valamennyi kockdzatot és elényt lényegileg 4tadta.

Késébbi értékelés

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozoket a késSbbiekben valds értéken értékelik, a valds érték
valtozédsaibdl ered nyereséget vagy veszteséget a felmeriilés idGszakanak eredménykimutatasdban feltiintetve.

A hitelek és kovetelések, valamint a lejaratig tartandé befektetések nyilvantartasa amortizalt bekeriilési értéken torténik az
effektivkamatldb-modszer alkalmazasdval.

Az értékesithetS pénziigyi eszkozoket a késGbbiekben valds értéken tartjdk nyilvdn. A valds érték valtozdsaib6l szdrmazd
nyereséget és veszteséget a valos érték tartalékban mutatjdk ki. Az értékesithet pénziigyi eszkozok effektivkamatldb-méodszerrel
szamitott kamatdt az eredménykimutatdsban jelenitik meg.

A gazdilkod6 egység minden egyes mérlegforduléonapon értékeli, hogy van-e objektiv bizonyiték a pénziigyi eszkoz
értékvesztésére, és hogy az eredménykimutatdsban ki kell-e mutatni értékvesztés miatti veszteséget.
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1.3.2. El6finanszirozdsi 0sszegek

Az el6finanszirozds olyan kifizetés, amelynek célja, hogy pénzel6leget (pénztarkészletet) biztositson a kedvezményezettnek.
Az el6finanszirozast az egyedi szerz8désben, hatdrozatban, megallapoddsban vagy alap-jogiaktusban meghatdrozott idgszak
sordn tobb kifizetésre is fel lehet osztani. Az el6leget vagy pénztarkészletet a megéllapodasban rogzitett id@szak sordn fel
kell haszndlni arra a célra, amire nyujtottdk, vagy vissza kell fizetni. Amennyiben a kedvezményezettnél nem meriilnek fel
elszdmolhat6 kiaddsok, vissza kell fizetnie az el6finanszirozést. Az el6finanszirozds osszegét (teljes egészében vagy részben)
csokkenthetik az elfogadott (kiaddsként lekonyvelt) elszamolhat6 koltségek.

A kés6bbi mérlegfordulénapokon az el6finanszirozds értéke megfelel a mérlegben kezdetben megjelenitett 6sszeg(ek)nek,
csokkentve az idészak sordn felmeriilt elszdmolhaté koltségekkel (adott esetben ideértve a becsiilt Gsszegeket is).

1.3.3. Kovetelések és behajthaté kovetelések

Mivelaz EUszamviteliszabalyaiszerintavisszterhes ésanemvisszterhesiigyleteket elkiilonitve kellbemutatni, abeszdmol6készités
céljabol a visszterhes tigyletekbdl szarmazo kovetelések kovetelésként, a nem visszterhes tigyletekbdl szarmaz6 kovetelések pedig
behajthaté kovetelésként szerepelnek (itt olyan iigyletekr6l van sz6, amelyeknél a gazdalkodd egység tigy kap valamely értéket
egy masik gazdalkodo egységtdl, hogy kozvetleniil nem ad érte cserébe megkozelitSleg hasonld értéket).

A visszterhes tigyletekbdl szarmazé kovetelések megfelelnek a pénziigyi eszkozok meghatdrozdsanak, ezért a hitelek és
kovetelések kozé tartoznak és ennek megfelelGen kerillnek bemutatdsra (ldsd: 1.3.1 above).

A nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazd behajthat6 koveteléseket az értékvesztési leirdsokkal csokkentett eredeti (kamatokkal
és birsagokkal kiigazitott) értéken tartjak nyilvan. Ertékvesztési leirasra akkor keriil sor, ha objektiv bizonyitékok vannak arra
nézve, hogy a gazddlkodé egység nem fogja tudni beszedni a behajthaté kovetelések eredeti feltételei szerint esedékes valamennyi

Osszeget. A leirds Osszege az eszkoz konyv szerinti értéke és a megtériil§ érték kozotti killonbozetnek felel meg. A leirds Gsszegét
az eredménykimutatdsban jelenitik meg.

1.3.4. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek pénziigyi eszkozok, amelyek magukban foglaljdk a készpénzt, a bankoknal
elhelyezett latra sz016 és felmondasos betéteket, valamint a hirom hénapos vagy anndl rovidebb eredeti lejarattal rendelkezd
rovid lejaratii, magas likviditdst egyéb befektetéseket.

1.3.5. Céltartalékok

Céltartalékot akkor képeznek, ha a gazddlkodé egységnek multbeli eseménybdl adéddan jogi vagy vélelmezett kotelme 4ll
fenn harmadik fél felé; ebben az esetben nagyon valdszind, hogy a kotelem forrdskidramldst von maga utdn, amelynek osszege
megbizhatdan becsiilhetd. Jovébeli miikodési veszteségekre nem képeznek céltartalékot. A céltartalék osszege a meglévé kotelem
rendezéséhez szitkséges kiadasnak a beszdmold fordulénapjan megbecsiilt 6sszege. Ha a céltartalék nagyszdmd tételt érint,
akkor a kotelem becslése az Osszes lehetséges kimenetelnek a kapcsolodé valdszintiségekkel torténd sulyozdsaval torténik
(,varhaté érték” modszer).

1.3.6. Szallit6i kotelezettségek

A szallitoi kotelezettségek kozott szerepelnek mind a visszterhes iigyletekkel, példdul dru- és szolgéltatdsvasarlasokkal kapcsolatos
osszegek, mind a nem visszterhes tigyletekkel, példaul a kedvezményezettek altal benyujtott koltségtéritési igényekkel, a vissza
nem téritendd tdmogatdsokkal vagy mds unios finanszirozassal kapcsolatos osszegek.

Amennyiben a kedvezményezettek vissza nem téritend6 tdmogatdst vagy mas finanszirozast kapnak, a koltségtéritési igények
beérkezésekor az igényelt 6sszeget szallit6i kotelezettségként szamoljak el. A szalliti kotelezettségeket az elszamolhaté koltségek
ellendrzése és elfogaddsa utdn az elfogadott és elszdmolhaté osszegen értékelik.

Az dru- és szolgdltatds-beszerzésbdl keletkezd szallit6i kotelezettségek megjelenitése az eredeti osszegrdl sz616 szamla
beérkezésekor torténik, a megfelel kiaddsokat a készletek vagy szolgéltatdsok leszallitasakor és a gazdalkodd egység éltali
atvételekor konyvelik rd a szamldkra.

1.3.7. 1d8beli elhatdrolés

A gazdasagi eseményeket és tigyleteket abban az id6szakban jelenitik meg a pénziigyi kimutatdsokban, amelyhez kapcsolodnak.
Az év végén elhatdrolt bevételt jelenitenek meg a pénziigyi kimutatdsokban, ha a gazddlkodd egység még nem bocsétott
ki szamlét, de a kapcsolddé szolgaltatas nyujtdsa vagy a kapcsolddo aru leszéllitdsa mar megtortént, vagy azt szerzédéses
megéllapodds irja elS. Az év végén tovabba, ha egy szdmlat kikildtek, de a szolgaltatdsnydjtdsra vagy a készletek szallitdsara
még nem keriilt sor, a bevételt elhatdroljdk, és a kovetkezd szamviteli id6szakban jelenitik meg.
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A kiaddsokat szintén abban az id@szakban szdmoljak el, amelyikhez kapcsolddnak. A szamviteli id@szak végén az elhatdrolt
kiaddsokat az adott id6szakban esedékes atutaldsi kotelezettség becsiilt Gsszege alapjan jelenitik meg. Az elhatédrolt kiaddsok
kiszdmitdsa a Bizottsdg dltal kiadott részletes miikodési és gyakorlati irinymutatdsnak megfelelGen torténik, amelynek célja
annak biztositdsa, hogy a pénziigyi kimutatdsok val6s és megbizhat képet nytjtsanak az dltaluk bemutatni kivint gazdasdgi
és egyéb jelenségekrdl. Hasonloképpen, ha még teljesitetlen szolgaltatdsok vagy még le nem széllitott druk tekintetében
el6legfizetésre keriil sor, a kiaddst elhataroljdk és a kovetkezd szdmviteli idGszakban jelenitik meg.

1.4. EREDMENYKIMUTATAS

1.4.1. Bevételek

A bevételek a gazdalkodé egység altal kapott vagy kovetelt gazdasagi haszon vagy szolgéltatdspotencidl bruttd bedramldsait
foglaljak magukba, és a nett6 eszkozok tulajdonosi hozzéjaruldstdl eltérd novekményeinek mindsiilnek.

Az alapul szolgél6 uigyletek jellegétdl fiiggen az eredménykimutatds megkiilonbozteti a kovetkezd bevételtipusokat:

(i) Nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazd bevétel

A nem visszterhes {igyletekbdl szarmazé bevételek az adok és a transzferek, mivel esetiikben az dtadd anélkiil biztosit
er6forrdsokat a fogadd szervezet részére, hogy az —kozvetleniil — megkozelitGleg egyenértékii ellenszolgdltatdst teljesitene.

A transzfer a nem visszterhes iigyletekbdl szdrmaz6 jovébeni gazdasdgi haszon vagy szolgaltatdspotencial bedramlasa, amely
nem ado. A gazddlkodo egység a transzferek tekintetében akkor jelenit meg eszkozt, ha egy multbeli esemény (a transzfer)
kovetkeztében olyan er6forrdsok felett szerez ellendrzést, amelyek révén vdrhatdan jovébeni gazdasagi haszonra vagy
szolgaltatdspotencidlra tesz szert, és ha a valos érték megbizhatéan mérhetd. Ha az er6forrdsok nem visszterhes tigyletb6l valé
bedramldsat eszkozként (példdul pénzeszkozként) jelenitik meg, akkor azt bevételként is megjelenitik, kivéve ha a gazdilkodd
egység az adott transzfer tekintetében olyan meglévé kotelemmel (feltétellel) rendelkezik, amelyet teljesitenie kell ahhoz, hogy
a bevételt megjelenithesse. A feltétel teljesitéséig a bevételt elhatdroljak, és kotelezettségként (kapott el6finanszirozdsként)
jelenitik meg.

(ii) Visszterhes iigyletekbdl szdrmazo bevétel

Az dru- és szolgéltatdsériékesitésekbdl szarmazd bevételek megjelenitésére akkor keriil sor, amikor az druk tulajdonjogéval
jaré lényeges kockazatok és hasznok atszallnak a vésarlora. A szolgaltatasnydjtast tartalmazo tigyletek bevételeit az iigyletnek
a beszdmol6 forduldnapjin érvényes teljesitési foka fiiggvényében jelenitik meg.

1.4.2. Kiadadsok

A kiaddsok a gazdasagi haszonnak vagy a szolgéltataspotencidlnak a beszdmoldsi idGszakban bekovetkezd olyan csokkenései,
amelyek eszkozok kidramldsdban vagy felhasznaldsdban vagy kotelezettségek felmeriilésében nyilvanulnak meg, és a nett6
eszkozok vagy a sajat t6ke csokkenéséhez vezetnek. Ide értend6k mind a visszterhes tigyletekbdl, mind a nem visszterhes
tigyletekbdl szarmazo kiadasok.

Az dru- és szolgaltatasvasarldsokkal kapcsolatos visszterhes iigyletekbdl szarmazé kiaddsok megjelenitésére a készletek
leszallitasakor és a gazdalkodé egység dltali dtvételekor keriil sor. Ertékelésiik az eredeti szamla szerinti értéken torténik. Az
id@szakban igénybe vett, de még leszdmlazatlan — vagy el nem fogadott szdmldval rendelkezs — szolgéltatdsokkal kapcsolatos
kiaddsokat a mérlegfordulénapon az eredménykimutatdsban szdmoljak el.

A nem visszterhes tigyletekbdl szdrmaz6 kiaddsok a kedvezményezetteknek nyujtott transzferekkel kapcsolatosak, és harom
tipusba sorolhaték: jogosultsagok, megéllapodas szerinti transzferek, valamint diszkreciondlis timogatdsok, hozzdjarulasok
és adomanyok. A transzfereket abban az idGszakban szdmoljak el kiaddsként, amelyben a transzfert keletkeztetd események
bekovetkeztek, amennyiben az ilyen jelleg(i transzfert rendelet engedélyezi, vagy a transzfer engedélyezésérdl megallapodast
irtak ald; a kedvezményezett teljesiti az esetleges jogosultsdgi kritériumokat; és amennyiben az 6sszegre észszer(i becslés adhatd.
Amennyiben kifizetési kérelem, illetve koltségtéritési igény érkezik be, és az megfelel az elszamoldsi kritériumoknak, tigy azt
kiaddsként szamoljak el az elszamolhat6 6sszegre nézve. Ev végén megbecsiilik és elhatarolt kiaddsként szimoljdk el azokat
a felmeriilt elszdmolhat6 kiaddsokat, amelyek a kedvezményezettek részére esedékesek, de amelyeket még nem jelentettek.

1.5. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK

1.5.1. Fiiggd kovetelések

A fuggé kovetelés olyan lehetséges kovetelés, amely multbeli eseményekbdl szdrmazik, és amelynek 1étezését csak egy vagy tobb,
nem teljesen a gazdalkodé egység ellendrzése alatt dll6, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése
fogja megerdsiteni. Fiiggs kovetelés megjelenitésére akkor keriil sor, amikor gazdasdgi haszon vagy szolgéltataspotencidl
bedramldsa valészindsithetd.
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1.5.2. Fiiggs kotelezettségek

A fiigg6 kotelezettség olyan lehetséges kotelem, amely miiltbeli eseményekbdl szdrmazik, és amelynek 1étezését csak egy
vagy tobb, nem teljesen a gazddlkodd egység ellendrzése alatt dllo, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem
kovetkezése fogja megerdsiteni; vagy olyan meglévé kotelem, amely multbeli eseményekbdl szdrmazik, de nem jelenitik meg,
mert: nem valdszind, hogy gazdasigi hasznot vagy szolgaltatdspotencidlt megtestesitd eréforrdsok kidramldsara lesz sziikség
akotelem teljesitéséhez, vagy mert olyan ritka koriilmények dlltak elg, amelyek mellett a kotelem 6sszegét nem lehet megfelel§
megbizhatdsaggal értékelni.

1.6. TARSFINANSZIROZAS

A kapott tarsfinanszirozdsi hozzdjaruldsok bizonyos feltételek mellett nem visszterhes tigyletbdl szdrmazé bevételnek
mindsiilnek, és a tagdllamokkal, a harmadik orszdgokkal és mds szervezetekkel szembeni szallitéi kotelezettségként keriilnek
bemutatasra. Az EFA-nak a hozzdjaruldsokat arra kell hasznélnia, hogy harmadik feleknek szolgaltatasokat nytjtson, killonben
vissza kell téritenie az eszkozoket (vagyis a kapott hozzdjdruldsokat). A térsfinanszirozdsi megallapoddsokkal kapcsolatban
fennall6 szallitoi kotelezettségek a kapott tarsfinanszirozdsi hozzdjaruldsok és a projektnél felmeriilt kiaddsok kiilonbségét
jelentik. A nett6 eszkozértékre gyakorolt hatds nulla.

A tarsfinanszirozdsi projektekkel kapcsolatos kiaddsokat felmeriilésiikkor jelenitik meg. A hozzdjarulasok ennek megfeleld
osszegét miikodési bevételként jelenitik meg, igy az év gazdasdgi eredményére gyakorolt hatds nulla.

2. MEGJEGYZESEK A MERLEGHEZ
ESZKOZOK

2.1. ELOFINANSZIROZAS

Szdmos szerz3dés rendelkezik az elvégzendd munkalatok, az druszéllitds, illetve a szolgaltatdsnyujtds megkezdése el6tti
el6legfizetésrdl. Némely esetben el6rehaladdsi jelentéseken alapuld iitemes kifizetéseket irnak el. Az el6finanszirozdst dltalaban
a projekt végrehajtasanak szinhelyéil szolgalo orszag vagy teriilet pénznemében folyésitjak.

Azt, hogy az el6finanszirozds rovid vagy hosszi lejarati el6finanszirozdsként keriil-e kimutatdsra, a visszafizettetés vagy
a felhasznalas titemezése hatdrozza meg. A felhaszndldst a projektre vonatkozé megéllapodds rogziti. Az éves beszamol6
fordulénapjatdl szdmitott tizenkét hénapon belill visszafizetend§ vagy felhaszndlandé Gsszegeket rovid lejdratd
eléfinanszirozasként jelenitik meg. Mivel az EFA-projektek koziil sok hosszi lejaratd, a hozzdjuk kapcsol6dé elSlegeknek egy
évnél tovabb kell rendelkezésre dllniuk. Emiatt egyes el6finanszirozdsi 6sszegek a befektetett eszkozoknél szerepelnek.

millid EUR
Megjegyzés 8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Hosszil lejdrati eldfinanszirozds 21.1. | — 23 520 344 887 582
Rovid lejdratii eléfinanszirozds 2.1.2. 0 19 445 984 1448 1518
Osszesen 0 42 964 1328 2335 2100

Ahosszt lejaratd el6finanszirozds ndvekedését f6ként az okozta, hogy 202 3-ig (7 éves folydsitdsi idGszakkal) meghosszabbitottak
egy olyan szerz8dést, amelynek 2017-ben kellett volna befejezGdnie. 2017-ben e szerz8dés teljes értékét elszamoltdk, a
szerz&déshosszabbitds utdn a hossz( lejarat el6finanszirozdst 217 millié EUR-ra becsiilték.

A rovid lejarati elfinanszirozds csokkenését az el6finanszirozasi kifizetések (10 %-os) csokkenése, valamint (f6kénta 10. EFA
vonatkozdsaban) az elszdmoldsok szintjének novekedése okozta.

Ez a csokkenés megfelel az EFA életciklusdnak. A 10. EFA vonatkozdsdban sok szerzédést elszdmoltak és lezartak, ami miatt e
szerz8dések szdma a 2017. évi 3400-r6l 2018-ban 2600-ra csokkent.

Ezzel egy id6ben a 11. EFA nyitott szerz8déseinek szdma a 2017. évi 1600-r6l 2018-ban 2300-ra nétt. A 11. EFA 2015-ben
kezd8dott, vagyis 2018 a fennallasinak a negyedik éve volt. A 11. EFA az elfogadott intézkedések végrehajtdsa tekintetében az
érett szakaszba jutott.
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2.1.1. Hosszu lejarata el6finanszirozas

millig EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Kozvetlen irdnyitds 188 159
Végrehajtja:
Bizottsdg 140 105
Unids végrehajto tigynokség 0 6
Unids kiildottség 48 48
Kozvetett irdnyitds 698 423
Végrehajtja:
EBB és EBA 367 166
Nemzetkozi szervezet 280 189
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 6 11
Kazjogi szerv 24 37
Harmadik orszdg 21 20
Unids szerv és koz-magin tdrsulds 0 —
Koz-magdn tdrsuldst végrehajtd magdnjogi szerv — 0
Osszesen 887 582
2.1.2. Rovid lejdratu el6finanszirozds
milli¢ EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Eléfinanszirozds (bruttd) 1 113 2034 3005 5153 5288
Elhatdroldssal elszdmolt (1) (94) (1589) (2021) (3705) (3770)
Osszesen 0 19 445 984 1448 1518
milli¢ EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Kozvetlen irdnyitds 280 256
Végrehajtja:
Bizottsdg 102 86
Unids végrehajt iigynokség 8 10
Vagyonkezeldi alap 1 —
Uni6s kiildottség 169 161
Kozvetett irdnyitds 1169 1262
Végrehajtja:
EBB és EBA 100 345
Nemzetkozi szervezet 658 563
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 78 59
Kozjogi szerv 124 108
Harmadik orszdg 208 186
Unids szerv és koz-magdn tdrsulds 0 —
Koz-magdn tdrsuldst végrehajté magdnjogi szerv 0 0
Osszesen 1448 1518
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2.13. Az el6finanszirozdssal kapcsolatban kapott garancidk

A garancidk az el6finanszirozds biztositdsdra szolgdlnak, megsztinésitkre az adott projekthez kapcsolodé végss igény
kifizetésekor keriil sor. 2018. december 31-én az EFA dltal az el6finanszirozdsra kapott garancidk dsszege 79 millié EUR volt

(2017-ben 54 milli6 EUR).

Az el6finanszirozasok tobbségét a kozvetett irdnyitdsi mod keretében fizetik ki. Ilyen esetben a garancia kedvezményezettje nem
az EFA, hanem az ajdnlatkérd szerv. Noha az EFA nem kedvezményezett, az emlitett garancidk biztositjak eszkozeit. 2018-ban

az emlitett garancidk 6sszege 534 milli6 EUR volt.

2.2. AVAGYONKEZELOI ALAPBA FIZETETT HOZZAJARULASOK

Ez a megnevezés az Afrikdért Uni6s VagyonkezelSi Alapba és a Békou Unids Vagyonkezel6i Alapba hozzdjaruldsként fizetett
Osszeget tartalmazza. Ez nem tartalmazza a vagyonkezeldi alapoknal felmeriilt koltségek EFA-t terhel6 részét.

A vagyonkezeldi alapba fizetett hozzajaruldsokat az EFA kozvetlen irdnyitdssal kezeli.

milli6 EUR
Vagyonkezeli alapok N;t(t)(i ?(izzzijiirt’ﬂa’s 201 8-bar} bef’izetett ?la‘sc%lz(;r(l)kleg ei?,i Nett6 hozzéja'rt’ilés
12.31-én hozzéjaruldsok netto kiaddsai 2018.12.31-én
Afrika 148 345 (301) 192
Bekou 16 — (7) 9
Osszesen 163 345 (308) 201
2.3. NEM VISSZTERHES BEHAJTHATO KOVETELESEK ES VISSZTERHES KOVETELESEK
millié EUR
Megjegyzés 2018.12.31. 2017.12.31.
Nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazo behajthat6 kovetelések 2.3.1. 37 19
Visszterhes iigyletekbdl szdrmazd kovetelések 2.3.2. 101 73
Osszesen 138 92
2.3.1. Nem visszterhes iigyletekb8l szdarmazé behajthaté kovetelések
millig EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Tagdllamok — — — 5 5 7
Vevék 2 7 16 1 26 19
Kézjogi szervek 0 9 9 7 25 20
Harmadik dllamok 0 1 3 0 5 6
Leirds (2) (15) (10) (0) (27) (34)
Atvezetési szamldk az — — — 3 3 2
unids intézményekkel
Osszesen 1 2 18 16 37 19
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2.3.2. Visszterhes iigyletekbdl szarmazé kovetelések

millig EUR
8. EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Elhatdrolt bevétel 0 63 18 0 81 74
EU-val szembeni — — — 20 20 —
kovetelés
Atvezetési szamldk 183 111 2421 (2715) (0) (0)
Osszesen 183 174 2439 (2695) 101 73

Az elhatdrolt bevétel a projektek el6finanszirozasaval, illetve az Afrikdért Unids VagyonkezelSi Alap el6finanszirozdsaval
kapcsolatos elhatdrolt kamatot (63 millié EUR, illetve 18 millié EUR) tartalmazza.

Az EU-val szembeni kovetelés az az 6sszeg, amelyet dtutaltak az Eurdpai Bizottsdg tulajdonaban 1évé vagyonkezeldi szamldra.

A hatékonysdg érdekében az EFA-k egyetlen pénztarkészletével a 11. EFA rendelkezik. Ennek eredményeként miveleteket kell
végrehajtani a killonboz8 EFA-k kozott, amelyeket a kiilonbozd EFA-mérlegek kozotti dtvezetési szamlakon egyenlitenek ki.

Atvezetési szamldk csak az egyes EFA-k tekintetében keriilnek bemutatasra. Az dtvezetési szamldk osszesitett egyenlege nulla.

2.4. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK (%)

millid EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Kézponti bankok — — — 276 276 105
Kereskedelmi bankok — — — 87 87 242
Finanszirozdsi eszkozokhoz — — — 24 24 —
tartozo pénzeszkozok
Osszesen — — — 387 387 347

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek teljes szintje stabil maradt. A pénzeszkodz-pozicié szerkezete azonban
megvaltozott. Az Egyesiilt Kirdlysdg Natwest kereskedelmi banknél vezetett hozzdjdruldsi szamldjdn jelentds csokkenés tortént
(136 millié EUR). Ennek f6 oka az volt, hogy az Egyesiilt Kirdlysdg 2017 végén befizette a 2018. évi hozzdjéruldsinak elsg,
170 millié EUR 6sszeg(i részletét.

A partnerkockdzat korlatozasa érdekében a kozponti bankokban 2018. december 31-én a szokdsosnél nagyobb Osszeg(
pénzeszkozt tartottak (ldsd az 5.4. megjegyzést).

KOTELEZETTSEGEK
2.5. CELTARTALEKOK

millié EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Céltartalékok — — — _ _ 4

Osszesen — — — — — 4

A Villalkozésfejlesztési Kozponttal kapcsolatos céltartalék felszabadult, mivel a birdsagi iigyek lezdrultdval tovabbi koltségek
nem varhatok.

(®) A 11.EFA-ra alkalmazandé pénziigyi szabilyzat 53. cikkével Gsszhangban a pénztar a 11. EFA mérlegében keriil bemutatésra. Az egyes
bankszdmldk jellegét a Pénziigyi kockdzatkezelés cimii 5. fejezet ismerteti.
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2.6. PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

millid EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Tdrsfinanszirozdsi szdllitéi — — 1 16 18 14
kotelezettségek
Osszesen — — 1 16 18 14
A tdrsfinanszirozdsi kotelezettségek f6osszegének novekedését a 2.7.2.1. megjegyzés magyardzza meg.
2.7. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK
millid EUR
Megjegyzés 8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Folyd szdllitéi 2.7.1. 0 6 80 88 173 361
kotelezettségek
Egyéb szdllitGi 2.7.2. — — 45 23 68 202
kotelezettségek
Osszesen 0 6 125 111 241 563
2.7.1. Folyé szallitéi kotelezettségek
millig EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Szdllitok 0 5 65 32 102 133
Tagdllamok — — 0 1 1 12
Harmadik dllamok 0 — 6 31 37 146
Kozjogi szervek — 2 10 30 43 83
Egyéb folyd szdllitdi (0) (2) (2) (6) (10) (13)
kotelezettségek
Osszesen 0 6 80 88 173 361

A szallitoi kotelezettségek kozé az EFA-hoz beérkezett, tdimogatdsi tevékenységeivel kapcsolatos koltségkimutatdsok tartoznak.
Ezeket az igény beérkezése pillanatdban lekonyvelik az igényelt 6sszeggel. Ugyanezt az eljarast alkalmazzdk a kozbeszerzési

/////

vették az év végi elhatdroldsi eljdrds sordn. Az elhatdrolds bejegyzését kovetGen a becsiilt elszdmolhat6 6sszegeket a gazdasagi
eredménykimutatds mutatja be. Az el nem szdmolhat6 dsszegeket az egyéb szallitdi kotelezettségek tartalmazzdk.

2.7.2. Egyéb szdllitéi kotelezettségek

millid EUR
Megjegyzés 8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. | 2017.12.31.

Tdrsfinanszirozdsi 2.7.2.1. — — 47 21 68 28
szdllitoi kotelezettségek
Elhatdrolt téke- 2.7.2.2. — — — — — 173
hozzdjdruldsok
Mds egyéb szdllitdi — — (2) 2 — 1
kotelezettségek

Osszesen — — 45 23 68 202
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2.7.2.1. Tarsfinanszirozasi szallitoi kotelezettségek

Ahosszi lejarati és a folyé tarsfinanszirozasi szallitoi kotelezettségek tagallamok szerinti bontdsa az alabbi tdbldzatban lathato:

millid EUR

8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Hosszil lejdrati
tdrsfinanszirozds
Ausztria — — — 1 1 —
Belgium — — 0 2 2 2
Cseh Koztdrsasdg — — — 1 1 —
Dadnia — — — 3 3 0
Finnorszdg — — — 1 1 —
Franciaorszdg — — 1 1 2 4
Luxemburg — — — 1 1 —
Hollandia — — — 3 3 —
Portugdlia — — — 0 0 —
Svédorszdg — — 0 — 0 3
Egyesiilt Kirdlysdg — — — 2 2 1
Ausztrdlia — — 0 — 0 0
USAID — — — 2 2 4

— — 1 16 18 14
Rovid lejdrati
tdrsfinanszirozds
Ausztrig — — — 0 0 —
Belgium — — 4 0 4 3
Cseh Koztdrsasdg — — — 0 0 —
Dénia — — 0 2 3 (0)
Finnorszdg — — — 0 0 —
Franciaorszdg — — 21 1 22 12
Németorszdg — — 1 — 1 0
Luxemburg — — — 0 0 —
Hollandia — — 2 0
Lengyelorszdg — — 0 — 0 —
Portugdlia — — — 0 0 —
Spanyolorszdg — — 2 — 2 1
Svédorszdg — — 5 1 5 5
Svdjc — — 0 — 0 0
Egyesiilt Kirdlysdg — — 13 12 25 4
Kanada — — 0 — 0 0
Ausztrdlia — — 0 — 1
USAID — — — 4 2

— — 47 21 68 28

Osszesen — — 48 37 86 42

A hosszii lejératd és a foly6 tarsfinanszirozési szallitoi kotelezettségek az el6z8 beszdmoldsi idGszakhoz képest Osszesen 44
millié EUR-val emelkedtek.

”

2018-ban dsszesen 28 millié EUR 6sszegti 1 tarsfinanszirozdsi hozzdjérulds érkezett be.

A teljes tarsfinanszirozasi szallit6i kotelezettségek a tdrsfinanszirozott projektekhez kapcsolddd bevételek és kiaddsok
megjelenitése miatt osszesen 17 milli6 EUR-val néttek (ldsd a 3.1.1. és a 3.4. megjegyzést).
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2.7.2.2. Elhatérolt t6ke-hozzdjaruldsok

millié EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Egyesiilt Kirdlysdg — = — . — 170
Litvdnia — — — — — 2
Osszesen — — — — — 173
Ez a megnevezés teljes egészében a 2018. évre vonatkozd, eldre kifizetett tagallami hozzdjéruldsokkal kapcsolatos.
2.8. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
millié EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Elhatdrolt koltségek 0 83 358 838 1279 730
Egyéb elhatdroldsok — — — 3 3 3
Osszesen 0 83 358 840 1281 733

/////

becsiilt mitkodési koltségeket tartalmazzdk, ahol az EFA-kedvezményezettek 2018. évi elszdmolhat6 kiaddsait a rendelkezésre
all6 legjobb informéciokat felhaszndlva becsiilték meg. A becsiilt elhatdrolt koltségeknek a kifizetett el6finanszirozdssal
kapcsolatos részét az el6finanszirozdsi osszegek csokkenéseként rogzitették (ldsd a 2.1. megjegyzést).

Az elhatdrolt koltségek elsGsorban a 11. EFA vonatkozdsiban emelkedtek (a 2017. évi 140 milli6 EUR-r6l 2018-ban 840
millié EUR-ra). Ez 6sszhangban van a szerz8dések szimanak novekedésével (a 2017. évi 1600-r6l a 2018. évi 2300-ra). A 11.
EFA 2015-ben kezd6dott, vagyis 2018 a fennélldsanak a negyedik éve volt. A 11. EFA az elfogadott intézkedések végrehajtdsa
tekintetében az érett szakaszba jutott.

NETTO ESZKOZOK
2.9. TOKE

2.9.1. Aktiv EFA-k lehivott t6kéje

millié EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA Osszesen
Téke 12164 10773 20960 29367 73264
Le nem hivott téke — — — (27 090) (27 090)
Lehivott téke 2017.12.31-én 12164 10773 20960 2277 46173
Téke 12164 10773 20960 29367 73264
Le nem hivott téke — — — (22 840) (22 840)
Lehivott t6ke 2018.12.31-én 12164 10773 20960 6527 50423

Az alap t8kéje az egyes belsé megallapoddsokban meghatdrozott médon a vonatkoz6 EFA-alapba a tagdllamok éltal befizetendd
teljes Osszeg. A le nem hivott forrdsok a tagdllamoktél még le nem hivott eredeti allokdciot jelentik.

Alehivott t6ke az eredeti allokdciok azon Gsszegét jelenti, amelyet a tagallamok kincstari szdmldira torténd dtutaldsra lehivtak
(lasd a 2.9.2. megjegyzést).
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2.9.2. Lehivott és le nem hivott t6ke tagdllamok szerint
millié EUR

Ausztria 2,40 650 (102) 548
Belgium 3,25 880 (138) 742
Bulgdria 0,22 59 (9) 50
Horvdtorszdg 0,23 61 (10) 51
Ciprus 0,11 30 (5) 25
Cseh Koztdrsasdg 0,80 216 (34) 182
Ddnia 1,98 537 (84) 452
Esztorszcig 0,09 23 (4) 20
Finnorszdg 1,51 409 (64) 345
Franciaorszdg 17,81 4826 (757) 4068
Németorszdg 20,58 5575 (875) 4700
Gorogorszdg 1,51 408 (64) 344
Magyarorszdg 0,61 166 (26) 140
Trorszdg 0,94 255 (40) 215
Olaszorszdg 12,53 3394 (533) 2862
Lettorszdg 0,12 31 (5) 27
Litvdnia 0,18 49 (8) 41
Luxemburg 0,26 69 (11) 58
Mdlta 0,04 10 (2) 9
Hollandia 4,78 1294 (203) 1091
Lengyelorszdg 2,01 544 (85) 458
Portugdlia 1,20 324 (51) 273
Romdnia 0,72 195 (31) 164
Szlovdkia 0,38 102 (16) 86
Szlovénia 0,22 61 (10) 51
Spanyolorszdg 7,93 2149 (337) 1812
Svédorszdg 2,94 796 (125) 671
Egyesillt Kirdlysdg 14,68 3976 (624) 3353

Osszesen 100,00 27090 (4 250) 22840

2018-ban 4 250 millié EUR-t hivtak le a 11. EFA-bSl. A 2018. december 31-i allapot szerint a 8., 9. és 10. EFA t6kéjét teljes
egészében lehivtak és megkaptdk.
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2.9.3. Lezart EFA-k dthozott lehivott t&kéje

millig EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Lezdrt EFA-kbdl dtcsoportositott 627 1625 — — 2252 2252
t6ke
Ez a megnevezés a lezart EFA-kbol a 8. és a 9. EFA-ba dtcsoportositott forrdsokat tartalmazza.
2.9.4. Aktiv EFA-k lehivott t6kéjének egymds kozotti dtcsoportositdsa
millid EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA Osszesen
Egyenleg (2016.12.31.) (2 496) 2214 247 35 —
Kordbbi EFA-k visszavont dsszegeinek (7) (37) 44 — —
dtcsoportositdsa a 10. EFA eredményességi
tartalékdba
Kordbbi EFA-k visszavont dsszegeinek — — (171) 171 —
dtcsoportositdsa a 11. EFA eredményességi
tartalékdba
Egyenleg (2017.12.31.) (2503) 2177 120 206 —
Kordbbi EFA-k visszavont dsszegeinek (7) (40) 47 — —
dtcsoportositdsa a 10. EFA eredményességi
tartalékdba
Kordbbi EFA-k visszavont dsszegeinek — — (112) 112 —
dtcsoportositdsa a 11. EFA eredményességi
tartalékdba
Egyenleg (2018.12.31.) (2509) 2137 55 317 —

Ez a megnevezés az aktiv EFA-kbol dtcsoportositott forrdsokat tartalmazza.

A Cotonoui Megéllapods hatélybalépése 6ta a korabbi EFA-k fel nem haszndlt pénzeszkozeit a kotelezettségvallalds visszavondsa
utan dtcsoportositjak a legutdbb megnyitott EFA-ba. A mds EFA-kbdl dtcsoportositott forrasok a fogadé alap elSirdnyzatait
novelik, a killds alapét pedig csokkentik. A 10. és a 11. EFA eredményességi tartalékdba dtcsoportositott pénzeszkozok
fedezetével csak a belsd megallapodasban rogzitett kiilonos feltételek mellett lehet kotelezettséget véllalni.

3. MEG]EGYZI:ISEK AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ

BEVETELEK
millig EUR
Megjegyzés 2018 2017
Nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazd bevétel 3.1. 4 61
Visszterhes iigyletekbdl szdrmazd bevétel 3.2. 57 25
Osszesen 60 87
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3.1. NEM VISSZTERHES UGYLETEKBOL SZARMAZ O BEVETEL
millié EUR
Megjegyzés 8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018 2017
Kiaddsok visszafizettetése 0 3 14 3 21 19
Stabex-pénzeszkozok — — 0 — 0 0
visszafizettetése
Tdrsfinanszirozdsi bevétel 3.1.1. — — (18) 1 (17) 42
Osszesen 0 3 (3) 4 4 61
A nem visszterhes bevételek irdnyitdsi mod szerinti bontdsa a kovetkez6:
milli6 EUR
2018 2017
Kozvetlen irdnyitas 4 5
Végrehajtja:
Bizottsdg 1 1
Uniés kiildottség 4
Kozvetett irdnyitds 0 56
Végrehajtja:
Harmadik orszdg (13) 55
Nemzetkizi szervezet 12 2
Kozjogi szerv 0 0
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 1 (1)
Osszesen 4 61

3.1.1. Tarsfinanszirozdsi bevétel

A kapott tdrsfinanszirozdsi hozzdjaruldsok bizonyos feltételek mellett nem visszterhes tigyletbdl szdrmazé bevételnek
mindsiilnek, és ilyenként nem befolyasolhatjak az eredménykimutatdst. A kapott hozzdjaruldsok az adomanyozasi feltételek
teljesiiléséig, vagyis az elszdmolhato kiaddsok felmeriiléséig (ldsd a 3.4. megjegyzést) a kotelezettségek kozott maradnak (ldsd a
2.7.2.1. megjegyzést). A megfelel8 Osszeget ezutdn tdrsfinanszirozdsbdl szdrmazé nem visszterhes bevételként jelenitik meg.
Kovetkezésképpen az év gazdasagi eredményére gyakorolt hatas nulla.

3.2. VISSZTERHES UGYLETEKBOL SZARMAZO BEVETEL

millid EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018 2017
Pénziigyi bevetel 0 2 8 1 10 4
Egyéb bevetel 1 6 27 12 46 22
Osszesen 1 8 35 13 57 25

A pénziigyi bevétel a vagyonkezel6i alapoktdl, illetve az el6finanszirozasbdl szarmazé kamatokat tartalmazza.

Az egyéb bevételek teljes egészitkben a realizalt és a nem realizalt devizadrfolyam-nyereségekhez kot6dnek.
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KIADASOK

3.3. TAMOGATASI ESZKOZOK

millié EUR
8.EFA 9.EFA 10.EFA 11.EFA 2018 2017

Programozhatd segély (0) 1 532 1468 2001 2150
Makrogazdasdgi tdmogatds — 26 — — 26 21
Agazati szakpolitika — 2 — — 2 (9)
AKCS-n beliili projektek — 27 389 410 827 1112
Siirgdsségi segély — 3 60 811 873 289
Kordbbi EFA-khoz kapcsolddd — 0 — — 0 (1)
egyéb tdmogatdsi programok
Intézményi tdmogatds — — 3 15 18 23
Exportbevétel-kompenzdcic 0 (0) — — 0 (1)
Vagyonkezeldi alapokba fizetett — — — 307 307 114
hozzdjdruldsok

Osszesen (0) 59 984 3012 4054 3700

Az 6sszegek kifizetésének és kezelésének modjatdl fiiggGen tobbféle miikodési EFA-kiadds létezik, amelyek magukban foglaljdk
az Osszes tdmogatdsi eszkozt.

A tdmogatasi eszkozokre forditott teljes kiaddsok novekedése f6ként a 11. EFA-val kapcsolatos, ezen EFA életciklusdnak
megfelelden. A 11. EFA 2015-ben kezd8dott, vagyis 2018 a fenndlldsdnak a negyedik éve volt. 2018-ban a 11. EFA az
elfogadott intézkedések végrehajtdsa tekintetében az érett szakaszba jutott, és igy kiaddsai 2017-hez képest novekedtek. Nyitott
szerz6déseinek szdma a 2017. évi 1600-rdl 2018-ban 2300-ra nétt.

Ez a novekedés megfelel az elszdmolt el6finanszirozasok és az elhatdrolt koltségek novekedésének.

Az dgazati politikdkra forditott kiaddsok 2017-ben negativak voltak, ami egy 201 6-ban tévesen rogzitett szdmla visszairdsaval
magyardzhato.

3.4. TARSFINANSZIROZASI KIADASOK

millid EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018 2017
Tdrsfinanszirozds — — (18) 1 (17) 42

E megnevezés ald a tarsfinanszirozott projektekkel kapcsolatban 2018 soran felmeriilt kiaddsok tartoznak. Meg kell jegyezni,
hogy a felmeriilt kiaddsok az elhatdroldssal kapcsolatos becsiilt sszegeket (és ezzel 9sszefiiggésben a tavalyi becsiilt 6sszegekkel
kapcsolatos visszairdsokat) is tartalmaznak. A 2017. évi becsiilt koltségek visszairdsa (52 millié EUR) meghaladta a 2018-ban
felmeriilt kiaddsokat (36 millié EUR), igy a tarsfinanszirozasi kiaddsok 2018-ban negativak.

A megfelel§ negativ bevételt az eredménykimutatisban megjelenitették (lasd a 3.1.1. megjegyzést).
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3.5. TAMOGATASI ESZKOZOK ES TARSFINANSZIROZASI KIADASOK IRANYITASI T{PUS SZERINT

millig EUR
2018 2017
Kozvetlen irdnyitds 1750 1447
Végrehajtja:
Bizottsdg 122 122
Unids végrehajt iigynokség 31 26
Vagyonkezeldi alap 594 89
Unids kiildattség 1003 1209
Kozvetett irdnyitds 2287 2295
Végrehajtja:
EBB és EBA 44 48
Nemzetkizi szervezet 920 1171
Kazfeladatot elldté magdnjogi szerv 114 (20)
Kozjogi szerv 231 356
Harmadik orszdg 977 739
Unids szerv koz-magdn tdrsuldssal 1 —
Koz-magdn tdrsuldst végrehajtd magdnjogi szerv 0 0
Osszesen 4037 3742
3.6. FINANSZIROZASIKOLTSEGEK
millié EUR

8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018 2017

Kovetelések leirdsa (0) (1) (5) (1) (7) 9

Egyéb pénziigyi kiaddsok — — — (0) (0) (1)

Osszesen (0) (1) (5) (1) (7) 8

A Kovetelések lefrdsa megnevezés a behajthatatlan kovetelésekkel kapesolatos kiaddsok becslését tartalmazza. Mivel a becslés az
el6z6 évi becslés visszairdsat is magdban foglalja, a kiaddsok 2018-ban 6sszességiikben negativak voltak (a 2017. évi 34 milli6
EUR utdn 2018-ban 27 millié EUR —l4sd a 2.3.1. megjegyzést).

3.7. EGYEB KIADASOK

millid EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018 2017
Igazgatdsi és IT-kiaddsok (0) (0) 45 67 112 107
Kockdzatokra és dijakra képzett — — — (4) (4) —
céltartalék
VevGkkel szembeni koveteléseken 0 0 0 — 1 3
realizdlt veszteségek
Devizadrfolyam-veszteségek 0 6 26 7 39 44
Osszesen 1 7 71 70 148 154

Ez a megnevezés a tdmogatdsi kiaddsokat, vagyis az EFA programozdsihoz és végrehajtisdhoz kapcsol6dé igazgatdsi koltségeket
tartalmazza. Ide tartoznak a projektek el6készitésének, nyomon kovetésének, ellenérzésének és értékelésének koltségei, valamint
a szamit6gépes hdlozatok, technikai segitségnyujtds stb. koltségei.
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4. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK ES EGYEB JELENTOS KOZZETETELEK

4.1. FUGGO KOVETELESEK

millig EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Teljesitési biztositékok — 0 10 0 11 10
Visszatartdsi garancidk — 0 6 — 7 8
Osszesen — 1 16 0 17 18

A teljesitési biztositékok annak biztositdsa érdekében sziikségesek, hogy az EFA-forrdsok kedvezményezettjei teljesitsék az
EFA-val kotott szerzdésiikben foglalt kotelezettségeket.

A visszatartdsi garancia csak épitési beruhdzdsra irdnyulé kozbeszerzési szerzédésekre vonatkozik. Altaldban a
kedvezményezetteknek jaré id6kozi kifizetés 10 %-at tartjdk vissza annak biztositasa érdekében, hogy a szerz6dé felek teljesitsék
kotelezettségeiket. A visszatartott osszegeket kotelezettségként tiintetik fel. Az ajdnlatkérg jovdhagydsaval a szerz6dé6 fél az
id6kozi kifizetésbdl visszatartott Gsszeg helyett visszatartdsi garanciat is adhat biztositékul. Az igy kapott biztositékot fiiggs
kovetelésként tiintetik fel.

A kozvetett irdnyitds ald tartozo szerz8dések esetében a garancidk az EFA-tdl eltérd ajanlatkérd szervet illetnek, igy azokat az
EFA nem tartja nyilvan. 2018-ban az emlitett garanciak 6sszege 501 millié6 EUR volt.

4.2. EGYEB JELENTOS KOZZETETELEK

42.1. Még nem teljesitett fenndllé kotelezettségvdllaldsok

A lent kimutatott 0sszeg a fenndllé koltségvetési kotelezettségvallaldsoknak (RAL, ,Reste a Liquider”) és azoknak a
kapcsolodé osszegeknek a kiilonbsége, amelyeket kiaddsként tiintettek fel az eredménykimutatdsban. A koltségvetés fennall6
kotelezettségvallaldsai azok az osszegek, amelyeket még nem fizettek ki, illetve amelyek esetében a kotelezettségvallaldst nem
vontdk vissza. A fenndll6 kotelezettségvallaldsok a tobbéves programok létezésének rendes kovetkezményei.

millié EUR
8.EFA 9.EFA 10. EFA 11.EFA 2018.12.31. 2017.12.31.
Még nem 0 88 1650 8009 9071 8508
teljesitett fenndllo
katelezettségvdllaldsok
Osszesen 0 88 1650 8009 9071 8508

2018. december 31-én a fenndll6 koltségvetési kotelezettségvallaldsok 6sszege 10 616 millié EUR-t tett ki (2017-ben: 9 745
milli6 EUR-Y).

422. Az Egyesilt Kirdlysdg kilépése az Eurépai Uniébédl

El6zmények

2016. janius 23-an az Egyesiilt Kirdlysdgban az eurépai unids tagsagrol sz6l6 népszavazason részt vevd dllampolgarok tobbsége
az Uni6bol val6 kilépésre szavazott. Az Egyesiilt Kirdlysdg 2017. mércius 29-én hivatalosan bejelentette az Eurépai Tandcsnak
azon szandékat, hogy kilép az Eurdpai Unidbdl és az Eurdpai Atomenergia-kozosségbdl (Euratom). Ezzel aktivélta az Eurdpai
Unidrol sz6l6 szerzdés 50. cikkét, amely meghatdrozza, milyen eljdrds révén léphet ki egy tagdllam az Uni6bol.

A tdrgyalds menete

A Bizottsdg 2018. marcius 19-én kozzétette a kilépésrdl rendelkezd megéllapodds tervezetét, amely osszefoglalta a targyaldsok
eredményeit. Az EU és az Egyesiilt Kirdlysag a kilépésrdl rendelkez8 megéllapodds pénziigyi elszamoldsrol sz616 részében jogi
rendelkezésekbe iiltette dt a targyaldsok elsG szakaszaban elért eredményeket.
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2018. november 14-én megjelent a kilépésrél rendelkez8 megallapodds tervezetének teljes szovege tekintetében a targyalok
szintjén 1étrejott megallapoddsrol, valamint az Egyesiilt Kirdlysdg és az Eurdpai Unid kozotti jovébeli kapcsolatok keretérdl
sz616 politikai nyilatkozat tervezetérdl sz6l6 kozos jelentés. Ugyanezen a napon kozzétették a kilépési megallapodds széban
forgd aktualizalt és elfogadott tervezetét is, amely szerint az Egyesiilt Kirdlysag vallalta, hogy ugyanugy teljesiteni fogja a jelenlegi
tobbéves pénziigyi keret és a korabbi pénziigyi tervek szerinti osszes kotelezettségét — ideértve az Unid kotelezettségeiben és
fuggd kotelezettségeiben vald részesedését is —, mintha tovabbra is tagdllam lenne. Az Egyesiilt Kiralysdg kormdnya 2018.
november 14-én, az Eurépai Tandcs pedig 2018. november 25-én jévahagyta a kilépési megallapodds tervezetét. A Tandcs (50.
cikk) 2019. janudr 11-én jovdhagyta a kilépésrdl rendelkezd megdllapodds megkotésérél szol6 hatdrozatot, és megkiildte azt az
Eurdpai Parlamentnek, kérve annak egyetértését. Az Egyesiilt Kirdlysdg kérésére az Eurdpai Tandcs —az EUMSZ 50. cikke szerinti
eljdrdsnak megfelel6en — 2019. mércius 21-én megéllapodott arr6l, hogy amennyiben az als6hdz legkésébb 2019. mércius
29-ig jévahagyja a kilépésrdl rendelkezé megallapodast, tgy 2019. méjus 22-ig, ellenkezd esetben pedig 2019. dprilis 12-ig
meghosszabbitja az Egyesiilt Kirdlysdg kilépésének hatdridejét (az Eurdpai Tandcs (EU) 2019476 hatdrozata (). Az alsdhdz
2019. marcius 29-ig nem fogadta el a kilépésrél rendelkezd megallapodast, de az Eurdpai Tandcs 2019. dprilis 10-én — az
Egyesiilt Kirdlysdg Gijabb kérésére — 2019. oktdber 31-ig meghosszabbitotta az Egyesiilt Kirdlysdg kilépésének hatdridejét (az
Eur6pai Tandcs (EU) 2019/584 hatdrozata (5). A kilépésnek a megerdsitési eljardsok befejezését kovets honap elsd napjan vagy
—haezakordbbi-2019. november 1-jén kell hatalyba lépnie. Az Egyesiilt Kirdlysag a kilépés 6j id6pontjdig tagallam marad, az
EUSZ 50. cikk szerinti teljes korti jogokkal és kotelezettségekkel, és a kilépésrél sz616 értesitést addig barmikor visszavonhatja.

EFA-vonatkozdsok

A kilépésrél rendelkezé megallapodds tervezete rogziti, hogy az Egyesiilt Kiralysdg a 11. EFA és a tobbi még lezdratlan EFA
lezardsaig az EFA részes fele marad, és ezzel 0sszefiiggésben ugyanazon kotelezettségeket véllalja, mint a tagllamok az EFA-t
létrehoz6 belsé megéllapodds keretében, illetve a kordbbi EFA-kbdl eredd kotelezettségeket azok lezdrdsdig. MegfigyelSként,
szavazati jog nélkiil, részt vehet az EFA-bizottsdgban.

Akilépésrdl rendelkezs megallapodads tervezete azt is rogziti, hogy amennyiben a 10. EFA projektjeib8l vagy korabbi EFA-kbol
szarmazo bizonyos Osszegeket a megdllapodas hatdlybalépésének napjdig nem kotottek le, vagy visszavontak, igy az emlitett
osszegek Egyesiilt Kirdlysdgra es6 részét nem lehet Gjra felhaszndlni. 2020. december 31. utdn ugyanez vonatkozik a 11. EFA
keretében le nem kotott vagy visszavont forrdsainak az Egyesiilt Kirdlysdgra esG részére is.

E beszdmol6 aldirdsdnak id6pontjiban a kilépés tényleges id6pontja és lebonyolitdsanak médja (megéllapoddssal vagy anélkiil)
még nem ismert, mivel az Egyesiilt Kirdlysig még nem erdsitette meg a megéllapodast. Ezt figyelembe véve jelenleg nincsen
olyan kapcsolodé pénziigyi hatds, amelyrdl be kellett volna szdmolni az EFA 2018. december 31-re vonatkozé pénziigyi
kimutatdsaban.

5. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

Az EFA pénziigyi kockdzatkezelésével kapcsolatos informéciok a Bizottsdg ltal az EFA nevében az EFA-forrdsok felhaszndldsa
érdekében végrehajtott pénztdri miiveletekre vonatkoznak.

5.1. KOCKAZATKEZELESI POLITIKAK ES FEDEZETI MUVELETEK

A pénztari miiveletekre vonatkozé szabalyokat és elveket a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabalyzat
és a bels6 megdllapodds hatdrozza meg.

Ezeknek megfelelGen a kovetkezd f6bb alapelvek alkalmazanddk:

(a) Az EFA-hozzdjaruldsokat a tagdllamok az adott tagdllam jegybankjdnal — vagy az dltala kijelolt pénziigyi véllalkozadsndl —
vezetett, elkiilonitett szamldra fizetik be. A hozzdjarulds 6sszege az EFA altali kifizetésig az elkiilonitett szimlan marad.

(b) AzEFA-hozzdjaruldsokatatagallamok euréban fizetik, az EFA azonban eurdban és mds—akdrkevésséismert—pénznemekben
is folysit kifizetéseket.

(c) ABizottsdg altal az EFA nevében nyitott bankszdmlak esetében nem engedélyezett a fedezet tallépése.

A Bizottsag az elkiilonitett szdmldkon felil mds bankszdmlakat is nyit pénziigyi intézményeknél (kdzponti bankoknal és
kereskedelmi bankoknal) az EFA nevében azzal a céllal, hogy a tagallami hozzdjéruldsokon kiviili forrdsbol fedezett kifizetéseket
teljesitse, és nyilvantartsa az ilyen forrdsb6l szarmazo bevételeket.

() HLL80I,2019.3.22,, 1.0.
() HLL101,2019.4.11,1.0.
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A pénztari és kifizetési miiveletek nagymértékben automatizdltak és modern informatikai rendszereken alapulnak. A
koltségvetési rendelettel, a Bizottsdg belsGkontroll-normdival és az ellendrzési alapelvekkel 6sszhangban a rendszerbiztonsag
garantdldsa és a feladatok szétvdlasztdsa érdekében egyedi eljardsokat alkalmaznak.

A pénztdri és a kifizetési miiveletek kezelését irdsos irinymutatdsok és eljarasok szabdlyozzak azzal a céllal, hogy korlatozzak
a mikodési és pénziigyi kockdzatokat, valamint megfeleld szint( ellendrzést biztositsanak. Ezen irinymutatdsok és eljdrasok
kill6nb6z6 mitkodési teriileteket fednek le, az ezeknek valé megfelelést pedig rendszeresen ellendrzik.

5.2. DEVIZAKOCKAZAT

Az EFA év végi devizakockazati kitettsége — netté pozicié

milli¢ EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
USD | GBP | DKK | SEK EUR | Egyéb |Osszesen| USD | GBP DKK SEK EUR Egyéb |Osszesen
Pénziigyi eszk6zok
Kovetelések és 63| — 0| — |67 8 138 | 64 | — — — 26 2 92
behajthatd kovetelések
Pénzeszkizok 1 0o | — | — [386 — 387 4 0 — — 344 — 347
és pénzeszkoz-
egyenértékesek
Osszesen| 64 | 0 0 — |453 8 525 68 0 — — 370 2 439
Pénziigyi
kotelezettségek
Hosszii lejdratii — = | = | = |a9 — | ay| —| — | = | — a9 | — 1 (4
pénziigyi
kotelezettségek
Szdllitdi kiitelezettségek | (1) | — | — | — |(218) (22) | (241) 0| — — — (533) | (30) | (563)
Osszesen| (1) | — | — | — [(236) | (22) | (259) 0| — — — (547) | (30) | (577)
Osszesen| 63| 0 | 0 | — (217 | (149 | 267| 68| 0 | — | — | a7n| (28 | (138)

Valamennyi hozzdjarulds eurdban van a szdmldn; egyéb devizat csak akkor vdsdrolnak, ha abban teljesitik a kifizetést. Ennek
eredményeként az EFA pénztdri miveleteit nem érinti devizakockdzat.

5.3. KAMATLABKOCKAZAT

Az EFA nem hitelez, ezért nincs kamatldbkockdzata.

Akiilonbo6z8 bankszamldin tartott osszegek utdn kamat keletkezik. A Bizottsdg ezért az EFA nevében intézkedéseket tett annak
érdekében, hogy a kapott kamatot a piaci kamatlabnak megfelel8 és annak ingadozdsait kovetS kamatlabbal szamitsak.

Az EFA koltségvetésébe fizetendd hozzdjaruldsokat az egyes tagdllamok az dltaluk kijelolt pénziigyi intézménynél nyitott
elkiilonitett szamlara fizetik be. Egyes ilyen szdmldk kamata jelenleg akdr negativ is lehet, ezért az érintett egyenlegek
minimalizéldsa céljabol készpénzkezelési eljardsokat folytatnak. Emellett az (EU) 201 6/888 tandcsi rendeletnek (%) megfeleléen
e szamlék esetleges negativ kamatdt az érintett tagdllam viseli.

A kereskedelmi bankszdmlakon a nap végén fenndll6 egyenleg utdn minden nap kamatot irnak jova. A kamat jévéirdsa valtozo6
piaci kamatlab alapjan torténik, a szerz8déses (pozitiv vagy negativ) kamatldb-kiilonbozet hozzdadasaval. A legtobb szdmla
esetében a kamatszamitds egy piaci referencia-kamatlabhoz kotddik, kovetve annak barmilyen ingadozasat. Illy médon nem all
fenn annak kockdzata, hogy az EFA-egyenlegek utdn a piacindl alacsonyabb kamatot irndnak jova.

() HLL149.2016.6.7.,1.0.
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5.4. HITELKOCKAZAT (PARTNERKOCKAZAT)

Nem késedelmes és nem értékvesztett pénziigyi eszkozok:

millié EUR
) Nem késedelmes Késedelmes, de nem értékvesztett
Osszesen és nem
értékvesztett <lév 1-5év >5év
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes 138 121 12 5 —
behajthat6 kovetelések
Osszesen (2018.12.31) 138 121 12 5 —
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes 92 92 0 — —
behajthat kovetelések
Osszesen (2017.12.31.) 92 92 0 — —
Pénziigyi eszkozok kockdzati kategéria szerint:
millid EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Kovetelések  |Pénzeszkozok| Osszesen |  Kovetelések — [Pénzeszkozok| Osszesen
Kiilsd hitelmindsitéssel rendelkezd partnerek
Kivdld és magas fokozatii 5 303 308 3 103 106
Felsd kozépfokozatii — 80 80 0 240 240
Als kiizépfokozatii — 4 4 3 4 7
Befektetésre nem ajdnlott — 0 0 1 0 2
Osszesen 5 387 391 7 347 354
Kiilsg hitelmindsitéssel nem rendelkezé
partnerek
1. csoport (tiszta miiltil adésok) 133 0 134 86 0 86
2. csoport (a miiltban nem teljesitd addsok) — — — — — —
Osszesen 133 0 134 86 0 86
Osszesen 138 387 525 92 347 440

A befektetésre nem ajdnlott és az alsé kozépfokozatii kategoridba tartozd pénzeszkozok f6ként azon EFA-hozzdjaruldsokkal
kapcsolatosak, amelyeket a tagallamok az EFA-ra alkalmazandé pénziigyi szabdlyzat 20. cikkének (3) bekezdésével osszhangban
altaluk nyitott elkiilonitett szamldkra fizetnek be. A szabdlyzat szerint az ilyen hozzdjarulds 6sszegének kifizetéséig az elkiilonitett
szamlan kell maradnia.

Az EFA-ra alkalmazand6 pénziigyi szabélyzattal 6sszhangban az EFA pénztdri forrdsainak tobbségét a tagdllamok dltal sajdt
hozzdjaruldsuk befizetésére nyitott, elkiilonitett szimldkon vezetik. E szamlak tobbségét a tagallamok dllamkincstarandl vagy
kozponti bankjanal vezetik. Ezek az intézmények jelentik az EFA szdmadra a legkisebb partnerkockazatot (a kockdzati kitettség
a tagdllamoknal jelentkezik).

Ami az EFA pénztdri forrdsainak a kifizetések végrehajtdsdra szdnt, kereskedelmi bankokban tartott részét illeti, az erre szdnt
szamlakat szitkség szerint toltik fel, amit a Bizottsdg pénztarkezelési rendszere automatikusan végez. Minden szamlan a napi
kifizetések dtlagos Osszegének megfeleld minimumosszeg dll rendelkezésre. Ebbdl kovetkezGen a szdmldkon tartott napi
osszegek folyamatosan nagyon alacsonyak, igy az EFA kockdzati kitettsége alacsony.
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Emellett az EFA partnerkockdzatanak tovabbi minimalizaldsa érdekében a kereskedelmi bankokat egyedi irinymutatdsok
alkalmazasédval valasztjdk ki.

Minden kereskedelmi bankot kozbeszerzési eljardssal valasztanak ki. Az eljardsban val részvétel feltétele a Moody’s P-1 rovid
tava hitelkockdzati besoroldsa vagy azzal egyenértékdi mindsités (S&P A-1 vagy Fitch F1). Egyedi, kellGen indokolt koriilmények
esetén ennél alacsonyabb szint is megfeleld lehet.

5.5. LIKVIDITASI KOCKAZAT

A pénziigyi kotelezettségek lejiratinak elemzése a fennmaradé lejarati id§ alapjan

millié EUR
<lév 1-5év >5év Osszesen
Pénziigyi kotelezettségek 241 7 11 259
Osszesen (2018.12.31) 241 7 11 259
Pénzilgyi kotelezettségek 563 13 1 577
Osszesen (2017.12.31.) 563 13 1 577

Az EFA-ra alkalmazott koltségvetési elvek biztositjdk, hogy folyamatosan elegend6 készpénz dlljon rendelkezésre a koltségvetési
id8szak alatt valamennyi kapcsol6dé kifizetés végrehajtdsdra. A tagdllami hozzdjaruldsok teljes 6sszege ennek megfelelGen
azonos az adott koltségvetési idGszakra szo16 kifizetési elGirdnyzatok osszegével.

Az EFA-hoz val6 tagédllami hozzdjaruldsokat azonban hdrom részletben fizetik az év sordn, mig a kifizetések bizonyos
szezonalitdst mutatnak.

Annak érdekében, hogy mindig elegendd pénztari forrds alljon rendelkezésre az adott honapban folyésitand¢ kifizetésekre, a
Bizottsdg pénztdra és az érintett kifizetGhelyek kozott folyamatos az informécidcsere a pénztari helyzetrdl.

Ezenfeliil az EFA pénztiri mtveletei kapcsdn automatikus készpénz-gazdélkoddsi mechanizmusok biztositjdk, hogy minden
nap elegendé készpénz élljon rendelkezésre az 0sszes EFA-bankszdmlan.

6. KAPCSOLT FELEKRE VONATKOZO KOZZETETELEK

Az EFA kapcsolt felei a Békou Uni6s Vagyonkezel8i Alap, az Afrikdért Unids VagyonkezelSi Alap és az Eurdpai Bizottsag. Az e
jogalanyok kozotti tigyletekre az EFA szokdsos miiveleteinek részeként keriil sor — ezek a mtiveletek az EU szamviteli szabdlyai
értelmében nem tartoznak kiilonleges kozzétételi kvetelmények hatdlyaba.

Az EFA-nak nincs kiilon vezetése, mivel a Bizottsdg irdnyitdsa ald tartozik. Az EU — és igy a Bizottsdg — felsGvezetésének
jogosultsdgai az Eurdpai Uni6 Gsszevont éves beszdmol6jdban vannak feltiintetve a 7.2. ,A felsGvezetés {8 jogosultsigai”
megnevezés alatt.

7. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A beszdmolé aldirdsanak ddtumaig az EFA szamvitelért felels tisztviselGje nem szerzett és nem is kapott informdciét olyan
egyéb lényeges eseményrdl, amelyet e szakaszban kellene bemutatni. Az éves beszdmolé és az ahhoz kapcsol6d6 megjegyzések
a rendelkezésre 4ll6 legfrissebb adatok alapjan késziiltek, és a fent bemutatott informaciok ezt titkrozik.

8. A GAZDASAGI EREDMENY ES A KOLTSEGVETESI EREDMENY OSSZEEGYEZTETESE

Az év gazdasigi eredményét az eredményszemléletti elszdmolds alapelveinek megfelelden szamitottdk ki. A koltségvetési
eredmény azonban a pénzforgalmi szemlélet(i elszamolds szabdlyain alapul. Mivel a gazdasagi eredmény és a koltségvetési
eredmény ugyanazoknak az alapul szolgdlé operativ tranzakcidknak az eredménye, egymdssal torténd osszeegyeztetésitk
hasznos ellendrzési eszkoz. Az aldbbi tablazat ezt az Osszeegyeztetést mutatja be, kiemelve a f6bb Osszeegyeztetett Gsszegeket,
amelyek a bevételi és kiadasi tételek kozott oszlanak meg.
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millid EUR
2018 2017

AZ £V GAZDASAGI EREDMENYE (4118) (3818)
Bevételek

A kiltségvetési eredményt nem befolydsold kivetelések (1) (7)
A tdrgyévben megdllapitott, de még be nem szedett jogosultsdgok (11) (3)
A kordbbi években megdllapitott és a tdrgyévben beszedett jogosultsdgok 11 29
Eldfinanszirozds nettd hatdsa 36 57
Elhatdrolt bevételek (nettd) (39) (62)
Egyh (1) 2)
Kiaddsok

A még ki nem fizetett tdrgyévi kiaddsok 115 19
A kordbbi években megdllapitott, a tdrgyévben kifizetett Gsszegek (366) (60)
Eldfinanszirozds nett6 hatdsa (179) (685)
Elhatdrolt kiaddsok (netto) 484 373
AZ £V KOLTSEGVETESI EREDMENYE (4069) (4158)

8.1. OSSZEEGYEZTETETT TETELEK - BEVETELEK

A pénziigyi év koltségvetési bevétele megfelel az év sordn megallapitott kovetelésekbdl befolyt bevételek és a korabbi években
megiéllapitott kovetelésekbdl befolyt bevételek 6sszegének.

A koltségvetési eredményt nem befolydsold koveteléseket tartalmazza a gazdasagi eredmény, koltségvetési szempontbdl azonban
nem tekinthet8k bevételnek, mivel a befolyt 6sszeget dtcsoportositjak a tartalékba, és csak tandcsi hatdrozat révén kothet6 le tjra.

A targyévben megallapitott, de még be nem szedett koveteléseket az Osszeegyeztetés céljabol le kell vonni a gazdasagi
eredménybdl, mivel nem képezik a koltségvetési bevétel részét. Ezzel szemben a kordbbi években megallapitott és a targyévben
beszedett koveteléseket az osszeegyeztetés céljidbol hozzd kell adni a gazdasdgi eredményhez.

Az el6finanszirozds nettd hatdsa a visszafizetett el6finanszirozdsi 0sszegek elszdmoldsa. Ennek a készpénzbevételnek nincs
hatdsa a gazdasagi eredményre.

A nettd elhatdrolt bevétel f6ként az év végi elhatdrolds céljabol elkiilonitett 6sszegeket tartalmazza. Csak a nettd hatdst — vagyis
az el6z6 évbdl szarmazé elhatdrolt bevétel visszairdsdval csokkentett tdrgyévi elhatdrolt bevételt — kell figyelembe venni.

8.2. OSSZEEGYEZTETETT TETELEK - KIADASOK

A még ki nem fizetett targyévi kiaddsok az osszeegyeztetés céljabol beleszdmitanak a gazdasdgi eredménybe, noha nem
szerepelnek a koltségvetési kiaddsok kozott. Ezzel szemben a kordbbi években megdllapitott és a tirgyévben kifizetett
Osszegeket az Osszeegyeztetés céljabol le kell vonni a gazdasigi eredménybdl, mivel a tdrgyév koltségvetési kiaddsaihoz
tartoznak, de vagy nem befolydsoljak a gazdasagi eredményt, vagy ha mégis, Gigy csokkentik a kiaddsokat.

A torolt kifizetésekbdl szdrmazé készpénzbevétel nincs hatdssal a gazdasdgi eredményre, de hatdssal van a koltségvetési
eredményre.

Az el8finanszirozas nettd hatdsa a kovetkez6k kombindcidja: a tirgyévben kifizetett — éves koltségvetési kiaddsként rogzitett
— j el6finanszirozasi 6sszegek, valamint a tirgyévben vagy a kordbbi években az elszdmolhaté koltségek elfogaddsa soran
kifizetett el6finanszirozds elszdmoldsa. Ez utdbbi elhataroldsi szempontbél kiaddsnak mindsiil, de a koltségvetési szamlakon
nem akként jelenik meg, mivel a kezdeti el6finanszirozds kifizetését mar figyelembe vették koltségvetési kiaddsként annak
kifizetése idején.

A nett6 elhatdrolt kiaddsok f6ként az év végi elhatdroldsi célokra képzett elhatdroldsokbol dllnak, vagyis olyan elszdmolhatd
kiaddsokbdl, amelyek az EFA-forrdsok kedvezményezettjeinél felmeriiltek, de amelyeket még nem jelentettek az EFA felé. Csak

a nettd hatdst — vagyis az el6z8 évbdl szarmazé elhatdrolt kiadds visszairdsaval csokkentett targyévi elhatarolt kiadast — kell
figyelembe venni.
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AZ EFA-VAL OSSZEVONT UNIOS VAGYONKEZELGOI ALAPOK PENZUGYI KIMUTATASAI
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A BEKOU UNIOS VAGYONKEZELOI ALAP VEGLEGES EVES BESZAMOLOJA - 2018 (1)

(*% Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok ezer euréra val6 kerekitése miatt a tabldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak tdinhet.
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HATTER-INFORMACIOK A BEKOU UNIOS VAGYONKEZELOI ALAPROL

Az unids vagyonkezeldi alapok dltaldnos hittere

Az Uni6 éltaldnos koltségvetésére alkalmazando pénziigyi szabdlyokrol sz616 rendelet (1) (a koltségvetési rendelet) 234. és
235. cikkével és a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabélyzat (1?) 35. cikkével osszhangban az Eur6pai
Bizottsag jogosult kiils§ tevékenységre képzett unids vagyonkezeldi alapokat 1étrehozni (a tovdbbiakban: unids vagyonkezel6i
alapok). Az uni6s vagyonkezel6i alapokat valsagokkal kapcsolatos sziikséghelyzeti és szitkséghelyzet utani intézkedések, illetve
tematikus intézkedések végrehajtdsa céljabdl alapitjak, mds donorokkal kotott megdllapoddsok utjan.

Az unids vagyonkezel6i alapokat az Eurdpai Bizottsdg hozza létre egy hatarozattal, miutan konzultalt az Eurdpai Parlamenttel
és a Tandccsal, vagy megkapta azok jovahagydsat. A hatdrozat magaban foglalja a tobbi donorral kotott alapité megéllapodast is.

Az uni6s vagyonkezel6i alapok csak akkor hozhatok létre és hajthatok végre, ha az aldbbi feltételek teljesiilnek:

— azunidsintézkedés hozzdadott értéket képvisel: az unids vagyonkezeldi alapok céljai, kiilonosen terjedelmiik vagy lehetséges
hatdsaik miatt, unios szinten jobban megvalésithatok, mint tagallami szinten, és ha a mar meglévd finanszirozdsi eszk6zok
felhaszndldsa nem lenne elegendd az uniés szakpolitikai célkittizések megvalositdsahoz;

— az unids vagyonkezeldi alapok politikai lithat6sagot adnak az Unidnak és igazgatasi el6nyokkel jarnak, valamint jobb uni6s
kontrollt tesznek lehet6vé az Uni6 és az egyéb donorok hozzdjaruldsainak kockdzatai és kifizetése tekintetében;

— az unids vagyonkezel6i alapok nem hozhatok létre, ha csupdn mds létezd finanszirozdsi csatornak vagy hasonlé eszkozok
megkétszerezését jelentik, kiegészitd jelleg nélkiil;

— az unids vagyonkezel6i alapok céljait 6sszhangba kell hozni azon unids eszkoz vagy koltségvetési sor céljaival, amelybél a
finanszirozdsuk torténik.

Minden elkiilonitett uniés pénzalap esetében létre kell hozni az igazgatotanacsot, amelynek elnoki tisztét a Bizottsag tolti be, és
amely biztositja a donorok méltanyos képviseletét, tovabba dont az alap felhaszndldsardl. Az igazgatStandcsba a hozzdjaruldst
nem fizet tagdllamok is kiildenek egy-egy képvisel6t, akik megfigyel6i jogalldssal rendelkeznek. Az igazgatotandcs Osszetételére
vonatkoz6 szabdlyokat és az unids vagyonkezel6i alap belsé szabélyzatdt az uni6s vagyonkezel6i alapot alapité megéllapoddsban
kell rogziteni.

Az uni6s vagyonkezeldi alapok korldtozott idStartamra hozhat6k 1étre, az alapité megéllapoddsban meghatdrozottak szerint.
Ez az id6tartam az unids vagyonkezeldi alap igazgatotandcsdnak kérésére meghosszabbithat6, amennyiben a Bizottsdg jelentést
terjeszt be, amelyben megindokolja a meghosszabbitdst. Az Eurépai Parlament és/vagy a Tandcs arra kérheti a Bizottsdgot, hogy
fuggessze fel a vagyonkezel6i alap elGirdnyzatait vagy a felszdmolds céljval vizsgdlja feliil az alapité okiratot.

A Bizottsdg szamvitelért felelGs tisztviselSje az unios vagyonkezeli alap szdmvitelért felelSs tisztviselGje. O felel a valamennyi
unids vagyonkezeldi alapra egyarant vonatkozé szdmviteli eljardsok és a szamlatitkor meghatdrozdsaért. A Bizottsdg belsg
ellendre, az OLAF és a SzdmvevGszék ugyanolyan jogkorrel rendelkezik az unids vagyonkezel6i alapok felett, mint a Bizottsdg
altal végrehajtott més tevékenységek tekintetében. Az uni6s vagyonkezeldi alapokat évente fiiggetlen kiilss ellendrzésnek kell
alavetni.

A jelenlegi unids vagyonkezelGi alapok
A Bizottsdg eddig négy uni6s vagyonkezeli alapot hozott létre:

— ABEKOU Uniés Vagyonkezel&i Alap, amelynek célja, hogy minden tekintetben timogassa a Kozép-afrikai Koztarsasig
valsagbol valo kildbaldsat és jjaépitési erSfeszitéseit. Létrehozdsanak idSpontja 2014. julius 15.

— A MADAD Uniés Vagyonkezeldi Alap, amely a sziriai vilsdg kezelésére szolgdl6 unids regiondlis alap. Létrehozdsdnak
idépontja 2014. december 15.

— Az Afrikdért Unids VagyonkezelGi Alap, amely az afrikai stabilitdssal és az irreguldris migrdci6 okainak kezelésével
foglalkoz6 eurdpai unids sziikséghelyzeti alap. Létrehozdsanak id6pontja 2015. november 12.

— AKolumbidért Unids VagyonkezelGi Alap, amelynek célja a békemegéllapodds végrehajtdsdnak timogatdsa a konfliktus
utani korai helyredllitds és stabilizcié idszakdban. Létrehozasdnak id6pontja 2016. december 12.

Tovabbi informécid az adott unids vagyonkezeldi alapok honlapjén taldlhatd:
Bekou—  http:/[ec.europa.eufeuropeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad -  http://ec.europa.cu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm

(*!) Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jdlius 18.) az Uni6 dltaldnos koltségvetésére alkalmazandé
pénziigyi szabalyokrol , az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az 1303/2013EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 13162013/
EU,2223/2014/EU ésa 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatdrozat médositdsdrdl, valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet
hatalyon kiviil helyezésér6l (HLL 193.,2018.7.30., 1. 0.)

(**) A Tandcs (EU) 2018/1877 rendelete.
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Afrika—  http:/[ec.europa.eufeuropeaid|regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Kolumbia — http:/[ec.europa.cu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

A Békou VagyonkezelGi Alap

Az els6 tobbdonoros unids vagyonkezeldi alapot 2014. jalius 15-én Békou néven — ami szango nyelven ,reményt” jelent — a
Kozép-afrikai Koztdrsasag stabilizdciéjanak és tjjaépitésének céljaval hozta létre a (Nemzetkdzi Egyiittmitikodés és a Fejlesztés
Féigazgatosdga, a Humanitdrius Segélyek és Polgdri Védelem Féigazgatdsdga és az EKSZ dltal képviselt) Bizottsdg és hdrom
unids tagéllam (Németorszdg, Franciaorszdg és Hollandia). Az alap maximalis id6tartaméat 60 honapban hatdroztdk meg. A
vagyonkezel6i alapot Briisszelben kezelik.

A Békou Unids Vagyonkezel6i Alap igazgat6tandcsa és operativ bizottsiga a donorok és a Bizottsdg képvisel6ibdl és

megfigyel6kbdl 4ll.
Azigazgatdtandcs elfogadja és feliilvizsgalja az unids vagyonkezel6i alap stratégidjat. Az igazgatdtanacs legaldbb évente iilésezik.

Az operativ bizottsdg megvizsgilja, jovahagyja és feliigyeli az alap dltal finanszirozott intézkedések végrehajtasat. Jovahagyja
tovabbd az éves beszdmolot és a vagyonkezeldi alap dltal finanszirozott tevékenységekrdl sz616 éves jelentést.

A Békou Vagyonkezel6i Alap éves beszimol6ja

A Ko6zép-afrikai Koztarsasagért Europai Unids Vagyonkezel6i alap —a Békou Unids Vagyonkezel6i Alap —1étrehozdsardl sz616
megdllapodds — az alapit6é megallapodds — 8. cikke és 11.2.1. pontja értelmében az éves beszamold két részbdl 4ll: 1. az uniés
vagyonkezel6i alap kezelGje dltal készitett éves pénziigyi jelentésbél és 2. a Bizottsdg szamvitelért felelGs tisztviselGje — aki az
emlitett rendelkezések alapjan egyben a vagyonkezeldi alap szamvitelért felelds tisztviselGje — altal készitett éves pénziigyi
kimutatdsokbdl.

Az alapité megillapodis 8. cikkének megfelelGen a pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetkozi Koltségvetési Szamviteli Standardokon
(IPSAS) alapuld, a Bizottsag szamvitelért felels tisztviselGje dltal elfogadott szamviteli szabalyok (unids szamviteli szabalyok)
szerint kell elkésziteni.

Az éves beszdmoldt fuggetlen kiils6 konyvvizsgalatnak vetik ald, és a végleges éves beszdmoldt az uni6s vagyonkezel6i alap
kezelje és a szamvitelért felelSs tisztvisel§ jovahagydsra benyjtja az operativ bizottsdgnak (8.3.4(c) pont).

Az év kiemelt eseményei

A Békou Unids Vagyonkezel6i Alap (a Bekou Alap) célja az alapvetd szolgaltatdsokhoz valé hozzaférés biztositdsa, a gazdasigi
fellendiilés és a munkahelyteremtés timogatdsa, valamint a tarsadalmi kohézié és a megbékélés el6mozditdsa. Létrehozdsa Ota
a Békou Alap 16 programot fogadott el, és tobb mint 2 millié kedvezményezettet ért el.

A demokratikusan megvilasztott kormdny léte és stabilizacids eréfeszitései ellenére a Kozép-afrikai Koztdrsasdg biztonsagi
helyzete tovdbbra is ingatag. A Békou Alapnak ezen osszetett és fesziilt helyzetben teljes mértékben ki kell hasznélnia a
rugalmassagbdl és a valtozé koriilményekhez valé alkalmazkoddképességbdl ad6dé komparativ el6nyeit. Emellett a Békou
Alap tovdbbra is az egyetlen olyan eszkoz, amely a segélyezés, a helyreallitds és a fejlesztés tényleges 6sszekapcsoldsan (LRRD)
alapul6 megkozelitéssel egyardnt javitja a lakossdg és az dllam ellenall6 képességét.

AK6zép-afrikai Koztdrsasag jelenlegi helyzetére és a Békou Alap 2019. jiliusra tervezett befejezésére tekintettel az igazgatdtanacs
2018 novemberében az alap id6tartamdnak 18 honapos hosszabbitdsat kérte, amely igy 60 hénaprol 78 honapra nvekedne. Az
Eurépai Parlamenttel és a Tandccsal folytatott konzultdciot is magdban foglald hivatalos eljards 2018 decemberében kezddott
meg.

A 2018. év mikodésének kiemelt eseményei a kovetkezdk voltak:

— A Békou Alap 4j, dsszesen 35 millié EUR-s koltségvetésti intézkedést fogadott az egészségligyi dgazatban, és 2-2 millio
EUR-val novelte a gazdasdgélénkitésre, illetve a tarsadalmi kohézid, a parbeszéd és a megbékélés elémozditasara iranyuld,
két kordbban elfogadott intézkedés koltségvetését.

— A vagyonkezeldi alap szintjén érvényes SMART célkitizések meghatdrozdsara irdnyul6 szamvevdszéki ajanlds nyoman
elfogadtdk a Békou Alap eredménykeretét. Ez a stratégiai eszk6z jobban be fogja mutatni a Békou Alap intézkedéseinek
atfog6 eredményeit.

— A Békou Alap projektjei az orszdg északkeleti és délnyugati részén viszonylag stabilan miikodnek, az orszdg azonban
a Banguit és a hdtorszdgot érintd helyi konfliktusokkal, valamint az allami tisztvisel6k Banguin kiviili dthelyezésével
kapcsolatban az intézkedések fokozdsat kérte.
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Ami a pénziigyeket illeti, az unids vagyonkezel6i alap hozzdjaruléinak felajanlasai 2018 végéig tobb mint 242 millié EUR-t
tettek ki. Ez 2017-hez képest 6 millié EUR osszegi novekedés. A 242 millié EUR 6sszeg(i felajanldsbél mindossze 5 millié
EUR-t nem erdsitettek még meg.

Ami a szerz8déseket illeti, a Békou Alap keretében 2018-ban 30 Gj szerz8dést irtak ald osszesen kozel 80 millié EUR értékben
(ami a létrehozds 6ta leszerz8dott Osszeg 48 %-dnak felel meg). Az Gj szerz8dések az egészségligy, a gazdasagélénkités, a vidéki
térségek reziliencidja és a munkahelyteremtés, tovabba a vizellatds és a higiénids koriilmények, a megbékélés és a regionalis
nyitds teriiletét érint8 programok végrehajtdsahoz jarulnak hozza.

Végiil, de nem utolsésorban, az el6z6 évek kifizetéseit kovetSen 2018-ban tobb mint 57 millié EUR kifizetésére keriilt sor (ami
a Békou Alap létrehozdsa 6ta kifizetett teljes osszeg kozel 50 %-dnak felel meg); a folydsitdsok teljes Gsszege igy a Békou Alap
létrehozdsa 6ta csaknem elérte a 119 millié EUR-t.

A pénziigyi kimutatdsokban az emlitett tevékenységek hatdsa leginkdbb a kovetkezd teriileteken nyilvanul meg:

— Eléfinanszirozas: 24,839 milli6 EUR novekedés az Gjonnan aldirt szerz6dések nagy szdma és a kifizetett elGlegek miatt.

— Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek: 26,017 millié EUR csokkenés f6ként az emlitett el6finanszirozasok fokozott
kifizetései miatt.

— Még nem teljesitett fennall6 kotelezettségvallaldsok: Gsszegiik az Gj szerz8dések miatt 25,310 milli6 EUR-rdl 54,645 millio
EUR-ra nétt.
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MERLEG
ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Eléfinanszirozds 3443 686
3443 686
FORGOESZKOZOK
Eléfinanszirozds 29 546 7465
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthat6 kovetelések 1138 877
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek 13926 39943
44611 48 285
ESZKOZOK OSSZESEN 48054 48971
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Pénziigyi kitelezettségek (42737) (44 720)
(42737) (44 720)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szdllitdi kotelezettségek (918) (716)
Passziv id6beli elhatdroldsok (4 399) (3536)
(5317) (4252)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (48054) (48971)
NETTO ESZKOZOK — _
FORRASOK ES TARTALEKOK
Halmozott tobblet — —
Az év gazdasdgi eredménye — —
NETTO ESZKOZOK — —
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EREDMENYKIMUTATAS

ezer EUR
2018 2017
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekb6l szirmazé bevétel
Adomdnybevételek 33682 29620
33682 29620
Visszterhes iigyletekbdl szarmaz6 bevétel
Pénziigyi bevétel 1 1
1 1
Osszes bevétel 33683 29 621
KIADASOK
Miikidési kiaddsok (32 825) (28 918)
Egyéb kiaddsok (858) (703)
Osszes kiadis (33 683) (29 621)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE — —
CASH FLOW-KIMUTATAS
ezer EUR
2018 2017
Az & gazdasdgi eredménye — —
Miikodési tevékenységek
Eldfinanszirozds dllomdnydnak (novekedése)/csokkenése (24 839) 7912
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések (novekedése)/ (261) 578
csokkenése
Pénziigyi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) (1982) (14 620)
Szdllitdi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) 202 716
Passziv idébeli elhatdroldsok novekedése/(csikkenése) 863 2321
NETTO CASH FLOW (26 017) (3092)
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek nettd novekedése/(csokkenése) (26017) (3092)
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 39943 43036
Pénzeszkozik és pénzeszkiz-egyenértékesek év végi dllomdnya 13926 39943
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KIMUTATAS A NETTO ESZKOZALLOMANY VALTOZASAIROL
ezer EUR
Halmozg} tobblet/ Az év gazdasigi eredménye Nett6 eszkozok
(hidny)

EGYENLEG 2017.12.31-EN — —
Az év gazdasdgi eredménye — —
EGYENLEG 2018.12.31-EN — —
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AZ AFRIKAERT UNIOS VAGYONKEZELOI ALAP VEGLEGES EVES BESZAMOLOJA - 2018 (%)

(**) Meg kell jegyezni, hogy a szimadatok ezer euréra valé kerekitése miatt a tabldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak tiinhet.
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HATTERINFORMACIOK AZ AFRIKAERT UNIOS VAGYONKEZELGI ALAPROL

Az uni6s vagyonkezel6i alapok dltalinos héttere

Az Uni6 éltaldnos koltségvetésére alkalmazandé pénziigyi szabdlyokrol sz616 rendelet (4) (a koltségvetési rendelet) 234. és
235. cikkével és a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabélyzat (1°) 35. cikkével 6sszhangban az Eurdpai
Bizottsdg jogosult kiilsG tevékenységre képzett unids vagyonkezeldi alapokat 1étrehozni (a tovdbbiakban: uniés vagyonkezel6i
alapok). Az unids vagyonkezel6i alapokat valsagokkal kapcsolatos sziikséghelyzeti és szitkséghelyzet utdni intézkedések, illetve
tematikus intézkedések végrehajtasa céljabdl alapitjak, mas donorokkal kotott megallapoddsok dtjan.

Az unids vagyonkezel6i alapokat az Eurépai Bizottsdg hozza létre egy hatarozattal, miutan konzultdlt az Eurdpai Parlamenttel
ésa Tandccsal, vagy megkapta azok jovahagydsat. A hatdrozat magdban foglalja a tobbi donorral kotott alapité megéllapodast is.

Az unids vagyonkezeldi alapok csak akkor hozhatok létre és hajthatok végre, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

— azunidsintézkedés hozzdadott értéket képvisel: az unids vagyonkezeldi alapok céljai, kiilonosen terjedelmiik vagy lehetséges
hatdsaik miatt, unids szinten jobban megval6sithatok, mint tagallami szinten, és ha a mar meglévé finanszirozési eszk6zok
felhaszndldsa nem lenne elegendd az uniés szakpolitikai célkittizések megvalositdsahoz;

— azunids vagyonkezel6i alapok politikai lithatésagot adnak az Unidnak és igazgatasi el6nyokkel jarnak, valamint jobb unids
kontrollt tesznek lehet6vé az Uni6 és az egyéb donorok hozzdjiruldsainak kockdzatai és kifizetése tekintetében;

— azunids vagyonkezel6i alapok nem hozhatok létre, ha csupdn mas létez6 finanszirozdsi csatorndk vagy hasonlé eszkozok
megkétszerezését jelentik, kiegészit6 jelleg nélkiil;

— az unids vagyonkezel6i alapok céljait osszhangba kell hozni azon unids eszkoz vagy koltségvetési sor céljaival, amelybél a
finanszirozdsuk torténik.

Minden elkiilonitett uniés pénzalap esetében létre kell hozni az igazgatdtanacsot, amelynek elnoki tisztét a Bizottsag tolti be, és
amely biztositja a donorok méltanyos képviseletét, tovabba dont az alap felhaszndldsrdl. Az igazgatStanacsba a hozzdjarulast
nem fizetd tagallamok is kiildenek egy-egy képvisel6t, akik megfigyel6ijogélldssal rendelkeznek. Az igazgatdtandcs Gsszetételére
vonatkoz6 szabdlyokat és az unids vagyonkezel6i alap belsé szabélyzatdt az uni6s vagyonkezel6i alapot alapité megéllapoddsban
kell rogziteni.

Az unids vagyonkezel6i alapok korlatozott idGtartamra hozhaték 1étre, az alapité megallapoddsban meghatérozottak szerint.
Ez az idGtartam az unids vagyonkezel6i alap igazgatotandcsdnak kérésére meghosszabbithat6, amennyiben a Bizottsdg jelentést
terjeszt be, amelyben megindokolja a meghosszabbitdst. Az Eur6pai Parlament és/vagy a Tandcs arra kérheti a Bizottsdgot, hogy
figgessze fel a vagyonkezel6i alap elGirdnyzatait vagy a felszamolds céljaval vizsgdlja feliil az alapité okiratot.

A Bizottsdg szamvitelért felelGs tisztvisel6je az unios vagyonkezel6i alap szamvitelért felel6s tisztviselgje. O felel a valamennyi
unids vagyonkezel6i alapra egyardnt vonatkozé szdmviteli eljdrdsok és a szamlatiikor meghatdrozasaért. A Bizottsdg belsg
ellendre, az OLAF és a Szdmvevdszék ugyanolyan jogkorrel rendelkezik az unids vagyonkezeldi alapok felett, mint a Bizottsdg
altal végrehajtott mas tevékenységek tekintetében. Az unids vagyonkezeldi alapokat évente fiiggetlen kiilsg ellen6rzésnek kell
alavetni.

A jelenlegi uniés vagyonkezeldi alapok

A Bizottsag eddig négy unids vagyonkezel6i alapot hozott létre:

— ABEKOU Uniés Vagyonkezel8i Alap, amelynek célja, hogy minden tekintetben timogassa a Kzép-afrikai Koztarsasig
vélsagbol valo kildbaldsat és ujjaépitési erdfeszitéseit. Létrehozdsdnak id6pontja 2014. jalius 15.

— A MADAD Unids VagyonkezelSi Alap, amely a sziriai valsag kezelésére szolgdld unids regiondlis alap. Létrehozdsanak
idépontja 2014. december 15.

— Az Afrikdért Uni6s VagyonkezelGi Alap, amely az afrikai stabilitdssal és az irreguldris migrdci6 okainak kezelésével
foglalkoz6 eurdpai unids sziikséghelyzeti alap. Létrehozdsanak id6pontja 2015. november 12.

— A Kolumbidért Unids VagyonkezelSi Alap, amelynek célja a békemegéllapodas végrehajtisdnak tdmogatdsa a konfliktus
utdni korai helyredllitds és stabilizdcié id6szakdban. Létrehozdsdnak idSpontja 2016. december 12.

Tovabbi informadcid az adott unids vagyonkezeldi alapok honlapjan taldlhato:
Bekou—  http:/[ec.europa.cufeuropeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad - http:/[ec.europa.eufenlargement/neighbourhood/countries/syriajmadad/index_en.htm

(**) Az (EU, Euratom) 2018/1046 rendelet.
(") A Tandcs (EU) 2018/1877 rendelete.
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Afrika—  http:/[ec.europa.eufeuropeaid|regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Kolumbia — http:/[ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

Az Afrikdért Unids Vagyonkezeldi Alap

Az afrikai stabilitdssal és az irreguldris migraci6é okainak kezelésével foglalkozé eurdpai unids sziikséghelyzeti alapot (az
Afrika Alapot) a migraciéval foglalkozé 2015. november 12-i vallettai cstcstaldlkozén hoztdk létre. E vagyonkezeldi alap
f6 célkitlizése a stabilitds osszes vetiiletének tdmogatdsa és a migracidkezelés javitdsa, valamint a destabilizdciot, a lakossdg
lakhelyelhagyasra kényszeritését és az irregularis migraciét kivalt6 okok kezelése, killonosen a reziliencia, a gazdasdgi lehetéségek
és az esélyegyenlBség, a biztonsdg és a fejl6dés el6mozditasval és az emberi jogok megsértése elleni kiizdelemmel.

A vagyonkezel6i alap hirom {6 foldrajzi teriileten tevékenykedik, nevezetesen a Széhel-6vezetben és a Csdd-t6 térségében,
Afrika szarvaban és Eszak-Afrikdban, de az alap projektjeiben esetenként a jogosult orszdgok szomszédjai is részt vehetnek. A
vagyonkezel6i alap korldtozott id6tartamra, 2020. december 31-ig jott létre annak érdekében, hogy rovid és kozéptava vélaszt
adjon a régid kihivasaira. A vagyonkezel6i alapot Briisszelben kezelik.

Az Afrika Alap igazgat6tandcsa és operativ bizottsdga a donorok és a Bizottsdg képvisel6ibdl, illetve a nem hozzdjarulé unids
tagdllamok, a jogosult orszdgok hatdsdgai és a regiondlis szervezdk képvisel6ibSl mint megfigyel6kbdl 4ll.

Az igazgat6tandcs megallapitja és feliilvizsgdlja az uni6s vagyonkezeldi alap stratégidjat. Az igazgatétanacs legaldbb évente
tilésezik.

Az operativ bizottsdg megvizsgilja, jovahagyja és feliigyeli az alap dltal finanszirozott intézkedések végrehajtasat. Jovahagyja
tovabbd az éves beszdmolot és a vagyonkezeldi alap dltal finanszirozott tevékenységekrdl sz616 éves jelentést.

Az Afrikdért Uniés Vagyonkezeldi Alap éves beszdmoldja

Az afrikai stabilitdssal és az irreguldris migracié okainak kezelésével foglalkozé sziikséghelyzeti alap 1étrehozdsardl és belsd
szabdlyairél sz616 megéllapodds (az alapité megallapodas) 7. cikke értelmében az éves beszdmold két részbdl dll: 1. az unids
vagyonkezel6i alap kezelGje felelGsségébe tartozo éves pénziigyi jelentésbdl és 2. az Eurdpai Bizottsdg szamvitelért felelSs
tisztviselGje — aki az emlitett rendelkezések alapjan egyben a vagyonkezel6i alap szdmvitelért felelSs tisztvisel6je — dltal készitett
éves pénziigyi kimutatdsokbol.

Az alapité megidllapodas 8. cikkének megfelelGen a pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetkozi Koltségvetési Szamviteli Standardokon
(IPSAS) alapuld, a Bizottsag szamvitelért felels tisztviselGje dltal elfogadott szamviteli szabalyok (unids szamviteli szabalyok)
szerint kell elkésziteni.

Az éves beszamol6t fuggetlen kiils6 konyvvizsgalatnak vetik ald, és a végleges éves beszamolét az unids vagyonkezeldi alap
kezelGje és a szamvitelért felel@s tisztvisel§ jovahagydsra benyujtja az operativ bizottsdgnak (8.3.4(c) pont).

Az év kiemelt eseményei

2018. december 31-én az Afrika Alapnak felajanlott forrdsok megkozelitGleg 4,2 millidrd EUR-t tettek ki. Ezen 6sszegbdl tobb
mint 3,7 millidrd EUR-t az Eurdpai Fejlesztési Alap (EFA) és az unids pénziigyi eszk6zok — a fejlesztési egytittmikodési eszkoz,
az Eurdépai Szomszédsdgi Tamogatdsi Eszkoz, a Menekiiltiigyi, Migracids és Integricis Alap —, tovabbd az Eurdpai Polgari
Védelem és Humanitdrius Segitségnyujtdsi Mtiveletek FSigazgatosdga (DG ECHO) finansziroz, 489,5 millié EUR pedig unids
tagdllamoktdl és a tobbi donortdl (Svéjc és Norvégia) szdrmazik.

2018 folyaman az Afrika Alap teljes forrdsai 902 milli6 EUR-val néttek, amihez az EFA az 4j felajanldsok révén 674 millid
EUR-val, az uniés koltségvetés pedig 117 millié6 EUR-val jérult hozzd. Az Afrika Alap 24 1j felajanldst kapott az unids
tagdllamoktol és egyéb donoroktél, 6sszesen 110 millié EUR értékben (49 millio EUR-t a Szdhel-ovezet és a Csdd-t6 keretéhez,
47 milli6 EUR-t az észak-afrikai kerethez és 14 milli6 EUR-t az Afrika szarva kerethez). Az unids tagéllamok és a tobbi donor
2018. évi felajanldsait, valamint a 2017. évi felajanldsok egy hatralévé részét 2018 végéig megerdsitették. Az Eurdpai Tandcs
2018. junius 28-i kovetkeztetéseiben felszolitotta az EU-t és tagallamait, hogy biztositsanak tovabbi finanszirozast az Afrika
Alap szdmadra. Ezt kovetGen a Bizottsdg jilius 6-dn hatdrozatot fogadott el 500 milli6 EUR-nak a 11. EFA tartalékabol val6
atcsoportositdsarol.
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Amiaz Afrika Alap végrehajtasdnak allasat illeti, a harom régidt illetSen 2018-ban 45 1j programot és 13 programkiegészitést
fogadtak el, amelyek kozott keretkozi programok is voltak (Szahel-6vezet/Csad-t6: 16, Afrika szarva: 26, Eszak-Afrika: 9,
keretkozi: 7). Igy 2018 végére az operativ bizottsigok dltal jovahagyott programok szdma 187-re emelkedett, osszesen 3 590
millié EUR-s koltségvetéssel. 2018 végén a végrehajtd partnerekkel aldirt szerz8dések szdma 366 volt, Gsszesen 2 461 milli6
EUR értékben, amelybdl csak a 2018-ban kotétt Gj operativ szerzGdések osszértéke 949,3 millio EUR. Egyes régi szerz8dések
modositdsaival a 2018-ban lekotott teljes operativ 6sszeg 959,9 millié EUR-t tesz ki. A szerz8déskotési rata 2018 végére javult
2017 végéhez képest (a jovahagyott finanszirozdsrol szo16 aldirt szerz8dések ardnya 62,9 %-rol 69 %-ra nétt).

2018 folyamdn az Afrika Alap afrikai és eurdpai partnereivel egyiitt fokozta erdfeszitéseit annak érdekében, hogy a Szdhel-
ovezetben és a Csad-to térségében, Afrika szarvdban és az észak-afrikai régiokban el6mozditsa a stabilitdst, és javitsa a migraci6
szabélyozdsat. A fejl6dés és a biztonsag el6mozditdsaval folytatta a destabilizacid, a kényszer( lakdhelyelhagyas és az irreguldris
migracié kivalté okainak kezelését. Az Afrika Alap miikddésének harmadik évében tovabbra is igazolta hozzdadott értékét
egy olyan, gyors és eredményes végrehajtdsi eszkozként, amely elGsegiti a partnerorszdgokkal valé szakpolitikai parbeszédet,
innovativ megkozelitéseket alkalmaz és a killonbozg érdekeltektdl szarmazé finanszirozds és szakértelem 6sszevondséval
konkrét eredményeket ér el.

Az Afrika Alap révén tobb mint 5,3 milli6 kiszolgaltatott helyzetben 1év6 személy jutott hozzd az alapvetd szolgaltatdsokhoz,
illetve vehetett részt élelmezésbiztonsagi és élelmezési programokban. Az alap a rezilienciaépités gyakorlatdra és az alapvetd
jogokra vonatkozé tdjékoztaté kampdnyokkal tobb mint 150 000 embert, a migraciéra és az irreguldris migraci6hoz
kapcsol6dé kockdzatokra vonatkozé tdjékoztaté kampanyokkal pedig 96 000 migranst vagy potencidlis migranst ért el. Az
EU-IOM kezdeményezés révén az Afrika Alap 42 628 kiszolgaltatott helyzetben lévd migrans 6nkéntes hazatérését timogatta,
f6ként Libidbdl (18 329) és Nigerbdl (17 226), és tobb mint 58 000 kiszolgéltatott helyzetben 1évé migréns kapott segitséget a
szarmazdsi orszdgdba val6 visszatéréskor. Az Afrika Alap a migracidkezelés javitdsat célz6 program révén csak Afrika szarvdban
mér csaknem 11 000 migrans és lak6helyét elhagyni kényszeriilt személy szdmadra nydjtott segitséget, és kozel 1 600 f6nek
biztositott migracidkezelésre irdnyuld képzést.
A pénziigyi kimutatasokban a tevékenységek fokozasa és az 1ij szerz8dések hatdsa leginkabb a kovetkez§ teriileteken nyilvanul
meg:
— Eléfinanszirozds: 57,110 millié EUR-s novekedés az 1ij szerzGdések el6legeinek kifizetése miatt.
feldolgozni, ugyanakkor tobb kiaddst kellett elhatdrolni.
— Kiaddsok: a 2017. évi 279,299 millié EUR-ré] 2018-ban 576,808 milli6 EUR-ra novekedtek, mivel a vagyonkezel6i alap
miikodésének e harmadik évében sokkal tobb szerz6dést kezelt.

— A még nem teljesitett fenndll6 kotelezettségvéllaldsok Osszege az Gj szerz6dések miatt 926,139 millié EUR-r61 1 310,069
milli6 EUR-ra nétt.
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MERLEG
ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Eléfinanszirozds 34144 52990
34144 52990
FORGOESZKOZOK
Eléfinanszirozds 273214 197 258
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések 16 656 3020
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek 146 864 162571
436 734 362 849
ESZKOZOK OSSZESEN 470878 415 838
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Pénziigyi kitelezettségek (369 999) (396 713)
(369 999) (396 713)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szdllitdi katelezettségek (12733) (526)
Passziv id6beli elhatdroldsok (88 146) (18 600)
(100 879) (19126)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (470878) (415 838)
NETTO ESZKOZOK — —
FORRASOK ES TARTALEKOK
Halmozott tobblet — —
Az év gazdasdgi eredménye — —
NETTO ESZKOZOK — —
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EREDMENYKIMUTATAS

ezer EUR
2018 2017
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekb6l szirmazé bevétel
Adomdnybevételek 576 802 279027
576 802 279027
Visszterhes iigyletekbdl szirmaz6 bevétel
Pénziigyi bevétel 2 2
Visszterhes iigyletekbdl szdrmazo egyéb bevetel 5 270
6 271
Osszes bevétel 576 808 279299
KIADASOK
Miikadési kiaddsok (561761) (271669)
Egyéb kiaddsok (15047) (7 630)
Osszes kiadds (576 808) (279 299)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE — —
CASH FLOW-KIMUTATAS
ezer EUR
2018 2017
Az & gazdasdgi eredménye — —
Miikodési tevékenységek
Eldfinanszirozds dllomdnydnak (novekedése)/csokkenése (57 110) (134662)
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések (novekedése)/ (13636) 6456
csokkenése
Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) (26 713) 258211
Szdllitdi katelezettségek novekedése/(csokkenése) 12207 (177)
Passziv iddbeli elhatdroldsok novekedése/(csikkenése) 69 546 17 864
NETTO CASH FLOW (15 706) 147 691
Pénzeszkozik és pénzeszkiz-egyenértékesek nett novekedése/(csokkenése) (15 706) 147 691
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 162571 14 879
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év végi dllomdnya 146 864 162571
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KIMUTATAS A NETTO ESZKOZALLOMANY VALTOZASAIROL
ezer EUR
Halmozg} tobblet/ Az év gazdasigi eredménye Nett6 eszkozok
(hidny)

EGYENLEG 2017.12.31-EN — —
Az év gazdasdgi eredménye — —
EGYENLEG 2018.12.31-EN — —
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AZ EFA ES AZ UNIOS VAGYONKEZELOI ALAPOK OSSZEVONT PENZUGYI BESZAMOLOJA (%)

(*%) Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok milli6 euréra valé kerekitése miatt a tablazatok néhany pénziigyi adata pontatlannak tiinhet.
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OSSZEVONT MERLEG
millié EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Eléfinanszirozds 924 636
924 636
FORGOESZKOZOK
Eléfinanszirozds 1751 1723
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések 156 96
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek 548 550
2455 2369
ESZKOZOK OSSZESEN 3379 3005
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Céltartalékok — (4)
Pénziigyi kitelezettségek (229) (292)
(229) (296)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szdllitdi katelezettségek (255) (564)
Passziv idébeli elhatdroldsok (1374) (755)
(1629) (1319)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (1858) (1615)
NETTO ESZKOZOK 1521 1389
FORRASOK ES TARTALEKOK
Aktiv EFA-k lehivott tékéje 50423 46173
Lezdrt EFA-k dthozott lehivott tokéje 2252 2252
El6z6 évek dthozott gazdasdgi eredménye (47 037) (43 219)
Az év gazdasdgi eredménye (4118) (3 818)
NETTO ESZKOZOK 1521 1389
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OSSZEVONT EREDMENYKIMUTATAS
millié EUR
2018 2017
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekb6l szirmazé bevétel
Behajtdsi tevékenységek 4 61
Bevétel a vagyonkezeldi alapba fizetett adomdnyokbdl 303 194
307 255
Visszterhes iigyletekbdl szarmaz6 bevétel
Pénziigyi bevétel 10 4
Egyéb bevetel 46 22
57 26
Osszes bevétel 364 281
KIADASOK
Tdmogatdsi eszkozok (3747) (3 585)
A vagyonkezeldi alap dltal végrehajtott kiaddsok (595) (301)
Tarsfinanszirozdsi kiaddsok 17 (42)
Finanszirozdsi koltségek 7 (8)
Egyéb kiaddsok (164) (162)
Osszes kiadis (4482) (4099)
AZ £V GAZDASAGI EREDMENYE (4118) (3818)
OSSZEVONT CASH FLOW-KIMUTATAS
millié EUR
2018 2017
Az év gazdasdgi eredménye (4118) (3 818)
Miikodési tevékenységek
Tékendvekedés — hozzdjdruldsok 4250 3850
A vagyonkezeli alapokba fizetett hozzdjdruldsok (nivekedése)/csokkenése (0) —
Eléfinanszirozds dllomdnydnak (novekedése)/csokkenése (317) (446)
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések (novekedése)/ (60) 47
csokkenése
Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) (63) 186
Szdllitdi katelezettségek novekedése/(csokkenése) (309) 15
Passziv iddbeli elhatdroldsok novekedése/(csikkenése) 618 (22)
NETTO CASH FLOW (2) (188)
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek nett novekedése/(csokkenése) (2) (188)
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 550 738
Pénzeszkozok és pénzeszkiz-egyenértékesek év végi dllomdnya 548 550
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OSSZEVONT KIMUTATAS A NETTO ESZKOZALLOMANY VALTOZASAIROL
millid EUR
Atlétli:;EFA-k lgﬁg;]ﬁé(;l; leh?}:)ttl’tvt?;(?j-ek(C) Eredménytartalék LeZEirt EFA-k :i'l,th,(.)zott Osszes nett6 eszkoz

je (A) forrasai (B) = (A-(B) (D) lehivott alaptSkéje (E) (O)+(D)+(E)
EGYENLEG 2016.12.31-EN 73 464 31140 42323 (43 219) 2252 1357
Tokendvekedés — hozzdjdruldsok (4 050) 4050 — — 4050
Visszatérités a tagdllamoknak (200) (200) (200)
Az év gazdasdgi eredménye — — — (3818) — (3 818)
EGYENLEG 2017.12.31-EN 73264 27090 46173 (47 037) 2252 1389
Tdkendvekedés — hozzdjdruldsok (4 250) 4250 4250
Az év gazdasdgi eredménye — (4118) (4118)
EGYENLEG 2018.12.31-EN 73264 22 840 50423 (51155) 2252 1521
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EFA-JELENTES A PENZUGYI VEGREHAJTASROL
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BEVEZETES

1. Korabbi EFA-k

Mivel a 6. EFA 2006-ban, a 7. EFA pedig 2008-ban lezdrult, az éves beszdmold ezen EFA-k esetében mar nem tartalmaz
végrehajtdsi tdblazatot. Az dtvitt egyenlegek végrehajtdsa azonban megtaldlhat6 a 9. EFA-ban.

A beszdmolo attekinthetSsége érdekében a 8. EFA-ra vonatkozd tabldzatok — akdrcsak az elmdlt években — elkiilonitve tiintetik
fel a Loméi Egyezménynek megfelelGen, illetve a Cotonoui Megéllapoddsnak megfelelden felhasznalt forrdsokat.

A 9. EFA-ra vonatkoz6 bels6 megdllapodas 1. cikke (2) bekezdése b) pontjdnak megfelelGen a kordbbi EFA-k egyenlegeit
és visszavont kotelezettségvallaldsait dtcsoportositottdk a 9. EFA-ba, és azokat a 9. EFA idGszakdban a 9. EFA-hoz tartoz6
pénzeszkozként kototték le.

A Bizottsdg 2018-ban kiilonleges eljarast inditott a 8. és a 9. EFA keretében fennmaradé szerzédések lezdrdsdra. A 8. EFA
tekintetében a pénziigyi végrehajtdsrol sz6l6 végleges jelentés varhatéan 2019 végére fog elkésziilni (a 9. EFA tekintetében
pedig 2020 végére).

2. 11.EFA

Az Eurépai Kozosség tagillamai, valamint az afrikai, karibi és csendes-6cedni (AKCS-) allamok éltal Cotonouban 2000.
junius 23-dn aldirt AKCS-EK partnerségi megallapodds 2003. dprilis 1-jén 1épett hatdlyba. A Cotonoui Megéllapodast
kétszer mddositottak, el§szor a 2005. junius 25-én Luxembourgban aldirt megéllapodassal, masodszor a 2010. jinius 22-én
Ouagadougouban aldirt megéllapoddssal.

Az Eurdpai Uni6 és a tengerentili orszdgok és teriiletek (TOT) tarsuldsarl sz616, 2001. november 27-1 2001/822/EK tandcsi
hatdrozat (7) 2001. december 2-dn lépett hatdlyba. Ezt a hatdrozatot 2007. mércius 19-én moédositotta a 2007/249/EK
hatérozat (*8).

A médositott Cotonoui Megallapoddssal osszhangban a 2014-2020 kozotti idszakra vonatkozé tobbéves pénziigyi keret
értelmében nytjtandd kozosségi tamogatds finanszirozdsardl sz616, az Eurdpai K6zosség tagallamai kormanyainak képvisel6i
altal 2013 augusztusaban elfogadott belsé megallapodds 2015 mérciusdban lépett hatilyba.

A Cotonoui Megallapodas alapjan az AKCS-dllamoknak és a TOT-nak nydjtott unids tdmogatast a harmadik idgszakban (2014-
2020) a 11. EFA-bdl finanszirozzak, 6sszesen 30 506 milli6 EUR értékben, amelybdl:

— 29 089 milli6 EUR jut az AKCS-orszagoknak a belsé megdllapodds 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval és 2. cikkének d)
pontjéval 6sszhangban, ebbdl 27 955 milli EUR-t az Eur6pai Bizottsdg kezel,

— 364,5 millié EUR juta TOT-oknak a belsé megallapodas 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval és 3. cikkének (1) bekezdésével
osszhangban, ebbdl 359,5 millié EUR-t az Eurdpai Bizottsdg kezel,

— és 1052,5 millié EUR jut a Bizottsignak a 11. EFA forrdsainak programozdsdval és végrehajtdsaval jar6 koltségek
finanszirozdsara, a belsé megallapodas 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban.

A le nem hivhaté eredményességi tartalékban maradé pénzeszkozok 2018. december 31-én
A 9. EFA és a kordbbi EFA-k projektjeibdl visszavont sszegeket a Stabex-pénzeszkozok kivételével a 10. EFA eredményességi
tartalékaba csoportositjdk at.

A 10. EFA projektjeibdl visszavont pénzeszkozoket a 11. EFA eredményességi tartalékaba csoportositjdk at.

2018 folyaman a kordbbi EFA-k minden visszavont pénzeszkozét dtcsoportositottdk a megfeleld tartalékba.

(*’y HLL 314.,2001.11.30., 1. 0.
(*® HLL109.,2007.4.26.,33.0.
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A 11. EFA-ra vonatkozé bels6 megéllapodds 1. cikke (4) bekezdésének és az (EU) 2016/1337 tandcsi hatdrozatnak (%)
megfelelGen a 10. EFA visszavont pénzeszkozeit legfeljebb 491 millié EUR 6sszegben az Afrikai Békekeret 2016-2018-as
id@szakra torténd feltoltésére, illetve legfeljebb 16 milli6 EUR 6sszegben kiaddsi tdimogatdsra allokaltdk.

millié EUR
Ale nem hivhat6 eredményességi tartalékban rendelkezésre ll6 sszeg 2018.12.31.
A 8.és 9. EFA visszavont pénzeszkozeibdl képzett le nem hivhaté tartalék 157
A 10. EFA visszavont pénzeszkozeibdl képzett le nem hivhat6 tartalék 318
Osszesen 475

Az EFA-hoz ko6t8d4 tarsfinanszirozds

A 10. és a 11. EFA projektjeivel kapcsolatban 241,9 millié EUR 6sszegben irtak ald tdrsfinanszirozasi megallapoddsokat és
nyitottak meg kotelezettségvallalasi elGirdnyzatokat, a beérkezett 9sszegekbdl pedig 230,2 millié EUR osszegben nyitottak
meg kifizetési elGirdnyzatokat.

A tarsfinanszirozasi elGirdnyzatok 2018. december 31-i helyzetét az alabbi tdbldzat mutatja:

millig EUR
Kotelezettségvallaldsi elirdnyzatok Kifizetési elirdnyzatok
Térsfinanszirozds —,A” keret 211,5 200,0
AKCS-n beliili térsfinanszirozds 23,3 23,2
Tarsfinanszirozds — Igazgatasi kiaddsok 7,1 7,0
241,9 230,2

Az elhatérozott, lekotott és kifizetett osszegekre vonatkozo alabbi tdbldzatok adatai nettd adatok.

A tamogatasi eszkozok szerinti bontast a mellékletek tartalmazzak.

(*) HLL212.,,2016.8.5.,107. 0.
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1.1. tdbldzat
8.EFA
AZ ELOIRANYZATOK ALAKULASA: 2018. december 31.
A FORRASOK TAMOGATASI ESZKOZOK SZERINTI BONTASA
TAMOGATASIESZKOZ | oy ACOET "VAGY CSOKKENES | VAGY -CSOKKENES. Megjegyzésck ELOJIERL“‘%%{?G\IT oK
201 7.21.)1F:ECII\§IMBER 2018-BAN SZINTJE
Lomé
Rendes tagdllami 12967 (3278) (7) 9683
hozzdjdruldsok
Menekiiltek segélyezése 120 (20) — Q) 100
SiirgGsségi segély (Lomé) 140 (4) 136
Stlyosan eladdsodott szegény — 1060 1060
orszagok (Lomé)
Kamattdmogatdsok 370 (301) 69
Kockézati t6ke 1000 15 3) Q) 1012
Stabex 1800 (1077) 723
Q Strukturalis kiigazitds 1400 97 1497
= | sysmin 575 (474) 101
Indikativ programok dsszesen 7562 (2608) (3) A 4951
Kamatbevétel felhasznaldsa — 35 35
Cotonou
Rendes tagdllami — 650 650
hozzdjdruldsok
,A” keret —nemzeti allokdciok — 417 417
,B” keret — nemzeti allokédciok — 233 233
Kamatok és mds bevételek — — —
AKCS RESZOSSZESEN 12967 (2628) 7) 10333
Lomé
Rendes tagdllami — 46 46
hozzdjdruldsok
Kamattdmogatdsok — 1 1
§ Kockdzati t6ke — 6 6
Stabex — 1 1
Sysmin — 2 2
Indikativ programok Gsszesen — 35 35
TOT RESZOSSZESEN — 46 46
8. EFA OSSZESEN 12967 (2582) (7) 10379
(1) A csokkenés minden esetben a 10. EFA le nem hivhat6 eredményességi tartalékdba dtcsoportositott, visszavont kotelezettségvallaldst jelent.
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1.2. tdbldzat
9.EFA:
AZ ELOIRANYZATOK ALAKULASA: 2018. december 31.
AFORRASOK TAMOGATASI ESZKOZOK SZERINTI BONTASA
millio EUR
HA’LMOZOTT ) ) ) )
) ) ) «ezpErt [FORRASNOVEKEDES| FORRASNOVEKEDES AZ ELGIRANY-
TAMOGATASIESZKOZ ELOIRANYZAT VAGY -CSOKKENES | VAGY -CSOKKENES |Megjegyzések | ZATOK JELENLE-
2017. DECEMBER 2018-BAN GISZINTJE
31-EN
Lomé
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok — 669 2) 668
Atcsoportositas a 6. EFA-bl — Lomé — 20 — ) 20
Atcsoportositis a 7. EFA-b6l — Lomé — 649 2) o) 647
Cotonou
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok 8919 5549 (36) 14433
»A” keret —nemzeti allokdciok 5318 3306 (16) 0 8608
,B” keret —nemzeti allokdciok 2108 (898) (2) 0 1208
CDE, CTA és K6zos Parlamenti 164 (10) 154
Kozgytilés
§ Végrehajtasi koltségek 125 52 177
<
Kamatok és mds bevételek — 63 63
Egyéb AKCS-n beliili allokéciok 300 2302 (13) 0 2589
Békekeret — 354 — 0 353
Regionalis allokaciok 904 (139) (5) ) 759
Kiilon juttatds a Kongdi — 105 105
Demokratikus Koztérsasagnak
Kiilon juttatds Dél-Szudannak — 267 0) 267
Kiilon juttatds Szuddnnak — 110 A 110
Onkéntes hozzdjarulds a — 39 39
Békekerethez
AKCS RESZOSSZESEN 8919 6219 (38) 15100
Lomé
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok — 3 3
Atcsoportositds a 6. EFA-bol — Lomé — — —
= |,
S Atcsoportositds a 7. EFA-bol — Lomé — 3 3
Cotonou
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok — 289 2) 287
»A” keret —nemzeti allokdciok — 237 — Q) 237
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millié EUR
HALMOZOTT ) ) } )
) ) ) «gzpET]  [FORRASNOVEKEDES| FORRASNOVEKEDES AZ ELOIRANY-
TAMOGATASI ESZKOZ ELOIRANYZAT VAGY -CSOKKENES | VAGY -CSOKKENES |Megjegyzések |ZATOK JELENLE-
2017. DE’CEMBER 2018-BAN GISZINTJE
31-EN
,B” keret —nemzeti allokdciok — 4 4
. |Regiondlis allokdciok — 47 () Q) 45
© | Tanulmanyok|Technikai — 1 1
segitségnydjtas TOT
TOT RESZOSSZESEN — 292 2 290
9. EFA OSSZESEN 8919 6511 (40) 15390

() A csokkenés minden esetben a 10. EFA le nem hivhaté eredményességi tartalékdba 4tcsoportositott, visszavont ktelezettségvallaldst jelent.

() A2010/406/EU tanicsihatrozat (HLL189.,2010.7.22.,14.0.) alapjan Szudan 150 millio EUR-tkapotta 10. EFA le nem hivhat6 eredményességi
tartalékdbol (kiilon juttatds Szuddnnak: 147 millié EUR, végrehajtdsi koltségek: 3 millio EUR).

() A 2011/315/EU tandcsi hatdrozat (HL L 142., 2011.5.28., 61. 0.) alapjan Dél-Szudén 200 milli6 EUR-t kapott a 10. EFA le nem hivhat6
eredményességi tartalékdbol (kilon juttatds Dél-Szuddnnak: 194 millié EUR, végrehajtdsi koltségek: 6 millié EUR).
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1.3. tdbldzat
10. EFA
AZ ELOIRANYZATOK ALAKULASA: 2018. december 31.
AFORRASOK TAMOGATASI ESZKOZOK SZERINTI BONTASA
mawozorr [ Az
201 7.3DlF:gll:ZIMBER 2018-BAN SZINTJE

Rendes tagdllami 20896 (87) (65) 20744
hozzdjdruldsok
A" keret — nemzeti allokdciok — 13100 (177) A 12922
A" keret tartalék 13500 (13 500) —
,B” keret —nemzeti allokdciok — 2004 4) A 2000
B’ keret tartalék 1800 (1 800) —
Végrehajtasi koltségek 430 15 — A 445
Intézményi és tdmogatasi — 232 (1) &) 230
kiadasok
Kamatok és mds bevételek — 85 (1) &) 85
AKCS-n beliili tartalék 2700 (2700) —
Nemzeti allokdcids tartalék ,,A” — — —

o | keret — Stabex

<

2 | NIP/RIP tartalék 683 (683) —
Le nem hivhatd tartalék — 86 45 ?) 131
Egyéb AKCS-n beliili allokéciok — 1886 (18) ) 1868
Békekeret — 1014 105 1119
Regiondlis allokdciok — 1956 (14) ?) 1942
Regionalis allokacids tartalék 1783 (1783) —
Tdrsfinanszirozds — 204 — 204
»A” keret —nemzeti allokdcidk — 187 — 0) 187
Végrehajtasi koltségek — 5 — ) 5
Egyéb AKCS-n belili allokdciok — 12 () 12
Békekeret — 1 0) 1

AKCS RESZOSSZESEN| 20896 117 (65) 20948

Rendes tagdllami — 275 — 275
hozzdjdruldsok
»A” keret —nemzeti allokdcidk — 192 () A 190
A" keret tartalék — — —

— |»B” keret —nemzeti allokdciok — 15 15

S ,B” keret tartalék — — —
Nemzeti allokdcios tartalék ,A” — — —
keret — Stabex
Le nem hivhat6 tartalék — 23 2 A 25
Regionalis allokaciok — 40 40
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HALMOZOTT . . AZ
FORRASNOVEKEDES | FORRASNOVEKEDES P
TAMOGATASI ESZKOZ EL&%?\IYEE AT | VAGY -CSOKKENES | VAGY -CSOKKENES | Megjegyzések ELOIE‘&%%SIT Ok
2017. DECEMBER 2018-BAN J
3LEN SZINTJE

Regiondlis allokdcios tartalék — — —

& | Tanulmdnyok/Technikai — 5 5
B | segitségnyujtds TOT

TOT RESZOSSZESEN — 275 — 275

10. EFA OSSZESEN 20 896 392 (65) 21223

(") A9.éskorabbi EFA-k projektjeivel kapcsolatos visszavont kételezettségvallaldsok atcsoportositdsa a le nem hivhaté eredményességi tartalékba:
377 millié EUR, minusz a Dél-Szudédn javra (a 9. EFA-hoz) a tartalékokbdl dtcsoportositott 200 millié EUR. Az AKCS 807 millié EUR 6sszegti
le nem hivhatd tartalékdbol ez iddig 350 millié EUR keriilt felhaszndldsra (150 millié EUR Szuddn, 200 millié EUR Dél-Szuddn szdmara lett

atcsoportositva a 9. EFA-hoz).

() A 10.EFA tartalékaiba, illetve tartalékaibél val6 dtcsoportositas.
() A térsfinanszirozdsok esetében a tablizat csak a kotelezettségvallalasi el6irdnyzatokat tartalmazza.
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1.4. tdbldzat
11.EFA
AZ ELOIRANYZATOK ALAKULASA: 2018. december 31.
AFORRASOK TAMOGATASI ESZKOZOK SZERINTI BONTASA
millid EUR
HALMOZOTT . . AZ
TAMOGATASI ESZKOZ EL é%%?é AT F\Cf)zfcl;{xé -SCI\;%%E\%ES F\CI)EGR;(\ fcl\;%\ﬁél;\%s Megjegyzések ELéJIEé:ﬁ%éIT o
2017. 3Dl]%IEII\EIMBER 2018-BAN SZINTJE
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok 29008 224 110 29342
»A” keret —nemzeti allokdciok — 15540 (121) 15419
,B” keret —nemzeti allokdciok — 715 2 717
,B” keret tartalék — — —
Végrehajtdsi koltségek 1053 — 1053
Intézményi és timogatdsi kiaddsok — 246 246
Kamatok és mds bevételek — 16 — 16
AKCS-n beliili tartalék 3590 (3 497) (24) 69
Nemzeti allokdcios tartalék , A” — — —
keret — Stabex
NIP/RIP tartalék 24365 (22014) (1080) 1270
%! Le nem hivhatd tartalék — 201 110 o) 311
% Egyéb AKCS-n beliili allokdciok — 2251 449 2700
Békekeret — 1000 1000
Regiondlis allokdciék — 5766 775 6541
Tdrsfinanszirozds — 24 13 38
»A” keret —nemzeti allokdciok — 22 1 23
Végrehajtasi koltségek — 1 1 2
Békekeret — 1 10 11
Regionalis allokaciok — — 2 2
Bizottsdgi belsd szolgdltatdsi — 1 1
megdllapodds
»A” keret —nemzeti allokdciok — 1 1
AKCS RESZOSSZESEN 29008 249 29 381
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok — 358 (9) 350
»A” keret —nemzeti allokdciok — 183 13 196
§ ,B” keret —nemzeti allokdciok — — 8 8
NIP/RIP tartalék — 165 (116) 49
Le nem hivhat6 tartalék — 5 2 ) 7
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milli¢ EUR
HALMOZOTT o ) Az
TAMOGATASI ESZKOZ EL é%%mé AT F\(I)zfcl;{? S&%Y(E(%\I%ESS F\(I)zfg? S&%Y(E(%ESS Megjegyzések ELOJIE“‘L}EII\\II‘L%SIT OK
201 7.3DES\EIMBER 2018-BAN SZINTJE
Regionalis allokaciok — 1 80 81
Tanulmdnyok/Technikai — 5 4 9
segitségnydjtds TOT
Tdrsfinanszirozds — — —
»A” keret — nemzeti allokdcidk — — —
Bizottsdgi belsd szolgdltatdsi — — —
5 | megdllapodds
= | A" keret - nemzeti allokéciok — — —
TOT RESZOSSZESEN — 358 350
Rendes tagdllami hozzdjdruldsok — 6 11 17
»A” keret — nemzeti allokdciok — 6 4 10
,B” keret —nemzeti allokdciok — — 7 7
RESZOSSZESEN — 6 17
11. EFA OSSZESEN 29008 614 126 29747

(") A 2013/759/EU tanicsi hatérozat (HL L 335., 2013.12.14., 48. 0.) létrehozta az Eurdpai Fejlesztési Alapra vonatkoz6 dtmeneti igazgatdsi
intézkedéseket (az dthidal6 eszkozt) annak érdekében, hogy 2014. janudr 1. és a 11. EFA-ra vonatkozé bels6 megéllapodds hatalybalépése kozott
forrdsokat biztositson az afrikai, karibi és csendes-6cedni dllamokkal és a tengerentdli orszdgokkal és teriiletekkel folytatott egyiittmiikodésre,

valamint a timogatdsi kiaddsokra.
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2.1. tdbldzat
EFA OSSZEVONT BESZAMOLO - 2018. DECEMBER 31.
JELENTES AZ ELERT EREDMENYEKROL
millig EUR
ALLOKACIO
EFA -
8. 9. 10. 11. OSSZESEN
Egyéb bevétel 35 35
Indikativ programok 6sszesen 4986 4986
\qé Nem programozhaté segély dsszesen 4707 4707
= Atcsoportositasok mds alapokbol 671 671
RESZOSSZESEN: RENDES TAGALLAMI| 9728 671 10399
HOZZAJARULASOK
A" keret —nemzeti allokdciok 417 8845 | 13113 | 15625 38000
,B” keret — nemzeti allokdcidk 233 1213 2015 732 4193
Athidalé eszkoz — —
CDE, CTA és K6z6s Parlamenti Kozgyfilés 154 154
Orszagtartalék — — —
Végrehajtdsi koltségek és kamatbevételek — 240 535 1077 1853
AKCS-n beliili allokdciok 2942 3218 3946 10106
AKCS-n beliili tartalék — 69 69
Nemzeti allokdcios tartalék ,A” keret — Stabex — — —
NIP/RIP tartalék — 1320 1320
Le nem hivhaté tartalék 156 318 475
Regionalis allokaciok 804 1982 6622 9408
é Regiondlis allokdciés tartalék — —
§ Kiil6n juttatds a Kong6i Demokratikus Koztdrsasagnak 105 105
Kiil6n juttatds Dél-Szuddnnak 267 267
Kiilon juttatds Szuddnnak 110 110
Onkéntes hozzdjarulds a Békekerethez 39 39
RESZOSSZESEN: RENDES TAGALLAMI| 650 | 14719 | 21019 | 29709 | 66097
HOZZAJARULASOK
A" keret —nemzeti allokaciok 1 1
RESZOSSZESEN; BIZOTTSAGI BELSO 1 1
SZOLGALTATASIMEGALLAPODAS
A" keret —nemzeti allokdciok 187 23 210
Végrehajtasi koltségek és kamatbevételek 5 2 7
AKCS-n beliili allokaciok 12 11 23
Regionalis allokaciok 2 2
RESZOSSZESEN: TARSFINANSZIROZAS 204 38 242
OSSZESEN| 10379 15390 | 21223 29747 76739
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EFA Minddsszesen Halmozott adatok
Hatdrozatok | , az
Eves adatok | (2018.12.31.) allokacié %-ban 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2018 8 10377  100% 10786 @) @5 o) (64| ©8| 63| a2 a3 © @
9 15357  100% 16 633 G4l ate| | @97 2| 38| a70)| 04| 8| (33
10 20905 99% 4766 | 3501| 2349| 3118| 3524| 4131| (95| (156)| (80)|  (5)| (147)
11 23359 79% 1160| 5372| 6688| 5807| 4332
Osszesen 69998 32185 | 3405| 2187| 3049| 3163| 3961| 621| 5034| 6491| 5754| 4147
Célhoz 8 10375  100% 10 541 (42) 8| @) w@e| ay| 6n| ael ©l 6| —
kotott pénz- 9 15305 99 % 14209 997| 476 9 (187)| (96) ml 62| @6 (0 16
eszkozok
10 20361 96 % 130 | 3184| 2820| 2514| 3460| 3457| 2687| 783| 541| 550| 236
11 18140 61% 731| 3293| 3745| 5684 4687
Osszesen 64182 24881 | 4140| 3304| 2509| 3226| 3350| 3380| 4008| 4234| 6211| 4940
Kifizetések 8 10375  100% 9930 152 158 90| 15 18 16 @) —| O —
9 15187 99% 10011 | 1806| 1304 906 539| 231| 145| 43| 68| 111 23
10 18 829 89% 90 | 1111| 1772| 1879| 2655| 2718| 2760| 2024| 1466| 1277| 1076
11 9175 31% 595| 1024| 1816] 2770| 2970
Osszesen 53566 20031 | 3069| 3233| 2874| 3209| 2967| 3516| 3088| 3350| 4158| 4069

(*) A negativ szdmadatok visszavont kotelezettségvallaldsokat jelentenek
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2.2.tdbldzat
EFA OSSZEVONT BESZAMOLO - 2018. DECEMBER 31.
SEGELYTIPUS
milli¢ EUR
EFA
g % 9 % 10 % - % OSSZESEN %
() () () () ()

Egyéb bevétel
El6irdnyzatok 35 35
Hatarozatok 35 | 100 % 35| 100%
Célhoz kotott pénzeszkozok 35 | 100% 351 100%
Kifizetések 35 | 100 % 35| 100%
Indikativ programok dsszesen
El6irdnyzatok 4986 4986
Hatdrozatok 4986 | 100 % 4986 | 100%
Célhoz kotott pénzeszkozok 4986 | 100% 4986 | 100%
Kifizetések 4985 | 100 % 4985 | 100%

o | Nem programozhato segély

E | Osszesen

= El6irdnyzatok 4707 4707
Hatdrozatok 4706 | 100 % 4706 | 100 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 4706 | 100% 4706 | 100%
Kifizetések 4706 | 100 % 4706 | 100%
Atcsoportositasok més
alapokbol
El6irdnyzatok 671 671
Hatdrozatok 671 | 100% 671 | 100 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 671 | 100% 671 | 100 %
Kifizetések 670 | 100 % 670 | 100 %
Rendes tagillami
hozzdjéruldsok
»A” keret — nemzeti allokdciok
ElSiranyzatok 417 8 845 13113 15625 38000
Hatérozatok 417 | 100% 8837 | 100% | 13009 | 99% | 12822| 82% 35085| 92%
Célhoz kotott pénzeszkozok 417 | 100 % 8825 | 100% | 12663 | 97% 9387 | 60% 31292 82%

§ Kifizetések 417 | 100% 8799 99% | 11712 89% 4549 29% 25478 | 67%

§ ,,B” keret — nemzeti allokdciok
ElSiranyzatok 233 1213 2015 732 4193
Hatérozatok 233 | 100 % 1213 | 100% 2010 | 100 % 7071 97 % 4162 99%
Célhoz kotott pénzeszkozok 231 99 % 1209 | 100% 1990 | 99% 7041 96% 4134 99%
Kifizetések 231 99 % 1203 99 % 1952 97% 607 | 83% 39921 95%
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millid EUR
EFA
% % % % OSSZESEN %
8 9 10 11
() () () () ()
Athidal6 eszkoz
Elirdnyzatok — —
Hatdrozatok
Célhoz kotott pénzeszkozok
Kifizetések
CDE, CTA és K6z6s Parlamenti
Kozgyiilés
ElSiranyzatok 154 154
Hatdrozatok 154 | 100% 154 100 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 154 | 100% 154 | 100 %
Kifizetések 154 | 100% 154 | 100 %
Végrehajtisi koltségek és
kamatbevételek
ElSiranyzatok — 240 535 1077 1853
Hatdrozatok 240 | 100 % 510 95% 715 66% 1464 | 79%
Célhoz kotott pénzeszkozok 240 | 100 % 508 95% 658 | 61% 1405| 76%
Kifizetések 240 | 100 % 507 95% 613 | 57% 1359 73%
AKCS-n beliili allokaciok
é El6irdnyzatok 2942 3218 3946 10106
‘g Hatérozatok 2940 | 100% 3212 | 100% 3249 | 82% 9401 | 93%
~ Célhoz kotott pénzeszkozok 2931 | 100% 3151 | 98% 2391 61% 8473 | 84%
Kifizetések 2922 99 % 2916 | 91% 1843 | 47% 7681 | 76%
Regiondlis allokdciok
ElSiranyzatok 804 1982 6622 9408
Hatdrozatok 801 | 100% 1965| 99% 5840 | 88% 8605| 91%
Célhoz kotott pénzeszkdzok 789 | 98% 1855| 94% 4977 | 75% 7622 81%
Kifizetések 773 96 % 1587 | 80% 1561 | 24% 3921 | 42%
Kiil6n juttatis a Kongoi
Demokratikus Koztarsasignak
El6irdnyzatok 105 105
Hatdrozatok 105 | 100% 105 | 100 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 105 | 100% 105 | 100 %
Kifizetések 105 | 100% 105 | 100 %
Kiil6n juttatds Dél-Szuddnnak
ElGirdnyzatok 267 267
Hatdrozatok 266 | 100% 266 | 100 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 253 | 95% 253 95%
Kifizetések 200 75 % 200 75%




2019.9.30. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja C 326/73
millid EUR
EFA
% % % % OSSZESEN %
9 10 11
() () () () ()
Kiilon juttatds Szuddnnak
ElSiranyzatok 110 110
Hatdrozatok 107 97 % 107 97%
Célhoz kotott pénzeszkozok 105 | 95% 105 | 95%
Kifizetések 97 | 88% 97| 88%
Onkéntes hozzdjirulds a
Békekerethez
ElSiranyzatok 39 39
Hatdrozatok 24 | 62% 24| 62%
Célhoz kotott pénzeszkozok 24 | 62% 24| 62%
Kifizetések 24 62% 24| 62%
Rendes tagillami
hozzdjéruldsok
»A” keret — nemzeti allokdciok
El6irdnyzatok 187 23 210
Hatdrozatok 183 98% 201 89% 203 97%
; Célhoz kotott pénzeszkdzok 179 | 95% 20| 89% 199 | 95%
£ | Kifizetésck 143| 76% 1 5% 144| 69%
S Végrehajtisi koltségek és
kamatbevételek
ElSiranyzatok 5 2 7
Hatdrozatok 51 100% 1| 70% 71 92%
Célhoz kotott pénzeszkozok 31 62% 31 46%
Kifizetések 2| 40% 2] 29%
AKCS-n beliili allokdciok
ElSiranyzatok 12 11 23
Hatédrozatok 111 92% 2|1 16% 13| 56%
Célhoz kotott pénzeszkozok 11| 91% 2| 16% 13| 55%
Kifizetések 11| 89% 11 11% 12| 52%
Regiondlis allokdciok
ElSiranyzatok 2 2
Hatdrozatok 2| 100% 2| 100 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 2| 100 % 2| 100 %
Kifizetések
Tarsfinanszirozas
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millié EUR
EFA
% % % % OSSZESEN %
8 9 ) 10 ) 11 ’ . )
0 0 0 0 0
»A” keret — nemzeti allokdciék
ElSiranyzatok 1 1
§ Hatdrozatok 1| 71% 1| 71%
g Célhoz kotott pénzeszkdzok 11 71% 11 71%
“ | Kifizetések 1| 52% 1| 52%
Bizottsdgi belsG szolgdltatisi
megillapodis
% % % % OSSZESEN %
ElSiranyzatok 8 9 : 10 : 11 : : ;
0 ) 0 0 )
Orszagtartalék — — —
AKCS-n beliili tartalék — 69 69
Nemzeti allokdcios tartalék , A” — — —
2 keret — Stabex
& | NIP/RIP tartalék — 1320 1320
S | Regiondlis allokaci6s tartalék — —
Lehivhat6 tartalékok
Le nem hivhat6 tartalék 156 318 475
Le nem hivhat6 tartalék
% % % % OSSZESEN %
8 9 ! 10 ! 11 1 ! !
0 0 0 0 0
ElSiranyzatok 10379 15390 21223 29747 76739
Hatérozatok 10377 | 100% | 15357 | 100% | 20905 99% | 23359 79 % 69998 91 %
Célhoz kotott pénzeszkozok 10375 | 100% | 15305 99% | 20361 96% | 18140 61% 64182 84 %
Kifizetések 10375 | 100% | 15187 99% | 18829 89% 9175 31% 53566 70 %
OSSZESEN: MINDEN
ALLOKACIO

() Azelsiranyzatok %-dban
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EVES JELENTES A VEGREHAJTASROL — AZ EUROPAI BERUHAZASI BANK ALTAL KEZELT PENZESZKOZOK
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EUROPAI BERUHAZASI BANK CA/521/19
2019. marcius 14.

A dokumentum szdma: 19/092

IGAZGATOTANACS

BERUHAZASI KERET
PENZUGYI KIMUTATASOK

(2018. DECEMBER 31.)

— Pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatds

— Kimutatds az eredményre és egyéb atfogd
jovedelemre vonatkozdan

— Kimutatds a kapott hozzdjaruldsok valtozasairdl
— Cash flow-kimutatds

— Megjegyzések a pénziigyi kimutatdsokhoz
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PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS
(2018. DECEMBER 31.)

ezer EUR
Megjegyzések | 2018.12.31. 2017.12.31.
ESZKOZOK
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 5. 573708 549101
Kovetelések hozzdjaruldsokbdl 9./17. 100 000 150000
Pénztdri pénziigyi eszkozok 10. 335140 144 382
Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok 6. 9873 12521
Hitelek és el6legek 7. 1540991 1666725
Részvények és egyéb viltoz6 hozamd értékpapirok 8. 567292 497 539
Egyéb eszkozok 11. 171 4385
Eszk6zok osszesen 3127175 3024653
KOTELEZETTSEGEK ES KAPOTT HOZZAJARULASOK
KOTELEZETTSEGEK
Szarmazékos pénziigyi instrumentumok 6. 8493 1153
Halasztott bevételek 12. 33764 25802
Kibocsatott garancidkra képzett céltartalékok 13. 793 484
Hitelnyujtési elkotelezettségekre képzett céltartalékok 14. 23822 —
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek 15. 143 813 157285
Egyéb kotelezettségek 16. 2493 2462
Kotelezettségek dsszesen 213178 187 186
KAPOTT HOZZAJARULASOK
A Keret lehivott tagdllami hozzdjaruldsai 17. 2697000 2517000
Valos érték tartalék (IAS 39) — 125816
Felhalmozott eredmény 216997 194 651
Kapott hozzdjiruldsok dsszesen 2913997 2837 467
Kotelezettségek és kapott hozzdjirulisok 6sszesen 3127175 3024653
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KIMUTATAS AZ EREDMENYRE ES EGYEB ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZOAN
A 2018. DECEMBER 31-EN LEZARULT EV VONATKOZASABAN
ezer EUR
Megiegyzések 2018.1.1-t6l 2017.1.1-t61
2018.12314g | 2017.12.31-g
Kamat- és kamatjelleg(i bevételek 19. 96730 101 406
Kamat- és kamatjelleg(i kiaddsok 19. -2539 -2671
Nett6 kamat- és kamatjellegii bevételek 94191 98735
Dij- és jutalékbevételek 20. 284 210
Dij- és jutalékkiaddsok 20. -106 —-60
Netto dij- és jutalékbevétel 178 150
Szarmazékos pénziigyi instrumentumok val6s értékének véltozdsa -9987 29637
Részvények és egyéb véltozo hozam értékpapirok netté eredménye (2017. 21. -10179 2711
évben: értékesithetd)
Hitelek és el6legek nett6 eredménye az eredménnyel szemben valds értéken 21. -702 —
értékelve
Netté devizaarfolyam-veszteség 32436 -38165
Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye -53 304 -5817
A hitelekbdl és elSlegekb6l szarmaz6 értékvesztésben bekovetkezett 7. -22771 -10721
valtozasok, csokkentve a visszairassal
A garancidkra képzett céltartalékok valtozdsa 13. —485 —65
A hitelnyujtdsi elkotelezettségekre képzett céltartalékok valtozdsa 14. -19612 —
Ertékesithetd pénziigyi eszkozokbdl szarmazé értékvesztés (IAS 39) 8. — 22024
Altaldnos igazgatési kiaddsok 22. 47799 -45105
Térgyévi (veszteség)[nyereség -49 602 15153
Egyéb dtfogo jovedelem:
Az eredményhez dtsorolt vagy dtsorolhatd tételek:
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok — Val6s érték tartalék (IAS 39) 8.
1. Az értékesithetd pénziigyi eszkozok valds értékének nettd véltozasa — -31034
2. Az eredményben kimutatott nett6 Gsszeg — 13966
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok osszesen — -17 068
Egyéb atfogé (veszteség) bsszesen — -17 068
Térgyévi tfogo (veszteség) bsszesen -49 602 -1915

() A2018.december 31-énlezdrultévbenakamat-éskamatjellegtibevételek 96,7 millio EUR bevételt tartalmaznak azeffektivkamatldb-modszeren

alapul6 amortizélt bekeriilési értéken tartott eszk6zok utdn.
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KIMUTATAS A KAPOTT HOZZAJARULASOK VALTOZASAIROL

A 2018. DECEMBER 31-EN LEZARULT EV VONATKOZASABAN

ezer EUR
Lehivott Valos érték | Felhalmozott | 5
hozzdjirulds | tartalék () | eredmény ()
(2018.janudr 1.) Megjegyzések 2517000 — | 266599 | 2783599
A trgyév sordn lehivott tagallami hozzajaruldsok 17. 180000 — — | 180000
2018. évi veszteség — — | -49602 | -49602
A kapott hozzdjarulasok véltozisai 180 000 — | -49602 | 130398
(2018. december 31.) 2697 000 — | 216997 | 2913997
Lehivott Val6s érték | Felhalmozott | Osszesen
hozzéjrulds tartalék eredmény
(2017.janudr 1.) 2377000 142 884 179498 | 2699 382
A tdrgyév sordn lehivott tagallami hozzajaruldsok 17. 140 000 — — | 140000
2017. évinyereség — — 15153 15153
Targyévi egyéb 4tfogé jovedelem osszesen() — | -17068 — | -17068
A kapott hozzdjaruldsok véltozdsai 140000 | -17068 15153 | 138085
(2017. december 31.) 2517000 | 125816 | 194651 | 2837467

(*) 2017. december 31-én a Keret a tGkebefektetéseket értékesithetként sorolta be, 2018. janudr 1-t6l azonban — az IFRS 9 standard bevezetése
utdn —az eredménnyel szemben val6s értéken értékelt részvények és egyéb valtozd hozamd értékpapirok kozé sorolta at azokat. A kapcsolodo,
2017. december 31-én 125,816 millié EUR-t kitevS val6s érték tartalékot a Keret felhalmozott eredményébe soroltdk dt a nyitéegyenleg
kiigazitdsaként (2.5. megjegyzés). A 2018. évi nyitd egyenlegben a felhalmozott eredmény tartalmazza tovabbd a hiteldllomény 1. és 2.
szakaszban 1évé teljesit6 miiveleteinek varhaté hitelezési veszteségeivel kapcsolatban megjelenitett 49,712 millié EUR 6sszeg(i értékvesztést,
valamint a hiteldllomdny 1. és 2. szakaszban 1év§ teljesitd miiveleteinek varhaté hitelezési veszteségeivel kapcsolatban képzett 4,156 millid
EUR 6sszeg(i céltartalékot is. A részletes egyeztetéshez ldsd a 2.5. megjegyzést.

CASH FLOW-KIMUTATAS

A 2018. DECEMBER 31-EN LEZARULT EV VONATKOZASABAN

ezer EUR
Megicovzések 2018.1.1-t81 2017.1.1-t61

g)egy 2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
MUKODESI TEVEKENYSEGEK
Pénziigyi targyévi (veszteség) nyereség —49 602 15153
Kiigazitdsok (az aldbbiak tekintetében)
Ertékesithetd pénziigyi eszkozokbdl szarmazo értékvesztés (IAS 39) 8. — 22024
Részvények és egyéb vdltozo hozama értékpapirok netté eredménye valos 20665 —
értéken
A hitelekbdl és el6legekbdl szarmazé értékvesztésben bekovetkezett 7. 22771 10721
valtozdsok, csokkentve a visszairassal
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ezer EUR
Megieovzésck 2018.1.1-t61 2017.1.1-t61
CEICEYZESER] 2018.12.31-ig 2017.12.31-ig

Hitelek és el6legek nett6 eredménye az eredménnyel szemben valés értéken 702 —
értckelve
Hitelek és el6legek elhatarolt kamatdnak és amortizalt bekeriilési értékének 7. -1833 -1198
véltozdsa
A kibocsdtott garancidkra képzett céltartalékok nettd véltozdsa 13. 309 -141
A hitelnydjtasi elkotelezettségekre képzett céltartalékok nett6 valtozdsa 19666 —
Lejdratig tartott pénztdri pénziigyi eszkdzok elhatarolt kamatdnak és 10. -1645 -398
amortizalt bekeriilési értékének valtozdsa
A halasztott bevételek vdltozasa 7962 -481
Az drfolyamvidltozdsok hitelekre gyakorolt hatdsa 7. 44927 168 304
Részvények és egyéb vdltoz6 hozama értékpapirok drfolyamvaltozds miatti -17 300 -1655
véltozdsa
Az rfolyamvdltozdsok tartott pénzeszkozokre gyakorolt hatdsa 2561 -6473
A miikodési tevékenységekbdl szarmazo veszteség a mitkodési -40671 205 856
eszkozokben és kotelezettségekben bekovetkezett viltozas el6tt
Hitelfoly0sitds 7. -259214 -368 662
Hitelek visszafizetése 7. 354 855 253486
A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek elhatdrolt kamatanak 5. -178 63
valtozasa
A szarmaztatott termékek valos értékének véltozdsai 9987 -29 637
Pénztari pénziigyi eszkozok (csokkenése) 10. 2219062 -1084149
Pénztari pénziigyi eszkozok lejarata 10. 2026659 1109563
Részvények és egyéb vdltoz6 hozama értékpapirok (csokkenése) 8. -95 434 —-62 660
Részvények és egyéb véltoz6 hozamu értékpapirok visszafizetése/ 32802 44568
értékesitése
Az egyéb eszkozok (novekedése) 4214 -4 040
Az egyéb kotelezettségek (csokkenése)novekedése 31 -84
Az Eurdpai Beruhdzdsi Banknak fizetendG egyéb osszegek dllomdnyanak 2168 2202
novekedése

Miikodési tevékenységek sordn felhaszndlt/kapott netté cash flow -192271 66 506
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ezer EUR
Megjegyzések 220(1 188112 13—{6.1 2017.1.1 -t()'.l
12.31-ig 2017.12.31-ig
FINANSZ{ROZASI TEVEKENYSEGEK
A tagdllamokt6l kapott hozzdjaruldsok 17. 230000 76 395
A tagdllamokt6] kamattdmogatas és technikai segitségnyujtds cimén kapott 20000 60000
osszegek
A tagdllamok nevében kamattdmogatas és technikai segitségnyujtds cimén -35 641 -21026
kifizetett 6sszegek
Finanszirozdsi tevékenységekbdl szarmazé nett6 cash flow 214359 115369
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek netté novekedése 22088 181875
Osszefoglalé cash flow-kimutatds:
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek dllomdnya a pénziigyi 549 169 360 821
év elején
Nettd pénzeszkozok az aldbbiakbdl:
Miikodési tevékenységek -192271 66 506
Finanszirozasi tevékenységek 214359 115369
Az rfolyamvéltozasok pénzeszkozokre és pénzeszkoz-egyenértékesekre 2561 6473
gyakorolt hatdsai
l}’énz}es}zkﬁzﬁk és pénzeszkoz-egyenértékesek dllomdanya a pénziigyi 573818 549169
év végén
Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz-egyenértékesek osszetétele:
Pénzeszkozok 5. 51936 166 445
Lekotott betétek (az elhatdrolt kamat kivételével) 5. 521882 367 721
Kereskedelmi értékpapirok 5. — 15003
573818 549169
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Megjegyzések a pénziigyi kimutatisokhoz, 2018. december 31-i dllapot

1 Altaldnos informéciék

A beruhdzdsi keretet (a tovabbiakban: a beruhdzasi keret vagy a Keret) az afrikai, karibi és csendes-6cedni orszagok csoportja (a
tovabbiakban: az AKCS-dllamok) és az Eurdpai Unid és tagallamai kozotti targyalasok eredményeként létrejott, 2000. junius 2 3-
an aldirt és 2005. junius 25-én, illetve 2010. jinius 22-én médositott, egyiittmeikodési és fejlesztési timogatdst célzd Cotonoui
Megallapodas (a tovabbiakban: a megéllapodads) keretében hoztdk 1étre.

A Keret nem 6ndll6 jogalany, tagdllamoktdl (donoroktdl) kapott hozzdjaruldsait az Eurdpai Beruhdzdsi Bank (EBB) kezeli a
megdllapoddsnak megfelelGen; az EBB a Keret igazgatdsit is elldtja.

A megallapodas szerinti finanszirozast az uni6s tagdllamok koltségvetéseibdl nytjtjdk. Az unids tagallamok hozzdjaruldsa a
beruhdzasi keret finanszirozasdra allokalt 6sszegekbdl és a kamattamogatdsok finanszirozasara nydjtott timogatdsokbél 4ll,
a tobbéves pénziigyi kereteknek (a 2000-2007-es id8szakra vonatkozd, 9. EFA-ként ismert elsé pénziigyi jegyz8konyvnek,
a 2008-2013-as idszakra vonatkozo, 10. EFA-ként ismert mdsodik pénziigyi jegyzSkonyvnek, valamint a 2014-2020-as
id6szakra vonatkozo, 11. EFA-ként ismert harmadik pénziigyi jegyz8konyvnek) megfelel6en. Az EBB feladata az alabbiak
kezelése:

— aberuhazésikeret, egy 3 685,5 millid EUR 6sszeg(i kockdzatot visel6 forgdalap, amelynek célja az AKCS-orszagokban torténd
magdnszektorbeli befektetések osztonzése, ebbdl 48,5 milli EUR a tengerentili orszdgok és teriiletek (a tovdbbiakban:
TOT-orszagok) szamadra van elkiilonitve,

— a kamattdmogatdsok finanszirozdsara nydujtott, legfeljebb 1 220,85 millié EUR értékd tdmogatds az AKCS-orszdgok
részére, illetve legfeljebb 8,5 millié EUR a TOT-orszdgok részére. E timogatds legfeljebb 15 %-a projektspecifikus technikai
segitségnyjtds finanszirozdsdra is fordithato.

Ez a pénziigyi kimutatds a 2018. janudr 1-jét6l 2018. december 31-ig terjeds id8szakra vonatkozik.

Az EBB Igazgatdsi Bizottsdganak javaslatdra az EBB Igazgat6tanacsa 2019. mdrcius 14-én elfogadta, majd 2019. dprilis 26-ig
torténd jovdhagydsra a Kormdnyzotandcs elé tovdbbittatta e pénziigyi kimutatdsokat.

2 Lényeges szamviteli politikdk

2.1 A beszdmolokészités alapja — Megfelelésre vonatkoz kijelentés

A Keret pénziigyi kimutatasait az Eurépai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamol6készitési standardokkal (IFRS)
osszhangban készitették el.

2.2 Jelentd's szimviteli mérlegelések és becslések

A pénziigyi kimutatdsok osszedllitdsa szitkségessé teszi szdmviteli becslések alkalmazdsat. Sziikséges tovdbba, hogy az
Eurdpai Beruhdzasi Bank vezetdsége a beruhdzdsi keret szamviteli politikdjanak alkalmazasakor mérlegelést alkalmazzon.
A kovetkez6kben bemutatjuk azokat a teriileteket, amelyek igen Gsszetettek vagy alaposabb mérlegelést igényelnek, illetve
amelyeken a feltételezések és becslések jelentSs hatdssal vannak a pénziigyi kimutatdsokra.

A mérlegelések és becslések alkalmazdsa a kovetkezd teriileteken a legjelentdsebb:

— Pénziigyi instrumentumok valés értéken torténd értékelése

Az aktiv piacokon forgalmazott pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek valds értéke a jegyzett piaci drakon vagy
a brokerek drjegyzésein alapul. Amennyiben a valds érték nem vezethetd le az aktiv piacokbdl, akkor azokat kiilonboz6 —
matematikai modelleket tartalmazd — értékelési technikdk segitségével hatdrozzak meg. Az e modellekhez haszndlt adatokat
lehet8ség szerint megfigyelhets piacokrél nyerik, de amennyiben ez nem lehetséges, a valés érték megallapitdsanal bizonyos
fokii mérlegelésre van szitkség. Az értékelések az értékelési technikdkhoz haszndlt inputok alapjdn a 2.4.2. és a 4. megjegyzésben
ismertetettek szerint a val6sérték-hierarchia kiilonboz6 szintjeire sorolhatdk be.
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— Hitelekbdl és elGlegekbdl szarmazé értékvesztés

Az értékvesztés miatti veszteségek meghatdrozasakor a varhaté hitelezési veszteség értékelése jelentSs mérlegelést tesz
sziikségessé a vezetés részérdl, killonosen a hitelkockdzat kezdeti megjelenités 6ta bekovetkezett jelentds novekedését, az elére
tekint$ informdciok beépitését, valamint a jovébeni cash flow-k és biztositéki értékek dsszegének és iitemezésének tovabbi
becslését. Ezeket a becsléseket szamos olyan tényezd befolyasolja, amelyek véltozdsai jelentdsen médosithatjdk a megjelenitendd
elszamolt veszteség litemezését és Osszegét (2.4.2. megjegyzés).

— Nem jegyzett tGkebefektetések értékelése

A nem jegyzett tGkebefektetések értékelése dltaldban a kovetkezdk egyikén alapszik:
— jelenlegi, fiiggetlen piaci tranzakcidk,
— olyan masik instrumentum jelenlegi valds értéke, amely lényegében azonos,

— ahasonld feltételekkel és kockazati tényezdkkel rendelkezd tételekre alkalmazandd, az aktudlis rétéval diszkontalt varhat6
cash flow,

— kiigazitott nettd eszkozérték modszer, vagy

— egyéb értékelési modellek.

A nem jegyzett t6kebefektetések cash flow-janak és diszkonttényezdinek meghatdrozdsa jelentds becslést kivan. A beruhdzdsi
keret értékelési technikait id6rél id6re finomitjak és érvényességiiket is vizsgdljak, vagy az instrumentum megfigyelhetd aktuadlis
piaci drainak felhasznéldsdval, vagy pedig mas rendelkezésre 4ll6, megfigyelhets piaci adatok figyelembevételével.

— Az értékesithetd tGkebefektetések értékvesztése (alkalmazandé 2018. janudr 1-je elStt)

2o

A beruhdzési keret értékvesztést szdmol el abban az esetben, ha az értékesithetd t6kebefektetéseknél a valds érték jelentGsen
vagy tartésan a bekeriilési érték ald csokken, illetve akkor, ha a veszteség egyéb objektiv mddon bizonyitott. A ,jelentds mérték”
és ,tartossdg” megitélése mérlegelést igényel. A beruhdzdsi keret dltaldban a legaldbb 30 %-os veszteséget tekinti ,jelentésnek”,
Jtartds” alatt pedig a 12 hénapndl hosszabb idGszakot érti. A Keret ezenfelill mds tényez6ket is értékel, tobbek kozott a jegyzett
részvények drfolyamanak normal volatilitdsat, valamint a nem jegyzett részvények jov6beni cash flow-jat és diszkonttényezdit.

— Azon gazdilkodoé egységek konszolidéldsa, amelyekben a Keret érdekeltséggel rendelkezik

AKeretjelent6s mérlegelés ttjdn megéllapitotta, hogy nem gyakorol ellenérzést egy olyan gazdalkod egység felett sem, amelyben
érdekeltséggel rendelkezik. Ez annak tudhaté be, hogy az ilyen gazdalkodo egységekben vagy a beltag, vagy az alapkezel vagy az
igazgat6tandcs rendelkezik kizar6lagos felelGsséggel a partnerség tevékenységeinek és iigyeinek irdnyitdsaért és ellen6rzéséért,
illetve rendelkezik hatdskorrel és illetékességgel a partnerség céljdnak és célkittizéseinek végrehajtdsdhoz szitkséges feladatok
befektetési és szakpolitikai irinymutatasoknak megfelel§ elldtdsdhoz.

2.3 A szdmwiteli politika vdltozdsai

A Keret az aldbbiak kivételével a jelen pénziigyi kimutatdsok minden idgszakdra kovetkezetesen a 2.4. megjegyzésben
meghatdrozott szamviteli politikdkat alkalmazta. A Keret a kovetkezd Gj standardokat és standardmaodositdsokat vezette be:

Elfogadott standardok

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok

A Keret 2018. janudr 1-jei attérési ditummal bevezette az IASB dltal 2014 juliusaban kibocsatott IFRS 9 standardot, ami a
szamviteli politikdk megvéltozasat és a pénziigyi kimutatdsokban kordbban megjelenitett osszegek kiigazitdsat eredményezte.
Részletekért ldsd a 2.5. megjegyzést.

Az IFRS 9 dttérésre vonatkozo rendelkezéseit alkalmazva a Keret tigy dontott, hogy az 6sszehasonlité id6szakok tekintetében
nem végez Ujramegallapitdst. A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékének az IFRS 9 standard bevezetése
miatti modositdsait 2018. janudr 1-jén a tartalékalapban és a valds érték tartalékban jelenitették meg. Ennek megfelelGen a
2017 tekintetében az akkor alkalmazhaté szabdlyok alapjan bemutatott informdciék nem titkrozik az IFRS 9 kovetelményeit,
vagyis nem hasonlithatok dssze az IFRS 9 szerint bemutatott 2018. évi informacidkkal.
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IFRS 15 Vevéi szerz6désekbdl szdrmazd bevétel standard

Az IFRS 15 standard 4tfogd keretet ad annak meghatdrozdsihoz, hogy kell-e, milyen mértékben kell és mikor kell bevételeket
megjeleniteni. A standard az IAS 18 Bevételek és az IAS 11 Beruhdzdsi szerz8dések standardban, tovdbb4 az IFRIC 13
Ugyfélhtiségprogramok értelmezésben meghatérozott megjelenitési itmutatds helyébe 1ép.

A Keret a médositott visszamendleges modszert alkalmazva vezette be a standardot, vagyis a bevezetés halmozott hatdsdt 2018.
janudr 1-jén az felhalmozott eredményében jelenitette meg, és az dsszehasonlité adatokat nem allapitotta meg djra.

Az IFRS 15 standard alkalmazasa nem gyakorolt jelentds hatdst a Keret pénziigyi kimutatésaira.

IFRIC 22 ,Kiilfoldi pénznemben denomindlt iigyletek és devizael6legek” értelmezés

Az értelmezés tisztdzza, hogy a kapcsolddé eszkoz, raforditds vagy bevétel (vagy annak egy része) kezdeti megjelenitéséhez
hasznalt azonnali dtvaltdsi drfolyam meghatdrozdsa céljabol az iigylet id6pontja az az id6pont, amikor a gazdalkodé egység
el8szor megjeleniti a devizael8legbdl eredd nem monetdris eszkozt vagy nem monetdris kotelezettséget. Tobb fizetett vagy
kapott el8leg esetén a gazdilkod6 egységnek minden egyes fizetett vagy kapott elSlegre kiilon-kiilon meg kell hatdroznia az
tigylet id6pontjat.

Az értelmezés bevezetése nem volt lényeges hatdssal a Keret pénziigyi kimutatasaira.

Az IFRS standardok éves javitdsai: 2014—-2016. évi ciklus (Az IAS 28 standard médositdsai)

Az IAS 28 Tarsult vdllalkozdsokban és kozds vdllalkozdsokban 1évd befektetések standard médositdsai — Annak tisztdzdsa, hogy a
befektetést befogaddknak az eredménnyel szemben valds értéken torténd értékelésérdl befektetésenként kell dontést hozni

A médositasok tisztdzzak, hogy ha a gazdalkodo egység kockdzati t8kebefektets szervezet vagy més jogosult gazdélkodd egység,
akkor a kezdeti megjelenitéskor befektetésenként donthet arrdl, hogy a tarsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évé
befektetését az eredménnyel szemben valds értéken értékeli. Ha a gazddlkodo egység, amely maga nem befektetési gazddlkodd
egység, érdekeltséggel rendelkezik egy befektetési gazdalkodd egység tarsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban, akkor
a t6kemodszer alkalmazdsakor megtarthatja a befektetési gazdalkodé egység tarsult véllalkozds vagy kozos vallalkozds dltal a
befektetési gazddlkodé egység tarsult véllalkozds vagy kozos véllalkozas lednyvéllalatokban levé érdekeltségeire alkalmazott
valos értéken torténd értékelést. Ezt a dontést minden egyes befektetési gazddlkodd egység tarsult vallalkozds vagy kozos
véllalkozas esetében kiilon-kiilon kell meghozni a kévetkezs id6pontok kozill a legkésGbbiken: a) a befektetési gazdalkodd
egység tarsult vallalkozds vagy k6zos villalkozas kezdeti megjelenitésekor; b) amikor a tarsult vallalkozds vagy k6zos véllalkozds
befektetési gazdalkod6 egységgé valik; vagy c) amikor a befektetési gazdalkodd egység tarsult véllalkozas vagy kozos vallalkozas
els6 alkalommal vélik anyavallalattd.

A Keretnek nincsenek befektetései kozos véllalkozasokban. Kovetkezésképpen a médositds nincs hatdssal a Keret pénziigyi
kimutatdsaira.

Kibocsitott, de még el nem fogadott standardok

IFRS 16 Lizingek

AzIFRS 16 standardot 2016 janudrjdban bocsatottak ki; a standard az IAS 17 standardban szerepld jelenlegi itmutatds helyébe
1ép. Hatdsdra csaknem minden lizing meg fog jelenni a mérlegben, mivel megsziinteti az operativ és a pénziigyi lizing kozotti
killonbségtételt. Az Gj standard keretében egy eszkozt (a lizingelt tétel haszndlati jogat) és a bérleti dij fizetésére vonatkozd
kotelezettséget kell megjeleniteni. Kivételt csak a rovid tava és kisértékd lizingek jelentenek. A lizingbead szdmdra az elszamolds
nem véltozik jelent8sen.

Az IFRS 16 standardot az EU 2017. oktober 31-én hagyta jové; a standard a 2019. janudr 1-jén vagy azutdn kezd6d6 éves
beszamoldsi id@szakokra alkalmazando, kordbbi alkalmazdsa megengedett, amennyiben az IFRS 15 standardot is kordbban
alkalmazzdk.

A Keret szerint e valtozds varhatéan nem gyakorol lényeges hatdst a Keret pénziigyi kimutatdsaira.
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2.4 A lényeges szamviteli politikdk Gsszefoglaldsa

Apénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatds likviditds szerint csokkend sorrendben mutatja be az eszkozoket és a kotelezettségeket,
és nem tesz kiilonbséget forgd- és befektetett eszkozok, illetve rovid és hosszil lejaratt kotelezettségek kozott.

2.4.1 Devizadtszamitds

Aberuhdzési keret pénziigyi kimutatdsai eur6ban (EUR) késziilnek, amely egyben a funkciondlis pénznem is. Eltérd jel6lés hijan
a pénziigyi adatok ezer EUR-ra kerekitett osszegek.

Az eurdtol eltéré pénznemben végzett tranzakcidk dtszdmitdsa a tranzakciok id6pontjaban érvényes atvaltasi drfolyamon
torténik.

Az eur6tdl eltérd pénznemben meghatdrozott monetaris eszkozoket és kotelezettségeket a pénziigyi helyzetre vonatkoz6
kimutatas fordulonapjan érvényes atvaltdsi drfolyamon szdmitjdk at eurdra. Az dtszdmitdsb6l adodo nyereséget vagy veszteséget
az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatds tartalmazza.

Az eurdtdl eltérd pénznemben megadott, eredeti bekeriilési értéken nyilvantartott, nem monetdris tételeket azon az dtvaltdsi
arfolyamon szdmitjk dt, amely az eredeti tigylet napjdn érvényben volt. Az eur6tdl eltér pénznemben megadott, valds értéken
nyilvantartott, nem monetdris tételeket a valos érték meghatdrozasanak napjan érvényes atvaltasi drfolyamon szamitjak at.
Az tigyleteknek az tigylet napjan érvényestd eltéré drfolyamon torténd elszdmoldsabol adodé drfolyamkiilonbségeket és az el
nem szamolt, eur6tdl eltérd pénznemben nyilvantartott monetaris eszkozokbél és kotelezettségekbdl keletkez8, nem realizalt
arfolyamkiilonbségeket az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatds tartalmazza.

Az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsban szerepl§ tételeket az iigylet napjan érvényes dtvaltasi
arfolyamon szdmitjdk 4t eurdra.

242 A derivativdaktol kitllonbo6z8 pénziigyi eszkozok

A nem szdrmazékos pénziigyi instrumentumokat kezdetben az elszdmolds napja alapjin jelenitik meg.

Besorolés és értékelés

Pénziigyi eszkozok — 2018. janudr 1-je utdn alkalmazandé politika

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszk6zok amortizélt bekeriilési értéken értékeltként, az egyéb dtfogd jovedelemmel
szemben valos értéken értékeltként vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként, a pénziigyi kotelezettségek pedig
amortizalt bekeriilési értéken értékeltként vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolhaték be.

Az IFRS 9 standard szerint a besorolds annak megallapitdsdval kezdédik, hogy a pénziigyi eszkozt addssdg- vagy
t6keinstrumentumnak kell-e tekinteni. Az IFRS 9 standard az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard
fogalommeghatdrozdsaira hivatkozik.

Az adéssaginstrumentumok olyan instrumentumok, amelyek a partner szemszogébdl pénziigyi kotelezettségnek mindsiilnek,
példdul a hitelek, a véllalati és az dllamkotvények.

Az addssaginstrumentum amortizalt bekeriilési értéken értékeltként keriil besoroldsra, ha teljesiti a két kovetkezd feltételt, és
nincs kijelolve az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

— azeszkozt olyan tizleti modell alapjan tartjak, amely az eszkozok tartaséval jard szerzdéses cash flow-k beszedését célozza;
és

— a pénziigyi eszkoz szerz8déses feltételei meghatdrozott idGpontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek

kizdrélag a t6ke és a kint levs t6kedsszeg utdn jar6 kamat kifizetései (ez az an. SPPI kritérium).

Az adéssdginstrumentum az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékeltként keriil besoroldsra, ha teljesiti a két
kovetkez§ feltételt, és nincs kijelolve az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

— azeszkozt olyan tizleti modell alapjan tartjdk, amely szerzédéses cash flow-k beszedésével és a pénziigyi eszkozok eladdsaval
éri el céljat; valamint

— a pénziigyi eszkoz szerzdéses feltételei meghatdrozott idGpontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek
megfelelnek az SPPI kritériumnak.

A fenti kovetelményeket a teljes pénziigyi eszkozre kell alkalmazni, még akkor is, ha az bedgyazott szdirmazékos terméket
tartalmaz.
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A t6keinstrumentumok olyan instrumentumok, amelyek a kibocsdtd szemszogébdl sajat tékének mindsiilnek, vagyis
nem tartalmaznak szerz6déses fizetési kotelezettséget, tovabbd maradvanyérdekeltséget testesitenek meg a kibocsité nett6
eszkozeiben. A t6keinstrumentumokat az eredménnyel szemben valds értéken értékelik.

A Keret a nem kereskedési céllal tartott t6kebefektetés kezdeti megjelenitésekor visszavonhatatlanul amellett donthet, hogy a
késdbbi véltozdsokat az egyéb dtfogd jovedelemben mutatja be. E dontést befektetésenként hozza meg.

Minden mds pénziigyi eszkoz besoroldsa az eredménnyel szemben valés értéken torténik.

Az iizleti modell értékelése

Az EBB aKeret kezelGjeként portfolidszinten értékeli azon iizleti modellt, amely alapjdn az ad6ssdginstrumentumot tartjdk, mivel
ez titkrozi a legjobban az iizleti tevékenység irdnyitdsanak és a vezetés tdjékoztatdsanak modjat. A kovetkezSkkel kapesolatos
informéciokat veszi figyelembe:

— aportfoli6 deklaralt politikdi és célkittizései, és a politikak gyakorlati végrehajtasa. Itt kiilonosen azt vizsgdlja, hogy a vezetés
stratégidja a szerzGdéses kamatbevételek megszerzésére, egy adott kamatldbprofil fenntartdsdra, a pénziigyi eszkozok és
az azokat finansziroz kotelezettségek idStartamdnak 6sszehangoldsdra vagy az eszkozok értékesitésébdl szarmazo cash
flow-k realizdldsdra dsszpontosit-e;

— aportfolié teljesitményét miként értékelik és miként jelentik a Keret vezetésének;

— az lizleti modell teljesitményével (és az adott tizleti modell alapjan tartott pénziigyi eszkozokkel) kapcsolatos kockdzatok,
valamint e kockdzatok kezelésének médja; és

— azértékesités gyakorisdga, volumene és iitemezése a kordbbiidGszakokban, az értékesitések indokai és a jovSbeni értékesitési
tevékenységgel kapcsolatos elvardsok.

Az értékesitési tevékenységre vonatkozé informéciokat azonban nem elszigetelten, hanem annak dtfogé értékelése keretében
kell figyelembe venni, hogy a Keret hogyan val6sitja meg a pénziigyi eszkozok kezelésével kapcsolatos deklardlt célkittizést, és
miként realizalja a cash flow-kat.

Kizdr6lag a téke és a kamatok kifizetésére irdnyuld (SPPI) kritérium

Ezen értékelés alkalmazasdban a t6ke az adéssdginstrumentum kezdeti megjelenitéskori valos értékét jelenti. A kamat a pénz

id8értékének, a meghatdrozott id6szak alatt kint lev t6kedsszeggel kapcsolatos hitelkockdzatnak, valamint az egyéb alapvetd
hitelezési kockazatoknak és koltségeknek (példaul a likviditdsi kockdzatnak és az igazgatdsi koltségeknek) az ellenértékét,
valamint a nyereségratat tartalmazza.

Annak értékelésekor, hogy a szerzédéses cash flow-k kizarélag a t6ke és a téke utdn jard kamat kifizetéseinek mindsiilnek-e,
az instrumentum szerz8dési feltételeit kell figyelembe venni. Ez magdban foglalja annak értékelését, hogy a pénziigyi eszkoz
tartalmaz-e olyan szerzédéses feltételt, amely miatt a szerz8déses cash flow-k iitemezése vagy osszege oly mértékben véltozhat,
hogy az meggatolja e feltétel teljesiilését.

Pénziigyi eszkozok — 2018. janudr 1-je eltt alkalmazandd politika

A Keret a pénziigyi eszkozeit az aldbbi kategéridk egyikébe sorolta:
— hitelek és kovetelések,

— lejdratig tartott,

— értékesithetd,

— eredménnyel szemben val6s értéken értékelt.

Kivezetés

A Keret akkor vezeti ki a pénziigyi eszkozt, ha lejarnak a pénziigyi eszkozb6l szarmazd cash flow-kra vonatkozé szerzédéses
jogok, vagy ha a szerzddéses cash flow-kra vonatkozd jogokat dtruhdzza egy olyan iigyletben, amelyben lényegében a pénziigyi
eszkoz tulajdonldsaval jar6 osszes kockdzat és haszon dtruhdzasra keriil, vagy amelyben a Keret lényegében nem ruhdzza ét és
nem is tartja meg a tulajdonldssal jar6 6sszes kockazatot és hasznot, és nem tartja meg a pénziigyi eszkoz ellendrzését.
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Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kivezetésekor (2.4.4. megjegyzés) az eredményben jelenitik meg az eszkoz
vagy kotelezettség konyv szerinti értéke (illetve az eszkoz vagy kotelezettség kivezetett részének konyv szerinti értéke) és az
azon osszeg kozotti killonbséget, amely i. a kapott vagy kifizetett ellenértékbdl és ii. az egyéb atfogd jovedelemben megjelenitett
halmozott nyereségbdl vagy veszteségbdl adodik; ez aldl kivételt képeznek az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
elszamolt t6keinstrumentumoknak az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolt halmozott nyereségei vagy veszteségei, amelyeket
elidegenitéskor az eredmény helyett a tartalékalapba csoportositanak dt.

Atsorolds

A kezdeti megjelenitést kovetSen a pénziigyi eszkozoket kizdrblag akkor soroljak 4t, ha a Keret megvéltoztatja a pénziigyi
eszkozok kezelésére vonatkoz6 iizleti modelljét.

Pénziigyi instrumentumok vals értéken torténd értékelése

A val6s érték az az dr, amely az értékelés id6pontjdban az eszkoz értékesitése vagy a kotelezettség dtruhdzdsa kapcesdn a piaci
szereplk kozotti szokdsos tigyletben felmeriilt volna az elsGdleges, vagy annak hidnyaban a Keret dltal elérhetd legkedvezbb
piacon.

Szitkség esetén a Keret helyett az EBB értékeli valos értéken az adott instrumentumot, annak aktiv piaci jegyzett dra alapjan. A
piac aktivnak minGsiil, ha azon az eszkoz vagy a kotelezettség vonatkozasaban megfeleld gyakorisaggal és volumenben kotnek
tigyleteket az drképzési informdci6k folyamatos beszerzéséhez.

Amennyiben a pénziigyi eszkozoknek és a pénziigyi kotelezettségeknek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban szerepld
valés értéke nem vezethetd le az aktiv piacokbdl, akkor azokat kiilonb6z8 — matematikai modelleket tartalmazo — értékelési
technikak segitségével hatdrozzak meg. Az e modellekhez haszndlt adatokat lehet8ség szerint megfigyelhetd piacokrdl nyerik, de
amennyiben ez nem lehetséges, a valos érték megéllapitdsandl bizonyos fokii mérlegelésre van sziikség. A kivalasztott értékelési
technika figyelembe vesz minden olyan tényez6t, amelyet az tigylet drazdsakor a piaci szerepl6k is figyelembe vennének.

Az értékelési technikdk tartalmazhatnak nett6 jelenértékeket és diszkontélt cash flow-modelleket, hasonld, piaci szinten
megfigyelhetd drakkal rendelkezd instrumentumokkal val6 6sszevetést, Black-Scholes- és polinomidlis opciédrazasi modelleket,
tovabba egyéb értékelési modelleket. Az értékelési technikakban alkalmazott feltételezések és inputok kozé tartoznak
kockdzatmentes és irdnyad6 kamatlabak, diszkontratdk becsléséhez hasznalt hitelkockazati feldrak, kotvény- és részvényarak,
devizadrfolyamok, részvénydrak és -drfolyamok, tovdbbd vdrhat6 drvolatilitdsok és drkorreldciok.

Az értékelési technikdk célja, hogy a valds értéken torténd értékeléssel kimutassdk azt az drat, amely az értékelés id6pontjdban
az eszkoz értékesitése vagy a kotelezettség dtruhdzdsa kapcesdn a piaci szereplSk kozotti szokdsos iigyletben felmeriilt volna.

A Keret az elterjedt, egyszertibb pénziigyi instrumentumok — példaul kamatldb- és devizaswapok — valds értékének
meghatdrozdsdra olyan, széles korben elismert értékelési modelleket haszndl, amelyek csak megfigyelhet6 piaci adatokat vesznek
figyelembe, és korlatozott mértékben igényelnek vezetdi mérlegelést és becslést. Megfigyelhetd drak és modellinputok dltaldban
hozzaférhet6k a hitel- és a tulajdonviszonyt megtestesits jegyzett értékpapirok, a t6zsdén forgalmazott derivativak és az olyan
egyszerti t6zsdén kiviili derivativdk piacdn, mint a kamatlabswapok. A megfigyelhetd drak és modellinputok hozzéférhet8sége
csokkenti a vezetdi mérlegelés és becslés sziikségességét, illetve a valos érték meghatdrozdsaval kapcsolatos bizonytalansdgot
is. A megfigyelhet§ drak és inputok hozzaférhetdsége a termékektdl és a piacoktdl fiiggben eltér, emellett a pénziigyi piacok
bizonyos eseményei és dltaldnos koriilményei is befolyasolhatjak.

A Keret az Osszetettebb instrumentumok esetében sajat értékelési technikdit hasznalja, amelyeket elismert értékelési modellekbdl
fejlesztett ki. El6fordulhat, hogy a modellek néhdny vagy akar osszes lényeges inputja a piacon nem megfigyelhetd, ezért
azokat piaci drakbol vagy ratdkbol kell szdrmaztatni, vagy feltételezésekre kell alapitani. A nem megfigyelhets lényeges
inputok alkalmazdsat példaul olyan instrumentumok teszik szitkségessé, mint bizonyos, aktiv piaccal nem rendelkez§ hitelek
és garancidk. A nem megfigyelhetd 1ényeges inputokat alkalmazé értékelési modellek magasabb foki vezetdi mérlegelést
és becslést igényelnek a valds érték meghatdrozasakor. Vezetdi mérlegelésre és becslésre dltalidban a haszndlandd, megfeleld
értékelési modell kivélasztasahoz, az értékelt pénziigyi instrumentum jovébeni cash flow-inak meghatdrozasdhoz, tovabbd a
partner fizetésképtelenségével és az elGlegfizetésekkel kapcsolatos valdszintiségnek, valamint a megfelel§ diszkontratdknak a
meghatdrozdsihoz van sziikség.
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AKeretavalos értéken torténd értékelést az értékeléshez hasznalt inputok jelentSségét titkroz8 kovetkezd valdsérték-hierarchia
alapjan végzi:

— 1. szint: az inputok a Keret szdmara hozzéférhetd, azonos instrumentumokat forgalmazé aktiv piacok korrekcié nélkili
jegyzett piaci drai.

— 2.szint: az 1. szint(i inputok kivételével minden olyan dr, amely megfigyelhet8 vagy kozvetleniil (vagyis drakként) vagy
kozvetve (vagyis drakbdl szarmaztatva). Ez a kategéria a hasonlé instrumentumok aktiv piacainak jegyzett piaci drai
alapjn, az azonos vagy hasonl6 instrumentumok aktivnak nem tekintett piacainak jegyzett drai alapjan vagy az egyéb
olyan értékelési technikdk segitségével értékelt instrumentumokat foglalja magéban, amelyek minden Iényeges inputja
kozvetlenill vagy kozvetve megfigyelhetd a piaci adatokbol.

— 3.szint: nem megfigyelhetd inputok. Ez a kategdria magdban foglalja mindazon instrumentumokat, amelyeknél az értékelési
technika altal haszndlt inputok nem megfigyelhet§ adatokon alapulnak, és a nem megfigyelhetd inputok lényeges hatdst
gyakorolnak az instrumentum értékelésére. Ez a kategéria magdban foglal olyan instrumentumokat, amelyeket hasonlé
instrumentumok jegyzett drai alapjan értékelnek, amennyiben az instrumentumok kiilonbségeinek bemutatdsdhoz 1ényeges
nem megfigyelhetd korrekcidk vagy feltételezések sziikségesek.

A Keret a valosérték-hierarchia szintjei kozotti mozgdsokat annak a beszdmoldsi idGszaknak a végén jeleniti meg, amelyben a
valtozds tortént.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése

Ertékvesztés — 2018. janudr 1-je utdn alkalmazands politika

Az IFRS 9 standard az IAS 39 standard szerinti ,bekovetkezett veszteség” modelljét a ,varhaté hitelezési veszteség” el6re
tekintd modelljével valtja fel. Ez mérlegelést tesz sziikségessé az annak értékeléséhez hasznalt mogottes valtozok (nemteljesitési
valészintiség, nemteljesitéskori veszteségrata, nemteljesitéskori kitettség) meghatdrozdsa tekintetében, hogy a gazdasdgi tényez8k
valtozdsai miként befolydsoljdk a varhaté hitelezési veszteségeket, amit valoszintiséggel stlyozott alapon fognak meghatdrozni.

Az j értékvesztési modell az amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre, a pénziigyi garanciaszerz8désekre
és a mérlegen kiviili kotelezettségvallaldsokra is alkalmazandé.

Az IFRS 9 standard szerint az elszdmolt veszteségeket a kovetkezSk valamelyikének alapjan kell értékelni:

— 12 havi védrhato hitelezési veszteségek: ezek a beszamol6 fordulénapja utdn 12 hénapon beliil lehetséges nemteljesitési
eseményekbdl eredd varhato hitelezési veszteségek, és

— élettartami varhato hitelezési veszteségek: ezek a pénziigyi instrumentum vérhat6 élettartama alatt lehetséges nemteljesitési
eseményekbdl eredd varhato hitelezési veszteségek.

Az TFRS 9 standard ,hdromszakaszos” modellt hatdroz meg a hitelmindség kezdeti megjelenités utdni valtozdsain alapuld
értékvesztés elszdmoldsdra. A pénziigyi instrumentumok az 1. szakaszba vannak besorolva, kivéve azokat az instrumentumokat,
amelyek esetében a kezdeti megjelenités utdn a hitelkockdzat jelentds novekedését dllapitottak meg. Ezek egyardnt tartalmaznak
a Bank szakértelmén alapul6 kvantitativ és kvalitativ informdciokat és elemzéseket, valamint hitelezési szakvéleményeket és
prognozisokat.

A vésérolt vagy keletkeztetett értékvesztett eszkozok (POCI eszkozok) esetében a varhatd hitelezési veszteségek kezdeti
megjelenitése nélkiil figyelembe vett pénziigyi eszkozokr6l van sz6, a POCI eszkdzok ugyanis mindig a 3. szakaszban taldlhatok.
A POCI eszkozok esetében az élettartami varhaté hitelezési veszteség kezdeti megjelenités 6ta halmozott véltozdsait az
eredménykimutatdsban jelenitik meg.

A Keret szakaszra vonatkozo értékelése egy lépcszetes megkozelitésen alapul, amely 6sszhangban 4ll a hitelkockdzati
irdnymutatdsokkal (CRG) és a pénziigyi monitoring-irinymutatdsokkal és -eljarasokkal (FMG), figyelembe veszi kiilonosen a
figyel6listdt, a bels6 mindsitéseket és a hatralékokat.

A hitelkockazat jelentds novekedésekor a pénziigyi instrumentum atkeriil a 2. szakaszba, de még nem mindsiil értékvesztettnek.
Ha a pénziigyi instrumentum értékvesztetté valik, dtkeriil a 3. szakaszba.

AKeret a 3. szakaszba tartoz6 kitettségek azonositdsa érdekében megallapitja, hogy van-e objektiv bizonyiték a nemteljesitési
eseményre. Egy pénziigyi eszkozt akkor tekint nemteljesitének, ha a hitelfelvevé a Keret visszkeresete nélkiil valszintileg nem
fizeti vissza teljes egészében a Kerettel szembeni hiteltartozdsat, vagy ha a hitelfelvevé 90 napot meghaladdan késik a Kerettel
szembeni barmely lényeges hiteltartozdsa torlesztésével.

Ezzel osszefiiggésben a Keret egy pénziigyi eszkozt értékvesztettnek tekint, ha megallapitja, hogy nem lesz képes az eredeti
szerzGdéses feltételek szerint esedékes Osszegek vagy az azokkal egyenértékdi érték beszedésére. Az egyedi hitelezési kitettségek
értékelése a hitelfelvevd jellemzdi, az altaldnos pénziigyi feltételek, az eréforrdsok és a maltbeli torlesztések, a pénziigyi
felel6sséget vallalo kezességvallaloktol varhatd tdmogatdsok, valamint adott esetben a biztositék realizdlhaté értéke alapjan
torténik.
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Az értékvesztett koveteléseket legalabb félévente feliilvizsgaljak és elemzik. A jovSbeni cash flow-k és biztositéki értékek korabban
becsiilt sszegének és titemezésének valtozdsa a hitelveszteségekre képzett céltartalékok véltozasat eredményezi, amelyet az
eredménykimutatdsban szimolnak el vagy irnak jovd. Az értékvesztést csak akkor lehet visszairni, ha a hitelminGség javuldsa
olyan mértékd, hogy észszer(i bizonyossagot ad az eredeti szerz3déses feltételek szerinti t6ke és kamat idGszer(i beszedésére.
Leirdsra akkor keriil sor, ha a kovetelés egészét vagy egy részét behajthatatlannak tekintik vagy elengedik. A leirdsokat a kordbban
megéllapitott értékvesztésekkel vagy kozvetleniil az eredménykimutatdsban szamoljak el, csokkentve a kovetelés t6keosszegét.
A korédbban leirt 6sszegek részleges vagy teljes megtériilését az eredménykimutatdsban irjak jova.

A vdrhat hitelezési veszteség értékelése — inputok, feltételezések és technikdk

A 2.ésa 3.szakaszba tartozo eszkozok esetében az élettartami varhato hitelezési veszteségeket, az 1. szakaszba tartoz6 eszkzok
esetében a 12 havi varhaté hitelezési veszteségeket kell értékelni.

A varhato hitelezési veszteségeket a kovetkezd valtozok alapjan szdmitottak:
— nemteljesitési valoszintiség (PD),
— nemteljesitéskori veszteségrata (LGD),

— nemteljesitéskori kitettség (EAD).

A nemteljesitési valoszintiség annak a valdszintisége, hogy a partner a kovetkezd 12 honapban vagy a kotelezettség hatralév
élettartamdban nem teljesiti pénziigyi kotelezettségét. A nemteljesitési valdszintséget adott id6pontban becsiilik, statisztikai
hitelmindsitési modellek alapjdn szdmitjak, és a kiilonboz§ partner- és kitettségkategéridkra szabott mindsitési eszkozokkel
értékelik.

A mindsitések elsGdleges inputként szolgdlnak a kitettségekre vonatkozd nemteljesitési valdszintség futamidg-struktirdjanak
meghatdrozasdhoz. Az EBB a Keret hitelkockdzati kitettségeirdl teljesitési és nemteljesitési adatokat gydijt. A gytjtott adatokat
ipardg és régio szerint bontjak. A hitelciklusokra homogén médon reagalé kiilonbozg ipardgakat és régidkat egyiitt elemzik.

Az EBB statisztikai modellek hasznalataval elemzi a gyfjtott adatokat és megbecsiili a kitettségek hatralévs élettartamara
vonatkoz6 nemteljesitési valoszintséget, illetve értékeli, hogy ezek miként véltoznak az id6 el6rehaladtaval.

A nemteljesitéskori veszteségrata azt mutatja meg, hogy az EBB varakozdsa szerint mekkora a kitettségen a partner nemteljesitése
miatt keletkezs veszteség és a nemteljesités id6pontjdban kint 1év6 Gsszeg ardnya. A nemteljesitéskori veszteségrata a az 1 —
visszafizetési rata” képlettel is meghatdrozhaté. A nemteljesitéskori veszteségrata becslését f6ként a foldrajzi tényez6 és a partner
tipusa befolydsolja, amely ot f6 kitettségi osztalyba sorolhaté: szuverének, kozintézmények, pénziigyi intézmények, véllalatok
és projektfinanszirozds. A nemteljesitéskori veszteségrata értéke a kitettség termék- és szerzédésspecifikus jellemz6i alapjan
tovabb pontosithato.

Az EBB prognoézisokat is figyelembe vesz egyfel6l annak értékeléséhez, hogy egy instrumentum hitelkockdzata jelentGsen
megndtt-e a kezdeti megjelenités 6ta, mdsfelSl a varhato hitelezési veszteségek értékeléséhez is.

Ertékvesztés — 2018. janudr 1-je elétt alkalmazandé politika

A Keret a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatdsok minden egyes fordul6napjan értékeli, hogy van-e objektiv bizonyiték a
pénziigyi eszkoz értékvesztésére. A pénziigyi eszkozre vagy a pénziigyieszkoz-csoportra nézve értékvesztés akkor és csak akkor
meriil fel, illetve szdmolando el, ha objektiv bizonyitékai vannak annak, hogy az értékvesztés egy vagy tobb olyan esemény
eredménye, amely a nettd befektetés kezdeti megjelenitése utdn tortént (felmertilt ,veszteséget okoz6 esemény”), és ez a veszteséget
okoz6 esemény olyan hatdssal van a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyieszkoz-csoport becsiilt jovébeni cash flow-jara, amelyet
megbizhatdan lehet becsiilni. Az értékvesztést bizonyithatja, ha a hitelfelvevd vagy a hitelfelvevGk csoportja lathatdlag jelentds
pénziigyi nehézségekkel kiiszkodik, késésben van a kamat- és tGkefizetéssel, vagy elmulasztja azt, fenndll a val6szintisége, hogy
cs6dbe megy vagy egyéb pénziigyi dtalakitdsra szorul, illetve a rendelkezésre dll6 adatok a becsiilt jov8beni cash flow mérhetd
csokkenésére utalnak, mint példdul a hdtralék vagy a gazdasagi feltételek késedelmes fizetéshez vagy nemfizetéshez vezetd
valtozdsa.
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A pénziigyi év végén kint [év6 és amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott hitelekre értékvesztést szamolnak el, amennyiben
objektiv bizonyiték van arra, hogy fenndll annak a kockdzata, hogy az eredeti szerz6dés szerinti osszeg vagy azzal egyenérték
érték része vagy egésze behajthatatlan. Amennyiben objektiv bizonyiték van rd, hogy ténylegesen értékvesztés tortént, az
értékvesztés Osszegét az eszkoz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovébeni cash flow jelenértéke kozotti kiilonbségben adjdk
meg. Az eszkoz konyv szerinti értékét kilonallo értékvesztési szamla alkalmazasdval csokkentik, az értékvesztés 6sszege pedig
szerepel az eredményre és dtfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban. A kamatbevételt a tovabbiakban a csokkentett konyv
szerinti értéknek megfelelden szamitjik, az eszkoz effektiv kamatldba alapjdn. A hiteleket a megfelel értékhelyesbitéssel egyiitt
akkor irjdk le, ha nincs kilatds a jovSbeli behajtdsra. Amennyiben az értékvesztés utdn bekovetkezett esemény kovetkeztében az
értékvesztés becsiilt Gsszege a kés6bbi években novekszik vagy csokken, a kiilondllé értékvesztési szamla modositasaval novelik
vagy csokkentik a kordbban megillapitott értékvesztési osszeget.

A beruhazasi keret minden egyes mdvelet kapcsan hitelkockdzat-elemzést végez, igy nincs szitksége atfogé értékvesztési
vizsgalatokra.

Az értékesithetS pénziigyi eszkozokre vonatkozodan a Keret a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsok minden egyes
fordulénapjan értékeli, hogy van-e objektiv bizonyiték arra, hogy értékvesztés tortént. Objektiv bizonyitéknak szdmit, ha a
befektetés valos értéke jelentSsen vagy tartdsan a bekeriilési érték ald csokken. Amennyiben az értékvesztés bebizonyosodott,
a halmozott veszteséget (amely a beszerzési koltség és a jelenlegi valos érték killonbsége, csokkentve az eredményre és egyéb
atfogd jovedelemre vonatkoz6 kimutatdsban az adott befektetéssel kapcsolatban kordbban megjelenitett értékvesztés 6sszegével)
eltavolitjak a kapott hozzdjaruldsok sorbol és az eredményre és egyéb atfog jovedelemre vonatkoz kimutatdsban szerepeltetik.
Az értékesithetd pénziigyi eszkozokbdl szdrmazé értékvesztés miatti veszteségek nem keriilnek visszairdsra az eredményre
és egyéb atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatdsban, a val6s érték értékvesztés utdn bekovetkezs novekedését kozvetleniil a
kapott hozzdjaruldsok kozott szamoljak el.

Az Eurdpai Beruhdzasi Bank kockazatkezelési igazgatdsaga értékvesztés szempontjabol legalabb évente egyszer feliilvizsgalja a
befektetett pénziigyi eszkozoket. Ennek alapjan a kovetkez§ kiigazitdsokra keriilhet sor: a leszamitolds 6sszegének az eszkozok
élettartamdra torténd felosztdsa az eredményre és egyéb dtfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsban, valamint az eredeti
értékvesztés jraértékeléséhez szitkséges valamennyi kiigazitds.

2.4.2.1 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Aberuhazésikereta foly6szamlakat, valamint az eredetileg hdrom honapndl nem hosszabb rovid lejaratti betéteket és kereskedelmi
kotvényeket sorolja a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé. A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
amortizalt bekeriilési értéken szerepelnek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban.

2.4.2.2 Pénztari pénziigyi eszk6zok

A pénztdri pénziigyi eszkzok 2017. december 31-én lejratig tartott pénziigyi eszkoz néven szerepeltek a beruhdzdsi keret
pénziigyi kimutatdsaiban.

A pénztiri pénziigyi eszkozok kozé a lejératig tartds szdndékdval vasarolt jegyzett és nem jegyzett kotvények és a hirom
hénapnal hosszabb eredeti lejarati kereskedelmi értékpapirok tartoznak, értékelésiik kovetkezetesen az amortizélt bekeriilési
érték alapjan torténik.

Az ilyen kotvényeket és kereskedelmi értékpapirokat kezdetben bekeriilési értéken, vagyis a kozvetleniil kapcsolddé tigyleti

koltségekkel megnovelt valds értéken jelenitik meg. A nyilvantartott dr és a visszavaltdsi ar kozotti kiilonbséget az instrumentum
hatralévg élettartama alatt az effektivkamatldb-modszernek megfelel6en amortizaljak.

2.4.2.3 Hitelek és el6legek

Ahitelek és el6legek 2017. december 31-én hitelek és kovetelések néven, amortizalt bekeriilési értéken szerepeltek a beruhazasi
keret pénziigyi kimutatdsaiban.

A hitelek és ellegek a kovetkezdket foglaljdk magukban:
— amortizélt bekeriilési értéken értékelt hitelek és el6legek

— kotelezéen az eredménnyel szemben val6s értéken értékelt hitelek és elSlegek.

A beruhdzasi keretbdl nyujtott hitelek akkor keriilnek kimutatdsra a Keret aktivai kozott, amikor megtorténik a fizetés a
hitelfelvevd felé. A hitelek foly6sitatlan része a mérlegen kiviili tételek kozott, névértéken szerepel.
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Az SPPI kritériumnak megfelel@ hiteleket el§szor bekeriilési értéken veszik nyilvantartdsba (ez a nettd folysitott dsszeg — vagyis
atranzakcios koltségeket is tartalmazo hitelosszeg valos értéke), a kés6bbiekben pedig az effektivkamatldb-médszert alkalmazva
amortizalt bekeriilési értéken értékelik.

s 2

Az SPPI kritériumot nem teljesitd hiteleket kotelezGen az eredménnyel szemben valds értéken értékelik.

2 7

A valds értéken torténd értékelés modszere a diszkontdlt cash flow mddszerén alapul.

2.4.2.4 Részvények és egyéb valtozd hozam értékpapirok

A részvények és egyéb valtozd hozami értékpapirok 2017. december 31-én értékesithetd pénziigyi eszkoz néven szerepeltek
a beruhdzdsi keret pénziigyi kimutatdsaiban.

A Keret két fajta t6kebefektetést killonboztet meg: i. a kdzvetlen t8kebefektetéseket és a ii. kockazatitSke-alapokat. A részvények
és egyéb véltozd hozam értékpapirok kezdeti megjelenitése az tigyleti koltségekkel megnovelt valds értéken torténik. A valds
érték késébbi véltozasait, koztitk a devizadtszadmitdsbol eredS nyereségeket vagy veszteségeket az egyéb atfogd jovedelemre
vonatkoz6 kimutatdsban jelenitik meg, a Részvények és egyéb véltozd hozam értékpapirok eredménye rovatban.

A nem jegyzett befektetések esetében a valds érték nem édllapithatd meg aktiv piacokbdl, ezért azt elismert értékelési technikak
alkalmazdsaval hatdrozzdk meg (4.2.1. megjegyzés).

A beruhazasi keret dltal szerzett részesedések jellemzGen magantdke- vagy kockdzatitGke-alapokba torténd befektetések. Az
dgazati gyakorlat szerint e befektetéseket dltalaban tobb olyan befektets jegyzi kozosen, amelyek egyike sem képes egyediil
befolyasolni az érintett alap napi mtikodését vagy befektetési tevékenységét. Kovetkezésképpen ha egy befektetd tagja egy
ilyen alap irdnyit6 szervének, az elvben nem jogositja fel a befektet6t arra, hogy befolydsolja az alap napi mitkodését. Emellett
a magdantGke- vagy kockdzatitGke-alapok egyedi befektetdi az alap olyan politikdit sem hatdrozhatjak meg, mint példaul az
osztalékok vagy az egyéb juttatasok fizetését szabalyozo politika. Az ilyen dontéseket az alap vezetésének és a részvényesek
oOsszességének a jogait és kotelezettségeit szabalyozo részvényesi megédllapodds alapjan rendszerint az alap vezetése hozza meg. A
részvényesi megallapodas dltaldban azt is megakadalyozza, hogy az egyedi befektetSk kétoldald jelleggel az alapot érint 1ényeges
méret( tigyleteket hajtsanak végre, cserét eszkozoljenek a vezetGségben vagy privilegizalt hozzaférést kapjanak donté fontossagi
technikai informdciokhoz. A Keret befektetéseit az emlitett dgazati gyakorlatnak megfelelSen hajtjak végre, biztositva, hogy a
Keret ne gyakoroljon az IFRS 10 és az IAS 28 standard értelmében vett ellen8rzést vagy barmilyen formdju jelentds befolydst e
befektetések felett, ideértve azokat is, amelyekben a beruhdzasi keret a szavazati jogoknak tobb mint 20 %-at birtokolja.

243 Pénziugyi garancidk
A pénziigyi garanciaszerz3dés olyan szerzédés, amely a Keret szdmdra meghatdrozott fizetések teljesitését irja el§ a

garanciabirtokos abbdl ad6dé veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatdrozott adés esedékességkor nem fizet a
hitelviszonyt megtestesitd instrumentum feltételeivel 6sszhangban.

A hatdlyos szabélyok alapjan ezek a garancidk nem teljesitik a biztositdsi szerz8désekre vonatkozé feltételeket (IFRS 4 Biztositdsi
szerzédések standard).

2018. janudr 1-je utdn alkalmazandd politika

A pénziigyi garancidkataz [FRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard szerint szdrmaztatott termékként vagy pénziigyi garanciaként
kell elszamolni, az IFRS 9 standardban meghatarozott jellemz6k és tulajdonsagok alapjan.

A szarmaztatott termékekre (derivativdkra) vonatkoz szamviteli politika a 2.4.5. megjegyzésben taldlhato.

A pénziigyi garancidkat kezdetben a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban a, Kibocsétott garancidkra képzett céltartalékok”
alatt jelenitik meg, a pénziigyi garanciak kibocsatasahoz kozvetleniil kapcsol6dé tigyleti koltségekkel megnovelt valos értéken. A
kezdeti megjelenitéskor a fizetési kotelezettség a vart dijbevétel vagy a kezdeti varhaté veszteség nettd jelenértékének felel meg.

A kezdeti megjelenitést kovetSen a pénziigyi garancidkat az aldbbiak koziil a magasabb értéken értékelik:
— az IFRS 9 standard szerint meghatdrozott elszimolt veszteség Gsszege, és

— akezdetben megjelenitett dij, csokkentve az IFRS 15 standard elvei szerint megjelenitett bevétellel.

A pénziigyi garancidkkal kapcsolatos, nem a garancia lehivasara iranyulé (IFRS 9 standard szerint értékelt) nett6 kotelezettségek
novekedését vagy csokkenését az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban jelenitik meg , A garancidkra
képzett céltartalékok véltozdsa” alatt.
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Akapott dijakat az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkoz6 kimutatdsban a ,Dij- és jutalékbevételek” alatt jelenitik
meg a pénziigyi garancia élettartama alatt a torlesztési iitemterv alapjdn az IFRS 15 standardnak megfelelGen.

A garanciamegillapodds aldirdsakor a garancidt fiigg6 kotelezettségként tiintetik fel a beruhdzdsi keret felé, a garancia
igénybevételekor pedig kotelezettségvallalasként.

2018. janudr 1-je el6tt alkalmazandé politika
A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi garanciakat a vart dijbevétel és a kezdeti varhato veszteség nett6 jelenértékének megfelel§

valds értéken szamoljak el. A szamitast a tranzakcié megkezdésénél végzik el, a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban
pedig az ,egyéb eszkozok” és az ,egyéb kotelezettségek” alatt, a ,pénziigyi garancidk” sorban tiintetik fel.

A kezdeti megjelenitést kovetden a beruhdzasi keret e garancidkhoz kapcsolddé kotelezettségeit az aldbbiak koziil a magasabb
értéken értékelik:

— akezdeti megjelenités szerinti 6sszeg, adott esetben csokkentve az IAS 18 Bevételek standardnak megfelelGen megjelenitett
halmozott amortizaci6val, és

— a garancia alapjan keletkez8 barmely aktualis pénziigyi kotelem rendezéséhez sziikséges kiaddsok legjobb becslése az IAS
37 Céltartalékok, fiiggd kitelezettségek és fiiggd kovetelések standardnak megfelelGen.

Akiaddsok legjobb becslését az IAS 37 standardnak megfelelGen hatdrozzak meg. A pénziigyi garancidkra képzett céltartalékok
a kotelem teljesitési koltségének felelnek meg, vagyis a varhatd veszteségnek, amelyet a vonatkozé tényezdk és a pénziigyi
helyzetre vonatkoz6 kimutatds fordulénapjan rendelkezésre all6 informacidk alapjan becsiilnek.

Ha az IAS 39 standard szerint értékelt pénziigyi garancidt kivezetik, és az IAS 37 standardnak megfelelGen kezelik, akkor
annak a kordbban az ,Egyéb kotelezettségek” alatt nyilvantartott értékét a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas , Kibocsatott
garancidkra képzett céltartalékok” szakaszaba kell dtvezetni.

A pénziigyi garancidkra képzett (IAS 37 standard szerint értékelt) céltartalékot az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre
vonatkoz6 kimutatdsban jelenitik meg , A garancidkra képzett céltartalékok véltozdsa” alatt.

244 A derivativaktol kiillonboz8 pénziigyi kotelezettségek
Besorolds és értékelés

Pénziigyi kotelezettségek — 2018. janudr 1-je utdn alkalmazandd politika

A pénziigyi kotelezettségeket — a kereskedési céllal tartottak (példdul a szarmaztatott kotelezettségek) kivételével — amortizalt
bekeriilési értéken jelenitik meg.

Az IFRS 9 standard lényegében megtartja az IAS 39 standardnak a pénziigyi kotelezettségek besoroldsaval kapcsolatos
kovetelményeit; a Keret pénziigyi kotelezettségeit mindkét standard szerint amortizalt bekeriilési értéken értékelik.

Pénziigyi kotelezettségek — 2018. janudr 1-je el6tt alkalmazandd politika

A Keret a pénziigyi kotelezettségeit az aldbbi kategridk egyikébe sorolta:

— amortizalt bekeriilési értéken értékelt,

— az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, illetve ezen a kategdridn beliil: kereskedési célra tartott.

Kivezetés

A Keret a pénziigyi kotelezettséget a szerz8déses kotelmek elengedésekor, torlésekor vagy lejaratakor vezeti ki.
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245 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

Aszarmazékos pénziigyiinstrumentumok (derivativak) kozé tartoznak a keresztdevizaswapok, akeresztdevizds kamatldbswapok,
arovid lejaratt devizaswap-szerz8dések (devizaswapok) és a kamatlabswapok.

A szdrmazékos pénziigyi instrumentumokat kezdetben az tigyletk6tés napja alapjan jelenitik meg.

Szokdsos miikodése sordn a beruhdzdsi keret a specifikus hitelmveletek fedezésére swapiigyleteket, a devizapoziciok fedezésére
pedig devizaforward-iigyleteket kothet — az eur6tdl eltérd, aktiv piact devizakban — annak érdekében, hogy ellensilyozza a
devizadrfolyam-ingadozdsokbdl ered§ nyereségeket vagy veszteségeket.

Minden derivativat az eredménnyel szemben valds értéken értékelnek és szarmazékos pénziigyi instrumentumként jelenitenek
meg. A valés érték meghatirozdsa elsésorban diszkontélt cash flow-modellek, opcids drazasi modellek és harmadik felek
arajanlatai alapjan torténik.

A derivativékat valos értéken, az eszkozok kozott tartjak nyilvan, ha értékiik pozitiv, és a kotelezettségek kozott, ha értékik
negativ. A szdrmazékos pénziigyi instrumentumok valds értékében bekovetkezd valtozasokat az eredményre és egyéb atfogd
jovedelemre vonatkoz6 kimutatds ,Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok valds értékének valtozdsa” sora tartalmazza.

AzIFRS 9 standard szétvalasztdsi kovetelményei alapjan a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek esetében a bedgyazott
derivativakat egymadssal szemben elszdmoltdk, igy a hibrid szerz8dések a besorolds szempontjabol teljes egészitkben pénziigyi
eszkoznek vagy pénziigyi kotelezettségnek mindsiilnek.

24.6 Hozzajaruldsok

A tagéllamok hozzdjdruldsai a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban a kovetelések kozott szerepelnek azon tandcsi
hatdrozat napjatdl, amely rogziti a tagéllamok altal a beruhdzasi keretbe fizetendd pénziigyi hozzéjarulds osszegét.

Mivel a tagallami hozzdjaruldsok teljesitik az alabbi kovetelményeket, t6kének mindsiilnek:

— ahozzdjarulsi megéllapoddsban meghatdrozott médon a tagéllamok a Keret felszdmoldsa esetén donthetnek a Keret nettd
eszkozeinek felhaszndldsarol,

— az Osszes tobbi instrumentumkategéria ald rendelt instrumentumkategéridba tartoznak,

— az Osszes tobbi instrumentumbkategdria ald rendelt instrumentumkategéridba tartozd valamennyi pénziigyi instrumentum
azonos jellemzdkkel bir,

— azinstrumentumnak nincs olyan jellemzdje, amelynek kovetkeztében kotelezettségnek mindsiilne, és

— az instrumentum élettartama alatt az instrumentumnak tulajdonithat6 6sszes varhat6 cash flow alapvet&en a Keret
nyereségén vagy veszteségén, megjelenitett nettd eszkozeinek valtozdsain, illetve megjelenitett és meg nem jelenitett nett6
eszkozeinek valos értékében az instrumentum élettartama alatt bekovetkezd véltozdsokon alapul.

A hozzdjaruldsokat amortizalt bekeriilési értéken soroljak be és értékelik a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban.

2.47 Kamat- és kamatjellegti bevételek

A beruhazdsi keretbdl nyfjtott hiteleket az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsban (Kamat- és
kamatjellegli bevételek) és a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban (Hitelek és elSlegek) az eredményelszdmolds elve
alapjan tartjak nyilvan, az effektiv kamatldbat haszndlva, amellyel ha a becsiilt jovébeli pénzbeli fizetéseket vagy pénzbevételeket
a hitel varhat6 élettartamdra vetitve diszkontéljuk, pontosan a hitel nett6 konyv szerinti értékét kapjuk. Amennyiben egy
hitel nyilvantartott értéke értékvesztés kovetkeztében csokken, a kamatjovedelmet tovabbra is az eredeti effektiv kamatldbat
alkalmazva mutatjak ki az 4j konyv szerinti értéken.

A POCI hiteleket az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsban (Kamat- és kamatjellegti bevételek)
és a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban (Hitelek és el6legek) az eredményelszdmolds elve alapjan tartjak nyilvén, a
hitel teljes élettartamdra a hitelkorrigélt effektiv kamatldbat hasznalva, amellyel ha a becsiilt jovébeli pénzbeli fizetéseket vagy
pénzbevételeket a hitel varhaté élettartamadra vetitve diszkontaljuk, pontosan a hitel amortizalt bekeriilési értékét kapjuk.

Az elkotelezettségi dijakat elhatdroljak, és az effektivkamatlab-médszert alkalmazva a kapcesolddé hitel nydjtasatél annak
visszafizetéséig terjedd idGszakra jelenitik meg jovedelemként az eredményre és egyéb dtfogd jovedelemre vonatkozd
kimutatdsban a kamat- és kamatjellegti bevételek kozott.
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248 Kamattamogatas és technikai segitségnyujtds
Tevékenységének részeként a beruhdzasi keret kamattdmogatdsokat és technikai segitségnytjtast is kezel a tagdllamok nevében.

A tagdllamok hozzdjaruldsanak kamattdmogatds és technikai segitségnytijtds fizetésére elkiilonitett része nem tartozik a
beruhdzasi keret kapott hozzdjdruldsai k6z¢é, hanem harmadik féllel szembeni kotelezettségnek minGsiil. A beruhdzdsi keret
intézi a végsG kedvezményezetteknek torténd kifizetéseket, majd ezekkel csokkenti a harmadik féllel szembeni kotelezettségek
0Osszegét.

Amennyiben a kamattdmogatdsra és technikai segitségnyujtdsra forditandé osszeget nem hasznaljak fel teljes mértékben, ezt
az Osszeget a Kerethez val6 hozzdjaruldsok kozé soroljék ét.

249 Pénzeszkozokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl szdrmazd kamatbevétel

A pénzeszkozokb6l és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl szarmazé kamatbevételt a beruhazasi keret eredményre és egyéb dtfogd
jovedelemre vonatkozé kimutatdsdban, az eredményelszdmolds elve alapjan jelenitik meg.

2.410 Dijak, jutalékok és osztalékok

A meghatdrozott idészakon keresztiil nytjtott szolgaltatdsok utdn kapott dijakat a szolgaltatds nydjtdsinak id6pontjaban
konyvelik le jovedelemként, mig a lényeges cselekmény végrehajtasaért kapott dijakat akkor jelenitik meg jovedelemként, amikor
alényeges cselekmény befejez6dott. Ezek a dijak az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsban keriilnek
bemutatdsra a dij- és jutalékbevételek kozott.

A részvényekhez és egyéb véltozé hozamu értékpapirokhoz kapcsolddé osztalékokat azok beérkezésekor konyvelik le, és
az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsban keriilnek bemutatdsra a részvényeken és egyéb valtozé
hozamt értékpapirokon realizalt netté nyereségek kozott.

2411 Adézas

Az Eurépai Uniordl sz616 szerzédéshez és az Eurdpai Unié miikodésérdl szold szerz8déshez csatolt, az Eurdpai Unid
kivaltsdgairdl és mentességeirdl sz616 jegyzkonyv kimondja, hogy az uni6s intézmények eszkozei, bevételei és egyéb tulajdonai
mentesek minden kozvetlen ad6 aldl.

2.5. Attérési kizzétételek

Az aldbbi tabldzat az IAS 39 standard szerinti eredeti értékelési kategéridkat, valamint az IFRS 9 standard szerinti j értékelési
kategoridkat mutatja be a Keret eszkozei és kotelezettségei tekintetében a 2018. janudr 1-jei dllapot szerint.
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Az aldbbi tabldzat a Keret eszkozeinek és kotelezettségeinek az IAS 39 standard szerinti korabbi értékelési kategbridhoz tartozd
konyv szerinti értékét egyezteti az tj értékelési kateg6ridkkal az IFRS 9 standardra val6 2018. janudr 1-jei dttérés bemutatdsahoz.

ezer EUR
o ] IAS 39 szerinti ) ) IFRS 9 szerinti
PENZUGYI ESZKOZOK konyv szerinti érték, | Atsoroldsok | Ujraértékelések |  koényv szerinti
2017.12.31. érték, 2018.1.1.
Amortizalt bekeriilési érték
1. Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 549101 — — 549101
zaréegyenleg
2. Kovetelések a hozzdjarulokkal szemben
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 150 000 — — 150 000
zarbegyenleg
3. Pénztéri pénziigyi eszkozok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 144382 — — 144382
zarbegyenleg
4. Szarmazékos pénziigyi instrumentumok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 12521 — — 12521
zarbegyenleg
5. Hitelek és elGlegek
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg 1666725 — — 1666725
Amortizalt bekeriilési értékrdl az eredménnyel szemben — -1422 — -1422
valos értéken értékeltre valé dtcsoportositis
Ujraértékelés: Varhat hitelezési veszteség miatti — — -49714 -49714
értékvesztés
IFRS 9 szerinti zdregyenleg 1666725 1422 -49714 1615589
7. Egyéb eszkozok
IAS 39 szerinti nyitegyenleg és IFRS 9 szerinti zaréegyenleg 4385 — — 4385
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi 2527114 -1422 -49714 2475978
eszkozok Osszesen
ezer EUR
IAS 39 szerinti ) ) IFRS 9 szerinti
konyv szerinti érték, | Atsoroldsok | Ujraértékelések | konyv szerinti
2017.12.31. érték, 2018.1.1.
Az egyéb itfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt | értékesithetd
6. Részvények és egyéb viltoz6 hozamd értékpapirok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg 497 539 — — 497 539
Ertékesithet6rdl az eredménnyel szemben valés értéken — —-497 539 — -497 539
értékeltre valo dtcsoportositds
IFRS 9 szerinti zdregyenleg 497 539 -497 539 — —
Az egyéb itfogo jovedelemmel szemben valos 497539 | -497539 — —
értéken értékelt pénziigyi eszkozok osszesen
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt
5. Hitelek és elGlegek
IAS 39 szerinti nyitoegyenleg — — — —
Amortizalt bekeriilési értékrél az eredménnyel szemben — 1422 — 1422
valos értéken értékeltre val6 dtcsoportositds
Ujraértékelés: Varhaté hitelezési veszteség miatti — — — —
értékvesztés
IFRS 9 szerinti zdréegyenleg — 1422 — 1422
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ezer EUR
IAS 39 szerinti ) ) IFRS 9 szerinti
konyv szerinti érték, | Atsoroldsok | Ujraértékelések | konyv szerinti
2017.12.31. érték, 2018.1.1.
6. Részvények és egyéb viltoz6 hozami értékpapirok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg — — — —
Ertékesithet6rdl az eredménnyel szemben valés értéken — 497 539 — 497 539
értékeltre valo dtcsoportositds
IFRS 9 szerinti zdregyenleg — 497 539 — 497 539
Az eredménnyel szemben val6s értéken értékelt — 498961 — 498961
pénziigyi eszkozok 6sszesen
Pénziigyi eszkozok 6sszesen 3024653 — -49714 2974939
ezer EUR
o . ) IAS 39 szerinti ) ) IFRS 9 szerinti
PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK konyv szerinti érték, | Atsoroldsok | Ujraértékelések | konyv szerinti
2017.12.31. érték, 2018.1.1.
Amortizalt bekeriilési érték
9. Halasztott bevételek
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 25802 — — 25802
zarbegyenleg
10. Hitelnyjtisi elkotelezettségekre képzett
céltartalékok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg — — —
Varhaté hitelezési veszteség miatti értékvesztés — — 4156 4156
Ujraértékelése
IFRS 9 szerinti zdr6egyenleg — 4156 4156
11. Harmadik féllel szembeni kitelezettségek
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 157285 — — 157 285
zaréegyenleg
12. Egyéb kotelezettségek
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 2462 — — 2462
zaregyenleg
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi 185 549 — 4156 189705
kotelezettségek dsszesen
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
13. Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 1153 — — 1153
zarbegyenleg
14. Kibocsdtott garancidkra képzett céltartalékok
IAS 39 szerinti nyitéegyenleg és IFRS 9 szerinti 484 — — 484
zaréegyenleg
Vérhato hitelezési veszteség miatti értékvesztés — — — —
Ujraértékelése
IFRS 9 szerinti zdr6egyenleg 484 — — 484
Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt 1637 — — 1637
pénziigyi kotelezettségek 6sszesen
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 187 186 — 4156 191 342
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Az alabbi tabldzat az IFRS 9 standardra valé attérésnek a Keret kapott hozzdjaruldsaira gyakorolt hatdsat elemzi (2018. januar
1.). A hatds a val6s érték tartalékhoz kapcsolddik. A kapott hozzdjaruldsok egyéb elemeire az dttérés nem volt hatdssal.

ezer EUR
Valds érték tartalék

IAS 39 szerinti ziréegyenleg (2017. december 31.) 125816

Részvények és egyéb valtozé hozamd értékpapirok dtcsoportositdsa értékesithetdrdl az -125816
eredménnyel szemben valés értéken értékeltre

IFRS 9 szerinti nyitegyenleg (2018. januir 1.) —

Felhalmozott eredmény

IAS 39 szerinti zdr6egyenleg (2017. december 31.) 194 651

Részvények és egyéb valtozd hozami értékpapirok dtcsoportositdsa értékesithetdrdl az 125816
eredménnyel szemben valés értéken értékeltre

A vérhato hitelezési veszteség IFRS 9 szerinti megjelenitése (hitelek és ellegek) -49712

A céltartalékok IFRS 9 szerinti megjelenitése (hitelnyujtési elkotelezettségek) -4156

IFRS 9 szerinti nyitéegyenleg (2018. januir 1.) 266 599

A sajit tGkében az IFRS 9 bevezetése miatt bekovetkezd viltozdsok sszesen -53868

Az alabbi tabldzat az IAS 39 szerint értékelt zar6 értékvesztést egyezteti az IFRS 9 szerint értékelt nyito értékvesztéssel:

ezer EUR
2018.1.1. 2017.12.31.
12 }}Egevzéérgaté Elettartami vérhaté Elettartami varhaté ) )
Az értékvesztéssel érintett tételek eszteség (1 hitelezési veszteség, nem | hitelezési veszteség, Osszesen Osszesen
v szaksa S‘(’; ) " | értékvesztett (2. szakasz) | értékvesztett (3. szakasz)

1. AzIAS 39 és az IFRS 9 szerint is — — — — —

amortizélt bekeriilési értéken értékelt

pénzeszkozok és pénzeszkoz-

egyenértékesek
2. Pénztari pénziigyi eszkozok — — — — —
3.1. Hitelek és el6legek — mérleg 19738 29976 113255 162969| 113255
3.2. Hitelnyujtasi elkotelezettségek — 1993 2163 — 4156 —

mérlegen kiviili tételek
4. Kibocsétott pénziigyi — 484 — 484 484

garanciaszerz6dések

Osszesen| 21731 32623 113 255 167609 113739

3. Kockézatkezelés

Ez a megjegyzés a Keret hitel- és pénziigyi kockdzatokkal szembeni kitettségérél, azok kezelésérdl és kontrolljardl ad tajékoztatdst,
kiilonos tekintettel a pénziigyi eszkozok hasznalatdhoz kapcsol6dé elsGdleges kockdzatokra. Ezek az alabbiak:

— hitelkockdzat —az igyfél vagy a partner fizetésképtelenségébdl ered veszteség kockazata a hitelkitettségek minden forméja
kapcsén, ideértve az elszdmoldsi kockdzatot is,

— likviditdsi kockdzat —annak kockdzata, hogy a gazddlkodd egység elfogadhatatlan veszteségek nélkiil nem képes finanszirozni
eszkozei bévitését és kotelezettségei esedékességkori teljesitését,

— piaci kockdzat — annak kockazata, hogy a piaci drak, példdul a kamatldbak, részvényarfolyamok és devizadrfolyamok
véltozdsa befolydsolja a gazdalkod6 egység jovedelmét vagy tartott pénziigyi instrumentumainak értékét.
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3.1. Kockdzatkezelési szervezet

Az Eurépai Beruhdzdsi Bank folyamatosan a koriilményekhez igazitja kockdzatkezelési politikdjat.

Az EBB kockazatkezelési igazgatosaga fiiggetlen médon azonositja, értékeli, nyomon koveti és jelenti a Keret altal viselt
kockazatokat. A kockdzatkezelés a feladatkorok elkiiloniilését biztosito felépités révén fiiggetlen a kiszolgald egységektdl. Az
EBB szintjén a kockdzattal kapcsolatos tigyekrdl a kockdzatkezelési f6igazgato a kijelolt kockdzatkezelési alelnok felé jelent.
A kijelolt alelnok felel6sségi korébe az Eurdpai Beruhdzdsi Bank Igazgatasi Bizottsdga és Igazgatotanacsa felé vald kockazati
jelentéstétel feliigyelete tartozik.

3.2. Hitelkockdzat

A hitelkockdzat az tigyfél vagy a partner fizetésképtelenségébdl esetlegesen eredd potencidlis veszteség a hitelkitettségek minden
formaja kapcsdn, ideértve az elszamoldasi kockdzatot is.

3.2.1. Hitelkockdzati politika

A hiteliigyleti partnerek hitelképességének vizsgdlatakor az EBB a hitelkockazat és a varhatd veszteség szamszerdsitésére
és a kockazat drazdsdra torekszik. Az EBB a hitelezés szempontjabdl relevans hitelfelvevd/kezességvallal6 partnerek belsd
mindsitésének meghatdrozasa érdekében belsé mindsitési mddszertant dolgozott ki. A médszertan a f6bb hitelpartnertipusok
(példaul tarsasagok, bankok, kozszektorbeli intézmények stb.) egyedileg kialakitott pontrendszerén alapul. Minden olyan
partnert, amely —a bevalt banki gyakorlatot és a Bazeli Nemzetkozi T6keegyezményt (Bdzel IL.) egyardnt figyelembe véve — egy
adott tigylet hitelprofilja szempontjabdl 1ényegesnek mindsiil, a konkrét partnertipushoz tartozé belsé mindsitési médszertan
alkalmazdsaval bels6 mindsitési kategdridkba sorolnak. Az egyes partnerek — iizleti és pénziigyi kockdzati profiljuk és
orszagkockdzati miikodési kornyezetiik részletes vizsgalatat kdvetSen — olyan bels6 mindsitést kapnak, amely devizaminGsitésitk
nemteljesitési valoszintiségét tikkrozi.

A projektfinanszirozasi és egyéb strukturdlt, korldtozott fedezeti mtveletek hitelértékeléséhez az dgazat szdmadra relevans
hitelkockdzat-értékels eszkoztdrat haszndljék, amely f6ként a cash flow valdszintiségét és az addssagszolgdlati képességet
vizsgalja. Az eszkoztar része példaul a projektek szerz8déses keretének vizsgdlata, a partnerek elemzése és a cash flow-szimuldcié.
A tarsasdgokhoz és a pénziigyi intézményekhez hasonléan minden projekthez belsg kockazati mindsitést rendelnek.

A bels6 mindsitéseket a hitel futamideje alatt figyelemmel kisérik és rendszeresen aktualizaljék.

A nem dllami (vagy dllamilag nem garantalt/dtvéllalt) miveletekre egyedi tigyleti szint(i és partnerméretre vonatkoz6 korlatok
érvényesek. A partnerméretre vonatkozo korldtokat az 9sszevont csoportszint( kitettségek szintjén hatarozzak meg, ha
szitkségesek. Az ilyen korldtok jellemz8en a partner sajét forrdsainak nagysagat tikkrozik.

Ahitelkockdzat mérséklése érdekében az EBB —sziikség esetén és esetialapon—az aldbbi modokon torekszik hitelminGség-javitasra:

— partnerrel vagy projekttel 6sszefiiggd biztositékok (példaul a részvények feletti zdlogjog, az eszkozok feletti zdlogjog,
jogatadas, a szamlék feletti zdlogjog); és/vagy

— garancidk, amelyeket dltaldban a finanszirozott projekt szponzora vallal (példdul teljesitési garancidk, azonnal lehivhat6
garancidk), vagy bankgaranciak.

A Keret hitelderivativakat nem alkalmaz a hitelkockdzat mérséklésére.

3.2.2 Maximalis hitelkockdzati kitettség biztositékok vagy egyéb
hitelmindéség-javitds figyelembevétele nélkiil

A kovetkezd tabldzat a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds elemeinek — kozottiik a derivativiknak — a maximalis
hitelkockazati kitettségét mutatja. A maximalis kitettség itt bruttd érték, vagyis nem veszi figyelembe a biztositékok mérsékls
hatdsit.
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ezer EUR
Maximalis kitettség 2018.12.31. 2017.12.31.
ESZKOZOK
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 573708 549101
Kovetelések a hozzajarulokkal szemben 100 000 150 000
Pénztdri pénziigyi eszkdzok 335140 144 382
Szarmazékos pénziigyi instrumentumok 9873 12521
Hitelek és ellegek 1540991 1666725
Egyéb eszkozok 171 4385
Eszko6zok osszesen 2559883 2527114
Hitelnytjtasi elkotelezettségekre képzett céltartalékok -23822 —
MERLEGEN KIVULI TETELEK
MERLEGEN KIVULI TETELEK
Fiigg6 kotelezettségek
— kibocsatott garancidk 1553668 74569
Kotelezettségvéllaldsok
— folydsitatlan hitelek 1283931 869983
— kibocsatatlan garancidk 2800 7 682
Mérlegen kiviili tételek §sszesen 2840399 952234
Hitelkitettség 6sszesen 5376 460 3479348

3.2.3 Hitelek és el6legek hitelkockdzata

3.2.3.1 Hitelek és el6legek hitelkockdzat-mérése

A Keret minden egyes hitele vagy garanciavéllaldsa kapcsdn sor keriil a becsiilt varhatd veszteségek dtfogé kockdzatértékelésére
és szamszertsitésére, amelynek végeredménye a hitelbesorolds. A Hatasfinanszirozasi Keret mtveletei (ldsd a 24. megjegyzést)
a kozvetitett hitelek kivételével nem tartoznak a hitelkockdzati politikdra vonatkozé irdnymutatds hatdlya ald, és mds eljdrds
vonatkozik rdjuk. A hitelbesorolast a hitelfelvevé minéségén, a hitel lejaratdn, a garancidn és adott esetben a kezességvillalon

alapulé dltaldnosan elfogadott kritériumok mentén éllapitjak meg.

A hitelbesoroldsi rendszer a hitelnydjtdsi mveletek hitelkockdzatdnak értékelését és a becsiilt varhaté veszteségek
szamszersitését szolgalé modszertanokat, folyamatokat, adatbazisokat és informatikai rendszereket foglalja magaban. Nagy
mennyiség(i informacidt Osszesit azzal a céllal, hogy feldllitsa a hitelek hitelkockdzatanak relativ rangsorat. A hitelbesorolds nem
mds, mint a ,varhatd veszteség” becsiilt szintjének jelenértéke, vagyis a {6 kotelezettek fizetésképtelenségi valdszintiségének,
a kockazati kitettségnek és a fizetésképtelenségi veszteséghdnyadnak a szorzata. A hitelbesoroldsokat a kovetkezd célokbol

hasznaljdk:

— ahitelnyujtasi kockdzat precizebb és szdmszertibb értékelésének segédeszkozeként,

— afeliigyeleti er6feszitések megosztisanak eszkozeként,

— ahitel adott id6pontbeli portféliomingségi mutatdjaként,

— avdrhato veszteségeken alapul6 kockdzatdrazdsi dontések egyik alapinformaécidjaként.
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A hitelbesorolds meghatarozasakor a kovetkezd tényezdket veszik figyelembe:

i) A hitelfelvevd hitelképessége: a Kockdzatkezelési Igazgatdsdg bels6 mddszertanok és kiils6 adatok alapjin fiiggetlen
modon megvizsgalja a hitelfelvevSket, illetve értékeli hitelképességiiket. Az EBB a Bazel II. dltala valasztott tovdbbfejlesztett
megkozelitésével osszhangban belsd mindsitési mddszertant dolgozott ki a hitelfelvevdk és a kezességvallalok belss
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mindsitésének meghatdrozdsara. A médszertan a meghatdrozott partnertipusokra szabott pontrendszereken alapul.

ii) Cs8dkorrelacio: ez a mutatd a hitelfelvevd és a kezességvallald egyidejii pénziigyi nehézségeinek esélyét szamszertisiti.

Minél nagyobb a korreldci6 a hitelfelvevd és a kezességvallald fizetésképtelenségi valdszintsége kozott, anndl alacsonyabb
(rosszabb) lesz a garancia értéke, és igy a hitelbesoroldsé is.

ili) A garanciaeszkozok és a fedezetek értéke: ezt a mutatét a kibocsatd hitelképességének és az instrumentum tipusdnak az
egyiittes értékelésével szdmitjak.

iv) Az alkalmazando visszafizetési rata: az érintett partner nemteljesitését koveten feltételezhetGen visszafizetett osszeg a
vonatkoz6 hitelkitettség szdzalékos ardnydban.

v) Aszerz8déses keret: a szildrd szerz8déses keret noveli a hitel minéségét és javitja belsé besoroldsat.

vi) A hitel, illetve dltalinosabban a hitelbdl eredd cash flow-k futamideje: az egyéb tényezdk azonossdga mellett a hitel
futamidejének emelése noveli a visszafizetési nehézségek felmeriilésének a kockazatat is.

A hitel varhaté veszteségét a fenti 6t elem egyiittes figyelembevételével szamitjak. A varhaté veszteség szintjétdl fiiggGen a hitelt
az aldbbi hitelbesoroldsi osztélyok valamelyikébe soroljak:

,A” Els6 osztalyt hitelek, hirom alkategéridra bontva:

»A0” — unids tagdllamoknak nyujtott vagy éltaluk garantdlt hitelek, amelyek varhatd vesztesége O (a Banknal élvezett
els6bbségi hitelezdi statusz és a torvényi védelem miatt, amelyek alapjan a Bank eszkozei lejaratkor teljeskortien megtériilnek).

,»A+”—nem tagdllam jogalanyoknak nyujtott (vagy ltaluk garantalt) hitelek, amelyek esetében a futamid§ alatt nem varhat
amindség romldsa.

,A—" —azon hitelnydjtdsi miveletek, amelyek jelenlegi mingségének fenntarthatdsigat némi bizonytalansdg 6vezi, de az
esetleges minéségcesokkenés mértéke korldtozottra varhatd.

,B” —Magas min@ségii hitelek: a bank az ezen eszkozosztélyba tartozé hitelek stabilitasit megnyugtatonak érzi, noha kisebb
jovébeli mindségromlasuk nem zérhat6 ki. Az esetleges mindségromlds relativ valészintiségének jelzésére a B+ és a B—
alkategoria szolgal.

,C”—J6 mindség( hitelek: ilyenek példdul a stabil bankoknak és tdrsasagoknak nyujtott fedezetlen hitelek 7-éves futamidével,
futamid6 végi egyszeri, vagy a foly0sitds utdn kezd6d6 rendszeres torlesztéssel.

7799

,D” —Ez a mindsitési osztély jelenti az dtmenetet az ,elfogadhaté mindségli” és a némi nehézséggel szembesiil§ hitelek kozott.
A hitelbesorolds e ,vizvalasztéjanak” még precizebb meghatdrozdsdra a D+ és a D alkategdria szolgdl. A D- besoroldsii
hitelek fokozott feltigyeletet igényelnek.

,E” — E hitelbesoroldsi kateg6ridban a hitelek kockdzati profilja kedvezGtlenebb az dltaldban elfogadottndl. Olyan hiteleket is
magdban foglal, amelyek kapcsan a futamidg alatt komoly problémédk meriiltek fel, és a veszteség lehet@sége sem zdrhat6
ki. Ezeket a hiteleket ezért szoros és magas szinvonald feliigyeletnek kell alavetni. Az E+ és az E- alkategoria e kiilonos
feliigyeleti folyamat intenzitdsaban tér el: az E— besoroldsti mtiveleteknél nagy az eshet8sége, hogy az addssdgszolgélat
iitemének fenntarthatatlansdga valamilyen formdji addssdgdtiitemezést tesz majd sziikségessé és adott esetben értékvesztési
leirashoz vezethet.

JF" — Az F (fizetésképtelen) besorolds elfogadhatatlan kockdzatd hitelekre utal. F- besoroldst csak olyan fennall6 hitelek
kaphatnak, amelyeknél a hitelszerz8dés aldirdsa utan el6re nem latott, kivételes és rendkiviil kedvezétlen koriilmények
meriiltek fel. F besoroldst kap minden olyan tigylet, amely a Keret szdmadra a kolcsonadott t6ke elvesztésével jar; ezen
tigyletekre kiilon rendelkezések érvényesek.
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A D-vagy anndl rosszabb bels6 besoroldsu hitelek altalaban felkeriilnek a figyelSlistira. Amennyiben azonban a hitelt eredetileg
is D—vagy annal rosszabb kockazati profillal hagytdk jova, tigy csak akkor keriil fel a figyel6listara, ha egy 1ényeges hitelkockazati
esemény bekovetkezte miatt besoroldsa ennél is tovabb romlik.

s zez

tabldzatdban tal4lhato.

3.2.3.2 Ahitelnyujtési hitelkockdzati kitettség elemzése

A kovetkez6 tabldzat az aldirt és a folydsitott hitelekre vonatkozé maximalis (varhaté hitelezési veszteség nélkiil szdmitott)
hitelkockdzati kitettséget mutatja hitelfelvevSk szerinti bontdsban, a kezességvallalok dltal nydjtott garancidkra is tekintettel:

ezer EUR
(2018.12.31) Garantélt hi telmii%}s,zz-javftés Nem garantdlt Osszesen %-os ardny
Bankok 88263 — 856 484 944 747 61%
Villalatok 147 551 45820 205198 398 569 26 %
Kozintézmények 29182 — — 29182 2%
Allamok — 2647 165 846 168 493 11%
Foly®sitds 6sszesen 264996 48 467 1227 528 1540991 100 %
Aliirt, folyésitatlan 170 356 — 1089753 1260110
ezer EUR
(2017.12.31) Garantilt hi telmii%}s,zz-javftés Nem garantalt Osszesen %-0s ardny
Bankok 46 860 11651 919 216 977727 59 %
Villalatok 145914 59462 285492 490 868 29 %
Kozintézmények 30 882 — — 30882 2%
Allamok — 3218 164030 167 248 10%
Folyositds dsszesen| 223 656 74331 1368738 1666725 100 %
Aliirt, folyésitatlan 89 597 — 780 386 869 983

A hitelfelvevsk és a kezességvillalok feliigyelete, tovabbd a projektspecifikus pénziigyi és szerz8déses monitoring elldtdsa
az Ugyletkezelési és Szerkezetatalakitdsi Igazgatsdg feladata. A Keret hiteleinek, hitelfelvevdinek és kezességvallaloinak
hitelképességét tehat folyamatosan nyomon kovetik —legaldbb éves szinten, de sziikség esetén és a hitelesemények felmeriilését6l
fiigg6en gyakrabbanis. Az Ugyletkezelési és Szerkezetatalakitdsi Igazgatosag kiilondsen iigyel a szerzédéses jogok érvényesiilésére,
illetve a mindsités romldsa és[vagy a szerz8dés nemteljesitése esetén a korrekcids intézkedések meghozatalara. Sziikség esetén
a hitelkockdzati irdinymutatdsnak megfelel6 karmérsékls intézkedésekre keriil sor. A hiteleket fedez$ bankgarancidk lejarata
esetén biztositva van e garancidk pétldsa vagy mds megfeleld intézkedés kell§ idgben torténd meghozatala.

3.2.3.3 Hitelmindségi elemzés a hitelfelvevsk tipusa szerint

Az aldbbi tabldzatok a Keret 2018. december 31-j, illetve 2017. december 31-i hitelportfélidjanak hitelbesoroldson alapuld
hitelmindségi elemzését ismertetik; az elemzés az aldirt (folydsitott és folyositatlan) kitettségeket vizsgdlta.
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ezer EUR
( Minimélisan
Magas Atlagos lfooadott Nagy
besoroldsti | besoroldsti | ©o8a %% | kockazatt Besorolds .
(2018.12.31)) kockdzati nélkili Osszesen | %-o0sardny

A-B- C D+ D-vagy

rosszabb
Hitelfelvevd Bankok 232467 | 238619 349756 698 562 — | 1519404 54 %
Villalatok 103 845 7 564 744 693100 50000 855253 31%
Kozintézmények — — 29182 2994 — 32176 1%
Allamok — | 4786 7681 | 381801 — | 394268 14%
Osszesen| 336312 | 250 969 387363 | 1776457 50000 | 2801101 100 %

ezer EUR
( Minimalisan
Magas Atlagos elfooadott Nagy
besoroldsti | besoroldst 3300t 1 kockdzati Besorolds .
(2017.12.31) kockdzatti nélkili Osszesen | %-osardny

A-B- C D+ D-vagy

rosszabb
Hitelfelvevd Bankok 208601 | 187225 189727 870913 — 1456 466 58 %
Villalatok 114769 8018 3288 533382 1428 660 885 26 %
Kozintézmények — — 30 882 — — 30882 1%
Allamok — —| 13861| 374614 — 388475| 15%
Osszesen| 323370 195243 237758| 1778909 1428 2536708| 100%

3.2.3.4 Hitelek és el6legek kockdzati koncentracidja

3.2.3.4.1 Foldrajzielemzés

s 22

ezer EUR

A hitelfelvevé orszaga 2018.12.31. 2017.12.31.
Kenya 233269 331 891
Nigéria 172515 230042
Tanzania 124718 116 093
Uganda 81766 169 869
Burundi 77 568 74703
Barbados 74638 25124
Egyiptom 74 431 —
Jamaica 72165 85728
Kongd6i Demokratikus Koztdrsasdg 62708 62439
Mauritius 55564 26598
Eti6pia 55215 51719
Dominikai Koztarsasdg 54326 61326
Mauritania 50727 64007
Ghéna 39246 49 895
Togo 30634 45574
Ruanda 28704 38555
Malawi 26827 22800
Regionalis — AKCS 24335 751
Uj-Kaledénia 21124 21670
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ezer EUR

A hitelfelvevé orszaga 2018.12.31. 2017.12.31.

Angola 20651 14 850
Z6ld-foki-szigetek 18923 20487
Szenegdl 18330 13 881
Zambia 17700 10910
Francia Polinézia 17 453 17 235
Kamerun 14784 25012
Mozambik 14719 19212
Kajmdn-szigetek 13213 14958
Niger 9655 5631
Botswana 7278 7618
Seychelle-szigetek 4786 5036
Mali 4767 5612
Haiti 4748 6 006
Burkina Faso 4649 6041
Szamoa 3986 5100
Vanuatu 1848 2162
Libéria 1153 1553
Palau 1107 1384
Mikronézia 759 868
Dél-Afrika 2 653
Namibia — 1971
Kongé — 1730
Tonga — 31
Osszesen 1540991 1666725

3.2.3.4.2 Agazati elemzés

Az alébbi tablazat a beruhdzasi keret hitelportf6liéjanak a hitelfelvevGk dgazata szerinti megoszldsit mutatja be. A végsé

kedvezményezettnek pénziigyi kozvetitdn keresztiil kifizetett 6sszegek a globdlis hitelek kozott szerepelnek:

ezer EUR

A hitelfelvevd gazdasagi dgazata 2018.12.31. 2017.12.31.

Szolgéltatds és egyéb 957 602 991282
Virosfejlesztés, megujitas és kozlekedés 192 400 194101
Villamos energia, szénipar, egyéb 181317 290 364
Alapanyagok és banyaszat 45820 59 462
Nyersanyag-feldolgozds, épitSipar 33144 2194
Ut- és autdpalya-épités 32043 40960
Repiil6terek és légiforgalmi szolgdltatdsi rendszerek 29182 30 882
Tavkozlés 26095 20310
Vegyi anyagok, mtfanyagok és gyogyszerek 20436 —
Elelmiszerldnc 15386 15586
Hulladék-tjrafeldolgozas 7 564 8018
Szocidlis infrastruktiira, oktatds és egészségiigy 2 1100
Olaj, géz és petrdleum — 12466
Osszesen| 1540991 1666 725
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3.2.3.5 Hitelkockdzati kitettségek az egyes bels6 kockazati mindsitések esetében

;;;;;;;;;;

A Keret a Bazel I1L. szerinti bels6 minGsitési megkozelitésnek megfeleld bels6 mindsitési modszert alkalmaz. A Keret partnereinek
tobbsége e mddszer szerinti belsé mindsitést kapott. Az aldbbi tablazat a Keret hitelportfélidjanak megoszldsit mutatja a
hitelfelvevs vagy a kezességvallalé belsé mindsitése koziil a jobbik szerinti bontdsban, ha az rendelkezésre 4ll. Ha nem all
rendelkezésre bels6 minGsités, a kiils6 mindsitést haszndltdk erre az elemzésre.

A téblazat mind az aldirt (folydsitott és folyositatlan) kitettségeket, mind a kockdzattal stilyozott kitettségeket mutatja a Keret
altal hasznalt limitkezelési modszer alapjén.

ezer EUR
2018
12 havi Elettartami Elettartami
trhato varhat6 varhat6 Eredménnyel
h\{ar ato. hitelezési hitelezési POCI szemben valés| Osszesen
itelezési . . ricke
VeSZteSég Vf}fSZ/teseg, nem i Ve)SZteSCg, erteken
értékvesztett | értékvesztett
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt
hitelek és elGlegek
1. belsé mindsités — minimalis hitelkockdzat — 90875 — — — 90875
2. bels6 mindsités — igen alacsony 74 650 — — — — 74650
hitelkockézat
3. belsd minGsités — alacsony hitelkockdzat 17 804 — — — — 17 804
4. bels6 mindGsités — mérsékelt hitelkockdzat 39295 18783 — — — 58078
5. belsé mindsités — pénziigyileg gyenge 165551 — — — — 165551
partner
6. bels6 mindsités — magas hitelkockdzat 834194 94749 — — — 928943
7. bels6 mindsités — igen magas 75057 | 134701 — — 1806 211564
hitelkockdzat
8. bels mindsités — nemteljesitd partner — — 185273 3588 — 188 861
Elszamolt veszteség -22023 -27 342 -143092 -1794 -1084 -195 335
Koényv szerinti érték 1184528 311766 42181 1794 722 1540991
Hitelnyujtasi elkotelezettség
1. belsé mindsités — minimalis hitelkockdzat — — — — — —
2. bels mindsités —igen alacsony 102092 — — — — 102092
hitelkockdzat
3. belsé mindsités — alacsony hitelkockézat 12000 — — — — 12000
4. bels6 mindsités — mérsékelt hitelkockazat 12463 — — — — 12463
5. bels6 mindsités — pénziigyileg gyenge 230455 — — — — 230455
partner
6. bels6 mindsités — magas hitelkockdzat 567573 22 467 — — — 590 040
7. bels6 mindsités —igen magas 100055 96074 — — — 196129
hitelkockdzat
8. bels6 mindsités — nemteljesitS partner — — 16 932 — — 16 932
Nincs bels6 mindsités() 123821 — — — — 123 821
Elszamolt veszteség 7225 -16597 — — — -23 822
Konyv szerinti érték 1141234 101944 16932 — — 1260110

(*)  Abeszamol6 fordulénapjan mogottes partner nélkiili tigynokségi megallapoddsok.

A Keret folyamatosan figyelemmel kiséri a hitelfelvevdit és kezességvallal6it — killonosen a bankokat — érintd eseményeket.
A mindsitések romldsakor eseti alapon megvizsgélja szerzédéses jogait, és kdrenyhitd intézkedéseket kér. Szorosan nyomon
koveti tovabba a kapott hitelfedezeti garancidk megdjitdsat, hogy sziikség esetén kell§ id6ben biztositsa azok pétldst vagy mds
megfeleld intézkedés meghozataldt.
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3.2.3.6 Hitelhdtralékok és értékvesztések

A késedelmes Osszegeket a ,Pénziigyi monitoring-irdinymutatdsok és -eljardsok” elnevezésti, az EBB egészére érvényes
eljardscsomagnak megfelel6en azonositjdk, nyomon kovetik és jelentik. Ezek az eljardsok megfelelnek a legjobb banki
gyakorlatoknak és az EBB éltal kezelt 6sszes hitelre érvényesek.

A monitoringfolyamat struktardja biztositja, hogy i. a potencidlis késedelmeket észleljék és a lehetd legkisebb késedelemmel
jelezzék az illetékes szolgdlatoknak; ii. a kritikus eseteket azonnal tovabbitsak a megfelel§ operativ és dontéshozatali szintre;
iii. rendszeres jelentések késziiljenek az EBB vezetése és a tagdllamok szdmadra a késedelmek 4lldsérdl és a meghozott vagy
meghozandd visszafizettetési intézkedésekrdl.

A hitelek hétralékai és értékvesztései az aldbbiakban lathatok:

C 326/121

ezer EUR
Hitelek és el6legek Hitelek és kovetelések
2018.12.31. 2017.12.31.

Konyv szerinti érték 1540991 1666 725
Elettartami vérhato hitelezési veszteség,
értékvesztett
Brutt6 0sszeg 188 861 136 827
Ertékvesztés — Elszamolt veszteség -144 886 -106 203
Elettartami vrhato hitelezési veszteség, 43975 30 624
értékvesztett, konyv szerinti érték
Késedelmes, de nem értékvesztett
Alejart esedékesség bontdsa
0-30 nap 804 1227
30-60 nap — 77
60-90 nap — 31
90-180 nap — 18
tobb mint 180 nap 1 1
Lejart esedékességii, de nem értékvesztett tételek 805 1354
konyv szerinti értéke
Esedékességen beliili, nem értékvesztett tételek 1496 211 1634747
konyv szerinti értéke

Hitelek és elGlegek konyv szerinti értéke dsszesen 1540991 1666 725

3.2.3.7 Hitel-Gjratargyalds és atstrukturdlds

A Keret egy hitelt dtstrukturdltnak tekint, ha a hitelfelvevs pénziigyi helyzetének romldsa miatt Gjratdrgyalja a hitelfelvevével
a szerz8déses megéllapodds eredeti feltételeit, ami kozvetleniil érinti a pénziigyi eszkdz jov6beni cash flow-it, és veszteséget
okozhat a Keret szdmdra. Az atstrukturalds pénziigyi hatdsa dltaldban azonban az esetleges értékvesztés miatti veszteségekre
korlatozodik, mivel a Keret dltaldnosan a pénziigyi semlegesség elvét alkalmazza, ami az atstrukturalt mdéveletek jratargyalt
dijfeltételeiben is tikrozédik.

A szokdsos iizletmenet mellett a sz6ban forgd hitelek hitelbesoroldsa romlott volna, és a hitel az Gjratdrgyalds el6tt figyel6listara
keriilt volna. A Keret az Gjratdrgyalds utdn szoros figyelemmel kiséri az érintett hiteleket. Ha az tjratdrgyalt fizetési feltételekkel
nem tériil meg az eszkoz eredeti konyv szerinti értéke, akkor az eszkoz értékvesztettnek mindsiil. A megfeleld értékvesztés
miatti veszteségeket az eldre jelzett cash flow-knak az eredeti effektiv kamatldbbal diszkontdlt értéke alapjan szdmitjak. A
Keret rendszeresen értékeli, hogy sziikség van-e értékvesztés elszdmoldsdra azon hitelek tekintetében, amelyek besoroldsa az
E- szintre romlott; az F besoroldst hitelek esetében mindig értékvesztést kell elszdmolni. Ha egy hitel besoroldsa megfelelGen
javul, akkor az a Keret eljdrdsainak megfelelGen lekeriil a figyel6listarol.



C 326/122 2019.9.30.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

Az atstrukturaldsi intézkedések és a Bank atstrukturdldsi egysége éltal a beszdmoldsi idGszakban végzett gyakorlatok kozé
tartozik a futamid6 meghosszabbitdsa, a t6ketorlesztés halasztasa, a tGketorlesztés és a kamatfizetés halasztdsa, és a hatralékok
t6késitése. Az ilyen dtstrukturdldsi intézkedések nem vezetnek az alapul szolgdld miivelet kivezetéséhez, kivéve ha a szerz8déses
véltoztatdsok az dtstrukturalds idején jelentSsnek {télt hatdst gyakorolnak a hitel jelenértékére. Ha az Gjonnan megjelenitett
pénziigyi eszkoz értékvesztett, akkor megfelel a POCI pénziigyi eszkoz definiciéjanak.

Az olyan kitettségek, amelyeknél a szerzédéses feltételek valtozasai nem befolydsoljak a jovébeni cash flow-kat — példaul a
biztositékok vagy mds fedezeti megallapoddsok vagy a szerz8déses jogok megallapodds alapjan valo felfiiggesztései — nem
minGsiilnek atstrukturdldsnak, és {gy ezek az események nem tekinthetSk elégségesnek ahhoz, hogy onmagukban értékvesztésre
utaljanak.

Az atstrukturdldsi intézkedésekkel érintett mtiveletekrdl az aldbbi tabldzat szamol be:

ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Atstrukturdldsi gyakorlatokkal érintett mdveletek szdma 33 27
Konyv szerinti érték 280720 136973
ebbdl: értékvesztett 9506 112423
Megjelenitett értékvesztés 86334 107 256
Atstrukturdlt miiveletekkel kapcsolatos kamatbevétel 13 465 8418
Leirt kitettségek (a mivelet felmondasa/értékesitése utdn) — 9395
ezer EUR
Atstrukturdldsi intézkedések
Téketorlesztés Téketorlesztés SzerzGdés szerinti
2017.12.31.| Futamidd-hosszabbits ) és kamatfizetés Egyéb torlesztés és 2018.12.31.
halasztdsa . L
halasztdsa felmondds(’)
Bankok 30 347 — 290 5654 765 -9 464 27592
Vallalatok 106 626 3463 — 15271 143 261 -15493 253128
Osszesen| 136973 3463 290 20925 144026 24957 280720

() A csokkenés az év kozben olyan miiveletek kapcsdn felmeriilt tSketorlesztésekkel magyarazhaté, amelyek 2018. december 31-én mér
atstrukturéltnak mindsiiltek, illetve atstrukturalt intézkedések év kozbeni felmondésaval.

3.2.4 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek hitelkockdzata

A rendelkezésre 4116 pénzeszkozoket a Keret szerz8déses folyositasi kotelmeinek titemezésével Gsszhangban fektetik be. 2018.
december 31-én és 2017. december 31-én a befektetések bankbetét, letéti jegy és kereskedelmi értékpapir formdjat oltoteék.

Az engedélyezett gazdilkodd egységeknek az EBB sajat értékpapir-kibocsatdsai tekintetében el8irt rovid tava és hosszi tavia
mindsitésekhez hasonld mindsitéssel kell rendelkezniiik. Ha a hitelmindsitSk eltérd mindsitéseket adnak, akkoralegalacsonyabbat
kell figyelembe venni. Az egyes engedélyezett bankoknal befektethetd dsszeg felsé korlatja jelenleg 50 000 000 EUR (6tvenmilli6
eurd). E szabdly aldl kivételt képez a Keret operativ pénzeszkozszamlait vezetd Société Générale. A Société Générale esetében a
rovid lejaratd hitelek korldtja 2018. december 31-én és 2017. december 31-én 110 000 000 EUR (szdztizmillié eurd). A megemelt
korlat az operativ pénzeszkozszamldkon tartott pénzeszkozok és az érintett partner dltal kibocsdtott és a treasury-portfélioban
tartott instrumentumok osszességére vonatkozik.
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Az engedélyezett gazdilkodd egységeknél eszkozolt befektetéseket futamideje nem haladja meg az értéknaptdl szamitott
hdrom hénapot. A hitelkitettségi korldtok dtlépését minden esetben jelentették a megbizéknak. 2018. december 31-én a Keret
pénztdri portfolidjdban tartott lekotott betétek, kereskedelmi értékpapirok és pénzeszkozok az elszdmolds napjan legaldbb
P-2 minésitéstiek voltak (Moody’s megfelel8). 2017. december 31-én a Keret pénztari portfoliéjaban tartott lekotott betétek,

kereskedelmi értékpapirok és pénzeszkozok az elszamolds napjan legaldbb P-1 mindsitéstiek voltak (Moody’s megfeleld).

Az alébbi tablazat a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek, tovabba az elhatdrolt kamatok dllomdnyét mutatja:

ezer EUR
A rovid tdvii mindsitések | A hosszi tdvi mindsitések
elvart minimuma elvart minimuma 2018.12.31. 2017.12.31.
(Moody’s megfeleld) (Moody’s megfeleld)

P-1 Aaa 71914 13% 49616 9%
P-1 Aa3 49972 9% 89971 16 %
P-1 Al 199938 34 % 143080 26 %
P-1 A2 201 899 35% 266 434 49%
P-2 A3 49985 9% — 0%

Osszesen 573708 100 % 549101 100 %

3.2.5 Derivativdk hitelkockdzata

3.2.5.1 Derivativakra vonatkoz6 hitelkockdzati politika

A derivativék hitelkockdzata annak a veszteségnek a kockdzata, amely akkor meriilne fel egy adott félnél, ha az tigylet masik
fele nem lenne képes szerz8déses kotelmeinek teljesitésére. A derivativikkal kapcsolatos hitelkockdzat tobb tényez6tdl fiigg
(példdul a kamatldbaktdl és az drfolyamoktdl), és rendszerint névértékitknek csak kis részét érinti.

Szokasos miikodése sordn a beruhdzasi keret a specifikus hitelmiiveletek fedezésére swapokat, a devizapozicik fedezésére
pedig devizaforward-tigyleteket kothet az eur6tdl eltérd, aktiv piacti devizakban. Az Eurépai Beruhdzasi Bank minden swapot
kiils6 partnerrel hajt végre. A swapok feltételeit minden esetben az Eurdpai Beruhdzdsi Bank és kiilsG partnere éltal aldirt
swap-keretmegdllapodds (Master Swap Agreement) és hitelfedezeti megéllapodds (Credit Support Annex) rogziti.

3.2.5.2 A derivativik hitelkockdzatdnak értékelése

Az Eurépai Beruhdzasi Bank altal a Keret kapcsan végrehajtott swapokra ugyanazon szerzédéses keretek és modszertanok
érvényesek, mint amelyeket az EBB sajat derivativaiigyletei kapcsdn alkalmaz. A swappartnerek kivélasztdsakor az Eurdpai
Beruhdzasi Bank ugyanolyan kritériumok alapjin dont, mint sajt swapjai kapcsan.

Az Eur6pai Beruhdzdsi Bank a swapokkal és derivativdkkal kapcsolatos hitelkockdzati kitettséget a jelentéstétel és a korldtok
megfigyelése kapcsdn hasznalt nett6 piaci kitettség (NME) és potencialis jovébeli kitettség (PFE) megkozelitése alapjan méri. E
két megkozelitéssel a beruhdzdsi keret minden derivativéja értékelhetd.

— Az aldbbi tdblazat a keresztdevizds kamatldbswapok dllomdnydnak lejarati szerkezetét mutatja, névérték és valds érték
szerinti bontdsban:
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ezer EUR
kevesebb mint 1év 5év tobb mint
Swapszerzédések 2018.12.31-én 2018 dsszesen
1év -5év -10¢év 10¢év
Névleges 0sszeg — 5245 — — 5245
Valos érték (vagyis nettd diszkontalt érték) — -325 — — -325
ezer EUR
kevesebb mint 1év 5év tobb mint
Swapszerz6dések 2017.12.31-én 2017 6sszesen
1év -5év -10év 10¢év
Névleges Osszeg — 8098 — — 8098
Valos érték (vagyis nett diszkontdlt érték) — -955 — — -955

— AKeret az eur6tdl eltérd pénznemben folydsitott hiteleivel kapcsolatos drfolyamkockdzat fedezése érdekében rovid lejérata
devizaswap-szerzddéseket (devizaswapokat) kot. Ezek lejarata legfeljebb harom honapos lehet, de rendszeresen megtjitjak
Sket. A devizaswapok névértéke a 2017. december 31-i 1 500,0 millié EUR-val szemben 2018. december 31-én 1 460,6
millié EUR-t tett ki. A devizaswapok valds értéke a 2017. december 31-i 12,0 milli6 EUR-val szemben 2018. december
31-én 1,1 milli6 EUR-t tett ki.

— AKeretafolydsitott hiteleivel kapcsolatos kamatlabkockdzat fedezése érdekében kamatldbswap-szerz8déseket kot. A 2018.
december 31-én meglévs két kamatldbswap névértéke 28,5 millié EUR (2017: 31,7 millié EUR), valds értéke pedig 0,7
millié EUR (2017: 0,3 millié EUR).

3.2.6 Pénztdri pénzigyi eszkozok hitelkockdzata

Az alabbi tabldzat a pénztari portfolio helyzetét mutatja be; e portf6li6 kizarédlag alsobb szintd llami kibocsatok, bankok és
nem banki jogalanyok dltal kibocsatott, hdrom honapon beliili hatralévé lejarata kereskedelmi kotvényeket tartalmaz. Elfogadott
kibocsétdk az unids tagéllamok, azok iigynokségei, bankok és nem banki szervezetek. Az egyes engedélyezett kibocsatoknal
befektethetd osszeg felsG korldtja jelenleg 50 000 000 EUR (6tvenmillié eurd). A befektetési irinymutatdssal 6sszhangban és a
likviditasi kovetelmények fuggvényében kozép- és hosszi tavi kotvények is megengedhetSk lennének.

A rovid tavi mindsitések | A hosszi tavii mindsitések
elvdrt minimuma elvart minimuma 2018.12.31. 2017.12.31.
(Moody’s megfelel6) (Moody’s megfelel6)

P-1 Aa2 80041 24 % — 0%
P-1 Aa3 95055 29% — 0%
P-1 Al 15005 4% — 0%
P-1 A2 45008 13% — 0%
p-2 A2 50015 15% — 0%
p-2 A3 50016 15% — 0%
p-2 Baa2 — 0% 94353 65%
NP Bal — 0% 50029 35%

Osszesen 335140 100 % 144 382 100 %

3.3 Likviditdsi kockdzat

A likviditdsi kockdzat azzal kapcsolatos, hogy a gazdalkodé egység elfogadhatatlan veszteségek nélkiil képes-e finanszirozni
eszkozei bovitését és kotelezettségei esedékességkori teljesitését. Két részre oszthaté: finanszirozasi likviditdsi kockdzatra és
piaci likviditdsi kockdzatra. A finanszirozési likviditdsi kockdzat annak a kockazata, hogy a gazdélkodé egység a mindennapi
miikodésre vagy a pénziigyi helyzetre gyakorolt hatds nélkiil nem képes hatékonyan kielégiteni varhaté és varatlan jelenlegi és
jovébeni cash flow-sziikségleteit. A piaci likviditdsi kockdzat annak a kockdzata, hogy a gazdalkod6 egység a piac korldtozott
mélysége vagy zavarai miatt piaci dron nem képes konnyen ellentételezni vagy megsziintetni egy adott poziciét.
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3.3.1 A likviditdsi kockdzat kezelése

Aberuhdzdsi keret forrdsai elsGsorban a tagdllamok éves hozzdjdruldsaibol szdrmaznak, illetve a kordbbi mveletekbdl szirmazo
visszafizetésekbdl. Finanszirozdsi likviditdsi kockdzatdt a Keret elsésorban a nett6 likviditdsi igény és a szitkséges éves tagallami
hozzdjaruldsok tervezésével kezeli.

A tagdllamok éves hozzdjdruldsanak kiszamitasa érdekében az év soran folyamatosan elemzik és nyomon kovetik a fenndll6 és
atervezett portfolié folydsitasainak titemezését. Az éves likviditasi igény pontos meghatdrozasdhoz a kiilonleges eseményeket,
példdul az el6- és végtorlesztéseket, a részvényeladdsokat vagy a csG6dhelyzeteket is figyelembe veszik.

Alikviditdsi kockazat tovabbi csokkentése céljabdl a Keret olyan méretii likviditdsi tartalékot tart fenn, amely barmely id6pontban
elégséges az EBB hitelnyjtdsi osztdlya dltal rendszeresen kozzétett folyositdsi elrejelzés fedezetére. A pénzeszkozoket a Keret
folyésitasi kotelezettségeinek figyelembevételével a pénzpiacon és a kotvénypiacokon fektetik be bankkozi betétek és mds rovid
lejératt pénziigyi eszkozok formdjaban. A Keret likvid eszkozeit az EBB treasury osztilya kezeli, elegendé likviditast biztositva
a Keret kotelezettségeinek teljesitéséhez.

Az tigytélkezelés és a hattériroda feladatainak elkiilonitésére vonatkozé elvnek megfelelGen az ezen eszkozok befektetésével
kapcsolatos elszdmoldsi miveletek az EBB miivelettervezésiés-elszamolasi osztdlydhoz tartoznak. Emelletta treasury-befektetések
partnereinek és korlatjainak engedélyezése, illetve a korldtok betartdsanak ellen6rzése az EBB kockdzatkezelési igazgatdsagdnak
feladatkorébe tartozik.

3.3.2 A likviditdsi kockdzat értékelése

E szakasz tdbldzatai a mérlegfordulonap és a szerzédéses lejérati nap kozotti idGszak alapjdn lejarat szerint mutatjak be a Keret
pénziigyi kotelezettségeit (diszkontalatlan cash flow-kat alapul véve).

A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek tekintetében a Keret kotelezettségvéllaldsai az alairt hitelmegallapoddsok
folyésitatlan részeit, az alairt t8kejegyzési/befektetési megéllapodasok folydsitatlan részeit, az adott hitelgarancidkat vagy a
véllalt kamatldb-tdmogatdsokat és a technikai segitségnyujtdst jelentik.

A beruhdzasi keret hitelei foly6sitasi hatdrid6vel rendelkeznek. Mindazondltal a folydsitdsokra a mogottes beruhdzdsi projekt
el6rehaladdsdnak megfeleld itemben és Gsszegben keriil sor. Emellett a beruhdzdsi keret hiteliigyleteit meglehetdsen véltozékony
mikodési kornyezetben kell végrehajtani, igy a hitelek folyésitasi iitemét bizonyos fokt bizonytalansag jellemzi.

A t6kebefektetések akkor valnak esedékessé, amikor a t6kebefektetési alap kezel6i a befektetési tevékenységiik el6rehaladdsanak
megfelelGen érvényes lehivasi kérelmet bocsdtanak ki. A lehivasi id8szak jellemz8en 3 év, amelyet sokszor egy-két évvel
meghosszabbitanak. Egyes foly6sitdsi kotelezettségvallaldsok az alap mogottes befektetésének kiteljesedéséig rendszerint
megérik a lehivdsi id6szak végét, mivel el6fordulhat, hogy az alap likviditdsa id6nként nem elégséges a dijakkal vagy mds
kiadasokkal kapcsolatos fizetési kotelmek teljesitésére.

A garancidk nem tartoznak a konkrét folyésitasi kotelezettségvallalasok kozé, kivéve ha a kedvezményezett lehivja a garanciat.
A fenndlld garancidk Gsszege a garantdlt hitelek visszafizetési iitemének megfelelGen csokken.

A villalt kamattdmogatdsokkal kapcsolatos készpénzkidramldsra az EBB sajdt forrdsaibdl finanszirozott tdimogatott hitelek
esetében keriil sor. Az itt bemutatott készpénzkidramldsok ezért csak az ilyen hitelekkel kapcsolatos kotelezettségvallaldsokat
jelolik, és nem a lekotott, folydsitatlan kamattdmogatdsokkal kapcsolatos teljes osszeget. E kotelezettségvallaldsok folyositdsi
titeme ugyanugy bizonytalan, mint a hitelek esetében.

A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejérati profiljat bemutaté tabldzatban a technikai segitségnyujtassal kapcsolatos
,brutté nomindlis kidramlds” a vonatkoz6 aldirt szerz8dések teljes folyésitatlan részére utal. A folydsitdsok iitemezése jelentds
mértékben bizonytalan. A ,Legfeljebb 3 hénap” soron feltiintetett készpénzkidramldsok a beszdmol6 fordulénapjdig kapott
szamldk teljesitetlen Gsszegét jelentik.

A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek meghatdrozott szerzddéses lejarati id6ponttal nem rendelkezd
kotelezettségvallaldsai a ,Hatdrozatlan lejérat” soron szerepelnek. Az olyan kotelezettségvéllaldsok, amelyek tekintetében a
beszamol6 forduldnapjdig nem érkezett folydsitasi kérelem, a megfeleld lejarati soron szerepelnek.

A szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek esetében a lejarati profil a swapok — koztiik keresztdevizaswapok (CCS), keresztdevizas
kamatldbswapok (CCIRS), rovid lejératt devizaswapok és kamatlabswapok — szerzddéses diszkontalatlan brutté cash flow-it
veszi figyelembe.
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Tobb mint | Tobb mint Brutté
A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejarati profilja |Legfeljebb 3 | 3 hénap,de| 1év,de |Tobb mint |Hatdrozatlan norﬁﬁn:(i)l's
ezer EUR, 2018.12.31-én hénap legfeljebb | legfeljebb 5év lejdrat 4 1,1
1év 5¢év aramias
Lekot6tt, de folyositatlan hitelek kidramlésai 7 854 — — —|1276077| 1283931
Lekotott befektetési alapok és részvényjegyzések 2023 — — —| 345144| 347167
kidramldsai
Egyéb (aldirt, kibocsatatlan garancidk; kibocsatott — — — — | 1556468| 1556468
garanciak)
Lekotott kamattdmogatdsok kidramldsai — — — —| 360655| 360655
Lekotott technikai segitségnyijtas kidramldsai 2373 — — — 24082 26455
Osszesen| 12250 — — —(3562426| 3574676
T6bb mint | Tébb mint Bruttd
A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejarati profilja |Legfeljebb 3 | 3 hénap,de| 1év,de | Tobb mint |Hatdrozatlan nomL;ne(i)l's
ezerEUR, 2017.12.31-én hénap legfeljebb | legfeljebb 5év lejarat ki 1,1
1év 5év laramias
Lekotott, de folyositatlan hitelek kidramlésai 5543 — — —| 864440| 869983
Lekotott befektetési alapok és részvényjegyzések 5039 — — —| 316656| 321695
kidramldsai
Egyéb (aldirt, kibocsatatlan garancidk; kibocsatott — — — — 82251 82251
garanciak)
Lekotott kamattdmogatdsok kidramldsai 1245 — — —| 286066| 287311
Lekotott technikai segitségnyujtds kidramldsai 1931 — — — 24720 26651
Osszesen| 13758 — — —| 1574133 | 1587 891
. . . . Brutté
Szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejérati profilja Legfeljebb 3 ;l" Egg;mréte T(ibéb rﬁ;nt T6bb mint nominalis
ezer EUR, 2018.12.31-én hénap leofeli P> ¢ v e 5¢év bedramlds/
egfeljebb 1 év (legfeljebb 5 év R
kidramlds
CCS és CCIRS —bedramlds 5 3281 1816 — 5102
CCS és CCIRS —kidramlds — -4 081 -1770 — -5851
Rovid lejaratt devizaswap —bedramlds 1460608 — — —| 1460608
Rovid lejdratt devizaswap — kidramlds -1465498 — — —| -1465498
Kamatldbswap —bedramlds 397 1171 3473 204 5245
Kamatldbswap — kidramlas — -1340 -3030 -175 —4 545
Osszesen -4488 -969 489 29 -4939
. . . . Brutté
Szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejdrati profilja Legfeljebb 3 ;F ﬁggimréte T(ibg) nélem T6bb mint nomindlis
ezer EUR, 2017.12.31-én hénap nap, ¢¢ e 5¢év bedramlds/
legfeljebb 1 év|legfeljebb 5 év Y
kidramlds
CCS és CCIRS —bedramlas 7 3144 5122 — 8273
CCS és CCIRS — kidramlas — -4051 -5959 — -10010
Rovid lejératt devizaswap — bedramlds 1500 000 — — —| 1500000
Rovid lejérath devizaswap — kidramlés -1493987 — — —| -1493987
Kamatldbswap —bedramlds 355 1102 4138 625 6219
Kamatldbswap — kidramlds — -1502 -3782 -556 -5 840
Osszesen 6375 -1307 —482 69 4655
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3.3.3 Hosszt lejdratt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek

Az alabbi tédblazat a beszdmolé fordulénapja utdni 12 hénapon tdl behajtandé vagy teljesitends nem derivativ pénziigyi
eszkozoket és pénziigyi kotelezettségeket mutatja be.

C 326/127

ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Pénziigyi eszk6zok:
Hitelek és el6legek 1666232 1608 488
Részvények és egyéb véltozo hozamd értékpapirok 567292 497 539
Egyéb eszkozok 171 318
Osszesen| 2233695 2106 345
Pénziigyi kotelezettségek:
Kibocsétott garancidkra képzett céltartalékok 793 549
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek 93 641 109 004
Hitelnyjtasi elkotelezettségekre képzett céltartalékok 23822 —
Osszesen 118256 109 553

3.4 Piaci kockdzat

A piaci kockdzat annak a kockdzata, hogy a piaci drak, példdul a kamatldbak, részvényarfolyamok és devizadrfolyamok véltozdsa
befolydsolja a gazdalkodo egység jovedelmét vagy tartott pénziigyi eszkozeinek értékét.

3.41 Kamatldbkockdzat

A kamatlabkockdzat a kamatoz6 poziciok gazdasagi értékének vagy az e poziciokbol szarmazé jovedelmeknek azon volatilitdsa,
amely a kamatldbak kedvezétlen alakuldsdval fiigg ossze.

A gazdasagi érték fluktudcidja vagy a kilonbozd eszkozok, kotelezettségek és fedezeti instrumentumok kozotti drazdsi
kiilonbségek kozvetleniil nincsenek hatdssal a Keretre, mivel i. nincsenek kozvetlen hitelfelvételi koltségei vagy kamatozd
kotelezettséget, és ii. elfogadja a kamatldb-ingadozdsok altal a befektetési jovedelmeire gyakorolt hatdst.

A Keret a hitelportfélidja és a mikrofedezeti swapjai kamatldb-ingadozassal szembeni érzékenységét bazispontérték-szadmitdssal
méri.

A bézispontérték az adott portfolié nettd jelenértékében bekovetkezs emelkedést vagy csokkenést méri a kamatldbak egy
meghatdrozott idSkereten (,pénzpiac — legfeljebb egy év”, ,igen rovid — 2-3 év”, ,rovid — 4—6 év”, kozepes — 7-11 év”, hosszl
—12-20 év” vagy ,kiillonosen hossza — 21 éven tdli”) beliili 1 bazispontos (0,01 szdzalékpontos) emelkedése esetén.

AKeret az eurdban denominadlt hitelek cash flow-inak nettd jelenértékét (NPV) az EBB EUR-alapi finanszirozdsi gorbéje (az EBB
altalanos finanszirozasi kamatfelaraval korrigdlt EUR-alapt swapgorbe) alapjan hatdrozza meg. A Keret az USD-ban denominélt
hitelek cash flow-inak nett6 jelenértékét az EBB USD-alapti finanszirozdsi gorbéje alapjdn hatdrozza meg. Az olyan pénznemben
denomindlt hitelek cash flow-i tekintetében, amelyhez nem éll rendelkezésre megbizhaté és hidnytalan diszkontgorbe, a nett6
jelenérték meghatdrozasahoz kozelitésként az EBB EUR-alaptl finanszirozasi gorbéjét hasznaljak.

A mikrofedezeti swapok nett6 jelenértékének kiszdmitdsdhoz a Keret az euréban denomindlt cash flow-kra az EUR-alapt
swapgorbét hasznélja, az USD-ban denominalt cash flow-kra pedig az USD-alapti swapgorbét.

Amint az aldbbi tablazatban is lathat, a mikrofedezeti swapokat is tartalmazé hitelportfélié nettd jelenértéke a relevans
kamatldbak 1 bdzisponttal nagyobb értéke esetén 2018. december 31-i dllapot szerint 483 ezer EUR-val kevesebb lenne (a
2017. december 31-i dllapot szerint: 488 ezer EUR-val kevesebb).

ezer EUR
Bazispontérték Pénzpiac Igen rovid Rovid Kozéptavi Hosszl KL}lllggsgs/en Osszesen
2018.12.31-én 1év 2-3év 4-6év 7-11év 12-20¢év 1 é\?
A hitelek és mikrofedezeti -38 -94 -168 -154 -29 — —-483
swapok érzékenysége
Osszesen




C 326128 Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 2019.9.30.

ezer EUR
Pénz- 116né N
Bazispontérték Igen rovid Rovid Kozéptavi Hosszl KL}lllonos/en Osszesen
piaC 0SsZu

2017.12.31-én 1év 2-3év 4-6¢év 7-11¢év 12-20év 21 év
A hitelek és mikrofedezeti -49 -96 -159 -168 -16 — -488
swapok érzékenysége
Osszesen

3.4.2 Devizaarfolyam-kockdzat

A beruhdzdsi keret devizadrfolyam-kockédzata a jovedelemben vagy a gazdasagi értékben bekovetkezd veszteség kockdzata,
amely a devizadrfolyamok kedvezdtlen alakuldsaval fiigg dssze.

A szamviteli referencia-pénznem alkalmazdsa miatt (a beruhdzdsi keret esetében ez az EUR) a Keret minden olyan esetben
deviza-arfolyamkockazatnak van kitéve, amikor az eszkozok és a kotelezettségek eltéré pénznemben denomindltak. A
devizadrfolyam-kockdzat a szdmviteli referencia-pénznemtdl eltéré pénznemben denominélt jovSbeni cash flow-k, példaul
kamat- és osztalékfizetések értékének drfolyamvaltozds miatti valtozdsait is magaban foglalja.

3.4.2.1 Devizadrfolyam-kockdzat a treasury-eszkozok esetében

A Keret treasury-eszkdzei EUR-ban vagy USD-ban vannak denominalva.

A devizaarfolyam-kockdzatot azonnali vagy hatdrids keresztdeviza-tigyletekkel, devizaswapokkal vagy keresztdevizaswapokkal
fedezik. Az EBB treasury osztalya sziikségesnek és célszertinek itélt esetekben a bank politikdjaval 6sszhangban barmely olyan
eszkozt igénybe vehet, amely védelmet nyujt a Keret pénziigyi tevékenységei kapcsan felmeriilt piaci kockdzatokkal szemben.

3.4.2.2 Devizadrfolyam-kockazat a Keret dltal finanszirozott vagy garantdlt miiveletek esetében

A Keret a tagdllamok hozzdjdruldsait EUR-ban kapja. Az dltala finanszirozott vagy garantdlt miveleteket, valamint a
kamattdmogatdsokat EUR-ban, USD-ban vagy barmely mds engedélyezett pénznemben meg lehet hatdrozni.

Az (EUR-val mint referencia-pénznemmel szembeni) devizadrfolyam-kockdzatnak valé kitettségrdl akkor beszéliink, ha az
eur6tol eltéré pénznemben denomindlt tigyleteket fedezetleniil hagyjak. A Keret devizadrfolyam-fedezeti irinymutatdsa az
alabbiakban olvashaté.

3.4.2.2.1. Az USD-ban denominalt mtiveletek fedezése

A Keret USD-ban denominalt mdiveletei dltal teremtett devizadrfolyam-kockdzatot Gsszesitett alapon fedezni kell, USD/
EUR devizaswapokkal, amelyeket rendszeres idészakonként megdjitanak és az adott osszeghez igazitanak. A devizaswapok
hasznalata kettds célt szolgdl. Egyfel6l megteremti az 0j folydsitdsokhoz (hitelekhez és t6kebefektetésekhez) szitkséges likviditdst,
mdsfel6] makroszint( devizafedezetet biztosit.

A tervezett vagy vért visszafizetések/folyositasok alapjan minden egyes id6szak kezdetén meg kell becsiilni a kdvetkezd id6szak
sordn USD-ban kapott vagy fizetett cash flow-k dsszegét. Ezt kovetSen a lejard devizaswapokat meg kell djitani, osszegiiket
pedig hozza kell igazitani a kovetkez§ idGszakra eldre jelzett USD-likviditdsi igényhez.

— Arelevans korlatot meghalad6 USD devizapoziciét — havi alapon — azonnali vagy hatdridds iigyletekkel fedezni kell.

— A megtjitdsok kozotti id6szakban kialakul6 varatlan USD-likviditashidnyt eseti devizaswap-miiveletekkel kell fedezni, az
esetleges likviditasi tobbleteket pedig treasury-eszkozokbe kell fektetni, vagy ha a devizapozicio er8s6désébdl ered, akkor
EUR-ra kell véltani.

3.4.2.2.2. Az EUR-t6] vagy USD-t6] eltérd pénznemben denominélt miiveletek fedezése

— A Keret EUR-t6] vagy USD-t6l eltér6 pénznemben denominalt miiveleteit a mogottes hitel pénziigyi profiljanak megfelelg
keresztdevizaswapokkal kell fedezni, feltéve hogy a swapok piaca megfelel6en mikodik.

— AKeretnek vannak olyan miiveletei, amelyek pénzneme nem, vagy csak magas koltséggel teszi lehet6vé a miivelet fedezését.
Ezek a miiveleteket a helyi pénznemben denomindljdk, de EUR-ban vagy USD-ban rendezik. A Keret pénziigyi kockazati
szabalyrendszere — amelyet a Keret bizottsdga 2015. janudr 22-én fogadott el — lehet§vé teszi, hogy az USA-dollarral
jelent6s pozitiv korreldciéban 4ll6 helyi pénznemek esetében a devizakitettséget USA-dollirban denomindlt derivativdkkal
szintetikusan fedezzék. Az USA-dolldrban denomindlt derivativikkal szintetikusan fedezett helyi pénznemek a kovetkezd
tabldzat 3.4.2.2.3. szakaszdnak ,Helyi pénznem (szintetikusan fedezett)” sora alatt, mig az USA-dollarban denomindlt
derivativakkal szintetikusan nem fedezett helyi pénznemek a tablazat ,Helyi pénznem (szintetikusan nem fedezett)” sora
alatt szerepelnek.
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3.4.2.2.3 Devizapozicio (ezer EUR)

Az e megjegyzésben szerepld tabldzatok a Keret devizapozici6jat mutatjik be.

Az alabbi tdblazatok a devizapoziciot a Keret kockdzati politikdjanak megfelel6en mutatjak be (a Keret pénziigyi kockazati
szabalyrendszerében el6irtak szerint). A kockazati politika szerinti devizapozicid a szamviteli adatokon alapul, meghatdrozasa
szerint bizonyos kivalasztott eszk6zok és kotelezettségek egyenlege. A kockazati politika szerinti devizapozicidba tartozé
eszkozoket és kotelezettségeket gy valasztjak ki, hogy biztositva legyen, hogy a jovedelmeket csak beérkezésiikkor szamitsdk
ata beszamol6 pénznemére (EUR).

2018. janudr 1-je el6tt alkalmazandé politika

Az értékesithetd pénziigyi eszk6z0kb6l szdrmazo, nem realizalt nyereség/veszteség és értékvesztés (IAS 39), illetve a hitelek és
kovetelések értékvesztése a kockazati politika szerinti devizapozicid részét képezi. A kockazati politika szerinti devizapoziciéba
tartozo derivativakat a valds értékiik helyett a névértéken veszik figyelembe annak érdekében, hogy azt 6ssze lehessen hangolni
az eszkozok megdrzott értékével, amely a hitelek értékvesztésével kiigazitott névérték.

2018. janudr 1-je utdn alkalmazand politika

A részvények és egyéb viltoz6 hozamu értékpapirok valds értékének véltozdsa a kockdzati politika szerinti devizapozicié
részét képezi. A kockdzati politika szerinti devizapozicidba tartozé derivativikat a valés értékiik helyett a névértéken veszik
figyelembe annak érdekében, hogy azt 6ssze lehessen hangolni az eszkozok meg6rzott értékével, amely a hitelek értékvesztésével
kiigazitott névérték.

Az alabbi tabldzatokban az eszkozok és a kotelezettségek fennmaradé része — f6ként felhalmozott hitelkamatok, derivativak
és tiamogatdsok — a ,Kockdzati politikdba nem tartozé devizapozicid” sora alatt szerepel.

(2018. december 31.) Eszkozok és kotelezettségek
o Kockazati politikab ] o Kotelezettségvallaldsok és
Pénznem Kockdzati politika . Ocne;li zzf;(t)olzlé . Mérleg szerintl fiiggd kotelezettségek
szerinti deVlZapOZlClO devi sz dewzapozmlo
€VIZapOoZICl0
usD -157177 -52111 -209 288 600271
Helyi pénznem )
(szintetikusan fedezett)( )
KES 35806 252 36058 —
TZS 71195 814 72009 —
DOP 35311 821 36132 —
UGX 45731 769 46 500 —
RWF 24176 17 24193 —
Helyi pénznem )
(szintetikusan nem fedezett)()
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 74265 —432 73833 —
BWP, JMD, NGN, ZAR
EUR-t6l eltérd pénznemek 129 307 -49 870 79437 600271
Osszesen
EUR — 2834560 2834560 3044623
EUR és EUR-t6l eltérd 129 307 2784690 2913997 3644 894
Osszesen

(*) A szintetikus fedezet magyardzataért lasd a 3.4.2.2.2. szakaszt.
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(2017. december 31.) Eszkozok és kotelezettségek
Pénznem Kockézati politika Kockézati politikdba Meérleg szerinti KéFglez/’ett.‘ségv éllalé/sok é
szerinti devizapozici6 nem tartozo devizapozici6 fliggd kitelezettségek
devizapozicio
UsD -206 535 6087 —-200 448 377 994
Helyi pénznem .
(szintetikusan fedezett)()
KES 88532 2854 91386 —
TZS 98722 1820 100 542 —
DOP 37785 1494 39279 —
UGX 52653 1505 54158 —
RWF 32714 354 33068 —
Helyi pénznem
(szintetikusan nem fedezett)(’)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 30 802 183 30985 —
BWP
EUR-t6l eltérd pénznemek 134673 14297 148970 377 994
Osszesen
EUR — 2688 497 2688 497 1278511
EUR és EUR-t6l eltérd 134673 2702794 2837 467 1656 505
Osszesen

3.4.2.3 Devizaérzékenység-vizsgalat

A 2018. december 31-i allapot szerint az EUR tobbi pénznemmel szembeni 10 %-os leértékelGdése a kapott hozzdjaruldsok
8,8 millié EUR 6sszegli novekedését eredményezné (a 2017. december 31-i dllapot szerint: 16,6 millié EUR). Az EUR tobbi
pénznemmel szembeni 10 %-os felértékel6dése a kapott hozzdjarulasok 7,2 millié EUR 6sszegti csokkenését eredményezné (a
2017. december 31-i dllapot szerint: 13,6 milli6 EUR).

3.4.2.4 Atvéltasi drfolyam

2018. december 31-én és 2017. december 31-én a kovetkez§ atvéltdsi drfolyamokat hasznaltak a mérleg 6sszedllitdsahoz:

2018. december 31. 2017. december 31.

EU-n kiviili deviza

Pula (BWP) 12,2038 11,7512
Dominikai peso (DOP) 57,4037 57,1465
Fidzsi dollér (F/D) 2,4104 2,4186
Gourde (HTG) 86,92 75,69
Jamaicai dolldr (JMD) 144,081 148,7032
Kenyai shilling (KES) 116,24 123,7
Ugija (MRO)() — 422,36
Ugija (MRU)() 41,166 —
Mauritiusi rapia (MUR) 39,05 40,07
Metical (MZN) 70,14 70,09
Naira (NGN) 351,05 367,44
Ruandai frank (RWF) 1020,1 1003,37
Tanzdniai shilling (TZS) 2624,33 2681,78
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2018. december 31. 2017. december 31.
Ugandai shilling (UGX) 4239 4357
USA-dollér (USD) 1,145 1,1993
CFA-frank (XAF/XOF) 655,957 655,957
Rand (ZAR) 16,4594 14,8054
Zambiai kvacha (ZMW) 13,6077 11,965

(*) Az MRO helyébe lép6 MRU-t 2018. janudr 1-jén vezették be, 1 MRU = 10 MRO érfolyamon.

3.43 Részvényarfolyam-kockazat

A részvénydrfolyam-kockdzat annak a kockdzata, hogy a részvényindexek szintjében ésfvagy a t8kebefektetések értékében
bekovetkezett valtozdsok hatdsdra csokken a t6kebefektetések valds értéke.

Aberuhdzisi keret a részvényarfolyam-kockdzatnak a kozvetlen t6kebefektetései és a kockdzatitSke-alapokba val6 befektetései
révén van kitéve.

A nem jegyzett részvényekben 1évg poziciok értékét nem konnyd meghatarozni a folyamatos monitoring és kontroll céljabol.
Az ilyen poziciok esetében a valamilyen értékelési technika felhaszndldsaval meghatdrozott drak tekinthetdk a legjobbnak.

Az egyedi kozvetlen téke- és kockdzatitGke-befektetések értékében bekovetkezd +/-10 %-os véltozds hatdsara a Keret kapott
hozzédjdruldsai (a t8keinstrumentum-portfolié val6s értékének valtozdsa miatt) az Gsszes egyéb valtozd konstans értéke mellett
a 2018. december 31-i dllapot szerint +/-56,7 milli6 EUR-val (a 2017. december 31-i llapot szerint pedig +/-49,8 millio
EUR-val) valtozndnak.

4 Pénziigyi instrumentumok valds értékei

4.1 Szdmviteli besorolds és valds értékek

Az aldbbi tabldzat bemutatja a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értékét és valos értékét, valamint
a valosérték-hierarchia szerinti szintjét. A nem valds értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
valdsérték-informdaciéi nincsenek feltiintetve, ha a konyv szerinti érték észszert kozelitése a valos értéknek.
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4.2 Valds értéken torténd értékelés

4.2.1 Ertékelési technikdk és lényeges nem megfigyelhetd inputok

Az alabbi tdblazat tdjékoztatdst ad a pénziigyi eszkozok értékeléséhez haszndlt értékelési technikdkrol és 1ényeges nem
megfigyelhetd inputokrdl, a valdsérték-hierarchia 2. és 3. szintje tekintetében.

Ertékelési technika

Lényeges nem megfigyelhetd input

A megfigyelhetd inputok
és a valos értéken torténd
értékelés kapcsolata

Valés értéken nyilvanta

rtott pénziigyi eszkozok

Szarmazékos pénziigyi
instrumentumok

KockazatitGke-alapok

Kozvetlen t6kebefektetés

Diszkontalt cash flow: a jovébeni cash
flow-kat (megfigyelhet$ hatdridGs ar-
folyam- és hozamgorbékbdl a beszé-
moldsi id6szak végén nyert) hatdridgs
arfolyamok kamatldbak, illetve
szerz8déses arfolyamok/kamatlabak
alapjan becsillik, a kiilonb6z8 part-
nerek hitelkockazatat tiikr6z§ rataval
val6 diszkontdldssal.

Kiigazitott nettd eszkozérték mod-
szer: a valos érték meghatdrozasahoz
vagy a Keretnek a mogottes eszkoz-
ben meglévd szdzalékos tulajdoni
ardnyat szorozzak a legfrissebb beszé-
moldban szerepls, cash flow-kkal
kiigazitott nettd eszkozértékkel, vagy,
amennyiben rendelkezésre all, a ré-
szesedésnek az adott alapkezeld altal
kozolt, ugyanazon napra érvényes
pontos értékét veszik figyelembe. A
legutols6 rendelkezésre dll6 nettd
eszkozérték és az év végi beszdmolds
kozotti intervallum athidaldsa céljabol
lefolytatjak a késébbi eseményekre
vonatkozé felillvizsgdlati eljardst, és
a beszdmol6 szerinti nettd eszkozér-
téket szitkség esetén kiigazitjak.

Kiigazitott nett6 eszkozérték.

Nem értelmezhetd.

A kockézatitGke-alap utols6 besza-
moléjanak fordulénapja és az
értékelés napja kozott eltelt id6
miatti kiigazitdsa a kovetkezGket fi-
gyelembe véve: mikodési koltségek
és kezelési dijak, a kockdzatitGke-
alap mogottes eszkozeinek valos
értékében bekovetkezd valtozadsok,
tovabbi felmeriilt kotelezettségek,
piaci véltozdsok vagy a gazdasigi
feltételek mas véltozdsai.

A befektetést befogadé utolsd
beszdmoldjanak fordulénapja és
az értékelés napja kozott eltelt idS
miatti kiigazitdsa a kovetkezdket fi-
gyelembe véve: mutikodési koltségek,
a befektetést befogadé mogottes
eszkozeinek  valés  értékében
bekovetkezé  valtozdsok, tovabbi
felmeriilt kotelezettségek, piaci vél-
tozésok vagy a gazdasigi feltételek
mds valtozdsai, t6keemelés, értékesi-
tés, az ellendrzés véltozdsa.

5-30% kozotti  diszkont az
értékesithetdség (likviditds) hidnya
miatt; meghatdrozdsara a hasonl6
részesedések kordbbi, orszdgos|ré-
gi6beli addsvételeinek figyelembevé-
telével kertil sor.

Nem értelmezhetd.

Minél t6bb id6 telt el
a kockézatitGke-alap
utolsé  beszdmoldjanak
fordulénapja és az ér-
tékelés napja kozott, an-
nél nagyobb lesz az eltelt
id6 miatti kiigazitds.

Minél tobb id6 telt el
a befektetést befogadd
utolsé  beszdmoldjanak
fordulénapja és az ér-
tékelés napja kozott, an-
nél nagyobb lesz az eltelt
id6 miatti kiigazitds.

Minél  nagyobb  az
értékesithetdségi  disz-

kont, anndl alacsonyabb
lesz a valds érték.
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) A megfigyelhetd inputok
Ertékelési technika Lényeges nem megfigyelhetd input és avalos értéken torténd
értékelés kapcsolata

Nem valds értéken nyilvantartott pénziigyi
instrumentumok

Hitelek és el6legek Diszkontdlt cash flow: Az adés|Nem értelmezhetd. Nem értelmezhetd.
fizetGképességét feltételezd értékelési
modell szerz6déses cash flow-kat
haszndl, és nem vesz figyelembe fed-
ezeti értékeket vagy elStorlesztéseket.
A modell a hitelek nett6 jelenértéké-
nek kiszdmitdsdhoz egy kiigazitott
piaci diszkontgorbe alapjan diszkon-
tlja a szerzGdéses cash flow-kat. Az
egyes hitelek nettd jelenértékét ezutdn
kiigazitjak a vonatkozé vérhat6 vesz-
teséggel. A hitelek és el6legek val6s
értéke az igy kapott egyedi értékek
0Osszege.

Pénztdri pénziigyi Diszkontdlt cash flow. Nem értelmezhetd. Nem értelmezhetd.
eszkozok

Az IFRS 13 standardot alkalmazva a derivativak valds értéke 2017. és 2018. december 31-én magdban foglalta a kovetkezd
értékelési korrekciokat:

— aszdrmaztatott tigyletek partner-hitelkockdzatdt titkroz§ hitelértékelési korrekciot, amely 2018. december 31-én —37,4
ezer EUR, 2017. december 31-én pedig —38 ezer EUR,

— a szdrmaztatott iigyletek sajat hitelkockdzatat tiikrozG kotelezettségértékelési korrekcidt, amely 2018. december 31-én
+15,1 ezer EUR, 2017. december 31-én pedig +29,5 ezer EUR.

422 Az 1.és a 2. szint kozotti dtcsoportositasok
A Keret a szintek kozotti dtcsoportositdst az azt okozoé esemény vagy koriilményvaltozas idGpontjaban jeleniti meg.

A Keret 2018-ban és 2017-ben nem hajtott végre dtcsoportositast a valosérték-hierarchia 1. és 2. szintje vagy 2. és 1. szintje
kozott.

423 3.szintd valds értékek

3. szint{i valos értékek egyeztetése

Az aldbbi tabl4zatok a 3. szint(i eszkozokben a 2018. december 31-én lezdrult és a 2017. december 31-én lezdrult évben
bekovetkezett valtozdsokat mutatjak:

ezer EUR
Részvények és egyéb véltoz6 hozami értékpapirok
Egyenleg (2018. janudr 1.) 473081
Az eredményben megjelenitett nyereség vagy veszteség:
— részvények és egyéb valtoz6 hozamii értékpapirok nettd realizdlt nyeresége -10622
— részvények és egyéb valtoz6 hozamii értékpapirok valds értékének nettd véltozasa -13411
Osszesen -24033
Folydsitdsok 95434
Visszafizetések -11165
Leirdsok 17 300
Egyenleg (2018. december 31.) 550617




2019.9.30. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja C 326137
ezer EUR
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok
Egyenleg (2017. janudr 1.) 494004
Az eredményben megjelenitett nyereség vagy veszteség:
— értékesithetd pénziigyi eszk6z6kon realizdlt nett6 nyereség 2711
— az értékesithetS pénziigyi eszkozokbdl szdrmazd értékvesziés -22024
Osszesen -19313
Az egyéb itfogd jovedelemben megjelenitett nyereség vagy veszteség:
— az értékesithetd pénziigyi eszk6zok valds értékének nettd véltozdsa -17 592
Osszesen -17 592
Foly6sitasok 62660
Visszafizetések —44 568
Leirdsok -2110
Egyenleg (2017. december 31.) 473081
A Keret 2018-ban és 2017-ben nem hajtott végre a valosérték-hierarchia 3. szintjét érint8 dtcsoportositast.
5. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek dsszetétele:
ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Pénzeszkozok 51936 166 445
Lekotott betétek 521882 367 653
Kereskedelmi értékpapirok — 15003
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek a pénziigyi helyzetre vonatkozé 573818 549101
kimutatdsban
Elhatérolt kamat -110 68
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek a cash flow-kimutatdsban 573708 549 169
6. Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok
A kereskedési céllal tartottként besorolt szarmazékos pénziigyi instrumentumok {8 sszetevdi a kovetkezdk:
ezer EUR
(2018. december 31.) Vals érték Névleges 0sszeg
Eszkozok | Kotelezettségek
Keresztdevizds kamatlabswapok 340 -665 |5245
Kamatlabswapok 654 — 128470
Devizaswapok 8879 -7 828 |1460608
Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok dsszesen 9873 -8493 |1494323
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ezer EUR
(2017. december 31.) — Valos érték" Névleges 0sszeg
Eszkozok Kotelezettségek

Keresztdevizds kamatldbswapok 149 -1105 |8098
Kamatldbswapok 393 -48 (31711
Devizaswapok 11979 — | 1500000

Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok 6sszesen 12521 -1153 |1539809

7. Hitelek és elGlegek

7.1 Hitelek és el6legek

Az aldbbi tabldzat a hitelek és el6legek nyit6 és zard egyenlegének a varhaté hitelezési veszteségek IFRS 9 szerinti Gj értékvesztési

modelljével Osszefliggl egyeztetését mutatja be. A 2017. évi 6sszehasonlitd értékvesztési Osszegek az IAS 39 szerint értékelt

elszdmolt veszteséget jelentik.

ezer EUR
I Elényos y
Globalis hitelek besoroldsa Ala.r endelt POCI Osszesen
() hitelek hitelek
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt hitelek névértéke | 1003294 | 687 499 62546 —| 1753339
2018. janudr 1-jén
Folyésitdsok 203 352 52274 — 3588 259214
Leirdsok — — — — —
Visszafizetések -192355 | -157952 -4 548 —| -354855
Tékésitett kamatok — — — — —
Devizadrfolyam-kiilonbség 37026 11503 2719 — 51248
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt hitelek névértéke | 1051317 | 593324 60717 3588 | 1708946
2018. december 31-én
Ertékvesztés — elszamolt veszteség 2018. januir 1§én -35082 | -57911 | -62546 —| -155539
12 havi varhato hitelezési veszteség nettd véltozdsai -1853 288 — — -1565
Elettartami varhat6 hitelezési veszteség, nem értékvesztett, 4696 870 -2146 — 3420
nettd véltozds
Elettartami varhatd hitelezési veszteség, értékvesztett -71204 — — | -1794 -72998
Elettartami varhat6 hitelezési veszteség, értékvesztett, 2214 8480 37678 — 48372
visszafrds
Leirdsok — — — — —
Devizadrfolyam-kiilonbség -2639 -1336 -2 346 — -6 321
Ertékvesztés — elszimolt veszteség 2018. december -103868 | -49609 | -29360 | -1794| -184631
31-én
Hitelek és el6legek amortizdlt bekeriilési értéken 2018. 947449 | 543715 31357 1794 | 1524315
december 31-én
Az eredménnyel szemben val6s értéken értékelt hitelek 1800 — — — 1800
névértéke 2018. janudr 1-jén
Folyositasok — — — — —
Visszafizetések — — — — —
Lefrdsok — — — — —
Devizadrfolyam-kiilonbség — — — — —
Az eredménnyel szemben val6s értéken értékelt hitelek 1800 — — — 1800
névértéke 2018. december 31-én
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ezer EUR
Globlishiteek | , B0 | Algrendelt | b0 | 6eosecen
0 hitelek hitelek
A val6s érték médositisa 2018. janudr 1-jén -378 — — — -378
A valds érték nettd véltozdsa -702 — — — -702
Devizadrfolyam-kiilonbség — — — — —
A valés érték méodositdsa 2018. december 31-én -1080 — — — -1080
Hitelek és elGlegek valés értéken értékelve 2018. 720 — — — 720
december 31-én
Amortizdlt bekeriilési érték -3550 -3109 11 — -6 648
Kamat 12330 9243 1031 — 22604
Hitelek és elGlegek 2018. december 31-én 956949 | 549849 32399 1794 | 1540991
ezer EUR
Globilis htelek () | F10™S DESOTOMS |y piren el hitlek Osszesen
Névérték 2017. janudr 15én 994 527 764 339 71563 1830429
Folydsitdsok 305059 63603 — 368 662
Lefrdsok -3257 -6138 . -9395
Visszafizetések -162 361 -91125 — -253 486
Devizadrfolyam-kiilonbség -128 874 -43180 -9017 -181071
Névérték 2017. december 31-én 1005 094 687 499 62546 1755139
Ertékvesztés 2017. janudr 1jén -18185 -28 294 -71161 -117 640
Az eredményre és egyéb édtfogo jovedelemre -5105 -11572 — -16 677
vonatkozd kimutatdsban rogzitett értékvesztés
Leirasok 3257 6138 — 9395
Ertékvesztés visszairdsa 2204 3752 — 5956
Devizadrfolyam-kiilonbség 914 3234 8615 12763
Ertékvesztés 2017. december 31-én -16 915 -26742 -62 546 -106 203
Amortizalt bekeriilési érték -3802 -3408 — -7210
Kamat 15122 9877 — 24999
Hitelek és kovetelések 2017. december 31-én 999 499 667 226 — 1666725

(*)  beleértve az iigynoki megéllapoddsokat
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7.2. Hitelek és eldlegek értékvesztése — elszdmolt veszteségek
ezer EUR
2018
Elettartami Elettartami
12 havivarhaté | varhat hitelezési | varhaté hitelezési “
. - . . 2 POCI Osszesen
hitelezési veszteség| veszteség, nem veszteség,
értékvesztett értékvesztett

Amortizilt bekeriilési értéken értékelt
hitelek és elGlegek
Egyenleg (2018. janudr 1.) 19738 29975 105 826 — 155539
Atcsoportositis a 12 havi vérhat6 hitelezési 2285 — — — 2285
veszteségbe
Atcsoportositas az élettartami varhat hitelezési — -2633 — — -2633
veszteségbe, nem értékvesztett
Atcsoportositas az élettartami varhat hitelezési — — 27 646 1794 29 440
veszteségbe, értékvesztett
Kivezetett pénziigyi eszkozok — — — — —
Leirasok — — — — —
Egyenleg (2018. december 31.) 22023 27 342 133472 1794 184631

8. Részvények és egyéb viltoz6 hozami értékpapirok

Az aldbbi tdblazat a tSkeinstrumentumok nyité és zdrd egyenlegének az IFRS 9 szerinti 4j értékelési politikdval
oOsszefiigg8 egyeztetését mutatja be. A 2017. évi dsszehasonlité dsszegek az IAS 39 szerinti értékelést jelentik, amelyben a
t6keinstrumentumokat az értékesithetd portféliéba soroltak be:

ezer EUR

KockazatitSke-alapok t()’keKl?erZittleetre}sek Osszesen
Bekeriilési érték 2018. janudr 1-jén 356 086 70310 426 396
Foly6sitasok 73250 22184 95434
Visszafizetések | értékesitések -21681 635 22316
Visszafizetések | értékesitések devizadrfolyam-kiilonbsége 13938 1355 15293
Bekeriilési érték 2018. december 31-én 421593 93214 514 807
Nem realizilt nyereség és veszteség 2018. janudr 1-jén 64018 7125 71143
Nem realizalt nyereség és veszteség — nettd valtozas -20493 -172 20665
Nem realizalt nyereség és veszteség — devizadrfolyam-kiilonbozet 2034 -27 2007
Nem realizilt nyereség és veszteség 2018. december 31-én 45559 6926 52485
Részvények és egyéb viltoz6 hozamii értékpapirok 2018. december 467 152 100 140 567292
31-én

ezer EUR

KockazatitGke-alapok t()’keKl?er:ittleetre}sek Osszesen
Bekeriilési érték 2017. janudr 1-jén 331253 72636 403 889
Foly6sitasok 62660 — 62660
Visszafizetések | értékesitések -38990 -708 -39 698
Lefrdsok -437 -1673 -2110
Visszafizetések | értékesitések devizadrfolyam-kilonbsége 1600 55 1655
Bekeriilési érték 2017. december 31-én 356 086 70310 426 396
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ezer EUR
KockazatitGke-alapok t6keK§:f‘é ittleetre}sek Osszesen

Nem realizilt nyereség és veszteség 2017. janudr 1-jén 129 427 13457 142 884
Nem realizalt nyereség és veszteség — nettd véltozds -20930 -1008 -21938
Nem realizilt nyereség és veszteség 2017. december 31-én 108 497 12449 120 946
Ertékvesztés 2017. janudr 1§én -22892 -6 997 -29 889
Az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban az -22024 — 22024
év sordn rogzitett értékvesztés

Leirdsok 437 1673 2110
Ertékvesztés 2017. december 31-én -44479 -5324 | -49803
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 2017. december 31-én 420104 77 435 497 539

9. A hozzijirulokkal szembeni kovetelések

Ahozzdjarulokkal szembeni 100 000 EUR 6sszegti kovetelések kizardlag lehivott, de be nem fizetett tagallami hozzdjaruldsok.

10. Pénztdri pénziigyi eszk6zok

A pénztari portf6li6 olyan jegyzett kotvényeket tartalmaz, amelyek lejarata a beszdmol6 fordulénapjakor hirom hénapnél

rovidebb. Az aldbbi tibldzat a pénztdri portfélié mozgdasait tartalmazza:

ezer EUR
Egyenleg 2018. janudr 1jén 144 382
Beszerzések 2219062
Lejaratok -2026 659
A prémiumok/diszkontok amortizdciéjanak véltozdsa 149
Az elhatédrolt kamat valtozdsa -1794
Egyenleg 2018. december 31-én 335140

ezer EUR
Egyenleg 2017. janudr 1jén 169 398
Beszerzések 1084149
Lejaratok -1109 563
A prémiumok/diszkontok amortizici6janak valtozdsa -59
Az elhatdrolt kamat valtozdsa 457
Egyenleg 2017. december 31-én 144 382
11. Egyéb eszkozok
Az egyéb eszkozok 6 osszetevdi a kovetkezdk:

ezer EUR

2018.12.31. 2017.12.31.
Az EBB-vel szembeni kovetelések — 4117
Pénziigyi garancidk 171 268
Egyéb eszkozok osszesen 171 4385
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12. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek {6 dsszetevéi a kovetkezdk:

ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Elhatérolt kamattdmogatdsok 32658 24 895
Hitelek és el6legek elhatarolt jutaléka 1106 907
Halasztott bevételek dsszesen 33764 25802

13. Kibocsdtott garancidkra képzett céltartalékok

Az aldbbi tabldzatok a pénziigyi garancidkra képzett céltartalék nyit6 és zard egyenlegének a varhato hitelezési veszteségek IFRS
9 szerinti 4j modelljével 6sszefiiggd egyeztetését mutatjdk be. A 2017. évi dsszehasonlitd osszegek a kibocsdtott garancidkra
képzett céltartalék IAS 39 szerint megjelenitett osszegét jelentik, mivel objektiv bizonyiték van arra, hogy a Keretnek a nydjtott
garancia tekintetében veszteséget kell majd elviselnie.

ezer EUR
2018
12 havi vérhaté l]’ilettart/afni Vérha’t(') l:i.lettart/afni Vérha’t(') )
hitelezési veszteség 1te1ez/em}veszteseg, hltel/ez,e51 veszteség, Osszesen
nem értékvesztett értékvesztett

Kibocsitott garancidk
Egyenleg janudr 1-jén — 484 — 484
Atcsoportositas a 12 havi vérhat6 hitelezési 94 — — 94
veszteségbe
Atcsoportositas az lettartami varhat6 hitelezési — 391 — 391
veszteségbe, nem értékvesztett
Atcsoportositas az élettartami varhato hitelezési — — — —
veszteségbe, értékvesztett
Kivezetett garancidk — — — —
Garancialehivdsok — — — —
Kezdeti dijak amortizdcidja — -128 — -128
Devizadrfolyam-kiilonbség — —48 — —-48
Egyenleg december 31-én 94 699 — 793

2017
Egyenleg janudr 1-jén 625
Az eredményre és egyéb dtfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban rogzitett ndvekmény 65
Felhasznalt -206
Atcsoportositas az ,Egyéb kotelezettségek”™-bél, pénziigyi garancidk —
Egyenleg december 31-én 484

14. Hitelnydjtdsi elkotelezettségekre képzett céltartalékok

Az alabbi tdblazat a folydsitatlan hitelekre (hitelnyujtasi elkotelezettségre) elszdmolt veszteség nyitd és zard egyenlegének a
vérhaté hitelezési veszteségek IFRS 9 szerinti Gj modelljével 6sszefiiggd egyeztetését mutatja be. A 2017. évi dsszehasonlitd
osszegek az IAS 39 szerint értékelt elszdmolt veszteséget jelentik.
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ezer EUR
2018
12 havi vérhaté E!ettart}a{ni vérha}é ]'E!ettart,ami vérha}t(’) )
hitelezési veszteség 1telez)651’veszteseg, h1te%ez?51 veszteség, Osszesen
nem értékvesztett értékvesztett
Hitelnytijtisi elkotelezettség
Egyenleg janudr 1-jén 1993 2163 — 4156
Atcsoportositas a 12 havi varhato hitelezési 5192 — — 5192
veszteségbe
Atcsoportositas az élettartami varhato hitelezési — 14 420 — 14420
veszteségbe, nem értékvesztett
Atcsoportositas az élettartami varhato hitelezési . — — —
veszteségbe, értékvesztett
Devizadrfolyam-kiilonbség 40 14 — 54
Egyenleg december 31-én 7225 16 597 — 23822
15. Harmadik féllel szembeni kételezettségek
A harmadik féllel szembeni kotelezettségek {6 Gsszetevdi a kovetkezsk:
ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Az EBB-nek fizetendd, nett altaldnos igazgatasi kiaddsok 47799 45105
EBB-nek fizetendd egyéb osszegek 54 580
A tagallamoknak még nem folydsitott kamattdmogatdsok és technikai segitségnyujtas 95960 111 600
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek osszesen 143 813 157 285
16. Egyéb kotelezettségek
Az egyéb kotelezettségek {6 osszetevsi a kovetkezdk:
ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Hitelek elStorlesztése 2124 1986
Kamattamogatasok halasztott bevétele 369 436
Pénziigyi garancidk — 40
Egyéb kotelezettségek 6sszesen 2493 2462
17. A tagdllamoktél lehivott hozzdjirulds
ezer EUR
Hozzdjarulds a
Tagdllamok Holz(zéjé;ulés a kama/ttémo%lat.ékso‘khoz quzéjérulés Lehivoth, debenem
erethez €s a technikat osszesen 1zetett
segitségnyujtdshoz
Ausztria 69935 8869 78 804 2410
Belgium 103226 13046 116 272 3530
Bulgaria 896 294 1190 140
Ciprus 576 189 765 90
Cseh Koztarsasig 3264 1071 4335 510
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ezer EUR
Hozzdjarulds a
Hogdiniios lamaimogaiekbor| Hozuils | Lahio, e benen
segitségnyujtashoz

Dénia 56 820 7275 64095 2000
Esztorszag 320 105 425 50
Finnorszdg 39 852 5214 45066 1470
Franciaorszag 624971 75972 700943 19550
Németorszag 611715 76616 688331 20500
Gorogorszag 35121 4883 40004 1470
Magyarorszag 3520 1155 4675 550
frorszdg 18577 2802 21379 910
Olaszorszig 340 252 45025 385277 12860
Lettorszag 448 147 595 70
Litvania 768 252 1020 120
Luxemburg 7693 984 8677 270
Malta 192 63 255 30
Hollandia 138415 17 685 156 100 4850
Lengyelorszdg 8320 2730 11050 1300
Portugalia 27313 3809 31122 1150
Romdnia 2368 777 3145 370
Szlovakia 1344 441 1785 210
Szlovénia 1152 378 1530 180
Spanyolorszag 170369 24876 195245 7 850
Svédorszdg 73692 9677 83369 2740
Egyesiilt Kiralysig 355881 49356 405237 14 820

Osszesen 2018. december 31-én 2697 000 353691 3050691 100 000

Osszesen 2017. december 31-én 2517000 333691 28500691 150 000

2018. november 12-én a Tandcs rogzitette az egyes tagallamok dltal 2019. janudr 21-ig befizetendS pénziigyi hozzdjarulds
oOsszegét. 2018. december 31-én 100 000 EUR nem volt befizetve.

18. Fiiggl kotelezettségek és kotelezettségvallalisok

ezer EUR
2018.12.31. 2017.12.31.
Kotelezettségvdllaldsok
Folydsitatlan hitelek 1283931 869983
Részvényekre és egyéb véltozd hozam értékpapirokra vonatkozé folyésitatlan 347167 321695
kotelezettségvallaldsok
Kibocsétott garancidk 2800 7682
Kamattdmogatds és technikai segitségnyjtds 457328 382576
Fiiggd kotelezettségek
Aldirt kibocsatatlan garancidk 1553668 74569
Fiigg( kotelezettségek és kotelezettségvillalisok osszesen 3644 894 1656 505
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19. Kamat- és kamatjellegii bevételek és kiaddsok
A kamat- és kamatjellegi bevételek {6 osszetevéi a kovetkezSk:
ezer EUR
2018.1.1-t61 2017.1.1-t61
2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
Hitelek és el6legek 92506 97 440
Kamattdmogatdsok 4224 3966
Kamat- és kamatjellegii bevételek 6sszesen 96 730 101 406
A kamat- és kamatjelleg(i kiaddsok f6 osszetevdi a kovetkezdk:
ezer EUR
2018.1.1-t61 2017.1.1-t6l
2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok -563 -980
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek -654 -1037
Pénztdri pénziigyi eszkdzok -1322 —-654
Kamat- és kamatjellegii kiaddsok 6sszesen -2539 -2671
20. Dij- és jutalékbevételek és -kiaddsok
A djj- és jutalékbevételek {6 6sszetevéi a kovetkezSk:
ezer EUR
2018.1.1-t61 2017.1.1-t6l
2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
Hitelek és el6legek dij- és jutalékbevételei 107 —
Pénziigyi garancidk dij- és jutalékbevételei 170 209
Egyéb 7 1
Djj- és jutalékbevételek 6sszesen 284 210
A dij- és jutalékkiaddsok {6 alkotéelemei a kovetkezdk:
ezer EUR
2018.1.1-t61 2017.1.1-t6l
2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
Részvényekkel és egyéb valtoz6 hozamil értékpapirokkal kapcsolatban harmadik feleknek -106 -60
fizetett jutalékok
Dij- és jutalékkiadds dsszesen -106 -60
21. Részvények és egyéb viltoz6 hozami értékpapirok nett6 eredménye
A részvényeken és egyéb véltozé hozama értékpapirokon realizalt nettd nyereség {6 6sszetevdi a kovetkezsk:
ezer EUR

2018.1.1-t61

2017.1.1-t61

2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
Részvények és egyéb valtoz hozamu értékpapirok nettd bevétele 3166 1030
Osztalékbevétel 7320 1681
A valés érték nett6 valtozdsa 20665 —
Részvények és egyéb viltoz6 hozamii értékpapirok nett eredménye -10179 2711
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22. Altalénos igazgatisi kiaddsok

Az altalanos igazgatdsi kiaddsok az EBB-nél a beruhdzasi keret kezelése sordn felmeriilt tényleges koltségeket foglaljak magukban,
levonva az EBB éltal kozvetleniil a beruhazasi keret iigyfeleire kiszabott, szokdsos birdlati dijakb6l szdrmazo bevételt.

ezer EUR
2018.1.1-t61 2017.1.1-t61
2018.12.31-ig 2017.12.31-ig
Az EBB-nél felmeriilt tényleges koltségek -50021 —48 285
Bevételek a kozvetleniil a Keret tigyfeleire terhelt birdlati dijakbol 2222 3180
Altaldnos igazgatési kiaddsok dsszesen -47799 -45105

23. Nem konszolidilt strukturilt gazdilkodé egységben valo részvétel

A strukturdlt gazddlkodd egység fogalommeghatdrozdsa

A strukturdlt gazddlkodd egység olyan gazdalkodé egység, amelynek kialakitdsa szerint nem a szavazati jogok vagy hasonl6
jogok jatsszak a dontd szerepet annak eldontésében, ki gyakorol ellendrzést a gazdilkodé egység felett. Az IFRS 12 standard
szerint a strukturalt gazdalkodé egység gyakran rendelkezik az alabbi tulajdonsdgok némelyikével vagy mindegyikével:

— korlatozott tevékenységek,

— korlatozott és jol meghatdrozhaté célkittizés, példaul adézésilag hatékony bérlet megvaldsitsa, kutatasi és fejlesztési
tevékenységek megvalositdsa érdekében, egy gazdélkodé egység részére torténd tkeforrds vagy finanszirozds biztositdsa
érdekében vagy annak érdekében, hogy befektetSk részére befektetési lehetSségeket biztositsanak a strukturdlt gazdélkod6
egység eszkozeihez kapcsolodd kockazatok és hasznok befektet6knek torténd dtaddsa atjan,

— nem elegend§ sajét t6ke ahhoz, hogy a strukturdlt gazdalkodé egység aldrendelt pénziigyi tdmogatds nélkiil finanszirozni
tudja sajat tevékenységeit,

— tobb, szerz8dés alapjan egymdshoz kapcsol6dd, a befektetk részére kibocsdtott instrumentum formdjdban torténd
finanszirozas, amely hitelkockdzat vagy egyéb kockazat koncentracidit eredményezi (részfolydsitasok).

Nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodé egységek

A nem konszolidalt strukturalt gazdalkodé egység kifejezés magdban foglal minden olyan strukturdlt gazdalkodé egységet,
amely felett a Keret nem gyakorol ellendrzést, tovibbd magdban foglalja a nem konszolidalt strukturélt gazdalkodé egységekben
levé érdekeltségeket.

A strukturdlt gazddlkodd egységekben levd érdekeltségek fogalommeghatdrozdsa

Az IFRS 12 standard meghatdrozdsa szerint az érdekeltség alatt Iényegében olyan szerz6déses vagy nem szerzédéses kapcsolat
értend@, amely alapjan a beszamolot készit gazdalkodd egység ki van téve a masik gazdalkodo egység teljesitményébdl szarmazé
hozamok valtozékonysaganak. Ilyen érdekeltségre példa tobbek kozott a részvények birtoklasa, valamint a részvétel egyéb formdi
is, mint példdul finanszirozds, likviditdsi timogatds, hitelképesség-novelés, kotelezettségvallalds vagy garancidk rendelkezésre
bocsdtdsa a masik gazdilkodé egység szamadra. Az IFRS 12 standard szerint a beszdmol6t készitd gazdilkodd egység nem
feltétleniil rendelkezik érdekeltséggel egy masik gazdalkodod egységben pusztan azért, mert tipikus megrendel§-szallité viszony
all fenn kozottiik.

Az alabbi tdblazat azokat a strukturalt gazddlkod6 egységeket mutatja be, amelyeket a Keret nem konszolidél, de amelyekben
érdekeltséget birtokol.

Astrukturdle tgf;itijlkodo cgyses Jelleg és cél A Keret 4ltal birtokolt érdekeltség
Projektfinanszirozéds — A projektfinanszirozdsi tigyletek (PF-muiveletek) olyan Nett6 folyositott Gsszegek;
kiilonleges cél gazdasdgi | tigyletek, amelyek addssdgszolgalatdhoz a Keret olyan Kamatbevétel.
egységek hitelezése hitelfelvevdre hagyatkozik, amelynek egyediili vagy {6 bevételi
forrasat az ilyen ad6ssdgbdl finanszirozott egyetlen vagy
néhdny eszkoz vagy a projekthez kot6dd, kordbban is 1étez6
eszkoz jelenti. A PF-miiveleteket gyakran kiilonleges célii
gazdasagi egységek ttjan finanszirozzak.
KockazatitGke-miveletek | A Keret kockazatitSke- és befektetési alapokat finansziroz. A kockazati t6kébe fektetd
A kockazatitSke- és befektetési alapok befektet6k gazdalkodé egység altal kibocsatott
forrasait gytijtik és kezelik azzal a céllal, hogy részesedést befektetési jegyekrészvények;
szerezzenek nagy novekedési potencidllal rendelkez6 kis-és | Kapott osztalékok mint
kozépvillalkozasokban, illetve infrastruktiira-projekteket osztalékbevételek.
finanszirozzanak.
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Az alabbi téblazat azon nem konszolidalt strukturdlt gazdalkodé egységek konyv szerinti értékét mutatja be, amelyekben a
Keret a beszdmol6 fordulénapjan érdekeltséget birtokol, tovabbd ismerteti a Keretnek az e gazdalkod6 egységekkel kapcsolatos
veszteséggel szembeni maximdlis kitettségét. A veszteséggel szembeni maximadlis kitettség a konyv szerinti értékbdl és a
kapcsolddo folyésitatlan kotelezettségvallalasokbol all.

ezer EUR
A strukturdlt eazdilkodd Konyv szerinti Konyv szerinti V:szteiéggel Ve;ztesi)éggel
rukturatt gazdatkodo Jelleg ériék 2018.12.31-|érték 2017.12.31-|  Szevent | - szemoent
egység tipusa ¢n én maximalis kitettséglmaximalis kitettség
2018.12.31-én | 2017.12.31-én
KockézatitGke-alapok Részvények és egyéb véltozo 467152 420104 797775 737 661
hozamii értékpapirok
Osszesen 467 152 420104 797775 737 661

24. Hatasfinanszirozdsi Keret

Az AKCS-EU K6z6s Miniszteri Tandcs 2013 juniusaban jovdhagyta a 11. EFA-ra vonatkoz6 pénziigyi jegyz6konyvet, amely a
2014-2020 kozotti idGszakot fedi le.

A beruhazisi keret javdra jévahagytak egy @j, 500 millié EUR 6sszegii keretet, az tigynevezett ,Hatasfinanszirozasi Keretet”,
amelynek révén a beruhdzdsi keret kiilonosen jelentGs fejlesztési hatdst {gérd projekteket tdmogathat, viselve egyattal az
ilyen befektetések természetszertileg magasabb kockdzatit. Ez a keret 4j lehetGségeket biztosit arra, hogy a beruhdzasi keret a
kovetkezd eszkozokbe torténd befektetés révén fokozni tudja maganszektorbeli hitelezését:

Térsadalmi hatdsd tGkebefektetési alapok — ezeket az alapokat olyan magantSkealap-kezel6k népszertisitik — egyre nagyobb
szamban —amelyek alapjaik alapvetd befektetési stratégidjaval tdrsadalmi vagy kornyezetvédelmi problémdk enyhitését célozzak,
tovabbra is szem el6tt tartva ugyanakkor az alap és a befektetést befogadé tarsasag fenntarthatsdgat.

Pénziigyi kozvetitGknek folydsitott hitelek — az érintett kozvetitSk (példdul mikrofinanszirozasi intézmények, helyi bankok
és hitelszovetkezetek) olyan AKCS-orszagokban mtikodnek, amelyek esetében az EBB a jelenlegi hitelkockdzati irdnymutatdsok
értelmében —kiilonosen a helyi pénznemben — nem foly6sit hitelt, példdul magas orszagkockazat, devizadrfolyam-ingadozas vagy
az drképzési referencidk hidnya miatt. Az ilyen hitelek {6 célja a jelentds fejlesztési hatdst projektek finanszirozdsa, killonosen
a mikro- és kisvallalkozasoknak nydjtott timogatds és a mezdégazdasag terén, mivel ezek altalaban nem finanszirozhatdk a
beruhdzsi keretb6l.

Kockazatmegosztast elGsegit6 eszkozok — formdjuk szerint elsd veszteségre nytjtott garancidk (elsG veszteségviseld
részek), amelyek lehetévé teszik, hogy az EBB és a helyi pénziigyi kozvetitSk (f6ként kereskedelmi bankok) az ellatatlan
kkv-kat és a hatdsfinanszirozési kritériumnak megfelel6 kis projekteket segit6 kockdzatmegosztdsi mtiveleteket végezzenek
olyan helyzetekben, amikor az emlitett kkv-k és kis projektek nem jutnak piaci finanszirozashoz. Az els6 veszteségviseld
részeket az EBB dltal a beruhdzasi keretbdl finanszirozott, illetve mds nemzetkozi pénziigyi szervezetek | fejlesztési pénziigyi
intézmények dltal finanszirozott el6bbre sorolt garanciarészek viszontgarancidiként alakitottak ki, és igy jelentGs t6kedttételi
hatast teremtenek.

Kozvetlen finanszirozas — hitel- vagy tSkefinanszirozdsi eszkozok révén, megbizhaté és tapasztalt projektgazdik jelentGs
fejlesztési hatdsti projektjeihez, természetszertileg magasabb vdrhat6 veszteségekkel és nehezebb eszkozmegtériiléssel (t6kéhez
kot6ds tipusi kockdzat, a szokdsosndl magasabb vérhatd veszteségekkel). Az EBB szigoru kivélasztasi és tdimogathat6sagi
feltételeket fog szabni ehhez az eszk6zhoz, mivel az érintett projektek — jelentSs fejlesztési hatdsuk ellenére — nem teljesitik
a sziikséges finanszirozasi feltételeket (vagyis kicsi az esélye a befektetés megtériilésének vagy a veszteségek kamatokkal/
t6kehozamokkal valé ellentételezésének).

AHatdsfinanszirozasiKeret lehet6vé tesziaz tij szektorokba, példdul az egészségiigybe és az oktatdsba, valamint a mez8gazdasigba
és az élelmezésbiztonsagba torténd diverzifikdcio, illetve az 1ij kockdzatmegosztasi eszkdzok kifejlesztését is.

Pénziigyi és szamviteli szempontbdl a Hatdsfinanszirozdsi Keret a beruhdzdsi keret portfolidjanak részét képezi, elszamoldsai
a Keret éves pénziigyi kimutatdsaban szerepelnek.

Az alabbi tabldzat a konyv szerinti értékeket és a lekotott, de folydsitatlan Gsszegeket tartalmazza, eszkoztipusonként:
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ezer EUR
‘g s Konyvszerinti | Konyv szerinti Folyésitatlan Folyositatlan
A Iiat? skfintap S,er](()?ﬂ Keret Jelleg érték 2018.12.31- |érték 2017.12.31- Osszeg osszeg
clektetesenck tipusa én én 2018.12.316n | 2017.12.31-n

Tarsadalmi hatdst Részvények és egyéb 19134 7 839 53672 51720
tGkebefektetési alapok véltoz6 hozamu

értékpapirok
Pénziigyi kozvetit6knek Hitelek és el6legek 36277 30 804 139329 44017
folydsitott hitelek
Kockdzatmegosztast Kibocsitott garancidk -786 -296 43668 64569
elGsegitd eszkozok
Kozvetlen finanszirozds— | Részvények és egyéb 53183 42981 1014 4014
részesedések véltozé hozamd

értékpapirok

Osszesen 107 808 81328 237 683 164 320

25. KésGbbi események

A mérlegkészités utdn nem tortént olyan lényeges esemény, amely miatt kozzétételre vagy a 2018. december 31-i pénziigyi
kimutatdsok kiigazitdsdra lenne szitkség.
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