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A pénziigyi eszkozokben és pénziigyi iigyletekben referenciamutatoként hasznalt indexek

***I

Az Eurépai Parlament 2015. mdjus 19-én elfogadott mddositisai a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi
iigyletekben referenciamutatoként haszndlt indexekrdl sz6l6 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre irdnyulé

javaslathoz (COM(2013)0641 — C7-0301/2013 — 2013/0314(COD)) ()
(Rendes jogalkotdsi eljirds: els§ olvasat)

(2016/C 353/22)

[Médosités 1]
AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI (¥)

a Bizottsdg javaslatidhoz

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként haszndlt indexekrél
(EGT-vonatkozdst szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezetének a nemzeti parlamenteknek valé tovabbitdsat kovetGen,
tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (),
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (%),
rendes jogalkotdsi eljards keretében,

mivel:

(1)  Szdmos pénziigyi eszkoz és pénziigyi iigylet drazdsa fiigg a referenciamutaték pontossdgatdl és integritdsatol. A
LIBOR, az EURIBOR és a devizapiaci referencia-kamatlabak manipuldldsdval kapcsolatos, a fogyasztéknak és a
befektetdknek jelentd’s kdrokat okozo és a polgdrok pénziigyi szektor irdnti bizalmdt tovdbb tépdzé komoly esetek,
tovdbbd az energia- és olajpiaci referenciamutaték manipuldldsdval kapcsolatos allitdsok rdmutatnak arra, hogy a
referenciamutatok esetében eldfordulhat dsszeférhetetlenség és mérlegelésen alapuld, illetve gyenge irdnyitdsi
rendszerekkel jellemezhetSek, amelyek ki vannak téve a manipuldcié kockdzatdnak. A referenciamutatoként hasznalt
indexek pontossgat és integritdsat érint§ hibdk vagy az azokkal kapcsolatos kételyek alddshatjak a piaci bizalmat,
veszteséget okozhatnak a fogyasztoknak és a befektetSknek, egytttal torzithatjdk a redlgazdasdgi folyamatokat.
Szitkséges tehdt biztositani a referenciamutaték és a referenciamutatdk el@dllitdsi folyamatdnak pontossdgat,

megalapozottsdgat és integritdsat.

M Az tigyet a 61. cikk (2) bekezdésének mésodik albekezdése alapjan visszautaltdk az illetékes bizottsaghoz tjratargyaldsra. (A8-0131/

2015).
) Médositdsok: az tij vagy médositott szoveget félkovér délt betdtipus, a torléseket pedig a || jel mutatja.
HL C177., 2014.6.11., 42. o.
HL C 113, 2014.4.15., 1. o.
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(2) A pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6, 2004. 4prilis 21-i 2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (')
tartalmaz bizonyos rendelkezéseket a jegyzett pénziigyi eszkozok drazdsdhoz haszndlt referenciamutatok
megbizhatdsdgdra vonatkozdan. Az értékpapirok nyllvanos kibocsétdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztat6rél sz616, 2003. november 4-i 2003/71/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv () tartalmaz bizonyos
rendelkezéseket a kibocsdtok dltal haszndlt referenciamutatékra vonatkozdan. Az dtruhdzhaté értékpapirokkal
foglalkoz6  kollektiv befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvenyl rendeleti és k021gazgata51
rendelkezések osszehangoldsdrdl sz616, 2009. jdlius 13- 2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*)
tartalmaz bizonyos rendelkezéseket az AEKBV-nak minsiil6 befektetési alapok altal haszndlt referenciamutatékra
vonatkozdan. A nagykereskede]ml energiapiacok 1ntegr1tasar01 és 4tlathatdsagardl szolo, 2011. oktdber 25-i 1227/
2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) tartalmaz bizonyos rendelkezéseket, amelyek megtiltjdk a
nagykereskedelmi energiatermékekkel kapcsolatban hasznélt referenciamutaték manipuldldsat. Ezek a jogalkotdsi
aktusok azonban csak bizonyos referenciamutatok egyes szempontjaival foglalkoznak, és nem kezelik a
referenciamutatdk el6dllitdsi folyamatdnak valamennyi sebezhetd pontjat.

(3) A referenciamutaték nélkilozhetetlenek a hatdrokon 4tnyudlé tigyletek drazdsihoz, és ezen keresztill a pénziigyi
eszkozok és szolgaltatdsok széles kore tekintetében teszik lehet6vé az egységes piac hatékony mikodését. A
pénziigyi tigyletekben — killonosen jelzaloghiteleknél — referencia-kamatldbként alkalmazott, valamely tagdllamban
eléallitott szdmos referenciamutatét mds tagallamok hitelintézetei és fogyasztoi haszndlnak. Emellett ezek a
hitelintézetek e pénziigyi tigyletekre gyakran a hatdrokon dtnydlé bankkozi piacon kotnek fedezeti tigyletet, vagy ott
szerzik be hozzdjuk a forrdsokat. Nemzeti szinten ez iddig mindossze két tagdllam fogadott el referenciamutatdkra
vonatkozé jogszabalyokat, am az dltaluk kialakitott jogi keretek maris eltéréseket mutatnak példédul az alkalmazasi
kor tekintetében. Emellett, mivel az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) dltal 2013-ban
elfogadott, referenciamutatokkal kapcsolatos elvek bizonyos rugalmassigot tesznek lehet6vé pontos alkalmazasi
koriik, Ivégrehajtésuk moédja vonatkozdsdban, a tagillamok valdszindsithetGen ezen elveket eltér§ mddon
alkalmazé jogszabélyokat fogadndnak el nemzeti szinten.

(3a) A pénziigyi referenciamutatok haszndlata nem korldtozodik a pénziigyi eszkozik és szerzédések kibocsdtdsdra és
létrehozdsdra. A pénziigyi szektor a referenciamutatékat befektetési alapok teljesitményének értékelésére is
felhaszndlja a hozam nyomon kovetése vagy egy portfolio eszkizallokdcijanak meghatdrozdsa vagy a
teljesitménydijak meghatdrozdsa céljdbol. Az indexkombindcion beliil az egyes indexekhez rendelt siilyok
pénziigyi eszkoz vagy szerzddés kifizetési értékének megdllapitdsa vagy egy befektetési alap teljesitményének
mérése céljabol torténé meghatdrozdsa és feliilvizsgdlata is felhaszndldst valdsit meg, mivel ennek a
tevékenységnek — szemben a referencmmutatok meghatdrozdsdval — a mérlegelés nem része. Egy adott
referenciamutatot alapul vevd pénziigyi eszkozok birtokldsa nem mindsiil a referenciamutaté felhasznalasanak

(4)  Ezek az eltér megkozehtesek a belsg piac széttoredezéséhez vezetnek, mivel a referenciamutaté-kezelSk és
-felhaszndlok mds-mds tagdllamban mds-mds szabdlyoknak lesznek kitéve. Igy eléfordulhatna, hogy az egyik
tagdllamban el@allitott referenciamutaté nem hasznalhaté egy masikban. A pénziigyi eszkozokben és pénziigyi
tigyletekben haszndlt referenciamutatok pontossagat és integritdsat Eurépaban biztositani hivatott, harmonizalt keret
hidnyaban ezért valoszintsithetd, hogy a tagallamok jogi kereteinek eltérései akadalyozzak majd a referenciamutato-
el6éllitas belsd piacdnak zavartalan miikodését.

(5) Az unibs fogyasztovédelmi szabdlyok nem foglalkoznak a pénziigyi iigyletekben hivatkozott referenciamutatok
alkalmassdganak kérdésével. Az alkalmatlan referenciamutatok hasznalataval kapcsolatban az egyes tagdllamokban
felmertld fogyasztoi panaszok és peres eljardsok eredményeként valdszindsithet, hogy a tagdllamok a
fogyasztévédelem jogos céljatdl vezérelve egymdstdl eltéré nemzeti szintli intézkedéseket fogadndnak el, ami a
fogyasztovédelem eltérd szintje miatti kiilonboz8 versenyfeltételek okdn a bels§ piac szétaprozdédasihoz vezethet.

HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
HL L 345., 2003.12.31., 64. o.
HL L 302, 2009.11.17., 32. o.
HL L 326., 2011.12.8., 1. o.
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(6)  Kovetkezésképpen a bels§ piac — killondsen a pénziigyi piacok — megfelel6 mitkodésének biztositisa és mikodési
feltételeinek javitdsa, valamint a fogyasztdk és befektet6k magas szintl védelmének biztositdsa érdekében helyénval6
a referenciamutatdk unids szinti szabdlyozdsi keretének meghatérozdsa.

(7)  Helyénvald és sziikséges, hogy a széban forgd szabdlyok rendelet formdjit oltsék, hogy a referenciamutatdk
eldallitdsaban, a referenciamutatokkal kapcsolatos adatszolgaltatdsban és a referenciamutaték felhaszndldsdban
érintett személyekre kozvetlen kotelezettségeket megéllapitd rendelkezéseket az Unid egészében egységesen
alkalmazzak. Mivel a referenciamutatok el@allitdisara vonatkozd jogi keretek sziikségképpen kiterjednek a
referenciamutaté-elGéllitds valamennyi oldaldt érintS, pontos kovetelményeket meghatdrozé intézkedésekre, a
vélasztott megkozelités akdr csekély eltérései is jelentSs akadalyat jelenthetik a referenciamutaték hatdrokon dtnydld
hasznalatdnak. Ennélfogva a kozvetleniil alkalmazand6, nemzeti jogalkotdst nem igényld jogi eszkoz, azaz rendelet
alkalmazdsa csokkenti annak lehetSségét, hogy a tagdllamok egymadstdl eltérd intézkedéseket hozzanak nemzeti
szinten, ezdltal pedig egységes megkozelitést és nagyobb jogbiztonsidgot garantdl, és megelzi a referenciamutatdkkal
kapcsolatos, hatdrokon dtnydlé tevékenységeket jelentGsen akaddlyozé tényezdk felmeriilését.

(8) A rendelet hatdlydnak olyan tdgnak kell lennie, hogy lehetdvé tegye megel6z6 jellegii szabdlyozdsi keret 1étrehozdsit.
A referenciamutatdk elddllitdsa sordn méd nyilik mérlegelésre, és sziikségképpen jelen vannak bizonyos tipusii
osszeférhetetlenségek, kovetkezésképpen lehetSség nyilik és késztetés jelentkezik a referenciamutaték manipulald-
sara. E kockazati tényez6k minden referenciamutaté tekintetében kozosek, és valamennyit megfelel irdnyitdsi és
kontrollkovetelmények ald kell vonni. A kockdzat mértéke azonban eltérd, amely minden esetben az adott
koriilményeknek megfeleld, differencidlt megkozelitést igényel. Mivel a referenciamutatok sebezhetGsége és
fontossdga id6ben valtozo, ha a szabdlyozds csak a fontos vagy sebezhetd indexekre korldtozddna, akkor figyelmen
kiviil hagynd a referenciamutatokkal kapcsolatos esetleges jovébeli kockdzatokat. A jelenleg sztik korben haszndlt
referenciamutatok a jovében széles korben elterjedhetnek, azaz esetitkben akdr csekély mértékd manipuldcié is
jelent6s hatdssal jarhat.

(9) A jelen rendelet alkalmazdsi kore szempontjabol azt kell dontd tényezének tekinteni, hogy a kimeneti érték
meghatérozza-e pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi tigylet | értékét. Tehdt a rendelet alkalmazdsi kore nem fiigghet a
bemeneti adatok jellegétSl. Kvetkezésképpen a rendelet hatdlydnak ki kell terjednie a gazdasdgi jellegti adatokbdl (pl.
részvényarakbol) és az egyéb jellegli szdmadatokbdl vagy értékekbdl (pl. idGjardsi paraméterekbdl) szamitott
referenciamutatokra egyardnt. A szabalyozdsi keretnek az emlitett kockdzatoknak kitett referenciamutatékra kell
vonatkoznia, és egyben el kell ismernie a vildgszerte késziild' referenciamutatok nagy szdmdt és azoknak a
pénziigyi stabilitdsra és a redlgazdasdgra gyakorolt eltérd hatdsait. E rendeletnek ardnyos vilaszt kell nydjtania
azokra a kockdzatokra is, amelyeket kiilonboz6 referenciamutaték hordoznak magukban. E rendelet alkalmazdsi
korének ezért minden olyan referenciamutatéra ki kell terjednie, amelyet szabdlyozott kereskedési helyszinen
jegyzett vagy ott forgalmazott pénziigyi eszkoz drazdsahoz haszndlnak. Amikor e rendelet napokra hivatkozik, az
alatt naptdri napot kell érteni.

(10)  Jelentds szamu fogyaszté részese olyan pénziigyi tigyleteknek, példaul jelzdloggal biztositott fogyasztoihitel-
megdllapoddsoknak, amelyek referenciaértékeként ugyanilyen kockdzatoknak kitett referenciamutaték szolgdlnak.
Ebbdl kifolyolag e rendelet hatilyinak ki kell kiterjednie 2014/17/EU eur6pai parlamenti és tanacsi irdnyelvben (')
emlitett indexekre és referencia-kamatlabakra.

(11)  Referenciamutaté felhaszndldsdinak mindsiil az olyan index vagy létezé indexek 1j bemeneti adatokat nem
tartalmazo egyesitése, amelyet valamely alap vagy pénziigyi eszkoz teljesitményének mérésére haszndlnak.

(12)  Minden referenciamutatd-kezel§ esetében felmeriilhet Osszeférhetetlenség, mindegyikitk végez mérlegelést, és
egyikiik esetében sem garantélt eleve a megfeleld irdnyitdsi és kontrollrendszerek 1étezése. Mivel a referenciamutaték
eldallitasi folyamata a referenciamutato-kezel6k ellendérzése alatt dll, utébbiak kotelezd engedélyeztetése vagy
nyilvdntartdsba vétele és feligyelete a leghatékonyabb mddja kikezdhetetlen referenciamutaték biztositdsinak.

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014[17[EU irdnyelve (2014. februdr 4.) a lakéingatlanokhoz kapcsolédé fogyasztéi
hitelmegéllapoddsokrél, valamint a 2008/48/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és az 1093/2010/EU rendelet médositdsar6l (HL L 60.,
2014.2.28., 34. 0.
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(13) A referenciamutaték adatszolgaltatdi esetében felmeriilhet Osszeférhetetlenség, tevékenységiik soran mérlegelést
végeznek, azaz manipuldcibforrdst jelenthetnek. A referenciamutatékhoz torténd adatszolgaltatds oOnkéntes
tevékenység. Barmely olyan kezdeményezés, amely tizleti modelljik jelentds dtalakitdsdra kotelezi az adatszolgdlta-
tokat, az altaluk biztositott adatszolgdltatds besziintetését eredményezheti. Mindamellett azon adatszolgltatok
szdmdra, akik mdr ma is szabalyozds és feliigyelet ald tartoznak, a megfelel§ irdnyitdsi és kontrollrendszerek
kialakitdsara vonatkozé el6irdsok varhatéan nem jelentenek majd tetemes koltséget vagy ardnytalanul nagy
adminisztrativ terhet. Ezért ez a rendelet kotelezettségeket allapit meg a feliigyelt adatszolgaltatok szamara.

(14) A referenciamutat6-kezel$ az a természetes vagy jogi személy, aki 6nkéntes ellendrzést gyakorol a referenciamutatd
elddllitdsa felett, igy kiilonosen az a személy, aki igazgatja a referenciamutatét, gydjti és elemzi a bemeneti adatokat,
megéllapitja a referenciamutat6 értékét, és vagy kozvetleniil kozzéteszi a referenciamutatot, vagy pedig harmadik
személynek kiszervezi kozzétételét. Amennyiben azonban valamely személy ujsdgir6i tevékenysége keretében
csupan kozzéteszi a referenciamutatét vagy hivatkozik arra, dm nem gyakorol ellendrzést a széban forgé

referenciamutaté eldillitdsa felett, tigy e személyre nem kell alkalmazni az e rendelet dltal a referenciamutaté-
kezelSkre eldirt kovetelményeket.

(15) Az indexeket valamilyen képlet vagy mds mddszertan haszndlatdval az alapul szolgdlé értékek alapjin szamitjak ki. E
képlet megalkotasa, a szdmitds elvégzése és a bemeneti adatok meghatdrozdsa sordn lehet8ség van a mérlegelésre. E
mérlegelés miatt fenndll a manipuldcié kockazata, kovetkezésképp e rendelet hatdlyanak ki kell terjednie az ezen
jellemzdvel rendelkezd Osszes referenciamutatéra. Azokban az esetekben azonban, amikor egyetlen dr vagy érték
szolgal valamely pénziigyi eszkoz referenciaértékeként — példaul amikor egy opci6 referenciadrat egyetlen értékpapir
dra hatdrozza meg — nincs szdmitds, nincsenek bemeneti adatok és nincs mérlegelés sem. Kovetkezésképp az egyetlen
aron vagy egyetlen értéken alapul6 referenciadrak e rendelet alkalmazdsaban nem tekintenddk referenciamutaténak.
A kozponti szerz8dg felek altal elGallitott referenciadrak vagy elszdmoldsi drak nem tekintenddk referenciamuta-
tonak, mivel ezeket elszdmolds, biztositék meghatdrozdsa vagy kockdzatkezelés céljabdl, azaz nem valamely
pénziigyi eszkoz alapjdn fizetendd Osszeg vagy pénziigyi eszkoz értékének meghatdrozdsa céljabdl haszndljdk fel.

(16)  E rendelet végrehajtdsa sordn teljes mértékben tiszteletben kell tartani az Eurdpai Kozponti Bank és a nemzeti
kozponti bankok, valamint a Kézponti Bankok Eur6pai Rendszerének a Szerz8dések alapjan rdjuk bizott hatdskorok,
feladatok és kotelességek gyakorldsa sordn élvezett fiuggetlenségét, tovabbd a nemzeti kozponti bankoknak a
tagdllamok vagy az érintett harmadik orszdgok alkotmdnyos berendezkedésébdl ad6dé fiiggetlenségét.

(17) || A referenciamutatok integritdsdnak biztositdsa érdekében a referenciamutaté-kezel6k szdmara megfeleld iranyitdsi
rendszerek mutkodtetését kell elSirni, amelyek révén ellendrizhetik az osszeférhetetlenségeket, és fenntarthatjak a
referenciamutatokba vetett bizalmat. A referenciamutaté-kezelSk nagy része — akar megfeleld irdnyitds esetén is — ki
van téve Osszeférhetetlenségeknek, és adott esetben egyes kérdések mérlegelésére és eldontésére kényszeriil, ami az
érdekelt felek killonbozs csoportjait érinti. Fontos tehdt, hogy a referenciamutatd-kezel6k olyan kiilon funkciéval
rendelkezzenek az irdnyitdsi rendszerek végrehajtdsinak és hatékonysdganak feliigyeletére, amely hatékony

feliigyeletet biztosit.

(18) A referenciamutatok manipuldldsa vagy megbizhatatlansdga kart okozhat a befektet6knek és a fogyasztoknak. E
rendeletnek ezért meg kell hatdroznia a referenciamutaté-kezel6kre és az adatszolgdltatékra vonatkozd
nyilvantartdsi kotelezettségek keretét, valamint biztositania kell a referenciamutaték céljaval és a referenciamuta-
tokhoz felhasznalt bemeneti adatokkal kapcsolatos dtldthat6sdgot, el@segitve ezdltal az esetleges kdrigények
igazsdgosabb és hatékonyabb rendezését a nemzeti és eurdpai jognak megfelelGen.

(19) A rendelet végrehajtdsanak ellendrzéséhez, illetve annak hatékony betartatdsahoz utélagos elemzésre és tényadatokra
van szilkség. A rendeletnek ezért megfelel§ keretet kell kialakitani a referenciamutaté-kezel6k szdmdra a
referenciamutat6 egy kell6en hosszi idGszakra torténd, megfeleld kiszdmitdsdra vonatkozdan. A referenciamutaté
dltal mérni hivatott valdsdgelem és annak kornyezete id§vel valdszindsithetSen valtozik. Ebbél kifolyblag a
referenciamutaté eldallitési folyamatat és modszertandt id6rél idére ellendrizni kell, illetve feliil kell vizsgalni az
esetleges hidnyossagok és fejlesztési lehetéségek feltardsa érdekében. A referenciamutatok el@allitdsaval kapcsolatos
hidnyossdgok sok érdekelt felet érinthetnek, akik segithetnek ezen hidnyossdgok feltirdsiban. Ennek a rendeletnek
ennélfogva létre kell hoznia a referenciamutaté-kezelSk szdmdra egy olyan fiiggetlen panaszkezelési eljardst annak
lehetdvé tételére, hogy az érdekelt felek panasszal élhessenek a referenciamutatd-kezeld felé, amely biztositja, hogy a
referenciamutaté-kezel$ objektiv médon vizsgélja meg a panaszok megalapozottsigat.
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(20) A referenciamutatok eldallitdsa gyakran fontos funkcidk — példaul a referenciamutaté kiszdmitdsa, a bemeneti adatok
osszegyljtése és a referenciamutaté kozlése — kiszervezésével jar. Az irdnyitdsi rendszerek hatékonysdganak
biztositdsa érdekében biztositani kell, hogy a funkciok kiszervezése a referenciamutatd-kezel6t ne mentesitse
egyetlen kotelezettsége vagy felelgssége aldl sem, tovabbd, hogy a kiszervezés oly médon val6suljon meg, hogy az ne
korldtozza a referenciamutatd-kezeld képességét e kotelezettségeinek és felelgsségeinek valé megfelelésre, illetve az
érintett illetékes hatosdg képességét a referenciamutaté-kezelSk felett gyakorolt feliigyelet tekintetében.

(21) A bemeneti adatok kozponti fogaddja a referenciamutat6-kezelS, amely konzisztens médon tudja vizsgdlni a
bemeneti adatok integritasdt és pontossagit]

(22)  Adott esetben a referenciamutatd-kezel§ alkalmazottai is észlelhetik e rendelet megszegését, vagy azonosithatnak
olyan potencialis sebezhetS pontokat, amelyek manipuldcidhoz vagy annak kisérletéhez vezethetnek. E rendeletnek
ezért olyan keretet kell bevezetnie, amelyeken keresztill az alkalmazottak bizalmas dton felhivhatjdk a
referenciamutaté-kezelSk figyelmét a rendelet esetleges megszegésére.

(23) A bemeneti adatok szolgéltatdsdval 6sszeftiggésben gyakorolhaté barminemd mérlegelési jogkor lehetéséget teremt a
referenciamutaté manipuldldsdra. Amennyiben a bemeneti adat tigyleti adat, kisebb a mérlegelési lehetdség, igy
korldtozottabb az adat manipuldldsinak kockdzata. Ebbdl kifolydlag a referenciamutaté-kezel6knek éltalanos
szabalyként tényleges tigyletekre vonatkozé bemeneti adatokat kell haszndlniuk, amennyiben azok rendelkezésre
allnak; azokban az esetekben azonban, amikor a referenciamutaté integritdsanak és pontossdganak garantdldsahoz
az tigyleti adatok nem elegendék, mds adatok is felhasznalhatok.

(24) A referenciamutaténak az altala lekovetni hivatott gazdasagi tény mérése tekintetében értelmezett pontossiga és
megbizhatsdga a haszndlt modszertantdl és a bemeneti adatoktol fiigg. Kovetkezésképp olyan dtldthaté
modszertant kell alkalmazni, amely garantdlja a referenciamutaté megbizhatdsagat és pontossagat.

(25) A referenciamutaté pontossdgdnak folyamatos fenntartdsa érdekében szitkség lehet a médszertan megvdltoztatdsdra,
de a médszertan véltoztatdsai hatdssal vannak az érdekelt felekre és a referenciamutaté felhasznéldira. Szitkség van
tehdt a referenciamutaté médszertananak megvaltoztatdsa esetén kovetend§ — a konzultacids kovetelményeket is
magukban foglal6 — eljardsok meghatdrozasara annak érdekében, hogy a felhaszndldk és az érdekelt felek meg tudjak
tenni a széban forgo véltoztatdsok miatt sziikséges intézkedéseket, illetve jelezni tudjak a referenciamutato-kezeld
felé, ha aggalyaik meriilnek fel a valtoztatdsokkal kapcsolatban.

(26) A referenciamutatok integritdsa és pontossdga az adatszolgéltatok altal kozolt bemeneti adatok integritdsatol és
pontossdgdtol fiigg. Elengedhetetleniil fontos, hogy az adatszolgdltaték ilyen bemeneti adatokkal kapcsolatos
kotelezettségei egyértelmiien meg legyenek hatdrozva, megbizhatéak legyenek, és osszhangban legyenek a
referenciamutaté-kezel§ dltal hasznalt kontrolleljarasokkal és modszertannal. || Ehhez a referenciamutaté-kezel8nek
adott esetben és lehetdség szerint az adatszolgdltatokkal egyiittmitkdve magatartdsi kodexet kell kidolgoznia,
amelyben rogziti ezeket a kovetelményeket, és az adatszolgdltatok adatok nyijtdsdval kapcsolatos feleldsségét.

(27)  Szdmos referenciamutatdt szabdlyozott kereskedési helyszinekrdl, jovdhagyott kozzétételi vagy jelentéstételi
mechanizmusokbdl, energiat6zsdékrdl vagy kibocsatdsiegység-aukciokbol szarmazd bemeneti adatok alapjdn, egy
képlet alkalmazdsdval szimitanak ki. Ezekben az esctekben a hatdlyos szabilyozis és feliigyelet biztositja a
bemeneti adatok integritdsdt és dtldthatésdgadt, illetve az irdnyitdsi kovetelmények és a jogsértések bejelentésére
szolgdlo eljardsok érvényesiilését. Ezért a kettSs szabdlyozds elkeriilése érdekében, és mivel e helyszinek feliigyelete
biztositja a felhaszndlt bemeneti adatok integritdsit, ezekre a referenciamutatékra nem vonatkoznak e rendelet
egyes kovetelményei, feltéve hogy az ezeket aldtdmaszté adatokat teljes egészében a kereskedés utdni
dtldthatdsdgi kovetelmények hatdlya ald tartozé helyszinek, koztiik a szabdlyozott unids piaccal egyenértékiinek
mindsiilé harmadik orszdgbeli piacok szolgdltattdk.

(28) Az adatszolgdltatok is ki lehetnek téve Osszeférhetetlenségnek, a bemeneti adatok meghatdrozdsa kapcsdn pedig
mérlegelési jogkoriik lehet. Ebbdl kifolydlag sziikséges, hogy az adatszolgdltatdk tekintetében, amennyiben
lehetséges és célszerii, irdnyitdsi rendszerek érvényesiiljenek, amelyek révén biztosithaté ezen dsszeférhetetlenségek
kezelése és az, hogy pontos bemeneti adatokat szolgdltassanak, amelyek megfelelnek a referenciamutaté-kezels
kovetelményeinek, és hitelesithetdk.
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(29) A referenciamutaték kiilonbozé tipusai és dgazatai mds-mds jellemzdkkel, sebezheté pontokkal és kockazatokkal
rendelkeznek. E rendelet rendelkezéseit ezért tovabb kell részletezni a referenciamutatok egyes dgazatainak és
tipusainak megfeleléen. Az drupiaci referenciamutatok széles kiorben haszndlt, dgazatspecifikus jellemzdkkel
rendelkezd mutaték, ezért pontositani kell, hogy e rendelet rendelkezései miként alkalmazandok e referenciamu-
tatokra. Emellett a rendeletnek bizonyos fokii rugalmassdgot is lehet6vé kell tennie a kiilonbozd referenciamutaté-
dgazatokra vonatkozé differencidlt kovetelmények nemzetkozi fejleményekre — kiilonosen az Ertékpapir-

feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének (IOSCO) munkdjdra — figyelemmel, kellg’ idében torténd frissitésének
lehetdvé tételére.

(29a) A szabdlyozds ardnyossdgdnak biztositdsa érdekében ahhoz, hogy valamely referenciamutaté e rendelet alapjin
kritikusnak mindsiiljon, annak jellegét tekintve rendszerszintiinek kell mindsiilnie vagy azt rendszerszinten kell
haszndlni, és kitettnek kell lennie a manipuldcié kockdzatinak.

(30)  Bizonyos kritikus referenciamutatok kudarca stlyos kovetkezményekkel jarhat a pénziigyi stabilitdsra, a piacok
rendezett mitikodésére vagy a befektet6kre nézve, ezért ezen kritikus referenciamutatok integritdsinak és
megalapozottsdgdnak garantdldsa tovdbbi kovetelmények alkalmazdsit teszi szitkségessé. A kritikus referenciamu-
tatok e potencidlis destabilizdlo hatdsai egy vagy t6bb tagdllamot érinthetnek. Az illetékes nemzeti hatésdgok az
ESMA-val karoltve hatdrozzdk meg, mely referenciamutatékat mindsitenek kritikusnak.

(30a) Tekintettel arra, hogy a kritikus referenciamutatok milyen stratégiai jelentGséggel birnak a belsd piac megfelelé
miikddése tekintetében, az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 17. cikkében foglalt eljdrds
alapjdn érdemes lehet az ESMA-t felhatalmazni a referenciamutaté-kezel6kre és adott esetben a referenciamu-
tatokhoz adatokat szolgdltatokra kozvetleniil alkalmazandé hatdrozatok meghozataldra, amennyiben az illetékes
nemzeti hatdsdgok nem alkalmazzdk e rendeletet vagy megsértik az unids jogszabdlyokat.

(31) Az adatszolgdltatdssal felhagyé adatszolgéltatok alddshatjdk a kritikus referenciamutatdk hitelességét, mivel sériil e
referenciamutaték arra vonatkozé képessége, hogy a migittes piaci vagy gazdasdgi realitdsokat mérjék.
Sziikséges tehdt olyan jogkort biztositani az érintett illetékes hatdsdg részére, amely alapjan a feliigyelt szervezetek
részérdl kotelezd adatszolgdltatdst frhat el6 a kritikus referenciamutatdk esetében a széban forgo referenciamutaté
hitelességének megdrzése érdekében. A bemeneti adatok kitelezd szolgdltatdsdnak nem célja, hogy iigyletkotésre
vagy iigyletkitésre valo kotelezettségvillaldsra vonatkozo kotelezettséget rojon a feliigyelt szervezetekre.

s

(31a) Ha egy referenciamutatdt kritikusnak mindsitenek, a referenciamutaté-kezeld kihaszndlhatja monopolhelyzetét e
mutatok felhaszndléi felett. Tekintettel erre, a piaci visszaélések megeldzésének érdekében a kritikus
referenciamutatéért felelGs illetékes hatésdgok kollégiumdnak feliigyelnie kell az eladdsi drat és a
referenciamutaté-kezeld koltségeit.

(32)  Ahhoz, hogy a referenciamutaték felhaszndléi megfeleld dontéseket hozhassanak, és megértsék a referenciamutatok
kockazatait, tudniuk kell, hogy mit mérnek a referenciamutaték és ismerniiik kell azok hidnyossdgait. Ebbdl
kifoly6lag a referenciamutaté-kezelének kozzé kell tennie egy ezen informdciokat tartalmazé nyilatkozatot] . A
referenciamutaté-kezeldnek a bemeneti adatokat vizsgdlat esetén kérésre az illetékes hatosdg rendelkezésére kell
bocsdtania.

(34)  E rendeletnek figyelembe kell vennie az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) ltal a pénziigyi
referenciamutatdkra vonatkozdan 2013. jilius 17-én kozzétett elveket (a pénziigyi referenciamutatokra vonatkozé
10SCO-elvek) és az IOSCO dltal az olajdrjelentd iigynikségekre vonatkozéan 2012. oktéber 5-én kozzétett
elveket (a tovdbbiakban az drjelentd iigynokségekre vonatkozé 10SCO-elvek), amelyek a referenciamutatokra
vonatkozo szabdlyozdsi kovetelmények globdlis standardjaként szolgdlnak.

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatdsdg) létrehozdsdrol, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsdrél és a 2009/77/EK bizottsdgi hatdrozat
hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).
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(34a) A fizikai drupiacok olyan egyedi sajdtossdgokkal rendelkeznek, amelyeket figyelembe kell venni az drupiaci
referenciamutatok integritdsa veszélyeztetésének, valamint az drupiacok dtldthatosdgdt, az eurépai elldtdsbiz-
tonsdgot, a versenyképességet és a fogyasztok érdekeit érd’ kedvezdtlen hatdsoknak a megelézése érdekében. Ezért
nem helyénvald e rendelet egyes rendelkezéseinek az drupiaci referenciamutatékra valo alkalmazdsa. Az I0SCO
tobbek kozott a Nemzetkozi Energiaiigynokséggel és a Nemzetkozi Energiaférummal egyiittmiikodésben az
drupiaci referenciamutatokra kialakitott elveit kifejezetten 1gy hatdroztdk meg, hogy az Gsszes drupiaci
referenciamutatdra vonatkozzanak, ezért e rendelet rogziti, hogy bizonyos rendelkezések nem fognak az drupiaci
referenciamutatékra vonatkozni.

(34b) Ez a rendelet bevezet egy olyan elismerési rendszert is, amely lehetvé teszi a harmadik orszdgokban miikodd
referenciamutatd-kezelok szdmdra referenciamutatéiknak az Uniéban torténd szolgdltatdsdt, feltéve, hogy
maradéktalanul megfelelnek az e rendeletben meghatdrozott kivetelményeknek vagy a vonatkozé 10SCO-

elvekben szereplé rendelkezéseknek.

(34c) Ez a rendelet egy olyan jovdhagydsi rendszert vezet be, amely lehet6vé teszi az Uniéban elhelyezkedd és annak
rendelkezései szerint engedélyezett vagy nyilvdntartdsba vett referenciamutati-kezel6k szdmdra, hogy bizonyos
feltételek mellett harmadik orszdgokban szolgdltatott referenciamutatékat hagyjanak jovd. Ilyen jovdhagydsi
rendszert kell bevezetni az olyan harmadik orszdgbeli referenciamutaté-kezelok tekintetében, amelyek kapcsolt
viszonyban dllnak vagy szorosan egyiittmiikidnek az Uniéban elhelyezkedd referenciamutati-kezelokkel. Annak
a referenciamutaté-kezel6nek, amely harmadik orszdgban szolgdltatott referenciamutatékat hagyott jovd,
feleldsnek kell lennie a jévihagyott referenciamutatokért, és biztositania kell, hogy azok megfeleljenek az e
rendeletben emlitett, vonatkozo kovetelményeknek, vagy teljes mértékben teljesitsék a vonatkozé I0SCO-
elvekben szerepld rendelkezéseket.

(35) A kritikus referenciamutatok kezelSit azon tagillam illetékes hatdsdgdnak kell engedélyeznie és feliigyelnie,
amelyben a referenciamutat6-kezel§ elhelyezkedik. Az illetékes hatdsdignak nyilvdntartdsba kell vennie és
feliigyelnie kell azokat a referenciamutaté-kezelGket, amelyek csak olyan referenciamutatékat haszndlnak,
amelyek kizdrolag kozvetleniil szabdlyozott kereskedési helyszinektdl, jovdhagyott kozzétételi vagy adatszolgdl-
tatdsi mechanizmusoktdl, energiatézsdékrdl vagy kibocsdtdsiegység-aukciokbdl szdrmazé bemeneti adatokbdl
egy képlet felhaszndldsdval keriilnek meghatdrozdsra, illetve azokat a referenciamutaté-kezeldket, amelyek
kizdrolag nem kritikus referenciamutatékat szolgdltatnak. A referenciamutaté-kezelok nyilvdntartdsba vétele
nem érintheti az érintett illetékes hatdsdg dltali feliigyeletet. A referenciamutati-kezel6k unids nyilvdntartdsdt az
ESMA-nak kell vezetnie.

(36)  Bizonyos koriilmények kozott el6fordulhat, hogy az index szolgaltatéjanak nincs tudomadsa arrdl, hogy az dltala
eldallitott index valamilyen pénziigyi eszkoz referenciaértékeként szolgdl. Ez kiilonosen abban az esetben lehetséges,
amikor a felhaszndld és a referenciamutatd-kezel kiilonboz tagdllamban helyezkedik el. Kovetkezésképp fokozni
kell az dtldthatésdgot arra vonatkozéan, hogy melyik referenciamutatét haszndljdk. Ez megvaldsithaté a
tdjékoztatok vagy az unids jogban elGirt kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumok tartalmdnak
javitdsdval, és az értesitések és a pénziigyi eszkozok 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (')
elgirt listdja tartalmdnak javitdsdval.

(37)  Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatdsagai és az ESMA részére biztositott hatékony eszkozok, hataskorok
és erdforrasok révén biztosithaté. E rendeletnek ezért rendelkeznie kell mindenekel6tt a nemzeti joggal dsszhangban
a tagéllami illetékes hatdsdgok, tovdbbd az ESMA részére minimumkovetelményként biztositandé feliigyeleti és
vizsgélati hatdskorokrsl] . Az e rendelet szerinti hatdskoreik gyakorldsa sordn az illetékes hatésdgoknak és az ESMA-
nak targyilagosan és partatlanul, dontéshozatali ondllésagukat fenntartva kell eljarnia.

(38)  Ezen rendelet megsértésének észlelése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatdsigok és az ESMA — a nemzeti
jognak megfelelGen — rendelkezzenek a természetes és jogi személyek telephelyeire val6 bejutds lehetéségével iratok
lefoglaldsa céljabdl. A széban forgé telephelyekhez vald hozzaférésre akkor van szitkség, ha fenndll a megalapozott
gyandja annak, hogy ott az ellendrzés vagy vizsgdlat targydval osszefiiggé dokumentumok és adatok taldlhatok,
amelyek fontosak lehetnek e rendelet megsértésének bizonyitdsdhoz. Az emlitett telephelyekhez valé hozzaférés
sziikséges tovabbd, ha: a kordbban tdjékoztatasra felszlitott személy a felszélitdsnak nem tett eleget; vagy alapos
okkal feltételezhet8, hogy a felszdlitdsnak a felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszdlitdsban megjelolt
dokumentumokat vagy informdciot eltdvolitand, mddositand vagy megsemmisitené. Amennyiben a telephelyhez
val6 hozziféréshez — a nemzeti jognak megfelelen — az érintett tagdllam igazsdgszolgéltatdsi hat6sdganak elézetes
engedélye sziikséges, a telephelyhez valé hozzaférésre vonatkozé hatdskor az igazsigszolgaltatdsi hatdsdg elGzetes
engedélyének beszerzését kovetden gyakorolhato.

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrél szl6
rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK
bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérol (HL L 173., 2014.6.12., 1. o.).
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(39) A felugyelt szervezetektd] szdirmazé telefonbeszélgetés-felvételek és adatforgalmi nyilvantartdsok Iétfontossdgi és
idénként egyedilli bizonyitékot képezhetnek e rendelet, és kiilondsen az irdnyitdsi és kontrollkovetelmények
megsértésének észlelése és bizonyitdsa szempontjdbdl. Ezek a nyilvantartdsok és felvételek elSsegitik az
adatszolgdltatdsért és az adatszolgaltatds jovahagydsaért felelds személy kilétének, valamint annak megéllapitdsat,
hogy megtortént-e az alkalmazottak szervezeti elkiilonitése. Ebbdl kifolyolag lehet6vé kell tenni, hogy amennyiben
fennall a megalapozott gyantja annak, hogy az ellen8rzés vagy vizsgélat targyaval oOsszefiiggd e felvételek vagy
nyilvantartdsok fontosak lehetnek ezen rendelet megsértésének bizonyitdsdhoz, az illetékes hatésdgok elirjdk a
feliigyelt szervezetek dltal megdrzott, meglévd telefonbeszélgetés-felvételek, elektronikus kommunikdcids és
adatforgalmi nyilvantartdsok dtaddsét.

(40) E rendelet egyes rendelkezései alkalmazandék harmadik orszdgok azon természetes és jogi személyeire, akik
referenciamutatdkat haszndlnak, azokhoz adatot szolgdltatnak vagy mds médon vesznek részt a referenciamutat6
eléallitasdnak folyamataban. A tagallamok illetékes hat6sdgainak ezért ki kell alakitaniuk az egyuittmikodés kereteit
harmadik orszdgok hatésdgaival. Az ESMA-nak ossze kell hangolnia az egyiittmitikodési keretek kidolgozdsdt és a

harmadik dllamokt6l szdrmazé informdaciok cseréjét az illetékes hatosagok kozott.

(41)  E rendelet tiszteletben tartja az Eurdpai Unié mikodésérdl szolo szerzédésben (EUMSZ) és az Eurépai Unid Alapjogi
Chartdjiban (a Charta) meghatdrozott alapvetd jogokat és elveket, kiilonds tekintettel a magdn- és a csalddi élet
tiszteletben tartdsdra vonatkozd jogra, a személyes adatok védelmére, a véleménynyilvanitds és a tdjékozddds
szabadsdgdra, a vallalkozds szabadsigdra, a tulajdonhoz val jogra, a fogyaszték védelmére, a hatékony
jogorvoslathoz vald jogra, valamint a védelemhez val6 jogra. Ennek megfelelden e rendeletet e jogokkal és elvekkel
osszhangban kell értelmezni és alkalmazni. Ez azt jelenti, hogy amikor e rendelet az egyéb médidban
megnyilvinulé véleménynyilvdnitds szabadsdgdra vonatkozé szabdlyokra, valamint az djsdgiréi szakmdkra
vonatkozo szabdlyokra és kédexekre hivatkozik, e szabadsdgokra tigy kell figyelemmel lenni, ahogyan azokat az
Uniéban és a tagdllamokban garantdljdk, illetve ahogyan azokat a Charta 11. cikke és egyéb vonatkozo
rendelkezések elismerik. E rendelet nem vonatkozik a sajtora, egyéb médidra és tjsdgirékra, amennyiben az
1ijsdgirdi tevékenység sordn csupdn kozzéteszik a referenciamutatét vagy hivatkoznak arra, dm nem gyakorolnak
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ellendrzést a széban forgo referenciamutato elgdllitdsa felett.

(42) Az érintett személyek védelemhez val6 jogat teljes mértékben tiszteletben kell tartani. Ennek érdekében az eljdrdsok
ald vont személyek részére biztositani kell az illetékes hatdsag hatdrozatinak alapjat képezd megéllapitdsokhoz val6
hozzaférést és a meghallgatdsi jogot.

(43) A referenciamutatokkal kapcsolatos atlathatosagra a pénziigyi piacok stabilitdsa és a befektet6k védelme miatt van
szitkség. Az illetékes hatdsdgok dltali informdcieserének vagy informdcibtovabbitisnak a személyes adatok
tovabbitdsdra vonatkozé szabdlyoknak megfelelGen kell torténnie, a személyes adatok feldolgozasa vonatkozdsdban
az egyének védelmérdl és az il?ren adatok szabad dramldsdr6l szol6, 1995. oktdber 24-i 95/46/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*) osszhangban. Az ESMA dltali informacidcserének vagy informaciotovabbitasnak

a személyes adatok tovabbitdsara vonatkozo szabdlyoknak megfelelGen kell torténnie, a személyes adatok kozosségi

intézmények és szervek dltal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok

szabad 4dramlésdrél sz6l6, 2000. december 18-i 45/2001/EK eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (%)
osszhangban.
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(44)  Figyelembe véve a pénziigyi szolgdltatdsok dgazatiban a szankcidrendszerek megerdsitésérdl szold bizottsagi
kozleményt és a kozleményhez kapcsoldddan késébb elfogadott unids jogi aktusokat, a tagallamoknak szabalyokat
kell hozniuk az e rendeletben foglalt rendelkezések megsértése esetén alkalmazandé szankciokrol és kozigazgatasi
intézkedésekrdl, és biztositaniuk kell azok végrehajtdsat. Ezeknek a szankcidknak és kozigazgatdsi intézkedéseknek
hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatarté erejlieknek kell lenniiik.

(45)  Ehhez kozigazgatasi intézkedések, szankciok és birsdgok rendszerérdl kell rendelkezni, amelyen keresztiil
biztosithaté az egységes megkozelités a tagallamokban, és fokozhatd ezek visszatartd ereje. Az egyes esetekben
alkalmazott szankciokat adott esetben olyan tényezdk figyelembevételével kell meghatdrozni mint a szdndékossdg
fenndlldsa vagy hidnya, az esetlegesen megéllapitott pénziigyi haszon visszafizetése, a jogsértés silyossdga és
idStartama, a stlyosbit6 és enyhitd koriilmények, a birsdg elrettentd hatdsdnak szitkségessége, és — adott esetben — a
szankcié mértéke csokkenthetd az illetékes hatésdggal vald egyiittmiikodés fejében ||

) HLL 281, 1995.11.23, 31. 0.
HL L 8., 2001.1.12, 1. o.

—_—
>



C 353/124 Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 2016.9.27.

2015. méjus 19., kedd

(46)  Biztositandd azt, hogy az illetékes hatdsagok dltal hozott hatdrozatok visszatartd erével birjanak a tdgan értelmezett
nyilvanossagra nézve, a hatdrozatokat alapértelmezésben kozzé kell tenni. A hatdrozatok kozzététele fontos eszkoz
az illetékes hatdsdgok szdmdra abbdl a szempontbdl is, hogy ezen keresztiil tdjékoztatjak a piaci szereplSket arrol,
hogy mely magatartds tekintendd e rendelet megsértésének, egytttal piaci szereplék széles korét osztonzik a helyes
magatartds kovetésére. Amennyiben ez a kozzététel ardnytalan kdrokat okozhat az érintettek szdmara, veszélyezteti a
pénziigyi piacok stabilitdsat vagy valamely folyamatban 1év§ vizsgalatot, az illetékes hatdsdgnak a szankcidkat és
intézkedéseket anonim mddon vagy késleltetve kell kozzétennie. Az illetékes hatdsdgok szdmara biztositani kell a
lehetdséget, hogy adott esetben ne tegyék kozzé a szankcidkat, amennyiben ugy vélik, hogy az anonim vagy
késleltetett kozzététel révén nem biztosithaté az, hogy a pénziigyi piacok stabilitdsa ne legyen veszélyeztetve. Az
illetékes hatésiagoknak nem kell tovabba kozzétenniitk azon kisebb jelentéségtinek tartott intézkedéseket, amelyek
kozzététele aranytalan lenne.

(47) A kritikus referenciamutatok tobb tagdllam adatszolgaltatmt referenciamutaté-kezel6it és felhaszndldit érinthetik.
Igy eléillitisuk megsziintetése vagy barmely olyan esemény, amely jelentGsen alddshatja integritdsukat tobb
tagdllamban jérhat kovetkezményekkel, ami azt is jelenti, hogy a referenciamutaté-kezeld tagdllamdnak illetékes
hatésdga egymaga nem lesz képes hatékonyan és eredményesen kezelni a kritikus referenciamutatd jelentette
kockazatokat. Az illetékes hatdsdgok kozotti feliigyeleti informaciok hatékony megosztdsa, valamint tevékenységeik
és feliigyeleti intézkedéseik Osszehangoldsa érdekében az ESMA irdnyitdsdval 1étre lehet hozni az illetékes
hatésagok kollégiumait. A kollégiumok tevékenységének hozzd kell jdrulnia az e rendelet szerinti szabdlyok
harmonizalt alkalmazdsdhoz és a feliigyeleti gyakorlatok konvergencidjdhoz. A koordindcio, a feliigyeleti egységesség
és a feliigyeleti gyakorlatok konvergencidja tekintetében kulcsfontossdgti az ESMA éltal végzett, jogi kotSerdvel bird
kozvetités. A referenciamutatdk szolgdlhatnak hosszi tava pénziigyi eszkozok és pénziigyi tigyletek referenciaérté-
keként. Egyes esetekben ilyen referenciamutatok eldllitisa nem lesz megengedett e rendelet hatalybalépését
kovetSen, mivel e referenciamutatok olyan tulajdonsdgokkal rendelkeznek, amelyek nem alakithatdk dt e rendelet
kbvetelményeinek megfelel(’ien Amennyiben azonban megtiltandnk e referenciamutatdk tovabbi elédllitdsat, az a
mutatéra hivatkoz6 pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi tigyletek megszunesehez vagy ellehetetleniiléséhez vezethet,
és ezdltal kdrt okozhat a befektetSknek. Atmeneti idészakra lehet6vé kell ezért tenni e referenciamutatk tovabbi
eldallitdsat.

(47a) Azokban az esetekben, amikor ez a rendelet az 1227/2011/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (! (REMIT)
hatdlya ald tartozo feliigyelt szervezeteket vagy piacokat érint vagy érinthet, az ESMA-nak tel]es korii
konzultdcidt kell folytatnia az Energiaszabdlyozok Egyiittmiikodési Ugynikségével (ACER) annak energiapiaci
szakértelme igénybevételére és a kettds szabdlyozds csokkentésére:

s 2

(47b) Amennyiben egy meglévd referenciamutatd nem felel meg e rendelet kovetelmenyemek de a referenciamutatonak
a rendelet eldirdsainak valé megfeleldségét biztosité megvdltoztatdsa vis maior esetet eredményezne, vagy
megszegné a pénziigyi iigylet vagy pénziigyi eszkoz feltételeit, a referenciamutaté rendellenes és hirtelen
megsziinése miatt a fogyasztoknak okozott kdros hatdsok elkeriilése érdekében az illetékes hatdsdg engedélyezheti
a referenciamutatd meglévd pénziigyi eszkozékben és pénziigyi szerz6désekben val tovdbbi haszndlatdt, ameddig
a referenciamutaté haszndlatdt be lehet sziintetni vagy egy mdsik referenciamutatoval fel lehet vdltani.

(48) Az e rendelet végrehajtasdra vonatkoz6 egységes feltételek biztositdsa és a javaslat technikai elemeinek tovabbi
pontositdsa céljabol fel kell hatalmazni a Bizottsdgot arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat
fogadjon el . Az e jogi aktusokra valg javaslattételkor figyelembe kell venni a referenciamutatok kezelésére, az
adatszolgdltatdsra és a referenciamutaték felhaszndldsdra vonatkozéan fenndllé nemzetkozi standardokat,
kiillonésen az IOSCO munkdjdnak eredményeit. Az ardnyossdg elvét — kiilonésen a nem kritikus
referenciamutatok és az drupiaci referenciamutatok esetében — tiszteletben kell tartani.

(49) A Bizottsagnak az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok dtjdn és az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelelen el kell fogadnia az ESMA dltal kidolgozott, a tobbek kézott az irdnyitdsi és
ellendrzési kovetelményeket és a harmadik orszagok illetékes hatdsdgaival kotend§ egytittmtikodési megéllapoddsok
minimélis tartalmat megallapit6 szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1227/2011/EU rendelete (2011. oktéber 25.) a nagykereskedelmi energia piacok
integritdsdrol és dtldthatésdgdrél (HL L 326., 2011.12.8., 1. o.).
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(50) Az e rendelet végrehajtdsara vonatkozd egységes feltételek biztositdsa érdekében a rendelet egyes elemei tekintetében
végrehajtasi hatdskoroket kell biztositani a Bizottsdg szdmdra. Ezek az elemek a harmadik orszdgok
referenciamutatd-kezelSire vonatkozd jogi keretrendszer egyenértékiiségének igazoldsdval, valamint a kritikus
referenciamutatévd torténd mindsitéssel kapcsolatosak. Ezeket a hatdskoroket a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek
gyakorldsira vonatkozé tagéllami ellendrzési mechanizmusok szabdlyainak és dltalanos elveinek megéllapitdsarol
s2616, 2011. februdr 16-i 182/2011/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek (') megfelelGen kell gyakorolni.

(51)  Fel kell tovabba hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok ttjan és
az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen az ESMA dltal kidolgozott, az illetékes hatdsdgok és az ESMA
kozotti informdcidesere eljdrdsait és formdit megéllapité végrehajtds-technikai standardokat fogadjon el. Mivel e
rendelet célkitlizéseit, nevezetesen a referenciamutatok okozta sériilékenységet kezelni hivatott egységes és hatékony
rendszer megteremtését a tagdllamok nem tudjak kielégitSen megvaldsitani, tekintve, hogy a referenciamutatdkkal
kapcsolatos problémadk atfogé hatasa teljes kortien csak unids kontextusban érzékelhetd, és ezért e célkittizések unios
szinten jobban megvaldsithatok, az Unié az Eurépai Uniérdl sz6lo szerzédés 5. cikkében meghatdrozott
szubszidiaritds elvével Osszhangban intézkedéseket hozhat. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdgi elvvel
osszhangban ez a rendelet nem 1épi tdl a széban forgd célkittizések eléréséhez szitkséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cim:

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Téargy

Ez a rendelet kozos megkozelitést vezet be az Unidban a pénziigyi eszkozokben és pénzigyi {igyletekben
referenciamutatoként haszndlt indexek pontossaganak és integritdsanak biztositdsa érdekében. A rendelet ezdltal hozzdjarul
a bels@ piac zokkenémentes mitkodéséhez, mikozben a fogyasztok és befektetSk védelmének magas szintjét is biztositja.

2. cikk
Targy

(1)  Ez arendelet a referenciamutatok eldallitdsdra, a referenciamutatokhoz szolgéltatott bemeneti adatok kozlésére és a
referenciamutatok felhaszndldsdra alkalmazandé az Unidban.

(2)  Ez arendelet a kovetkezék dltal elddllitott referenciamutatékra nem alkalmazando:

a) kozponti bankok, amennyiben a Szerzédések és a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER) és az EKB
statiituma dltal rdjuk bizott hatdskoroket gyakoroljdk, illetve ilyen feladatokat és kotelességeket hajtanak végre,
vagy amelyek fiiggetlensége részét képezi az érintett tagdllam vagy harmadik orszdg alkotmdnyos berendezkedé-
sének;

aa) azon hatdsdgok, amelyek kozpolitikai célokat szolgdlo referenciamutatékat szolgdltatnak vagy ilyen mutaték
szolgdltatdsdt ellendrzik, ideértve a foglalkoztatdsra, gazdasdgi tevékenységre és infldciora vonatkozé mutatékat is;

ab) kézponti szerzodd felek;

ac) azon referenciamutatd-kezel6k, amelyek egyetlen drat vagy egyetlen értéken alapulé referenciadrat szolgdltatnak;

()  HLL55,2011.2.28,, 13. o.
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ad) sajtd, egyéb média és iljsdgirok, amennyiben az 1ijsdgirdi tevékenység sordn csupdn kozzéteszik a referenciamutatdt

vagy hivatkoznak arra, dm nem gyakorolnak ellenérzést a széban forgo referenciamutato elddllitdsa felett;
ae) a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyely () szerinti hitelegyesiiletek.

(2a) A nem kritikus referenciamutaték vonatkozdsdban nem vonatkozik a referenciamutaté-kezeldkre az 5. cikk (1),
(2a), (3b), (3¢) és (3d) bekezdése, az 5a. és az 5b. cikk, az 5d. cikkk b)-g) pontja, a 7. cikk (1) bekezdésének aa), b), ba),
bb), bc) és c) pontja, a 7. cikk (2a), (3a) és (3b) bekezdése, a 7a. cikk, a 8. cikk (1) és (2) bekezdése, a 9. cikk (1) és
(2) bekezdése, a 11. cikk és a 17. cikk (1) bekezdése.

3. cikk

Fogalommeghatdrozasok
(1) E rendelet alkalmazdsiban az aldbbi fogalommeghatdrozasok || érvényesek:
1. ,index™ olyan szdm:
a) amelyet kozzétesznek vagy nyilvanossdg szdmadra elérhetévé tesznek;

b) amelyet — részben vagy egészben — valamilyen képlet vagy barmely mds szdmitdsi mddszer alkalmazdsdval vagy
értékeléssel rendszeres id6kozonként meghatiroznak; valamint

¢) amennyiben ez a meghatdrozds egy vagy tobb alapul szolgdld eszkoz értéke vagy drak, példaul becsiilt drak,
tényleges vagy becsiilt kamatldbak vagy mas értékek vagy felmérések alapjin torténik;

9, 27 71

la. indexszolgdltaté”: az index elddllitdsa felett ellendrzést gyakorlo természetes vagy jogi személy;

2. referenciamutaté”: olyan index, amely referenciaértékként szolgdl valamely pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi tigylet
alapjan fizetend§ Osszeg vagy a pénziigyi eszkoz értékének meghatdrozasahozf ;

2a. ,referenciamutaté-csaldd”: az ugyanazon referenciamutaté-kezeld dltal, hasonlé jellegii bemeneti adatokbél
elodllitott referenciamutatok csoportja, amely azonos vagy hasonlé piaci vagy gazdasdgi realitds tekintetében
nyiljt konkrét mérdszimot;

3. ,referenciamutaté el&allitasa™:
a) a referenciamutaté meghatdrozasihoz szitkséges rendszerek igazgatasa; ||
b) a referenciamutaté meghatdrozasdhoz szitkséges bemeneti adatok gytjtése, elemzése vagy feldolgozdsa; valamint

¢) areferenciamutaté értékének meghatdrozasa képlet vagy mds szdmitasi modszer alkalmazasan vagy az erre a célra
szolgaltatott bemeneti adatok értékelésén keresztiil;

4. referenciamutaté-kezel6™: a referenciamutaté eldéllitdsa felett ellendrzést gyakorld természetes vagy jogi személy;
5. referenciamutatd felhaszndldsa™

a) valamely indexet vagy indexek egyiittesét referenciaértékként haszndlé pénziigyi instrumentum kibocsdtdsa;

(") Az Eurdpai Parlament és Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jtnius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrol és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl, a 2002/87[EK irdnyelv mddositdsdrdl, és a 2006/48[EK és a
2006/49/[EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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b) pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi iigylet alapjdn fizetendd Osszeg valamely index vagy indexek egyiittesének

referenciaértékként torténd felhaszndldsdval valé meghatdrozdsa;

c) szerz8d6 félként valé részvétel olyan pénziigyi iigyletben, amely valamely indexet vagy indexek egyiittesét
referenciaértékként hasznalja;

d) befektetési alap teljesitményének valamely index vagy indexek egyiittese révén torténé megdllapitdsa az index
vagy indexek megtériilésének nyomon kovetése vagy egy portfolio eszkozallokdcidjdnak meghatdrozdsa vagy a
teljesitménydijak kiszdmitdsa céljdbol;

6. ,bemenetiadat-szolgdltatds™ a referenciamutatd értékének meghatdrozasdhoz sziikséges, ilyen célbdl kozolt,
nyilvdinosan nem elérheté bemeneti adatok szolgdltatdsa referenciamutatd-kezeld, vagy referenciamutat6-kezel6nek
torténd tovabbitas céljabol masik személy részére;

7. ,adatszolgdltatd”™ olyan bemeneti adatokat szolgdltaté természetes vagy jogi személy, amelyek nem szabdlyozott
adatok;
8. feliigyelt adatszolgaltatd”: referenciamutatd-kezeld részére bemeneti adatokat szolgdltat6, az Unidban elhelyezkeds,

feltigyelt szervezet;

9.  ,adatkozld személy”: az adatszolgdltatd dltal bemeneti adatok szolgaltatdsa céljdbol alkalmazott természetes személy;

293,

9a. ,értékeld”: az drupiaci referenciamutatd kezelGjének munkavdllalgja vagy bdrmely mds olyan természetes személy
vagy harmadik fél, aki szolgdltatdsait a referenciamutaté-kezeld rendelkezésére bocsdtotta vagy annak ellendrzése
alatt végzi, és aki feleld's valamely olyan médszertan alkalmazdsdért vagy a bemeneti adatok és egyéb informdcick

Yy

olyan megitéléséért, amelynek célja egy adott dru drdra vonatkozo végleges értékelés megaddsa;

10. ,bemeneti adat™ egy vagy tobb alapul szolgdld eszkoz értékére vagy drakra, ideértve a becsiilt drakat is, vagy mds
értékekre vonatkozo adat, amelyet a referenciamutatd-kezel6 felhaszndl a referenciamutaté értékének meghatarozasa
céljabol;

11. ,szabélyozott adat™

i. teljes mértékben a kovetkezdk éltal szolgdltatott bemeneti adat:

a) a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjdban meghatdrozott kereskedési helyszin, de csak a
pénziigyi eszkozokre vonatkozé adatok vonatkozdsdban;

b) a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 52. pontjdban meghatdrozott jovdhagyott kozzétételi
mechanizmus vagy a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 53. pontjdban meghatdrozott dsz-
szesitettadat-szolgdltatd, a kereskedés utdni kitelezd dtldthatosdgi kovetelményekkel osszhangban, de csak a
kereskedési helyszinen forgalmazott pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos iigyletek adatainak vonatkozdsdban;

c) a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 54. pontjdban meghatdrozott jovéhagyott jelentési
mechanizmus, de csak a kereskedési helyszinen forgalmazott pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos iigyletek
olyan adatainak vonatkozdsdban, amelyeket a kitelezd kereskedés utdni dtldthatosdgi kovetelményekkel
dsszhangban kozzé kell tenni;
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d) vagy a 2009/72[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 37. cikke (1) bekezdésének j) pontjdban emlitett
villamosenergia-tGzsde;

e) vagy a 2009/73[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irinyelv (*) 41. cikke (1) bekezdésének j) pontjdban emlitett
foldgazt6zsde;

f) az 1031/2010/EU bizottsdgi rendelet (*) 26. vagy 30. cikkében emlitett aukciés platform;

g) a 1227/2011/EU rendelet 8. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott és az 1348/2014/EU bizottsdgi
végrehajtdsi rendeletben (*) kidolgozott adatok; vagy

h) harmadik orszdgbeli kereskedési helyszin, platform, t6zsde, kozzétételi mechanizmus vagy az a)-g) pontban
meghatdrozottakkal egyenértékii jelentéstételi mechanizmus, vagy bdrmilyen egyéb szervezet, igy

iigyletiadat-osszesité' vagy iigyletiadat-gyiijté, amely dltali bemenetiadat-szolgdltatds mdr megfeleld
feliigyelet ald tartozik; valamint

ii. a 2009/65/EK irdnyely (°) 1. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési villalkozdsok (AEKBV) netté eszkizértékei;

12. ,ugyleti adat” megfigyelhetd drak, ratdk, indexek vagy nem kapcsolt felek kozotti, aktiv versenypiacon a kereslet-
kindlat torvényei altal meghatdrozott versenyfeltételek szerint lebonyolitott tigyletek értékére vonatkozd adatok;

13. ’,pénziigyi eszkoz”: a 2014/65/EU irdnyelv 1. mellékletének C. szakaszdban felsorolt eszkdz, amelyre vonatkozdan
kérelmezték valamely, a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjdban meghatdrozott kereskedési
helyszinre val6 bevezetést, vagy amellyel a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjiban
meghatdrozott kereskedési helyszinen kereskednek;

14. felugyelt szervezet”™:
a) a 2013/36/EU irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott hitelintézet;
b) a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott befektetési véllalkozdsok;
c) a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) 13. cikkének 1. pontjdban meghatérozott biztosito;
d) a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott viszontbiztosito;

e) a 2009/65/EK iranyelv (') 1. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott AEKBY,

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/72/EK irdnyelve (2009. jilius 13.) a villamos energia belsé piacdra vonatkozé kozés
szabdlyokrdl és a 2003/54/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérgl (HL L 211., 2009.8.14., 55. 0.).

() Az Eurpai Parlament és a Tandcs 2009/73/EK irdnyelve (2009. jilius 13.) a foldgdz belsé piacira vonatkozé kizos
szabdlyokrdl és a 2003/55/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 9., 2009.8.14., 112. o.).

()  Bizottsdg 1031/2010/EU rendelete (2010. november 12.) az iiveghdzhatdst okozé gdzok kibocsdtdsi egységei Kozosségen beliili
kereskedelmi rendszerének létrehozdsdrol szol6 2003/87/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv alapjdn az iiveghdzhatdst
okozé gdzok kibocsdtdsi egységei drverés itjdn torténd értékesitésének iddbeli iitemezésérél, lebonyolitdsdrdl és egyéb
vonatkozdsairél (HL L 302., 2010.11.18,, 1. 0.).

() A Bizottsdg 1348/2014/EU végrehajtdsi rendelete (2014. december 17.) a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsdrdl és
dtldthatésdgdrol sz6lé 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 8. cikke (2) és (6) bekezdésének végrehajtdsdra
irdnyulo adatszolgxﬂtatasrol (HL L 363., 2014.12.18., 121. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK tranyelve (2009. )ultus 13.) az dtruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vdllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé tirvényi, rendeleti és kizigazgatdsi rendelkezések dsszehangoldsdrdl (HL L 302.,
2009.11.17., 32. o.).

© Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsdrdl (Szolvencia II) (HL L 335., 2009.12.17., 1. 0.).

() HLL 302, 2009.11.17., 32. o.
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f) a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjsban meghatdrozott
alternativbefektetésialap-kezel6 (ABAK);

g) a 648/2012[EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet () 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott kozponti
szerz6dé fél;

h) a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 2. pontjaban meghatdrozott kereskedési adattdr;
i) referenciamutaté-kezeldk;
15. ,pénziigyi tigylet™:

a) a 2008/48[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 3. cikkének c) pontjdban meghatirozott hitelmeg-
allapodas;

b) a 2014/17/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (") 4. cikkének 3. pontjdban meghatdrozott
hitelmegéllapodas;

16. ,befektetési alap™ a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott ABA vagy a 2009/65/
EK irdnyelv hatilya ald tartozé kollektiv befektetési véllalkozas;

17. ,vezet$ testilet” az intézmény irdnyité testillete, amely a feliigyeleti és a vezetési funkcidt foglalja magiban,
rendelkezik a végsé dontéshozatal hatdskorével és jogosult az intézmény stratégidjanak, célkittizéseinek és dltalanos
irdnyvonaldnak meghatdrozdsara;

18. ,fogyasztd™ olyan természetes személy, aki az ezen rendelet hatdlya ald tartozé pénziigyi tigyletek keretében olyan
célbdl jar el, amely kiviil esik szakmadja, tizleti tevékenysége vagy foglalkozdsa korén;

19. ,bankkozi referencia-kamatldb”: referenciamutaté, amelynek az e cikk 1.c) pontja szerinti alapul szolgdl6 eszkoze az a
kamatldb, amelyen a bankok egymadstdl kolesont vesznek fel, illetve egymasnak kolesont nydjtanak;

299,

19a. , devizapiaci referenciamutaté”: olyan referenciamutatd, amelynek értékét egy mdsik deviza vagy devizakosdr egy
adott devizdban kifejezett drdhoz viszonyitva hatdrozzdk meg;

20. arupiaci referenciamutatd”: referenciamutatd, amelynek az e cikk (1) bekezdésének c) pontja szerinti alapul szolgdl6
eszkoze a 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet (°) 2. cikkének 11. pontja értelmében vett dru, kivéve a 2014/65/EU
irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 11. pontjdban meghatdrozott kibocsatdsi egységeket;

20a. ,,bdziskockdzat”: azon mogottes piaci vagy gazdasdgi realitds referenciamutaté dltali leirdsdnak pontossdgdhoz
kapcsolodo kockdzat, amelyet a referenciamutaté mérni kivdn;

21.  kritikus referenciamutat6”: olyan referenciamutato,

a) amely nem szabdlyozott adatokon alapul és a 13. cikk (1) bekezdése szerinti referenciaértéke nagyobb, mint
500 millidrd eurd; vagy

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jiinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezelkrél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsdrél (HL L 174,
2011.7.1, 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jiilius 4.) a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a
kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattdrakroél (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2008/48/EK irdnyelve (2008. dprilis 23.) a fogyasztéi hitelmegdllapoddsokrdl és a 87/102/
EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 133., 2008.5.22., 66. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/17/EU irdnyelve (2014. februdr 4.) a lakdingatlanokhoz kapcsolédé fogyasztéi
hitelmegdllapoddsokrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és az 1093/2010/EU rendelet médositdsdrél (HL
L 60., 2014.2.28., 34. o.).

(®) A Bizottsdg 1287/2006/EK rendelete (2006. augusztus 10.) a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a
befektetési villalkozdsok nyilvintartds-vezetési kotelezettségei, az iigyletek bejelentése, a piac dtlithatdsdga, a pénziigyi
eszkozok piaci bevezetése, valamint az irdnyely alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések tekintetében tirténd végrehajtdsdrol
(HL L 241., 2006.9.2., 1. o).
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b) amelynek megsziinése jelentds negativ hatdssal lenne a pénziigyi stabilitdsra, a piacok rendes miikodésére és
egy vagy tobb tagdllam redlgazdasdgdra;

Egy kritikus referenciamutaté nemzeti jellegii, ha elddllitdisinak besziintetéséb6l vagy nem reprezentativ
adatszolgdltatok vagy bemeneti adatok igénybevételével torténd elddllitdsdbol eredd’ kedveztlen hatdsok egy
tagdllamra korldtozodnak. Ilyen esetben a 13. cikk (2a)—(2d) bekezdésében meghatdrozott eljdrdst kell alkalmazni.

Egy kritikus referenciamutaté eurépai jellegii, ha elddllitdsdnak besziintetéséb6l vagy nem reprezentativ
adatszolgdltaték vagy bemeneti adatok igénybevételével torténd elddllitdsdbil eredd kedvezdtlen hatdsok nem
korldtozodnak egy tagdllamra. Ilyen esetben a 13. cikk (2e), (2f) és (2 g) bekezdésében meghatdrozott eljdrdst kell
alkalmazni.

21a. ,nem kritikus referenciamutaté”: olyan referenciamutatd, amely nem felel meg a kritikus referenciamutaték

tekintetében a 13. cikkben el6irt kritériumoknak;

22, ,elhelyezkedd”™: jogi személyek vonatkozdsiban az a tagdllam vagy harmadik orszdg, amelyben a jogi személy
székhelye vagy egyéb hivatalos cime van, természetes személyek vonatkozdsaban pedig az a tagllam vagy harmadik
orszdg, amelyben az illet6 személy addigazgatdsi szempontbdl rezidens;

22a. ,dllami hatésdg”:
a) minden kormdny vagy kozigazgatds;

b) minden olyan szervezet vagy személy, amely nemzeti jog alapjdn kozigazgatdsi feladatokat, vagy dllami
feladatot vagy funkciot ldt el, vagy kormdny vagy kiozhivatal ellenérzése alatt kozszolgdltatdst nyijt, ideértve
az infldcid, a foglalkoztatds és gazdasdgi tevékenység mérését is.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 37. cikkel ¢sszhangban | felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el az (1) bekezdésben meghatarozott fogalmak tovabbi technikai elemeinek és kiilonosen annak meghatdrozdsara,
hogy az index fogalmanak alkalmazdsdban mi mindsiil a nyilvdnossdg szdmadra valé elérhet6vé tételnek. E felhatalmazdson
alapulé jogi aktusok esetében a Bizottsdg biztositja, hogy kozzétételiik vagy a nyilvinossdg szdmdra elérhetvé tételiik
azt jelentse, hogy a felhaszndldk vagy potencidlis felhaszndlok szélesebb kore szamdra is rendelkezésre bocsdtjdk azokat.

Megfelel§ esetben a Bizottsdg figyelembe veszi a piaci vagy miiszaki fejlédést és a referenciamutatokkal kapcsolatos
feliigyeleti gyakorlat nemzetkézi harmonizdcidjat.

(2a) A Bizottsdg végrehajtdsi aktusokat fogad el az e cikk (1) bekezdésének 22a. pontja szerinti unids dllami
hatésdgok listdjanak meghatdrozdsdrol és e lista feliilvizsgdlatdrdl. Az erre vonatkozé végrehajtdsi jogi aktusokat a
38. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljdrds keretében kell elfogadni.

4. cikk

Az dltaluk elddllitott index referenciamutatoként torténd haszndlatirdl nem tudé indexszolgdltatok kizérdsa

lEz a rendelet nem alkalmazandé az indexszolgdltatéra azon index tekintetében, amellyel kapcsolatban az
indexszolgdltaté nem tudta és ésszertien nem is tudhatta, hogy azt a 3. cikk (1) bekezdésének 2. pontjdban meghatdrozott
célra hasznaljdk.

IL. CIM
A REFERENCIAMUTATOK INTEGRITASA ES MEGBIZHATOSAGA

1 fejezet

A referenciamutat6-kezel6k dltal gyakorolt irdnyitds és kontroll

5. cikk

Irdnyitdsi és dsszeférhetetlenségi kovetelmények

(1) [ A referenciamutaté-kezel§ stabil irdnyitési rendszerrel rendelkezik, amelynek részét képezi a referenciamutaték
elgéllitasdban részt vevd személyek jol meghatdrozott, atlithaté és konzisztens feladat- és felelGsségi koreire épiild,
egyértelmii szervezeti struktira.
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A referenciamutatd-kezel§ minden sziikséges 1épést megtesz a kozotte — ideértve vezetdit, alkalmazottait és barmely egyéb
természetes személyt, akinek a szolgdltatdsai a referenciamutaté-kezeld' rendelkezésére dllnak, vagy akinek a
szolgdltatdsai felett ellenérzést gyakorol — és az adatszolgdltatéi vagy felhaszndldi kozotti Gsszeférhetetlenség
azonositdsa és megeldzése, és annak biztositdsa érdekében, hogy amikor a referenciamutaté elddllitdsi folyamatdban
mérlegelésre vagy szubjektiv megitélésre van sziikség, azt fiiggetleniil és elfogulatlanul gyakoroljdk.

27 7

(2a) A referenciamutaté elddllitdsdt a referenciamutati-kezeld iizleti tevékenységének minden olyan részétdl
operativan el kell vdlasztani, amely tényleges vagy lehetséges Gsszeférhetetlenséget okozhat. Amennyiben &sz-
szeférhetetlenség meriilhet fel a referenciamutaté-kezelénél a tulajdonosi struktirdja, a referenciamutaté-kezeld(k)
tulajdonosa vagy az azt ellenérzd szervezet, illetve a referenciamutato-kezeld vagy lednyvillalata ellendrzd érdekeltsége
vagy mds tevékenysége miatt, a referenciamutaté-kezeld olyan fiiggetlen feliigyeleti funkciét hoz létre, amelynek része az
ismert érdekeltek, részvényjegyzok és adatszolgdltatok kiegyensiilyozott képviselete. Amennyiben az ilyen &sz-
szeférhetetlenségek nem kezelhet6k megfelelen, a referenciamutato-kezelé megsziintet az Gsszeférhetetlenséget okozé

27 71

minden tevékenységet vagy viszonyt, vagy megsziinteti a referenciamutato elGdllitdsdt.

(3a) A referenciamutaté-kezeld' minden meglévd vagy lehetséges Gsszeférhetetlenséget nyilvinossdgra hoz, vagy
felfed a referenciamutaté felhaszndloi és az érintett illetékes hatdsdg, valamint adott esetben az adatszolgdltatok
szdmdra. Ezek kozé tartozik a referenciamutato-kezeld feletti tulajdonosi vagy ellendrzési jogokbdl szdrmazé Gsz-
szeférhetetlenség is.

(3b) A referenciamutaté-meghatdrozds integritdsdnak és fiiggetlenségének védelme érdekében a referenciamutato-
kezel6' megfeleld elveket és eljdrdsokat, illetve hathatds szervezeti megolddsokat alakit ki és alkalmaz az 6sz-
szeférhetetlenségek felismerése, felfedése, kezelése, enyhitése, valamint elkeriilése céljdbol. Ezeket az elveket és
eljdrdsokat rendszeresen feliil kell vizsgdlni és frissiteni kell. Azoknak figyelembe kell venniiik és kezelniiik kell az

dgsszeférhetetlenséget, a referenciamutaté elddllitdsi folyamatdnak részét képezd mérlegelés mértékét és a referencia-
mutato jelentette kockdzatot, valamint:

s /1

a) biztositaniuk kell a referenciamutati-kezeld szdmdra szolgdltatott vagy az dltala eldidllitott informdciék bizalmas
mivoltdt, az e rendelet dltal eléirt kozzétételi és dtldthatésdgi kotelezettségekre is figyelemmel; valamint

b) kifejezetten enyhiteniiik kell a referenciamutato-kezeld feletti tulajdonosi vagy ellendrzési jogok vagy a
referenciamutatd-kezeld tdrsasdgcsoportjdban meglévd egyéb részesedés, illetve a referenciamutato megdllapitdsa
kapcsdn a referenciamutaté-kezelore hatdst vagy ellenérzést gyakorolni képes mds személyek okozta osz-
szeférhetetlenségeket.

(3¢c) A referenciamutato-kezeld biztositja, hogy az alkalmazottak és bdrmely egyéb természetes személy, akinek a
szolgdltatdsai a referenciamutaté-kezeld rendelkezésére dllnak, vagy akinek a szolgdltatdsai felett ellenérzést gyakorol,
és akik kozvetleniil részt vesznek a referenciamutatd elddllitdsdban:

a) rendelkezzenek a feladatuk elvégzéséhez sziikséges készségekkel, tuddssal és tapasztalattal, és hatékony irdnyitds és
feliigyelet alatt dlljanak;

b) ne dlljanak illetéktelen befolyds alatt vagy dsszeférhetetlenségben, javadalmazdsuk és teljesitményiik értékelése ne
okozzon dsszeférhetetlenséget, és semmilyen mds moédon ne érintse a referenciamutaté elddllitdsi folyamatdnak
integritdsdt;

c) érdekeik és iizleti kapcsolataik ne iitkizzenek a referenciamutati-kezeld dltal ellitando feladatokkal;

d) tilos legyen szdmukra személyes alapon vagy piaci szereplék megbizdsdbol vételi vagy eladdsi ajdnlatokban, illetve
kereskedési iigyletekben valo részvétel révén hozzdjdrulni valamely referenciamutato értékének meghatdrozdsihoz;
valamint

e) a mds alkalmazottakkal valé informdciécserét szabdlyozé hatékony eljdrdsok vonatkozzanak rdjuk, és ne vegyenek
részt olyan tevékenységekben, amelyek az dsszeférhetetlenség kockdzatdt vetik fel.

(3d) A referenciamutaté-kezeld célzott kontrolleljdrdsokat alakit ki a referenciamutaté meghatdrozdsdt végzé
alkalmazott vagy személy integritdsdnak és megbizhatésdgdnak szavatoldsa céljdbdl, ide tartozhat a referenciamutaté
terjesztését megeldzé belsd vezetdi jovihagyds vagy a megfelelé helyettesités, példdul az olyan referenciamutaték
esetében, amelyeket napkozben vagy valds id6ben frissitenek.
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(3¢) Az e bekezdésben szerepld rendelkezések kapcsdn a referenciamutatéban bekovetkezd nem lényeges vdltozdsok
nem értelmezhetdk az olyan pénziigyi iigyletek vagy pénziigyi eszkozok tekintetében szerzddésszegésnek, amelyeknek a
referenciamutatd a referenciaértékiikként szolgdl. A kritikus referenciamutatik esetében az illetékes hatosdg hatdskire
annak megitélése, hogy a viltozds lényeges-e.

5a. cikk
Feliigyeleti funkciokkal kapcsolatos kivetelmények

(1) A referenciamutaté-kezeld olyan dllandé és hathatés feliigyeleti funkciét hoz létre és miikodtet, amely a
referenciamutatok elddllitdsdnak valamennyi eleme felett feliigyeletet biztosit.

(2) A referenciamutaté-kezeld megalapozott eljdrdsokat alakit ki és tart fenn feliigyeleti funkcidja tekintetében,
amelyeket az érintett illetékes hatdsdgok rendelkezésére bocsdt.

Az eljdrdsok f6 elemei a kovetkezdk:
a) a feliigyeleti funkcio feladatleirdsa;
b) a feliigyeleti funkcidt ellité személyek kivdlasztdsinak kritériumai;

c) a feliigyeleti funkcioval megbizott testiilet vagy bizottsdg tagsdgdnak Gsszefoglalo adatai, az esetleges Gsz-
szeférhetetlenségi nyilatkozatokkal és a bizottsdgi tagok megvdlasztdsdra, kinevezésére vagy eltdvolitdsdra és
pétldsdra szolgdld eljdrdsokkal egyiitt.

(3) A feliigyeleti funkcié miikodése fiiggetlen, és annak részét képezik a kiovetkezd, a referenciamutaté osz-
szetettségéhez, elterjedtségéhez és sebezhetdségéhez igazitott feladatok:

a) legaldbb évente feliilvizsgdlja a referenciamutaté definicidjdt és modszertandt;

b) a referenciamutaté médszertandt érinté viltozdsok feliigyelete, és referenciamutaté-kezeld felhatalmazdsa az e
vdltozdsokkal kapcsolatos konzultdciok lebonyolitdsdra;

c) a referenciamutaté-kezeld irdnyitdsi keretének, a referenciamutaté kezelésének és miikodtetésének, és amennyiben a
referenciamutato adatszolgdltatok igénybevételével késziil, a 9. cikk (1) bekezdésében emlitett magatartdsi kodexnek
a feliigyelete;

d) feliilvizsgdlja és jovihagyja a referenciamutaté megsziintetésére vonatkozo eljdrdsokat, ideértve a megsziintetéssel
kapcsolatos konzultdciokat;

e) feliigyeli a referenciamutato elddllitdsdban részt vevd harmadik feleket, koztiik a referenciamutato kiszdimitdsdban és
terjesztésében részt vevé harmadik feleket;

f) értékeli a belsd és kiils ellendrzéseket és feliilvizsgdlatokat, valamint nyomon koveti az ellendrzések eredményeiben
kiemelt javito intézkedések végrehajtdsit;

g) amennyiben a referenciamutaté adatszolgdltatok igénybevételével késziil, a bemeneti adatok és az adatszolgdltatok,
valamint a referenciamutaté-kezel6 dltal a bemenetiadat-szolgdltatds vitatdsa vagy validdldsa terén kifejtett
tevékenység nyomon kovetése;

h) amennyiben a referenciamutaté adatszolgdltatok igénybevételével késziil, a magatartdsi kédex megsértésével
kapcsolatosan hatékony intézkedések foganatositdsa; valamint

i) amennyiben a referenciamutaté adatszolgdltatok igénybevételével késziil, az érintett illetékes hatdsdg tdjékoztatdsa
az adatszolgdltatik vagy referenciamutato-kezel6k barmely, a feliigyeleti rendszer dltal észlelt kitelességszegésérdl és
az esetleges rendellenes vagy gyaniis bemeneti adatokrol.
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(4) A feliigyeleti funkciot kiilon bizottsdgnak vagy mds megfeleld irdnyitdsi rendszernek kell elldtnia.

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a feliigyeleti gyakorlat jellemzinek meghatdrozdsdra a
referenciamutato-kezel6k osszetétele valamint szervezeti struktirdn beliili helye vonatkozdsdban, ezzel biztositva a
gyakorlat integritdsdt és az osszeférhetetlenség elkeriilését.

Az EMSA e rendelet alapjin kétféle referenciamutato- és dgazattipust kiilonboztet meg, és figyelembe veszi a
referenciamutatd-kezel6k tulajdonosi és ellenérzési rendszereinek kiilonbségeit, a referenciamutaté elkészitésének
jellegét, mértékét és Gsszetettségét, valamint a referenciamutaté kockdzatdt és hatdsdt a referenciamutatdk irdnyitdsi
kovetelményeivel kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatok nemzetkizi konvergencidjdra is tekintettel.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benyiljtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal Gsszhangban térténd elfogaddsdra.

(5) A feliigyeleti funkcié a referenciamutati-kezeld tobb referenciamutatdja tekintetében is elldthatd, amennyiben
madskiilonben megfelel az 1. és a IV. cimben meghatdrozott egyéb kovetelményeknek.

(6) Az e bekezdésben szerepld rendelkezések kapcsdn a referenciamutatéban bekovetkezé nem lényeges vdltozdsok
nem értelmezhetdk az olyan pénziigyi iigyletek vagy pénziigyi eszkozik tekintetében szerzddésszegésnek, amelyeknek a
referenciamutaté a referenciaértékiikként szolgdl. A kritikus referenciamutaték esetében az illetékes hatdsdg hatdskére
annak megitélése, hogy a viltozds lényeges-e.

5b. cikk

A kontrollrendszerre vonatkozé kovetelmények

(1) A referenciamutaté-kezeld rendelkezik a referenciamutaténak e rendelettel osszhangban torténd elGdllitdsdt,

kozzétételét vagy elérhetdvé tételét szavatolé kontrollrendszerrel.

(2) A kontrollrendszer ardnyos az azonositott dsszeférhetetlenségek mértékével, a referenciamutaté elddllitdsa sordn
gyakorolt mérlegelés mértékével és a bemeneti adatok jellegével, és kiterjed a kovetkezkre:

a) a miikodési kockdzatok kezelése;
b) a referenciamutaté elddllitdsinak zavara esetére bevezetendd vészhelyzeti és helyredllité intézkedések.
(3)  Amennyiben a bemeneti adatok nem iigyleti adatok, a referenciamutaté-kezeld:

a) intézkedéseket hoz annak lehetdség szerinti biztositdsa érdekében, hogy az adatszolgdltatok betartsik a 9. cikk

(1) bekezdésében emlitett magatartdsi kédex eldirdsait és a bemeneti adatokra vonatkozé standardokat;

b) intézkedéseket hoz a bemeneti adatok nyomon kovetése érdekében, beleértve az adatoknak a referenciamutaté
kozzététele eldtti ellenérzését és azoknak a referenciamutaté kozzétételét kovetden az esetleges hibdk és
rendellenességek azonositdsa érdekében torténd validdldsdt.

(4)  Biztositani kell a kontrollrendszer megfeleld’ médon torténd dokumentdldsdt, feliilvizsgdlatdt és naprakésszé

tételét, valamint azt kérésre hozzdférhetévé kell tenni a felhaszndlok és az érintett illetékes hatosdg szdmdra.

(5) Az e bekezdésben szerepld rendelkezések kapcsdn a referenciamutatéban bekovetkezé nem lényeges vdltozdsok
nem értelmezhetdk az olyan pénziigyi iigyletek vagy pénziigyi eszkozok tekintetében szerzodésszegésnek, amelyeknek a
referenciamutatd a referenciaértékiikként szolgdl. A kritikus referenciamutatik esetében az illetékes hatosdg hatdskére
annak megitélése, hogy a viltozds lényeges-e.
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5c. cikk

Az elszdmoltathatisdgi keretre vonatkozé kivetelmények

(1) A referenciamutaté-kezeld rendelkezik a nyilvdntartdsok vezetését, az ellendrzést és a feliilvizsgdlatot, valamint a
panaszkezelési eljdrdst magdban foglald, az e rendelet kovetelményeinek valé megfelelés tekintetében bizonyitékokkal
szolgdls elszdmoltathatdsdgi kerettel.

(2) A referenciamutato-kezeld fiiggetlen belsd testiiletet vagy kiilsé szervet jelol ki, amely rendelkezik a sziikséges
képességekkel annak feliilvizsgdlatdra, hogy a referenciamutato-kezeld betartja-e a referenciamutaté modszertandt és az
e rendeletben meghatdrozott eldirdsokat, és errél jelentést tesz.

(3) A nem kritikus referenciamutatok esetében a referenciamutatd-kezeld megfelelési nyilatkozatot ad ki és tart fenn,
amelyben a referenciamutatd-kezeld beszdmol az e rendeletnek valo megfelelésérol. A megfelelési nyilatkozat legaldbb az
5. cikk (1), (2a), (3b), (3c) és (3d) bekezdésében, az 5a. és 5b. cikkben, az 5d. cikk b)-g) pontjdban, a 7. cikk
(1) bekezdésének aa), b), ba), bb), bc) és c) pontjdban, a 7. cikk (2a), (3a) és (3b) bekezdésében, a 7a. cikkben, a 8. cikk
(1) és (2) bekezdésében, a 9. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 11. cikkben és a 17. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményekre vonatkozik.

Amennyiben a referenciamutaté-kezeld nem felel meg az 5. cikk (1), (2a), (3b), (3c) és (3d) bekezdésében, az 5a. és 5b.
cikkben, az 5d. cikk b)-g) pontjdban, a 7. cikk (1) bekezdésének aa), b), ba), bb), bc) és c) pontjdban, a 7. cikk (2a), (3a)
és (3b) bekezdésében, a 7a. cikkben, a 8. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 9. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 11. cikkben és a
17. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek, a megfelelési nyilatkozatnak egyértelmiien tartalmaznia
kell, hogy miért jé az, hogy a referenciamutaté-kezeld nem felel meg e rendelkezéseknek.

(4) A nem kritikus referenciamutatok referenciamutaté-kezeldje fiiggetlen kiilsd szervet jelol ki, hogy feliilvizsgdlja a
referenciamutato-kezeld megfelelési nyilatkozatdt, és jelentést készitsen annak pontossdgdrol. Ezt az ellendrzést legaldbb
kétévente, de a referenciamutaté minden lényeges vdltozdsa esetében is el kell végezni.

(5) A referenciamutaté-kezeld a (4) bekezdés szerinti ellendrzés részleteit az illetékes hatésdg rendelkezésére bocsdtja.
Bdrmely referenciamutaté-felhaszndlo kérésére a referenciamutato-kezeld kozli vagy kozzéteszi a (4) bekezdés szerinti
ellendrzés részleteit. Az érintett illetékes hatosdg vagy bdrmely referenciamutaté-felhaszndlo kérésére a referenciamu-
tato-kezeld kozli vagy kizzéteszi a (4) bekezdés szerinti feliilvizsgdlat részleteit.

(6)  Azilletékes hatosdg a 30. cikk alapjdn tovdbbi informdcidkat kérhet a referenciamutaté-kezel6t61 a nem kritikus
referenciamutatdik vonatkozdsdban és/vagy ajdnldst adhat ki a referenciamutaté-kezelonek az azon rendelkezéseknek
valé megfelelés tirgydban, amelyekre a megfeleldségi nyilatkozat vonatkozik, mindaddig, amig az illetékes hatésdg
teljesen meg nem elégszik azzal. Az illetékes hatésdg ajanldsdt honlapjdn kozzéteheti.

5d. cikk

Nyilvdntartdsi kovetelmények

(1) A referenciamutaté-kezeld nyilvdintartdst vezet a kovetkezdkrdl:

a) valamennyi bemeneti adat;

b) referenciamutati-kezeld, és adott esetben az értékeldk dltal a referenciamutaté meghatdrozdsa sordn végzett
megitélés vagy mérlegelés;

c) egyes bemeneti adatok — és kiilondsen a referenciamutaté modszertani kovetelményeinek megfeleld’ bemeneti
adatok — esetleges figyelmen kiviil hagydsdval kapcsolatos dokumentumok, és az adatok figyelmen kiviil hagydsdnak
indokoldsa;

d) a standard eljdrdsok és médszertanok egyéb vdltozdsai és az azoktol valo eltérések, beleértve a piaci stressz vagy
zavar id6szakdban eszkozolt vdltoztatdsokat és eltéréseket is;
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e) az adatkozld személyek, valamint a referenciamutati-kezeld dltal a referenciamutaté meghatdrozdsa céljdbol
foglalkoztatott természetes személyek személyazonossdiga;

f) a panaszokkal kapcsolatos minden dokumentum; valamint

g) a referenciamutaté-kezeld és az adatszolgdltaté alkalmazottai vagy adatkozlék kozétt folytatott, a referenciamu-
tatoval kapcsolatos iizenetvdltdsrol késziilt felvételek.

(2)  Amennyiben a referenciamutaté az adatszolgdltaték adatkozlésein alapul, az adatszolgdltaténak is nyilvin kell
tartania a vonatkozo iizenetvdltdst, ideértve a tobbi adatszolgdltatéval folytatott iizenetviltdst is.

(3) A referenciamutato-kezeld az (1) bekezdésben meghatdrozott nyilvdntartdsokat legaldbb ot évig megdrzi olyan
formdban, amely lehetévé teszi a referenciamutaté kiszdmitdsdnak reprodukdldsdt és maradéktalan megértését,
valamint a bemeneti adatok, a szdmitdsok, a megitélések és a mérlegelések ellendrzését vagy értékelését. A rogzitett
telefonbeszélgetések és elektronikus iizenetvdltds felvételeit kérésre a beszélgetésekben és az iizenetvdltdsban érintett
személyek rendelkezésére kell bocsdtani, és azokat hdrom évig kell megdrizni.

Se. cikk

Panaszkezelés

A referenciamutato-kezel§ a szdmitdsi eljdrdsdval kapcsolatos panaszok befogaddsdra, kivizsgdldsdra és nyilvdntartd-
sdra vonatkozd, irdsba foglalt eljdrdsokat tesz kozzé és alkalmaz. A panaszkezelési mechanizmus biztositja, hogy:

a) a referenciamutaté-kezeld irdsba foglalt panaszkezelési politikdban részletezett mechanizmust miikodtet, amely
lehet6vé teszi, hogy eldfizetdi panaszokat nyiijtsanak be egy adott referenciamutaté-szdmitdsnak a piaci értékekhez
viszonyitott reprezentativitdsdval, a referenciamutaté-szamitds javasolt médositdsaival, a médszertannak egy
konkrét referenciaérték-szamitdsra vonatkozé alkalmazdsival és a referenciamutaté-szdmitdsi folyamat kapcsin
hozott egyéb szerkesztéi dontésekkel kapcsolatban;

b) létezik panaszkezelési eljdrdsrend és menetrend;

c) a referenciamutato-kezelével és alkalmazottaival szemben tett hivatalos panaszokat a referenciamutaté-kezeld
idében és méltanyos médon vizsgdlja ki;

d) a panaszokat a panasz dltal érintett alkalmazottaktdl fiiggetlen személyek vizsgdljdk ki;

e) a referenciamutaté-kezeld arra torekszik, hogy mielobb lezdrja a vizsgdlatot.

5f. cikk

Az irdnyitdsi és kontrollkovetelményekre vonatkozé szabdlyozdstechnikai standardok

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az 5. cikk (2a), az 5. cikk (3a)—(3d) bekezdése, az 5a. cikk
(2) bekezdése, az 5a. cikk (3) bekezdése, az 5b. cikk (3) bekezdése, az 5c. cikk (2) bekezdése és az 5c. cikk (1)-
(3) bekezdése szerinti irdnyitdsi és kontrollkovetelmények tovdbbi részletezése és pontositisa érdekében. Az ESMA e
tekintetben figyelembe veszi:

a) a referenciamutaték irdnyitdsi kovetelményeivel kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkizi konvergencidjinak
fényében a referenciamutatdk és a pénziigyi piacok terén tapasztalhato fejleményeket;

b) a referenciamutaték és a referenciamutaté-kezel6k sajdtossdgait, beleértve az dgazati jellemzdket és a felhaszndlt
bemeneti adatok tipusdt;
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c) a kritikus és a nem kritikus referenciamutatok eltéréseit;

d) hogy a kovetelményeket részben vagy egészben tartalmazzdk-e mds szabdlyozéi elirdsok, kiilondsen a szabdlyozott
adatokra alapulé referenciamutatok, valamint — de nem kizdrélag — a 2014/65/EU irdnyelvben és a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (') szerepld kivetelmények esetében, ezzel biztositva, hogy az el6irdsok

s

vagy a referenciamutati-kezeldkre hdarulé mds felesleges terhek ne kett6zddjenek meg.
Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket |[...]-ig benyiljtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd elfogaddsdra.

6. cikk

Kiszervezés

(1) A referenciamutat6-kezelSk a referenciamutaté elgdllitdsaval kapesolatos funkcidkat nem szervezhetik ki oly médon,
hogy az stilyosan veszélyeztesse a referenciamutatd-kezeld éltal a referenciamutaté eldallitdsa felett gyakorolt ellenérzést
vagy az érintett illetékes hat6sdg képességét a referenciamutatd feletti feliigyelet gyakorldsara.

(3)  Amennyiben a referenciamutat6-kezeld a referenciamutat elgdllitdsdval kapcsolatos funkciét vagy barmely relevans
szolgaltatdst vagy tevékenységet barmely szolgédltatonak kiszervez, a referenciamutaté-kezel§ tovabbra is teljes kortien
felel6s marad az e rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitéséért.

(3a)  Feladatok kiszervezése esetében a referenciamutatd-kezeld biztositja a kovetkezd feltételek teljesiilését:

a) a szolgdltaté megfelelé’ képességgel, kapacitdssal és a torvényben eléirt engedéllyel rendelkezik a kiszervezett
funkcidk, szolgdltatdsok vagy tevékenységek megbizhaté és szakmai szintii elvégzéséhez;

b) a referenciamutaté-kezel6' az érintett illetékes hatdsdgok rendelkezésére bocsdtja a referenciamutaté meg-
hatdrozdsinak folyamatdban részt vevd szolgdltaté azonossdgdt és feladatait;

c) a referenciamutaté-kezeld megfeleld intézkedéseket hoz, amennyiben gy tiinik, hogy a szolgdltaté nem képes
eredményesen és az alkalmazando jogszabdlyi és szabdlyozdsi kovetelményeknek megfelelden ellitni a rdbizott
feladatokat;

d) a referenciamutati-kezeld” gondoskodik a kiszervezett feladatok eredményes feliigyeletéhez sziikséges szakértelem
biztositdsdrol és a kiszervezés kockdzatainak kezelésérdl;

e) a szolgdltaté tdjékoztatja a referenciamutaté-kezelét minden olyan fejleményrél, amely jelentds mértékben
befolydsolhatja a kiszervezett feladatok jogszabdlyi és szabdlyozdsi kovetelményeknek megfeleld elldtdsdra valo
képességét;

f) a szolgdltato a kiszervezett tevékenységek tekintetében egyiittmiikodik az érintett illetékes hatdsdggal, és biztositja,
hogy a referenciamutaté-kezeld és az érintett illetékes hatésdg ténylegesen hozzdférhessen a kiszervezett
tevékenységeivel kapcsolatos adatokhoz és beléphessen a szolgdltato telephelyére, tovdbbd hogy az érintett illetékes
hatésdg gyakorolhassa e hozzdférési jogait;

g) a referenciamutati-kezeld sziikség esetén megsziintetheti a kiszervezést.

h) a referenciamutaté megteszi az ésszerii lépéseket — igy példdul vészhelyzeti tervet készit — a szolgdltaté
referenciamutaté meghatdrozdsinak folyamatdban valé részvételéhez tdrsulé indokolatlan miikédési kockdzat
elkeriilése érdekében;

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkézok piacairél és a 648/2012/EU
rendelet médositdsdrél (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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2. fejezet

Bemeneti adatok, mddszertan és a jogsértések bejelentése

7. cikk

Bemeneti adatok |

(1) A bemeneti adatok Itekintetében a referenciamutatok el6dllitdsira vonatkozdan a kovetkezd kovetelmények
érvényesiilnek:

kotelezd érvényii jegyzések és ellendrizhetd becslések, amennyiben || pontos és megbizhaté képet adnak a

a) A bemeneti adatok lehetnek iigyleti adatok, vagy amennyiben az meg{elelé’bb, nem iigyleti adatok, ezen beliil
referenciamutaté dltal mérni hivatott piaci és gazdasagi tényekr6lf .

aa) Az a) pontban hivatkozott bemeneti adatnak ellendrizhetdnek kell lennie.

b) A referenciamutatd-kezel6 a bemeneti adatokat adatszolgdltatok megbizhaté és reprezentativ paneljétSl vagy
mintdjatél szerzi be, biztositva ezéltal, hogy az adatokbdl képzett referenciamutaté megbizhaté és reprezentativ a
referenciamutaté dltal mérni hivatott piaci és gazdasagi tények tekintetében] .

ba) A referenciamutaté-kezeld csak olyan adatszolgdltatoktdl szdrmazé bemeneti adatokat haszndl fel, amelyek
betartjdk a 9. cikkben emlitett magatartdsi kodexet.

bb) A referenciamutaté-kezelonek rendelkezésére dll azon személyek listdja, akik bemeneti adatokat szolgdltathatnak a
referenciamutato-kezelonek, ideértve az adatszolgdltatok és adatkozld személyek kilétének értékelésére szolgdlo
eljdrdsokat is.

bc) A referenciamutaté-kezel6 biztositja, hogy az adatszolgdltatok minden relevins bemeneti adatot kozoljenek;
valamint

¢) amennyiben a referenciamutat6 bemeneti adatai nem figyleti adatok, és az adatszolgaltaté mint részes fél részvételével
lebonyolitott iigyletek értéke a referenciamutaté altal mért piacon folytatott iigyletek értékének tobb mint 50 %-at teszi
ki, a referenciamutatd-kezel§, amennyiben lehetéses, ellendrzi, hogy a bemeneti adatok a kereslet-kindlat erdi dltal
mozgatott versenypiacot reprezentdlnak-e. Ha a referenciamutat6-kezel$ arra a megallapitdsra jut, hogy a bemeneti
adatok nem a kereslet-kinalat erdi dltal mozgatott versenypiacot reprezentdlnak, akkor vagy oly médon véltoztatja meg
a bemeneti adatokat, az adatszolgéltatokat vagy a mddszertant, hogy a bemeneti adatok a kereslet-kindlat erdi dltal
mozgatott versenypiacot reprezentdljanak, vagy besziinteti az adott referenciamutaté elgallitasat || .

(2a) A referenciamutaté-kezeld biztositja, hogy a bemeneti adatok tekintetében megvaldsulé kontrollintézkedések
magukban foglaljdk a kivetkezdket:

a) areferenciamutaté-kezeld szimdra bemeneti adatokat szolgdltatok korének meghatdrozdsdra vonatkozo kritériumok
kialakitdsa és az adatszolgdltaték kivdlasztdsdra szolgdld eljdrds létrehozdsa;

b) az adatszolgdltatok dltal biztositott bemeneti adatok értékelésére és megfeleld” esetben az adatszolgdltatds
megakaddlyozdsdra vagy egyéb, kitelességszegés esetén foganatositandé szankcié alkalmazdsdra irdnyuld eljdrds
létrehozdsa; valamint

c) a bemeneti adatok integritdsdnak és pontossdgdnak biztositdsa érdekében azok validdldsdra, egyebek mellett mds
mutatékkal vagy adatokkal valé dsszehasonlitdsdra irdnyuld eljdrds kialakitdsa. Amennyiben egy referenciamutaté
megfelel a 14a. cikkben foglalt feltételeknek, e kovetelmény csak akkor alkalmazando, ha a megfelelés az ésszeriiség
hatdrain beliil lehetséges.

(3a)  Amennyiben a referenciamutaté bemeneti adatait front-office egység szolgdltatja (ilyen egységnek mindsiilnek
az adatszolgdltaték vagy kapcsolt vdllalkozdsaik mindazon osztdlyai, részlegei, csoportjai vagy alkalmazottai, akik
drazdsi, kereskedési, értékesitési, marketing-, rekldm-, iizletszerzési, strukturdldsi vagy iigynoki tevékenységet végeznek),
a referenciamutaté-kezel§:



C 353/138 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2016.9.27.

2015. méjus 19., kedd

s

a) mds forrdsbdl ezen adatokat megerdsité adatokat szerez be;

b) biztositja, hogy az adatszolgdltaték megfeleld’ belsd feliigyeleti és ellendrzési eljdrdsokat miikodtessenek, amelyek
lehetdvé teszik az aldbbiakat:

i. a szolgdltatott bemeneti adatokat validdljdk, ezen beliil a bemeneti adatokat vezetd munkatdrsak tobbszorosen
feliilvizsgdljdk, valamint a bemeneti adatok benyiijtdsdt a vezetés belsd eljdrdsban jovihagyja;

ii. a beszdmoldsi iitvonalakban részt vevd és az egyéb front-office munkatdrsak fizikailag el vannak kiilonitve;

iii. maradéktalanul szem eldtt tartjdk az Gsszeférhetetlenségek elkeriilésére vonatkozo intézkedéseket, amelyek az
adatszolgdltatds manipuldldsira vagy egyéb befolydsolisdra irdnyulé meglévé és potencidlis osztinzdk
azonositdsdt, felfedését, kezelését, enyhitését és elkeriilését célozzdk, ideértve a javadalmazdsi politika esetleges
ilyen 0sztonzdit és a bemenetiadat-szolgdltatds és az adatszolgdltatd, kapcsolt vdllalkozdsa vagy iigyfeleik/
vevdik egyéb iizleti tevékenysége kozitti osszeférhetetlenségeket.

Az elsd albekezdés a) és b) pontjdban szereplé rendelkezések csak abban az esetben vonatkoznak a 14a. cikkben
meghatdrozott kritériumoknak megfeleld referenciamutatokra, ha az e rendelkezéseknek valo megfelelés az ésszeriiség
hatdrain beliil megvaldsithato.

(3b) Az e bekezdésben szerepld rendelkezések kapcsin a referenciamutatéban bekiovetkezd nem lényeges vdltozdsok
nem értelmezhetdk az olyan pénziigyi iigyletek vagy pénziigyi eszkozok tekintetében szerzodésszegésnek, amelyeknek a
referenciamutato a referenciaértékiikként szolgdl. A kritikus referenciamutatik esetében az illetékes hatosdg hatdskire
annak megitélése, hogy a viltozds lényeges-e.

(3c) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardokat dolgoz ki az adatszolgdltato belsé feliigyeleti és ellendrzési
eljdrdsainak meghatdrozdsdra, amelyekre a (2a) és (3a) bekezdésnek megfelelden a referenciamutaté-kezelonek
torekednie kell a bemeneti adatok integritdsdnak és pontossdgdnak biztositdsa érdekében.

A ESMA csak a nem kritikus és az drupiaci referenciamutatok vonatkozdsdban veszi figyelembe az ardnyossdg elvét; a
kiilonbozd tipusii referenciamutatok jellegzetességeit, és kiilonosen a szervezetek dltali szolgdltatott adatokra alapuld, a
14a. cikkben meghatdrozott kritériumoknak megfeleld referenciamutatiékét; a bemeneti adatok jelegét, azt, hogy a
kovetelményeket részben vagy egészben tartalmazzdk-e mds szabdlyozéi elirdsok, kiilondsen a szabdlyozott adatokra
alapulé referenciamutatdk, valamint — de nem kizdrélag — a 2014/65/EU irdnyelvben és a 600/2014/EU rendeletben
szerepld’ kovetelmények esetében, ezzel biztositva, hogy az eldirdsok vagy a referenciamutaté-kezelokre hdrulé mds
felesleges terhek ne kettézddjenek meg, valamint a referenciamutatokkal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkozi
harmonizdcidjdt.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benyiijtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal Gsszhangban térténd elfogaddsdra.

7a. cikk

Moédszertan

1.  The referenciamutato-kezeld a referenciamutato elédllitdsdra olyan médszertant alkalmaz, amely

a) megalapozott és megbizhato;

b) amelynek egyértelmii szabdlyai meghatdrozzdk, hogy a referenciamutaté értékének megdllapitisa kapcsin a
mérlegelési jogkor hogyan és mikor gyakorolhatd;
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c) szigori, folyamatos, validdlhaté, és biztositja az utdtesztelés lehetdségét;

d) rugalmas, és biztositja, hogy a referenciamutaté a lehetd legtdgabb koriilmények kozott kiszdmithaté legyen.
e) nyomon kovethetd és ellendrizhetd.

(2) A referenciamutaté médszertandnak kidolgozdsa sordn a referenciamutaté-kezeld:

a) figyelembe veszi egyebek mellett a piac méretét és szokdsos likviditdsdt, a kereskedés dtldthatosdgdt és a piaci
szerepl6k pozicidit, a piaci koncentrdcidt, a piac dinamikdjdt, valamint azt, hogy a mintdk mennyire reprezentativak
a referenciamutaté dltal mérni kivant gazdasdgi valosdg tekintetében;

b) meghatdrozza, mi mingsiil a széban forgé referenciamutaté alkalmazdsiban aktiv piacnak; valamint
c) megdllapitja a bemeneti adatok kiilénbozé tipusaihoz rendelt prioritdsokat.

(3) A referenciamutaté-kezeld egyértelmii szabdlyokat tesz kizzé arra vonatkozéan, hogy a bemeneti adatok meny-
nyisége vagy minésége mikor csokken azon mérték ald, amely a referenciamutaté pontos és megbizhato
meghatdrozdsdhoz sziikséges, és hogy ebben az esetben kiszdmitja-e a referenciamutaté értékét, és ha igen, miként.

(4) Az e bekezdésben szerepld rendelkezések kapcsdn a referenciamutatéban bekovetkezé nem lényeges vdltozdsok
nem értelmezhetdk az olyan pénziigyi iigyletek vagy pénziigyi eszkozok tekintetében szerzddésszegésnek, amelyeknek a
referenciamutato a referenciaértékiikként szolgdl. A kritikus referenciamutatik esetében az illetékes hatosdg hatdskire
annak megitélése, hogy a viltozds lényeges-e.

7b. cikk
A médszertan dtldthatésdga

27 71

(1) A referenciamutaté-kezeld a referenciamutato elddllitdsa, mitkodtetése és igazgatdsa sordn dtlithaté médon jdr
el

A referenciamutaté-kezeld méltanyos és egyszerii elérhetd'séget biztosité modon kozzéteszi:
i. az egyes referenciamutatok vagy referenciamutaté-csalddok esetében alkalmazott mddszertant; valamint

ii. a mddszertan javasolt lényeges mddositdsainak indokldsdt és a médositdsok esetében kovetendd eljdrdst, ezen beliil
azt, hogy mi mindsiil lényeges modositdsnak, és mikor értesiti a felhaszndlokat a médositdsokrol.

(2)  Amennyiben a referenciamutaté megfelel a 14a. cikkben meghatdrozott kritériumoknak, az adott referencia-
mutaté kezeldje minden egyes szdmitds esetében az ésszeriiség hatdrain beliil és a referenciamutaté megfeleld
kozzétételét nem akaddlyozva leirja és kozzéteszi:

2

a) egy a referenciamutaté szdmitdsdnak a referenciamutaté-eldfizetd vagy az illetékes hatésdg dltal torténd megértését
elegendd” mértékben elGsegitd tomor magyardzatot, amely kiterjed legaldbb a felmért fizikai piac méretére és
likviditdsdra (a benyijtott iigyletek szdmdra és volumenére), a volumen- és dradatok szélsd és dtlagos értékeire, és a
szdmitdsba bevont egyes bemenetiadat-tipusok hozzdvetéleges szdzalékos ardnydra; a magyardzatban az ,iigyleti
alapit”, ,drkiilonbozet (spread) alapit”, ,interpoldlt/extrapoldlt” vagy hasonld kifejezések révén utalni kell az
alkalmazott drazdsi médszertanra; valamint
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b) egy a szdmitds sordn alkalmazott mérlegelés mértékére és alapjdra vonatkozé tomor magyardzatot, ezen beliil
megfeleld esetben a vonatkozé mddszertan kovetelményeinek egyébként megfeleld’ adatok kizdrdsdnak, az ajdnlatidr-
kiilonbozetre (spread), interpoldciora vagy extrapoldcidra alapozott drazds haszndlatdnak, valamint a vételi vagy
eladdsi ajdnlatok megkotott iigyletekkel szembeni eldnyben részesitésének mértékére és alapjdra vonatkozo
magyardzatot.

(3)  Amennyiben a kozzététel az irdnyado szellemi tulajdonjoggal nem Osszeegyeztethetd, a modszertant az érintett
illetékes hatdsdg rendelkezésére kell bocsdtani.

(4)  Amennyiben egy kritikus referenciamutaté modszertandban lényeges viltozds torténik, a referenciamutaté-kezeld
értesiti az illetékes hatdsdgot e viltozdsrol. Az illetékes hatésignak 30 nap dll rendelkezésére a mddositds
jovdhagydsdra.

7c. cikk

A bemeneti adatokra és modszertanra vonatkozo szabdlyozdstechnikai standardok

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardokat dolgoz ki a bemeneti adatok tekintetében végzett ellenérzések és azon
koriilmények tovdbbi pontositdsa céljdbol, amelyek kozott az iigyleti adatok nem feltétleniil tekintenddk elegendonek,
tovdbbd annak pontositdsa céljdbél, hogy utébbi hogyan igazolhaté az illetékes hatésdgok szdmdra, valamint abbdl a
célbol, hogy meghatdrozza az e rendeletben meghatdrozott egyes referenciamutato-tipusokra és dgazatokra vonatkozo
specifikus mddszertanok kidolgozdsdnak kiovetelményeit. Az ESMA e tekintetben figyelembe veszi:

a) a referenciamutatiokkal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkozi konvergencidjinak fényében a referenciamu-
tatok és a pénziigyi piacok terén tapasztalhato fejleményeket;

b) a kiilénbozé referenciamutatéknak és a referenciamutatok kiilonbozé tipusainak a sajdtos jellemzgit;
c) az ardnyossdg elvét a nem kritikus referenciamutatok vonatkozdsdban;

d) a referenciamutaték manipuldcié dltali sebezheté'ségét az alkalmazott médszertan és a felhaszndlt bemeneti adatok
tiikrében.

e) hogy kelld részletességii adatoknak kell a felhaszndlok rendelkezésére dllniuk ahhoz, hogy lehet6vé tegyék szdmukra
a referenciamutaté elddllitdsi mddjanak megismerését, és igy fel tudjik mérni annak relevancidjdt és
referenciaértékként valo megfelelGségét.

f) hogy a kivetelményeket részben vagy egészben tartalmazzdk-e mds szabdlyozdi elirdsok, kiilondsen a szabdlyozott
adatokra alapulé referenciamutatok, valamint — de nem kizdrélag — a 2014/65/EU irdnyelvben és a 600/2014/EU
rendeletben szerepld’ kovetelmények esetében, ezzel biztositva, hogy az elGirdsok vagy a referenciamutaté-kezelokre
hdrulé mds felesleges terhek ne kettdzddjenek meg.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [...]-ig benyiljtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd elfogaddsdra.

8. cikk

A jogsértések bejelenntése

(1) A referenciamutat6-kezel§ eljdrdsokat miikodtet, amelyek alapjdn a vezetdk, az alkalmazottak és barmely egyéb
természetes személy, akinek a szolgdltatdsai a referenciamutato-kezeld rendelkezésére dllnak vagy akinek a
szolgdltatdsai felett ellenérzést gyakorol, belsd iiton jelentést tud tenni e rendelet, vagy mds vonatkozo jogszabdlyok
megsértésérdl.

(2) A referenciamutaté-kezel§ eljdrdsokat vezet be a rendelet vagy mds vonatkozo jogszabdlyok megszegésének a
megfeleld hatosdgok szdmdra torténd jelentése céljdbol.
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3. fejezet

Magatartdsi kodex és adatszolgdltat6i kovetelmények

9. cikk

Magatartasi kodex

(1)  Amennyiben a referenciamutaté az adatszolgdltatoktol szdrmazé bemeneti adatok felhaszndldsdval késziil, a
referenciamutat6-kezel§ — lehetd'ség szerint az adatszolgdltatokkal egyiittmiikédésben — minden referenciamutatéra
vonatkozéan magatartdsi kodexet készit, amely egyértelmtien meghatdrozza a referenciamutaté-kezeldnek és az
adatszolgaltatéknak || a bemeneti adatok szolgdltatdsdval osszefiiggs felelgsségi korét || és biztositja, hogy az

adatszolgdltaték megerdsitsék a magatartdsi kédexnek valé megfelelésiiket, illetve hogy a kédex viltozdsakor ismételten
megerdsitsék azt.

(2) A magatartdsi kodexnek tartalmaznia kell legaldbb a kévetkeziket:

a) a szolgdltatandé bemeneti adatok egyértelmii leirdsdt és az annak biztositdsdhoz sziikséges kovetelményeket, hogy a
bemeneti adatokat a 7. és 8. cikknek megfelelden szolgdltassdk;

b) azon politikdkat, amelyek biztositjdk, hogy az adatszolgdltatok minden relevins bemeneti adatot kozéljenek;
valamint

¢) az adatszolgdltatok dltal kialakitandé rendszereket és kontrolleljdrdsokat, ezen beliil:

i. a bemeneti adatok benyiljtdsdra vonatkozo eljdrdsokat, ezen beliil pedig annak az adatszolgdltaté dltali kozlésére
vonatkozo kovetelményeket, hogy a bemeneti adatok iigyleti adatok-e, és megfelelnek-e a referenciamutaté-kezeld
dltal eldirt kovetelményeknek;

-

i. a bemenetiadat-szolgdltatds sordn alkalmazott mérlegelésre vonatkozé politikdkat;

-

iii. a bemeneti adatoknak az adatszolgdltatdst megeldzd validdldsdra vonatkozé kovetelményeket;

iv. a nyilvdntartdsi politikdt;

=

. a gyanils bemeneti adatok bejelentésére vonatkozé kiovetelményeket;
vi. az Osszeférhetetlenségek kezelésére vonatkozo kovetelményeket.

(2a) A referenciamutaté-kezelé megteheti, hogy egyetlen kozos magatartdsi kédexet alakit ki az elddllitott egyes
referenciamutaté-csalddok tekintetében.

(2b)  Valamely kritikus referenciamutaténak a 13. cikk (1) bekezdésében emlitett jegyzékbe valo felvételérol szolo
hatdrozat hatdlybalépésétdl szamitott 20 napon beliil az adott kritikus referenciamutaté kezelGje megkiildi az érintett
illetékes hatdsdg részére a magatartdsi kodexet. Az érintett illetékes hatésdg 30 napon beliil ellendrzi, hogy a
magatartdsi kddex tartalma megfelel-e e rendelet eldirdsainak.

(3) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardokat dolgoz ki a (2) bekezdésben emlitett magatartdsi kodex elemeinek
tovdbbi pontositdsdra irdnyul6 intézkedésekrdl, valamint a referenciamutaték és a pénziigyi piacok fejleményeinek
figyelembevétele céljabol.
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Az ESMA a szabdlyozdstechnikai standardok kidolgozdsakor figyelembe veszi az ardnyossdg elvét a referenciamutatdk és
az adatszolgdltatok killonbozé jellemzdit illetden, killonos tekintettel a bemeneti adatok és a mddszertanok
kiillonbozdségére, a bemeneti adatok manipuldcidjdnak kockdzatdra és a referenciamutatokkal kapcsolatos feliigyeleti
gyakorlat nemzetkozi konvergencidjira. Az ESMA konzultdl az ACER-rel a magatartdsi kédexek — és kiilonosen a
vonatkozo referenciamutaték — alkalmazhatésdga tekintetében.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benyiijtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsd bekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal Gsszhangban torténd elfogaddsdra.

11. cikk
A feliigyelt adatszolgdltatkra vonatkozé kovetelmények

(1) A kritikus referenciamutatéhoz bemeneti adatot szolgdltaté feliigyelt adatszolgéltatora a (2a) és (3) bekezdésben
meghatdrozott irdnyitasi és kontrollkovetelmények alkalmazandok:

(2) A feliigyelt adatszolgdltatd hatékony rendszereket és kontrolleljdrdsokat miikddtet a referenciamutaté-kezeld
szdmdra torténd bemenetiadat-szolgdltatds integritdsdnak és megbizhatdsdgdnak biztositdsa céljdbél. Ide tartoznak a
kovetkezdk:

a) a bemeneti adatokat a referenciamutato-kezeldvel kozl6' személyek kilétére vonatkozo szabdlyok, ezen beliil ardnyos

esetben az adatkozld’ személy felettese dltal torténd jovihagyds;

b) az adatkozlg személyek megfeleld, legaldbb az e rendeletre és az 596/2014/EU rendeletre kiterjedd képzése;

c) az dsszeférhetetlenségek elkeriilésére vonatkozo intézkedések, ideértve megfeleld esetben az alkalmazottak szervezeti
elkiilonitését és a javadalmazdsi politika dltal létrehozott, a referenciamutatok manipuldldsdra 6sztonzé hatdsok
kikiiszobélésére irdnyulé megfontoldsokat;

g

d) a bemenetiadat-szolgdltatdssal kapcsolatos iizenetvdltdsok megfeleld idGtartamon keresztiil torténd nyilvintartdsa;

e) az egyes iizletkot6k/munkahelyek referenciamutatokkal kapcsolatos eszkozoknek valo kitettségének nyilvdntartdsa,
az ellendrzések és vizsgdlatok, valamint az Gsszeférhetetlenségek kezelésének megkonnyitése érdekében;

f) a belsd és kiilsd ellenérzések nyilvdntartdsa.

(2a)  Amennyiben a bemeneti adatok nem iigyleti adatok vagy lekitott jegyzések, a feliigyelt adatszolgdltaté a
(2) bekezdésben emlitett rendszerek és kontrolleljdrdsok mellett kialakitja a megitélési vagy mérlegelési jogkor
gyakorldsdt szabdlyozé elveket, és megdrzi a megitélés vagy mérlegelés indokoldsdra vonatkozé dokumentumokat,
ardnyos esetben figyelembe véve a referenciamutaté és a bemeneti adatok jellegét.

(3) A felugyelt adatszolgaltat6 teljes mértékben egytittmtikodik a referenciamutaté-kezelGvel és az érintett illetékes
hatdsdggal a referenciamutaté el8allitisanak tobbek kozott az 5c. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott célokbdl torténd
ellenGrzése és feliigyelete tekintetében, és rendelkezésre bocsitja a (2) és (2a) bekezdéssel Gsszhangban vezetett
informdcidkat és nyilvantartdsokat.
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(4) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (2a) és (3) bekezdésben meghatirozott,
rendszerekre és kontrollintézkedésekre vonatkozé kovetelményeknek a referenciamutatdk kiilonbozd tipusai tekintetében
torténd tovabbi pontositdsarol.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benyiljtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal Gsszhangban térténd elfogaddsdra.

1L CIM
| A KRITIKUS REFERENCIAMUTATOKRA VONATKOZO KOVETELMENYEK

1. fejezet
Szabdlyozott adatok

12a. cikk
Szabdlyozott adatok

Amennyiben a referenciamutaték meghatdrozdsa egy képletnek a 3. cikk (1) bekezdésének 11. pontja i. vagy ii.
alpontjdban meghatdrozott adatokra valé alkalmazdsdval torténik, a 7. cikk (1) bekezdésének b) pontja, a 7. cikk
(1) bekezdésének ba) pontja, a 7. cikk (1) bekezdésének c) pontja, a 7. cikk (2a) bekezdése, a 7. cikk (3a) bekezdése, a
8. cikk (1) bekezdése, a 8. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk, a 11. és a 13a. cikk nem vonatkozik az ilyen referenciamutaték
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elddllitdsdra és az ezekhez torténd adatszolgdltatdsra. Az 5d. cikk (1) bekezdésének a) pontja nem vonatkozik az ilyen
referenciamutatok olyan bemeneti adatokra hivatkozdssal torténd elddllitdsdra, amelyek szolgdltatdsa teljes mértékben a
3. cikk (1) bekezdésének 11. pontjdban meghatdrozottak szerint torténik. Ezek a kivetelmények az 5c. cikk
(3) bekezdésének alkalmazdsdban sem érvényesiilnek.

2. fejezet

Kritikus referenciamutatdk

13. cikk

Kritikus referenciamutatok

(1) A nem szabdlyozott adatokon alapulé referenciamutaté a kovetkezé koriilmények kozétt mindsiil kritikus
referenciamutatonak:

a) a referenciamutaté megfeleld idGszakon dt mérve legaldbb 500 000 000 000 eurd dtlagos értékii pénziigyi eszkiz és
pénziigyi szerz6dés referenciaértékeként szolgdl;

b) a referenciamutatét a (2a), (2c) és (2e)—(2 g) bekezdésben megdllapitott eljdrdssal osszhangban kritikusként
ismerték el.

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kivetkezdk meghatdrozdsa érdekében:
— a pénziigyi eszkoz piaci értékének szdmitdsi modja;

— a szdrmaztatott iigyletek brutté névleges értékének szdmitdsi modja;

— a referenciamutaté értékének megfeleld méréséhez sziikséges idétartam;

— az 500 000 000 000 eurds hatdrértéknek a rendelet hatdlybalépését6l szamitva legaldbb [hdrom] évenként torténd
feliilvizsgdlata.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benyiljtja a Bizottsdghoz.
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A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé’ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(2a) A tagdllami illetékes hatésdg a teriiletén kezelt valamely referenciamutatét kritikusnak tekinthet, amennyiben
annak dtlagos névleges értéke az (1) bekezdés elsé’ albekezdésének a) pontjdban meghatdrozottndl alacsonyabb, ha tgy
itéli meg, hogy a referenciamutaté megsziinése silyosan hdtrdnyos kovetkezményekkel jdrna orszdga pénziigyi
stabilitdsdra, piacainak rendes miikodésére, fogyasztéira vagy redlgazdasdigdra vagy a hdztartdsok és villalatok
finanszirozdsdra nézve. Ilyen esetben az illetékes hatosdg ot napon beliil értesiti az ESMA-t a dontésérdl.

(2b) Az ESMA az e cikk (2a) bekezdése szerinti értesités kézhezvételétdl szdmitott 10 napon beliil kozzéteszi az
értesitést honlapjdn, és frissiti a 25a. cikkben emlitett nyilvdntartdst.

(2c)  Amennyiben az illetékes nemzeti hatdésdg tgy itéli meg, hogy egy mdsik unids illetékes hatdsdg dltal a (2a)
bekezdés szerint hozott dontés siilyosan hdtrdnyos kovetkezményekkel jdr orszdgdban a pénziigyi piac stabilitdsdra, a
redlgazdasdgra vagy az érintett referenciamutato feliigyelt adatszolgdltatéira nézve, kérést intéz az adott illetékes
nemzeti hatésdghoz a dontés 1jboli megfontoldsa érdekében. A (2a) bekezdés szerinti dontést meghozd illetékes hatdsdg
a kérés kézhezvételétdl szamitott 30 napon beliil tdjékoztatja vdlaszdrdl a megkeresd illetékes hatésdgot.

(2d) Az illetékes hatésigok megegyezésének hidnydban a megkeresé illetékes hatdsdg az iigyet az ESMA elé
terjesztheti. Az ESMA a felterjesztett megkeresés kézhezvételétdl szdmitott 60 napon beliil az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke szerint jdr el.

(2¢)  Amennyiben valamely tagdllam illetékes hatésdga vagy az ESMA 1igy itéli meg, hogy egy mdsik tagdllamban
kezelt, az (1) bekezdés elsé albekezdésének a)pontjiban meghatdrozott dsszegnél alacsonyabb dtlagos névleges értékii
referenciamutatot ennek ellenére kritikusnak kell tekinteni, mivel a referenciamutaté megsziinése silyosan hdtrdnyos
kovetkezményekkel jdrna orszdga pénziigyi stabilitdsdra, piacainak rendes miikodésére, fogyasztéira vagy redlgazda-
sdgdra vagy a hdztartdsok és villalatok finanszirozdsdra nézve, kéri az adott referenciamutaté referenciamutato-
kezelGjének illetékes nemzeti hatdsdgdtol a referenciamutaté kritikussd mindsitését. Az érintett referenciamutaté

referenciamutatd-kezeldjének illetékes hatdsdga vilaszdrél a megkeresés kézhezvételétél szdamitott 30 napon beliil
értesiti a megkeresd illetékes hatdsdgot.

(2f) A (2e) bekezdés szerinti eljdrdst kivetden és az illetékes hatésdgok megegyezésének hidnydban a megkeresé
illetékes hatésdg az iigyet az ESMA elé terjesztheti. Tovdbbitja a referenciamutaté megsziinésével az orszdgdban
bekdvetkezd hatdsok dokumentdlt értékelését, amely legaldbb a kovetkezdket tartalmazza:

a) a felhaszndlds sokfélesége a piaci szereplék és a lakossdgi piaci haszndlat tekintetében;

b) a referenciamutaté haszndlhaté piaci alapii helyettesitdje;

c) azon pénziigyi eszkozok és pénziigyi szerzddések értéke, amelyek a referenciamutatét a tagdllamon Dbeliil
referenciaértékként haszndljdk, és annak jelentésége a tagdllam brutté nemzeti termékéhez viszonyitva;

d) a haszndlati koncentrdcié és adott esetben a referenciamutaté tagdllamok kozotti részesedése;

e) minden mds olyan mutatd, amellyel értékelhetd a referenciamutaté megsziinésének vagy megbizhatatlansdgdnak a
tagdllam pénziigyi stabilitdsdra, piacainak rendes miikodésére, fogyasztoira vagy redlgazdasdgdra vagy a hdztartdsok
és villalatok finanszirozdsdra gyakorolt lehetséges hatdsa.

Amennyiben az ESMA a kérelmezd illetékes hatosdg, az ESMA a kérelmet megvizsgdlja, és kitelezd erejii véleményt ad
ki.
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(2g) A (2d) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételétél szamitott [10] héten beliil és az ERKT-val és mds illetékes
nemzeti hatdosdgokkal folytatott konzultdciot kovetben az ESMA kotelezd erejii véleményt ad ki a referenciamutato
kritikus mivoltdrol. Az ESMA véleményét a konzultdcio eredményével egyiitt megkiildi a Bizottsdgnak, az illetékes
nemzeti hatdsdgoknak és a referenciamutaté-kezelonek. Az ESMA véleményét a (2f) bekezdésben felsorolt és mads
lényeges kritériumokra alapozza.

(2h)  Ha egy referenciamutatot kritikusnak mindsitenek, a 34. cikknek megfelelden fel kell dllitani az illetékes
hatdsdgok kollégiumiit.

Az illetékes hatdsdgok kollégiuma bekéri az ahhoz sziikséges informdciokat, hogy engedélyezze a referenciamutaté a
23. cikkben eléirtaknak megfeleld, a kritikus referenciamutatékra vonatkozéan a rendeletben eldirt tovdbbi feltételek
melletti biztositdsdt.

(2i) Az illetékes hatésigok kollégiuma legaldbb kétévente feliilvizsgdlja az el6zdleg kritikusnak mindsitett
referenciaértékeket.

(2j) A tagdllamok kivételes koriilmények esetén tovibbi kovetelményeket irhatnak eld” a referenciamutato-kezelok
szdmdra az e cikk hatdlya ald tartozé kérdésekben.

13a. cikk

A kritikus referenciamutatok kotelezé kezelése

(1) Ha valamely kritikus referenciamutaté kezeldje meg kivinja sziintetni kritikus referenciamutatdjinak
elddllitdsdt, gy:

a) azonnal értesiti illetékes hatdsdgdt; valamint

b) az értesitést kovetden négy héten beliil értékelést nyiijt be arra vonatkozéan, hogy a referenciamutatét hogyan
lehetne ij referenciamutato-kezelonek dtadni; vagy

c) az értesitést kovetd négy héten beliil értékelést nyijt be arra vonatkozéan, hogy hogyan lehetne besziintetni a
referenciamutato elddllitdsdt, figyelembe véve a 17. cikk (1) bekezdésében megdllapitott eljdrdst.

A referenciamutaté-kezeld ezen idd'szak alatt nem sziintetheti be a referenciamutaté elddllitdsdt.

(2) A referenciamutati-kezeld (1) bekezdésben emlitett értékelésének beérkezését kivetden az illetékes hatésdg négy
héten beliil:

a) tdjékoztatja az ESMA-t; valamint

b) elkésziti sajdt értékelését arra vonatkozéan, hogy hogyan kell a referenciamutatét mdsik referenciamutaté-kezeldnek
dtadni, vagy hogyan kell megsziintetni annak eldidllitdsdt, figyelembe véve a referenciamutato-kezeld referencia-
mutatdjdnak besziintetésére vonatkozo, a 17. cikk (1) bekezdésével dsszhangban megdllapitott eljdrdsdt.
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A referenciamutaté-kezeld ezen idd'szak alatt nem sziintetheti be a referenciamutaté elddllitdsdt.

(3) A (2) bekezdés szerinti értékelés elkészitését kovetden az illetékes hatdsdgnak jogdban dll eldirni a

referenciamutaté-kezeld szdmdra, hogy mindaddig folytassa a referenciamutaté elddllitdsdt, ameddig:

a) a referenciamutaté elddllitdsdt 1j referenciamutaté-kezelore nem ruhdzzdk dt; vagy
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b) a referenciamutaté szabdlyszeriien meg nem sziintethetd; vagy

c) meg nem sziinik a referenciamutaté kritikus jellege.

Az illetékes hatdsdg kotelezheti a referenciamutati-kezeldt, hogy korldtozott, hat honapot meg nem haladé idétartamon
dt folytassa a referenciamutatd kozzétételét, amely idétartamot az illetékes hatdsdg sziikség esetén legfeljebb tovdbbi hat
honappal meghosszabbithat.

13b. cikk

A kritikus referenciamutatokat elddllité referenciamutaté-kezelGk piaci erejének ellentételezése

(1) A referenciamutato-kezeld a kritikus referenciamutato elddllitdsdnak ellenérzése sordn kellden figyelembe veszi a
piac integritdsdnak és a referenciamutaté folytonossdgdnak elvét, beleértve azt is, hogy garantdlni kell a jogbiztonsdgot
a referenciamutatot referenciaértékként haszndlo iigyletek tekintetében.

(2) A pénziigyi iigylet vagy pénziigyi eszkoz referenciaértékeként haszndlt kritikus referenciamutato szolgdltatdsakor
a referenciamutatéhoz és a vonatkozé informdciokhoz valé hozzdférést a referenciamutaté-kezels' a 600/2014/EU
rendelet 37. cikkének megfelelen tisztességes, ésszerii és megkiilonboztetésmentes mddon biztositja az dsszes
felhaszndlé szdmdra.

14. cikk

A kritikus referenciamutatéhoz valé kotelezd adatszolgdltatds

(1) A tobbségiikben feliigyelt szervezeti adatszolgdltaték adatszolgdltatdsin alapulé egy vagy tobb kritikus

referenciamutatd referenciamutaté-kezeldi kétévente értékelést nyiijtanak be illetékes hatosdguknak az dltaluk elddllitott
minden egyes kritikus referenciamutaté mogéttes piaci vagy gazdasdgi realitdsok mérésére vonatkozo képességérdl.

(2)  Ha a kritikus referenciamutaté egy vagy tobb adatszolgdltatdja be kivdnja sziintetni az adatszolgdltatdst, errél
haladéktalanul irdsban értesiti a referenciamutati-kezel6t és az illetékes hatésdgot. A referenciamutati-kezeld az
értesités kézhezvételétdl szdamitott 14 napon beliil tdjékoztatja az illetékes hatdsdgot, és értékelést ad arrél, hogy az
adatszolgdltatds megsziintetése milyen hatdsokkal jdr a referenciamutaté mogottes piaci vagy gazdasdgi realitdsok
mérésére valo alkalmassdgdra nézve. A referenciamutato-kezeld a kritikus referenciamutatéhoz adatot szolgdltaté tobbi
feliigyelt szervezetet is tdjékoztatja az adatszolgdltatds besziintetésére vonatkozé bejelentésrdl, és igyekszik
megdllapitani, hogy a tébbiek is be kivdnjdk-e sziintetni az adatszolgdltatdst.

Az illetékes hatdsdg azonnal tdjékoztatja az illetékes hatdsdgok kollégiumat, és ésszerii idon beliil sajdt maga értékeli az
adatszolgdltatds besziintetésének kovetkezményeit. Az illetékes hatdsdgnak jogdban dll a bemenetiadat-szolgdltatds
megsziintetésének szdndékdt bejelentd adatszolgdltatékat arra kiteleznie, hogy folytassik a kritikus referenciamuta-
téhoz valé adatszolgdltatdst mindaddig, amig az illetékes hatésdg az értékelést be nem fejezi.

(3)  Amennyiben az illetékes hatésdg 1igy itéli meg, hogy valamely kritikus referenciamutaté reprezentativitdsa
veszélybe keriilt, jogosult az aldbbiakra:

a) a (4) bekezdéssel sszhangban a feliigyelt szervezeteket — ideértve az adott kritikus referenciamutatéhoz eddig adatot
nem szolgdltaté szervezeteket is — arra kotelezheti, hogy a referenciamutati-kezeld szimdra a mddszertannak,
magatartdsi kddexnek vagy mds szabdlyoknak megfeleloen bemeneti adatokat szolgdltassanak. Ez az elGirds az
érintett referenciamutaton alapuld iigyletek dtlagos idétartamdtdl fiiggé megfeleld dtmeneti idészakon dt marad

érvényben, azonban nem haladhatja meg az adatszolgdltatds elGirdsdra irdnyulé kezdeti dontés meghozataldtdl
szdmitott 12 hénapot;

b) az e bekezdés a) pontjdban emlitett dtmeneti idGszak (5b) bekezdés szerinti feliilvizsgdlatdt kivetGen 12 honapot
meg nem haladé id6szakra meghosszabbithatja az adatszolgdltatdsi kotelezettséget;
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c) meghatdrozhatja a bemeneti adatok szolgdltatdsi hatdridejét anélkiil, hogy ez a kereskedés vagy a kereskedés
vdllaldsdnak kotelezettségével jdrna;

d) eldirhatja a referenciamutaté-kezeld szimdra, hogy a referenciamutatd reprezentativitdsdnak és megalapozottsdgd-
nak fokozdsa érdekében a referenciamutaté-kezelovel folytatott egyeztetést kovetden modositsa a referenciamutatora
vonatkozé magatartdsi kodexet, modszertant vagy mds szabdlyt;

e) felkérheti a referenciamutaté-kezeldt, hogy készitse el és bocsdssa a referenciamutaté-felhaszndlok rendelkezésére a
referenciamutaté reprezentativitdsdinak és megalapozottsigdnak nivelése céljdbol dltala bevezetni kivint
intézkedésekrdl szolo irdsbeli jelentést.

(4) A (3) bekezdésben emlitett feliigyelt szervezeteket a referenciamutaté-kezel§ illetékes hatGsiga — a feliigyelt
szervezetek illetékes hatésdgdnak segitségével — a feliigyelt szervezet referenciamutaté dltali mérni hivatott piacon
fenndllo részesedésének nagysdga, valamint az adott piacon fenndllo szakértelme és annak alapjdn vdlasztja ki, hogy
képes-e e szakértelem révén pontos bemeneti adatokat szolgdltatni. KellGen figyelembe kell venni a megfeleld alternativ
referenciamutatok létezését, amelyekre a kritikus referenciamutatit referenciaértékként haszndlo pénziigyi iigyletek és
pénziigyi eszkozok dttérhetnek.

(5)  Amennyiben a referenciamutatot a 13. cikk (2a)—(2d) bekezdésében megdllapitott eljdrds szerint kritikusnak
mindsitik, a referenciamutaté-kezeld illetékes hatésdga a bemeneti adatok szolgdltatdsdban valé részvételt az e cikk
(3) bekezdésének a), b) és c) pontja szerint csak a tagdllamdban taldlhaté adatszolgdltatok szdmdra jogosult elGirni.

(5a) A (3) bekezdésben emlitett feliigyelt szervezet illetékes hatdsdga segitséget nyiijt a referenciamutaté-kezeld
illetékes hatésdgdnak a (3) bekezdés szerinti intézkedések végrehajtdsdban.

(5b) A (3) bekezdés a) pontjiban emlitett dtmeneti idd'szak lejdrtdval a referenciamutaté-kezeld illetékes hatésdga az
illetékes hatdsdgok kollégiumdval egyiittmiikodve feliilvizsgdlja, hogy tovdbbra is sziikség van-e a (3) bekezdés
a) pontjdban meghatdrozott intézkedésekre, és megdllapitdsait irdsos jelentésbe foglalja. A referenciamutato-kezeld
illetékes hatdsdga az intézkedéseket visszavonja, amennyiben fgy itéli meg:

a) hogy a referenciamutaté tovdbb létezhet, miutdn a bemeneti adatok szolgdltatdsdra kotelezett adatszolgdltaték
besziintették az adatszolgdltatdst;

b) hogy az adatszolgdltatok valdsziniileg a hatdskor visszavondsa esetén is legaldbb egy évig folytatni fogjik a
bemeneti adatok szolgdltatdsdt;

c) az adatszolgdltatokkal és felhaszndlokkal valé konzultdciot kovetGen,, hogy rendelkezésre dll elfogadhato helyettesitd
referenciamutatd, és a kritikus referenciamutaté felhaszndléi elfogadhato kéltségek mellett dt tudnak vdltani erre a
helyettesitére. Az dtdllds nem tekinthetd szerzodésszegésnek; vagy

d) hogy nincsenek megfeleld alternativ adatszolgdltatok, és a vonatkozo feliigyelt szervezetek dltali adatszolgdltatds
besziintetése olyan mértékben meggyengitené a referenciamutatét, hogy sziikségessé vdlna a referenciamutato
felszdmoldsa.

Az elsd albekezdés a) és b) pontja esetében az adatszolgdltatdst besziintetni kiviné feliigyelt szervezeteknek a
referenciamutatd-kezeld illetékes hatésdga dltal meghatdrozott, a (3) bekezdés b) pontjdban emlitett idétartamot nem
meghaladé napon egyszerre kell az adatszolgdltatdst besziintetniiik.
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(5c)  Amennyiben egy kritikus referenciamutatot fel kell szdmolni, a feliigyelt adatszolgdltatoknak az illetékes
hatésdg dltal meghatdrozott, de a (3) bekezdés b) pontjiban emlitett idétartamokat meg nem haladé ésszerii ideig
folytatniuk kell a kritikus referenciamutatéra vonatkozé bemeneti adatszolgdltatdst. A mdsik referenciamutatora valé
dtdllds vagy viltds nem tekinthetd szerzédésszegésnek.

(5d) A referenciamutaté-kezeld' a gyakorlatban lehetséges legrovidebb idén beliil értesiti az érintett illetékes
hatésdgot, ha valamely adatszolgdltato megszegi a (2) bekezdés kovetelményeit.

14a. cikk

A nem feliigyelt szervezetek adatszolgdltatdsdn alapulé drupiaci referenciamutatok

Amennyiben egy drupiaci referenciamutaté nem tébbségiikben feliigyelt szervezetekbél dllé olyan adatszolgdltaték
adatszolgdltatdsin alapul, amelyeknek f6 tevékenységi kire a 2014/65/EU irdnyelv szerinti befektetési szolgdltatds
nytjtdsa vagy a 2013/36/EU irdnyely szerinti banki tevékenység, az 5a. cikk, az 5b. cikk, az 5c. cikk (2) bekezdése, az
5d. cikk (2) bekezdése, a 7. cikk (1) bekezdésének ba) és bc) pontja, valamint a 9. cikk nem alkalmazando.

V. CIM
ATLATHATOSAG £S FOGYASZTOVEDELEM

15. cikk

Referenciamutatd-nyilatkozat

e

1. A 25a. cikkben emlitett nyilvdntartdsba torténd felvételt kovetd két héten beliil a referenciamutati-kezeld az
engedélyezés vagy nyilvdntartdsba vétel, illetve a 21b. cikk szerint hitelesités vagy a 21a. cikk szerinti elismerés céljdbol
elgdllitott vagy elismert minden referenciamutatohoz, vagy adott esetben referenciamutaté-csalddhoz referenciamutatd-
nyilatkozatot tesz kozzé. A referenciamutati-kezeld a referenciamutatéhoz vagy referenciamutaté-csalddhoz tartozé
referenciamutaté-nyilatkozatokat legaldbb kétévente frissiti. A nyilatkozat:

a) vildgosan és egyértelmiien meghatdrozza a referenciamutaté altal mért piacot vagy gazdasagi valésagot, tovabbd azon
koriilményeket, amelyek mellett e mérés megbizhatatlanna vélhat;

o) || viligosan és egyértelmien meghatirozza a referenciamutaté azon elemeit, amelyekre vonatkozéan mérlegelési jogkor
gyakorolhat6, valamint a mérlegelési jogkor gyakorldsinak kritériumait || ;

d) felhivja a figyelmet arra, hogy egyes tényez8k miatt — ideértve a referenciamutat6-kezel§ ellenérzése ald nem tartozd
egyes tényezGket is — szitkségessé valhat a referenciamutaté médositdsa vagy megsziintetése; valamint

¢) megfogalmazza azt a tanacsot, hogy a referenciamutatét referenciaértékként haszndlé pénziigyi tigyleteknek vagy egyéb
pénziigyi eszkozoknek képesnek kell lenniiik arra, hogy elviseljék a referenciamutaté esetleges modositdsait vagy
megsziintetését, vagy mds modon kezeljék ezeket.

(2) A referenciamutaté-nyilatkozat legaldbb tartalmazza:
a) a referenciamutatéval kapcsolatos f6bb fogalmak meghatdrozdsdt;

b) a referenciamutaté kiszdmitdsdhoz haszndlt médszertan indokldsdt és a médszertan feliilvizsgdlatdt és jovihagydsdt
célz6 eljdrdsokat;

c) a referenciamutaté meghatdrozdsa sordn alkalmazott kritériumokat és eljdrdsokat, ideértve a bemeneti adatok
leirdsdt, a bemeneti adatok kiilonboz6 tipusaihoz rendelt prioritdsokat, a referenciamutaté meghatdrozdsihoz
sziikséges minimdlis adatokat, az alkalmazott extrapoldciés modelleket vagy mddszereket és a referenciamutatioként
haszndlt index dsszetevdinek djrasiilyozdsdra szolgdlé eljdrdsokat;
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d) a referenciamutati-kezeld és az adatszolgdltatok mérlegelési és megitélési jogkorének gyakorldsdt szabdlyozd, a
mérlegelés és a megitélés kovetkezetességét biztosité kontrolleljdrdsokat és szabdlyokat;

e) a referenciamutaté meghatdrozdsdra stresszhelyzetben vagy olyan helyzetben szolgdls eljdrdsokat, amikor az
iigyletiadat-forrdsok elégtelenek, pontatlanok vagy megbizhatatlanok, tovdbbd ezen iddszakokban a referenciamu-
tatéra vonatkozo korldtozdsokat;

f) a hibds bemeneti adatok kezelésére vagy a referenciamutaté hibds kiszdmitdsdnak kezelésére vonatkozd eljdrdsokat,
utobbiak kozé sorolva azokat a helyzeteket is, amikor a referenciamutaté 1jboli meghatdrozdsdra van sziikség;
valamint

g) areferenciamutatd lehetséges korldtainak azonositdsdt, beleértve annak nem likvid vagy széttoredezett piacokon valo
miikodését és a bemeneti adatok lehetséges koncentrdcidjdt.

17. cikk

A referenciamutaté megsziintetése

(1) A referenciamutaté-kezel6 a 15. cikkben emlitett referenciamutaté-nyilatkozattal egyiitt kozzéteszi a
referenciamutaté modositdsa vagy megsziintetése, illetve a referenciamutaté 21a. cikk szerinti elismerésének vagy a
21b. cikk szerinti hitelesitésének megsziinése esetén dltala hozott intézkedésekre vonatkozé eljdrdsit. Az eljdrdst a 9. cikk
(1) bekezdésében emlitett magatartdsi kddexbe is beépitik. Az eljdrds adott esetben referenciamutaté-csalddokra
vonatkozéan is elkészithetd, és azt minden lényeges viltozdskor frissiteni kell és kozzé kell tenni.

(2) A referenciamutatét haszndlé feliigyelt szervezetek megalapozott, {rdsba foglalt terveket készitenek és tartanak
karban az adott referenciamutaté lényeges véltozdsa vagy elddllitdisinak megsziintetése esetén dltaluk teendd
intézkedésckrdl. Ha megvaldsithaté és célszerii, ezekben a tervekben meg kell jelolni egy vagy tobb referenciaként
haszndlhaté alternativ referenciamutatét, megjelolve, hogy ezek a referenciamutaték miért lennének megfeleld
alternativdk. A feliigyelt szervezetek kérésre benyujtjdk e terveket az érintett illetékes hatdsignak, és lehetdség szerint
ezeket szerepeltetik az iigyfelekkel valo szerzddéses kapcsolatokban is.

17a. cikk

A referenciamutaté megfelelGsége

A referenciamutato-kezeld biztositja a referenciamutaté pontossdgdt a referenciamutaté dltal mérni hivatott piaci és
gazdasdgi tények leirdsdval kapcsolatban, a 15. cikkben meghatdrozott, referencianyilatkozattal kapcsolatos
kovetelményekkel Gsszhangban.

Az ESMA a rendelet hatdlybalépését kiveten hat hénappal az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban
irdnymutatdst tesz kozzé, amelyben az alapvetd kockdzat mértékét alapul véve kidolgozza a megfeleldség
fogalommeghatdrozdsat.

A Bizottsdg 2015 decemberéig jelentést tesz kozzé, amelyben a bankkozi referencia-kamatldibhoz és a devizapiaci
referenciamutatohoz hasonlo referenciamutatok haszndlatdt illetGen elemzi a pénziigyi iigyletek alapvetd kockdzatainak
kezelésére irdnyulé meglévd gyakorlatokat, és értékeli, hogy a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv iizletviteli
rendelkezései elegendiek-e a pénziigyi iigyletek sordn haszndlt referenciamutatékkal kapcsolatos kockdzatok
enyhitésére.
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V. CIM

ENGEDELYEZETT VAGY NYILVANTARTASBA VETT REFERENCIAMUTATO-KEZELOK ES HARMADIK ORSZAGBELI
REFERENCIAMUTATO-KEZELOK ALTAL ELOALLITOTT REFERENCIAMUTATOK HASZNALATA

19. cikk

I A referenciamutatok hasznadlata

(1)  Feliigyelt szervezet akkor hasznilhat pénziigyi iigylet vagy pénziigyi eszkoz referenciaértékeként | az Uniéban
referenciamutat6t vagy referenciamutaté-egyiittest, ha azt a 23. cikk szerint engedélyezett vagy a 21a. cikk szerint
nyilvdntartdsba vett, vagy a 20. cikk, a 21a. cikk vagy a 21b. cikk szerinti harmadik orszdgban elhelyezkedd
referenciamutaté-kezeld allitja el6.

(2)  Amennyiben a 2003/71/EK irdnyelv vagy a 2009/65/EK irdnyelv alapjdn kozzéteendd tdjékoztaté tirgya olyan
dtruhdzhato értékpapir vagy mds befektetés, amely valamely referenciamutatora hivatkozik, a kibocsdté, az ajanlattevd
vagy a szabdlyozott piaci bevezetést kérd személy biztositja, hogy a tdjékoztatéban egyértelmiien és jol lithatéan
szerepeljenek az arra vonatkozd informdciok, hogy a referenciamutatot nyilvdntartdsba vették-e, illetve azt olyan
referenciamutatd-kezeld dllitja-e elé, amelyet e rendelet 25a. cikke szerint a kozhiteles nyilvintartdsba felvettek.

(3) Az ESMA az illetékes hatosagoknak és az AEKBV—alapkezelo’knek sz6l6 dtmutaté (49)— (62) bekezdését, a
tézsdén forgalmazott alapokrdl és az AEKBV-kkel kapcsolatos mas kérdésekrdl szolé dtmutatét () visszavonja vagy
dsszhangba hozza e cikk (1) bekezdésével.

20. cikk
Egyenértékiiség
(I) Az Unidban taldlhaté feliigyelt szervezetek abban az esetben hasznédlhatnak fel harmadik orszdgban elhelyezkedd
referenciamutat6-kezel@ dltal elgallitott referenciamutatot — a 21a. vagy 21b. cikk alkalmazdsa kivételével -, ha teljesiilnek
a kovetkez§ feltételek:

a) a Bizottsdg a (2) bekezdéssel vagy a (2a) bekezdéssel 6sszhangban egyenértékiiségi hatdrozatot fogadott el;

b) a referenciamutatd-kezel6t az adott harmadik orszdgban engedélyezték vagy nyilvantartdsba vették, és az adott harmadik
orszagban feliigyelet ald tartozik;

¢) areferenciamutatd-kezeld értesitette az ESMA-t jovahagyasarol, amely alapjan meglévé vagy jovébeli referenciamutatéjat
az Unidban taldlhaté feliigyelt szervezetek felhaszndlhatjik ||

d) a referenciamutaté-kezelSt a 25a. cikk szerint megfelelGen nyilvantartdsba vették; valamint
e) hatdlyban vannak az e cikk (3) bekezdésében emlitett egyiittmtikodési szabalyok.

(2) A Bizottsdg hatdrozatot fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy a harmadik orszdg jogi keretrendszere és feliigyeleti
gyakorlata biztositja, hogy:

a) az adott harmadik orszdgban engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett referenciamutatd-kezelk olyan, jogilag kotelezd
ervenyu kovetelményeket teljesitsenek, amelyek egyenertekuek az e rendeletbdl ered6 kovetelményekkel, figyelembe
véve killonosen a harmadlk orszag jogi keretrendszere és feliigyeleti gyakorlata dltal az Ertékpapir-feligyeletek
Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) pénziigyi referenciamutatdkra vonatkozo, 2013. julius 17-én kozzétett elvei,
valamint az olajdrjelentd iigynokségekre vonatkozd, 2012. oktéber 5-én kozzétett IOSCO-elvek tekintetében
biztositott megfelelést; valamint

b) a jogilag kotelezd érvény(li kovetelmények az adott harmadik orszdgban folyamatos jellegti, hatékony feliigyelet és
végrehajtds hatélya ald esnek.

ba) — a kiilfoldi adohatésdgokkal tényleges informdcidcsere folyik;

— a jogalkotdsi, igazsdgszolgdltatdsi vagy kozigazgatdsi elGirdsok dtldthatéak;

()  ESMA/2014/937., 2014. augusztus 1.
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— megkovetelik a tényleges helyi jelenlétet,
— a harmadik orszdg nem offshore pénziigyi kozpontként miikidik;

— a harmadik orszdg nem hoz olyan adéiigyi intézkedéseket, amelyek azzal jarnak, hogy nem léteznek adok vagy
csak névleges adok léteznek, illetve nem biztositanak eldnyoket valds gazdasdgi tevékenység végzése vagy
tényleges gazdasdgi jelenlét nélkiil az adozdsi elényiket biztosité harmadik orszdgban;

— a harmadik orszdg nem szerepel a FATF nem egyiittmiikdd orszdgokat és teriileteket tartalmazo jegyzékében;

— a harmadik orszdg maradéktalanul megfelel a jovedelem és a vagyon adoztatdsdrél szélé OECD-
modellegyezmény 26. cikkében foglalt normdknak, és gondoskodik az adozdsi célii tényleges informdcidcserérdl,
ideértve a tobboldalii adémegdllapoddsokat is.

Az erre vonatkozo végrehajtasi jogi aktusokat a 38. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsagi eljards keretében kell
elfogadni.

(2a)  Ehelyett a Bizottsdig hatdrozatot fogadhat el arrdl, hogy valamely harmadik orszdg egyedi és konkrét
referenciamutaté-kezelGire vagy egyedi és konkrét referenciamutatéira vagy referenciamutaté-csalddjaira vonatkozé
konkrét szabdlyok és kivetelmények e rendelet szabdlyaival és kovetelményeivel egyenértékiiek, és ezért ezek az egyedi és
konkrét referenciamutaté-kezelok vagy egyedi és konkrét referenciamutatéik vagy referenciamutaté-csalddok az unids
feliigyelt szervezetek dltal haszndlhatéak.

Az erre vonatkozo végrehajtdsi jogi aktusokat a 38. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljdrds keretében
kell elfogadni.

(3) Az ESMA egyiittm(ikodési megéllapoddsokat hoz létre olyan harmadik orszagok érintett illetékes hatésdgaival,
amelyek jogi keretrendszereit és feligyeleti gyakorlatait a (2) bekezdésnek vagy a (2a) bekezdésnek megfelelGen
egyenértéktinek ismerték el. Az egylittmiikodési megallapoddsokban meghatdrozzék legaldbb a kovetkezdket:

a) az ESMA és az érintett harmadik orszdg illetékes hatbsdgai kozotti informdcidcsere mechanizmusdt, ideértve az ESMA
altal kért hozzaférést a harmadik orszdgokban engedélyezett referenciamutaté-kezelSkre vonatkozo valamennyi relevdns
informdcidhoz;

b) az ESMA azonnali értesitésére vonatkozé mechanizmust arra az esetre, ha egy harmadik orszdgbeli illetékes hatdsdg tigy
véli, hogy valamely dltala feliigyelt referenciamutaté-kezel6 megsérti az engedélyezési feltételeket vagy mds nemzeti
jogszabalyt;

o) a feliigyeleti tevékenységek | dsszehangolasdra vonatkozé eljardsokat.

(4) A (3) bekezdésben emlitett egyiittmtikodési megallapoddsok minimdlis tartalmdnak meghatdrozdsa érdekében az
ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek révén biztosithatd, hogy az illetékes hatdsdgok és az
ESMA képesek legyenek az e rendelet szerinti valamennyi feliigyeleti hatdskoriiket gyakorolni.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljdrassal 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

21. cikk

Harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutaté-kezelok nyilvintartisba vételének visszavondsa

(2) Az ESMA visszavonja a 20. cikk (1) bekezdésének d) pontjdban emlitett referenciamutatd-kezel6k nyilvantartisba
vételét, amennyiben — dokumentdlt bizonyitékok alapjdn — megalapozott indokok birtokdban 1igy véli, hogy:

a) a referenciamutat6-kezeld dltal kovetett magatartds egyértelmden hatrdnyosan érinti az dltala elGéllitott referenciamu-
tatok felhasznaloinak érdekét vagy a piacok rendezett miikodését; vagy
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b) a referenciamutatd-kezel§ stlyosan megsértette a nemzeti jogszabalyokat vagy a harmadik orszdgban rd vonatkozd
egyéb rendelkezéseket, amelyek alapjdn a Bizottsdg elfogadta a 20. cikk (2) vagy (2a) bekezdése szerinti hatarozatot.

(3) Az ESMA kizdrolag akkor hoz a (2) bekezdés szerinti hatdrozatot, ha az aldbbi feltételek teljesiilnek:

a) az ESMA felhivta az iigyre a harmadik orszdg illetékes hatdsaganak a figyelmét, és az nem tette meg a megfeleld, a
befektetSk és az uniés piacok rendezett miikodésének védelméhez szitkséges intézkedéseket, vagy nem tudta bizonyitani,
hogy az érintett referenciamutatd-kezel megfelel a harmadik orszdgban rd alkalmazandé el6irdsoknak;

b) az ESMA legaldbb 30 nappal a visszavonds el6tt tdjékoztatta a harmadik orszdg illetékes hat6sdgat a referenciamutaté-
kezel nyilvantartasba vételének visszavondsdra irdnyul6 szandékardl.

(4) Az ESMA haladéktalanul tdjékoztatja a tobbi illetékes hatdsdgot a (2) bekezdés alapjin hozott intézkedésekrdl,
hatdrozatait pedig a honlapjan kozzéteszi.

21a. cikk

Harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutaté-kezel6k elismerése

(I) A 20. cikk (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozat elfogaddsdig a harmadik orszdgban taldlhaté
referenciamutato-kezeldk dltal elddllitott referenciamutatokat az unids feliigyelt szervezetek akkor haszndlhatjdk, ha a
referenciamutatd-kezeld az ESMA-t6l e cikk szerint elézetes elismerést szerez.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett elozetes elismerést megszerezni kivind, harmadik orszdgban taldlhaté
referenciamutatd-kezeldnek meg kell felelnie az e rendeletben megdllapitott Gsszes kivetelménynek, a 11., 13a. és a
14. cikk kovetelményeinek kivételével. Amennyiben a referenciamutaté-kezeld bizonyitani tudja, hogy az dltala
elddllitott referenciamutaté szabdlyozott adatokon alapul, vagy olyan drupiaci referenciamutaté, amely nem
tobbségiikben nem feliigyelt szervezetekbdl dllé adatszolgdltatok adatszolgdltatdsdn alapul, ahol a csoport f&
tevékenységi kore a 2014/65/EU irdnyelv szerinti befektetési szolgdltatds nyiijtdsa vagy a 2013/36/EU irdnyelv szerinti
banki tevékenység, a referenciamutatd-kezeldre vonatkoznak az ilyen referenciamutatokra a 12a. és a 14a. cikkben eldirt
mentességek.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett elozetes elismerést megszerezni kivind, harmadik orszdgban taldlhaté
referenciamutato-kezel6k 1igy is megszerezhetik az eldzetes elismerést, ha maradéktalanul megfelelnek az I0SCO
pénziigyi referenciamutatékra vonatkozo elveinek, illetve ha a referenciamutaté-kezelok megfelelnek a 14a. cikk
(1) bekezdésében foglalt feltételeknek, az olajdrjelenté iigynokségekre vonatkozé I0SCO-elveknek. A megfelelést
fiiggetlen kiilsé ellendrnek kell ellendriznie és megerdsitenie legaldbb kétévente, illetve minden olyan esetben, amikor a
referenciamutato lényeges modon viltozik, és az ellendrzési jelentéseket meg kell kiildeni az ESMA-nak, illetve kérésre
hozzdférhetdvé kell tenni a felhaszndlok szdmdra.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett eldzetes elismerést megszerezni kivind, harmadik orszdgban elhelyezkedd
referenciamutatd-kezel6knek az Uniéban letelepedett képviseldvel kell rendelkezniiik. A képviseld az Uniéban lakéhely-
lyel rendelkezd természetes személy vagy olyan jogi személy, amelynek létesitd okirat szerinti székhelye az Uniéban van.
A képviselot a harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutati-kezeld kifejezetten a hatésdgokkal torténd
kommunikdcidra jeloli ki, beleértve az ESMA-t, az érintett illetékes hatésdgokat, és a referenciamutati-kezeld e

rendelet szerinti kitelezettségei tekintetében minden mds érintett személyt az Uniéban.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett eldzetes elismerést megszerezni kivind, harmadik orszdgban elhelyezkedd
referenciamutatd-kezel6k az elismerést az ESMA-ndl kérik. A kérelmezd referenciamutato-kezeld a 23. cikkben vagy
a 23a. cikkben meghatdrozott minden informdciot az ESMA rendelkezésére bocsdt, amely ahhoz sziikséges, hogy utébbi
meggy6zddjon rola, hogy minden, a (2) bekezdésben rigzitett kiovetelménynek megfelel, és megadja az Uniéban
haszndlhaté sszes aktudlis és tervezett referenciamutaté listdjdt, valamint — amennyiben a referenciamutaté-kezeld
harmadik orszdgbeli hatdsdg feliigyelete ald tartozik — a feliigyeletét a harmadik orszdgban elldté illetékes hatdsdg
neveét.

Az ESMA elsG albekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szdmitott [90] napon beliil az érintett illetékes
hatdsdgokkal folytatott konzultdciét kivetGen ellendrzi, hogy a (2), vagy a (2a), (3) és (4) bekezdésben emlitett feltételek
teljesiilnek-e. Az ESMA ezzel a feladattal az érintett illetékes nemzeti hatésdgot bizhatja meg.



2016.9.27. Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja C 353/153

2015. méjus 19., kedd

Ha az ESMA megitélése szerint a feltételek nem teljesiilnek, az elismerés irdnti kérelmet elutasitja, az elutasitds
indokainak megaddsa mellett.

A harmadik albekezdés rendelkezéseinek sérelme nélkiil elismerés az aldbbi kiegészitd feltételek teljesiilésének hidnydban
nem adhaté meg:

i. amennyiben a harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutati-kezeld harmadik orszdgbeli hatdsdg feliigyelete ald
tartozik, az érintett illetékes hatdsdg vagy az ESMA és a referenciamutaté-kezeld harmadik orszdgbeli hatdsdga
kozétt megfeleld egyiittmiikodési mechanizmusok miikodnek legaldbb a hatékony informdcidcsere biztositdsdra;

ii. az illetékes hatdsig vagy az ESMA e rendelet szerinti feliigyeleti feladatainak elldtdsdt a referenciamutaté-kezeld
helye szerinti harmadik orszdg torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezései nem zdrjdk ki.

(6)  Amennyiben a harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutaté-kezeld az elGzetes elismerést a rendeletnek valé —
az e cikk (2) bekezdése szerinti — megfelelésen keresztiil kivinja megszerezni, és amennyiben a referenciamutato kezeld
megitélése szerint az dltala elddllitott referenciamutatora a 12a. cikk és 14a. cikk szerinti mentesség vonatkozhat, errél
indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az ESMA-t. Allitdsdt okirati bizonyitékokkal kell aldtdmasztania.
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(7)  Amennyiben a harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutato-kezeld megitélése szerint az dltala elddllitott
referenciamutaté megsziinése egy vagy tébb tagdllamban siilyosan hdtrdnyos kovetkezményekkel jdrna a piac
integritdsdra, a pénziigyi stabilitisra, a fogyasztékra vagy a redlgazdasigra vagy a hdztartdsok és villalatok
finanszirozdsdra nézve, e rendelet egy vagy tobb vonatkozé kivetelménye, illetve az idevonatkozé 10SCO-elvek aldl
konkrét és hatdrozott, legfeljebb 12 honapos idétartamra felmentést kérhet az ESMA-tél. Kérelmét okirati
bizonyitékokkal kell aldtdmasztania.

Az ESMA a kérelmet 30 napon beliil birdlja el és tdjékoztatja a harmadik orszdgbeli referenciamutati-kezel6t arrdl,
hogy a kérelmében megjelolt egy vagy tobb kivetelmény aldl felmenti, valamint a felmentés idétartamdrél.

Az ESMA a mentesség idétartamdt a lejdratkor tovdbbi legfeljebb 12 hénapra meghosszabbithatja, amennyiben erre
alapos indok dll fenn.

(8) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardokat dolgoz ki az elismerési eljdrds, a (4) bekezdésben emlitett kérelem
formdja és tartalma, az (5) bekezdésben emlitett informdciok benyiijtdsa, valamint e bekezdésekkel kapcsolatban az
illetékes nemzeti hatdsdgokra torténd feladat- és hatdskor-dtruhdzds részletes meghatdrozdsa vonatkozdsdban.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [...]-ig benyiijtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsd’ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal Gsszhangban torténd elfogaddsdra.

21b. cikk

Hitelesités

(1) Az Unidban elhelyezkedd és a 23. cikkel Gsszhangban engedélyezett vagy a 23a. cikkel Gsszhangban
nyilvdntartdsba vett referenciamutaté-kezel6k kérelmezhetik illetékes hatésdguktol, hogy hitelesitse a valamely
harmadik orszdgban eldidllitott referenciamutaté vagy referenciamutaté-csaldd Uniéban valé felhaszndldsdt, feltéve
hogy teljesiilnek a kiovetkezd feltételek:

g

a) a hitelesitést kérd referenciamutato-kezeld meggydzédott rola és képes bizonyitani illetékes hatésdgdnak, hogy a
hitelesitendd referenciamutaté vagy referenciamutato-csaldd elddllitdsa megfelel az aldbbi kovetelményeknek:

i. a kovetelmények legaldbb olyan szigordak, mint az e rendeletben meghatdrozott kovetelmények;
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ii. az teljes mértékben megfelel a pénziigyi referenciamutatokrol szolé IOSCO-elveknek, amely megfelelést
fiiggetlen kiilsd ellendr ellendrzi és erdsiti meg legaldbb kétévente, illetve minden olyan esetben, amikor a
referenciamutaté lényeges mddon vdltozik; vagy

iii. amennyiben a hitelesitendd referenciamutaté megfelel a 14a. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek,
az teljes mértékben megfelel az olajdrjelentd iigynokségekre vonatkozé 10SCO-elveknek, amely megfelelést
fiiggetlen kiilsd ellendr ellendrzi és erdsiti meg legaldbb kétévente, illetve minden olyan esetben, amikor a
referenciamutaté lényeges médon viltozik;

b) a hitelesitést kérd referenciamutaté-kezeld rendelkezik az ahhoz sziikséges szakértelemmel, hogy hatékonyan nyomon
kovesse a referenciamutato elddllitdsdval kapcsolatban egy harmadik orszdgban végzett tevékenységeket, és kezelje a
kapcsolédo kockdzatokat.

(2) A kérelmezd referenciamutaté-kezeld minden sziikséges informdciét megad ahhoz, hogy az illetékes hatdsdg
meggy6zddhessen arrdl, hogy a kérelem idGpontjiban az (1) bekezdésben emlitett sszes feltétel teljesiil, ideértve az
emlitett bekezdés a) pontjdnak ii. és iii. alpontjdban eldirt ellenérzési jelentéseket is.

(3) A kérelem kézhezvételétdl szdamitott 90 napon beliil az érintett illetékes hatésdg jovahagyds céljabol megvizsgdlja
a kérelmet, és hatdrozatot fogad el annak jovihagydsdrél vagy elutasitdsdrol. Az érintett illetékes hatdsdg értesiti az
ESMA-t minden hitelesitésre jovdhagyott referenciamutatérol vagy referenciamutaté-csalddrol, valamint a hitelesitést
kérd referenciamutatd-kezel6rdl.

(4) A hitelesitett referenciamutatdt vagy referenciamutaté-csalddot a hitelesitést kéré referenciamutati-kezeld dltal
elddllitott referenciamutatonak vagy referenciamutaté-csalddnak kell tekinteni.

(5) Az a referenciamutaté-kezeld, aki hitelesittetett egy harmadik orszdgban eldidllitott referenciamutatét vagy
referenciamutatd-csalddot, tovdbbra is felel azért, hogy a hitelesitett referenciamutaté vagy referenciamutaté-csalad
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teljesiti az (1) bekezdésben eldirt feltételeket.

e

(6)  Amennyiben a hitelesitést kérd referenciamutati-kezeld illetékes hatésdga megalapozottan iigy itéli meg, hogy az
(1) bekezdésben meghatdrozott feltételek mdr nem teljesiilnek, hatdskorében dll visszavonni a hitelesités jovdhagydsdt,
és értesiti az ESMA-t. A hitelesités megsziintetése esetén a 17. cikk alkalmazandé.

VI. CIM
A REFERENCIAMUTATO-KEZELOK ENGEDELYEZESE £S FELUGYELETE

1. fejezet

Engedélyezés

23. cikk

A kritikus referenciamutaté engedélyezési eljdrdsa

(1) Az Uniéban székhellyel rendelkezd természetes és jogi személy, aki/amely legaldbb egy kritikus referenciamutaté
vonatkozdsdban referenciamutaté-kezel6ként kivdn eljdrni, az elhelyezkedése szerinti tagéllam a 29. cikk szerint kijelolt
illetékes hatésdgdhoz fordul kérelemmel.

pénziigyi uigyletek referenciaértékeként || valé felhaszndldsara vonatkozo, feliigyelt szervezet altal megkotott megallapodds

(2) Az (1) bekezdés szerinti engedélir iranti kérelmet az adott kezeld dltal elGdllitott index pénziigyi eszkozok vagy
[étrejottétsl szamitott 30 || napon beliil kell benydijtani;

(2a)  Miutdn valamely referenciamutatot kritikusnak mindsitettek — legyen az nemzeti vagy eurdpai jellegii — az
érintett illetékes hatésdg — az oOsszes kovetelmény teljesitésének ellendrzését kiovetGen — engedélyt ad a
referenciamutaté elédllitdsdra, 1j jogi stdtuszdnak megfelelen.
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(3) A kérelmezd referenciamutatd-kezel6 minden olyan informdciot benyujt az illetékes hatésagnak, amely alapjn az
meggyGzddhet arrdl, hogy a kérelmez§ referenciamutatd-kezeld az engedélyezésig megtette az e rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek valé megfeleléshez sziikséges intézkedéseket. Egyben minden egyes referenciamutaté tekintetében
benyiijtja a 13. cikk (1) bekezdésében emlitett érték kiszdmitdsdhoz vagy — lehet6ség szerint — annak becsléséhez
sziikséges adatokat.

(4) Az érintett illetékes hatésig a kérelem kézhezvételét kovets 20 || napon belill megvizsgilja, hogy a kérelmet
hidnytalanul nyujtottdk-e be, és ennek megfelelGen értesiti a kérelmezét. Amennyiben a kérelem hidnyos, a kérelmezd
benytjtja az érintett illetékes hatosag dltal kért kiegészitd informéciokat.

(5) Az érintett illetékes hatésig || megvizsgilja az engedély irdnti kérelmet, és a hidnytalan kérelem kézhezvételétsl
szémitott 60 napon beliil hatdrozatot hoz || annak elfogaddsardl vagy elutasitdsérdl.

Az illetékes hat6sdg a kérelem elfogaddsarél vagy elutasitdsarél sz616 hatdrozathozatalt kovetden ot || napon beliil értesiti a
kérelmezd referenciamutat6-kezeldt a hatdrozatrél. Amennyiben az illetékes hatosdg megtagadja a referenciamutaté-kezeld
engedélyezését, hatdrozatit megindokolja.

(5a) Amennyiben az érintett illetékes hatosdg 1igy dont, hogy nem adja meg az engedélyt egy kritikus
referenciamutaté elddllitisdhoz, amelynek elédllitdsa, e mindsités nélkiil, mdr kordbban folyt, az érintett illetékes
hatésdg legfeljebb hat hénapra szélo ideiglenes engedélyt adhat ki, amely idGszak alatt a kordbbi modell szerint
folytatédhat a referenciamutaté elddllitdsa, és teljesiilhetnek a kritikus referenciamutatéként torténd engedélyezéshez
sziikséges, megfeleld feltételek.

Az érintett illetékes hatdsdg az engedélyt tovdbbi, hat hénapot meg nem haladé idGtartamra meghosszabbithatja.

yays

(5b)  Amennyiben a referenciamutaté-kezeld és/vagy az adatszolgdltatok ezalatt az idGszak alatt nem teljesitik a
kritikusnak mindsitett referenciamutaté tovdbbi elddllitdsdt lehet6vé tevd kovetelményeket, a referenciamutaté
elddllitdsdt a 17. cikkel dsszhangban be kell sziintetni.

(6) Az illetékes hatésdg elfogadé | hatdrozatairél 10 napon beliil értesiti az ESMA-t.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon
el az engedély és a nyilvdntartdsba vétel iranti kérelemben benyijtandé informdcidk tovabbi pontositdsa érdekében,
figyelembe véve az ardnyossig elvét és a kérelmezdk, valamint az illetékes hatdsdgok koltségeit.

23a. cikk

A kritikus referenciamutaté nyilvintartdsba vételi eljdrdsa

(1) Az Unidban talilhaté természetes és jogi személy, aki/amely kizdrélag nem kritikus referenciamutaték
vonatkozdsdban kivdn referenciamutaté-kezelGként eljdrni, az elhelyezkedése szerinti tagdllam a 29. cikk szerint kijelolt
illetékes hatdsdgdhoz fordul kérelemmel.

(2) A nyilvdntartdsba vett referenciamutato-kezeld mindenkor eleget tesz az e rendeletben megdllapitott
feltételeknek, és értesiti az illetékes hatosdgot a feltételek lényeges vdltozdsairdl.
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(3) Az (1) bekezdés szerinti kérelmet az adott személy dltal elddllitott index pénziigyi eszkozék vagy pénziigyi
iigyletek referenciaértékeként vagy befektetési alap teljesitményének mérésére valo felhaszndldsdra vonatkozd, feliigyelt
szervezet dltal megkotott megdllapodds létrejottétél szamitott 30 napon beliil kell benyiijtani.

(4) A kérelmezd referenciamutaté-kezeld:

a) dokumentdciot nyiijt be az illetékes hatdsdg szdmdra, amellyel igazolja, hogy megfelel az 5. cikk (3a) bekezdésében,
az 5c. cikkben, a 6. cikkben és (adott esetben) a 7b. cikkben és a 15. cikkben megdllapitott kovetelményeknek;
valamint

b) minden egyes referenciamutato tekintetében megadja a teljes referenciaértéket vagy annak becslését.
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(5) Az érintett illetékes hatdsdg a kérelem kézhezvételét kovetd 15 napon beliil megvizsgdlja, hogy a kérelmet
hidnytalanul nyiijtottdk-e be, és ennek megfelelden értesiti a kérelmezdt. Amennyiben a kérelem hidnyos, a kérelmezd
benyiijtja az érintett illetékes hatosdg dltal kért kiegészité informdcidkat.

(6)  Azilletékes hatdsdg a kérelmezdt a hidnytalan kérelem kézhezvételétdl szdmitott 15 napon beliil nyilvdntartdsba
veszi.

(7)  Amennyiben az érintett illetékes hatésdg megitélése szerint a referenciamutatét a 13. cikk (1) bekezdése szerint
kritikusként kell besorolni, errél a hidnytalan kérelem kézhezvételétl szamitott 30 napon beliil értesiti az ESMA-t és a
referenciamutaté-kezeldt.

(8)  Amennyiben a nyilvintartdsba vevd illetékes hatdsdg megitélése szerint a referenciamutatét a 13. cikk (2a)
bekezdése vagy a 13. cikk (2c) bekezdése szerint kritikusként kell besorolni, errél a hidnytalan kérelem kézhezvételétl
szdmitott 30 napon beliil értesiti az ESMA-t és a referenciamutaté-kezeldt, és benyijtja az ESMA-hoz a 13. cikk (2a)
bekezdése vagy a 13. cikk (2c) bekezdése szerinti értékelést.

(9)  Amennyiben a nyilvdntartdsba vett referenciamutati-kezeld referenciamutatdjdt kritikusként soroljdk be, a
referenciamutaté-kezeld a 13. cikk (2b) bekezdésében megdllapitott értesités vagy a 13. cikk (2 g) bekezdése szerinti
vélemény kézhezvételétdl szamitott 90 napon beliil engedély irdnti kérelmet nyiijt be.

24. cikk

Az engedély visszavondsa, felfiiggesztése vagy nyilvdntartdsba vétele

(1) Az illetékes hatdsig visszavonja vagy felfiiggeszti a referenciamutatd-kezel§ engedélyét vagy nyilvdntartdsba vételét,
ha a referenciamutat6-kezeld:

a) kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy az elmdlt tizenkét honapban nem allitott el§ referenciamutatét;
b) hamis 4llitdsokkal vagy mds szabdlytalan eszkozzel szerezte meg az engedélyt vagy a nyilvdntartdsba vételt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett engedélyezésére vagy nyilvdntartdsba vételére sor keriilt;
vagy

d) sdlyosan vagy ismételten megsértette e rendelet rendelkezéseit.
(2) Az illetékes hatésdg 6t || napon beliil értesiti az ESMA-t a dontésér6l.

(2a) A referenciamutati-kezeld engedélyének vagy nyilvintartdsba vételének felfiiggesztésérél szolo dontés
elfogaddsdt kiovetden, és amennyiben a referenciamutaté megsziinése vis maior eseményt okozna, vagy meghidsitand
vagy bdrmely mds médon sértené a referenciamutatéra hivatkozé valamely pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi szerzédés
feltételeit, a referenciamutaté elddllitdsdt engedélyezheti a referenciamutati-kezeld helye szerinti tagdllam érintett
illetékes hatésdga a felfiiggesztd dontés visszavondsdig. Ebben az iddszakban az ilyen referenciamutaté feliigyelt
szervezetek dltali haszndlata csak olyan pénziigyi eszkozok és pénziigyi szerzddések esetében engedélyezett, amelyek mdr
hivatkoznak a referenciamutatéra. Ujabb pénziigyi szerz6dések vagy pénziigyi eszkozék nem hivatkozhatnak a
referenciamutatéra.

(2b) A referenciamutaté-kezeld engedélyének vagy nyilvintartdsba vételének visszavondsdt kovetden a 17. cikk

(2) bekezdését kell alkalmazni.

2. fejezet

Ertesités
25a. cikk
A referenciamutaté-kezel6k nyilvintartdsa és a referenciamutatok elsd felhaszndldsa

(1) Az ESMA a kivetkezd adatokat tartalmazo kozhiteles nyilvdntartdst hozza létre és vezeti:

a) a 23. cikk és a 23a. cikk alapjin engedélyezett vagy nyilvintartdsba vett referenciamutati-kezelok és a
feliigyeletiikért feleld's illetékes hatosdg személye;
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b) azon referenciamutaté-kezelok személye, amelyek értesitették az ESMA-t a 20. cikk (1) bekezdésének c) pontja
szerinti szdndékukrdl és a feliigyeletiikért felelés harmadik orszdgbeli illetékes hatdsdg;

c) azon referenciamutati-kezel6k személye, amelyek a 21a. cikk szerint elismerést szereztek és a feliigyeletiikért felelG's
harmadik orszdgbeli illetékes hatésdg;

d) a 21b. cikkel Gsszhangban hitelesitett referenciamutatdk, és a hitelesitést kérd referenciamutati-kezel6k személye.

(2)  Mieldtt valamely feliigyelt szervezet valamely indexet referenciamutatéként haszndlna az Uniéban, meggydzédik
arrél, hogy az érintett index szolgdltatéja szerepel az ESMA honlapjdn az e rendelettel Gsszhangban engedélyezett,
nyilvdntartdsba vett vagy elismert referenciamutato-kezeldként.

3. fejezet

Feluigyeleti egyiittmiikodés

26. cikk

A feladatok dtruhdzdsa az illetékes hatésdgok kozott

(1) Az 1095/2010/EU rendelet 28. cikkével 6sszhangban az illetékes hatdsdg dtruhdzhatja az e rendelet szerinti feladatait
valamely mdsik tagdllam illetékes hat6sdgéra, annak eldzetes hozzdjdruldsdval. Az illetékes hatdsdgok a feladatdtruhdzds
hatélybalépését 60 nappal megel6zGen értesitik az ESMA-t a javasolt feladatdtruhdzdsrol.

(2) Az illetékes hat6sdg az e rendelet szerinti feladatait | az ESMA egyetértésével atruhdzhatja az ESMA-ra ]

3)  Ajavasolt feladatdtruhdzdsrél az ESMA hét napon beliil értesiti a tagéllamokat. Az ESMA az értesitéstS] szdmitott hét
napon beliil kozzéteszi az elfogadott feladatdtruhdzds részleteit.

26a. cikk

Az unids jog illetékes nemzeti hatésdgok dltali megsértése

(1)  Amennyiben az illetékes nemzeti hatésdg nem alkalmazza ezt a rendeletet, vagy azt olyan médon alkalmazza,
amely vélhetden sérti az unids jogot, az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 17. cikke szerinti hatdskorét az ott
meghatdrozott eljdrdsoknak megfelelden gyakorolva az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkének (6) bekezdése
alkalmazdsdban egyedi hatdrozatokat fogadhat el az illetékes nemzeti hatésdg dltal feliigyelt referenciamutatd-
kezelGnek, valamint annak az illetékes nemzeti hatésdg feliigyelete ald tartozé referenciamutato tekintetében adatokat
szolgdltaténak cimezve, ahol az adatszolgdltatok feliigyelt szervezetek.

(2)  Amennyiben a referenciamutaté kritikus referenciamutatd, az ESMA a 34. cikkben meghatdrozott eljdrdssal
dsszhangban biztositja az egyiittmiikodést az illetékes hatdsdgok kollégiumdval.

27. cikk

Mis tagdllamokbdl szdrmazé informéciok kozlése
(1)  Masik illetékes hatdsdgtdl szdrmazd informdciot az illetékes hatdsdg csak akkor kozolhet, ha:

a) ehhez beszerezte a mdsik illetékes hatdsdg irdsos beleegyezését, és az informdciot kizdrdlag olyan célbdl kozlik,
amelyhez az adott illetékes hat6sdg beleegyezését adta; vagy
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b) | az informdcié kozlése jogi eljardsok miatt szitkséges.

28. cikk

Egyiittmkodés || vizsgdlat || esetén

(1) Az érintett illetékes hatdsdg mdsik illetékes hat6sdg segitségét kérheti helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal
kapcsolatban. A megkeresett illetékes hatésdg a tdle telhetd mértékben és a lehetd'ségekhez mérten egyiittmiikodik.

(2) Az (1) bekezdés szerinti kéréssel él6 illetékes hatdsdg kérésérdl tdjékoztatja az ESMA-t. Tobb orszagra kiterjedd
vizsgélat vagy ellendrzés esetében az illetékes hatdsagok felkérhetik az ESMA-t a helyszini vizsgélat vagy ellendrzés
koordinaldsara.

(3) Ha valamely illetékes hatdsag egy masik illetékes hatdsagtol helyszini ellenérzés vagy vizsgalat lefolytatdsara
vonatkoz6 kérést kap:

a) elvégezheti sajat maga a helyszini ellendrzést vagy vizsgdlatot;
b) engedélyezheti az 6t felkérd illetékes hatdsdg szdmara a helyszini ellenérzésben vagy vizsgélatban torténd részvételt;

¢) ellendroket vagy szakértSket jelolhet ki a helyszini ellen8rzés vagy vizsgilat tdmogatdsdra vagy lefolytatdsara;

4. fejezet

Az illetékes hatdsdgok szerepe

29. cikk
Illetékes hatdsagok

(1)  Minden tagillam kijeloli az e rendeletbl szdrmazd, referenciamutaté-kezelSkkel és feliigyelt adatszolgaltatokkal
kapcsolatos kotelezettségek teljesitéséért felelds érintett illetékes hatdsagot, és errdl tdjékoztatja a Bizottsdgot és az ESMA-t.

(2)  Amennyiben a tagdllam tobb illetékes hatdsdgot jelol ki, egyértelmtien meghatdrozza azok mindegyikének szerepét,
és kijelol egy hatdsdgot, amely felelds egyiittmtikodésiik koordindldsaért és a Bizottsaggal, az ESMA-val és mds tagallamok
illetékes hatdsdgaival folytatott informdcidcseréért.

(3) Az ESMA kozzéteszi honlapjin az e cikk (1) bekezdésnek, valamint a 25a. cikk (1) bekezdése a) pontjinak
megfelelGen kijelolt illetékes hatdsdgok jegyzékét.

30. cikk

Az illetékes hatésdgok hatdskorei

(1)  E rendelet szerinti kotelezettségeik teljesitése érdekében az illetékes hatésdgok — a nemzeti joggal 6sszhangban —
legaldbb a kovetkez§ feliigyeleti és vizsgélati hatdskorokkel rendelkeznek:

a) hozzéférésiikk van barmely relevdns dokumentumhoz és adathoz, fiiggetleniil azok formdjatol, azokat bekérhetik, és
mdsolatot készithetnek réluk;

27 7

b) tdjékoztatist kérhetnek a referenciamutato elddllitdsdban részt vevd és ahhoz adatot szolgdltaté birmely személytd],
ideértve || a 6. cikk (3a) bekezdése szerinti szolgdltatokat és e személyek munkahelyi eloljarit is, tovabba sziikség
esetén informdcidszerzés céljabol beidézhetik és kihallgathatjdk e személyeket;

¢) drualapi referenciamutatok esetében adott esetben szabvinyos formdtumd informdcidkérést intézhetnek az
adatszolgdltatékhoz a kapcsol6dd azonnali piacokra vonatkozdan, bekérhetik az tigyletekre vonatkozd kimutatdsokat,
valamint kozvetleniil hozzaférhetnek a kereskedési rendszerekhez;
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d) helyszini ellendrzéseket és vizsgalatokat folytathatnak, a természetes személyek maganlakhelyein végzett ellenGrzések
kivételével;

e) beléphetnek természetes és jogi személyek telephelyeire barmilyen formdji iratok és adatok lefoglaldsa céljabdl, ha
fennall a megalapozott gyandja annak, hogy ott az ellendrzés vagy vizsgdlat céljaval osszefiiggé dokumentumok és
adatok taldlhatok, amelyek relevdnsak lehetnek ezen rendelet megsértésének bizonyitdsa szempontjabdl. Amennyiben a
telephelyhez valé hozzdféréshez — a nemzeti jog alapjdn — az érintett tagdllam igazsdgszolgdltatdsi hatésdgdnak
elozetes engedélye sziikséges, ez a hatdskor csak az elzetes engedély beszerzését kovetden gyakorolhato.

f) bekérhetik a feliigyelt szervezetek birtokdban 1évé telefonbeszélgetés-felvételeket, elektronikus iizenetvaltdsokat vagy
egyéb adatforgalmi nyilvantartdsokat;

g) inditvdnyozhatjak vagyontdrgyak zdroldsat vagy lefoglaldsat vagy mindkettdt;

i) el6irhatjdk az illetékes hatdsdg dltal e rendelettel ellentétesnek vélt barmely tevékenység ideiglenes besziintetését;
j)  ideiglenesen megtilthatjdk szakmai tevékenység gyakorldsat;

k) megtehetnek barmely szitkséges intézkedést annak biztositdsa érdekében, hogy a nyilvanossdg helyes tdjékoztatdst
kapjon a referenciamutaté eldallitdsardl, amelynek részét képezheti az is, hogy a referenciamutaté kozzétételét vagy
terjesztését végz8 személyt a kordbbi adatszolgéltatdsokra vagy a referenciamutaté kordbbi értékeire vonatkozd
korrekcids nyilatkozat kozzétételére kotelezik;

ka) feliilvizsgdlhatjdk a megfelelési nyilatkozatot és elrendelhetik annak médositdsdt.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett funkcidikat és hatdskoreiket, valamint a 31. cikkben emlitett szankciok nemzeti jogi
keretnek megfeleld kiszabdsdra vonatkozo hatdskdriiket az illetékes hatdsdgok az aldbbi médokon lathatjik el:

a) kozvetleniil;

b) mas hatdsagokkal vagy piaci vallalkozdsokkal egyiittmtikodve;

¢) felel6sségiiket megtartva, hatdskoriiket mds hatésdgokra vagy piaci vallalkozdsokra dtruhdzva;
d) az illetékes igazsagiigyi szerv megkeresése ttjan.

Az emlitett hatdskorok gyakorlasahoz az illetékes hatdsdg megfelelS és hatékony biztositékokkal rendelkezik a védelemhez
vald jog és az alapvetd jogok tekintetében.

(3)  Megfelels intézkedésekkel a tagallamok biztositjdk az illetékes hatésdgok valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati
hatdskorét, amely feladataik ellatdsahoz szitkséges.

(4) Az informdcioknak a (2) bekezdéssel osszhangban torténd rendelkezésre bocsitdsa nem tekinthetd az informéciok
kozlésére vonatkozdan szerz8dés vagy torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezés dltal megdllapitott korlatozds
megsértésének.

31. cikk
Kozigazgatdsi intézkedések és szankciok
(1) Az illetékes hatdsdgok szdmdra a 34. cikk alapjdn biztositott feliigyeleti hatdskorok sérelme nélkiil a tagdllamok a
nemzeti joggal osszhangban gondoskodnak arrél, hogy az illetékes hatdsdgok rendelkezzenek azokkal a hatdskorokkel,

amelyek alapjan megfelel§ kozigazgatasi intézkedéseket hozhatnak és szankciokrdl rendelkezhetnek legaldbb a kovetkezdk
esetében:

a) e rendelet 5. cikkének, 5a. cikkének, 5b. cikkének, 5c. cikkének, 5d. cikkének, 6. cikkének, 7. cikkének, 7a. cikkének,
7b. cikkének, 8., 9., | 11., 14, 15, 17, ] 19, ] 23., és 23a. cikkének a megsértése; valamint
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b) a 30. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellenSrzésben valé egyiittmtikodés vagy kérés teljesitésének elmulasztésa.

(2) A tagallamok a nemzeti jognak megfelelGen biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett jogsértés esetén az illetékes
hatésdgok rendelkezzenek legalabb az aldbbi kozigazgatdsi intézkedések és szankcidk alkalmazdsdhoz sziikséges
hatdskorrel:

a) végzés, amely eldirja a jogsértésért felelSs referenciamutatd-kezeld vagy feliigyelt szervezet sziméra, hogy hagyjon fel
az adott jogsértéssel és tartozkodjon a magatartds megismétlésétdl;

b) ajogsértésbdl szdrmazo nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség Gsszegének elvondsa, ha az meghatdrozhato;

) a jogsértésért felelGs referenciamutatd-kezeldt vagy feliigyelt szervezetet és a jogsértés jellegét megjel6lé nyilvanos
figyelmeztetés;

d) a referenciamutatd-kezeld engedélyének visszavondsa vagy felfiiggesztése;

e) ajogsértésért felel@snek tartott természetes személy ideiglenes eltiltdsa vezet8i funkcidk gyakorldsatdl referenciamutato-
kezel6nél vagy adatszolgdltatonal;

f) a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség Osszegének legaldbb hdromszorosdt elérd
maximalis kozigazgatdsi pénzbirsdg kiszabdsa, amennyiben a veszteség, illetve a nyereség meghatdrozhaté; vagy

1. természetes személyre vonatkozdan legaldbb az aldbbi maximalis kozigazgatdsi pénzbirsdg:

i. az 5. cikknek, az 5a., 5b., 5c., 5c. cikknek, a 6. cikknek, a 7. cikknek, a 7a., 7b. cikknek, a 8., 9., ] 11. cikknek, a
12a. cikk ((2) bekezdésének, a 14.,15., ] 17.,18.,19. ] és 23. cikknek a megsértése esetén 500 000 EUR, illetve a
nemzeti pénznemben e rendelet hatdlybalépésének napjan ennek megfelel 6sszeg azokban a tagallamokban, ahol
az eurd nem hivatalos pénznem; vagy

ii. a 7. cikk (1) bekezdése b) I pontjinak vagy a 7. cikk (4) bekezdésének megsértése esetén 100 000 EUR, illetve a
nemzeti pénznemben e rendelet hatdlybalépésének napjan ennek megfelel§ 6sszeg azokban a tagallamokban, ahol
az eur6 nem hivatalos pénznem;

2. jogi személyre vonatkozdan legaldbb az aldbbi maximdlis kozigazgatdsi pénzbirsdg:

i. az 5., 5a., 5b. 5c., 5d. cikknek, a 6. cikknek, a 7., 7a., 7b. cikknek, a 8., 9., | 11., 14, 15, ] 17, 18, 19. | és a
23. cikknek a megsértése esetén 1 000 000 EUR vagy, amennyiben az nagyobb, a jogi szemely rendelkezésre dllo
legutolsd, a vezetd testiilet altal jovahagyott beszdmol6 szerinti éves drbevételének 10 %-a. Amennyiben a jogi
személy anyavallalat vagy anyavéllalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU irdnyelv értelmében Osszevont
pénziigyi beszamolét kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves drbevétel a rendelkezésre dllé legutolso, a
végsG anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott Osszevont beszdmold szerinti teljes éves drbevétel, vagy
bankok esetében a 86/635/EGK irdnyelv szerinti, biztositotarsasigok esetében a 91/674/EGK irdnyelv szerinti,
annak megfelel§ tipusti bevétel, vagy amennyiben a személy tdrsulds, a tagok Osszesitett drbevételének 10 %-a;

vagy
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ii. a 7. cikk (1) bekezdése b) és ¢) pontjdnak megsértése esetén 250 000 EUR vagy, amennyiben az nagyobb, a jogi
személy rendelkezésre dll6 legutolsd, a vezet§ testiilet dltal jovahagyott beszdmold szerinti éves drbevételének 2 %-
a. Amennyiben a jogi személy anyavillalat vagy anyavéllalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU irdnyelv
értelmében Osszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenie, a figyelembe veends teljes éves drbevétel a
rendelkezésre 4ll6 legutolsd, a végsd anyavillalat vezet§ testiilete dltal jévahagyott Gsszevont beszdmol6 szerinti
teljes éves drbevétel, vagy bankok esetében a 86/635/EGK irdnyelv szerinti, biztositétdrsasagok esetében a 91/674/
EGK irdnyelv szerinti, annak megfelel§ tipusti bevétel, vagy amennyiben a személy tdrsulds, a tagok Osszesitett
arbevételének 10 %-a;

(3)  [Legkésébb e rendelet hatdlybalépését kovetSen 12 honappal] a tagéllamok értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t az (1)
és (2) bekezdésben emlitett szabélyokrol.

A tagdllamok donthetnek 1igy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozéan, amelyekre a nemzeti jog értelmében biintetdjogi
szankcié vethetd ki, nem dllapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkkal kapcsolatos szabdlyokat. Ebben az esetben a
tagdllamok az elsé albekezdésben emlitett értesitéssel egyiitt kozlik a Bizottsdggal és az ESMA-val a vonatkozé
biintetdjogi rendelkezéseiket.

A tagéllamok az emlitett szabalyok késébbi mddositasairdl haladéktalanul értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t.

(4) A tagdllamok az illetékes hatdsdgokat a nemzeti joggal 6sszhangban az (1) bekezdésben emlitetteken kiviil tovabbi
szankcionaldsi hatdskorokkel is felruhazhatjdk, és az emlitett bekezdésben rogzitettet meghaladé mértéki szankcidkat is
el6irhatnak.

32. cikk

A feliigyeleti és szankciondldsi hatdskorok gyakorldsa, az egyiittmiikodési kitelezettség

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a kozigazgatdsi szankcidk tipusdnak, szintjiének és ardnyossdgdnak meg-
hatdrozésakor az illetékes hatésdgok figyelembe vegyenek minden lényeges koriilményt, adott esetben tobbek kozott:

a) ajogsértés silyossdga és idGtartama;

aa) a referenciamutaté kritikus jellege a pénziigyi stabilitdsra és a redlgazdasdgra nézve;

b) a felel6s személy felel@sségének mértéke;

o) | afelelds jogi személy teljes drbevétele vagy a felel6s természetes személy | éves jovedelme;

d) a felel6s személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség szintje, amennyiben ez meghatdrozhaté;

e) a felel6s személy illetékes hatdsiggal vald egyiittmiikodésének szintje, az adott személy dltal elért nyereség vagy
elkeriilt veszteség visszatéritése sziikségességének sérelme nélkiil;

f)  az érintett személy kordbbi jogsértései;

g) a jogsértést kovetGen valamely felelds személy altal a jogsértés megismétlédésének megel6zése érdekében hozott
intézkedések.

(2)  Szankciondlasi hatdskoreiknek a 31. cikkben meghatdrozott koriilmények kozotti gyakorldsa sordn az illetékes
hatésdgok szorosan egyiittmitkodnek egymdssal annak érdekében, hogy a feliigyeleti és vizsgélati hatdskorok, illetve a
kozigazgatdsi szankciok az e rendeletnek megfelel§ kivant eredménnyel jarjanak. Az esetleges parhuzamossdgok és
atfedések elkeriilése érdekében a feliigyeleti és vizsgalati hatdskoroknek, valamint a kozigazgatdsi szankcioknak és
pénzbirsigoknak a tobb tagillamot érint6 esetekben torténd alkalmazdsa sordn az illetékes hatbsdgok koordindljak
tevékenységiiket.
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(2a)  Amennyiben a tagdllamok a (31) cikkel Gsszhangban gy dontenek, hogy az abban a cikkben emlitett
rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi szankciokat dllapitanak meg, biztositjdk, hogy megfeleld intézkedések
dlljanak rendelkezésre abbdl a célbol, hogy az illetékes hatdsdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges jogkorikkel, hogy a
joghatésdgukon beliil kapcsolatba lépjenek az igazsdgszolgdltatdsi hatésdgokkal, és az e rendelet esetleges megsértéséért
inditott biiniigyi nyomozdsokhoz vagy eljdrdsokhoz kapcsolodé konkrét informdciokat szerezzenek be, és azokat
tovdbbitsdk mds illetékes hatosdgoknak és az ESMA-nak az egymdssal és az ESMA-val vald, az e rendelet végrehajtdsdt
szolgdlo egyiittmiikodési kotelezettségiik teljesitése érdekében.

(2b) Az illetékes hatdsdgok segitséget nyijtanak mds tagdllamok illetékes hatdsdgainak. Ez magdban foglalja
kiilindsen az informdcidcserét és az egyiittmiikodést a vizsgdlatok vagy a feliigyeleti tevékenység sordn. Az illetékes
hatésdgok a pénzbirsdgok behajtdsdnak megkinnyitése tekintetében is egyiittmiikodhetnek mds tagdllamok illetékes
hatésdgaival.

33. cikk

A hatérozatok kozzététele

(1) Az e rendelet megsértéséért kozigazgatdsi szankciét vagy intézkedést kiszabd hatdrozatot az illetékes hatdsigok
kozvetlenill azt kovetSen, hogy a szankcid dltal sujtott személyt tdjékoztattdk rola, kozzéteszik hivatalos honlapjukon. A
kozzététel legaldbb a jogsértés tipusira és jellegére, valamint a felelGs személy kilétére vonatkozé informécidt tartalmazza.
Ez a kotelezettség nem alkalmazandé a vizsgalati jellegli intézkedéseket kiszabd hatdrozatokra.

(2)  Amennyiben az illetékes hatdsdg a jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek személyes adatainak
kozzétételét az ilyen jellegli adatok kozzétételének ardnyossdgara vonatkozo, esetenként elvégzett vizsgalat alapjan
ardnytalannak taldlja, vagy ha a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok stabilitdsat vagy valamely folyamatban lévg
vizsgdlatot, az illetékes hat6sdg vagy:

a) késlelteti a szankcidt vagy intézkedést kiszabé hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel elleni érvek
megsztinnek;

b) anonim, a nemzeti jognak megfelel6 médon kozzéteszi a szankciot vagy intézkedést kiszabd hatdrozatot, feltéve, hogy
az anonim kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét. A szankciét vagy intézkedést kiszabd
hatdrozat anonim kozzététele esetén az érintett adatok kozzététele ésszerd ideig elhalaszthatd, ha ezen idgszakon beliil
az anonim kozzététel indokai varhatéan megsziinnek;

¢) egyaltalan nem teszi kozzé a szankciét vagy intézkedést megdllapitd hatdrozatot, amennyiben tgy itéli meg, hogy a fenti
a) és b) pontban meghatdrozott opciék nem elegenddk annak biztositdsdhoz, hogy:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe; vagy

ii. a kisebb jelentSségtinek tartott intézkedésekrdl sz616 hatdrozatok kozzététele ardnyos legyen.

(3)  Amennyiben a szankci6t vagy intézkedést kiszabd hatdrozat ellen az illetékes igazsdgiigyi vagy mds hatésdghoz
fellebbezést nytjtanak be, az illetékes hatésigok hivatalos honlapjukon haladéktalanul kozzéteszik az erre vonatkozd
informécidt és a fellebbezés eredményével kapcsolatos késébbi informacidkat. A szankcidt vagy intézkedést kiszabd kordbbi
hatdrozatot semmissé tevs hatdrozatokat ugyancsak kozzéteszik.

(4) Az illetékes hatdsdgok biztositjak, hogy az e cikkel dsszhangban kozzétett informacidk a kozzétételiiket kovetGen
legalabb ot évig elérhet6k maradjanak a hivatalos honlapjukon. A kozzétételben személyes adatok csak a szikséges ideig, az
alkalmazandé adatvédelmi szabdlyokkal 6sszhangban szerepeltethetSk az illetékes hat6sdg hivatalos honlapjan.

(4a) A tagdllamok évente Gsszesitett tdjékoztatdst kiildenek az ESMA-nak a 31. cikkel sszhangban kivetett sszes
szankciordl és intézkedésrdl. Ez a kitelezettség nem vonatkozik a vizsgdlati jellegii intézkedésekre. Az ESMA az emlitett
informdcidkat éves jelentésben teszi kozzé.
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Amennyiben a tagdllamok a 31. cikkel dsszhangban 1igy dontenek, hogy biintetdjogi szankcidkat szabnak ki az adott
cikk rendelkezéseinek megsértése esetén, illetékes hatosdgaik évente az ESMA rendelkezésére bocsdtjdk az Gsszes
biintetdjogi kivizsgdldssal és kiszabott biintetdjogi szankciéval kapcsolatos névtelenitett és dsszesitett adatot. Az ESMA
éves jelentésben teszi kozzé a kivetett biintetdjogi szankciékra vonatkozé adatokat.

34. cikk

Az illetékes hatosagok kollégiumai

(1) A 3. cikk (1) bekezdésének 21. pontja szerinti, nemzeti jellegii referenciamutatok kivételével valamely

referenciamutatonak a kritikus referenciamutatok listdjdra torténd, a 25a. cikk szerinti felvételétdl szamitott 30 napon
beliil az érintett illetékes hatésdg létrehozza az illetékes hatésagok kollégiumat.

(2) A kollégium tagjai a referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsdga, az ESMA és a fd adatszolgiltatok illetékes hatosdgai.

(3)  Mas tagdllamok illetékes hatdsigai akkor jogosultak arra, hogy a kollégium tagjéva valjanak, ha a referenciamutat6
elgéllitasdnak besziintetése stlyosan hétranyos kovetkezményekkel jarna az adott tagallam pénziigyi stabilitdsara, piacainak
rendes mikodésére, fogyasztdira vagy redlgazdasagara.

Ha egy illetékes hatdsag az els@ albekezdés alapjan a kollégium tagjava kivan valni, kérelemmel fordul a referenciamutato-
kezel§ illetékes hatdsagahoz, kérelmében bemutatva az els albekezdésben emlitett kovetelmények teljesiilését igazold
bizonyitékokat. A referenciamutatd-kezel6 érintett illetékes hatdsdga elbirdlja a kérelmet, és annak kézhezvételétdl szamitott
30| napon beliil értesiti a kérelmet benytijté hatésagot arrdl, hogy az emlitett kovetelmények megitélése szerint teljesiiltek-
e. Amennyiben gy itéli meg, hogy az emlitett kovetelmények nem teljesiiltek, a kérelmet benydjté hatdsdg a
(10) bekezdéssel 6sszhangban az ESMA-hoz utalhatja az tigyet.

(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkének megfeleléen hozzdjirul az e cikkben emlitett feliigyeleti kollégium
hatékony, eredményes és kovetkezetes mitkodésének osztonzéséhez és nyomon kovetéséhez. E célbol az ESMA a megfelel§
modon részt vesz a kollégiumban, és e célbdl illetékes hatésdgnak mindsiil.

(5) Az ESMA vezeti a kollégium iiléseit, koordindlja a kollégium tevékenységeit, és biztositja a kollégium tagjai kozotti
hatékony informdcidcserét.

(6) A referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsdga a kollégium keretében irdsbeli rendelkezéseket dllapit meg az aldbbiakra
vonatkozdan:

a) az illetékes hatésdgok kozott kicserélendd informdciok;
b) az illetékes hatésdgok kozotti dontéshozatali folyamat;
¢) esetek, amikor az illetékes hatdsagoknak konzultalniuk kell egymadssal;

d) a 14. cikk (3) bekezdésében emlitett intézkedések végrehajtdsa kapcsin a 14. cikk (5a) bekezdése alapjan nytjtandd
segitség.

Amennyiben a referenciamutatd-kezeld tobb referenciamutatét dllit els, az ESMA egyetlen kollégiumot is létrehozhat a
referenciamutatd-kezel§ altal elGdllitott Osszes referenciamutatd feliigyeletére.

(7) A (6) bekezdés szerinti rendelkezésekre vonatkozd megéllapodds hidnydban a kérdést az ESMA kivételével a
kollégium barmely tagja az ESMA-hoz utalhatja. A végleges szoveg elfogadasit megel6z8en a referenciamutatd-kezel§
illetékes hatdsaga kellGen figyelembe veszi az ESMA-nak az irasbeli koordindcids szabdlyokra vonatkozéan adott tandcsat.
Az irasbeli koordindcids szabélyokat olyan egységes dokumentumba foglaljak, amely tartalmazza az ESMA-nak az irdsbeli
koordindcids szabalyokrél adott tandcsdtdl valdé barmilyen jelentSs eltérés teljes kord indokldsat is. A referenciamutatd-
kezel§ illetékes hatdsdga tovabbitja az irdsbeli koordindcids szabélyokat a kollégium tagjainak és az ESMA-nak.
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8 A I 24. cikkben, és adott esetben a 14. és 23. cikkben emlitett intézkedések meghozatala el6tt a referenciamutaté-
kezel§ illetékes hatdsaga konzultdl a kollégium tagjaival. A kollégium tagjai a hatdskoritkon belill minden ésszert 1épést
megtesznek annak érdekében, hogy a (6) bekezdésben emlitett irdsbeli megdllapoddsban meghatdrozott hatdridon beliil
megéllapodas sziilessen. Az illetékes hatésdgok kozitt felmeriild vitdk esetén a kozos dlldspont kialakitdsdnak segitése
érdekében kozvetitési mechanizmust kell létrehozni.

(99 Amennyiben a kollégium tagjai kozott nem sziiletik megéllapodds || , az ESMA kivételével barmely illetékes hatésig
az ESMA-hoz fordulhat a kovetkezd helyzetekben:

a) ha valamely illetékes hatdsdg nem kozolt vele valamely lényeges informéciot;

b) ha a (3) bekezdés szerinti kérelmet kovetSen a referenciamutat6-kezel§ illetékes hatdsaga arrdl értesitette a kérelmet
benytijté hatdsigot, hogy az emlitett bekezdésben meghatirozott kovetelmények nem teljesiiltek, vagy ha a
referenciamutaté-kezel§ illetékes hatdsdga nem reagalt a kérelemre ésszerti id6n beliil;

¢) ha az illetékes hatésdgok nem tudtak megegyezni a (6) bekezdésben meghatarozott tigyben;
d) ha || nézeteltérés all fenn a || 23. és 24. ]| cikknek megfeleléen meghozandé

Amennyiben az iigy 20 nappal az elsd albekezdésben elGirt, az ESMA elé valo utaldsdt kiveten nem rendezddott, a
referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsdgdnak végleges dontést kell hoznia, és dontését irdsban részletesen meg kell
indokolnia az elsd albekezdésben emlitett hatésdgok és az ESMA részére.

Amennyiben az ESMA 1igy véli, hogy a referenciamutaté-kezeld illetékes hatésdga a (8) bekezdésben emlitett olyan
intézkedést hozott, amely esetleg nem felel meg az unids jognak, az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével osszhangban jdr
el.

(9a) A 13a.vagy a 14. cikk szerint meghozando bdrmely intézkedéssel a kollégiumon beliil egyet nem értd hatésdg a
kérdést az ESMA elé terjesztheti. Az EUMSZ 258. cikkének sérelme nélkiil az ESMA az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke szerint léphet fel.

(9b) A 13a.vagy 14. cikk alapjdn hozott valamennyi intézkedés érvényben marad legaldbb addig, amig a kollégium a
(8) és (9a) bekezdés szerint megdllapoddsra nem jut.

35. cikk
Egylittm(ikodés az ESMA-val

(1) E rendelet alkalmazdsdban az illetékes hatésigok az 1095/2010/EU rendeletnek megfelel6en egyiittmiikodnek az
ESMA-val.

(2) Az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével 6sszhangban haladéktalanul az ESMA rendelkezésére
bocsatjdk a feladatai ellitisdhoz sziikséges valamennyi informdciot.

(2a) Az 1227/2011/EU rendelet végrehajtdsiban és megfigyelésében jdtszott szerepének megfelelden az Energia-
szabdlyozéi Egyiittmiikodési Ugynokség (ACER) és mds érintett feliigyeleti szervek e rendelet alkalmazdsdban
egyiittmiikodnek az ESMA-val, kozremiikodnek a szabdlyozdstechnikai standardtervezetek és a felhatalmazdson alapulo
jogi aktusok kidolgozdsdban, és haladéktalanul rendelkezésére bocsdtjdk a feladatai elldtdsdhoz sziikséges valamennyi
informidciot.

(3) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzdk a (2) bekezdés szerinti
informécidcsere eljirdsait és formdit.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.
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36. cikk

Szakmai titoktartds

(1) A szakmai titoktartds (2) bekezdésben meghatdrozott feltételeit az e rendelet alapjan megkapott, kicserélt vagy
tovabbitott minden bizalmas informéciéra alkalmazni kell.

(2)  Szakmai titoktartdsi kotelezettség alkalmazandé minden olyan személyre, aki az illetékes hatésdgnak vagy olyan
hatdsdgnak vagy piaci véllalkozdsnak vagy természetes vagy jogi személynek dolgozik vagy dolgozott, akire vagy amelyre
az illetékes hatdsdg hatdskoroket ruhdzott at, beleértve az illetékes hatdsdg altal megbizott ellenéroket és szakértSket is.

(3) A szakmai titoktartds hatdlya ald tartozé informacidk — torvényben megallapitott ellenkezd rendelkezés hidnydban —
semmilyen mds személlyel, illetve hatdsdggal nem kozolhetdk.

(4) Az erendelet alapjdn az illetékes hatdsdgok kozott folytatott barmilyen, tizleti vagy mtikodési feltételekkel, illetve mds
gazdasigi vagy személyes jellegli iigyekkel kapcsolatos informdcidcsere bizalmas adatkozlésnek mindsiil és a szakmai
titoktartds kovetelményeinek hatdlya ald tartozik, kivéve, ha az illetékes hatdsdg az informdciokozléssel egyidejiileg
megallapitja, hogy a széban forgé informdcié kozreadhatd, vagy ha az informdaciokozlést birdsagi eljaras teszi szitkségessé.

VIIL CIM
FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

37. cikk

A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazds feltételeit
ez a cikk tartalmazza.

(2) A Bizottsig [e rendelet hatdlybalépésének id6pontja]-tol/-(jé)td] kezd6dGen hatdrozatlan idére sz616 felhatalmazast
kap a 3. cikk (2) bekezdésben és 23. cikk (7) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogaddsara.

(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2) bekezdésében | és a 23. cikk
(7) bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrol sz6lé hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott
felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovet$ napon, vagy a benne megjelolt
késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évé, felhatalmazason alapulé jogi aktusok
érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogadasit kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti arrél az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(5) A 3.cikk (2) bekezdése || és a 23. cikk (7) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapulé jogi aktus csak
akkor Iép hatélyba, ha az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd két honapon beliil sem
az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, vagy ha az emlitett idStartam lejértdt megel6z8en mind az
Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsigot, hogy nem emel kifogdst. Az Eurépai Parlament vagy a
Tandcs kezdeményezésére ez az idStartam két honappal meghosszabbodik.

38. cikk

Bizottsagi eljirds
(1) A Bizottsdg munkdjat az eurépai értékpapir-bizottsdg segiti. E bizottsdg a 182/2011/EU rendelet szerinti bizottsdg.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni, figyelemmel annak 8. cikke
rendelkezéseire.
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VIIL CIM
ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK

39. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A [rendelet hatdlybalépésének napjal-dnfén referenciamutatét el@allitd referenciamutaté-kezel6k [az alkalmazds
id6pontjatdl szdmitott 12 hoénapon belil] kérelmezik a 23. vagy a 23a. cikk szerinti engedélyezésiiket vagy
nyilvdntartdsba vételiiket.

(la) Az illetékes nemzeti hatosdgok megvizsgdljdk, hogy a nyilvintartdsba vett mutatok koziil melyik mindsiil
kritikusnak”. E mutatékat a 23. cikkben meghatdrozott engedélyezési eljdrdsnak kell aldvetni.

(2) Az engedélykérelmet vagy nyilvintartdsba vétel irdnti kérelmet az (1) bekezdés szerint benydjtott természetes és
jogi személyek a meglévé referenciamutatét mindaddig el@dllithatja, amig az engedélyezés elutasitasra nem keriil, és azt
addig a feliigyelt szervezetek is haszndlhatjdk.

(3)  Amennyiben egy meglévé referenciamutaté nem felel meg e rendelet kovetelményeinek, de a referenciamutaténak a
rendelet el6irdsainak valé megfelelGségét biztosité megvéltoztatdsa vis maior esetet eredményezne, meghidsitand vagy mds
moédon sértené azon pénziigyi tigylet vagy pénziigyi eszkoz feltételeit, amelyhez a referenciamutatd referenciaértékként
szolgdl, a referenciamutaté meglévé pénziigyi eszkozokben és pénziigyi szerzdésekben valo tovdbbi haszndlatdt azon
tagdllam érintett illetékes hatdsdga engedélyezheti, amelyben a referenciamutatot elddllité természetes vagy jogi személy
taldlhatd, mindaddig, amig az illetékes hatdsdg iigy itéli meg, hogy referenciamutaté haszndlatdt be lehet sziintetni vagy

azt egy mdsik referenciamutatéval fel lehet vdltani anélkiil, hogy az iigylet részes felei kdrt szenvednének.

(3a)  Olyan meglévd referenciamutaté egyetlen 1j pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi iigylet referenciaértékeként sem
szolgdlhat, amely [a rendelet hatdlyba lépése]-t kovetoen nem felel meg az e rendeletben eldirt kovetelményeknek.

sz

(3b) A (3a) bekezdéstdl eltérve, az e rendeletben elirt kivetelményeknek meg nem feleld’ meglévd referenciamutato
[a rendelet hatdlyba lépése]-t kivetd egy évig szolgdlhat 1j pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi iigylet referenciaértékeként,
feltéve, hogy a pénziigyi eszkozre fedezeti célbol sziikség van egy meglévd, a referenciamutatét referenciaértékként
haszndlé pénziigyi eszkoz kockdzatdnak kezelése érdekében.

4 || A 20. cikk (2) vagy (2a) bekezdésében emlitett egyenértékiiségi hatdrozatnak a Bizottsdg dltali elfogaddsdig az
unids feliigyelt szervezetek a harmadik orszdgban taldlhaté referenciamutato-kezeldk referenciamutatdit csak akkor
haszndlhatjdk, ha e rendelet hatilybalépésekor a referenciamutaté meglévé pénziigyi eszkozok és pénziigyi tigyletek
referenciaértékeként szolgl, | vagy ha e rendelet hatdlybalépésétsl szamitott hdrom éves idétartamig a referenciamutaté
1ij pénziigyi eszkozok és pénziigyi iigyletek referenciaértékeként szolgdl.

39a. cikk

A tdjékoztatok és a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumok frissitésének hatdrideje

A 19. cikk (2) bekezdése nem érinti a rendelet hatdlybalépése eldtt a 2003/71/EK irdnyelv alapjdn jévdhagyott, meglévd
tdjékoztatokat. Az e rendelet hatdlybalépése eldtt a 2009/65/EK irdnyelv alapjdn jovdhagyott tdjékoztatok esetében a
mogottes dokumentumokat az elsé’ adandé alkalommal, de legkésobb [a rendelet hatdlybalépéstd1* szdmitott [tizenkét]
hénapon beliil] frissiteni kell.
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40. cikk
Feluilvizsgélat

(1) A Bizottsdg 2018. janudr 1-i¢ig feliilvizsgalja e rendeletet, és jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak errdl és killonosen:

a) a kritikus referenciamutatokra és a kotelezd részvételre vonatkozd, 13. cikkben és 14. cikkben meghatdrozott
rendelkezések mikodésérl és  eredményességérdl, valamint a kritikus referenciamutaté 3. cikkben foglalt
fogalommeghatdrozasardl; valamint

b) a VL cim alatt megallapitott feliigyeleti rendszer és a 34. cikkben meghatdrozott kollégiumok eredményességérdl,
valamint egyes referenciamutaték unios testiilet dltal torténd feliigyeletének megfelelGségérdl.

(1a) A Bizottsdg feliilvizsgdlja a referenciamutatékra — és kiilondsen az drjelentd iigynokségek drupiaci
referenciamutatdira — vonatkozé nemzetkozi elvek és harmadik orszdgok referenciamutatok eldillitdsdval kapcsolatos
jogi kereteinek és jogalkalmazdsi gyakorlatainak alakuldsdt, és [e rendelet hatdlyba lépését koveté négy éven beliil]-ig*
és azt kovetden négyévente jelentést nyiijt be errél az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak. Adott esetben a jelentéseket
jogalkotdsi javaslatnak kell kisérnie.

41. cikk
Hatdlybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd napon 1ép hatalyba.

Rendelkezéseit a Bizottsdg dltal e rendelet alapjdn elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusok [hatdlybalépését
6 honappal kovet§ datum]-t6l/-t8l kell alkalmazni.

A 13. cikk (1) bekezdését és a 14. és 34. cikket azonban [a hatdlybalépést 6 honappal kovetd ddtum]-tol/-tdl kell
alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagllamban.
Kelt ...

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl

az elnok az elnok



