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I. ALTALANOS MEGJEGYZESEK
A REGIOK BIZOTTSAGA

1. rdmutat arra, hogy a helyi és regiondlis 6nkormdnyzatok szorosan egyiittmiikodnek a pénzintézetekkel kozép- és
hosszi tava projektjeik finanszirozdsa érdekében. Tekintettel arra, hogy a helyi és regiondlis onkormanyzatok felelGsek az
allami beruhdzasok kétharmadaért az EU-ban, és ez csak 2011-ben 179 millidrd eurdt, azaz az EU GDP-jének 1,4 %-dt (ez
tobb, mint az Unid teljes koltségvetése (1 %)) jelentette, teljesen egyértelmd, hogy a bankok ellendllé képessége kiemelt
jelent&séggel bir a helyi és regiondlis onkorményzatok szdmara, és a bankok jelenleg zajlé szabalyozasi reformja komoly
hatést gyakorol majd réjuk;

2. hangstlyozza, hogy politikai és gazdasdgi-tudoményos szempontbdl széles korti tdmogatést élvez az a nézet, hogy a
bankok feliigyelete és a reformok ellenérzése hatékonyabb lenne, ha végrehajtdsuk nem nemzeti, hanem eurépai szinten
torténne;

3. 1dvozli az unids hitelintézetek ellenallé képességét fokozé strukturdlis intézkedésekrdl és az értékpapir-finanszirozasi
tigyletek bejelentésérdl és atlathat6sagardl szol6 eurdpai bizottsagi rendeleteket; hangstlyozza, hogy mindenképpen el kell
keriilni tjabb szabélyozdsi és adminisztrativ terhek létrehozdsat;

4. ugyanakkor sajndlattal ldtja, hogy az Eurdpai Bizottsdg altal 2012 februdrjdban kinevezett magas szint(i szakért6i
csoport ajanldsainak hatalyat és ambicidit jelentGs mértékben csokkentették; megjegyzi, hogy a javaslatok csekély hatdssal
lesznek a célcsoportként szolgdlé bankokra, kiilonds tekintettel arra, hogy Franciaorszdg, Németorszdg és az Egyesiilt
Kiralysig mér elfogadott hasonlé jellegii nemzeti reformokat; (')

Szubszidiaritds és ardnyossdg

5. megjegyzi, hogy az Eurdpai Bizottsdg éltal elGterjesztett két rendelettervezet olyan szabédlyok harmonizécidjra
torekszik, amelyek a banki és pénziigyi intézetekre vonatkozd szabalyozdsi keret erdsitésére irdnyulnak. A rendeletek
targyat képezd jogalanyok kozotti erSs dsszefonddasok és az altaluk esetlegesen képviselt rendszerkockdzat miatt a széban
forgd rendeleteket csak az Eurdpai Unid szintjén lehet végrehajtani. Az RB ezért tgy véli, hogy a jogalap (az EUMSZ
114. cikke) megfeleld, és a javasolt jogszabdlyok tiszteletben tartjdk a szubszidiaritds elvét;

1. POLITIKAI AJANLASOK
ILA. Kozés ajdnldsok

A bankok szerepe a helyi szintii fejlesztések finanszirozdsdban

6. ujfent rdmutat arra, hogy mennyire fontos a hitelezés ahhoz, hogy a helyi és regiondlis Gnkormdnyzatok
finanszirozhassanak altalanos érdekd, példaul az infrastruktirdval, kutatdssal és oktatdssal kapcsolatos projektekbe torténd
allami beruhdzdsokat; megjegyzi, hogy ezek a beruhdzasok a kozkiaddsok jelentSs hanyadat képezik, és kulcsfontossagtiak a
noévekedés és a polgdrok joléte szempontjabdl;

() A széban forgd hirom orszégban taldlhaté 16 a teljes eszkozdllomdny alapjan rangsorolt 30 legnagyobb bank koziil (a rendelet
mintegy 30 bankra vonatkozik).
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7. hangsilyozza a helyi és regiondlis onkormanyzatok dltal felvett kolcsonok specifikus jellegét. A helyi és regiondlis
onkorményzatokat semmi esetre sem lehet gy kezelni, mint a magan- vagy véllalati tigyfeleket, ezért a szoban forgé hitelek
jellege, nagysaga és futamideje specifikus, célzott szaktuddst kovetel meg a bankoktdl;

8. elismeri a helyi, regiondlis, illetve a helyi és regiondlis 6nkormanyzatokra szakosodott bankok kulcsfontossdga
szerepét a régiok és telepiilések fejlesztésében és finanszirozdsdban. Ezek a bankok a kkv-k, szovetségek és a szocidlis
gazdasdg Osztonzése révén alapvetd tdmogatdst biztositanak a helyi szinti gazdasagi fejl6dés szamara;

9. sirgeti a tagallamokat és az Eurdpai Bizottsigot, hogy védjék és erGsitsék meg az onsegélyezd, szovetkezeti és
takarékintézmények helyi tizleti modelljét, kiilondsen a kisebb bankok esetében, amelyek alapvetd szerepet jatszanak a
redlgazdasdgban a helyi és regiondlis kozosségekben val6 gyakori és kiegyensilyozott jelenlétitk miatt;

10.  nem ért egyet néhdny olyan helyi és regiondlis bank ardnytalan és ellendrizhetetlen terjeszkedésével, amelyek
értékvesztett eszkozok felvasarlasa révén komoly veszélybe sodortdk szdrmazasi teriileteik gazdasdgait;

A hitellehet3ségek besziikiilésének kovetkezményei a helyi szinti fejlesztésekre

11.  felhivja a figyelmet a helyi és regiondlis onkormdanyzatok szdmdra nydjtott banki hitelezés lehetSségeinek
beszikiilésére, ami nemcsak a kisebb volumenben és a magasabb drrésben nyilvanul meg, hanem a hitelek futamidejének
aggasztd rovidilésében is; ez egy olyan ordogi kor kifejezGdése lehet, ahol az univerzdlis bankok visszafogjdk a
redlgazdasdgban vald részvételitket és igy nagyobb valészintiséggel folytatnak kereskedési és arnyékbanki tevékenységeket;

12.  aggodalommal szemléli az EKB altal meghatarozott alapkamat (201 3. novembert6l 0,25 %) és a bankok dltal a helyi
és regiondlis onkormdanyzatoknak kindlt ratdk kozotti jelentds kamatldb-kiilonbozetet, tekintettel arra, hogy ez a
killonbozet nem az adott helység pénziigyi helyzetének objektiv értékelésén alapul, a fizetésképtelenség kockdzata pedig
tovabbra is igen alacsony;

13.  dagy véli, hogy ezek a szigorodd feltételek jelentds nyomadst gyakorolnak a helyi és regiondlis onkormdnyzatok
koltségvetéseire, mivel igy egyre nehezebb szdmukra, hogy koltségvetéseiket egyensilyban tartsdk, megfelel§ abszorpcids
kapacitast érjenek el és olyan hossza tdva projekteket finanszirozzanak, amelyek elémozditjidk a névekedést és a
munkahelyteremtést;

14.  ezért arra kéri az Eurdpai Bizottsdgot, hogy egy késébbi idGpontban terjesszen el§ egy olyan jogalkotdsi javaslatot,
amely hatékony intézkedéseket irdnyoz el6 a kkv-k, illetve a helyi és regiondlis 6nkormdnyzatok szdmdra nydjtott
hitellehetéségek besziikiilésének kezelésére;

A helyi és regiondlis 6nkormdnyzatok dltal kibocsatott pénziigyi eszkozok

15.  felhivja a figyelmet arra, hogy néhdny helyi és regiondlis onkormdnyzat tevékenységei és szakpolitikdi
finanszirozasanak céljabdl pénziigyi eszkozoket, példdul kotvényeket bocsat ki;

16.  sajndlattal 1atja, hogy néhdny bank a kapcsol6dé kockazatok teljes tudatdban illikvid és dsszetett pénziigyi termékek
ardnytalan mértékd vdsdrldsira bdtoritotta a helyi és regiondlis 6nkormdanyzatokat; hangsilyozza, hogy megfelel§
szakértelem hidnydban a helyi és regiondlis 6nkormdnyzatok nem rendelkeznek a sziikséges szaktuddssal e termékek
muikodésének teljes korti megértéséhez; ezért sajndlatdt fejezi ki amiatt, hogy a szoban forgd eszkozok csédjének terhe
kizardlag a helyi és regiondlis 6nkormdnyzatokra és adéfizetSikre harul;

17.  siirgeti a tagdllamokat és az Eurdpai Bizottsdgot, hogy a bankokat arra 6sztonozzék, hogy dtfogo, tisztességes és
felel6s megkozelitést alkalmazzanak a helyi és regiondlis 6nkormanyzatokkal szemben, amikor tdjékoztatjdk Gket a
felmeriil kockazatokrdl; olyan egyszerii és atlithaté pénziigyi eszkozok kidolgozdsat szorgalmazza a helyi és regionélis
onkorményzatok szdmadra, amelyek szabdlyait és feltételeit egyértelmtien meghatarozzdk a szerz8dés megkotésekor; azt
kéri, hogy ezek az eszkozok egyértelmii kamatldbakat kindljanak, biztositandé az dtlithatdsdgot a helyi és regiondlis
onkormdnyzatok demokratikus dontéshozatali folyamataban;

II. B. Az uniés hitelintézetek ellendllé képességét fokozé strukturdlis intézkedések

18.  egyetért azzal a célkittizéssel, hogy a sajit szdmlds kereskedés tilalma és a kockdzatos kereskedési tevékenységek
elkiilonitését lehet6vé tevd kapacitds megteremtése révén erdsitsék a bankok stabilitdsat és ellendllé képességét;
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19.  tdmogatja az 1. cikkben meghatdrozott célokat, azaz a rendszerszintdi kockazat, a pénziigyi nyomds, valamint a
nagy, osszetett és egymassal osszekapcsolddott bankok csédjének megel§zését;

20.  arra kéri az Eurdpai Bizottsdgot, hogy tanulmdnyozza annak megvalésithatosagat, hogy a hasonlé szabélyokat az
adminisztrativ terhek és koltségek figyelembevételével kiterjesszék az 6sszes bankra ezek méretétdl fuggetlentl, mivel az
ilyen kezdeményezések a kisebb bankokat is biztonsagosabba tehetnék;

21.  tdmogatja az Eurdpai Bizottsdg arra irdnyulé javaslatdt, hogy megtiltsa a pénziigyi eszkozokkel és nyersanyagokkal
val6, sajat szdmlds kereskedést, vagyis az olyan kereskedést, amelynek egyetlen célja a bank nyereségszerzése, mivel a
pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6l6 irdnyelv (COM(2011)0656) (Ggynevezett MiFID IL) nem foglalkozott kifejezetten a sajat
szamlds kereskedéssel. A széban forgd eszkozok kibocsatasat szigortan olyan piaci szereplSkre kellene korldtozni, akik
ezeket a termékeket bizonyithatéan sajat kereskedelmi vagy ipari kockdzataik fedezésére hasznaljak. Maskiilonben fennallna
egyfeldl a bankok tandcsaddi és befektetési tevékenységei kozotti szereptévesztés veszélye, ami 6sztonzé hatdssal lenne a
spekuldcié novekedésére és az drak volatilitdsdra, masfelSl rendszerszint(i kockdzatok jelentkeznének a bankrendszerre
nézve;

22.  fenntartdsai vannak a nagyfrekvencidji kereskedéssel kapcsolatban, amely komoly kockdzatokkal jarhat a
bankrendszerre nézve, és arra kéri a tagdllamokat és az Eurépai Bizottsdgot, hogy e teriilet szabdlyozdsa érdekében
hatékony intézkedéseket valdsitsanak meg;

A kereskedési tevékenységek elkiilonitése

23.  djfent hangsiilyozza, hogy a rendeletjavaslat hatédlya jelentSsen sztkiilt, mivel szdmos tagdllam mar elfogadott
hasonlé jellegli nemzeti jogszabalyokat, illetve mérlegeli ilyen jogszabélyok elfogadasit, és hogy a Liikanen-csoport
ajanldsait érezhet8en meggyengitették;

24.  hangstlyozza annak jelentSségét, hogy uniods szintii egységességet biztositsanak egy ilyen erésen integralt dgazatban,
annak érdekében, hogy biztositsdk a megfelelési terhek és koltségek minimalizaldsdt, egyenld versenyfeltételeket
teremtsenek és megakaddlyozzak a verseny és a belsG piac mtikodésének torzuldsait ebben az dgazatban;

25.  dvozli az Eurdpai Bizottsdg abbéli szdndékdt, hogy ezeket a jogszabdlyokat feliilvizsgdlatnak vessék ald a
végrehajtdst kovetSen, és az esetleges negativ kovetkezmények alapos vizsgdlatat siirgeti, killonosen ami a redlgazdasdg
finanszirozdsara gyakorolt hatdst illeti az uni6s varosokban és régiokban;

26.  felteszi a kérdést, hogy az a tény, hogy a bizonyos kereskedési tevékenységek elkillonitésére vonatkozd dontés egy
sztik hatokord teszten alapul, elegend§ jogi eszkozt biztosit-e a rendelet dltaldnos céljainak megvalésitdsdhoz, és hogy ezt
nem lehetett volna-e hatékonyabban kezelni egy 4tfogdbb jellegi teszt segitségével, amely az dsszes célkitlizést tartalmazza;

27.  megkérdGjelezi a rendkiviil osszetett megkozelités alkalmazdsanak hatékonysdgat, ami egyrészrdl megnehezitheti és
koltségessé teheti a jogszabalyok végrehajtasinak értékelését és ellendrzését, mdsrészrél pedig lehetévé teheti a
szabélyozdstdl valo eltéréseket, illetve lehetdségeket teremthet szabélyozdsi arbitrdzs folytatdsara;

28.  sajndlatat fejezi ki a rendelettervezet szdkitett hatdlya és elsGsorban amiatt is, hogy a derivativdkkal folytatott
kereskedést kizartak a dontéshozatali folyamatbdl. Felmeriiltek olyan aggalyok, hogy a tdlzé spekulativ kereskedés tilzottan
nagy piacokat eredményez, és torzuldsokhoz vezet mind a pénziigyi piacon, mind pedig a redlgazdasigban. Ezek a
torzuldsok a helyi és regiondlis gazdasdg szempontjabol nélkiilozhetetlen mez§gazdasdgi, energia- és fémnyersanyagok
derivativ piacainak félredrazdsihoz vezethetnek;

29.  arra kéri az Eurdpai Bizottsdgot, hogy az értékpapirok hosszi tavi tartdsat (az Gn. buy and hold stratégia) vegye ki az
unids hitelintézetek ellendll képességét fokozd strukturdlis intézkedésekrdl sz6lo rendelet 5. cikkének (4) bekezdésében
rogzitett meghatdrozds hatdlya aldl, mivel ez az alapvet§ banki tevékenységek korébe tartozik;

A szimmetria elve

30.  felkéri az Eurdpai Bizottsdgot, hogy vegye fel a szimmetria elvét bankszandldsi mechanizmusai k6z€. Ez azt jelenti,
hogy a szandldsi hatdsdgoknak jogukban éllna, hogy a hitelez8kre raterheljék a veszteségeket, ahogy ezek a hitelezk az
esetleges nyereségekbdl is profitéltak volna; ez a szabdlyozas minden tipusd hitelez8re egyarant vonatkozna;
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IL.C. Az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek bejelentése és dtlithatésdga

31.  udvozli az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek bejelentésérd] és dtlathat6sdgardl szolé rendeletet, és ezeket az
intézkedéseket az olyan strukturdlis banki reformok kiegészitésének tekinti, amelyek alapvet§ fontossigiak egy madr
azonositott joghézag megsziintetése érdekében;

32, elismeri, hogy a hagyomanyos bankok és az drnyékbankok kozotti szoros kapcsolatokra vald tekintettel sziikség van
a szabdlyozdsra, mar csak azért is, mert az drnyékbankok — megfelel§ ellendrzés nélkiil — ugyanazokat a gazdasigi
funkciokat toltik be, mint a bankok, azaz: hitelkozvetités, hitelkockdzat-atruhazas, likviditdsi és lejdrati transzformacio;

33.  surgeti az EKB-t, az Eurdpai Bizottsdgot, az Eurdpai Parlamentet és a tagallamokat, hogy fokozzak eréfeszitéseiket
annak biztositdsa érdekében, hogy megfelel§ és atfogd tdjékoztatdst kapjanak az drnyékbankokrol. A tdjékoztatds az a
kulcsfontossdgt tényezd, amely lehetévé teheti az dllami hatésdgok szamdra, hogy a rendkivil gyors valtozdsok és a
jogszabalyok kijatszdsdra irdnyuld kisérletek ellenére is megfelelSen reagdljanak a rendszer szabdlyozasa terén;

A kereskedési adattdrak nyilvdntartdsa és feliigyelete

34.  udvozli az osszes tigylet egy kozos adatbazisba torténd bejelentésének kotelezettségére iranyuld javaslatot, tigy véli,
hogy ez el6 fogja mozditani az értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel kapcsolatos kockdzatok és kitettségek ellenérzésének
javuldsdt; iidvozli, hogy ezek az intézkedések a befektet6k szdmadra is javitjdk majd az dtldthat6sagot, és olyan eszkozoket
biztositanak szdmukra, amelyek lehet6vé teszik, hogy a meghozott befektetési dontések az értékpapir-finanszirozasi
tigyletek sajatossagainak nagyobb mértékd figyelembevételén alapuljanak;

Az Gjbdli elzdlogositds dtlithatésiga

35. tdmogatja az olyan minimumkovetelmények meghatdrozdsit, amelyek azdltal javitjadk az Gjboli elzdlogositds
atlathatdsdgat, hogy biztositjak az tigyfelek beleegyezésének sziikségességét, és azt, hogy az tigyfelek dontéseiket az ezekbdl
ad6do kockazatok teljes korti ismeretében hozzdk meg.

1. MODOSITASOKRA VONATKOZO AJANLASOK

[LA. Az unids hitelintézetek ellendllé képességét fokozo strukturdlis intézkedések COM(2014) 43

1. médositds

Uj preambulumbekezdés a (21) preambulumbekezdés utin

Az Eurépai Bizottsdg altal javasolt szoveg Az RB médositdsa

A nversanvagokkal val kereskedéshez kapcsol6dd pénz-

tigyi eszkozok kibocsdtdsat és értékesitését szigortian olyan
fogyasztokra és termelSkre kellene korldtozni, akik ezeket a
termékeket bizonyithatéan sajit kereskedelmi vagy ipari
kockdzataik fedezésére haszndljik.

Indokolds
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2. médositds

Uj preambulumbekezdés a (24) preambulumbekezdés utdn

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB modositédsa

A nagyfrekvencidjii kereskedés (HFT) jelensége kiilondsen
aggodalomra ad okot, mivel dgy tiinik, hogy a rendszer
pillanatok alatt 6sszeomolhat, és néhdny kereskedd cég til
konnyedén veszi a felmeriil6 kockdzatokat azzal, hogy
folyamatosan és azonnal elnagyolt. Gj kereskedési algorit-
musokat bocsdt ki. Az a hanvagsdg, amelyet bizonyos
szereplSk tandsitanak, arra szdmitva, hogy a kereskedésben
érintett tobbi fél majd kompenzdlja téves tigyleteiket vagy
irdnyithatatlan algoritmusaikat, azt mutatja, hogy a kockd-
zatkezelés tovdbbra is alapvet§ fontossdgi ahhoz. hogy
megévja a bankokat sajit termékeik finomhangoldsi
problémditdl, és ezért az dllami hatdsdgokat arra kotelezi,
hogy intézkedések révén fellépjenck ez ellen. A tagallamok-

nak vagy az illetékes hatésdgoknak mérlegelniiik kellene,
hogy e piac ellenérzése érdekében tovdbbi szabélyozdsi

intézkedéseket frnak eld.

Indokolds
Magitdl értetddik.

3. médositis

(27) preambulumbekezdés

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB mddositdsa

Az onsegélyezs, szovetkezeti vagy takarékintézménynek
vagy ezekhez hasonlé intézménynek mindsiilé csoportok
specidlis tulajdonosi és gazdasdgi struktdraval rendelkeznek.
Az elkilonitési szabélyok egy részének elSirdsa messzehatd
véltozdsokat tehet szitkségessé az emlitett jogalanyok
szervezeti felépitésében, e véltozdsok koltségei pedig nem
feltétleniil dllndnak ardnyban az el6nyokkel. Amennyiben
az emlitett csoportok e rendelet hatdlydba tartoznak, az
illetékes hatésdg hatdrozhat dgy, hogy az 575/2013/EU
rendelet 49. cikke (3) bekezdésének a) vagy b) pontjdban
meghatdrozott kovetelményeket teljesité maghitelintézet
t6keinstrumentumokat vagy szavazati jogokat birtokoljon
a kereskedési egységben, amennyiben az illetékes hat6sdg
ugy véli, hogy az ilyen t8keinstrumentumok vagy szavazati
jogok birtokldsa nélkiilozhetetlen a csoport mtikodéséhez,
és hogy a maghitelintézet kielégits intézkedéseket hozott a
vonatkoz6 kockdzatok megfelel6 mérséklésére.

Azok a csoportok, melyeknek {izleti modellje jellegénél
fogva Az onsegélyezd, szovetkezeti vagy takarékintézmény-
ok tioust e -

specidlis tulajdonosi és gazdasdgi struktdrdval
rendelkeznek. Az elkiilonitési szabalyok egy részének
eléirdsa messzehaté vdltozdsokat tehet szitkségessé az
emlitett jogalanyok szervezeti felépitésében, e valtozdsok
koltségei pedig nem feltétleniil dllndnak ardnyban az
elényokkel. Amennyiben az emlitett csoportok e rendelet
hatdlydba tartoznak, az illetékes hatdsdg hatdrozhat gy,
hogy az 575/2013EU rendelet 49. cikke (3) bekezdésének
a) vagy b) pontjdban meghatdrozott kovetelményeket
teljesité maghitelintézet t8keinstrumentumokat vagy szava-
zati jogokat birtokoljon a kereskedési egységben, ameny-
nyiben az illetékes hatésdg dgy véli, hogy az ilyen
t6keinstrumentumok vagy szavazati jogok birtokldsa nél-
kiilozhetetlen a csoport mitkodéséhez, és hogy a maghite-
lintézet kielégit intézkedéseket hozott a vonatkozé
kockazatok megfelel6 mérséklésére.

Indokolds

Fontos annak biztositdsa, hogy a széban forgd intézmények ne bujhassanak alapszabdlyaik mogé annak érdekében, hogy
versenytarsaikhoz hasonl6, olyan tevékenységeket folytassanak, amelyek nem hatékonyak a redlgazdasdgban, és igy alddssak

a rendeletjavaslat célkitiizéseit.
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Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja

4. médositis

(29) preambulumbekezdés

Az Eurdpai Bizottsdg éltal javasolt szoveg

Az RB modositdsa

A maghitelintézetnek az elkiilonitéstd] fiiggetleniil tovabbra
is képesnek kell lennie sajat kockdzata kezelésére. Bizonyos
kereskedési tevékenységeket ezért célszeri engedélyezni,
amennyiben azok a maghitelintézet t6kéjének, likviditasa-
nak és finanszirozdsanak prudens kezelését célozzdk, és
nem veszélyeztetik pénziigyi stabilitdsit. Hasonloképpen, a
maghitelintézetnek képesnek kell lennie arra, hogy tigyfe-
leinek bizonyos sziikséges kockdzatkezelési szolgéltatdsokat
nydjtson. Erre azonban tgy kell sort keriteni, hogy az ne
tegye ki indokolatlan kockdzatnak a maghitelintézetet, és ne
veszélyeztesse annak pénziigyi stabilitdsat. A sajat kockdzat
prudens kezelésének céljdra és az tgyfeleket szolgdld
kockazatkezelési szolgaltatdsok nyujtdsara alkalmas fedezeti
tevékenységek a nemzetkozi pénziigyi beszdmolasi stan-
dardok értelmében fedezeti elszdmoldsoknak mindsiilhet-
nek, de nem kotelezd jelleggel.

A maghitelintézetnek az elkiilonitéstdl fuggetleniil tovabbra
is képesnek kell lennie sajat kockdzata kezelésére. Bizonyos
kereskedési tevékenységeket ezért célszeri engedélyezni,
amennyiben azok a maghitelintézet t6kéjének, likviditdsa-
nak és finanszirozdsanak prudens kezelését célozzdk, és
nem veszélyeztetik pénziigyi stabilitdsdt. Hasonlképpen, a
maghitelintézetnek képesnek kell lennie arra, hogy tigyfe-
leinek bizonyos szitkséges kockdzatkezelési szolgdltatdsokat
nydjtson. Erre azonban ugy kell sort keriteni, hogy az ne
tegye ki indokolatlan kockdzatnak a maghitelintézetet, és ne
veszélyeztesse annak pénziigyi stabilitdsdt. Tovdbbd, a
szimmetria elvét alkalmazva, a szandldsi hatésigoknak
jogukban 4ll, hogy valamennyi tipusi hitelezdre raterheljék
a_veszteségeket, ahogy ezek a hitelez6k az esetleges
nyereségekbdl is profitéltak volna. A sajét kockdzat prudens
kezelésének céljdra és az tigyfeleket szolgdlé kockdzatkeze-
lési szolgaltatdsok nytjtasdra alkalmas fedezeti tevékenysé-
gek a nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standardok
értelmében fedezeti elszdmoldsoknak mindsiilhetnek, de
nem kotelez§ jelleggel.

Indokolds

Magatdl értetddik.

5. médositds
2. cikk

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB moddositdsa

Ez a rendelet szabalyokat dllapit meg a kévetkezSkrél:
a) a sajat szdmlds kereskedelem tilalma;

b) bizonyos kereskedési tevékenységek elkiilonitése.

Ez a rendelet szabalyokat dllapit meg a kévetkezSkrél:

a)  a sajat szdmlas kereskedelem tilalma;

b)  a nyersanyagokkal valé spekuldcié tilalma;
b} o

bizonyos kereskedési tevékenységek elkiilonitése.

Indokolds
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2014.8.19.

Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja

6. médositds

5. cikk (4) bekezdés

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB modositdsa

,sajat szdmlds kereskedés”: sajit tG6ke vagy idegen tdke
haszndlata pozicié felvételére barmely tipusd tigyletben
barmely pénziigyi eszkoz vagy aru vésdrlasdra, értékesité-
sére vagy elidegenitésére kizardlag sajdt szdmlds nyereség
megszerzése érdekében és tényleges vagy vart ugyféltevé-
kenységgel valé kapcsolat nélkiil, vagy a jogalany szdmdra
tényleges vagy vart ugyféltevékenység eredményeként
felmertld kockdzat fedezete érdekében, konkrétan ilyen
pozicié felvételére és nyereség realizdldsdra szakosodott
részleg, egység, divizid vagy egyéni kereskedd alkalmazdsa-
val, ideértve a sajit szdmlds kereskedésre szakosodott
platformokat is;

,sajat szdmlds kereskedés™ sajit t6ke vagy idegen tGke
hasznélata pozicié felvételére barmely tipusi iigyletben
barmely pénziigyi eszkoz vagy aru vasdrldsdra, értékesité-
sére vagy elidegenitésére kizar6lag rovid tdvi sajat szdmlds
nyereség megszerzése érdekében és tényleges vagy vart
tgyféltevékenységgel vald kapcsolat nélkiil, vagy a jogalany
szdmara tényleges vagy vart tigyféltevékenység eredménye-
ként felmeriil6 kockdzat fedezete érdekében, konkrétan
ilyen pozici6 felvételére és nyereség realizdldsdra szakoso-
dott részleg, egység, divizi6 vagy egyéni kereskedd alkalma-
zdsdval, ideértve a sajat szdmlds kereskedésre szakosodott
platformokat is;

Indokolds

Az értékpapirok hosszi tavii tartdsa (az Gn. buy and hold stratégia) az alapvet banki tevékenységek korébe tartozik, ezért ki

kellene zdrni az adott meghatdrozdsbol.

7. médositds
5. cikk (4) bekezdés

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB moddositdsa

.nyersanyagokkal vald spekuldcié™: hatdridds kontraktusok-
kal val6, bankok altali sajat szdmlds kereskedés kizdrélag
nyereségszerzés céljabdl, kivéve az olvan termelSk és
fogvasztok kozotti kozvetlen és kozvetett tevékenységeket,

akik e termékeket bizonyithatéan kereskedelmi vagy ipari
kockdzatok fedezésére hasznaljdk;

8. médositis

6 cikk (1) bekezdés

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB modositdsa

(1) A 3. cikkben emlitett jogalanyok szdmara tilos:

a) a sajt szdmlds kereskedés;

b) sajat t6kével vagy idegen t8kével kizdrdlag sajat szamlas
nyereség megszerzése érdekében:

(1) A 3. cikkben emlitett jogalanyok szdmdra tilos:

a) a sajt szdmlds kereskedés;

b) a mezdgazdasigi nyersanyagokkal vald spekuldcié:

be) sajat t6kével vagy idegen tSkével kizdrdlag sajat
szamlds nyereség megszerzése érdekében:
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C 271/94 Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja 2014.8.19.
Az Eurépai Bizottsdg éltal javasolt szoveg Az RB modositdsa

i. a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének i. a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
a) pontjdban meghatdrozott ABA-k befektetési a) pontjdban meghatdrozott ABA-k befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek megszerzése vagy jegyeinek vagy részvényeinek megszerzése vagy
tartdsa; tartdsa;

ii. az olyan derivativakba, certifikdtokba, indexekbe ii. az olyan derivativdkba, certifikitokba, indexekbe
vagy mds pénziigyi eszkozokbe valé befektetés, vagy mds pénziigyi eszkozokbe vald befektetés,
amelyek teljesitménye ABA-k részvényeihez vagy amelyek teljesitménye ABA-k részvényeihez vagy
befektetési jegyeihez kotédik; befektetési jegyeihez kot6dik;

iii. az olyan jogalany befektetési jegyeinek vagy iii. az olyan jogalany befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek birtokldsa, amely sajat szdmlds részvényeinek birtokldsa, amely sajat szdmlds
kereskedést végez vagy ABA-k befektetési jegyeit kereskedést végez vagy ABA-k befektetési jegyeit
vagy részvényeit megszerzi. vagy részvényeit megszerzi.

Indokolds

9. médosités
6 cikk (2) bekezdés

Az Eurdpai Bizottsdg altal javasolt szoveg

Az RB mddositdsa

2. Az (1) bekezdés a) pontja szerinti tilalom nem
alkalmazando a kovetkezdkre:

a) a tagallamok kozponti kormdnyzata vagy az 575/2013/
EU rendelet 117. cikkének 2. pontjaban és 118. cikkében
felsorolt jogalanyok éltal kibocsdtott pénziigyi eszkoz;

b) az a helyzet, amikor a 3. cikkben emlitett jogalany
teljesiti a kovetkez§ feltételek mindegyikét:

i. sajat t6kéjét pénzgazdilkodasi folyamatai része-
ként hasznélja;

ii. pénzeszkozt vagy pénzeszkoz-egyenértékest kizd-
rélagosan birtokol, vésdrol, értékesit vagy maskép-
pen megszerez vagy elidegenit. A pénzeszkoz-
egyenértékesnek kiemelten likvid, a sajat tdke
alappénznemében tartott, ismert pénzosszegre
konnyen dtvalthatd, jelentéktelen értékvaltozasi
kockazatd, legfeliebb 397 napos lejarati és a
harom hénapos magas mingségti dllamkotvények
hozamédt nem meghalad6 hozami befektetésnek
kell lennie.

2. Az (1) bekezdés a) pontja szerinti tilalom nem
alkalmazando a kovetkezdkre:

a) a tagdllamok kozponti kormdnyzata vagy az 575/2013/
EU rendelet 117. cikkének 2. pontjdban és 118. cikkében
felsorolt jogalanyok dltal kibocsatott pénziigyi eszkoz, a
tagdllamok regiondlis kormdnyzatai dltal kibocsatott
pénziigyi eszk6zok, amelyekkel szembeni kitettségekhez
az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének megfelel6en 0O

b) az a helyzet, amikor a 3. cikkben emlitett jogalany
teljesiti a kovetkezd feltételek mindegyikét:

i. sajat t6kéjét pénzgazdalkodasi folyamatai részeként
hasznélja;

ii. pénzeszkozt vagy pénzeszkoz-egyenértékest kiza-
rélagosan birtokol, vasdrol, értékesit vagy mdskép-
pen megszerez vagy elidegenit. A pénzeszkoz-
egyenértékesnek kiemelten likvid, a sajat tSke
alappénznemében tartott, ismert pénzosszegre
konnyen datvalthatd, jelentéktelen értékvaltozasi
kockazatt, legfeliebb 397 napos lejaratd és a
hdrom hénapos magas mindségti allamkotvények
hozamédt nem meghaladé hozamd befektetésnek
kell lennie.

Indokolds

Nincs objektiv oka annak, hogy a tagillamok koézponti kormdnyzata dltal kibocsitott pénziigyi eszkozoket eltéréen
kezeljik a tagdllamok regiondlis kormdnyzatai altal kibocsdtott olyan pénziigyi eszkozoktdl, amelyekkel szembeni
kitettségekhez az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének megfelelSen 0 szdzalékos kockdzati stlyt rendelnek.



2014.8.19.

Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja

10. médositds

6. cikk (4) bekezdés (1))

Az Eurdpai Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az RB mddositdsa

(4) Az (1) bekezdés b) pontjdban meghatarozott korla-
tozdsok nem vonatkoznak azokra a piaci szereplSkre sem,
akik bizonyitani tudjdk, hogy a mez8gazdasigi nyersa-
nvagokkal folytatott kereskedésiik kereskedelmi vagy ipari

kockazatok fedezésének céljat szolgdlja.

Indokolds

11.médositds
6 cikk (6) bekezdés

Az Eurépai Bizottsdg éltal javasolt szoveg

Az RB modositdsa

6. A Bizottsdg felhatalmazdst kap, hogy a 36. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad-
jon el abbdl a célbdl, hogy mentesitse az els albekezdés
a) pontjaban emlitett tilalom aldl a kovetkezdket:

a) a (2) bekezdés a) pontjdban emlitetteken kiviil az olyan
pénziigyi eszk6zok, amelyeket az Unidban alkalmazot-
takkal legaldbb egyenértékdi feliigyeleti és szabalyozasi
kovetelményeket alkalmazé harmadik orszdgok kor-
ményzata bocsdtott ki, amelyekkel szembeni kitettsé-
gekhez az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének
megfelelden 0 szdzalékos kockazati sdlyt rendelnek;

b) a tagallamok regiondlis kormdnyzatai altal kibocsatott
pénziigyi eszkozok, amelyekkel szembeni kitettségekhez
az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének megfelel6en 0
szdzalékos kockdzati stlyt rendelnek.

6. A Bizottsdg felhatalmazdst kap, hogy a 36. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad-
jon el abbdl a célbdl, hogy mentesitse az elsé albekezdés
a) pontjdban emlitett tilalom aldl a kovetkezsket:

a) a (2) bekezdés a) pontjdban emlitetteken kiviil az olyan
pénziigyi eszkozok, amelyeket az Unidban alkalmazot-
takkal legaldbb egyenértékii feliigyeleti és szabalyozasi
kovetelményeket alkalmazé harmadik orszdgok kor-
ményzata bocsdtott ki, amelyekkel szembeni kitettsé-
gekhez az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének
megfelelden 0 szdzalékos kockazati stlyt rendelnek;.
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Indokolds

Nincs objektiv oka annak, hogy a tagdllamok kozponti korményzata dltal kibocsatott pénziigyi eszkozoket eltérGen
kezeljik a tagdllamok regiondlis kormdnyzatai altal kibocsdtott olyan pénziigyi eszkozoktsl, amelyekkel szembeni
kitettségekhez az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének megfelelSen 0 szdzalékos kockazati stlyt rendelnek.

IIL.B. Az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek bejelentése és dtldthatésiga COM(2014) 40

1. médositis

Uj preambulumbekezdés a (12) preambulumbekezdés utin

Az Eurdpai Bizottsdg altal javasolt szoveg

Az RB moddositdsa

Tovdbbd, mivel lehetséges az értékpapir-finanszirozdsi
tgyletek kozvetett médon, pénziigyi eszkozok révén, a
kkv-k, helyi és regiondlis onkormdanyzatok és magdnszemé-
lvek részére torténd értékesitése, elengedhetetlen, hogy a
banki és drnyékbanki jogalanyok dtfogd. tisztességes és
felelds megkozelitést alkalmazzanak, amikor tdjékoztatjdk a
széban forgd szerveket a felmeriilé kockdzatokrol.
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C 271/96 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2014.8.19.

Indokolds

Mivel alapos ismeretekkel rendelkez8 érdekeltekrdl van sz, a kkv-kat, helyi és regiondlis onkormdnyzatokat, valamint
magdnszemélyeket kozvetett médon be lehet vonni ezekbe az eszkozokbe. A megfelel§ tdjékoztatdsnydjtds alapvets
fontossdgti szerep a bankok, valamint az olyan jogalanyok szdmadra, amelyek a bankokkal megegyezd szerepet tolthetnek

be.

Kelt Briisszelben, 2014. junius 26-an.

a Régiék Bizottsdga
elnoke

Michel LEBRUN




