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A BIZOTTSAG KOZLEMENYE A TANACSNAK

a Spanyolorszag altal a 2012. jalius 10-i tanacsi ajanlasra valaszul tett, a tulzott
koltségvetési hiany megsziintetését célzo intézkedések értékelésérol

1. TULZOTTHIANY-ELJARAS: HATTER

A Tanécs 2009. aprilis 27-én — az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerzédés (EKSZ) 104. cikke
(6) bekezdésének megfelelden — hatdrozataban megallapitotta, hogy Spanyolorszagban talzott
hiany all fenn, és — 0sszhangban az EKSZ 104. cikkének (7) bekezdésével és a talzott hiany
esetén kovetendod eljards végrehajtasdnak felgyorsitasarol és pontositasarodl szolo, 1997. julius
7-1 1467/97/EK tanacsi rendelet 3. cikkével — ajanlast bocsatott ki a tulzott hidny legkésobb
2012-ig torténd megsziintetésérol.

A Tanacs 2009. december 2-an — az 1467/97/EK rendelet 3. cikke (5) bekezdésének
megfelelden — hatarozatban megallapitotta, hogy Spanyolorszag eredményes intézkedéseket
tett, tovabba, hogy az emlitett ajanlas elfogaddsat kovetéen az allamhdaztartasra jelentds
negativ hatast gyakorld, eldre nem lathato kedvezdtlen gazdasagi események kovetkeztek be.
Ennek nyoman a Tanacs az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti feliilvizsgalt
ajanlast fogadott el arra vonatkozdan, hogy a thlzott hidnyt koézéptavl intézkedésekkel
legkésobb 2013-ig hiteles ¢s fenntarthatd moédon meg kell sziintetni.

2010. jinius 15-én a Bizottsdg megallapitotta, hogy Spanyolorszag a Tanacs 2009. december
2-1 ajanlasaval Osszhangban eredményes intézkedéseket tett annak érdekében, hogy a
koltségvetési hidnyt a GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaérték ald szoritsa, igy a
tulzotthiany-eljaras keretében nincs sziikség kiegészitd intézkedésekre.

A Tanécs 2012. julius 10-én — az 1467/97/EK tanécsi rendelet 3. cikke (5) bekezdésének
megfelelden — hatarozatban megallapitotta, hogy Spanyolorszag eredményes intézkedéseket
tett, de a feliilvizsgalt ajanlas 2009. évi elfogaddsat kovetden az allamhdztartasra jelentds
negativ hatast gyakorld, elére nem lathatd kedvezdtlen gazdasagi események kovetkeztek be.
A Tandcs ezért az EUMSZ 126. cikke (7) bekezdésének megfeleld feliilvizsgalt ajanlast (a
tovabbiakban: a tulzotthidny-eljaras keretében tett feliilvizsgalt ajanlas) fogadott el, és az
ajanlasban felkérte Spanyolorszagot, hogy legkésébb 2014-re sziintesse meg a tulzott hianyt.
Annak érdekében, hogy az éallamhdaztartds hianya 2014-re a GDP 3 %-aban meghatarozott
referenciaérték ald keriiljon, Spanyolorszagnak azt ajanlottdk, hogy a strukturalis egyenleg
tekintetében 2012-ben a GDP 2,7 %-dnak, 2013-ban a GDP 2,5 %-anak, 2014-ben pedig a
GDP 1,9 %-anak megfeleld javulast érjen el. A bizottsagi szolgalatok 2012. tavaszi
elérejelzésének aktualizalt valtozata alapjan az 4llamhdaztartdsi hidnyra vonatkozd, a
strukturalis koltségvetési egyenleg tekintetében eldirt javulassal dsszhangban levd célok a
kovetkezok: 2012-ben a GDP 6,3 %-a, 2013-ban a GDP 4,5 %-a, 2014-ben pedig a GDP
2,8 %-a.

Az ajanlads azt is tartalmazta, hogy a spanyol hatosagok hajtsak végre a 2012. évi
koltségvetésben, valamint az autonom térségek vonatkozasdban kidolgozott egyensulyi
tervben elfogadott intézkedéseket, és 2012. julius végéig fogadjak el a bejelentett, kozéptava
koltségvetési stratégiat is tartalmazo, 2013-2014-re sz616 tobbéves koltségvetési tervet, amely
részletesen meghatarozza azokat a strukturdlis intézkedéseket, amelyek a bizottsagi
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szolgalatok 2012. tavaszi eldrejelzésének aktualizalt valtozata alapjan a tulzott hiany 2014-ig
torténd megsziintetéséhez sziikségesek. Az ajanlas szerint késedelem nélkiil tovabbi
intézkedéseket kell elfogadniuk 2012-ben, amennyiben a koltségvetés teljesitése veszélybe
keriil. Emellett a spanyol hatésagoknak szigorian alkalmazniuk kell a koltségvetési stabilitasi
torvénynek az atlathatdsagra és a koltségvetés végrehajtasanak ellendrzésére vonatkozo 1j
rendelkezéseit. A eurdpai szemeszter keretében kiadott orszagspecifikus ajanlasokkal
Osszhangban a Tandcs tovabba felkérte Spanyolorszagot, hogy hozzon 1étre olyan fiiggetlen
koltségvetési intézményt, amely elemzéseket készit, tanicsokat ad, nyomon koveti a
koltségvetési politikat, iigyel a kozéptavi koltségvetési keret kdtelezd jellegének tiszteletben
tartdsdra, valamint az egész ¢év sordn, az dallamhdztartds minden szintjén szigoruan
figyelemmel kiséri a koltségvetési célok betartasat.

2. A MEGTETT INTEZKEDESEK EREDMENYESSEGENEK ERTEKELESE

Az értékelés a bizottsagi szolgalatok 2012. 6szi elérejelzésén alapul. Figyelembe veszi az
EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti legutobbi, 2012. jalius 10-i tandcsi ajanlas
kibocsatasa ota bekdvetkezett gazdasagi és koltségvetési fejleményeket.

A Bizottsag szolgéalatainak 2012. &szi eldrejelzése szerint a real-GDP 2012-ben és 2013-ban
egyarant 1,4 %-kal csokken, majd 2014-ben 0,8 %-kal novekszik. Az EUMSZ 126. cikkének
(7) bekezdése szerinti legutobbi tanacsi ajanlas iddpontjaban ugy becsiilték, hogy a real-GDP
zsugorodasa 2012-ben 1,9 %, 2013-ban pedig 0,3 % lesz. Mivel azt vartak, hogy az élénkiilés
hamarabb megkezdddik és némileg erdsebb lesz, az elérejelzés azzal szamolt, hogy 2014-ben
a real-GDP novekedése eléri az 1,1 %-ot. A valamivel kevésbé negativ 2012. évi ndvekedési
eldrejelzés foként a rugalmasabb belfoldi keresletre vezethetd vissza, mivel a kdltségvetési
konszolidacionak fokozatosabban érvényesiilt a hatdsa, mint ahogy azt az EUMSZ 126.
cikkének (7) bekezdése szerinti legutobbi tanicsi ajanlds idején becsiilték. 2013 és 2014
tekintetében a tanacsi ajanlas valtozatlan politika feltételezésén alapult, mikdzben a Bizottsag
szolgélatainak 2012. &szi eldrejelzése figyelembe veszi a 2013-2014-re vonatkozo
koltségvetési tervben szerepld tovabbi konszolidacios intézkedéseket ¢és a 2013. évi
koltségvetést is.

A Bizottsag szolgalatainak 2012. 8szi eldrejelzése szerint az allamhéztartasi hidny a 2011. évi
9,4 %-r06l (a bankoknal 2011-ben végrehajtott tdkeinjekcidt figyelmen kiviil hagyva a GDP
8,9 %-arol) 2012-ben a GDP 8,0 %-éra, illetdleg a bankokndl 2012-ben végrehajtott
tokeinjekcid hatdsat figyelmen kiviil hagyva 7,0 %-ara csokken. Ezzel szemben a kormany
altal és a tilzotthidny-eljaras keretében tett feliilvizsgalt ajanlasban kittizott cél a GDP 6,3 %-
a. A céltol valo elore jelzett eltérés ellenére az allamhaztartasi hidny vart zsugorodasat
alatamasztja az elsddleges egyenleg jelentés — a bankokndl 2012-ben végrehajtott
tokeinjekcid nélkiil szamitva — koriilbeliil 2,5 szdzalékpontos javulasa, a gazdasadg kozel
1,5 %-ot kitevd csokkenése mellett. A hidnycéltdl vald lehetséges eltérés ellensulyozésa
érdekében és a tandcsi ajanlassal Osszhangban Spanyolorszag 2012. julius 13-4n a GDP
mintegy 1,25 %-at kitevd tovabbi konszolidacids intézkedéseket fogadott el. A 2011.
decemberi csomagban levo korabbi intézkedésekkel, a 2012. évi kdltségvetési torvénnyel €s a
regionalis egyensulyi tervekkel egyiitt 2012-ben 0sszesen a GDP koriilbeliil 5,25 %-at kitevo
intézkedés elfogadasara keriilt sor. Ezeknek az intézkedéseknek azonban egy jelentds (a GDP
tobb mint 1,5 %-anak megfeleld) része nem tartos jellegli. Egyes adokat csak ideiglenesen
emeltek, illetve beszedésiikre eldbb keriilt sor. A karacsonyi prémium kozszférabeli
megszilintetése szintén csak 2012-re vonatkozott. Ezt a jelentds konszolidacids erdfeszitést
részben ellensulyozza a bevételek szamottevd visszaesése, ami a ndvekedés kevésbé
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addintenziv Osszetételével és a munkaeré-piaci helyzet szdmottevé romlasaval, nagyobb
kamatfizetésekkel, valamint a 2011 decemberében elfogadott nyugdijemeléshez kapcsolddod
magasabb szocidlis transzferekkel fiigg O0ssze. Emellett vannak arra utald jelek, hogy a
korabbi évekhez hasonloan szdmos régidé megint nem teljesiti kdltségvetési céljait.

A Dbizottsagi szolgalatok 2012. Oszi elérejelzése szerint a ciklikus tényezOok, valamint az
egyszeri és egyéb atmeneti intézkedések hatdsdnak kisziirése utan a strukturdlis egyenleg
2012-ben 1,2 szazalékponttal a GDP —6,3 %-4ra javul, a tilzotthiany-eljaras keretében tett
feliilvizsgalt ajanlasban eldirt, a GDP 2,7 %-at jelentd javulashoz képest. Az EUMSZ 126.
cikkének (7) bekezdése szerinti legutobbi tanacsi ajanlas idOpontja 6ta lefelé modosult
potencidlis kibocsatas-novekedésnek megfelelden kiigazitva a becsiilt strukturalis eréfeszités
2012-ben koriilbeliil 0,1 szazalékponttal magasabb lenne. Emellett a strukturalis egyenleg
valtozasat jelentdsen befolydsolta a bevétel visszaesése is (a GDP-nek standard bevételi
rugalmassadg alkalmazasaval szamitott alakuldsdhoz viszonyitva), ami GDP-aranyosan
kortlbeliil 1,5 szazalékpontot tesz ki. A bevételek emlitett visszaesését figyelembe véve
Osszességében a Dbecsiilt strukturdlis eréfeszités tovabb ndvekedne mintegy 2,75
szazalékpontra, ami 6sszhangban van a tandcsi ajanlas keretében eldirt eréfeszitéssel.

A bizottsagi szolgalatok 2012. Oszi elorejelzése szerint az allamhéztartasi hidany 2013-ban a
GDP 6 %-ara csokken, mikdzben a kormany altal jelzett és a tlzotthiany-eljaras keretében
tett feliilvizsgalt ajanlasban 1évé cél a GDP 4,5 %-a. Az elsddleges egyenleg a banki
feltokésitési intézkedéseket figyelmen kiviil hagyva véarhatdéan 1,8 szazalékponttal javul, a
gazdasag elore jelzett 1,4 %-os visszaesése mellett. Az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése
szerinti legutobbi, 2012. augusztusi ajanldst kovetden a spanyol kormany tobbéves
koltségvetési tervet terjesztett eld a 2013-2014 kozotti idoszakra. A terv azonban 2013-ra
nem részletezett tul sok 10j bevételoldali intézkedést a 2012. juliusi csomagban mar
bejelentettekhez  képest. A szeptemberben eléterjesztett 2013. évi  koltségvetési
torvénytervezet csak néhany korabban be nem jelentett intézkedést tartalmazott (pl. a
vagyonadd egy évvel vald meghosszabbitasat). A diszkreciondlis intézkedések koltségvetési
hatasa 2013-ban Osszességében a kiadasi oldalon varhatéan a GDP mintegy 1,25 %-a, a
bevételi oldalon pedig a GDP koriilbeliil 1 %-a lesz. A kdltségvetési hianycéltol valod, 2013-ra
becsiilt eltérés, amely a GDP 1,5 %-at teszi ki, részben az el6z6 évrdl atvitt rosszabb
kezdOpozicioval magyardzhaté. Mindazonaltal a 2013. évi koltségvetés is optimista
makrogazdasagi feltételezéseken alapul, az eldrejelzés szerint a redl-GDP csak 0,5 %-kal
sziikiil és a foglalkoztatds stabilizalodik. Ez egyértelmiien annak a kockdzatat vetiti eldre,
hogy a bevételek ismét elmaradnak a varttol €s a szocidlis transzferek tullépik a tervezett
mértéket. Emellett Ggy tlinik, hogy a koltségvetési torvénytervezet aldbecsiili a szocialis
juttatasok, tobbek kozott a nyugdijak és a munkanélkiili ellatasok novekedését. A régiok
tekintetében a 2013. évi f6 konszolidacios intézkedések az egészségiigy €s az oktatas teriiletét
érint6, a 2013-2014. évi koltségvetési tervbe foglalt megszoritasok. Mindazonaltal jelenleg
nem all rendelkezésre informaci6é arra vonatkozdan, hogyan keriilnek végrehajtasra ezek a
tervezett intézkedések a regionalis koltségvetésekben.

A bizottsagi szolgalatok 2012. 6szi eldrejelzése szerint a strukturalis hidny 2,3 szézalékponttal
varhatoan tovabb sziikiil, és 2013-ban eléri a GDP 4,0 %-at, ami nagyrészt 6sszhangban van
az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti legutobbi tanécsi ajanlasban eldirt, a GDP
2,5 %-at kitevd strukturalis javulassal. A becsiilt potencidlis kibocsatas-novekedésre
vonatkozoan a tulzotthidny-eljards keretében tett feliilvizsgalt ajanlasok alapjaul szolgdlo
elorejelzések €s a bizottsagi szolgalatok 2012. 6szi eldrejelzése kozotti eltérésnek megfelelden
kiigazitva a strukturalis eréfeszités mintegy 0,1-0,2 szazalékponttal magasabb lenne.
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A bizottsagi szolgalatok 2012. 6szi eldrejelzése szerint 2014-ben javulnak a gazdasagi
kilatasok és a redl-GDP novekedése ujra pozitiv tartoméanyba keriil. Ez nem lesz viszont
elegendd az allamhaztartasi hidny tovabbi csokkentéséhez, a hiany a varakozasok szerint a
GDP 2.8 %-at kitevo céllal szemben a GDP 6,4 %-ara novekszik. A bazishatas mellett a
becsiilt eltérés foként az elmult években végrehajtott atmeneti intézkedések kifutasat,
valamint azt tiikkr6zi, hogy a 2014-re tervezett konszolidacios intézkedéseket nem részletezték
kell6 mértékben az augusztusban bejelentett tobbéves koltségvetési tervben, ezért azokat nem
vették figyelembe a bizottsagi szolgdlatok eldrejelzésében, és a gazdasdgi ndvekedés
Osszetételében az add hatasa tovabbra is csekély lesz, az adobevételek nem emelkednek a
nominalis GDP ndvekedésével teljesen aranyos mértékben. A magasabb addssagallomany
miatt a kamatfizetések is tovabb novekednek.

Az eldrejelzés szerint az ajanlasban szerepld, a GDP 1,9 %-at kitevd javulassal szemben a
strukturalis hiany 2014-ben 1,3 szazalékponttal romlik. A becsiilt potencialis novekedésre
vonatkozoan az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti legutdbbi tandcsi ajanlas
alapjaul szolgald eldrejelzések és a bizottsagi szolgalatok 2012. 6szi eldrejelzése kozotti
eltérésnek megfelelden kiigazitva a becsiilt strukturalis eréfeszités 2014-ben mintegy 0,1-0,2
szazalékponttal magasabb lenne. Eszerint a strukturalis erdfeszités koriilbeliill 3
szazalékponttal marad el a tanicsi ajanlasban eldirt mértéktdl. A varatlan bevételkiesések
miatti kiigazitasok tovabb csokkenthetik ezt a rést, mivel egyes bevételek nem kovetik a
nominalis GDP ndvekedésébdl adodo novekedési palyat. Tekintettel arra, hogy 2014-re eddig
kevés intézkedést részleteztek, jelenleg nem lehetséges a 2014. évi intézkedések
eredményességének atfogo értékelése.

Az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti, 2012. juliusi tandcsi ajanlasban
Spanyolorszagot felkérték arra is, hogy alkalmazza szigorGan a koltségvetési stabilitasi
torvénynek az atlathatdsagra és a koltségvetés végrehajtasanak ellendrzésére vonatkozo j
rendelkezéseit, és hozzon létre olyan fliggetlen koltségvetési intézményt, amely elemzéseket
készit, tanacsokat ad, nyomon koveti a koltségvetési politikat, valamint az allamhdztartas
minden szintjén szigoruan figyelemmel kiséri a koltségvetési célok betartasat. A koltségvetési
stabilitasi torvény tekintetében tortént javulas, mindenekeldtt a regiondlis dnkormanyzatok
koltségvetési adataira vonatkozé jelentések terén, ami eldrelépést jelent a jobb koltségvetési
atlathatésag megvalositasa felé. Mivel azonban az 1) jelentéstételi eljardsok bevezetése a
regiondlis kozigazgatasokban kihivast jelent, a jelentéstétel mindsége €és kovetkezetessége
szempontjabol még sok a tennivald. Kritikus pont, hogy a koltségvetési stabilitasi torvény
preventiv és korrekcidos dganak megvalositasa nem tiinik elegendé mértékiinek. Eddig nem
keriilt sor hivatalos korai eldrejelzési mechanizmus vagy korrekcios intézkedés bevezetésére,
bar szamos autonom térség esetében egyértelmii annak a kockéazata, hogy 2012-ben nem
teljesiti koltségvetési céljait. A fiiggetlen koltségvetési intézmény létrehozasa tekintetében a
spanyol kormany szeptember 27-én hatarozatot hozott egy ilyen intézmény létrehozéasardl. Az
intézmény hataskorének és irdnyitasi strukturdjanak kialakitasa jelenleg zajlik. Az intézmény
2013-ban jon létre, miutan elfogadésra keriilt a megfeleld alkotmanyos térvény.

3. KOVETKEZTETESEK

A jelenlegi informaciok alapjan Ugy tlinik, hogy Spanyolorszag eredményes intézkedéseket
tett, melyek 2012-ben ¢és 2013-ban megfeleld eldrelépést jelentenek a talzott hidny
megsziintetése iranyaba, a Tandcs altal 2012. jalius 10-én meghatarozott korlatokon beliil.
Mindenekel6tt Spanyolorszag jelentds konszolidacios intézkedéseket fogadott el, amelyek
2012-ben a GDP koriilbeliil 5,25 %-at, 2013-ban pedig 2,25 %-at teszik ki. A potencialis
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kibocsatas-ndvekedés modositasanak és a bevételek kevéssé adointenziv ndvekedés miatti
visszaesésének megfelelden kiigazitva a strukturdlis egyenleg becsiilt éves javuldsa
Osszhangban van a Tandcs altal 2012-re és 2013-ra vonatkozdan eldirt eréfeszitéssel.
Mindazonaltal 2012-ben nem volt hatékony a koltségvetési stabilitdsi térvény azon
rendelkezéseinek végrehajtasa, amelyek a tervezett, az autondm térségek koltségvetési
céljaitol valdo eltérések korlatozdsat szolgdlo korai eldrejelzési ¢és  korrekcios
mechanizmusokra irdnyulnak. Ez regionalis szinten ujra koltségvetési csuszasokhoz vezethet.
2013 tekintetében egyértelmii annak a kockazata, hogy a nomindlis célok nem valdsulnak
meg, ami részben abbodl kovetkezik, hogy a 2013. évi koltségvetési torvényt alatdmasztd
makrogazdasagi forgatokonyv és a tarsadalombiztositassal kapcsolatos elérejelzések egyarant
optimistak.

Ugy tiinik, hogy 2014-re vonatkozoan Spanyolorszag még nem tett elegendd intézkedést az
eloirt strukturalis erdfeszités Dbiztositasdhoz. Az augusztusban bejelentett tobbéves
koltségvetési terv nem tartalmazott kellden részletezett intézkedéseket az ajanlott
koltségvetési eréfeszités aldtdmasztasara. Ezért valtozatlanul sziikség van 2014
vonatkozasdban tovabbi tartos jellegli intézkedések részletes meghatarozasara.

A fenti értékelés ismeretében megallapithato, hogy 2012 ¢és 2013 vonatkozasadban eredményes
fellépésre keriilt sor, a 2014-re tervezett intézkedések azonban elmaradnak a tulzotthidny-
eljaras keretében tett fellilvizsgalt ajanlasban foglaltaktél. A nem egyértelmiien pozitiv
értékelés alapjan a Bizottsag gy itéli meg, hogy jelenleg nincs sziikség tovabbi 1épésekre a
Spanyolorszagra vonatkozo, thlzott hidny esetén kovetendd eljarasban. A Bizottsag a
Stabilitasi és Novekedési Paktummal Osszhangban tovébbra is szorosan nyomon koveti
Spanyolorszag koltségvetésének alakulasat.

Emellett a koltségvetési irdnyitdssal Osszefliggésben regiondlis szinten ugyan tortént
elorelépés a koltségvetési jelentéstétel teriiletén, a magasabb foku koltségvetési atlathatdsag
elérésé¢hez atfogobb, kovetkezetesebb és kelld idoben torténd jelentéstételre van sziikség
konszolidalt allamhéztartdsi szinten az ESA95-tel 0Osszhangban. Végiil, fontos lenne
elorelépni a tervezett koltségvetési tanacs létrehozésa terén és biztositani annak teljes
intézményi €s pénziigyi fliggetlenségét.
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Kulcsfontossagii makrogazdasagi és koltségvetési elorejelzések osszehasonlitasa

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
BIZ. AF 12 -3,7 -0,3 0,4 -4 -1,4 0,8
Real-GDP
% _(ffvéltozés) BIZ.SF12 | 3,7 | -01 | 07 | -19 | -03 | 1,1
SP -3,7 -0,1 0,7 -1,7 0,2 1,8
BIZ. AF 12 -4,2 -4,8 -4,2 -4,6 -4,8 2,7
Kibocsatasi rés'
(a potencialis GDP %- BIZ. SF 12 -4,3 -4,8 -4,2 -5,3 -4,7 -2,8
aban)
SP - - -3,8 -4,3 -3,8 2,1
BIZ.AF 12 | -11,2 | 9,7 9,4 -8,0 -6,0 -6,4
Allamhaztartasi
egyenleg’ BIZ.SF12 | -11,2 | -93 -8,9 -6,3 -6,1 -6,4
(a GDP %-aban)
SP - - -8,5 -5,3 -3,0 -1,1
BIZ. AF 12 -1,7 -7,0 -5,0 2,2 -2,5 2,1
Elsédleges egyenleg
(a GDP %-dban) BIZ. SF 12 9,4 -7,4 -6,5 3,1 -2,8 3,1
SP - - -6,1 2,2 0,2 2,0
BIZ. AF 12 9,4 -7,6 -7,6 -6,0 -4,0 -5,3
Ciklikusan kiigazitott
egyenleg1 BIZ. SF 12 9,3 -7,3 -6,9 -4,1 -4,1 -5,1
(a GDP %-aban)
SP - - -6,9 34 -1,4 -0,2
BIZ. AF 12 -8,7 -7,6 -1,5 -6,3 -4,0 -5,3
Strukturalis egyenleg’
(a GDP %-dban) BIZ. SF 12 -8,7 -7,3 -7,0 -4,3 4,1 -5,1
SP - - -7,3 4.4 -2,2 -0,2
BIZ. AF 12 539 | -61,5 | 69,3 | 86,1 92,7 97,1
Brutt6 allamadossag’
(a GDP %-dban) BIZ. SF 12 539 | -61,2 | 685 | 80,9 | 86,8 91,8
SP - - 68,5 | 79,8 | 82,3 81,5

Megjegyzések:

! Kibocsatasi rések és ciklikusan kiigazitott egyenlegek a programok szerint, a Bizottsag szolgalatai 4ltal
a programokban szerepl6 informaciok alapjan Gjraszamitva.

2 Ciklikusan kiigazitott egyenleg, az egyszeri és mas dtmeneti intézkedések nélkiil.

> A bankok felt6késitésére iranyuld, 2012. jalius 23-4n kezdddstt pénziigyi tamogatasi programnak
jelenleg még nincs hatasa a 2012—-2014-re vonatkoz6 allamaddssag- és hiany-elorejelzésekre.

Forras: BIZ. AF12 — a Bizottsag szolgalatainak 2012. 6szi elorejelzése; BIZ. SFI12 — a
Bizottsag szolgalatainak 2012. tavaszi elorejelzése; SP — stabilitasi program, 2012. aprilis
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