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Az USA és az EU kozotti, az irodai berendezések energiahatékonysdigira
vonatkoz6 cimkézési programok 6sszehangoldsirél sz6l6 megéllapodds ***

P7_TA(2012)0403

Az Eurépai Parlament 2012. oktéber 26-i jogalkotdsi dllisfoglalisa az Amerikai Egyesiilt Allamok

korménya és az Eurdpai Unié kozotti, az irodai berendezések energiahatékonysigira vonatkozé

cimkézési programok osszehangoldsirdl szolé megillapodds aldirdsirél és megkotésérdl szolé
tandcsi hatdrozatra irdnyulé tervezetrdl (09890/2012 — C7-0134/2012 — 2012/0048(NLE))

(2014/C 72 E[21)

(Egyetértés)
Az Eurdpai Parlament,
— tekintettel a tandcsi hatdrozat tervezetére (09890/2012),

— tekintettel az Amerikai Egyesiilt Allamok kormanya és az Eurpai Unié kozotti, az irodai berendezések
energiahatékonysdgdra vonatkozé cimkézési programok osszehangoldsdr6l sz6l6 megdllapodds terveze-
tére (10193/2012),

— tekintettel a Tandcs dltal az Eurépai Unié mtikodésérl szol6 szerz8dés 194. és 207. cikkével, valamint
218. cikke (6) bekezdése mdsodik albekezdésének a) pontjaval Gsszhangban elGterjesztett, egyetértésre
irdnyul6 kérelemre (C7-0134/2012),

— tekintettel eljdrasi szabdlyzata 81. cikkére és 90. cikke (7) bekezdésére,
— tekintettel az Ipari, Kutatdsi és Energiatigyi Bizottsdg ajanldsdra (A7-0275/2012),
1. egyetért a megdllapodds megkotésével;

2. utasitja elndkét, hogy tovdbbitsa a Parlament dllispontjit a Tandcsnak és a Bizottsignak, valamint a
tagdllamok, illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok kormdanyainak és parlamentjeinek.

A pénzigyi eszkozok piacai és a 2004/39/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezése
(atdolgozas) ***

P7_TA(2012)0406

Az Eurépai Parlament 2012. oktdber 26-dn elfogadott médositdsai a pénziigyi eszk6zok piacairdl és

a 2004/39/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l sz6l6 eurdpai

parlamenti és tandcsi irdnyelvre irdnyulé javaslathoz (dtdolgozds) (COM(2011)0656 -
€7-0382/2011 - 2011/0298(COD)) (')

(2014/C 72 E[22)

(Rendes jogalkotdsi eljards — 4tdolgozds)
[1. médositds, eltérd utasitds hidnydban)
AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI (*)

a Bizottsdg javaslatdhoz

(") Az tigyet az 57. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése alapjin visszautaltdk az illetékes bizottsaghoz djratdr-

gyaldsra. (A7-0306/2012).
(*) Mddositdsok: az 1ij vagy mdédositott szoveget félkovér délt betditipus, a torléseket pedig a | jel mutatja.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a pénziigyi eszkozok piacairél és a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv hatilyon kiviil

helyezésérél
(atdolgozds)

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl szold szerz8désre és kiilonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezetének a nemzeti parlamentekhez valé tovébbitdsit kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

(1)

A pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6, 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvet (¥) szdmos alkalommal médositottdk jelentGs mértékben. Mivel most tovabbi médositd-
sokra kerill sor, az irdnyelvet az dttekinthetGség érdekében at kell dolgozni.

Az értékpapir-befektetési szolgdltatdsokrdl sz6l6, 1993. mdjus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelv ()
célja azon feltételek létrehozdsa volt, amelyek mellett az engedéllyel rendelkezd befektetési vallalko-
zdsok és bankok meghatdrozott szolgéltatdsokat nydjthatnak, vagy fidktelepeket hozhatnak 1étre mds
tagdllamokban a székhely szerinti tagdllam engedélyezése és feliigyelete alapjan. Ezért az irdnyelv
célja a befektetési véllalkozdsokra vonatkozé induld engedélyi és mikodési kovetelmények ossze-
hangoldsa volt, beleértve az tizletviteli szabalyokat is. Rendelkezett a szabilyozott piacok mikodé-
sére irdnyadd egyes feltételek osszehangoldsardl is.

Az elmdlt években egyre tobb befektetd valt aktivvad a pénziigyi piacokon, akiknek egyre Osszetet-
tebb és szélesebb korti szolgdltatdsokat és eszkozoket kindlnak. E fejleményekre tekintettel az unids
jogi kereteknek le kell fedniitk a befektetd-kozpontti tevékenységek teljes korét. E célbél rendelkezni
kell a befektet6k magas szintli védelméhez sziikséges Osszehangolds mértékérdl, amely egyben
lehet6vé teszi a befektetési vallalkozasoknak, hogy az Eurdpai Uni6 belsé piacot képezs teljes
teriiletén szolgdltatdst nytjtsanak a székhely szerinti tagéllam feltigyelete alapjan. Az el6z8kre tekin-
tettel a 93/22/EGK irdnyelvet a 2004/39/EK irdnyelv véltotta fel.

A pénziigyi valsdg ramutatott a pénziigyi piacok mtikodésének és atlathatdsagdnak gyengeségeire. A
pénziigyi piacok fejl6dése felhivta a figyelmet a pénziigyi eszkozok piacainak szabdlyozdsdt szolgdld
keret megerGsitésének sziikségességére, ideértve azt az esetet is, amikor ezeken a piacokon tézsdén
kiviili kereskedés folyik, annak érdekében, hogy megnovekedjen az dtlthat6sdg, a befektetSk jobb
védelmet kapjanak, er8sodjon a bizalom, foglalkozzanak a nem szabdlyozott teriiletekkel, biztositott
legyen, hogy a feliigyel6k megfelel§ hatdskoroket kapnak feladataik teljesitéséhez.

C 161, 2012.6.7., 3. o.

C 191, 2012.6.29., 80. o.

Eurépai Parlament 2012. oktéber 26-i lldspontja.
L 145, 2004.4.30., 1. o.

L 141, 1993.6.11,, 27. o.
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(5) Egyetértés van a szabdlyozé testilletek kozott nemzetkozi szinten abban, hogy szdmos pénziigyi
intézményben a véllalatirdnyitds gyengeségei, ezen belill a fékek és ellensilyok hidnya a pénziigyi
véalsdghoz hozzdjarulé tényez8 volt. A tdlzott és felelGtlen kockdzatvéllalds egyes pénziigyi intéz-
mények cs6djéhez, valamint tagdllami és globdlis rendszerszintdi problémédkhoz vezethet. Az tigyfelek
szamdra szolgaltatdsokat nyujté vallalkozdsok helytelen viselkedése a befektet6k szamara hatrd-
nyokhoz és a befektet6k bizalmanak elvesztéséhez vezethet. Annak érdekében, hogy foglalkozhas-
sunk ezeknek a villalatirdnyitdsi mechanizmusokban fenndllé gyengeségeknek a potencidlis hétra-
nyos hatdsaival, ezt az irdnyelvet részletesebb elvekkel és minimumszabdlyokkal kell kiegésziteni.
Ezeket az elveket és standardokat a befektetési véllalkozasok tevékenységének természetét, méretét és
osszetettségét figyelembe véve kell alkalmazni. Fiiggetleniil a részvényesek arra vonatkozo feleld's-
ségétdl, hogy biztositaniuk kell, hogy az igazgatétandcs megfelelden végezze tevékenységét, a
kapcsolode intézkedéseknek magukban kell foglalniuk a pénziigyi intézmények igazgatéi dltal
betolthetd’ igazgatii tisztségek szdmdra vonatkozé korldtokat. A széban forgé intézkedéseket az
ilyen intézmények tényleges irdnyitdsa dltal tdmasztott kovetelmények figyelembevételével kell
alkalmazni, adott esetben annak lehetévé tétele mellett, hogy ezeknek a villalkozdsoknak az
igazgatéi a vdllalatok tdrsadalmi feleld'sségvdllaldsdval osszhangban tovdbbra is miikodhessenek
kiilonosen nonprofit szervezetek igazgatdiként.

(6) Az eurbpai unids pénziigyi feliigyelettel foglalkozé magas szintli csoport felkérte az Unidt, hogy
dolgozzon ki 6sszehangoltabb pénziigyi szabdlyozast. A jovébeli eurdpai feliigyeleti struktiirdra valé
tekintettel az Eurdépai Tandcs 2009. jinius 18-19-én szintén hangstlyozta egy eurdpai egységes
szabalykonyv kialakitdsdnak sziikségességét, amely valamennyi pénziigyi intézményre alkalmazandé6
lenne az egységes piacon.

(7) A fentiekre is figyelemmel, a 2004/39/EK irdnyelv most részben dtdolgozdsra keriil ebben az j
irdnyelvben és részben felvéltja a(z) ...[...[EU [MiFIR] rendelet. A kettd egyiitt adja meg a jogi keretet
a befektetési vallalkozdsokra, a szabalyozott piacokra és az adatjelentési szolgaltatokra, valamint az
Eurdpai Unidban befektetési szolgaltatdsokat végz8 harmadik orszagbeli véllalkozdsokra vonatkozd
elirdsokhoz. Ezt az irdnyelvet ezért a rendelettel egyiitt kell értelmezni. Ez az irdnyelv tartalmazza
az lzleti tevékenység engedélyezését, a befolydsold részesedés szerzését, a letelepedés és a szolgdl-
tatdsnydjtds szabadsdgdnak gyakorldsat, a befektetési véllalkozdsok a befektet6védelem biztositdsdhoz
szitkséges muikodési feltételeit, a székhely szerinti és fogadd tagdllamok feliigyeleti hatdsdgainak
hatdskoreit e tekintetben szabdlyozd rendelkezéseket, a szankciondlds rendjét. Mivel a javaslat {6
célkitizése és tdrgya az emlitett teriiletekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések harmonizdldsa, a
javaslatnak az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdésén kell alapulnia. Az irdnyelv, mint forma,
megfelels ahhoz, hogy az irdnyelv dltal lefedett teriileteken a végrehajtdsi intézkedéseket sziikség
szerint kiigazitsak az adott piac és jogrendszer meglévd sajitossdgai szerint minden egyes tagallam-
ban.

(8) A pénziigyi eszkozok listdjara célszerti felvenni | drualapt szdrmaztatott tigyleteket és mds olyan
eszkozoket, amelyek megalkotdsdnak és kereskedésének moddja a hagyomanyos pénziigyi eszko-
z0khoz hasonlé szabdlyozdsi kérdéseket vet fel. A biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevé-
kenység megkezdésérdl és gyakorldsdrol szolé 2009. november 25-i, 2009/138/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia 1II) (1) I mellékletében meghatdrozott tevékenységi
dgazatokkal kapcsolatos biztositdsi szerzddések ezen irdnyelv alkalmazdsdiban nem szdmitanak
szdrmaztatott iigyleteknek, illetve szdrmaztatott szerzddéseknek, ha azokat biztositdsi villalkozds-
sal, viszontbiztositdsi villalkozdssal, harmadik orszdgbeli biztositdsi vdllalkozdssal vagy harmadik
orszdgbeli viszontbiztositdsi vdllalkozdssal kotik.

9) Az azonnali masodlagos piacokon egy sor csalard tevékenység fordult el§ a kibocsatdsi egységek
(EUA) vonatkozdsdban, ami alddshatja a bizalmat a kibocsdtdsi egységek kereskedelmi rendszerei
irdnt, amelyeket az iiveghdzhatdst okozé gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili kereskedelmi
rendszerének 1étrehozdsardl sz6l6 2003. oktdber 13-i 2003/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (?) hozott létre; jelenleg intézkedések torténnek az EUA nyilvantartdsok rendszerének és az
EUA-kereskedéshez szitkséges szdmldk megnyitdsi feltételeinek szigoritdsara. A piacok integritdsdnak
erGsitése és hatékony mikodésitk megSrzése érdekében — ideértve a kereskedési tevékenység dtfogd
feliigyeletét — helyénval kiegésziteni a 2003/87[EK irdnyelvben hozott intézkedéseket, a kibocsatasi
egységek teljes mértékben ezen irdnyelv és a bennfentes kereskedelemrdl és a ...[...[EU rendelet
[piaci manipuldciérdl sz6lé rendelet] hatokorébe utaldsdval | Ezzel szemben érdemes pontositani,
hogy az azonnali devizapiaci tranzakciok nem tartoznak az irnyelv hatdlya ald, annak ellenére,
hogy a szdrmazékos devizaiigyletek oda tartoznak.

() HL L 335., 2009.12.17., 1. o.
() HL L 275., 2003.10.25., 32. o.
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Ezen irdnyelv célja, hogy lefedje azon véllalkozdsokat, amelyek szokdsos iizleti tevékenysége befek-
tetési szolgdltatdsok szakmai alapon torténd nydjtdsa és/vagy befektetési tevékenységek végzése.
Ezért az irdnyelv hatdlya nem terjedhet ki olyan személyekre, akik mds szakmai tevékenységet
végeznek.

Atfogé szabilyozasi rendszert kell létrehozni a pénziigyi eszkozokkel folytatott iigyletek végrehaj-
tasdra, fiiggetleniil az ezen ugyletek végrehajtdsanal alkalmazott kereskedési modszerektdl, annak
érdekében, hogy biztositani lehessen a befektetSi tigyletek végrehajtdsinak kivdlé minGségét, és a
pénziigyi rendszer egységét és altalanos hatékonysagat. Rendelkezni kell az eurdpai pénzpiacokon
jelenleg aktiv megbizasteljesitési megdllapoddsok {6 fajtdinak koherens és kockdzatérzékeny szabé-
lyozasi keretérdl. El kell ismerni a szabdlyozott piacok mellett a szervezett kereskedési rendszerek j
piacok hatékony és rendezett miikodése, és biztositani kell, hogy a szervezett kereskedési rend-
szerek ne éljenek vissza szabdlyozdsi hézagokkal..

Az Osszes kereskedési helyszinnek, nevezetesen a szabélyozott piacoknak, a multilaterdlis kereskedési
rendszereknek (MTF) és a szervezett kereskedési rendszereknek (OTF) étlithaté szabdlyokat kell
rogziteniiik a rendszerhez valdé hozzaférésre. Mikozben azonban a szabélyozott piacoknak és az
MTF-eknek tovébbra is hasonl6 el6irdsok ald kellene tartozniuk a tekintetben, hogy kiket fogadnak el
tagokként vagy résztvevékként, az OTF-eknek maguknak kellene meghatdrozniuk és korlatozniuk a
hozzaférést, tobbek kozott iigyfeleikkel kapcsolatos szerepiik és kotelezettségeik alapjan. A keres-
kedési helyszinek lehetové teszik a felhaszndlok szdmdra, hogy meg tudjdk hatdrozni azt a
megbizdsi tipust, amelyhez megbizdsaik a rendszerbe tirténd bevitelt megelozéen kapcsolédnak,
amennyiben erre nyilt és dtldthaté médon keriil sor, és a platform miikidtetdje részérdl nem von
magdval megkiilonboztetést.

I A rendszeres internalizdlokat olyan befektetési véllalkozdsként kell meghatdrozni, amely tigyfél-
megbizdsait szervezett, szabdlyozott és rendszeres alapon, sajit szdmldra kereskedve hajtja végre a
szabdlyozott piacokon, MTF-eken vagy OTF-eken kiviil, egy kétoldali rendszerben. E fogalommeg-
hatdrozds objektiv és eredményes alkalmazdsinak biztositdsdra a befektetési véllalkozdsok tekinteté-
ben, az iigyfelekkel lebonyolitott barmely kétoldali kereskedésnek relevansnak kell lennie és mennyi-
ségi kritériumokkal kell kiegésziteni azokat a mingségi kritériumokat, amelyeket a befektetési véllal-
kozdsok rendszeres internalizdloként torténd bejegyzéséhez sziikséges azonositdsdhoz haszndlnak,
ahogyan azokat a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a befektetési véllalkozdsok
nyilvantartdsvezetési kotelezettségei, az {iigyletek bejelentése, a piac dtlathatdsiga, a pénziigyi
eszkozok piaci bevezetése, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések tekinte-
tében torténd végrehajtdsardl szol6, 2006. augusztus 10-i 1287/2006/EK bizottsagi rendelet (1)
21. cikke rogziti. Mig a kereskedési helyszinek olyan létesitmények, ahol tobb harmadik fél részérdl
vételi és eladdsi szdndékok hatnak egymdsra a rendszerben, a rendszeres internalizdlénak nem
szabad megengedni, hogy harmadik felek vételi és eladdsi szindékait funkciondlis szempontbdl
ugyanolyan médon hozza ssze, mint a kereskedési helyszinek.

Ezen irdnyelv hatalya aldl ki kell zdrni azon személyeket, akik sajit eszkozeiket és vallalkozasaikat
kezelik, akik nem nydjtanak befektetési szolgéltatdsokat és/vagy nem végeznek befektetési tevékeny-
ségeket sajatszamlds kereskedésen kiviil, kivéve, ha drjegyzdk, szabalyozott piac vagy MTF tagjai vagy
résztvevdi, illetve sajdtszdmlds kereskedés révén tigyfélmegbizdsokat hajtanak végre.. Kivételképpen
azok a személyek, akik vagy amelyek a pénziigyi eszkozokkel sajat szdmldra, egy szabalyozott piac
vagy MTF tagjaként vagy résztvevGjeként kereskednek — ezen beliil drjegyz6ként az drualapd szdr-
maztatott termékek, kibocsatdsi egységek vagy azok szdrmaztatott termékei vonatkozdsiban -,
f6tevékenységiiket kiegészits tevékenységként, ami csoportszinten sem nem befektetési szolgdlta-
tasok nydjtdsa ezen irdnyelv értelmében, sem nem banki szolgaltatds a hitelintézetek tevékeny-
ségének megkezdésérdl és folytatdsirdl szold, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv () értelmében, nem tartozndnak ennek az irdnyelvnek a hatékorébe. Annak
technikai ismérveit, hogy egy tevékenység mikor kiegészits a fGtevékenységhez képest, szabdlyozds-
technikai standardokban — az ezen irdnyelvben meghatdrozott kritériumok figyelembevételével —
kellene tisztdzni, amelyek magukban foglaljdk a tevékenység mértékét, és azt, hogy az mennyiben
csokkenti a fotevékenységbdl szdrmazé kockdzatokat. Az tigyfélmegbizdsok végrehajtisdval végzett
sajatszdmlds kereskedésben szerepelnie kell azoknak a véllalkozdsoknak, amelyek kiilonbozs
tigyfelek megbizdsait azok pdrositdsaval, egyeztetett alapon teljesitik (back-to-back trading), amit
ugy kell tekinteni, hogy sajdt nevitkben jdrnak el és vonatkoznia kell rdjuk ezen — mind az tigyfelek

L 241, 2006.9.2,, 1. o.

L 177, 2006.6.30., 1. o.
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megbizdsainak végrehajtdsdra, mind a sajat szdmlds kereskedésre vonatkozé — irdnyelv rendelkezé-
seinek. A pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizdsok végrehajtdsa, amikor az két olyan személy
kozotti kiegészits tevékenység, ahol a fGtevékenység csoportszinten sem nem befektetési szolgdlta-
tdsok nydjtdsa ezen irdnyelv értelmében, sem nem banki szolgaltatds a 2006/48/EK irdnyelv értel-
mében, nem tekinthet§ tigyfélmegbizasok végrehajtasdval torténd sajatszdmlds kereskedésnek.

(15) A szovegben a személyekre torténd hivatkozdsokat gy kell értelmezni, hogy azok magukban
foglaljdk mind a természetes, mind a jogi személyeket.

(16) Az irdnyelv hatdlya aldl ki kell zdrni azokat a biztosit- vagy életbiztosité intézeteket, amelyek
tevékenységét az illetékes prudencidlis feliigyeleti hatésdgok megfelelSen figyelemmel kisérik, és
amelyek a biztositdsi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szol-
vencia II) sz6l6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv hatdlya ald tartoznak, a befek-
tetési eszkozként haszndlt biztositdsi termékekre vonatkozo egyes rendelkezések kivételével. Az
ezen irdnyelv alapjdn szabdlyozott pénziigyi eszkozok alternativdjaként vagy helyettesitéseként a
befektetéseket gyakran biztositdsi szerzédés formdjdban értékesitik az iigyfelek szdimdra. A lakos-
sdgi iigyfelek egységes védelmének biztositdsdhoz fontos, hogy a biztositdsi szerzddéseken alapulo
befektetésekre ugyanazon iizletviteli elGirdsok — kiilondsen az oGsszeférhetetlenség kezelésével
kapcsolatban —, a vdsdrldsi 6sztonzékre vonatkozoé korldtozdsok és a tandcsadds alkalmassdgdnak
vagy a tandcsaddssal nem pdrosuld értékesitések megfeleldségének biztositdsdra irdnyuld szabd-
lyok vonatkozzanak. Az ezen irdnyelvben foglalt, a befektetévédelemmel és Gsszeférhetetlenséggel
kapcsolatos kovetelményeket ennélfogva a biztositdsi szerzddéseken alapulé befektetési csoma-
gokra is alkalmazni kell, és biztositani kell a koordindciét ezen irdnyelv és a tobbi vonatkozo
jogszabdly, tobbek kozott a biztositdsi kozvetitésrél szélé, 2002. december 9-i 2002/92/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') kozétt.

(17)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya al6l azokat a személyeket, akik harmadik felek szdmdra nem
nytjtanak szolgdltatdsokat, de akiknek a tevékenysége kizdrdlag anyavallalataik, lednyvallalataik vagy
anyavillalataik mds lednyvéllalatai szdmadra biztositott befektetési szolgaltatdsokbol 4ll.

(18)  Szintén ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl azokat a személyeket, akik kizdrolag eseti alapon,
szakmai tevékenységiik ellatdsa sordn nyujtanak befektetési szolgdltatdsokat, feltéve, hogy a tevé-
kenység szabalyozott, és a vonatkozé szabalyok nem tiltjak a befektetési szolgéltatdsok eseti alapon
torténd nyujtasat.

(19)  Ki kell zarni ezen iranyelv hatdlya alél azon személyeket, akik kizarélag a munkavallaléi részesedési
programok kezelésébdl allo befektetési szolgaltatdsokat nydjtanak, és emiatt harmadik feleknek nem
nyujtanak befektetési szolgdltatdsokat.

(20)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya alél a kozponti bankokat és mds, hasonld feladatokat elldto
szerveket, valamint az dllamadéssag kezeléséért — amely fogalom magdban foglalja annak befekte-
tését is — felelds vagy abban kozremtikods allami szerveket, azon szervek kivételével, amelyek
részben vagy egészben dllami tulajdonban vannak, és amelyek szerepe kereskedelmi jellegli vagy
eszkozok megszerzéséhez kapcsolddik.

(21) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének, mds, hasonlé funkcidkat elldté nemzeti szerveknek és az
allamadossag kezelésében részt vevd szerveknek adott felmentések rendszerének tisztdzasara helyén-
val6 az ilyen felmentéseket korldtozni azokra a szervekre és intézményekre, amelyek feladataikat egy
tagdllam jogdnak megfelel6en vagy az Eurdpai Unio jogszabdlyaiknak megfelelGen latjak el, valamint
azokra a nemzetkozi szervekre, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

(22)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl a kollektiv befektetési vallalkozdsokat és nyugdijalapokat attél
fuggetleniil, hogy uniés szinten koordindltak-e, valamint az ilyen villalkozdsok letétkezelGit vagy
alapkezel6it, mivel ezekre a tevékenységeikhez kozvetleniil hozzdigazitott kilon szabdlyok vonat-
koznak.

() HL L 9., 2003.1.15., 3. o.
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(22a) Az elektromos energia és a foldgdz belsé piaca megfeleld’ miikodésének biztositdsa, illetve az

(25)

(27)

dtvitelirendszer-iizemeltetdi feladatoknak a 2009/72/EK irdnyelv (1), a 2009/73/EK irdnyelv (2),
a 714/2009/EK rendelet (), a 715/2009/EK rendelet (*) valamint az e rendeletek nyomdn elfo-
gadott hdlozati szabdlyzatok és irdnyvonalak értelmében torténd elldtdsa érdekében az dtviteli-
rendszer-iizemeltetGknek mentességet kell biztositani az dtviteli jogok megaddsakor, akdr fizikai
dtviteli, akdr pénziigyi dtviteli jogokrdl van szd, illetve a mdsodlagos kereskedelemhez valé plat-
form biztositdsakor.

Az érintett személynek az ezen irdnyelv aldli mentesiiléshez folyamatosan meg kell felelnie az ilyen
mentességre megéllapitott feltételeknek. Kiilonosen, ha valamely befektetési szolgdltatdsokat nyujté
vagy befektetési tevékenységeket végzd személy azért mentesiil ezen irdnyelv hatdlya aldl, mert az
ilyen szolgéltatdsai vagy tevékenységei — csoportalapon figyelembe véve — a f6tevékenységhez képest
kiegészitd jellegliek, az érintett személyre mar nem vonatkozhat a kiegészits szolgdltatdsokhoz
kapcsol6dé mentesség, amennyiben az ilyen szolgdltatdsok nyujtdsinak vagy az ilyen tevékeny-
ségeknek a fStevékenységhez képest kiegészitd jellege megsziinik.

A befektet6k védelme és a pénziigyi rendszer stabilitdsa érdekében az ezen irdnyelv dltal szabdlyo-
zott befektetési szolgdltatdsokat nyujtd és/vagy befektetési tevékenységeket végzd személyeknek
rendelkezniiik kell a székhely szerinti tagdllam engedélyével.

A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl szolé 2006/48/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (dtdolgozds) alapjin engedélyezett hitelintézeteknek nincs sziikségik
tovabbi engedélyre ezen irdnyelv alapjin ahhoz, hogy befektetési szolgdltatdsokat nydjthassanak
vagy befektetési tevékenységeket végezhessenek. Amennyiben valamely hitelintézet Ggy dont, hogy
befektetési szolgaltatdsokat nytjt vagy befektetési tevékenységeket végez, az illetékes hatdsagnak az
engedély kiadasa el6tt meg kell gy6zSdnie arrdl, hogy a hitelintézet megfelel ezen irdnyelv vonat-
koz6 rendelkezéseinek.

A strukturdlt betétek befektetési termék formdjaban alakultak ki, de egyetlen jogrendszer szerint sem
vonatkozik rdjuk az unids szint(i befektetévédelem, mikozben mds strukturdlt befektetésekre vonat-
koznak az ilyen jogszabalyok. Ezért helyénvald erdsiteni a befektet6k bizalmat és egységesebbé tenni
a kilonbozs lakossdgi befektetési csomagtermék forgalmazdsit érint§ szabélyozdsi bandsmddot
annak érdekében, hogy a befektetk védelme megfelel§ szintd legyen mindeniitt az Eurépai Unid-
ban. Ezért ennek az irdnyelvnek a hatokorébe helyénvalé belevenni a strukturdlt betéteket. E tekin-
tetben tisztdzni kell, hogy a strukturdlt betétek befektetési termékek, igy nem tartalmazzdk a kiza-
rélag kamatlabakhoz, mint példdul az Euriborhoz vagy Liborhoz kot6dS egyszeril betéteket, fiigget-
leniil attél, hogy e kamatldbak el6re meghatdrozottak, rogzitettek vagy viltozdak. Az egyszeril
betétek ezért nem tartoznak ezen irdnyelv hatdlya ald.

A befektet6k Eurdpai Union belilli védelmének erésitése érdekében helyénvalé korldtozni azokat a
feltételeket, amelyek mellett a tagallamok kizdrhatjdk ennek az irdnyelvnek az alkalmazasit az
tgyfeleik szdmdra befektetési szolgaltatdsokat nyujté személyeknél, amely iigyfelek igy nem része-
siilnek az irdnyelv szerinti védelemben. Killondsen fontos megkévetelni, hogy a tagallamok legalabb
az ezen irdnyelvben lefektetettekkel analdg kovetelményeket tdmasszanak azokkal a személyekkel
szemben — nevezetesen az engedélyezés fazisaban, hirnevik és tapasztaltsiguk, valamint a tulajdo-
nosok alkalmassdgdnak megitélése sordn, az eredeti engedély feltételeinek feliilvizsgalatakor és a
folyamatos feliigyelet sordn —, valamint tizleti kotelezettségeikkel kapcsolatos magatartasukkal szem-
ben.

Olyan esetekben, ha valamely befektetési vallalkozds nem rendszeres alapon nydjt egy vagy tobb
olyan befektetési szolgdltatdst, vagy egy vagy tobb olyan befektetési tevékenységet végez, amelyre
engedélye nem terjed ki, ezen irdnyelv alapjan nincs szitkség tovabbi engedélyre.

(") A villamos energia belsé piacdra vonatkozé kizés szabdlyokrdl széls, 2009. julius 13-i 2009/72/EK eurépai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 198., 2009.7.30., 20. o.)

() A foldgdz belsd piacdra vonatkozo kozos szabdlyokrdl széls, 2009. jilius 13-i 2009/73/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (HL L 211. 2009.8.14., 94. o.)

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 714/2009/EK rendelete (2009. jiilius 13.) a villamos energia hatdrokon
keresztiil torténd kereskedelme esetén alkalmazandé hdlozati hozzdférési feltételekrél (HL L 211., 2009.8.14.,
15. o.)

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 715/2009/EK rendelete (2009. jilius 13.) a foldgdzszdllité hdlézatokhoz vald
hozzdférés feltételeirgl (HL L 211., 2009.8.14., 36. o.)
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(29)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a megbizdsok fogaddsaval és tovdbbitdsaval kapcsolatos tzleti tevé-
kenység korébe kell tartoznia két vagy tobb befektet§ sszehozdsdnak, és ezzel e befektet6k kozott
tigyletek létrehozdsanak.

(30) A sajat maguk dltal kibocsitott pénziigyi eszkozoket forgalmazd befektetési vallalkozdsoknak és
hitelintézeteknek ezen irdnyelv rendelkezéseinek hatdlya ald kell tartozniuk, amikor tigyfeleiknek
befektetési tandcsot biztositanak. A bizonytalansag kikiiszobolése és a befektetévédelem megerdsitése
érdekében helyénvalé el6irni ezen irdnyelv alkalmazdsét, akkor is, amikor az els6dleges piacon a
befektetési vallalkozdsok és a hitelintézetek sajat maguk altal kibocsdtott pénziigyi eszkozoket
forgalmaznak, tandcsadds biztositdsa nélkiil. E célbdl a megbizdsok tigyfelek nevében torténd végre-
hajtdsanak szolgdltatdsira adott fogalommeghatdrozast ki kell terjeszteni.

(31) A kolcsonos elismerés és a székhely szerinti tagallam dltali feliigyelet elve megkoveteli, hogy a
tagdllamok illetékes hatdsdgai ne adjdk meg az engedélyt, vagy azt vonjdk vissza, amennyiben a
miikodési tervek tartalma, a foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen végrehajtott tevékenységek
vildgosan jelzik, hogy a befektetési véllalkozds azért vélasztotta az egyik tagdllam jogrendszerét, hogy
elkeriilje azon médsik tagdllam teriiletén hatdlyos szigoribb elSirdsokat, ahol a tevékenységének
nagyobb részét végezni szandékozik vagy ténylegesen végzi. A jogi személy befektetési vallalkoza-
sokat abban a tagdllamban kell engedélyezni, amelyben a létesitS okirat szerinti székhelyik van. A
nem jogi személy befektetési véllalkozdsokat abban a tagdllamban kell engedélyezni, ahol azok
kozponti iroddja van. A tagallamoknak ezenfelil meg kell kovetelniitk, hogy a befektetési véllalkozas
kozponti iroddja mindig a székhely szerinti tagdllamban legyen, és hogy az ténylegesen ott is
mikodjon.

(32) A pénzigyi szektorbeli részesedésszerzések és részesedésnovelések prudencialis értékelésének eljarasi
szabdlyai és az értékelés kritériumai tekintetében torténd moédositdsarol sz6l, 2007. szeptember 5-i
2007[44[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') részletes kritériumokat adott meg a befektetési
véllalkozasban javasolt befolyasszerzés prudencidlis értékelésére és alkalmazdsuk eljrdsra. Az érté-
kelési folyamat jogbiztonsdganak, egyértelmiiségének és el@relathatosagdnak biztositdsa — tekintettel
az értékelési folyamatra — valamint annak eredménye érdekében erdsiteni kell a 2007/44/EK irdny-
elvben rogzitett prudencidlis értékelés folyamatat. Ezen belil az illetékes hatosdgoknak minGsiteniiik
kell a javasolt szerz6 fél alkalmassdgat és a javasolt részesedésszerzés pénziigyi megbizhatdsagat, a
kovetkez$ kritériumok mindegyike szerint: a részesedést szerezni kivdné j6 hirneve; a befektetési
véllalkozds tizleti tevékenységét a jovSben irdnyité barmely személy j6 hirneve és tapasztalata; a
javasolt részesedést szerzd fél pénziigyi megbizhatésdga; az, hogy a befektetési vallalkozds képes
lesz-e megfelelni az ezen irdnyelven és mds irdnyelveken, nevezetesen a 2002/87/EK irdnyelven (?),
valamint a 2006/49/EK irdnyelven () alapulé prudencidlis kovetelményeknek; a részesedésszerzés
erdsiti-e az dsszeférhetetlenséget; léteznek-e ésszerti okok annak feltételezésére, hogy a 2005/60/EK
irdnyelv (%) 1. cikke értelmében vett pénzmosdst vagy terrorizmus finanszirozdsdt kévetnek vagy
kovettek el, illetve kisérelnek vagy kiséreltek meg, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés novelheti
annak kockdzatat.

(33) A székhely szerinti tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozdsnak az Eurdpai Unid egész
teriiletén jogosultnak kell lennie befektetési szolgdltatdsok nyujtdsdra, illetve befektetési tevékeny-
ségek végzésére anélkiil, hogy killon engedélyt kelljen kérnie azon tagdllam illetékes hatdsdgatol,
ahol ilyen szolgaltatdsokat nyujtani, illetve ilyen tevékenységeket végezni kivén.

(34)  Mivel egyes befektetési véllalkozdsok mentesek a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek tkemeg-
felelésérdl szold 2006/49[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (dtdolgozds) altal megéllapitott
egyes kotelezettségek aldl, ezeket kotelezni kell arra, hogy rendelkezzenek vagy meghatdrozott
legkisebb osszegli t6kével, vagy szakmai felelGsségbiztositdssal, vagy e kett6 kombindcidjdval. Az
ilyen biztositds Osszege kiigazitdsainak figyelembe kell vennie a biztositdsi kozvetitésr6l sz6l6
2002/92[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv keretében végzett kiigazitdsokat. A t8kemegfe-
lelési célbdl alkalmazott ilyen kilonleges elbands nem sérthet semmiféle, a t6kemegfelelésrdl sz6l6
unids jogszabalyok jovdbeni valtozdsai alapjan az ilyen vallalkozdsok megfelel§ kezelésére vonat-
kozé hatdrozatot.

() HL L 247., 2007.9.21., 1. o.

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2002/87[EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomeratumhoz tartozé
hitelintézetek, biztositdintézetek és befektetési villalkozdsok kiegészitd feliigyeletér6l (HL L 35., 2003.2.11., 1. o.).

() A befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérsl szol6, 2006. junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (HL L 177., 2006.6.30., 201. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2005/60/EK irdnyelve (2005. oktdber 26.) a pénziigyi rendszereknek a pénzmosds,
valamint terrorizmus finanszirozdsa céljra vald felhaszndldsdnak megel6zésérl (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).
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(35)

(38)

(39)

Mivel a prudencilis szabdlyozds hatokorét azon jogalanyokra kell korlatozni, amelyek kereskedési
konyv szakmai alapon torténd vezetése révén a piac tobbi résztvevéje felé partnerkockdzat forrdsat
képezik, ki kell zarni ezen irdnyelv hatdlya aldl azon szervezeteket, amelyek pénziigyi eszkozokkel
sajat szdmldra kereskednek, beleértve az irdnyelv dltal szabélyozott drualapti szdrmaztatott tigyleteket
is, valamint amelyek f6tevékenységiik tigyfeleinek — csoportalapon figyelembe véve — a f8tevékeny-
ségiikhoz képest kiegészitd alapon nytjtanak drualapti szdrmaztatott tigyletek tekintetében befekte-
tési szolgdltatdsokat, feltéve, hogy ez a fGtevékenység ezen irdnyelv értelmében nem befektetési
szolgaltatasok nyujtdsa.

A Dbefektet6k védelme érdekében a befektetd értékpapirokra vonatkozé tulajdonjogat és mds hasonlé
jogait, valamint a valamely vallalkozdsra bizott pénzeszkozeivel kapcesolatos jogait el kell kiiloniteni
a villalkozds jogaitdl. Ez az alapelv ugyanakkor a vallalkozdst nem gatolhatja meg abban, hogy a
sajat nevében, de a befektetS érdekében iizleti tevékenységet végezzen, ha ezt az ligylet jellege
megkoveteli, és a befektet§ ezzel egyetért, példdul értékpapir-kolesonzés esetén.

Az tigyfelek eszkozeinek védelmét érintd el6irdsok dontd fontossagu eszkozt jelentenek az tigyfelek
védelmére a szolgdltatdsnytjtds és a tevékenységek sordn. Ezek az el6irdsok kizarhatok, amikor
pénzeszkozok és pénziigyi eszkozok teljes kordi tulajdonjoga dtkeriil egy befektetési véllalkozashoz,
hogy barmely jelenlegi vagy jovdbeli, tényleges vagy figgs vagy varhaté kotelezettségekre fedezetet
adjanak. Ez a tdg lehetéség bizonytalansdgot teremthet és veszélyeztetheti az tigyfelek eszkozeinek
védelmére vonatkozé elSirdsok hathatdssdgat. lly modon legaldbb akkor, amikor lakossdgi tigyfelek
eszkozei érintettek, helyénvalo korldtozni a befektetési véllalkozdsoknak azt a lehet&ségét, hogy
tulajdonjog-dtruhdzasos pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megallapoddsokat kossenek a 2002. junius
6-i 2002/47[EK, a pénziigyi biztositékokra vonatkozé megallapoddsokrdl sz6lé eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (') alapjan, kotelezettségeik teljesitésének biztositdsa vagy mds moédon torténd
fedezete céljabal.

A befektetési véllalkozdsokndl erdsiteni kell a vezet§ testiiletek szerepét, a vallalkozdsok jozan és
koriiltekint§ vezetésének biztositdsa, a piac integritdsanak el6mozditdsa és a befektetSk érdekeinek
védelme érdekében. A vdllalatirdnyitds egységes megkozelitése érdekében a leheté legnagyobb
mértékben Gsszhangba kell hozni a befektetési vdllalkozdsokra vonatkozé kovetelményeket
az ...[...[EU irdnyelvben [a tékekivetelményekrdl szélo IV. irdnyelv] foglaltakkal, és biztositani
kell, hogy e kovetelmények ardnyosak legyenek iizleti tevékenységiik jellegével, méretével és komp-
lexitdsdval. Egy befektetési vdllalkozds vezetd testiiletének iigyvezetd tagja az osszeférhetetlenség
megeldzése érdekében nem lehet iigyvezetd tagja egy kereskedési helyszin vezetd testiiletének is, de
lehet ilyen testiilet nem iigyvezetd tagja, példdul a felhaszndlok részvételének biztositdsa érde-
kében a dontéshozatalban. A befektetési villalkozds teljes vezetd testiletének mindenkor elegendd
id6t kell forditania feladataira és megfelel§ ismeret, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie,
hogy képes legyen a befektetési vallalkozas tevékenységének és f6 kockazati kitettségeinek megérté-
sére. A csordaszellem elkeriilése és a kritikus gondolkodés el6segitése érdekében a befektetési véllal-
kozdsok vezetd testiileteinek kell6en valtozatosnak kell lenniiik az életkor, nem, foldrajzi eredet,
képzettségi és szakmai hattér tekintetében, hogy sokféle nézetet és tapasztalatot képviseljenek. A
nemek kozotti egyensuly kiilonosen fontos a demografiai valosdg megfelel§ képviseletének biztosi-
tisa érdekében. Ha létezik, akkor a vezetd testiiletben valé munkavdllaléi képviseletet — egy
meghatdrozé perspektiva és az intézmény belsé miikidésére vonatkozo valodi ismeretek hozzda-
ddsa révén — a soksziniiség novelése pozitiv médjdnak kell tekinteni. Tovdbbd mechanizmusokat
kell kialakitani annak biztositdsdra, hogy siilyos hivatali visszdssdgok esetén a vezetd testiiletek
tagjai elszdmoltathatéak legyenek.

A befektetési véllalkozdsok tevékenységei felett gyakorolt feliigyelet és ellendrzés érdekében a vezetd
testiilet felelgs és elszdmoltathaté a befektetési véllalkozds dtfogd stratégidjaért, figyelembe véve a
befektetési vallalkozds tizleti és kockazati profiljat. A vezetd testiiletnek egyértelmd felelgsségeket kell
viselnie a befektetési véllalkozds teljes tizleti ciklusa sordn a véllalkozds stratégiai célkitiizéseinek
beazonositisa és meghatdrozdsa, belsé szervezetének jévdhagydsa teriiletén — ideértve a munkaval-
lalok kivalasztdsanak és képzésének kritériumait —, a szolgéltatdsnytjtdst és a tevékenységet irdnyit6
atfog6 szabélyozdsok meghatdrozdsiban — ideértve a kereskedelmi személyzet dijazdsdt —, és az
tigyfelek szdmdra forgalmazhat6 0j termékek jévdhagydsaban. A befektetési véllalkozdsok id@sza-
konkénti ellendrzése, valamint stratégiai célkitizéseik, bels§ szervezetik és a szolgdltatdsnyujtéssal és
a tevékenységekkel kapcsolatos szabélyozdsaik értékelése biztosithatja, hogy folyamatosan jozan és
koriiltekintS vezetést tudjanak biztositani a piacok integritdsa és a befektet6k védelme érdekében.

() HL L 168., 2002.6.27., 43. o.
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(40) A sok befektetési véllalkozds altal egyidejiileg végzett tevékenységek bdvills kore megnovelte az
osszeférhetetlenség lehetGségét az ilyen tevékenységek és tigyfeleik érdekei kozott. Szitkséges ezért
szabalyokat el6irni annak biztositdsdra, hogy az ilyen Osszeférhetetlenség ne érintse hdtranyosan az
igyfelek érdekeit.

(42) A 2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti
kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsaban meghatérozott kifejezések
tekintetében torténd végrehajtdsarol sz6lo, 2006. augusztus 10-i 2006/73[EK bizottsdgi irdnyelv (')
megengedi a tagallamoknak, hogy el6irjak a befektetési vallalkozdsokkal szembeni szervezeti kove-
telményekkel Osszefiiggésben az tigyfélmegbizdsokkal kapcsolatos telefonbeszélgetések vagy elektro-
nikus kommunikaci6é rogzitését. Az tigyfélmegbizdsokat érinté telefonbeszélgetések és az elektro-
nikus kommunikaci6 rogzitése 6sszhangban van az Eur(’)pai Unié Alapjogi Chartdjaval és indokolt a
befektetdvédelem megeros1tese a piacfeliigyelet javitdsa és a jogbiztonsdg novelése érdekében, a
befektetési véllalkozdsok és tigyfelek érdekeinek megfelelSen. Az ilyen nyilvéntartdsok fontossagat
a Bizottsignak késziilt, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Szabilyozék Bizottsdga dltal 2010. jilius 29-én
kiadott technikai tandcsadas is emliti. Ezekbél az okokbél kovetkezSen helyénvalé ebben az irdny-
elvben el8irni azokat az elveket, amelyek az tigyfélmegbizasokat érint6 telefonbeszélgetések vagy
elektronikus kommunikdcié rogzitésére vonatkoznak. A lakossdgi iigyfelek és a pénziigyi intézmé-
nyek kozotti kommunikdcié esetében indokolt, hogy a tagdllamok az ilyen kommunikdciérol
inkdbb megfeleld irdsos nyilvintartdsokat fogadhassanak el a teriiletiikon letelepedett pénziigyi
intézmények és a teriiletiikon taldlhato fioktelepek vonatkozdsdban.

(43) A tagillamoknak biztositaniuk kell a személyes adatok védelméhez val6 jog tiszteletben tartdsdt a
személyes adatok ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn torténd feldolgozdsdra irdnyadd, a személyes
adatok kezelése vonatkozdsiban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsirél sz6l6,
1995. oktdber 24-i 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (%), valamint az elektronikus
hirkozlési dgazatban a személyes adatok kezelésérdl és a magdnélet védelmérdl szolo, 2002. jilius
12-i 2002/58/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irinyelvnek (}) megfelelSen, amely a személyes
adatok ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn torténd feldolgozdsdt szabdlyozza. Ennek a védelemnek
ugyanis ki kell terjedme a telefonos és elektronikus felvételek készitésére. A szeme'lyes adatoknak az
1095/2010/EU  eurdpai parlamentt és tandcsi rendelettel (*) létrehozott eurdpai felugyeleu
hatésdg (az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosdg — EEPH) dltali, ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn
torténd feldolgozdsa a személyes adatok kozisségi intézmények és szervek dltal torténd feldolgo-
zdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsdrdl szolo,
2000. december 18-i 45/2001/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) hatdlya ald tartozik.

(44) A kereskedési technoldgia alkalmazdsa az elmult évtizedben jelentSsen fejlédott, és jelenleg a piaci
szerepl6k kiterjedten haszndljdk. Sok piaci szerepld alkalmazza mostandban az algoritmikus keres-
kedést, amikor egy szamitgépes algoritmus automatikusan meghatdrozza egy megbizast vonatko-
zdsait, minimélis emberi beavatkozdssal, vagy anélkiil. Az algoritmikus kereskedés egy sajitos részét
képezi a nagyfrekvencidji kereskedés, amikor a kereskedési rendszer nagy sebességgel, jellemzden
milliszekundumok vagy mikroszekundumok alatt elemzi az adatokat vagy a piactdl kapott jelzé-
seket, és aztdn arra az elemzésre reagdlva nagy szdmban kiild vagy frissit megbizdsokat, nagyon
rovid idén belill. A nagyfrekvencidji kereskedést jellemz8en olyan kereskeddk végzik, akik sajat
tSkéjiikkel kereskednek, és ahelyett, hogy énmagdban stratégiat jelentene, gyakran jdr azzal, hogy
a kifinomult technoldgidt arra haszndljdk, hogy hagyomdnyosabb kereskedési stratégidkat valOsit-
sanak meg vele, amilyen az drjegyzés vagy az arbitrdzs.

(45) A Tandcsnak az Eurdpai Unié pénziigyi feliigyeletének megerGsitésérdl szo16 2009. juniusi megélla-
pitdsaival osszhangban és az Eurdpai Unib pénziigyi piacai szdmdra kialakitandé egységes szabaly-
konyvhoz valé hozzdjérulds, a tagdllamok és a piaci szerepl6k szdméra az egyenld versenyfeltételek
tovabbi fejlesztése, a befektet6k védelmének fokozdsa, valamint a feliigyelet és az érvényesités
javitdsa érdekében az Eurdpai Unié kotelezettséget vallalt a tagdllamok rendelkezésére all6 mérle-
gelési jogkorok minimalizéldsira az Eurdpai Unié pénziigyi szolgdltatisokra vonatkozd jogszabd-
lyaiban. Amellett, hogy ez az irdnyelv kozos rendszert vezet be az iigyfélmegbizdsokat érint§
telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikdcié rogzitésére, helyénvalé csokkenteni az ille-
tékes hatosagok lehetSségét a feliigyeleti feladatok kiaddsdra bizonyos esetekben, valamint korlatozni

() HL L 241., 2006.9.2., 26. o.
() HL L 281., 1995.11.23,, 31. o.
() HL L 201., 2002.7.31., 37. o.
) HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
() HL L 8, 2001.1.12., 1. o.
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(46)

(48)

a mérlegelési jogkoroket a meghatalmazottakra és a fidktelepek beszdmoldsdra vonatkozé kovetel-
ményekben. Mig azonban ezen irdnyelv szerint az illetékes hatdsdgok felelnek a befektetdk védel-
mének biztositdsdért, az irdnyelvben nem szerepel olyan kitétel, amely megakaddlyoznd a tagilla-
mokat az illetékes hatésa’gok mellett mds hatéstigok kijelolésében is, amelyek a lakossdgi befek-

s

tetdk védelmének erdsitése érdekében szintén monitorozzdk a piacokat.

A technikai fejlodés lehetdvé tette a nagyfrekvencidjii kereskedést és az iizleti modellek evoliici-
gjdt. A nagyfrekvencidji kereskedést megkonnyiti a piaci szereplok létesitményeinek kozos
iigyintézési helyen, a kereskedési helyszin szdmitogépes kozpontjdnak (,matching engine”) szoros
fizikai kozelségében torténd elhelyezése. A rendezett és tisztességes kereskedési feltételek biztosi-
tdsa érdekében alapvetd eldirni a kereskedési helyszineknek, hogy ezeket a kizos iigyintézési
helyrél végzett szolgdltatdsokat megkiilonboztetésmentesen, tisztességesen és dtldthatéan nyijt-
sdk. A nagyfrekvencidja kereskedési technol6gia hasznalata megnovelte a befektetSk kereskedésének
gyorsasagat, teljesit6képességét és Osszetettségét. A piaci szerepldk szdmdra lehetévé tette azt is,
hogy megkonnyitsék tigyfeleik kozvetlen hozzaférését a piacokhoz, az & kereskedési rendszereiken
keresztiil, kozvetlen piaci hozzaféréssel, vagy szponzordlt hozzaféréssel. A kereskedési technologia
hozott hasznokat a piac szdmdra, és altaliban a piaci szerepl6k szdmdra, amilyen példdul a szélesebb
kort részvétel a piacokon, a vitathatéan megnovekedett likviditds — mivel kétségek meriilnek fel a
likviditds tényleges mélysége kapcsin — a sztikebb kamatldb-kiilonbozetek, csokkend rovid tava
volatilitds, és az, hogy jobb az drképzés és a megbizdsok végrehajtdsa az tigyfél szdmdra. Mégis, ez a
nagyfrekvencidjii kereskedési technoldgia szdmos potencidlis kockdzat kialakuldsdt is eredményezi,
amilyen példdul a kereskedési helyszinek rendszereinek tilterhelési kockdzata a megbizdsok nagy
szdma miatt, az algoritmikus kereskedés kockdzatai, amelyek parhuzamos vagy téves megbizdsokat
generalhatnak, vagy mds miikodési zavar révén rendellenes piacot teremthetnek. Ezenkiviil fennéll az
a kockdzat, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek tulreagalhatnak mds piaci eseményeket, ami
egy mdr fenndllé piaci probléma esetén kiélezheti a volatilitist. Az algoritmikus vagy nagyfrekven-
cids kereskedés, a tobbi kereskedési formdhoz hasonléan, ha rosszul haszndljdk, a visszaélések
bizonyos formdiba is beépiilhet, amit a .../.../EU rendelet [a piaci visszaélésrdl szol6 1ij rendelet]
szerint tiltani kell. A nagyfrekvencids kereskedés — a nagyfrekvencids keresked6k informdcids
elénye miatt — arra is Gsztonizheti a befektetGket, hogy olyan helyszineken folytassanak keres-
kedést, ahol elkeriilhetik a nagyfrekvencids kereskeddkkel valé interakcidt. Bizonyos meghatd-
rozott jellemzokkel biré nagyfrekvencids kereskedési stratégidkat érdemes kiilon szabdlyozdi ellen-
01zés ald kell vonni. Mivel ezek a stratégidk dltaldban sajdtszdimlds kereskedelemmel kapcsola-
tosak, az ellendrzésre akkor is sort kell keriteni, ha a kereskedési stratégia végrehajtdsa oly médon
strukturdlt, hogy azzal elkeriiljék a sajdt szdimlds végrehajtdst.

Ezek a potencidlis kockdzatok, amelyek a technoldgia megnovekedett hasznalatabdl kovetkeznek, a
legjobban az algoritmikus vagy nagyfrekvencidji kereskedésben részt vevs villalkozdsokra irdnyuld
konkrét kockdzatellen6rzés és az ilyen vallalkozasok altal hasznélt valamennyi kereskedési helyszin
mikodtetire irinyulé mds intézkedések kombindcidjaval csokkenthetSk. Ezeknek tiikrozniiik kell
az EEPH 2012 februdrjiban kiadott, ,Irdnymutatdsok a kereskedési platformok, befektetési
vdllalkozdsok és illetékes hatdsdgok dltal, automatizdlt kereskedési kornyezetben alkalmazando
rendszerekrél és kontrollokrdl” cimii technikai irdnymutatdsait (ESMA/2012/122), és a techno-
logiai fejlodés fényében azokra kell épiteniiik a piacok rugalmassdgdnak fokozdsa érdekében.
Kivénatos, hogy minden, nagyfrekvencidji kereskedést folytat véllalkozdsnak engedélyt kelljen
kapnia, amennyiben egy kereskedési helyszinen kozvetlen tag. Ez biztosithatnd, hogy az irdnyelv
szerinti szervezeti kovetelmények vonatkozzanak rdjuk, és megfelel§ feliigyeletiik legyen. E tekin-
tetben az EEPH-nak fontos koordindcids szerepet kell jdtszania a megfeleld’ drlépéskoz meghatd-
rozdsdban a piacok unids szintii, rendezett miikodése érdekében. Tovdbbd minden megbizdst
megfeleld' kockdzat-ellendrzésnek kell aldvetni a megbizds kezdetekor. Helyénvalo ezért véget
vetni a szponzordlt és a fedezetlen hozzdférés gyakorlatdnak is, azt a kockdzatot elkeriilendd,
hogy a villalkozdsok a hatdlyos kontrollintézkedések elégtelensége folytdn rendellenes piaci felté-
teleket teremtsenek, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy azonositani lehessen a piaci
szereploket, és el lehessen Gket szdmoltatni minden olyan rendellenes feltétel miatt, amelyért
feleldsek. Az is szukseges, hogy egyértelmiien azonositani lehessen a nagyferekvencms keres-
kedésbél szdrmazé megbizdsokat. Az EEPH-nek folytatnia kell a technologuu fejlgdés és a keres-
kedési helyszinekhez valé hozzdférés mddszereinek monitorozdsdt és irdnymutatdsok készitését
annak biztositdsdra, hogy ezen irdnyelv kovetelményeit az 1ij gyakorlatok fényében tovdbbra is
hatékonyan lehessen alkalmazni.

Mind a véllalkozdsoknak, mind a kereskedési helyszineknek gondoskodniuk kell olyan erdteljes
intézkedésekrdl, amelyek biztositjak, hogy a nagyfrekvencidji és automatizdlt kereskedés nem teremt
rendellenes piacot és nem haszndlhaté fel visszaélések céljdra. A kereskedési helyszineknek arrdl is
gondoskodniuk kell, hogy kereskedési rendszereik rugalmasak és megfelelGen teszteltek legyenek,
hogy kezelni tudjik a megnovekedett szimt megbizast vagy a piaci stresszeket, és rendelkezzenek
megszakitokkal valamennyi kereskedési helyszinen a kereskedés ideiglenes ledllitdsahoz, ha hirtelen,
vératlan drmozgdsok jelentkeznek.
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(48a) Azt is biztositani kell, hogy a kereskedési helyszinek dijstruktiirdi dtldthatéak, megkiilonbiztetés-
mentesek és tisztességesek legyenek, és hogy ne épiiljenek fel olyan mddon, amely elGsegiti a
rendellenes piaci feltételeket. Ezért helyénvalo biztositani, hogy a kereskedési helyszinek dijst-
ruktirdiban a rendszeriizenetek és a végrehajtott iigyletek alacsonyabb ardnydnak oOsztonzése
érdekében magasabb dijak legyenek érvényben az olyan gyakorlatokra, mint példdul a megbizdsok
nagy mennyiségben vagy ardnyban valé torlése, ami ilyen rendellenes feltételeket idézhet eld, és
ami miatt a kereskedési helyszineknek novelniiik kell infrastrukturdlis kapacitdsaikat, anélkiil
hogy abbél mds piaci szereplok feltétleniil hasznot hiizndnak.

(49) Az algoritmikus és a nagyfrekvencidju kereskedéssel kapcsolatos intézkedéseken kiviil helyénval6
megtiltani a szponzordlt és fedezetlen piaci hozzdférést és olyan ellendrzéseket beépiteni, amelyek
az ligyfelek szdmdra a piacokhoz valé kozvetlen piaci hozzdférést biztositd befektetési vallalkozd-
sokkal kapcsolatosak | A kozvetlen piaci hozzéférést biztosité véllalkozdsoknak gondoskodniuk
kellene arrdl is, hogy az ilyen szolgdltatdst haszndl6 személyeknek megfelel§ képzettségiik legyen, és
a szolgaltatds haszndlata felett legyen kockdzatellenérzés. Helyénvald, hogy a kereskedés ezen
formdinak részletes szervezeti kovetelményeit felhatalmazason alapuld jogi aktusok irjak le részle-
tesebben. Az EEPH-nek a piaci hozzdférés kiilonbozé fajtdirdl és az azokkal kapcsolatos ellen-
Grzéskrol szolo frissitett irdnymutatdsok készitésére vonatkozo hatdskire mellett ez biztosithatnd,
hogy szikség esetén a kovetelmények modosithatak legyenek, a teriileten végbemend tovabbi
innovaci6 és fejlemények kezelésére.

(50)  Jelenleg tomegével mikkodnek az EU-ban kereskedési helyszinek, amelyek k6zott szdmos olyan van,
amelyek azonos eszkozokkel kereskednek. A befektetSk érdekeit érint6 potencidlis kockdzatok
kezeléséhez szitkséges a mds kereskedési helyszinek kereskedésére kihatd kovetkezmények folyama-
tainak formalizaldsa és tovabbi Gsszehangoldsa, amennyiben a kereskedési helyszinek egyike dgy
dont, hogy egy pénziigyi eszkoz kereskedését felftiggeszti vagy megsziinteti. A jogbiztonsdg érde-
kében és az Osszeférhetetlenség megfelel§ kezelése végett gondoskodni kell arrdl, hogy amikor az
eszkozok kereskedését felfiiggesztik vagy megsziintetik, amennyiben egy szabélyozott piac vagy MTF
a kereskedést azért dllitja le, mert a kibocsdtérdl vagy a pénziigyi eszkozrdl egy informdciét nem
tettek kozzé, akkor a tobbiek kovessék ezt a dontést. Ezenkiviil szitkség van az informdacidcsere és a
kereskedési helyszinek kozotti egyiittmiikodés tovdbbi formalizdldsira és javitdsira, amikor egy
bizonyos, kiilonféle helyszineken kereskedett eszkozzel kapcsolatban kivételes feltételek dllnak
fenn. Ez egy eszkoz iizleti célii kereskedelemben valo felfiiggesztésének vagy onnan valo torlésének
keretében tovdbbitott informdciok kereskedelmi helyszinek dltali felhaszndlisdt megakaddlyozo
intézkedéseket is magdban foglal.

(51)  Tobb befektetS aktivizdlodott a pénziigyi piacokon és oOsszetettebb, szélesebb kordi szolgaltatds- és
termékcsomagok szerepelnek a kindlatban, valamint — ezekre a fejleményekre valé tekintettel —
bizonyos foku osszehangoldsra van szitkség, hogy a befektet6k szdmdra magasabb szintdi védelmet
lehessen kindlni az Eurdpai Uniéban mindeniitt. Amikor a 2004/39/EK iranyelvet elfogadtdk, a
befektet6k novekvd fiiggése a személyre sz6lé ajanldsoktdl megkovetelte, hogy belevegyenek egy
rendelkezést a befektetési tandcsaddsrdl, mint engedélykoteles és konkrét iizletviteli kotelezett-
ségekkel jar6 befektetési szolgaltatdsrol. Az tigyfeleknek megfogalmazott, személyre sz6l6 ajanldsok
folytatdlagos jelentSsége, valamint a szolgdltatdsok és eszkozok egyre novekvs Osszetettsége
megkoveteli az tizletviteli kotelezettségek novelését, a befektet6k védelmének erdsitése érdekében.

(51a) Mikozben erdsiteni kell a tandcsaddsi szolgdltatdsokra vonatkozo iizletviteli kotelezettségeket,
azok nem elegenddk a befeketeték megfeleld’ védelmének biztositdsdhoz. A tagdllamoknak bizto-
sitaniuk kell kiilonosen, hogy amennyiben a befektetési vdllalkozdsok szakmai vagy lakossdgi
iigyfeleknek torténd értékesitésre szdnt befektetési termékeket vagy strukturdlt betéteket alaki-
tanak ki, ezeket a termékeket 1gy alakitsdk ki, hogy megfeleljenek az iigyfelek vonatkozo kate-
goridjdn beliil egy azonositott célpiac sziikségleteinek és jellemzdinek. Ezenkiviil a tagdllamoknak
arrél is gondoskodniuk kell, hogy a befektetési villalkozds megtegye az indokolt lépéseket annak
biztositdsa érdekében, hogy a befektetési terméket a célcsoportba tartozé iigyfelek kirében forgal-
mazzdk és terjesszék. Azonban ez nem mentesiti a harmadik fél forgalmazékat a feleldsségtol,
amennyiben a célcsoporton kiviil forgalmazzdk vagy terjesztik a terméket az azt létrehozé vdllal-
kozds tudomdsa vagy beleegyezése nélkiil. A termékek elddllitéi idGszakonként feliilvizsgdljik
termékeik teljesitményét, hogy értékeljék, hogy a termék a tervnek megfelelden teljesitett-e, és
hogy megdllapitsdk, hogy a termék esetében még megfelelo-e a célpiac. A befektetdknek is
megfeleld informdcidkra van sziikségiik a termékekrdl, elsésorban kivetkezetes informdcidkra a
befektetés hozamdt érintd kiilinbozd dijfajtdk kumulativ hatdsdrdl. E tekintetben figyelembe kell
venni a 2006/48/EK irdnyelv 80. cikke (8) bekezdésének rendelkezéseit.
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(52)

(52a)

(52b)

(54)

Annak érdekében, hogy a befektet6k minden fontos informéciot megkapjanak, helyénval6 a befek-
tetési tandcsaddst nyujtd befektetési véllalkozdsoktdl megkovetelni, hogy tisztdzzdk, mi az alapja az
dltaluk adott tandcsnak, nevezetesen a termékek milyen vélasztékdt veszik figyelembe, amikor az
tigyfeleknek személyre sz6l6 ajénldsokat fogalmaznak meg, a tandcsaddsnak milyen kéltségei
vannak, avagy a dijakat és dsztonzéket nem lehet a tandcsadds nyijtdsa elott megdllapitani, a
koltségeket milyen modon szdmitjdk ki, a befektetési tandcsaddst harmadik féltél szdrmazo vdsdr-
ldsi dsztonzék elfogaddsa vagy dtvétele mellett biztositjdk-e vagy a befektetési vdllalkozdsok
biztositjdk-e az tigyfelek szdmdra a nekik ajdnlott pénziigyi eszkozok alkalmassigdnak idd'szakon-
kénti értékelését. Helyénvalé annak megkovetelése is, hogy a befektetési vdllalkozdsok magyardzzdk
el tigyfeleiknek a nekik adott tandcs okait. Az EEPH irdnymutatdsai hasznosak lehetek e rendel-
kezések hatékony és kivetkezetes alkalmazdsinak biztositdsdra. A befektetési tandcsaddsra vonat-
kozé szabélyozdsi keret pontosabb meghatirozasa érdekében — mikozben ugyanakkor vélasztdsi
lehetdséget kell hagyni a befektetési vallalkozdsok és az tigyfelek szdmdra — helyénvalé az ilyen
szolgéltatds végzésére vonatkozo feltételek megallapitdsa, amikor a vallalkozdsok az tigyfeleket ugy
tdjékoztatjak, hogy a tandcsot harmadik féltdl szdrmazé vasarldsi 0sztonzd elfogaddsa vagy dtvétele
mellett biztositjdk. Portféliokezelés biztositdsa esetén a befektetési villalkozdsnak a megdllapodds
elétt tdjékoztatnia kell az iigyfelet a vdsdrldsi 6sztonzok vdrhaté nagysdgrendjérél, és az iddszaki
jelentésekben nyilvdnossdgra kell hozni minden kifizetett vagy kapott vdsdrldsi dsztonzdt. Tekin-
tettel arra, hogy biztositani kell, hogy az ilyen harmadik félté1 szdrmazé vdsdrldsi osztonzék ne
akaddlyozzdk a befektetési vdllalkozdst abban, hogy iigyfelei érdekében jdrjon el, rendelkezni kell
annak lehetévé tételérdl is, hogy bizonyos kiriilmények esetén meg lehessen tiltatni ilyen

sz

osztonzék elfogaddsdt vagy el lehessn irni az iigyfelek részére torténd tovdbbaddsukat.

A fogyasztok még megfelelobb védelme érdekében helyénvalé annak biztositdsa is, hogy a befek-
tetési vdllalkozdsok ne dijazzdk vagy értékeljék az alkalmazottaik teljesitményét olyan mddon,
amely ellentétben dll a vdllalkozds azon kitelezettségével, hogy iigyfeleik legjobb érdekeinek
megfelelden jdrjanak el. A befektetéseket értékesité vagy veliik kapcsolatban tandcsot adé alkal-
mazottak dijazdsa ezért nem fiigghet kizdrolag az eladdsi céloktdl vagy a villalkozds egy adott
pénziigyi eszkoz utdni nyereségétdl, hiszen ez Gsztonzést jelentene tisztességetelen, nem egyértelmil
és félrevezetd informdciok és olyan ajdnldsok nyijtdsdra, amelyek nem az iigyfél legjobb érdekét
szolgdljdk.

Tekintettel a befeketési termékek Osszetettségére és kialakitdsukra vonatkozé folyamatos innovd-
ciéra, fontos annak biztostdsa is, hogy a befektetési termékeket lakossdgi iigyfelek szdmdra
értékesité’ vagy veliik kapcsolatban nekik tandcsot adé alkalmazottak megfeleld szintii tuddssal
és szakértelemmel rendelkezzenek a kindlt termék vonatkozdsdban. A befektetési vdllalkozdsoknak
elegendd iddt és eréforrdst kell biztositaniuk alkalmazottaik szdmdra e tudds és szakértelem

sz

megszerzéséhez és az iigyfeleknek nyiijtott szolgdltatdsok sordn torténd alkalmazdsdhoz.

A befektetési villalkozdsok megtehetik, hogy olyan befektetési szolgéltatdsokat nydjtanak, amelyek
csak az tigyfél megbizdsainak végrehajtdsabol ésfvagy atvételébdl és tovabbitasdbdl dllnak, anélkiil,
hogy sziikség lenne informacidkat beszerezniiik az tigyfél tuddsardl és tapasztalatirdl, hogy felmér-
hessék, melyik az tigyfél szdmdra a megfelel§ szolgdltatds vagy eszkoz. Mivel ezek a szolgdltatdsok
az ugyfelek védelmének lényeges csokkenését vonjak maguk utdn, az ilyen szolgaltatds feltételeit
javitani kell. Kiilonosen helyénvalé annak a lehet8ségnek a kizardsa, hogy ezeket a szolgéltatdsokat
olyan kiegészit6 szolgdltatassal Gsszekapcsolva biztositsdk, amely hitelek vagy kolcsonok addsat
jelentik a befektet6k szdmadra, hogy egy olyan iigyletet végrehajtsanak, amelyben a befektetési vallal-
kozds részt vesz, mivel ez megnoveli az tigylet Osszetettségét és megneheziti a benne foglalt
kockdzat megértését. Helyénval6 az is, hogy jobban meg kell hatdrozni a kritériumokat azoknak
a pénziigyi eszkozoknek a kivalasztdsdhoz, amelyekre ezek a szolgdltatdsok vonatkozndnak, hogy ki
lehessen zdrni azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyek bedgyaznak egy szdrmaztatott terméket —
hacsak a szdrmazékos eszkéz nem néveli az iigyfél kockdzatdt — vagy olyan struktiirt tartalmaz-
nak, amely az tigyfél szdmara megneheziti a fennalldé kockdzat megértését.

A keresztértékesités a lakossagi pénziigyi szolgaltatok elterjedt stratégidja az egész Eurdpai Unidban.
Ez hasznokkal jdrhat a lakossagi tigyfelek szdmara, de olyan gyakorlatot is jelenthetnek, amikor az
tigyfél érdekét nem veszik megfelelGen figyelembe. A keresztértékesitési gyakorlat egyes formaéi
példaul, éspedig az drukapcsoldsos megolddsok — amikor két vagy tobb pénziigyi szolgiltatdst egyiitt,
csomagban értékesitenek, és a szolgdltatdsok koziil legaldbb egy elkiilonitve nem hozzaférhet§ —
torzithatjak a versenyt és negativ hatdst gyakorolhatnak az tigyfelek mobilitdsdra és arra vald képes-
ségiikre, hogy tdjékozott dontéseket hozzanak. Az arukapcsoldsi gyakorlat egyik példdja, amikor
foly6szamlat kell nyitni, amennyiben a lakossagi iigyfél szimadra befektetési szolgaltatdst biztositanak.
Mig az olyan Osszekapcsolds, amikor két vagy tobb pénziigyi szolgaltatdst egyiitt, csomagban érté-
kesitenek, de a szolgdltatisok mindegyike elkilonitetten és megvasarolhatd, szintén torzithatja a
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versenyt és negativ hatast gyakorolhat az tigyfelek mobilitdsdra és az tigyfelek arra valé képességére,
hogy tdjékozott dontéseket hozzanak, ilyenkor a valasztdst legalibb az tigyfélre bizzdk, és ezért
kisebb kockdzatot jelentenek a befektetési vallalkozdsok megfelel@ségére, ezen irdnyelv szerinti
kotelezettségeik figyelembevételével. Az ilyen médszerek felhaszndldsit figyelmesen értékelni kell,
a verseny és az ugyfelek valasztdsi lehetéségeinek elémozditdsa érdekében.

(55) A szolgéltatast az ugyfél kezdeményezésére nyujtottnak kell tekinteni, kivéve, ha az ugyfél azt
vélaszként kéri az adott vallalkozastdl szdrmazd vagy annak nevében az adott tigyfélnek kiildott,
felhivast tartalmazé vagy az tigyfelet egy adott pénziigyi eszkoz vagy tigylet tekintetében befolydsolni
szandékozd, személyre sz0l6 értesitésre. A szolgéltatdst az iigyfél kezdeményezésére nyujtottnak
lehet tekinteni annak ellenére, hogy az tigyfél azt valamely reklimot vagy pénziigyi eszkézokre
vonatkozé ajanlatot tartalmazo, barmely eszkozzel eljuttatott olyan értesités alapjan igényli, amely
jellegénél fogva éltaldnos, és a lakossdgnak vagy valamely nagyobb csoportnak vagy tigyfelek, illetve
potencidlis iigyfelek valamely kategéridjanak szol.

(56)  Ezen iranyelv céljainak egyike a befektet6k védelme. A befektetGvédelmi intézkedéseket a befektetdk
egyes kategéridinak (lakossdgi, szakmai és partner) sajdtossagaihoz kell igazitani. Ugyanakkor a
szolgaltatdsnytjtasra vonatkozé szabalyozasi keret bévitése érdekében az adott iigyfél-kategoridtol
fuggetleniil helyénvalé egyértelmdsiteni, hogy a becsiiletes, tisztességes és szakszerli eljards elve,
valamint a tisztességes, egyenes és nem megtévesztd viselkedés kotelezettsége az Osszes tigyféllel
valé6 minden kapcsolatra vonatkozik.

(57) A fidktelepek mikodése tekintetében a székhely szerinti tagdllam altali engedélyezés, feliigyelet és
kotelezettségérvényesités elvétdl eltérve szitkséges, hogy a fogadd tagédllam illetékes hatdsdga villalja
a felel@sséget az ezen irdnyelvben meghatdrozott, valamely fidktelepen keresztiil a fidktelep helye
szerinti teriileten végzett tevékenységgel kapcsolatos egyes kotelezettségek érvényesitéséért, mivel a
fioktelephez ez a hatdsdg van a legkozelebb, és ezért helyzete kedvezébb a fidktelep miikodésére
irdnyadd szabédlyok megsértésének észleléséhez és a beavatkozashoz.

(58)  Hatékony ,legjobb teljesitési” kotelezettséget kell elSirni annak biztositdsdra, hogy a befektetési
véllalkozdsok tigyfélmegbizdsaikat az tigyfél szdmadra legkedvezdbb feltételek mellett hajtsdk végre.
E kotelezettségnek arra a vallalkozdsra kell vonatkoznia, amelynek szerz8déses vagy tigynoki kote-
lezettségei vannak az tigyféllel szemben.

(58a) Az Uniéban a szélesebb részvényesi bdzis létrehozdsdhoz valo hozzdjdrulds érdekében a legjobb
teljesités keretét béviteni kell a lakossdgi befekteték tekintetében, hogy a jelenleg Unid-szerte
rendelkezésre dllo teljesitési helyszinek szélesebb koréhez hozzdférhessenek. A legjobb teljesités
keretének alkalmazdsa sordn figyelembe kell venni a legjobb teljesités figyelemmel kisérésére
szolgdlé technolégidval kapcsolatos fejleményeket.

(59)  Azoknak a feltételeknek a kiemelése érdekében, amelyek szerint ezen irdnyelvvel dsszhangban, a
befektetési véllalkozdsok teljesitik a megbizdsok tigyfeleik szdmadra legkedvezébb feltételek szerinti
végrehajtdsdra vonatkozo6 kotelezettségiiket, helyénval6 elSirni, hogy a végrehajtasi helyszinek tegyék
nyilvanosan hozzaférhet6vé az tigyletek végrehajtdsanak mindségével kapcsolatos adatokat, minden
helyszinre.

(60) A befektetési vallalkozdsok altal a megbizdsok végrehajtisdnak szabdlyozasardl az tigyfeleknek adott
tdjékoztatds gyakran dltaldnos és standard, és az tigyfelek szdmdra nem teszi lehetévé annak
megértését, hogy egy megbizdst hogyan fognak teljesiteni, és nem tudjék ellendrizni, hogy a vallal-
kozds betartja-e azt a kotelezettségét, hogy a megbizdsokat az ligyfelei szdmdra legkedvezdbb
moédon hajtsa végre. A befektetSk védelmének fokozasa érdekében helyénvalé meghatdrozni azokat
az elveket, amelyek alapjin a befektetési vallalkozdsok tdjékoztatdst adnak {igyfeleiknek a
megbizdsok végrehajtdsdval kapcsolatos szabdlyozdsaikrdl, és el6irni, hogy negyedéves alapon
hozzdk nyilvdnossdgra, a pénziigyi eszkozok minden osztdlydra, azt az 6t legfontosabb végrehajtdsi
helyszint, ahol az el6z8 évben az iigyfelek megbizdsait végrehajtottdk, valamint hogy ezeket az
informdciokat és a kereskedési helyszinek dltal a végrehajtdsi mindség tekintetében kozzétett
informdcidkat vegyék figyelembe a legjobb végrehajtdsra vonatkozo politikdikban.

(62)  Azon személyeket, akik egynél tobb befektetési vallalkozds nevében nytjtanak befektetési szolgalta-
tdsokat, nem meghatalmazottnak, hanem befektetési vallalkozdsnak kell tekinteni, amennyiben az
ezen irdnyelvben foglalt meghatdrozds korébe tartoznak, azon meghatarozott személyek kivételével,
akik az alol mentesiilhetnek.



C 72 E[136

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2014.3.11.

2012. oktéber 26., péntek

(63)

(66)

(67)

Ez az irdnyelv nem sértheti a meghatalmazottak jogdt arra, hogy mds irdnyelvek dltal szabdlyozott
tevékenységeket, illetve kapcsolddd tevékenységet végezzenek olyan pénziigyi szolgdltatisok vagy
termékek tekintetében, amelyeket ez az irdnyelv nem szabalyoz, beleértve az azonos pénziigyi
csoport részei nevében végzett tevékenységeket is.

Ezen irdnyelv hatdlya nem terjedhet ki a befektetési véllalkozds telephelyén kivill torténd tevékeny-
ségek végzésének feltételeire (hdzald értékesités).

A tagdllamok illetékes hatésdgai nem végezhetik el a nyilvantartasba vételt, vagy azt vissza kell
vonniuk olyan esetekben, amikor a ténylegesen végzett tevékenységek nyilvanvaldan jelzik, hogy a
meghatalmazott valamely tagillam jogrendszerét azért vélasztotta, hogy megkeriilje az azon mdsik
tagdllamban hatdlyos szigortbb normdkat, amelynek a teriiletén tevékenységei nagyobb részét
végezni szandékozik vagy ténylegesen végzi.

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban az elfogadhaté partnereket gy kell tekinteni, mint akik tigyfélként
jarnak el.

A pénziigyi valsig megmutatta a nem lakossagi tigyfelek képességeinek korldtait befektetéseik kocka-
zatdnak megitélésével kapcsolatban. Mikozben meg kell erésiteni, hogy az tizletviteli szabalyokat
fejleszteni kell azoknak a befektet6knek a vonatkozasaban, amelyek a védelmet a leginkabb igénylik,
helyénvalé az tigyfelek killonbozs kategéridira alkalmazandé elSirdsok jobb méretezése. Ehhez
bizonyos tdjékoztatdsi és beszdmoldsi el6irdsokat ki kell terjeszteni a jogosult szerz6dg felekkel
fennall6 kapcsolatokra. Ezen beliil, a vonatkozé elirdsoknak az tigyfelek pénziigyi eszkozeinek és
pénzének megbrzésével, valamint az Osszetettebb pénziigyi eszkozokre és tranzakcidkra vonatkozo
tdjékoztatdsi és beszamolasi el6irdsokkal kell foglalkozniuk. Az onkormdnyzatok és a helyi hato-
sigok — amelyek nem iizletelhetnek spekulativ eszkozokkel — feladatainak jobb megjelenitése
érdekében, egyértelmten ki kell zdrni azokat a jogosult szerz8d6 felek és az olyan iigyfelek jegy-
z¢kébdl, akiket szakembereknek tartanak, de lehet6vé kell tenni, hogy ezeket az iigyfeleket, kéré-
sitkre, mégis szakmai tigyfelekként kezeljék, amennyiben teljesiilnek a tagdllamok dltal megszabott
szigori feltételek.

Az elfogadhaté partnerek kozott végrehajtott tigyletek tekintetében a limitdras iigyfélmegbizdsok
kozzétételére vonatkozd kotelezettséget csak akkor kell alkalmazni, amennyiben a mdsik fél a
megbizds végrehajtasira kifejezetten limitdras megbizast kiild valamely befektetési véllalkozdsnak.

Minden befektetési villalkozdsnak azonos lehetSségekkel kell rendelkeznie az Eurdpai Unidban a
szabalyozott piacokhoz valé kapcsolddas vagy hozzaférés tekintetében. Fiiggetleniil attdl a médtdl,
ahogyan jelenleg a tagillamokban az tigyleteket szervezik, fontos megsziintetni a szabilyozott
piacokhoz valé hozzaférés technikai és jogi korldtozasait.

A hatdrokon atnydlé iigyletek véglegesitésének elGsegitése érdekében szitkséges rendelkezni a befek-
tetési véllalkozdsok elszdmoldsi és teljesitési rendszerekhez valé hozzéférésérdl az Eurdpai Unid
egész teriiletén, fiiggetleniil attdl, hogy az iigyleteket az érintett tagallam szabalyozott piacain
keresztiil hajtottak-e végre. Azon befektetési véllalkozdsoknak, amelyek kozvetlenill kivannak részt
venni mds tagdllamok elszdmoldsi rendszereiben, meg kell felelniiik a tagsdgra vonatkozé miikodési
és uzleti kovetelményeknek, valamint a pénzpiacok zavartalan és rendezett méikodésének fenntar-

tdsdra irdnyulé prudencidlis intézkedéseknek.

A harmadik orszagbeli véllalkozdsok szolgéltatdsnydjtdsa az Eurdpai Unidban a nemzeti rendszerek
és elSirdsok hatélya ald tartozik. Ezek a rendszerek rendkiviil sokfélék, és az azok alapjan engedé-
lyezett véllalkozdsok nem részesiilnek abban a jogosultsagban, hogy mds tagdllamban is nydjtsanak
szolgdltatdsokat és ott letelepedjenek, mint abban a tagallamban, ahol a székhelyiik van. Helyénvald
egy kozos szabdlyozdsi keret bevezetése, unids szinten a harmadik orszdgbeli villalkozdsok, befek-
tetési vdllalkozdsok és piacmiikodtetok szdmdra egyardnt. Annak érdekében, hogy harmadik
orszdgbeli villalkozdsok és élvezhessék egy olyan iitlevél haszndt, amely lehetévé teszi szdimukra
befektetési szolgdltatdsok nyiijtdsdt és befektetési tevékenység végzését az Eurdpai Unidban, a
rendszernek 6sszhangban kell lennie a meglévd, szétaprozott kerettel, biztositania kell a bizonyos-
sdgot és a harmadik orszdgok az Eurdpai Unidban hozzéféréssel rendelkezd vallalkozdsainak egyen-
értékiiségét, gondoskodnia kell arrdl, hogy a tényleges egyenértékiiség értékelését a Bizottsdg végezze
el, elonyben részesitve az EU legnagyobb kereskedelmi partnereinek és a G20-program hatdlya
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ald tartozo teriiletek értékelését a harmadik orszdgok szabdlyozdsi és feliigyeleti kerete tekintetében
és biztositania kell, hogy az EU-ban a harmadik orszagbeli vdllalkozdsok dltal nyiijtott szolgalta-
tdsok sordn a befektet6k védelme osszehasonlithatd szinten legyen.

(73) A lakossdgi és az olyan iigyfeleknek nytjtott szolgdltatisokndl, akik bizonyos védelmi intézkedé-
sekrél valé lemonddst vdlasztottdk annak érdekében, hogy szakmai iigyfélként kezeljék Oket,
mindig meg kell kovetelni fidktelep 1étesitését az Eurdpai Unidban. A fidktelep létrehozdsa az
Eurépai Unié engedélyének és feliigyeletének hatdlya ald tartozik. Megfelels egyiittmiikodési
megallapoddsoknak kell lenniiik az érintett illetékes hatdsdg és a harmadik orszdg illetékes hatosdga
kozott. Elegendd indulétékének kell a fidktelep szabad rendelkezésére dllnia. Amint az engedélyt
megkapta, a fidktelep annak a tagdllamnak a feliigyelete ald tartozik, amelyben a fidktelepet létesi-
tették; a harmadik orszdgbeli vallalkozds végezhet szolgdltatisokat barmely mdsik tagdllamban,
engedélyezett és feliigyelt fioktelepén keresztiil, az értesitési eljdrdsnak megfelelGen. A fidktelepek
nélkiil az Eurépai Uniéban nydjtott szolgiltatdsoknak a jogosult szerz8d§ felekre és olyan szakmai
iigyfelekre kell korldtozédniuk, akik nem amiatt mindsiilnek szakmai iigyfélnek, mert lemondtak
bizonyos védelmi intézkedésekrél. A szolgdltatisok feltétele az EEPH dltal tortént nyilvantartésba
vétel és a harmadik orszdgbeli feliigyelet, kivéve ha azokat csak az iigyfél sajdt kizdrélagos
kezdeményezésére nyiijtjdk. Megfelels egyiittm(ikodési megdllapoddsoknak kell lenniikk az EEPH
és a harmadik orszdg illetékes hatdsdgai kozott.

(74)  Ezen irdnyelvnek azon rendelkezése, amely a harmadik orszagbeli vallalkozdsok altal az Eurdpai
Unidban biztositott befektetési szolgdltatdsokat vagy tevékenységeket szabélyozza, nem lehet
hatdssal annak lehetSségére, hogy az Unidban lakéhellyel vagy székhellyel rendelkezd személyek
egy harmadik orszagbeli véllalkozds befektetési szolgdltatdsait kizdrdlag sajit kezdeményezésiikre
vegyék igénybe. Ha valamely harmadik orszagbeli vallalkozds az Unidban lakohellyel vagy székhely-
lyel rendelkezd személy kizdrdlagos sajat kezdeményezésére nytijt szolgéltatast, a szolgdltatds nem
mindsiilhet az Unié teriiletén nyujtott szolgdltatdsnak. Ha egy harmadik orszagbeli véllalkozds
tigyfeleket vagy potencidlis tigyfeleket keres az Unidban, vagy befektetési szolgdltatdsokat vagy
tevékenységeket rekldmoz vagy hirdet, az Unidban biztositott kiegészit§ szolgdltatdsokkal, az nem
tekinthetd az tigyfél sajat kizardlagos kezdeményezésére biztositott szolgdltatdsnak.

(75) A szabdlyozott piac mtikodtetésére vonatkozd engedélynek ki kell terjednie mindazon tevékeny-
ségekre, amelyek kozvetleniil kapcsolédnak a megbizdsok megjelenitéséhez, feldolgozasahoz, végre-
hajtdsdhoz, megerGsitéséhez és jelentéséhez attdl a ponttdl, amikor az ilyen megbizdsokat a szaba-
lyozott piac fogadja, addig a pontig, amikor azokat dtadjak rdkovetkezd véglegesitésre, valamint a
pénziigyi eszkozok t6zsdei bevezetéséhez kapcsolddo tevékenységekre. Ennek magéban kell foglalnia
a szabdlyozott piac dltal kinevezett, kijelolt drjegyz kozvetitésével végrehajtott tigyleteket, amelyeket
a szabdlyozott piac rendszerei alapjan és az ilyen rendszerekre irdnyadé szabdlyokkal sszhangban
vallalnak. Tekintettel az drjegyzék jelentGségére a piacok megfeleld és hatékony miikodése szem-
pontjdbol a kereskedési helyszineknek érvényes irdsbeli megdllapoddssal kell rendelkezniiik az
drjegyzdkkel, amely meghatdrozza kotelezettségeiket és rogziti, hogy kivételes esetektdl eltekintve
mindenkor teljesiteniiik kell a piaci likviditds biztositdsdra vdllalt kotelezettségiiket. A szabdlyo-
zott piac, az MTF vagy az OTF tagjai vagy résztvevéi dltal megkotott nem minden tigyletet kell tigy
tekinteni, mint amit a szabdlyozott piac, az MTF vagy az OTF rendszerein beliil kotottek meg. Azon
tigyleteket, amelyeket a tagok vagy résztvevék bilaterdlis alapon kotnek meg, és amelyek nem
felelnek meg a szabdlyozott piacra, az MTF-re vagy az OTF-re ezen irdnyelv alapjin megdllapitott
minden kotelezettségnek, a szabalyozott piacon, az MTF-en vagy az OTF-en kivil megkotott
tigyletnek kell tekinteni a rendszeres internalizdl6 meghatdrozdsinak alkalmazdsiban. Ebben az
esetben a befektetési vallalkozdsoknak a kotelez8 érvényd jegyzés kozzétételére vonatkozd kotele-
zettségét alkalmazni kell, ha az ezen irdnyelvben megadllapitott feltételek teljesiilnek.

(76) A felhasznalok szdmdra dont6 fontossdgd, hogy éttekintésiik legyen az Eurdpai Unié piacain folyd
kereskedési tevékenységrdl, az illetékes hatésdgok szdmdra pedig az, hogy pontos és atfogd infor-
maéciokat kapjanak a vonatkoz6 tigyletekrdl, amihez a f6 piaci adatok szolgéltatdsat engedélyhez kell
kotni és szabdlyozni kell, a megfelel6 mindségi szint eléréséhez.

(77) A jovahagyott kozzétételi mechanizmusok bevezetése javitand a kereskedés atlathatosagi informacié-
inak mindéségét a t6zsdén kivili teriilet kozzétételeiben, és jelentSsen hozzdjirulna annak biztositd-
sahoz, hogy az ilyen adatokat olyan mddon tegyék kozzé, ami megkonnyiti a kereskedési helyszinek
altal kozzétett adatokkal valé Osszevondsukat.
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Miutdn immdr olyan piaci szerkezet dll rendelkezésre, amely lehetvé teszi a versenyt tobb keres-
kedési helyszin kozott, alapvetd, hogy mielobb miikédjon a ténylegesen és dtfogéan Gsszevont
adattdrolds. Az Osszevont adattdrolds egy iizleti megolddsdnak bevezetése a részvényeknél és a
részvényjellegii értékpapirokndl hozzi fog jérulni egy integrdltabb eurdpai piac megteremtéséhez,
és konnyebbé teszi a piaci szerepl6k szdmara, hogy hozziférjenck a kereskedés rendelkezésre all6
atlathatosdgi informdacidihoz. A tervezett megoldds azon alapul, hogy engedélyt kapndnak az elSre
meghatdrozott és feliigyelt paraméterekkel dolgozé szolgiltatok dtfogé és pontos piaci adatok
elérhetdvé tételének biztositdsdra, akik egymdssal versenyben lennének a technikai szempontbdl
nagyon kifinomult és innovativ megolddsok nyiljtdsdra, a piac lehetd legjobb kiszolgdlasa érdeké-
ben. A Bizottsdgnak az életképes Osszevont adattdrolds korai kifejlesztésének megkonnyitése
érdekében mielébb felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat kell elfogadnia, amelyek meghatd-
rozzdk az Gsszevont adattdroldsi szolgdltatok tdjékoztatdsi kotelezettségére vonatkozd bizonyos
részleteket. Az Gsszes dsszevont adattdroldsi szolgdltaté arra valo felkérése dltal, hogy a jéviha-
gyott kozzétételi mechanizmusokra (APA-k) vonatkozé valamennyi adatot sszesitsék, biztositott
lesz, hogy a versenyre az iigyfeleknek nyijtando szolgdltatdsok mindsége alapjdn keriil sor, nem
pedig a feldolgozott adatmennyiség alapjdn. Azonban most kellene rendelkezni egy dllami
megoldds kidolgozdsdrol, ha az iizleti megoldds révén nem érhetd el idoben a hatékony és dtfogo
asszevont adattdrolds.

A 2006/49[EK irdnyelv feliilvizsgdlatinak meg kell hatdroznia azt a legkisebb meghatdrozott téke-
kovetelményt, amelynek a szabalyozott piacoknak meg kell felelniitk ahhoz, hogy engedélyt kaphas-
sanak, és ennek sordn figyelembe kell venni az ilyen piacokhoz kapcsolédd kockdzatok sajitos
jellegét.

A szabdlyozott piac mtkodtetSinek képesnek kell lenniiik MTF mtkodtetésére is, ezen irdnyelv
vonatkoz6 rendelkezéseivel osszhangban.

Ezen irdnyelv szabalyozott piac dltal érvényesitett szabdlyai alapjan az eszkozok értékpapir-piaci
bevezetésérdl sz6l6 rendelkezések nem sérthetik az értékpapirok hivatalos t8zsdei jegyzésre torténd
bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrdl kozzéteendd informdcidkrdl sz6ld, 2001. méjus 28-i
2001/34[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (!) alkalmazdsit. Nem akadalyozhat6 meg,
hogy a szabilyozott piac az ezen irdnyelv alapjin megéllapitottakndl szigoriibb kovetelményeket
alkalmazzon azon értékpapirok vagy eszkozok kibocsatdira, amelyek piaci bevezetését tervezi.

A tagillamoknak képesnek kell lenniiik killonbozé illetékes hatdsdgok kijelolésére az ezen irdny-
elvben megéllapitott széles korti kotelezettségek kikényszeritésére. Az ilyen hatésdgoknak édllami
jellegtieknek kell lenniiik, ez szavatolja a gazdasdgi szereplGktl valo fiiggetlenségiiket és az Ossze-
férhetetlenség elkeriilését. Nemzeti jogukkal Gsszhangban a tagdllamoknak biztositaniuk kell az
illetékes hatdsdg megfelels finanszirozdst. Az dllami hatésdgok kijelolése nem zdrhatja ki a hatdskor
atruhdzasit az illetékes hatdsdg felel@sségének fenntartdsa mellett.

A G-20 2009. szeptember 25-én Pittsburghben rendezett csticstalalkozéjan megallapodas sziiletett a
pénziigyi és drupiacok szabdlyozdsinak, mitkodésének és atlathatosaganak javitdsdrdl, az drupiaci
cikkek tulzott volatilitisa miatt. A Bizottsdg ,Hatékonyabban mitk6ds élelmiszerelldtdsi lanc Eurd-
paban” cimd 2009. oktéber 28-i kozleménye és ,Az drupiacok és a nyersanyagok kihivdsai” cimd,
2011. februdr 2-i kozleménye vazolta a 2004/39/EK irdnyelv feliilvizsgdlata kapcsdn meghozandd
intézkedéseket. Az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkizi Szervezetének (IOSCO) 2011 szeptembe-
rében kozzétette az drualapii szdrmaztatott piacok szabdlyozdsdra és feliigyeletére vonatkozé
alapelveket. A G-20-ak 2011. november 4-i cannes-i csiicstaldlkozdjukon jovdhagytdk ezeket az
alapelveket, melyek felhivjdk a piacszabdlyozokat, hogy biztositsanak maguknak formdlis pozici-
Okezelési jogkort, beleértve adott esetben az elozetes pozicidlimitek megdllapitdsdra vonatkozo
jogkort is.

Az illetékes hatésdgoknak juttatott jogkoroket ki kell egésziteni explicit felhatalmazasokkal arra,
hogy barmely személytd] szerezhessenek informdciokat az drucikkekkel kapcsolatos szdrmaztatott
szerz6désekben felvett pozicidik méretérdl és rendeltetésérdl, és kérhetik azt a személyt, hogy tegyen
lépéseket a szdrmaztatott szerzGdésekben felvett pozicié méretének csokkentésére.

() HL L 184, 2001.7.6., 1. o.
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(85)  Explicit jogkoroket kell adni a kereskedési helyszineknek és az illetékes hatdsigoknak arra, hogy
korldtozhassdk barmely személy vagy személyek egy osztilydnak arra valé képességét, hogy egy
drucikkel kapcsolatos szarmaztatott szerzédést kosson vagy birtokoljon, az EEPH dltal meghatd-
rozott technikai standardok alapjdn, és hogy iigy kezelhessenek pozicidkat, hogy azzal fokozzdk a
szdrmazékos termék és a magottes dru piacdnak integritdsdt, a likviditds sziikségtelen korldtozdsa
nélkiil. A limit alkalmazdsdnak lehetségesnek kell lennie mind az egyedi iigyletek, mind az idék
folyamdn felépitett poziciok esetében. Kiilonosen az utébbi esetben, az illetékes hatdsdgnak gondos-
kodnia kell arrdl, hogy ezek a pozicidlimitek megkiilonboztetésmentesek, viligosan meghatarozottak
legyenek, kell§ figyelmet forditsanak a kérdéses piac sajatossdgaira, és szitkségesek legyenek a piac
integritdsinak és szabalyszerti mikodésének megdrzéséhez. Ilyen limiteket nem lehet alkalmazni
poziciékra, amelyek objektiven csokkentik a kozvetleniil az drucikkel folytatott kereskedelmi tevé-
kenységekkel kapcsolatos kockdzatokat. Annak elkeriilése érdekében, hogy a szdrmazékos
termékek szabdlyozdsa akaratlanul hdtrdnyosan érintse a mogéttes dru piacdt, egyértelmiivé
kell tenni az azonnali és a hatdridés szerzodések kozotti kiilonbséget.

(86) Az illetékes hatdsdgok szdmdra rendelkezésére bocsdtott jogkirsk mellett minden olyan keres-
kedési helyszinnek, ahol drualapi szdrmaztatott termékek kereskedését kindljdk, rendelkeznie kell
megfelel§ limitekkel és sziikség esetén mds alkalmas poziciokezelési mechanizmusokkal a likviditds
aldtdmasztdsara, a piaci visszaélés megakadalyozasdra és a szabalyszer(i drazdsi és elszamoldsi felté-
telek biztositisdra. Az ilyen mechanizmusok magukban foglalhatjik példdul a hatalmas pozicié-
koncentrdciok létrehozdsdinak meghatdrozdsdt, kiilonosen az elszdmoldsi limitekhez, pozicidlimi-
tekhez, drmozgdslimitekhez, a felszdmolds elrendeléséhez vagy a nyitott poziciék dtruhdzdsdhoz, a
kereskedés felfiiggesztéséhez, a teljesitési feltételek megvdltoztatdsihoz, a kereskedések torléséhez
és a teljesitési célok megkoveteléséhez hasonlokat. Az EEPH-nak jegyzéket kell vezetnie és azt kozzé
kell tennie az osszes ilyen hatdlyos intézkedés Osszefoglaldjdval. A limiteket kovetkezetesen kell
alkalmazni, és figyelembe kell venni az adott piac sajitos jellemz6it. Egyértelmtivé kell tenni,
hogy a limitek és mechanizmusok kire vonatkoznak, és hogy van-e azok alél mentesség, illetve
ismertetni kell a megfelel§ mennyiségi kiiszoboket is, amelyekbdl a hatdrértékek osszetevédnek, vagy
amelyek egyéb kotelezettségeket eredményezhetnek. Mivel egyetlen kereskedési helyszin sem
lathatja tagjai vagy résztvevdi Gsszesitett pozicidit az egész piacon, lehet6vé kell tenni az ellen-
Orzések szabdlyozds-technikai standardok révén torténd meghatdrozdsdt, ezenkiviil tigyelni kell a
kiilonboz8 helyszineken a hasonlé szerzédésekre vonatkozé limitek és mechanizmusok eltéré hatd-
sainak kikiiszobolésére.

(87)  Azok a helyszinek, ahol a leglikvidebb drualapt szarmaztatott termékekkel kereskednek, Osszesitett
heti bontést tesznek kozzé a piaci szereplék kilonféle tipusai dltal tartott pozicidkrdl, ideértve
azoknak az tigyfeleit, akik nem sajat neviikben kereskednek. Az illetékes hatésdg szamara, kérésre,
egy atfogo és részletes bontdst kell biztositani mind a piaci szereplSk tipusa, mind identitdsa szerint,
adott esetben figyelembe véve az energiapiacok integritdsdrol és dtldthatésdgdrél szélé 2011.
oktéber 25-i 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1) 8. cikkében mdr meghatd-
rozott jelentési kotelezettségeket is.

(89)  Kivénatos a kis és kozepes méretli vallalkozdsok t6kéhez jutdsinak megkonnyitése és a kisebb és
kozepes kibocsatok szitkségleteinek kielégitésére szakosodott piacok tovabbi fejlesztésének megkony-
nyitése. Ezek a piacok rendszerint ezen irdnyelv hatilya alatt miikodnek, mivel az MTF-cket dltaldnos
kkv-piacokként, novekedési piacokként vagy fiatalkort piacokként ismerik. Az MTF kategéridn beliil
egy Uj alkategéria, a gyorsan novekvé kkv-k piacdnak létrehozdsa és ezeknek a piacoknak a nyil-
vantartdsba vétele megnovelheti ldthatésdgukat és ismertségiiket, valamint segitheti a kozos
péneurdpai szabdlyozdsi standardok kialakitdsdt azokra a piacokra. Figyelmet kell forditani arra,
hogy miként lehet eldirni — a befektetdk szdmdra vonzo ilj eszkiozosztdlyként — az emlitett piac
alkalmazdsdnak tovdbbi eldmozditdsdira és tdmogatdsdra vonatkozé jovobeni jogszabdlyt. Az
dsszes tobbi uniés piacszabdlyozdst aktualizdlni kell az adminisztrativ terhek csokkentésének és
a kkv-knak a gyorsan novekvd kkv-piacokra torténd bevezetésére irdnyuld tovdbbi osztonzék
biztositdsa érdekében.

(90) A piacok ezen dj kategéridjara vonatkozo elSirdsoknak elegendS rugalmassdgot kell biztositaniuk
ahhoz, hogy az Eurépa-szerte létez8 sikeres piaci modellek jelenlegi vélasztékat figyelembe lehessen
venni. Meg kell taldlni a megfelel§ egyensdlyt is a befektetévédelem magas szintjének fenntartdsa -
ami a kibocsatok irdnti befektet8i bizalom elémozditdsidhoz lényegbevigd ezeken a piacokon — és a

() HL L 326., 2011.12.8., 1. o.
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kibocsatok szitkségtelen adminisztracios terheinek csokkentése kozott azokon a piacokon. Javasolt,
hogy a kkv-piac elirdsair6l, mint példdul azokrél, amelyek az ilyen piac kereskedésébe valé beve-
zetés kritériumaival kapcsolatosak, tovabbi részleteket hatdrozzanak meg felhatalmazason alapuld
jogi aktusokban vagy technikai standardokban.

Mivel fontos, hogy a meglévd, sikeres piacokra gyakorolt hatds ne legyen kedvezétlen, vélasztasi
lehetdséget kell hagyni a kkv-kat megcélz6 piacok miikodtetSi szdmdra, miszerint folytathatjdk az
ilyen piacok mtikodtetését az irdnyelv szerinti el8irdsoknak megfelel6en, anélkiil, hogy gyorsan
névekvs kkv-k piacaként jegyeztetnék be magukat.

Az egyik tagdllam kapcsolattartd pontja dltal a mdsik tagdllam kapcsolattarté pontjan keresztiil
fogadott bizalmas informacidkat nem lehet tisztdn belfoldinek tekinteni.

Novelni kell az illetékes hatosagok rendelkezésére all6 hatdskorok konvergencidjat, hogy az a teljes
egységes pénziigyi piacon a végrehajtds azonos fokdhoz vezessen. A kozos minimumbhatdskornek a
megfelel§ eréforrasokkal egyiitt garantdlnia kell a feliigyeleti hatékonysdgot.

Tekintettel a kiilonféle MTF-ek jelentSs hatdsdra és az dltaluk megszerzett piaci részesedésre, gondos-
kodni kellene megfelel$ egytittmiikodési mechanizmusok kialakitdsarol az MTF illetékes hatdsaga és
annak a jogrendnek az illetékes hatdsdga kozott, ahol az MTF a szolgéltatdsokat nydjtja. Ahhoz,
hogy barmiféle hasonl6 fejleményekre szamitani lehessen, ezt ki kell terjeszteni az OTF-ekre.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetési véllalkozdsok és a szabélyozott piacok, az iizleti
tevékenységiiket ténylegesen ellenérzd személyek és a befektetési villalkozdsok és szabdlyozott
piacok vezetd testiiletének tagjai teljesitsék az ebbdl az irdnyelvbdl és a(z) ...J...[EU [MIFIR] rende-
letbdl eredd kotelezettségeiket, és annak biztositdsa érdekében, hogy az egész Eurdpai Uni6ban
egyforma elbandsban részesiiljenek, a tagdllamoknak hatékony, ardnyos és visszatarto erejli kozigaz-
gatdsi szankciokat és intézkedéseket kell elSirniuk. A tagéllamok édltal meghatdrozott kozigazgatdsi
szankcioknak ezért a cimzettekkel, a szankcid vagy intézkedés alkalmazdsakor figyelembe veendd
kritériumokkal, a kozzététellel, a legfontosabb szankcionaldsi hatdskorokkel és a kozigazgatasi pénz-
birsagok szintjével kapcsolatban bizonyos alapvetd kovetelményeknek eleget kell tenniiik.

Az illetékes hatdsdgokat fel kell hatalmazni killonosen olyan pénzbirsigok kiszabdsdra, amelyek
kelléen magasak a vdrhaté haszon ellenstlyozdsihoz és még a nagyobb intézmények és vezetSik
szamdra is visszatart6 erdvel birnak.

A szankciok minden tagdllamban kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében a kozigazgatdsi
szankciok vagy intézkedések tipusdnak és a kozigazgatdsi pénzbirsdgok szintjének meghatdrozdsa
sordn a tagdllamok szdmdra el§ kell irni, hogy biztositsak az Osszes lényeges korilmény illetékes
hatésagok éltali figyelembevételét, amikor azok a kozigazgatdsi szankciok vagy intézkedések tipu-
sar6l vagy a pénzbeli kozigazgatdsi szankciokrol dontenek.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a szankcidk visszatart6 er6vel hassanak a nagy nyilvinosségra, a
szankciokat — egyes jol meghatdrozott koriilmények kivételével — rendszerint kozzé kell tenni.

A potencidlis jogsértések felfedése érdekében az illetékes hatdsigoknak rendelkezniiik kell a szik-
séges vizsgdlati hatdskorokkel, és hatékony és megbizhaté mechanizmusokat kell létrehozniuk,
amelyekkel 6sztonzik a potencidlis vagy tényleges jogsértések bejelentését, beleértve a sajdt intéz-
ményiikon beliili jogsértéseket jelentd alkalmazottak védelmét is. Ezek a mechanizmusok nem
sértik a megvadolt személyek megfelel§ védelmét. Ki kell alakitani a megfelel§ eljardsokat a felje-
lentett személy védelemhez valé joga és a rd vonatkozd végleges dontés meghozatala el8tti meghall-
gatdsinak joga biztositva legyen, valamint a réla hozott dontés ellen birdsig el6tt jogorvoslatot
keressen.
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(100) Ennek az irdnyelvnek kozigazgatasi szankciokat és intézkedéseket egyardnt emlitenie kell, hogy egy
jogsértést kovetSen alkalmazott minden intézkedést lefedjen, amelyek célja a tovabbi jogsértések
megelSzése, tekintet nélkiil arra, hogy a nemzeti jog alapjan szankcionak vagy intézkedésnek ming-
siilnek-e.

(101) Ez az irdnyelv nem sértheti a tagdllamok biintet8jogi szankcidkkal kapcsolatos rendelkezéseit. A
tagdllami jogrendszerek sérelme nélkiil a tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben felmeriil, hogy
egy vezetd testiilet tagja rendelkezéseket sértett vagy az ezen irdnyelv vagy a ...[...[EU rendelet
[MiFIR] hatdlya ald tartozé teriileteken jogsértést kovetett el, a személy ellen biintetdjogi és
polgdri jogi eljdrdst kezdeményeznek.

(102) Az tgyfelek védelme érdekében és a fogyasztok azon joganak sérelme nélkiil, hogy tigyeiket birdsag
elé vigyék, szitkséges, hogy a tagdllamok gondoskodjanak azon dllami vagy magdntestiiletek létre-
hozésardl, amelyek célja a jogvitak birdsigon kiviili rendezése, a hatdrokon dtnyilé jogvitdk rende-
zésében vald egyiittmiikodés, figyelembe véve a fogyasztdi jogvitdk birdsdgon kiviili rendezéséért
felelSs testiletekre alkalmazandé elvekrsl szolo, 1998. madrcius 30-i 98/257[EK bizottsagi ajan-
last (1), valamint a fogyaszt6i jogvitdk megegyezésen alapulé megolddsiban részt vevs birdsagi
eljardson kivili testiiletekre vonatkozé elvekrdl sz6lé 2001. dprilis 4-i 2001/310/EK bizottsdgi
ajanldst (2). A tagdllamokat 0sztonozni kell, hogy a panaszokra, illetve a birdsigon kiviili vitarende-
zések jogorvoslati eljardsaira vonatkozé rendelkezések végrehajtdsakor haszndljik a meglévd, hatd-
rokon dtnyulo egyiittmiikodési mechanizmusokat, nevezetesen a Pénziigyi Szolgaltatdsok Panaszha-
l6zatat (FIN-Net).

(103) Az illetékes hatésagok, mds hatdsagok, testiiletek vagy személyek kozotti informdcieserének vagy
informacidtovabbitdsnak a 95/46/EK irdnyelvben megéllapitott, a személyes adatok harmadik orszd-
goknak torténd dtaddsdra vonatkozé szabilyokkal Gsszhangban kell torténnie. Az EEPH és harmadik
orszagok kozotti informacieserét vagy -tovabbitdst a 45/2001/EK rendeletben a személyes adatok
dtaddsdval kapcsolatban meghatdrozott szabdlyok szerint kell bonyolitani.

(104) Meg kell erdsiteni az illetékes nemzeti hatésagok kozotti informdcidcserére vonatkozd rendelkezé-
seket, valamint azon tdmogatasi és egylittmiikodési kotelezettséget, amivel egymdsnak tartoznak. A
hatdron 4tnyal6 tevékenység novekedése miatt az illetékes hatésdgoknak ezen irdnyelv hatékony
alkalmazdsa biztositdsa érdekében meg kell adniuk egymdsnak a feladataik ellatdsdhoz szitkséges
megfelel§ informdcidkat, beleértve azon helyzeteket is, amikor a vélt vagy tényleges jogsértések két
vagy tobb tagdllam hatdsdgait is érintik. Az informdcidcsere sordn szigord szakmai titoktartdsra van
szitkség az ilyen informdcié zavartalan tovébbitdsa és az adatvédelem biztositdsa érdekében.

(106) A Bizottsagnak a Szerz8dés 290. cikkének megfelelGen hatdskort kell adni jogi aktusok elfogaddsara
a kovetkezdk tekintetében: a felmentésekkel kapcsolatos részletek, bizonyos fogalmak meghatd-
rozdsa, a befektetési véllalkozds szandékolt befolydsszerzésének értékelési kritériumai, a befektetési
véllalkozdsokkal szembeni szervezeti kovetelmények, az Osszeférhetetlenség kezelése, a befektetési
szolgaltatdsokkal kapcsolatos iizletviteli kotelezettségek, a megbizasoknak az tigyfél szamdra legeld-
nyosebb feltételek szerinti végrehajtdsa, az iigyfélmegbizdsok kezelése, a jogosult szerz6dé felekkel
folytatott tigyletek, a gyorsan névekvs kkv-k piacai, a harmadik orszdgbeli pénziigyi intézmények
indulé t6kéjének értékeléséhez haszndlt feltételek, a rendszerek rugalmassdgara, a megszakitokra és
az elektronikus kereskedésre vonatkoz6 intézkedések, a pénziigyi eszkozoknek a piacra valé beve-
zetése, a pénziigyi eszkozoknek a kereskedésbdl valo felfuggesztése és eltdvolitdsa, a kereskeddk
kategoridi dltal tartott pozicidjelentés kiiszobértékei, annak pontositdsa, hogy mi képez ésszerii
iizleti alapot ahhoz, hogy a jovdhagyott kozzétételi mechanizmuson (APA) keresztiil informdci-
Okat hozzanak nyilvdnossdgra, hogy a CTP-k biztositsdk az adatokhoz valo hozzdférést, és hogy a
jovihagyott jelentéstételi mechanizmusok (ARM-ek) informdcidkat jelentsenek, a CTP-re vonat-
kozé tdjékoztatdsi kotelezettség részleteinek tisztdzdsa, az illetékes hatdsdgok kozotti egyiittmiko-
dés. Kulonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készitd munkdja sordn megfelel§ konzultdcidkat

() HL L 115., 1998.4.17., 31. o.
() HL L 109., 2001.4.19., 56. o.
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(107)

(108)

(109)

(110)

(111)

folytasson, beleértve a szakérti szintii konzultdciot is. A Bizottsignak a felhatalmazdson alapul6 jogi
aktusok el6készitése és kidolgozdsa sordn egyidejtileg, id6ben és megfelel6 médon tovébbitania kell
a megfelel§ dokumentumokat az Eurépai Parlamenthez és a Tandcshoz.

Az ezen irdnyelv végrehajtdsira vonatkozé egységes feltételek biztositdsa érdekében végrehajtdsi
hatdskort kell a Bizottsdgra ruhdzni. A végrehajtdsi hatdskornek ki kell terjednie a harmadik orszag-
beli véllalkozdsok dltal nydjtott szolgaltatdsokra vonatkozé harmadik orszagbeli jogi és feliigyeleti
keretrendszerek tényleges egyenértékiiségével kapcsolatos hatdrozat elfogaddsdra, és azt a Bizottsdg
végrehajtasi hatdskoreinek gyakorldsira vonatkozé tagdllami ellendrzési mechanizmusok szabdlya-
inak és dltaldnos elveinek megallapitdsdrdl sz6l6 2011. februdr 16-i 182/2011/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi rendeletnek megfelelGen kell gyakorolni.

A pénziigyi szolgéltata’sokra vonatkozé technikai standardoknak biztositaniuk kell a kovetkezetes
harmonizdciot és a betétesek, a befektet6k és a fogyasztok megfelels védelmét az egész Eurdpai
UniGban. A hatékonysdg érdekében célszerti, hogy az EEPH, mint nagyon jelentSs szakértelemmel
rendelkez8 szerv, olyan szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki,
amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket, és benytjtsa azokat a Bizottsdghoz. A kévetke-
zetes befektetd- és fogyasztovédelem pénziigyi szolgdltatdsi dgazatokon beliili biztositdsa érde-
kében az EEPH-nak lehetdség szerint a mdsik két EFH-val szoros egyiittmitkodésben, a vegyes
bizottsdg keretében kell elvégeznie feladatait.

A Bizottsdgnak el kellene fogadnia az EEPH 4ltal kialakitott szabalyozdstechnikai standardterveze-
teket az annak megdllapitdsdra szolgdlo kritériumok meghatdrozdsdrdl, hogy egy tevékenység
kiegészitd jellegii-e a fotevékenységhez képest, a engedélyének megaddsdra és elutasitdsdra é érvényes
eljarasokrdl, a vezetd testiiletekkel szembeni kovetelményekrdl, a befolydsold részesedés megszerzé-
sérél, a megbizdsoknak az tgyfelek szdmdra legkedvezdbb feltételek szerinti végrehajtdsirdl, az
egytittm(ikodésrdl és az informdcidcserérdl, a befektetési szolgéltatasok és tevékenységek biztosita-
sanak szabadsdgdrol, a fidktelep létesitésérdl, a harmadik orszagbeli vallalkozdsok szolgaltatdsnyuj-
tdsdrol, a bizonyos szdrmazékos termékek birtoklddra vonatkozo limitekrél, az egyéb szdrmazékos
termékekre vonatkozd pozicidellendrzések tovdbbi meghatdrozdsdrol, az adatjelentési szolgdltatok
engedély irdnti kérelmének megaddsardl és elutasitdsardl, a 66. és a 67. cikkben az APA-kkal és CTP-
kkel szembeni szervezeti kovetelményekrdl és a 84. cikkben az illetékes hatésdgok kozotti egyiitt-
mikodésr6l. A Bizottsdig az EUMSZ 290. cikke alapjdn, illetve az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban felhatalmazdson alapul jogi aktusok révén fogadja el a szabalyozds-
technikai standardokat.

A Bizottsigot arra is fel kell hatalmazni, hogy elfogadja az EEPH 4ltal kidolgozott végrehajtds-
technikai standardtervezeteket a befektetési véllalkozdsok engedélyének megaddsira és elutasitdsdra
érvényes eljardsokrol, a befolydsold részesedés megszerzésérél, az MTF-ek és az OTF-ek iigyleteinek
véglegesitésére vonatkozd kereskedési folyamatrdl, az eszk6zok kereskedésének felfiiggesztésérdl és
besziintetésérdl, a befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek biztositdsdnak szabadsdgdrdl, a fiok-
telep létesitésérdl, a harmadik orszdgbeli villalkozdsok szolgdltatdsnydjtdsdrol, a kereskeddk kategé-
ridi szerinti pozicidjelentésekrdl, az EEPH-nak benytjtandé informéciokrél, az egyuttmukodes kotel-
mérél, az illetékes hatésdgok kozotti egylittmiikodésrdl, az informdcidcserérdl és az engedélyezést
megel6z8 egyeztetésr6l. A Bizottsdgnak a végrehajtds-technikai standardokat az EUMSZ
291. cikke alapjdn végrehajtdsi aktusokban kell elfogadnia, az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével osszhangban.

A Bizottsagnak jelentést kellene benydjtania az Eurdpai Parlament és a Tandcs szdmdra, amelyben
értékeli a szervezett kereskedési rendszerek mtikodését, a gyorsan névekvs kkv-k piacainak miko-
dését, az automatizalt és nagyfrekvencidji kereskedéssel szembeni kovetelmények hatdsdt, az egyes
termékek vagy gyakorlatok kitiltdsanak mechanizmusaval kapcsolatos tapasztalatokat és az intézke-
dések dltal az drualapt szdrmaztatott piacokra gyakorolt hatdst.
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(112) Mivel az irdnyelv célja egy olyan egységes pénziigyi piac 1étrehozdsa, amelyben a befektetk haté-
kony védelemben részesiilnek, és a teljes piac hatékonysdga és egysége biztositott, megkoveteli kozos
szabalyozasi kovetelmények létrehozdsat a befektetési véllalkozdsok tekintetében — fuiggetlentil attdl,
hogy azok az Eurdpai Unidban hol kaptak engedélyt —, és amelyek oly médon szabilyozzdk a
szabdlyozott piacok és mds kereskedési rendszerek mtkodését, hogy megakaddlyozzak, hogy az
egyik piacon meglévg atlthatatlansdg és zavar aldakndzza az eurdpai pénziigyi rendszer mint
egész hatékony miikodését, és mivel ez a cél unids szinten jobban elérhetd, az Unid az Eurdpai
Uni6rol szolé szerz8dés 5. cikkében megallapitott szubszidiaritds elvével osszhangban elfogadhat
intézkedéseket. Az ugyanezen cikkben megéllapitott ardnyossdg elvének megfelelGen ez az irdnyelv
nem lépi til az e célkitlizés eléréséhez szitkséges mértéket.

(113) A nem-tékeinstrumentumokra vonatkozd Osszevont adattaroldst sokkal bonyolultabb végrehajtani,
mint a tSkeinstrumentumokra vonatkozé Osszevont adattdroldst, és a lehetséges szolgdltatknak
képesnek kell lenniitk arra, hogy a létrehozds elStt az utdbbival szerezzenek tapasztalatot. A
nem-tSkeinstrumentumokra vonatkozé Osszevont adattirolds megfelel§ 1étrehozasinak megkony-
nyitése érdekében tehdt helyénvalé meghosszabbitani a megfelel§ rendelkezést dtiilteté nemzeti
intézkedések alkalmazdsinak idSpontjit. Azonban most kellene rendelkezni egy dllami megoldds
kidolgozdsdrdl, ha az iizleti megoldds révén nem vezetl id6ben hatékony és dtfogé Gsszevont

adattdroldshoz.

(113a) Az értékpapirok unids szabdlyozdsi keretének tovdbbfejlesztése érdekében a Bizottsignak javas-
latot kell készitenie egy értékpapir-rendeletre, amely tovdbb pontositja a pénziigyi eszkozok
megdrzésének és nyilvintartdsinak meghatdrozdst és az EEPH-val, az Eurdpai Feliigyeleti Hato-
sdggal (Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatosdg) és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiiletttel kozisen
tdmogatnia kell az azonositok és az adatkozlés szabvdnyositdsa érdekében folytatott munkdt,
amely lehetévé teszi a tranzakcidk szinte valds idejii elemzését és az olyan komplex termékst-
ruktirdk azonositdsdt, amelyek szdrmazékos iigyleteket vagy repéiigyleteket tartalmaznak.

(114) Ez az irdnyelv tiszteletben tartja az Eurépai Unid alapjogi chartdja altal elismert alapvetd jogokat és
elveket, és azokkal a jogokkal és elvekkel osszhangban kell alkalmazni; amilyen a személyes adatok
védelmének joga, a véllalkozds mtikodtetésének joga, a fogyasztovédelem joga, a hatékony jogorvos-
lathoz és a tisztességes targyaldshoz vald jog, valamint a kétszeri perbedllitds vagy biintetés tilalma,
és az irdnyelvet ezekkel a jogokkal és elvekkel osszhangban kell alkalmazni.

(114a) Az eurdpai adatvédelmi biztossal konzultdciot folytattak,
ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I CIM
FOGALOMMEGHATAROZASOK ES HATALY
1. cikk
Hatély
(1)  Ez az iranyelv a befektetési véllalkozdsokra, a szabalyozott piacokra, valamint az Eurépai Unién beliil

befektetési szolgdltatdsokat nytjté vagy befektetési tevékenységet végz8 adatszolgdltatokra és harmadik
orszagokbeli vallalkozdsokra vonatkozik.

(2)  Ez az irdnyelv elSirdsokat dllapit meg a kovetkezSkre:
a) befektetési vallalkozdsok engedélyezési és miikodési feltételei;

b) befektetési szolgéltatdsok vagy tevékenységek végzése harmadik orszdgbeli vallalkozdsok részérél, fiok-
telep létesitésével;

¢) szabdlyozott piacok engedélyezése és miikodtetése;

d) adatjelentési szolgaltatok engedélyezése és mikodtetése; valamint
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e) feliigyelet, egyiittmiikodés és végrehajtds az illetékes hatdsigok részérdl.

(3) Az irdnyelvet a 2006/48[EK irdnyelv alapjin engedélyezett hitelintézetekre is alkalmazni kell, ameny-
nyiben azok egy vagy tobb befektetési szolgaltatdst nydjtanak és/vagy befektetési tevékenységeket végeznek,
illetve azon hitelintézetekre és befektetési villalkozdsokra, amelyek — a kamatldbhoz viszonyitva meghaté-
rozott megtériilési ratdval jellemezhetd letétek kivételével (strukturdlt betétek) — letéteket értékesitenek vagy
azokkal kapcsolatban iigyfeleknek nytjtanak tandcsaddst.

(3a) A kovetkezd rendelkezéseket az éltebiztositdsokrol szolé 2002. november 5-i 2002/83/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (1), a 2009/138/EK, illetve a 2002/92/EK irdnyelv értelmében engedélye-
zett vagy bejegyzett biztositdintézetekre és biztositdsi kozvetitokre — koztiik a meghatalmazott biztositdsi
kozvetitokre — is alkalmazni kell, amennyiben azok biztositdshoz kapcsolod befektetéseket értékesitenek
vagy azokkal kapcsolatban iigyfeleknek nyijtanak tandcsaddst:

— 16. cikk (3) bekezdés;
— 23-26. cikk; valamint

— adott esetben a 69., 80. és 83-91. cikk, lehet6vé téve az illetékes hatésdgok szdmdra, hogy fogan-
tositsdk biztositdsalapii befektetésekre vonatkozd, az elsé’ és mdsodik franciabekezdésben hivatkozott
cikkeket.

2. cikk
Kivételek

(1)  Ez az irdnyelv nem vonatkozik a kévetkezSkre:

a) biztositéintézetek, valamint a 2009/138/EK irdnyelvben emlitett viszontbiztositasi és visszaengedménye-
zési tevékenységeket végz§ villalkozdsok, az 1. cikk (3a) bekezdésének sérelme nélkiil;

b) azon személyek, akik kizdr6lag anyavillalataiknak, lednyvéllalataiknak vagy anyavéllalatuk mds leanyval-
lalatainak nytjtanak befektetési szolgéltatdsokat;

¢) a befektetési szolgdltatdst nyujté személyek, ha a szolgdltatdst eseti jelleggel, szakmai tevékenységiik
keretében nyjtjdk, és e tevékenységet jogszabdlyi vagy szabdlyozdsi rendelkezések szabdlyozzdk [

d) azon személyek, akik a sajatszdmlds kereskedésen tiil nem nydjtanak befektetési szolgéltatdsokat, és nem
végeznek befektetési tevékenységet, kivéve, ha:

i. drjegyzok,

ii. szabdlyozott piac vagy MTF tagjai vagy résztvevsi vagy kozvetlen piaci hozzdférésiik van egy
kereskedési helyszinhez;

iia. algoritmusos kereskedést folytatnak;

iib. tekintettel kereskedelmi tevékenységiik méretére, az illetékes hatdsdgok szerint jelentds piaci
jelenléttel birnak; vagy

iil. tigyfélmegbizdsok végrehajtdsakor sajit szdmldra végeznek tizletkotési tevékenységet;

(") HL L 345., 2002.12.19,, 1. o.
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Azoknak a személyeknek, akik az i. pont alapjin mentességet élveznek, a mentesség érdekében nem
kell teljesiteniiik az e pontban megdllapitott feltételeket is.

Ez a mentesség vonatkozik azokra a személyekre, akik a kibocsdtdsi egységekkel valo kereskedés
sordn a sajdtszdmlds kereskedésen kiviil nem nyijtanak befektetési szolgdltatdsokat, nem végeznek
befektetési tevékenységeket, és nem hajtanak végre iigyfélmegbizdsokat, illetve akik a 2003/87/EK
irdnyelvben lefektetettek szerinti létesitmény birtokosai vagy kozvetlen iizemeltetdi;

e) azon személyek, akik kizdrdlag a munkavallaloi részesedési programok kezelésébdl allo befektetési
szolgaltatdsokat nytjtanak;

f) azon személyek, akik olyan befektetési szolgéltatdsokat nytjtanak, amelyek kizdrélag a munkavéllal6i
részesedési programok kezelésébdl, illetve a kizarélag anyavallalataik, lednyvillalataik vagy anyavllala-
taik mas lednyvéllalatai szdmdra nyujtott befektetési szolgaltatdsokbdl dllnak;

g) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai Union belill hasonlé feladatokat ellité mds
nemzeti testilletek tagjai, az olyan dllami intézmények tagjai, amelyek tevékenysége az dllamaddssag
kezelése vagy az abban val6 részvétel az Eurdpai Unién belil, valamint azon nemzetkozi testiiletek
tagjai, amelyeknek hdrom vagy tobb tagdllam részes fele, és amelyek tevékenysége az dllamadéssdg
kezelése vagy az e tevékenységbe valé beavatkozds;

h) a kollektiv befektetési vallalkozdsok és a nyugdijalapok, fuggetlenil attdl, hogy unids szinten koordi-
naltak-e, valamint az ilyen vallalkozasok letétkezel6i és alapkezeldi;

i) azon személyek, akik

i. pénziigyi eszkozokkel sajat szdmldra kereskednek, kivéve, ha tigyfélmegbizdsok végrehajtdsakor
végeznek sajit szdmldra tizletkotési tevékenységet |

ii. a sajat szdmldra végzett kereskedés kivételével befektetési szolgaltatdsokat nytjtanak kizdrdlag anya-
véllalataik, lednyvillalataik vagy anyavéllalataik mds lednyvallalatai szdmadra, vagy

iii. a sajit szdmldra végzett kereskedés kivételével f6tevékenységiik szerinti iigyfeleik szdmdra nyujtanak
befektetési szolgdltatdsokat drualapt szdrmaztatott tigyletekben vagy az I. melléklet C. szakaszanak
10. pontjdban felsorolt szdrmaztatott tigyletekben, illetve kibocsdtdsi egységek vagy azok szdrmaz-
tatott {igyletei vonatkozdsdban,

feltéve, hogy ez minden esetben:

— feltéve, hogy ez — konszoliddlt vagy nem konszoliddlt csoportalapon figyelembe véve — f6tevékeny-
ségiikhoz képest kiegészitS jellegli tevékenység, és fGtevékenységitk nem az ezen irdnyelv szerinti
befektetési szolgaltatisok vagy a 2006/48/EK irdnyelv szerinti banki szolgéltatdsok nyujtdsa, vagy
drualapii szdrmaztatott iigyletek vonatkozdsdban végzett drjegyzdi tevékenység;

— évente beszdmolnak az érintett illetékes hatdsagnak arrdl, hogy milyen alapon itélik meg gy, hogy
az i., ii. és iii. pont szerinti tevékenységiik f6tevékenységiikhoz képest kiegészits jellegii tevékenység;

j) azon személyek, akik valamely mds, az ezen irdnyelvben nem szabdlyozott szakmai tevékenység sordn
nytjtanak befektetési tandcsokat, feltéve, hogy kifejezetten az ilyen tandcsaddsért nem részesiilnek dija-
zasban;

) a ddn, illetve a finn nyugdijalapok dltal létrehozott egyesiiletek, amelyek kizarélagos célja az ilyen
egyesiiletekhez tartozé nyugdijalapok vagyondnak kezelése;
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m) az ,agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit és feladatait az 1998. februdr 24-i, 58. olasz torvénye-
reji rendelet 201. cikke szabdlyozza;

n) a 2009/72[EK irdnyelv 2. cikkének (4) bekezdése, illetve a 2009/73[EK irdnyelv 2. cikkének (4) bekez-
dése szerinti dtvitelirendszer-tizemeltetdk, az emlitett irdnyelveknek, a 714/2009/EK rendeletnek vagy a
715/2009/EK rendeletnek, illetve a rendelet alapjan elfogadott kereskedelmi szabalyzatoknak vagy irany-
mutatdsoknak megfelelGen végzett tevékenységei sordn.

(2) Az ezen irdnyelv éltal biztositott jogok nem terjednek ki az dllamaddssdgot kezel§ édllami intézmé-
nyek, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének a Szerz8dés, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az
Eurbpai Kozponti Bank alapokmdnya szerinti feladatokat, illetve a nemzeti rendelkezések alapjin ezzel
egyenértékd feladatokat elldté tagjai dltal végzett, iigyletek partnereként nydjtott szolgaltatdsokra.

(3) A Bizottsdg a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat fogad el olyan intéz-
kedéseket illetGen, amelyek az (1) bekezdés c) pontja szerinti kivétel tekintetében egyértelmiivé teszik, hogy
mikor tekinthet§ valamely tevékenység végzése eseti jellegtinek.

(3a) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket fogad el annak megdllapitdsdra szolgdls
kritériumok meghatdrozdsa érdekében, hogy egy tevékenység a fotevékenységhez képest kiegészitd
jellegii-e, legaldbb a kovetkezék figyelembevételével:

a) mennyire mérhetd objektiven a tevékenységnek a kereskedelmi tevékenységhez vagy dllamkincstdri
finanszirozdsi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolédo kockdzatok csokkentésére gyakorolt hatdsa;

b) annak sziikségessége, hogy a kiegészité tevékenységek a csoport és a jogalany szintjén végzett tevé-
kenységekhez képest kisebb részt képviseljenek, kivéve, ha csak egyazon csoport tobbi tagja szdmdra
nyijtott szolgdltatdsokrol van szé;

c) a tevékenység mérete a f6 tevékenységhez képest és a tevékenység jelentGsége az érintett piacokon;

2 2

d) mennyire kivdnatos a netté hitelkockdzati kitettség rendszerszempontii jelentdséggel nem rendelkezé
szintekre valé korldtozdsa;

e) a tevékenységhez kapcsolédé piaci kockdzat mértéke, a fotevékenységbél szdrmazé piaci kockdzathoz
viszonyitva;

f) a netté pozicik Gsszegének és a tozsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrél, a kozponti szerz6dd felekrdl
és a kereskedési adattdrakrol szolé 2012. jilius 4-i 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (1) 10. cikkében hivatkozott nem pénziigyi szerz6dd fél kitettségének rendszerszempontii

2z

jelentd’sége,
Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket |[...]-ig (*) benyijtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé’ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld elfogaddsdra.

201., 2012.7.27., 1. o.

() HL
12 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetGen.

L
(*) 12 ho
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3. cikk
Valaszthat6 mentességek

(1) A tagdllamok valaszthatjdk azt is, hogy ezt az irdnyelvet nem alkalmazzdk azon személyekre, akik
tekintetében az adott tagallam a székhely szerinti tagallam, feltéve, hogy az ilyen személyek tevékenységeit
nemzeti szinten engedélyezik és szabdlyozzdk, és akik:

a) nem rendelkeznek engedéllyel iigyfelek pénzeszkozeinek vagy értékpapirjainak tartdsdra, és akik emiatt
soha nem ad6sodhatnak el iigyfeleikkel szemben, és

b) nem nytjthatnak befektetési szolgéltatasokat, kivéve a befektetési tandcsaddst, akdr magdban foglalja az
atruhdzhaté értékpapirokkal és a kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeivel kapcsolatos
megbizdsok dtvételét és tovdbbitdsdt, akir nem, és az dtruhdzhaté értékpapirokkal és a kollektiv
befektetési villalkozdsok befektetési jegyeivel kapcsolatos megbizdsoknak az iigyfél megbizdsibél
torténd dtvételét és tovdbbitdsdt; valamint

¢) az ilyen szolgdltatds nydjtdsa sordn kizdrélag a kovetkez8knek tovabbithatnak megbizdsokat:
i. i. az ezen irdnyelvvel osszhangban engedélyezett befektetési véllalkozdsok;
ii. a 2006/48/EK irdnyelvvel 0sszhangban engedélyezett hitelintézetek;

iii. harmadik orszdgban engedélyezett befektetési vallalkozdsok vagy hitelintézetek azon fidktelepei,
amelyekre olyan prudencidlis szabilyok vonatkoznak, illetve amelyek olyan szabalyoknak felelnek
meg, amelyeket az illetékes hatdsagok legaldbb olyan szigortnak tekintenek, mint az ezen irdnyelv, a
2006/48/EK irdnyelv vagy a 2006/49/EK irdnyelv dltal megéllapitott szabalyok;

iv. kollektiv befektetési vallalkozasok, amelyek valamely tagdllam jogszabalyai alapjan engedélyt kaptak,
hogy a nyilvdnossdg és az ilyen vallalkozdsok vezeti szdmdra befektetési jegyeket forgalmazzanak;

v. a biztositékok egyenértékiivé tétele céljdbdl a részvénytdrsasgok alapitdsdnak, valamint ezek tékéje
fenntartdsanak és modositdsanak tekintetében a tagéllamok dltal a tdrsasdgi tagok és harmadik
személyek érdekei védelmében a Szerz8dés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tdrsasigoknak el&irt
biztositékok oOsszehangoldsardl sz6lo, 1976. december 13-i 77/91/EGK masodik tandcsi irdnyelv (1),
15. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott, rogzitett tékével rendelkezd befektetési tdrsasdgok,
amelynek értékpapirjait valamely tagallam szabdlyozott piacdn jegyzik, vagy azokkal ott kereskednek;

(1a) A nemzeti rendszereknek azokat a személyeket olyan kovetelményeknek kell aldvetniiik, amelyek
legaldbb hasonldak a jelenlegi irdnyelvben foglalt aldbbi kovetelményekhez, figyelembe véve méretiiket,
kockdzati profiljukat és jogi természetiiket:

a) az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, és a 7., 8., 9., 10., 21., 22. és 23. cikkben meghatdrozott engedé-
lyezés, valamint folyamatos feliigyelet feltételei és eljdrdsai, és a Bizottsdg dltal felhatalmazdson
alapuls jogi aktusok révén, a 94. cikkel osszhangban elfogadott vonatkozé végrehajtdsi intézkedések;

b) a 24. cikk (1), (2), (3) és (5) bekezdésében, a 25. cikk (1), (4) és (5) bekezdésében, valamint a
2006/73[EK irdnyelv megfelel§ végrehajtasi intézkedéseiben meghatdrozott, iizletvitelre vonatkozé maga-
tartasi szabdlyok.

c) a 16. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott szervezeti kivetelmények, és a Bizottsdg dltal a 94. cikkel
dsszhangban elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusok révén.

() HL L 26., 1977.1.31., 1. o.
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(1b) A tagdllamok megkovetelik, hogy az (1) bekezdés értelmében ezen irdnyelv hatdlya aldl kizdrt
személyek tartozzanak — a befektetSkdrtalanitdsi rendszerekrdl sz616 97/9[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (1) értelmében elismert — befektetkartalanitdsi rendszer vagy az tigyfelek védelmét hasonléképpen
biztosité rendszer hatdlya ald. A tagdllamok alternativ fedezetként elfogadhatjdk a szakmai felelGsség-
biztositdsokat, amennyiben ez az (1) bekezdés értelmében ezen irdnyelv hatdlya aldl kizdrt személyek
méretét, kockdzati profijdt és jogi természetét tekintve megfeleld’ és ardnyos. A tagdllamok biztositjdk,
hogy az ezen irdnyelv (1) bekezdésének hatdlya aldl kizdrt személyek, akik kiskereskedelmi iigyfeleknek
pénziigyi eszkozoket értékesitenek vagy befektetési tandcsot vagy portfdlickezelési szolgdltatdst nyiijta-
nak, eleget tesznek a 16. cikk (6) és (7) bekezdésében, valamint 24. és 25. cikkében foglaltakkal egyen-
értékii befektetGvédelmi szabdlyoknak.

(2) Az ezen irdnyelv hatilya aldl az (1) bekezdésnek megfelelSen kizart személyek nem élvezhetik a
szolgdltatdsnyujtds és/vagy tevékenység folytatdsinak vagy fidktelepek létrehozdsinak a 36., illetve a
37. cikkben el6irt szabadsdgat.

(3) A tagillamok tijékoztatjak az Eurdpai Bizottsigot és az EEPH-t, ha élnek az e cikkben biztositott
lehet8séggel, és garantaljak, hogy az (1) bekezdés értelmében megadott mindegyik engedélyben megemlitésre
keriiljon, hogy azt a fenti cikk szerint adtdk meg.

4) A tagillamok tijékoztatjdk az EEPH-t az irdnyelv (1) bekezdésben felsorolt kovetelményeinek
megfelel§ nemzeti jogi rendelkezésekrdl.

4. cikk
Fogalommeghatdrozasok

(I)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a ...[...[EU rendelet [MiFIR] 2. cikkében rogzitett fogalommeghatd-
rozdsokat kell alkalmazni:

(2) A kovetkez8 fogalommeghatarozdsok szintén alkalmazandok:

1. ,befektetési szolgaltatisok és tevékenységek™ az I. melléklet C. szakaszaban felsorolt eszkozok barme-
lyikéhez kapcsolodo, az I. melléklet A. szakaszdban felsorolt szolgdltatdsok és tevékenységek barme-
lyike;

A Bizottsdg a 94. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat, intézkedéseket fogad el,
amelyek meghatdrozzak:

— az L melléklet C. szakaszdnak 7. pontjdban emlitett szdrmaztatott szerz8déseket, amelyek mads
szdrmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel rendelkeznek, tekintettel arra, hogy azokat tobbek
kozott elismert elszdmolohazakon keresztil szdmoljak el és egyenlitik ki, vagy rdjuk rendszeres
potfedezeti felhivds vonatkozik;

— az L melléklet C. szakaszanak 10. pontjiban emlitett szdrmaztatott szerz8déseket, amelyek mads
szdrmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel rendelkeznek, tekintettel arra, hogy azokkal tobbek
kozott szabdlyozott piacon vagy valamely MTF-ben kereskednek, azokat elismert elszdmolohé-
zakon keresztiil szdmoljdk el és egyenlitik ki, vagy azokra rendszeres pétfedezeti felhivds vonat-
kozik;

2. kiegészit§ szolgéltatds™ az I. melléklet B. szakaszdban felsorolt szolgdltatdsok barmelyike;

3. ,befektetési tandcsadds™ egy vagy tobb tugylet tekintetében pénziigyi eszkozokhoz kapcsolodo,
személyre sz0l6 ajanldsok nytjtdsa valamely tgyfélnek akar az tigyfél kérésére, akdr a befektetési
véllalkozds kezdeményezésére;

() HL L 84., 1997.3.26., 22. o.
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4. ,megbizdsok teljesitése az iigyfelek nevében™: az tgyfelek nevében egy vagy tobb pénzigyi eszkoz
vételére vagy eladdsdra irdinyulé megéllapoddsok megkotése; A megbizdsok teljesitése magdban foglalja
a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok dltal kibocsatott pénziigyi eszkozok értékesitésére vonat-
kozé megéllapoddsok megkotését a kibocsatds pillanatdban

5. ,sajat szamldra torténé kereskedés™ kereskedés sajat t8ke ellenében, amely egy vagy tobb pénziigyi
eszkozre irdnyuld iigylet megkotését eredményezi;

6. ,arjegyz6™: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyamatosan jelen van, mint aki hajlandé sajat
szamldra kereskedni sajat t6kéje ellenében, | pénziigyi eszkozok vételével és eladdsaval;

7. .portfolidkezelés™ tigyfelek altal adott megbizdsoknak megfelelGen portf6lid kezelése tigyfelenkénti
mérlegelés alapjan, amennyiben az ilyen portf6liok tartalmaznak egy vagy tobb pénziigyi eszkozt is;

8. ,ugyfél” barmely természetes vagy jogi személy, akinek vagy amelynek a befektetési véllalkozds
befektetési vagy kiegészitG szolgaltatdst nydjt;

9. ,szakmai tgyfél”: a II. mellékletben megallapitott ismérveknek megfeleld tigyfél;

10. ,lakossagi tigyfél” a nem szakmai tigyfél;

11. ,gyorsan novekvé kkv-k piaca™ olyan MTF, amelyet a gyorsan novekvé kkv-k piacaként vettek
nyilvantartdsba, a 35. cikknek megfelelGen;

12. ,kis és kozepes méreti véllalkozds™ olyan vallalkozds, amelynek dtlagos t8kepiaci értéke 200 000 000
euréndl kevesebb;

13. limitdras megbizds” valamely pénziigyi eszkoz meghatdrozott limitdron vagy anndl jobb daron
meghatdrozott mennyiségben tortén vételére vagy eladdsdra irdnyulé megbizds;

14. ,pénziigyi eszkoz”: az I. melléklet C. szakaszdban meghatirozott eszkozok;

15. ,pénzpiaci eszkoz”: az eszkozok olyan osztdlyai, amelyekkel rendszerint a pénzpiacon kereskednek,
példaul allamkotvények, letéti jegyek, kereskedelmi papirok, a fizetSeszkozok kivételével;

16. ,székhely szerinti tagdllam”

a) befektetési véllalkozdsok esetében:

i. ha a befektetési véllalkozds természetes személy, az a tagillam, ahol a kézponti iroddja taldl-
haté;

ii. ha a befektetési vallalkozds jogi személy, az a tagdllam, ahol a létesitS okirat szerinti székhelye
talalhaté;

iii. ha a befektetési vallalkozds a nemzeti jog szerint nem rendelkezik létesit okirat szerinti
székhellyel, az a tagallam, amelyben a kozponti iroddja taldlhatd;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.
25.
26.
() H

L
() HL
() HL

b) szabélyozott piac esetében az a tagdllam, amelyben a szabélyozott piac a létesit okirat szerinti
székhellyel rendelkezik, vagy ha az adott tagdllam joga szerint nincs létesité okirat szerinti szék-
helye, az a tagédllam, ahol a szabélyozott piac kozponti iroddja talalhaté;

Jfogadd tagillam”™ a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagdllam, amelyben a befektetési vallalko-
zasnak fidktelepe van, vagy ahol szolgéltatdsokat nyujt és/vagy tevékenységeket végez, vagy az a
tagéllam, amelyben a szabdlyozott piac megfelel6 mechanizmusokat biztosit, hogy lehetévé tegye a
rendszere keretében torténs kereskedéshez valé hozziférést olyan tdvoli tagjai vagy résztvevéi
szdmadra, amelyek azonos tagéllamban telepedtek le;

Jilletékes hat6sdg™: az egyes tagdllamok dltal a 69. cikkel 6sszhangban kijel6lt hatdsag, kivéve, ha ez az
irdnyelv masképpen hatdrozza meg;

Lhitelintézet”: a 2006/48/EK irdnyelvben meghatdrozott hitelintézet;

LAEKBV-kezel§ tirsasdg”: az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozd-
sokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehangoldsardl szélo,
2009. julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') meghatdrozott vagyonke-
zel§ tdrsasdg;

,meghatalmazott”: olyan természetes vagy jogi személy, aki az altala képviselt egyetlen befektetési
véllalkozds teljes korii és feltétel nélkili felelGsségére segiti el6 a befektetési és/vagy kiegészits szol-
galtatdsok nyujtasat tigyfelek vagy jovébeni tigyfelek szdmadra; az tigyféltSl utasitdsokat vagy megbiza-
sokat fogad és tovabbit befektetési szolgdltatdsok vagy pénziigyi eszkozok tekintetében, pénziigyi
eszkozoket helyez ki, vagy tandcsot ad tgyfelek vagy jovébeni tigyfelek szdmdra az ilyen pénziigyi
eszkozok vagy szolgiltatasok tekintetében;

Jfioktelep”: az izleti tevékenység olyan helyszine, amely a befektetési vallalkozds része, de nem a
kozponti iroddja, nem rendelkezik jogi személyiséggel, és amely befektetési szolgdltatisokat nydjt
és[vagy befektetési tevékenységeket végez, és amely nydtjthat olyan kiegészit§ szolgdltatdsokat is,
amelyekre a befektetési vallalkozds engedélyt kapott; egy mdsik tagdllamban székhellyel rendelkezd
befektetési vallalkozas dltal a tagdllamban létrehozott valamennyi tizletviteli helyet egyetlen fidkte-
lepnek kell tekinteni;

befolydsold részesedés”: befektetési vallalkozdsban fenndllé barmely olyan kozvetlen vagy kozvetett
részesedés, amely a téke vagy a szavazati jogok legaldbb 10 %-at képviseli a szabdlyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatéival kapcsolatos informacikra vonatkozé atldthatdsdgi kovetelmé-
nyek harmonizdcidjirdl szol6, 2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv 9. és 10. cikkében meghatdrozottak szerint, figyelembe véve az emlitett irdnyelv 12. cikke
(4) és (5) bekezdésében meghatdrozott, a szavazati jogok Gsszesitésére vonatkozo feltételeket (2),
vagy amely jelentds befolyds gyakorldsit teszi lehet6vé azon kozponti szerzddg fél irdnyitdsa felett,
amelyben a részesedés fennall;

,anyavillalat” az osszevont (konszoliddlt) éves beszamolordl szol6, 1983. janius 13-i 83/349/EGK
hetedik tandcsi irdnyelv (%) 1. és 2. cikkében meghatdrozott anyavillalat;

Jednyvallalat” a 83/349/EGK irdnyelv 1. és 2. cikkében meghatdrozott lednyvallalat, ideértve a végsd
anyavallalat lednyvéllalatinak barmely lednyvéllalatdt is;

,szoros kapcsolatok™: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy kapcso-
lodik ossze, aminek moédja:

a) ,részesedés”, amely valamely vallalkozds szavazati jogai vagy t6kéje 20 %-dnak vagy ennél nagyobb
részének kozvetlen vagy ellendrzés utjan torténd tulajdonldsa;

L 302, 2009.11.17., 32. o.
L 390., 2004.12.31., 38. o.
L 193, 1983.7.18,, 1. o.
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b) ,ellendrzés”, amely az anyavéllalat és a lednyvdllalat kozotti kapesolat a 83/349/EGK irdnyelv
1. cikke (1) és (2) bekezdésében emlitett minden esetben, vagy hasonlé kapcsolat barmely termé-
szetes vagy jogi személy és valamely vallalkozds kozott, a lednyvallalat leanyvéllalatat is azon
anyavdllalat lednyvallalatdnak tekintve, amely e vallalkozdsok élén 4ll;

¢) az a helyzet, amelyben ezek a személyek ellendrzési kapcsolat révén tartésan kapcsolodnak ugyan-
azon személyhez.

27. ,vezet$ testiilet” egy véllalkozds vagy adatjelentési szolgdltaté irdnyitd testiilete, amely magdban
foglalja a feliigyeleti és a vezetési funkciot, rendelkezik a végsé dontéshozatal hatdskorével és jogaban
all, hogy a gazdilkodd egység vagy adatjelentési szolgdltaté stratégidjt, célkittizéseit és dltaldnos
irdnyultsdgdt meghatdrozza. A vezetd testiilet magdban foglal olyan személyeket, akik az intézmény
tizleti tevékenységét ténylegesen irdnyitjak;

28. feliigyeleti funkcidjat ellatd vezetd testiilet™ a vezetSi dontéshozatal ellenGrzésére és monitoringjira
iranyulo feliigyeleti funkcidjaban eljaré vezetd testiilet;

29. ,fels6 vezetés™ azok az egyének, akik az tigyvezetési feladatokat végzik egy adatjelentési szolgéltat6nal,
és akik a napi gazdalkoddsért felelnek és az rajtuk szdmon kérhets, ideértve a szolgdltatisok és
termékek tigyfeleknek torténd, a vallalkozds és személyzete dltal végzett forgalmazdsit érint6 szabd-
lyozasok végrehajtasat;

30. ,algoritmikus kereskedés”: kereskedés pénziigyi eszkozokkel, amikor egy szdmitgépes algoritmus
automatikusan — korldtozott emberi beavatkozassal, vagy anélkiil — meghatdrozza egy megbizds egyedi
paramétereit, mint példdul azt, hogy kezdeményezni kell-e egy megbizdst, mi legyen a megbizds
id6zitése, dra vagy mennyisége és hogyan torténjen a megbizds kezelése annak benydjtdsa utdn. Ez
a fogalommeghatdrozds nem foglalja magdban azokat a rendszereket, amelyeket csak a megbizdsok
irdnyitdsdra szolgdlnak, egy vagy tobb kereskedési helyszinre vagy amelyeket a megbizdsok megerd-
sitésére hasznalnak, vagy amelyeket csak az iigyfelek megbizdsainak végrehajtdsdra vagy a megbizds
valamely paraméterének meghatdrozdsdn keresztiil jogszabdlyi kotelezettség teljesitésére haszndl-
nak; vagy a végrehajtott tranzakciok feldolgozdsdra haszndlnak;

30a. ,nagyfrekvencidjii kereskedés”: pénziigyi eszkozokkel olyan sebességgel folytatott algoritmikus
kereskedés, amely mellett a megbizdsok tovdbbitdsdra, torlésére és modositdsdra szolgdlé mecha-

nizmus fizikai ldtencidja vdlik annak meghatdrozé tényezdjévé, hogy mennyi iddt vesz igénybe az
utasitds kereskedési helyszinnel valé kozlése vagy a tranzakcié végrehajtdsa;

4

30b. ,nagyfrekvencidjii kereskedési stratégia”: egy pénziigyi eszkozzel sajdt szdmldra torténd keres-
kedésre szolgdlo kereskedési stratégia, amely nagyfrekvencidjii kereskedést foglal magdban, és a
kovetkezd jellemz6k koziil legaldbb kettével rendelkezik:

i. kozos iigyintézési helyrdl, kozvetlen hozzdféréssel vagy kozelbél (proximity hosting) végzett
szolgdltatdsok igénybevétele;

ii. legaldbb 50 %-os napi portfélidforgalmat érint;
iii. a torolt megbizdsok ardnya (ideértve a részleges torléseket is) meghaladja a 20 %-ot;
iv. a nyitott poziciok tobbségét még aznap zdrjdk;

v. a megbizdsok vagy tranzakciok tobb mint 50 %-dt olyan kereskedési helyszineken bonyolitjdk,
amelyek engedményt vagy visszatéritést kindlnak a likviditdst biztosité vagy ilyen visszatéritésre
jogosult megbizdsokra;

5c?.

31a. ,kozvetlen piaci hozzdférés™: olyan megdllapodds, amelynek hatdlya alatt egy adott kereskedési
helyszin tagja vagy résztvevije engedélyezi egy személy szimdra a megbizdsoknak a befektetési
vdllalkozds belsé elektronikus kereskedési rendszerébe elektronikus titon vald tovdbbitdsdt, a befek-
tetési villalkozds sajdt kereskedési azonositdja alatt, egy meghatdrozott kereskedési helyszinhez
torténd automatikus és folyamatos tovdbbitds érdekében;
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31b. ,,szponzordlt vagy fedezetlen hozzdférés”: olyan megdllapodds, amelynek hatdlya alatt egy adott

33.

33a.

33b.

33c.

33d.

(3)

kereskedési helyszin tagja vagy résztvevije engedélyezi egy személy szdmdra kereskedési azonosito-
jdnak haszndlatdt abbol a célbol, hogy a személy elektronikus iiton megbizdsokat tovdbbithasson a
befektetési villalkozds kereskedési azonositdja alatt egy meghatdrozott kereskedési helyszinhez
anélkiil, hogy a megbizdsok a befektetési villalkozds belsd elektronikus kereskedési rendszerén
dthaladndnak;

,a keresztértékesités gyakorlata” (cross-selling): egy befektetési szolgdltatds felkindldsa egy masik szol-
géltatdssal vagy termékkel egyiitt, egy csomag részeként vagy ugyanazon megéllapodds vagy csomag
feltételeként.

nbiztositdshoz kapcsolé befektetés”: olyan biztositdsi szerzddés, amely esetében az iigyfél szdmdra

kifizetendd' 0sszeg ki van téve egy eszkoz vagy egy eszkozbél torténd kifizetés piaci értékének vagy
egy referenciaértéknek, és amely esetében az iigyfél kozvetleniil nem rendelkezik az eszkozzel;

.befektetési termék”: olyan termék, amely esetében az iigyfél szimdra kifizetendd osszeg pénziigyi
eszkozok értéke alapjin van kiszimitva vagy a termék strukturdlt betét vagy biztositdsi alapi
befektetés vagy a .../...[EU irdnyelv[PRIP] ... cikke szerinti csomagolt lakossdgi befektetési termé-
kek;

wdiszkreciondlis portfiliokezelés”: olyan portfiliokezelés, amikor iigyfél dltal adott megbizdsok lehe-

t6vé teszi a portfoliokezeld” szdmdra, hogy beldtdsa szerint kivdlassza azokat a befektetési termé-
keket vagy pénziigyi eszkozoket, amelyekbe az iigyfél pénzét befekteti;

»~Harmadik orszdgbeli villalkozds”: olyan villalkozds, amely befektetési villalkozds vagy piacmii-
kodtetd testiilet lenne, amennyiben székhelye az Union beliil lenne.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy adott esetben a 94. cikkel osszhangban felhatalmazdson

alapul6 jogi aktusokat fogadjon el olyan intézkedéseket illetGen, amelyek meghatirozzék az e cikk (2)
bekezdésének 3., 11., 12. és 27-33d. pontjdban megéllapitott fogalommeghatdrozdsok bizonyos technikai
elemeit, vagy mddositjdk azokat, a kovetkezSk figyelembevétele érdekében:

a) a pénziigyi piacok technikai fejlodése;

b) a visszaéléseknek a .../...[EU rendelet 34b. cikkének b) pontjdban emlitett listdja, kiilondsen a nagy-
frekvencidjii kereskedés tekintetében, és beleértve, de nem kizdrélagosan pl. az in. ,spoofing”, ,,quote
stuffing” és ,layering” esetét.

1)

II. CiM
BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ENGEDELYEZESI ES MUKODESI FELTETELEI
I. FEJEZET
AZ ENGEDELYEZES FELTETELEI ES ELJARASAI
5. cikk
Az engedélyezés kovetelménye

Valamennyi tagdllam megkoveteli, hogy a befektetési szolgéltatdsok rendes tizleti tevékenységként,

szakmai alapon torténé nyujtésa, illetve e tevékenységek végzése e fejezet rendelkezéseivel Gsszhangban
elézetes engedélyezéshez legyen kotott. Az ilyen engedélyt a székhely szerinti tagdllamnak a 69. cikkel
osszhangban kijelolt illetékes hat6sdga adja meg.
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(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagallamok engedélyezik barmely piacmitkodtetének MTF
vagy OTF mikodtetését, amennyiben az elGzetes vizsgélat szerint megfelelnek e fejezet rendelkezéseinek.

(3) A tagdllamok valamennyi befektetési véllalkozdst nyilvantartanak. A nyilvdntartds nyilvdnosan hozza-
férhetd, és informéciokat tartalmaz azon szolgaltatdsokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyekre a befektetési
véllalkozds engedéllyel rendelkezik. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden engedélyrdl
értesiteni kell az EEPH-t.

Az ESMA jegyzéket készit az Eurdpai Unidban mikods osszes befektetési vallalkozdsrdl. A jegyzék infor-
maéciokat tartalmaz azon szolgéltatasokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyekre az egyes befektetési véllalko-
zdsok engedéllyel rendelkeznek, és a jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az EEPH e jegyzéket
sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja.

Amennyiben egy hatdskorrel rendelkezé hatdsig a 8. cikk b)-d) pontjdval 6sszhangban visszavont egy
engedélyt, ezt a visszavondst a jegyzékben 6t éven 4t kozzéteszik.

(4)  Minden tagallam megkoveteli, hogy:

— minden jogi személy befektetési véllalkozds kozponti iroddja azonos tagdllamban legyen a létesits okirat
szerinti székhellyel,

— a nem jogi személy befektetési véllalkozds kozponti iroddja vagy a nemzeti jogszabélyok szerint 1étesits
okirat szerinti székhellyel nem rendelkez8 jogi személy befektetési vallalkozds kozponti iroddja azon
tagdllamban legyen, amelyben iizleti tevékenységét ténylegesen végzi.

6. cikk
Az engedély terjedelme

(1) A székhely szerinti tagallam biztositja, hogy az engedély hatdrozza meg azon befektetési szolgalta-
tisokat vagy tevékenységeket, amelyek nydjtdsira, illetve végzésére a befektetési vallalkozds jogosult. Az
engedély kiterjedhet egy vagy tobb kiegészit szolgdltatdsra az I. melléklet B. szakaszdban meghatdrozottak
kozill. Az engedélyt azonban semmi esetre sem lehet kiadni 6nmagaban kiegészit§ szolgaltatdsok nyujtasara.

(2) A befektetési vallalkozdsnak az engedély kiterjesztése érdekében kérelmet kell benyujtania, ha vallal-
kozését olyan tovabbi befektetési szolgdltatdsokra, tevékenységekre vagy kiegészits szolgdltatdsokra kivinja
kiterjeszteni, amelyeket az eredeti engedélyezés idején még nem latott el6re.

(3) Az engedély az Eurdpai Unié egész terilletére érvényes, és lehet6vé teszi a befektetési véllalkozds
szdmdra, hogy az engedélyben meghatdrozott szolgéltatdsokat, illetve tevékenységeket az Eurdpai Unid
egész teriiletén nyujtsa, illetve végezze, vagy fidktelep 1étrehozdsdval, vagy a szolgdltatdsok szabad nyujtdsa
alapjan.

7. cikk
Az engedélyek megaddsinak és a kérelmek elutasitdsanak eljarasai

(1) Az illetékes hatésdg nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg nem gy8z6dik
arrdl, hogy a kérelmez6 az ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi kovetel-
ménynek eleget tesz.

(2) A befektetési villalkozdsnak meg kell adnia mindazon informdcidkat, beleértve egyebek kozott a
tervezett miveletek tipusat és a szervezeti felépitést meghatdrozé uzleti tervet, amely szitkséges ahhoz,
hogy az illetékes hat6sdg meggy6z6dhessen arrdl, hogy a befektetési véllalkozds az indul6 engedély idépont-
jaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz, hogy az e fejezet rendelkezései szerinti kotelezettsége-
inek megfeleljen.
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(3) A kérelmezdt a hidnytalan kérelem benydjtdsatol szamitott hat honapon belil tdjékoztatni kell arrdl,
hogy az engedélyt megadtik-e.

(4) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki az aldbbiak pontos meghatirozasara:

a) a 7. cikk (2) bekezdése értelmében a hatdskorrel rendelkezd hatésdgok szamdra nydjtandé informdciok,
az tzleti tervet is ideértve;

b) a 9. cikk (2) bekezdése értelmében a jeloldbizottsagok feladatai;

¢) a befektetési vallalkozdsok irdnyitdsira vonatkozod, a 9. cikk (8) bekezdése szerinti kovetelmények,
valamint a 9. cikk (5) bekezdése szerinti értesités céljdra szolgdlé informdciok;

d) a befolyésolé részesedéseket birtokld részvényesekre és tagokra vonatkozé kovetelmények, valamint azon
tényez8k, amelyek megakaddlyozhatjdk a hatdskorrel rendelkez8 hatdsigot a 10. cikk (1) és (2) bekez-
dése szerinti feliigyeleti feladatainak hatékony teljesitésében.

Az EEPH ezeket a szabilyozdstechnikai standardtervezetet [...]-ig (*) benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg hatdskort kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének [ az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(5) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 7 cikk (2) bekezdésében és a 9. cikk (5)
bekezdésében eldirt informaci6 nydjtdsira vagy az értesitésre szolgdld egységes formanyomtatvianyok, minta-
dokumentumok és eljdrdsok kialakitdsa céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezetet [...J-ig (*) benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténé elfogadasara.

8. cikk
Az engedély visszavondsa
Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a befektetési véllalkozds szdmdra kibocsétott engedélyt, amennyiben a

befektetési véllalkozds:

a) 12 hénapon beliil nem haszndlja fel az engedélyt, az engedélyrdl kifejezetten lemond, vagy a megel6z6
hat hénap sordn befektetési szolgdltatdst nem nydjtott, illetve befektetési tevékenységet nem végzett,
kivéve, ha az érintett tagdllam el6irta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az enge-

délyt;

¢) mdr nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt kiadtdk, dgymint a 2006/49/EK
irdnyelvben megdllapitott feltételek teljesitése;

(*) 18 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kivetden.
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d) stlyosan és rendszeresen megsértette a befektetési vallalkozdsok mikodési feltételeire irdnyadd, ezen
irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatédlya ald tartozik, ennek az irdnyelvnek a hatokorén kiviil es§ tigyekben,
amikor a nemzeti jog a visszavondst elGirja.

Minden engedély kiaddsardl értesiteni kell az EEPH-t.

9. cikk
Vezetd testiilet

(-1) Ennek az irdnyelvnek az alkalmazdsiban a nem iigyvezetd igazgaté meghatdrozdsa a kovetkezd: A
nem iigyvezetd igazgaté vagy kiilsd igazgaté a vdllalat igazgatésdgdnak olyan tagja, aki nem
részese az iigyvezetd igazgatdi csapatnak. Nem a vdllalat alkalmazottja és semmilyen formdban
nem kapcsolédik hozzd. Kiilonboznek a belsé igazgatoktol, akik az igazgatésdg tagjai, és a vdllalat
iigyvezetdiként is dolgoznak vagy dolgoztak.

A nem iigyvezetd igazgatok a kozvetkezd teriileteken rendelkezzenek felelG'sséggel:

— A nem iigyvezetd igazgatok konstruktiv médon birdljdk és jarulnak hozzd a stratégia kidolgo-
zdsdhoz;

— A nem iigyvezetd igazgatok vizsgdljdk meg a vezetés teljesitményét az egyeztetett célok és
célkitiizések elérésében, valamint a felsé vezetdk figyelemmel kisérésében és ahol sziikséges,
visszahivdsdban, és az utédlis megtervezésében;

— A nem iigyvezetd igazgatok gyézddjenek meg a pénziigyi informdciék pontossdgdrdl és arrél,
hogy a pénziigyi ellendrzés és a kockdzatkezelési rendszerek szildrdak és védhetdk;

— A nem iigyvezetd igazgatok feleldsek az iigyvezetd igazgatok javadalmazdsa megfeleld szintjének
meghatdrozdsdért és elsidleges szerepiik van a felsd vezetdk kinevezésében és, ahol sziikséges,
visszahivdsdban, valamint az utédlds megtervezésében.

A nem iigyvezetd igazgatdk fiiggetlen véleményt nyilvdnitanak a kovetkezdkrdl is:

— erdforrdsok;

— kinevezések;

— magatartdsi normdk.

A nem iigyvezetd igazgatok a vdllalatirdnyitdsi folyamat letéteményesei. Nem vesznek részt a
vdllalat napi irdnyitdsdban, de figyelemmel kisérik az iigyvezetd tevékenységet és hozzdjdrulnak a
stratégia kidolgozdsdhoz.

(1) | A befektetési vallalkozdsok vezetd testiilete tagjainak mindenkor kell6en jé hirnévvel kell rendel-
keznie, elegendd ismeret, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie és elegendd id6t kell forditania
az intézménynél vdllalt funkcidi elldtdsdra, lehetdvé téve a tapasztalatok széles korének elismerését,
hogy ne érvényesiiljon hdtrdnyos megkiilonboztetés a nékkel szemben.
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A vezetd testiilet tagjainak kiilonosen a kovetkezd kovetelményeknek kell megfelelnitik:

a) A vezet§ testilet valamennyi tagjdnak clegendd id6t kell forditaniuk a befektetési vallalkozdsnal

véllalt funkci6ik elldtdsira. A vezetd testiilet valamely tagja dltal egy id6ben betolthetd igazgatéi
tisztségek szdmdnak meghatdrozdsakor figyelembe kell venni az egyéni koriilményeket és az
intézmény tevékenységeinek jellegét, korét és Osszetettségét.

A méretiiknél, belsé szervezetiiknél, valamint tevékenységiik jellegénél, korénél és Gsszetettségénél
fogva jelentds intézmények vezetd testiiletének tagjai az alibbi kombindcidk koziil nem 6tvoz-
hetnek egy idében egynél tobbet:

i. i. egy uigyvezet$ igazgatdi tisztséget két nem iigyvezetS igazgatdi tisztséggel;

ii. négy nem {igyvezetd igazgatdi tisztséget.

Az tgyvezetS vagy nem ligyvezetS igazgatdi tisztségeket,

i. egyazon csoporton beliil;

ii. olyan intézményeken beliil, amelyek:

— ugyanannak az intézményvédelmi programnak a tagjai, amennyiben a ...[2012/EU
rendelet [a tékekovetelményekrdl szolo IV. rendelet] 108. cikke (7) bekezdésének feltételei
teljesiilnek;

— amelyekkel a .../2012/EU rendelet [a tokekivetelményekrdl szolo IV. rendelet] 108. cikke
(6) bekezdése szerinti kapcsolatokkal rendelkeznek; vagy

iii. azon vdllalkozdsokon beliil (beleértve a nem pénziigyi intézményeket), melyekben az intéz-
mény mindsitett tobbséggel rendelkezik

tigyvezetS vagy nem ligyvezet§ igazgatdi tisztségeket.

A vezetd testiilet tagjai nem tolthetnek be egy iddben iigyvezetd igazgatdi tisztséget valamely
befektetési vdllalkozdsban és egy szabdlyozott piacon, MTF-ben vagy OTF-ben, még egyazon
csoporton beliil sem.

Az a) pont a kovetkezéket tartalmazza:

i. azon villalkozdsok és nem pénziigyi intézmények:

— amelyekben a .../2012/EU rendelet [a tokekovetelményekrdl szolo IV. rendelet] 4. cikke
(21) bekezdése szerint mindsitett részesedéssel rendelkeznek,

— amelyekben a .../2012/EU rendelet [a tékekovetelményekrdl szolo IV. rendelet] 4. cikke
(49) bekezdése szerint részesedéssel rendelkeznek, vagy

— amelyek a ...[2012/EU rendelet [a tkekovetelményekrdl szolo IV. rendelet] 4. cikke (72)
bekezdése szerint szoros kapcsolatokkal rendelkeznek egyes nem pénziigyi vdllalatokkal,
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ii. a .../2012/EU rendelet [a tékekovetelményekrdl szolo IV. rendelet] 4. cikke (65), (66) és (67)
bekezdése szerinti pénziigyi holding anyavillalatok, amelyek egy IPS-rendszerhez tartozé
kozponti vagy regiondlis hitelintézetet ellendriznek.

b) A vezet§ testiilet a befektetési véllalkozds tevékenységeinek, és kiilonosen a tevékenységekben rejlg

{6 kockazatoknak a megértéséhez megfelel§ kollektiv tuddssal, készségekkel és tapasztalattal rendel-
kezik.

) A vezet$ testiilet minden egyes tagja Gszintén, integritdssal és fiiggetlen gondolkodassal cselekszik,
hogy a fels6 vezetés dontéseit ténylegesen értékeljék és kifogdsoljdk, valamint hatékonyan ellen-
Grizzék és feliigyeljék a vezetés dontéshozataldt.

A befektetési vdllalkozdsoknak megfelel§ eréforrdsokat kell forditaniuk a vezet testiilet tagjainak
beiktatdsdra és képzésére.

Amennyiben az MTF vagy OTF mtkodtetésére engedélyt kérg piaci szerepl és az MTF vagy az OTF
tizletvitelét ténylegesen irdnyité személyek megegyeznek a szabélyozott piac vezetd testiiletének
tagjaival, e személyeknek meg kell felelniitk az els6 albekezdésben megallapitott kovetelményeknek.

(2) A tagdllamok el6irjdk, hogy a befektetési véllalkozdsok, amennyiben az tizleti tevékenységiik jellegével,
nagysagrendjével és Osszetettségével osszeill§ és ardnyos, hozzanak létre egy jelold bizottsagot, amely
értékeli az elsé bekezdésben foglalt rendelkezéseknek valé megfelelést, és ajanldsokat tesz, sziikség
szerint, értékelésiik alapjan. A jelol§ bizottsdg a vezetd testiilet olyan tagjaibdl all, akik az érintett
intézményben nem ldtnak el semmilyen vezetdi feladatot. Ha a nemzeti jog alapjén a vezet§ testiiletnek
nincs hatdskore tagjai kinevezési folyamatdban, ez a bekezdés nem alkalmazandé.

(3) A tagédllamok el6irjk a befektetési véllalkozdsok és azok jelold” bizottsdgai szdmdra, hogy a vezetd
testiiletek tagjainak toborzdsa sordn tulajdonsdgok és kompetencidk széles skdldjdt alkalmazzdk. Ez
kiilonosen a kovetkezoket jelenti:

a) A befektetési villalkozdsok a felsd vezetdk toborzdsa sordn ttmutaté kritériumként a szakmai
hozzdértést, a feleldsséget és az elkitelezettséget elomozdito politikdt folytatnak, iigyelve arra,
hogy a kinevezettek megkérddjelezhetetleniil lojdlisak legyenek az intézmény érdekeivel.

b) A befektetési vdllalkozdsok tovdbbd konkrét lépéseket tesznek a vezetd testiileteken beliil a
kiegyensiilyozottabb képviselet felé, mint példdul a jelolé bizottsdg képzése, a rdtermett jeloltek
jegyzékének osszedllitdsa és olyan jelolési folyamat bevezetése, amelyben minkét nem legaldbb
egy-egy képviseldje jelen van.

c¢) Ha létezik, akkor a vezetd testiiletben valé munkavillaldi képviseletet — a meghatdrozé pers-
pektiva és az intézmény belsé’ miikodésére vonatkozé valodi ismeretek hozzdaddsa révén — a
soksziniiség novelése pozitiv médjdnak kell tekinteni.

27

Az illetékes hatdsdgok eldirjdk a befektetési vdllalkozdsok szdmdra, hogy [...]J-ig (*) 1/3-0s nemi
kvétdt alkalmazzanak.

(*) Ezen irdnyelv hatdlybalépését kovets két év.
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(4)

Az EEPH irdnymutatdsokat dolgoz ki annak meghatirozdsira, hogy az intézmény miként veheti
figyelembe a kovetkeziket:

a) a vezet$ testiilet tagja altal funkcidinak ellatdsara forditott elegendd id6 fogalma az egyéni koriil-
ményekkel és a befektetési vallalkozds tevékenységeinek természetével, méretével és Osszetettségével
kapcsolatban, amelyet az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniitk, amikor egy vezetd testiilet
tagjdnak engedélyezik az (1) bekezdés a) pontjdban emlitettek szerint az engedélyezettnél tobb
igazgatdi tisztség betoltését;

b) a vezet§ testiilet (1) bekezdés b) pontjaban emlitett megfelel§ kollektiv tuddsanak, készségeinek és
tapasztalatinak fogalma;

) a vezet$ testiilet tagja (1) bekezdés b) pontjaban emlitett Gszinteségének, integritdsanak és fiiggetlen
gondolkoddsdnak fogalma,

d) a vezet§ testiilet tagjainak beiktatdsdra és képzésére forditott megfeleld humdan- és pénziigyi erdfor-
rasok fogalma;

e) a vezet testiilet tagjainak egyik kivalasztasi kritériumaként figyelembe veend$ valtozatossdg
fogalma.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket |...]-ig (*) benyidjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabélyozastechnikai standardok tervezetének
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési villalkozds értesitse az illetékes hatdsdgot vezets
testiiletének minden tagjardl és az e tagsagban bekovetkezd barmely véltozdsrdl mindazon informadci-
okkal egyitt, amelyek szitkségesek annak értékeléséhez, hogy a vallalkozds megfelel-e az (1), (2) és (3)
bekezdésének.

A tagillamok a befektetési véllalkozds vezet§ testiiletétd] megkovetelik az arrdl valé gondoskodast,
hogy a vallalkozast jozan és koriiltekint6 modon vezessék, és olyan médon, amely eldmozditja a piac
integritdsat és az tigyfelek érdekeit. Ebbdl a célbdl, a vezetd testiilet:

a) meghatdrozza, jovdhagyja és feliigyeli a véllalkozds stratégiai célkittizéseit;

b) meghatdrozza, jovdhagyja és feliigyeli a véllalkozds szervezetét, ideértve a személyzettl megkove-
telt képességeket, tuddst és tapasztalatot, a véllalkozds szolgaltatdsainak és tevékenységeinek elvég-
zéséhez sziikséges erdforrasokat, eljdrasokat és mechanizmusokat, figyelembe véve iizleti tevékeny-
ségének jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, és mindazokat a kovetelményeket, amelyeknek a
vallalkozds koteles megfelelni;

¢) meghatdrozza, jovédhagyja és felugyeli a véllalkozds altal kindlt vagy biztositott szolgdltatasokra,
tevékenységekre, termékekre és miveletekre vonatkozé szabdlyozast, a véllalkozds kockdzatvisel§
képességével, valamint azon tgyfelek jellemz&ivel és igényeivel dsszhangban, akik szdmdra azokat
kindljak vagy biztositjdk, ideértve adott esetben a megfeleld stressztesztek elvégzését;

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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ca) meghatdrozza, jovdhagyja és feliigyeli a villalkozds értékesitési munkatdrsainak javadalmazd-
sdt, azzal a céllal, hogy eldmozditsdk a felelds iizletvitelt és a fogyasztokkal szembeni méltdnyos
bdndsmddot, tovdbbd elkeriilick az Gsszeférhetetlenséget, és adott esetben ismerteti a javadal-
mazdsi struktirdt a fogyasztokkal, példdul ha nem tudjdk kezelni vagy elkeriilni a potencidlis
dsszeférhetetlenséget, a 24. cikk sérelme nélkiil;

d) biztositja a fels§ vezetés eredményes feliigyeletét;
da) csalds elleni stratégidt alkalmaz.

A vezet$ testiilet figyelemmel kiséri és rendszeres id6kozonként értékeli a befektetési villalkozas
szervezetének eredményességét és irdnyitdsi szabdlyainak megfelel6ségét az tigyfeleknek nydjtott szol-
gdltatdsok kapcsdn, és esetleges hidnyossigok kezelésére megteszi a megfelel§ 1épéseket.

A vezet§ testillet tagjai, annak feliigyeleti feladatkorében, megfelel6 hozzéféréssel rendelkeznek
azokhoz az informdcidkhoz és dokumentumokhoz, amelyekre szitkségitk van a dontéshozatal mened-
zselésének feliigyeletéhez és ellendrzéséhez.

(7) Az illetékes hatosdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6z8dve arrdl, hogy a befektetési
véllalkozds tizletmenetét ténylegesen irdnyité személyek megfelelden jo hirnévvel és kell§ gyakorlattal
rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok dllnak fenn annak vélelmezésére. hogy a
véllalkozds vezet$ testillete veszélyeztetheti a hatékony, megalapozott és megbizhaté vezetést és az
tugyfelek érdekeinek megfelel§ figyelembe vételét, valamint a piac integritdsat.

(8) A tagillamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozdsok vezetését legaldbb két, az (1) bekezdésében
megéllapitott kovetelményeknek megfelel§ személynek kell elldtnia.

Az els6 albekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagdllamok engedélyt adhatnak a természetes személy
befektetési vallalkozdsoknak vagy az egyetlen természetes személy éltal az alapszabdlynak és nemzeti
jogszabalyoknak megfelelGen irdnyitott jogi személyiségli befektetési véllalkozdsoknak. A tagéllamok
azonban megkovetelhetik a kovetkezdket:

a) olyan alternativ szabélyok életbe léptetése, amelyek biztositjdk az ilyen befektetési véllalkozdsok
megalapozott és megbizhat6 irdnyitdsdt és az tgyfelek érdekeinek megfelel figyelembe vételét,
valamint a piac integritdsat

b) az érintett természetes személyek megfelelGen j6 hirnévvel, megfeleld” szintii tuddssal és | kompe-
tencidkkal rendelkezzenek, és elegendd id6t kapjanak feladataik ellitdsdra, és arra, hogy frissitsék

s

és megerdsitsék tuddsukat és képességeiket.

(8a) A tagdllami jogrendszerek sérelme nélkiil a tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben felmeriil, hogy
egy vezetd testiilet tagja rendelkezéseket sértett vagy az ezen irdnyelv vagy a ...[.../[EU rendelet
[MiFIR] hatdlya ald tartozé teriileteken jogsértést kovetett el, a személy ellen biintetdjogi és polgdri
jogi eljdrdst kezdeményeznek.

(8b) Ez a cikk nem befolydsolja a munkavdllaloknak a nemzeti jogszabdlyok vagy gyakorlat szerint a
vdllalatvezetésben valé képviseletére vonatkozé rendelkezéseket.

10. cikk
Részvényesek és befolydsold részesedéssel rendelkezd tagok

(1) Az illetékes hatésigok mindaddig nem engedélyezik a befektetési szolgéltatdsok nyujtdsit vagy az
ilyen tevékenységek végzését a befektetési véllalkozds szdmadra, ameddig nem tdjékozddtak azon természetes
vagy jogi személy részvényesek vagy tagok kilétérél, akik, illetve amelyek kozvetve vagy kozvetleniil befo-
lydsol6 részesedéssel rendelkeznek, valamint e részesedések nagysagarol.
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Az illetékes hatbsigok megtagadjdk az engedélyezést, ha a befektetési vallalkozdsok megalapozott és
megbizhatd vezetése biztositdsdnak szitkségességét figyelembe véve nincsenek meggy6zddve a befolydsolo
részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy tagok alkalmassdgarol.

Amennyiben szoros kapcsolat dll fenn a befektetési vallalkozds és mds természetes vagy jogi személyek
kozott, az illetékes hatdsdg kizardlag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem
akaddlyozzdk az illetékes hat6sdg feliigyeleti funkci6inak hatékony gyakorldsat.

(2) Az illetékes hat6sdg megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik orszdg torvényei,
rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelkezései irdnyaddak a villalkozdssal szoros kapcsolatban dll6 egy vagy
tobb természetes vagy jogi személyre, vagy az ilyen jogszabdlyok érvényesitésének nehézségei akadélyozzak
az illetékes hatdsdg feliigyeleti funkcibinak hatékony elldtdsit.

(3) A tagillamok megkovetelik, hogy amennyiben az (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitett személyek
altal gyakorolt befolyds valdszintleg hdtrdnyosan érinti a befektetési vallalkozds megalapozott és megbizhatd
irdnyitdsat, az illetékes hatdsdg meghozza a sziikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy véget vessen a
helyzetnek.

Ilyen intézkedés lehet birdsigi végzés kérelmezése vagy az igazgatokkal és az irdnyitdsért felelGs
személyekkel szemben szankcidk alkalmazdsa, vagy a széban forgd részvényesek, illetve tagok birtokdban
1év8 részvényekhez f(iz6d6 szavazati jogok gyakorldsanak felfiiggesztése.

11. cikk
A tervezett részesedésszerzés bejelentése

(I) A tagdllamok minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy Gsszehangoltan felléps tobb ilyen
személy (,a részesedést szerezni kiviné személy”) részére, aki vagy amely dontést hozott befolydsold része-
sedésnek egy befektetési véllalkozdsban valé kozvetlen vagy kozvetett megszerzésére vagy ilyen befolyasold
részesedésnek egy befektetési véllalkozdsban valé kozvetlen vagy kozvetett tovabbi novelésére, aminek
eredményeképpen szavazati jogainak vagy birtokolt tSkerészesedésének ardnya elérné vagy meghaladnd a
20, 30 vagy 50 %-ot vagy a befektetési vallalkozds a lednyvallalatdva vélna (,a szdndékolt részesedésszerzés”)
el6irjak, hogy el6szor a megszerezni kivant befolydsold részesedés nagysagat és a 13. cikk (4) bekezdésében
emlitett vonatkozé informdcidkat irdsban jelentsék be annak a befektetési vallalkozdsnak az illetékes hatd-
sagai felé, amelyben befolydsolé részesedés megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére torekszenek.

A tagéllamok minden természetes vagy jogi személy részére, aki vagy amely dontést hozott egy befektetési
véllalkozdsban fenndllé befolydsold részesedésének kozvetlen vagy kozvetett elidegenitésérdl, el6irjék, hogy
ezt a tényt elGszor irasban jelentse be — az elidegeniteni kivant részesedés nagysdganak megjelolésével — az
illetékes hat6sdgoknak. Ennek a személynek hasonl6képpen bejelentést kell tennie az illetékes hatdsdgok felé
akkor is, ha befolydsol6 részesedésének oly mértékii csokkentésérdl dontott, hogy ezdltal szavazati joganak,
vagy az éltala birtokolt t6kerészesedésnek az ardnya 20, 30, vagy 50 % ald csokkenne, vagy ha a biztosito-
intézet megsziinne lednyvéllalata lenni.

A tagdllamoknak nem sziikséges a 30 %-os hatdrértéket alkalmazniuk abban az esetben, ha a 2004/109/EK
irdnyelv 9. cikke (3) bekezdése a) pontjdnak megfeleléen az egyharmados hatdrértéket alkalmazzak.

Annak megdllapitdsdra, hogy teljesiilnek-e a befolydsolé részesedés e cikkben és a 10. cikkben emlitett
feltételei, a tagdllamoknak nem kell figyelembe venniiik azokat a szavazati jogokat vagy részvényeket,
amelyekkel a befektetési vallalkozdsok vagy hitelintézetek — az 1. melléklete A. szakaszdnak 6. pontjdban
foglaltak értelmében — a pénziigyi eszkozok jegyzési garanciavallalisa és/vagy a kibocsdtds atvételére
irdnyuld kotelezettségvillalds alapjan torténd kihelyezése révén rendelkezhetnek, feltéve, hogy az emlitett
jogokat egyrészt nem gyakoroljdk vagy egyéb mddon nem haszndljak a kibocsatd vezetésébe valé beavat-
kozdsra, és mdasrészt azokat a részesedésszerzéstSl szamitott egy éven belil elidegenitik.
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(2) Az érintett illetékes hatosdgoknak a részesedésszerzés 13. cikk (1) bekezdésében el6irt értékelésekor
(vaz értékelés”) egymds kozott teljeskortien konzultdlniuk kell, amennyiben a részesedést szerezni kivdné
személy az aldbbiak egyike:

a) egy maésik tagdllamban vagy a részesedésszerzés targyit képezd tdrsasdg dgazatitdl eltérd dgazatban
engedélyezett hitelintézet, biztositéintézet, viszontbiztositd, befektetési villalkozds vagy AEKBV alapke-
zel6 tarsasdg;

b) egy madsik tagdllamban vagy a részesedésszerzés tirgyit képezd tirsasig dgazatdtdl eltérd dgazatban
engedélyezett hitelintézet, biztositdintézet, viszontbiztositd, befektetési véllalkozds vagy AEKBV alapke-
zel§ térsasdg anyavillalata; vagy

¢) egy mdsik tagallamban vagy a részesedésszerzés tdrgyat képez§ tdrsasdg dgazatdtdl eltéré dgazatban
engedélyezett hitelintézet, biztositdintézet, viszontbiztositd, befektetési véllalkozds vagy AEKBV alapke-
zel6 tarsasag felett ellendrzést gyakorld természetes vagy jogi személy.

Az illetékes hatdésdgok indokolatlan késedelem nélkiil egymds rendelkezésére bocsitanak minden — az
értékelés szempontjdbdl alapvet§ vagy lényeges — informdciot. E tekintetben az illetékes hatdsigok a
targyhoz tartozé informdacidkat kérésre, az alapvet§ informdcikat pedig sajat kezdeményezésitkre kozlik
egymdssal. A szdndékolt részesedésszerzés tirgyat képezd befektetési véllalkozdst engedélyezd illetékes
hatésdg hatdrozata utal a részesedést szerezni kivané személyért felelGs illetékes hatdsdg részérdl kinyilva-
nitott barmely véleményre vagy fenntartdsra.

(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy amennyiben valamely befektetési véllalkozds tudomadst szerez tSke-
részesedéseinek barmely olyan megszerzésérdl vagy elidegenitésérdl, amelynek kovetkeztében a részesedések
a (1) bekezdés els6 albekezdésében emlitett kiiszobértékek barmelyikét meghaladjak vagy az ald csokkennek,
az ilyen befektetési vallalkozasnak késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell az illetékes hatésagot.

A befektetési vallalkozdsok évente legaldbb egyszer tdjékoztatjak az illetékes hatosdgot a befolydsold része-
sedéssel rendelkezd részvényeseik és tagjaik nevérdl, valamint az ilyen részesedések nagysdgdrol, amint az
példaul a részvényesek, illetve tagok éves kozgytilése sordn kapott informéciokbdl kitiinik, vagy az azon
tarsasdgokra vonatkozé elSirdsoknak valé megfelelés eredményébdl, amelyek dtruhdzhaté értékpapirjait
valamely szabdlyozott piacra bevezették.

(4) A tagillamok megkovetelik, hogy az illetékes hatdsigok tegyenek a 10. cikk (3) bekezdésében
emlitettekhez hasonld intézkedéseket azon személyek tekintetében, akik nem teljesitik a befolydsold része-
sedés szerzésével vagy novelésével kapesolatos el8zetes tdjékoztatdsi kotelezettségiiket. Ha az ilyen része-
sedést az illetékes hatdsdg kifogdsa ellenére szerzik meg, a tagallamok — barmely mas elfogadandd szank-
ciotdl fuggetleniil — rendelkeznek vagy a vonatkozé szavazati jogok felfiiggesztésérdl, a leadott szavazatok
érvénytelenségérdl, vagy érvénytelenitésének lehetGségérdl.

12. cikk
Ertékelési id6szak

(1) Az illetékes hatésdgok azonnal, és minden esetben a 11. cikk (1) bekezdésének els§ albekezdésében
el6irt értesités atvételét, valamint az ezen cikk (2) bekezdésben emlitett informdcidk esetleges késdbbi
atvételét kovetd két munkanapon belil irdsban elismerik annak 4dtvételét a részesedést szerezni kivind

személy felé.

Az illetékes hatosiagoknak az értesités és a tagdllam altal a 13. cikk (4) bekezdésében emlitett lista alapjan
el6irt, az értesitéshez csatolandé valamennyi dokumentum irdsos dtvételi elismervénye napjatdl szdmitott
legfeljebb hatvan munkanap (,értékelési id6szak”) dll rendelkezésére az értékelés elvégzésére.
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Az illetékes hatdsigok az éatvétel elismerésekor tdjékoztatjdk a részesedést szerezni kivand személyt az
értékelési id6szak lejartdnak idSpontjarol.

(2) Az illetékes hat6sagok az értékelési idGszak soran — de az értékelési idgszak otvenedik munkanapjanal
nem késébb — szitkség esetén barmilyen olyan tovabbi informéciot bekérhetnek, amely sziikséges az érté-
kelés befejezéséhez. Ezt a kérelmet irdsban, a szitkséges potlolagos informdciok megnevezésével kell
megtenni.

Az illetékes hatdsagok dltali informdciokérés napja és a részesedést szerezni kivind személy arra adott
vélaszdnak atvétele kozotti id6szakban az értékelési idszakot meg kell szakitani. A megszakitds nem tarthat
tovabb htsz munkanapnil. Az illetékes hatésdgok altali barmely — az informacidk kiegészitését vagy
pontositdsdt szolgdlé — tovdbbi kérésr6l az illetékes hatésigok szabad mérlegelésiik szerint dontenek,
azonban ez nem jarhat az értékelési id@szak megszakitdsaval.

(3) Az illetékes hatésigok a (2) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett megszakitast legfeljebb
harminc munkanapra meghosszabbithatjdk, amennyiben a részesedést szerezni kivdn6 személy a kovetkezk

egyike:

a) az Eurdpai Union kiviil taldlhaté vagy az Eurépai Unién kiviili szabélyozds ald tartozd természetes vagy
jogi személy;

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik ezen irdnyelv, a 2009/65/EK, a,
2009/138EK, vagy a 2006/48[EK irdnyelv szerinti feliigyelet hatdlya ala.

(4)  Ha az illetékes hatdsigok az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés ellenzése mellett
dontenek, errdl két munkanapon beliil és az értékelési iddszakot nem meghaladva irdsban értesitik a része-
sedést szerezni kivané személyt, megadva a hatdrozat indokait. A nemzeti jog fiiggvényében, a részesedést
szerezni kiviné személy kérésére egy, a dontés indokait megfelelGen tartalmazé nyilatkozatot a nyilvanossig
szdmdra hozzaférhet6vé lehet tenni. Ez nem akaddlya annak, hogy a tagdllam lehetévé tegye az illetékes
hatdsdg szdmadra, hogy ezt a kozzétételt a részesedést szerezni kivind személy kérése nélkil is megtegye.

(5) Ha az illetékes hatdsdgok az értékelési idszakon belill nem ellenzik irdsban a szdndékolt részesedész-
szerzést, akkor a szdndékolt részesedésszerzést jovahagyottnak kell tekinteni.

(6) Az illetékes hatésigok megszabhatjidk a szdndékolt részesedésszerzés végrehajtdsinak maximalis
id6tartamadt, és azt adott esetben meghosszabbithatjak.

(7) A szavazati jogok vagy a tSkerészesedés kozvetlen vagy kozvetett megszerzése tekintetében a
tagdllamok nem szabhatnak meg az illetékes hatésagoknak torténd bejelentésre vagy az azok dltali jévaha-
gydsra vonatkozd, az ebben az irdnyelvben megdllapitottndl szigoribb kévetelményeket.

(8) Az EEPH szabdlyozasi standardtervezetet dolgoz ki a (4) bekezdésben emlitett, a részesedést szerezni
kivinok altal benydjtandé informdaciok kimeritS jegyzékének megdllapitdsa tekintetében, a (2) bekezdés
sérelme nélkiil.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet 2014. janudr 1-jéig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének [ az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(8a) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 11. cikk (2) bekezdése értelmében az
érintett hatdskorrel rendelkez8 hatésagok kozott szikséges konzultdciés folyamat részletes szabalyaival
kapcsolatos egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabol.
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Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezetet 2014. januir 1-jéig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

13. cikk
Ertékelés

(I) A 11. cikk (1) bekezdésében el6irt bejelentés és a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett informacié
értékelésekor az illetékes hatosagok — a részesedésszerzés targyat képezd befektetési véllalkozds hatékony,
eredményes és prudens irdnyitdsdnak érdekében és a részesedést szerezni kivind személynek a befektetési
véllalkozdsra gyakorolt valészindsithetS befolydsat figyelembe véve — az aldbbi kritériumok alapjan értékelik
a részesedést szerezni kivind személy alkalmassdgdt és a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi megbizha-
tosagat:

a) a részesedést szerezni kivané jo hirneve;

b) a szandékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési véllalkozds iizleti tevékenységét irdnyitd
barmely személy jo hirneve és tapasztalata;

) a részesedést szerezni kivin6 személy pénziigyi megbizhatdsaga, kiilondsen a részesedésszerzés targyat

képez§ befektetési véllalkozasban folytatott és tervezett iizleti tevékenység tipusdval kapcsolatban;

d) annak kérdése, hogy a befektetési véllalkozds képes lesz-e teljesiteni és folyamatosan teljesiteni az ezen
az irdnyelven és adott esetben egyéb irdnyelveken — mégpedig a 2002/87/EK és a 2006/49[EK irdny-
elven — alapul6 prudencidlis kovetelményeket és kiilonosen, hogy vajon az a csoport, amelynek részévé

valik, olyan szerkezetti-e, amely lehet6vé teszi a hatékony feliigyelet gyakorldsat, az illetékes hatésagok
kozotti hatékony informdcidceserét és az illetékes hatdsigok kozotti hatdskormegosztds meghatdrozdsit;

da) annak kérdése, hogy a javasolt részesedésszerzés noveli-e az dsszeférhetetlenség kockdzatit;

e) léteznek-e ésszerli okok annak feltételezésére, hogy a szandékolt részesedésszerzéssel kapcsolatban
pénzmosdst vagy terrorizmusfinanszirozdst kovetnek vagy kovettek el vagy kisérelnek vagy kiséreltek
meg a 2005/60/EK irdnyelv 1. cikke értelmében, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés novelheti
annak kockazatat.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el az e bekezdés els§ albekezdésében meghatdrozott feltételek kiigazitdsara.

(2) Az illetékes hatésagok csak akkor ellenezhetik a szdndékolt részesedésszerzést, ha erre az (1) bekez-
désben meghatdrozott kritériumok alapjdn ésszeri okuk van, vagy ha a részesedést szerezni kivin6 személy
dltal szolgaltatott informdcié nem teljes.

(3) A tagdllamok nem szabhatnak el6zetes feltételeket a megszerzendd részesedési arany tekintetében, és
nem engedélyezhetik illetékes hatdsdgaik szdmadra a szandékolt részesedésszerzésnek a piac gazdasdgi igényei
alapjan valé vizsgalatét.

(4) A tagdllamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett bejelentés
idépontjdban az illetékes hatdsigok szdmdra nydjtandé informdciok listdjat. A kért informdcidknak
ardnyosnak kell lenniiik, és azokat a részesedést szerezni kivané személy és a szdndékolt részesedésszerzés
jellegéhez kell igazitani. A tagdllamok nem kérhetnek a prudencidlis értékelés szempontjdbdl nem a tdrgyhoz
tartozé informdciokat.
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(5) A 12. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben foglaltak ellenére, amennyiben ugyanazon befektetési vallal-
kozds tekintetében kettS vagy tobb, befolydsold részesedés szerzésére vagy novelésére vonatkozd ajdnlatrol
értesitik az illetékes hatdsagot, Ggy az utdbbinak a részesedést szerezni kivind személyeket megkiilonbozte-
tést6l mentes modon kell kezelnie.

14. cikk
Tagsag valamely engedélyezett befektet8kartalanitasi rendszerben

Az illetékes hatésdg megvizsgdlja, hogy barmely, befektetési vallalkozdsként engedélyt kérd jogalany az
engedélyezéskor teljesiti-e a 97/9/EK irdnyelv alapjdn fenndllo kotelezettségeit.

Ez a cikk nem vonatkozik az olyan hitelintézetek dltal kibocsdtott strukturdlt betétekre, amelyek a
betétbiztositdsi rendszerekrdl szolo, 1994. mdjus 30-i 94/19/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
alapjdn elismert betétbiztositdsi rendszerek tagjai ().

15. cikk
Indul6tSke-ellatottsag

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok csak akkor adjék meg az engedélyt, ha a befektetési
véllalkozds a 2006/49/EK irdnyelv kovetelményeivel Gsszhangban az adott befektetési szolgdltatds vagy
tevékenység jellegére tekintettel elegendd indulétékével rendelkezik.

16. cikk
Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagdllam megkéveteli, hogy a befektetési villalkozdsok feleljenek meg az e cikk
(2)—(8) bekezdésében és a 17. cikkben foglalt szervezeti kovetelményeknek.

(2) A befektetési véllalkozds megfelel§ politikdkat és hatékony eljardsokat hoz létre annak biztositdsdra,
hogy a villalkozds, beleértve annak vezetdit, alkalmazottait és meghatalmazottait, megfeleljen az ezen
irdnyelv rendelkezései szerinti kotelezettségeknek, valamint az ilyen személyek személyes tigyleteire irdinyad6
megfelel§ szabalyokat is megéllapit.

(3) A befektetési véllalkozds hatékony szervezeti és igazgatdsi megolddsokat tart fenn és mikaodtet abbol
a célbol, hogy minden ésszeri lépést megtehessen annak megelSzése érdekében, hogy a 23. cikkben
meghatdrozott Osszeférhetetlenség hatranyosan érintse tigyfeleinek érdekeit. E rendelkezéseknek valamely
szakpolitikdt és egyéb olyan rendelkezéseket kell tartalmazniuk, amelyek lehetévé teszik annak értékelé-
sét, hogy valamely befektetési termék megfelel-e azon iigyfelek igényeinek, akik szdmdra a terméket
kindljdk majd, valamint annak biztositdsdt, hogy a vdllalkozds dltal szakmai vagy lakossdgi iigyfeleknek
valo eladdsra szdnt befektetési termékek vagy strukturdlt betétek megfeleljenek valamely azonositott
célpiac igényeinek, valamint hogy a befektetési termékeket értékesitd befektetési vdllalkozds biztositsa,
hogy a befektetési terméket a célcsoporton beliili iigyfeleknek forgalmazzdk. Az értékesitési céloknak és
belsd’ Gsztonzd rendszereknek nem szabad Osztonozniiik a termékek célcsoporton kiviili iigyfeleknek
torténd értékesitését. Kiilonosen a befektetési termékeket, strukturdlt betéteket vagy pénziigyi eszkozoket
kialakité befektetési villalkozdsoknak rendelkezniiik kell termékjovdhagydsi eljdrdssal, és meg kell
hozniuk valamennyi sziikséges operativ és eljdrdsi intézkedést ezen termékjovdhagydsi eljdrds végrehaj-
tdsdra. A befektetési termékek és pénziigyi eszkozok piaci forgalomba hozatala vagy forgalmazdsa eldtt e
termékeket és eszkozoket a termékjovdhagydsi eljdrds alapjdn jovd kell hagyni. Minden vonatkozé kockd-
zatot gondosan mérlegelni kell, a termékeket és eszkozoket pedig csak akkor lehet forgalomba hozni vagy
forgalmazni, ha az a célzott iigyfélcsoport érdekét szolgdlja. A termékjovdhagydsi eljdrds biztositja, hogy
a meglévé termékeket rendszeresen feliilvizsgdljdk annak biztositdsa érdekében, hogy az adott termék
tovdbbra is megfeleljen az azonositott célpiac igényeinek. A termékjovihagydsi eljdrdst évente feliilvizs-
gdljdk. A befektetési vdllalkozdsnak mindenkor naprakész és részletes tdjékoztatdssal kell tudnia szol-
gdlni az érintett illetékes hatosdg szdmdra termékjovdhagydsi eljdrdsdinak természetét és részleteit ille-
téen.

(") HL L 135., 1994.5.31,, 5. o.
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(4) A befektetési véllalkozds minden ésszerti 1épést megtesz a befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek
teljesitésének folyamatossdga és szabdlyossdga biztositdsinak érdekében. A befektetési villalkozds e célbol
megfelel§ és ardnyos rendszereket, er6forrdsokat és eljdrasokat alkalmaz.

(5) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy amikor harmadik félre tdmaszkodik az tigyfelek szdmara a
folyamatos és kielégits szolgaltatdsnyujtds vagy befektetési tevékenységvégzés szempontjabol kritikus fontos-
sagu operativ funkciok teljesitéséhez, minden ésszert intézkedést meghoz az indokolatlan tovabbi mikodési
kockazat elkeriilésére. Fontos operativ funkcidk kiszervezése nem vallalhaté oly médon, hogy az lényegesen
sértse a vallalkozds belsé ellenérzésének mindségét, illetve a feliigyel6k lehet8ségét arra, hogy figyelemmel
kisérjék a véllalkozds kotelezettségeinek teljesitését.

A befektetési véllalkozdsnak megalapozott igazgatdsi és szdmviteli eljdrasokkal, bels§ ellenérzési mecha-
nizmusokkal, hatékony kockdzatértékelési eljardsokkal, valamint az adatfeldolgozé rendszereihez hatékony
ellendrzési és védelmi szabédlyokkal kell rendelkeznie.

(6) A befektetési vallalkozasnak az dltala nydjtott Osszes szolgdltatdsrdl és az dltala végzett Osszes
tgyletrdl nyilvantartdst kell vezetnie, amelynek megfelel6nek kell lennie ahhoz, hogy az illetékes hat6sdg
figyelemmel kisérhesse az ezen irdnyelv kovetelményeinek valé megfelelést, és kiilonosen meggy6zddhessen
arr6l, hogy a befektetési véllalkozds az iigyfelekkel vagy potencidlis iigyfelekkel szemben fenndllé minden
kotelezettségének eleget tett-e.

(7) A nyilvantartdsoknak tartalmazniuk kell legaldbb a sajatszdmlds kereskedésben megkotott tigyleteket
érint6 és az olyan ugyfélmegbizasokkal kapcsolatos telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikécié
rogzitését, amikor a szolgdltatds a megbizdsok dtvétele és tovabbitdsa, valamint a megbizdsok végrehajtdsa az
tigyfél nevében.

A tagdllamok eltekinthetnek a telefonbeszélgetések rogzitésének kotelezettségétél abban az esetben, ha a
befektetési vdllalkozds fG tevékenységeként nem kap és nem tovdbbit megbizdsokat, illetve nem hajt végre
megbizdsokat az iigyfelek nevében.

A pénziigyi intézmények és a lakossdgi iigyfelek kozitti kommunikdcio tekintetében a tagdllamok az elsd
albekezdésben emlitett rogzités helyett elismerhetik az ilyen telefonbeszélgetések tartalmdnak megfeleld —
példdul az iigyfél dltal aldirt jegyz6kinyv formdjdban torténd — dokumentdldsdt.

Az elsé albekezdéssel dsszhangban rogzitett telefonbeszélgetések és elektronikus kommunikdcié felvételeit,
vagy a mdsodik albekezdésnek megfelelen elkészitett jegyzGkonyveket az érintett tigyfeleknek kérésre 4t
kell adni. A tagdllamok eldirjdk az ilyen nyilvdntartdsok a befektetés végétdl szdmitott egy évig tarté
megoTzését.

A befektetési véllalkozds illetékes munkatirsai csak a befektetési vallalkozds altal biztositott berendezések
haszndlata mellett folytathatjdk az els6 albekezdésben emlitett beszélgetéseket és kommunikéciot,
amelyekrdl nyilvantartast Griznek meg.

(8) A befektetési véllalkozdsnak az tigyfelei tulajdondban 1év8 pénziigyi eszkozok tartdsakor kielégits
megolddsokkal kell dvnia az tigyfelek tulajdonosi jogait, kiilonosen a befektetési véllalkozds fizetésképtelen-
sége esetén, és meg kell el6znie az tigyfelek eszkozeinek sajat szamldra torténd felhaszndldsat, kivéve, ha ez
az ugyfél kifejezett hozzdjaruldsaval torténik.

(9) A befektetési villalkozdsnak az tgyfelek tulajdondt képezd pénzeszk6zok tartdsakor megfelel§
megolddsokkal kell dvnia az tigyfelek jogait, és a hitelintézetek esetének kivételével meg kell elGznie az
tigyfelek pénzeszkozeinek sajat szdmldra torténd felhasznéldsat.
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(10) A befektetési véllalkozds nem kothet lakossagi tigyfelekkel tulajdonjog-dtruhdzdsos biztositékokrol
sz616 megdllapoddsokat az tigyfél jelenlegi vagy jovébeli, tényleges vagy fiiggd vagy vérhat6 kotelmeinek
biztositékaként vagy fedezeteként.

(11)  Befektetési vallalkozasok fidktelepei esetén a fidktelep helye szerinti tagdllam illetékes hatdsiga
érvényesiti a (6) és (7) bekezdésben foglalt kotelezettséget a fioktelep dltal végrehajtott iigyletek tekintetében,
a befektetési véllalkozds székhely szerinti tagdllama illetékes hat6sdgdnak a nyilvantartdsokba valé kozvetlen
betekintési lehetSségének sérelme nélkiil.

(12) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikkel sszhangban felhatalmazdson alapuld jogi
aktusokat fogadjon el olyan intézkedéseket illetGen, amelyek | részletesen meghatdrozzék a kiilonbozd
befektetési szolgéltatdsokat nyudjté és[vagy befektetési tevékenységeket, illetve kiegészit§ szolgdltatdsokat
vagy ezek kombindcidjat végz8 befektetési vallalkozdsokkal és harmadik orszdgbeli véllalkozdsoknak a
43, cikkel osszhangban engedélyezett fioktelepeivel szemben megéllapitand6, az e cikk (2)—(9) bekezdésében
rogzitett konkrét szervezeti kovetelményeket.

17. cikk
Algoritmikus és nagyfrekvencidjii kereskedés

(1) Az algoritmikus kereskedéssel foglalkozé befektetési vallalkozds az dltala miikodtetett vdllalkozdsnak
megfeleld, hatékony rendszerekkel és kockdzatellenSrzéssel rendelkezik azt biztositandd, hogy kereskedési
rendszerei rugalmasak legyenek és elegendd kapacitdssal rendelkezzenek, azok megfelel§ kereskedési kiiszob-
értékek és limitek hatélya ald tartozzanak, és megakadalyozzdk hibds megbizasok kikiildését, vagy azt, hogy
a rendszer masképpen mikodjon olyan médon, ami rendellenes piacot teremthet vagy ahhoz hozzdjarulhat.
Az ilyen vallalkozdsnak hatékony rendszerei és kockdzatellen6rzései vannak az arrdl valé gondoskodasra is,
hogy a kereskedési rendszerek ne legyenek felhaszndlhatok semmiféle olyan célra, amely a [MAR]/EU
rendelettel vagy annak a kereskedési helyszinnek a szabadlyaival ellentétes, amelyhez kapcsolédnak. A befek-
tetési vdllalkozds hatékony mechanizmusokkal rendelkezik az iizletvitel folyamatossdgdnak biztositdsdra,
hogy kezelhesse kereskedési rendszereinek barmiféle varatlan meghibdsoddsit, és gondoskodik arrdl, hogy
rendszerei teljes mértékben le legyenek tesztelve és megfelelGen ellendrzottek legyenek annak biztositdsara,
hogy e bekezdés kovetelményeinek megfeleljenek.

(2) Az algoritmikus kereskedésbe bekapcsolddd befektetési véllalkozds legaldbb évente sajdt kezdemé-
nyezésére és bdrmely egyéb iddpontban kérésre a székhelye szerinti orszdg illetékes hatdsiga szdmdra
részletes ismertetést ad algoritmikus kereskedési stratégidirdl, a rendszerben felhaszndlt kereskedési paramé-
terek vagy limitek részleteirdl, az (1) bekezdés feltételeinek teljesitéséhez szitkséges f6 megfelelGségi és
kockdzati ellenSrzésekrdl, valamint a rendszerek tesztelésének adatairdl. A befektetési vdllalkozds — az
illetékes hatésdg kérésére — tovibbi informdcidkat nyiijt be algoritmikus kereskedésérdl és az ilyen keres-
kedéshez felhasznélt rendszerekrdl.

(2a) A nagyfrekvencidjii kereskedési stratégidval foglalkozo befektetési vdllalkozds jévdhagyott
formdban tdrolja a kereskedési helyszinek bdrmelyikén alkalmazott drfolyamok, illetve az ott végzett
kereskedési tevékenység nyers nézetii ellendrzési nyomvonaldt, és kérésre az illetékes nemzeti hatdsdg
rendelkezésére bocsdtja.

(3) Az drjegyzésben tibbek kiozt a valamely kereskedési helyszin dltal kindlt drjegyzési rendszerben
valo részvétel révén részt vevd befektetési vdllalkozds kitelezd érvényii, irdsbeli megdllapoddst kit a
kereskedési helyszinnel az drjegyzésbdl adédo alapvetd kotelezettségekrdl, és tiszteletben tartja e megdlla-
podds feltételeit, ideértve a likviditdsi rendelkezéseket is. A befektetési vdllalkozds hatékony rendszerekkel
és ellendrzd mechanizmusokkal rendelkezik annak biztositdsdra, hogy mindenkor teljesiteni tudja a
megdllapodds szerinti kotelezettségeit. Amennyiben egy befektetési villalkozds algoritmikus kereskedési
stratégidt alkalmaz drjegyz6i kotelezettségeinek teljesitése céljdbél, biztositania kell, hogy az algoritmus
folyamatosan mtikodésben legyen azon kereskedési helyszin kereskedési ideje alatt, ahova a befektetési
véllalkozds megbizdsai érkeznek, vagy amelynek rendszerén keresztiil az tigyleteket teljesit, valamint hogy
az algoritmus kereskedési paraméterei vagy limitjei biztositjak, hogy a befektetési villalkozds versenyképes
drakon kotelezd érvény( jegyzéseket tesz kozzé, amelynek kovetkeztében mindenkor rendszeresen és folya-
matosan likviditdst biztositanak a piac szdmadra, fiiggetleniil az uralkodé piaci koriilményektdl, hacsak az
irdsos megdllapodds mdshogy nem rendelkezik.
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(4) A Dbefektetési villalkozdsok nem biztositanak a kereskedési helyszinhez szponzordlt és fedezetlen
hozzdférést. Annak a befektetési véllalkozdsnak, amely kozvetlen piaci hozzédférést biztosit egy kereskedési
helyszinhez, rendelkeznie kell hatékony rendszerekkel és ellenérzésekkel, amelyek gondoskodnak arrél, hogy
a szolgdltatdst haszndlé személyek alkalmassdgdnak értékelése és annak feliilvizsgdlata megfelel§ legyen,
hogy azok a személyek, akik a szolgdltatdst hasznaljdk nem mehetnek tdl az el6zetesen meghatdrozott
kereskedési és hitel-kiiszobértékeken, hogy a szolgaltatdst haszndlé személyek dltal folytatott kereskedés
megfelel§ ellendrzés alatt dll és hogy a megfeleld kockdzatellenSrzések megakadilyozzdk az olyan keres-
kedést, amely kockdzatokat teremthet maganak a befektetési vallalkozdsnak a szdmdra, vagy amely rend-
ellenes piacot teremthetnek vagy hozzdjarulhatnak annak létrejottéhez, vagy ellentétesek lehetnek a
[MAR]/EU rendelettel vagy a kereskedési helyszin szabdlyaival. A befektetési vallalkozas gondoskodik arrdl,
hogy legyen egy kotelez8 érvényti irdsos megillapodds a villalkozds és a személy kozott, a szolgdltatds
nyUjtdsabol keletkezd lényeges jogokrdl és kotelezettségekrdl, és hogy a megallapodas szerint a villalkozas
viseli a felel6sséget azért, hogy a szolgéltatds felhasznaldsaval végzett kereskedés megfelel ezen irdnyelv, a
[MAR] .../...EU rendelet el6irdsainak és a kereskedési helyszin szabalyainak.

(5) Az olyan befektetési véllalkozds, amely altalanos kliringtagként jar el mds személyek szdmadra, rendel-
kezik hatékony rendszerekkel és ellendrzéssel, melyek révén gondoskodik arrdl, hogy az elszdmoldsi szol-
géltatasokat csak megfeleld, és vilgos kritériumokat teljesitd személyek veszik igénybe, és hogy megfeleld
el6irdsok vonatkoznak azokra a személyekre, amelyek a vallalkozds szdméra és a piac szdmdra a kockdza-
tokat lecsokkentik. A befektetési véllalkozds gondoskodik arrdl, hogy legyen egy kotelez8 érvényd irdsos
megallapodés a vallalkozds és a személy kozott, az azon szolgaltatds nyujtasibdl keletkezd 1ényeges jogokrdl
és kotelezettségekrdl.

(6) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el az (1)—(5) bekezdésekben rogzitett részletes szervezeti kovetelményeket meghatdrozé intézke-
désekrdl azon befektetési vallalkozdsok szdmdra, amelyek kiilonféle befektetési szolgdltatisokat és/vagy
tevékenységeket és kiegészit$ tevékenységeket vagy azok valamilyen kombindci6jit végzik.

18. cikk
A kereskedés folyamata és az iigyletek véglegesitése egy MTF-ben és egy OTF-ben

(I) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozdsok vagy
piacmtkodtet8k amellett, hogy megfelelnek a 16. cikkben megéllapitott szervezeti kovetelményeknek, atlat-
haté szabdlyokat és eljardsokat hozzanak létre a tisztességes és rendezett kereskedés érdekében, valamint
objektiv ismérveket dllapitsanak meg a megbizasok hatékony végrehajtdsara. Szabdlyokkal kell rendelkezniiik
a rendszer technikai mikodésének megalapozott irdnyitdsira, hogy megbirkdzhasson a rendszerledllds
kockdzataval, ideértve az el6re nem lathaté események hatékony kezelésére vonatkozé megolddsokat is;

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et mikodtetd befektetési véllalkozasok vagy
piacmikodtetdk atlathaté szabalyokban dllapitsanak meg szempontokat azon pénziigyi eszkozok meghatd-
rozésara, amelyekkel rendszereikben kereskedni lehet.

A tagallamok megkovetelik, hogy adott esetben az MTF-et vagy az OTF-et mtikodtetd befektetési véllalko-
zdsok vagy piacmikodtetSk kellS, nyilvanosan hozzaférhetS informdciot biztositsanak, lehet6vé téve felhasz-
ndléik szdmdra, hogy megitéljék a befektetési lehetségeket, figyelembe véve mind a felhaszndlok jellegét,
mind a kereskedésben részt vevd eszkozok fajtait, vagy gy6zddjenek meg arrdl, hogy az ilyen informaciéhoz
hozza lehet férni.

(3) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozdsok vagy
piacmtikodtetSk a létesitményhez vald hozzédférésre irdnyadd 4tlithaté és megkiilonboztetésmentes szabi-
lyokat hozzanak létre, tegyenek kozzé és tartsanak fenn objektiv szempontok alapjan.

(3a) A tagdllamok eléirjdk, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vdllalkozdsok vagy
piacmiikodtetok rendelkezzenek mechanizmusokkal az MTF vagy az OTF, tulajdonosai vagy miikidtetdje
kozotti, illetve az MTF vagy az OTF megbizhaté miikodése ellen haté bdrmely Gsszeférhetetlenség
azonositdsdra, valamint az MTF vagy az OTF miikodését vagy résztvevdit érintd, a széban forgé dssze-
férhetetlenségbdl eredd, potencidlisan hdtrdnyos kovetkezmények kezelésére.
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(4) A tagdllamok el6irjdk, hogy az MTF-et vagy az OTF-et miikodtetS befektetési véllalkozdsok vagy
piacmtkodtetSk egyértelmden tdjékoztassik felhaszndldikat az adott rendszerben végrehajtott iigyletek telje-
sitéséért viselt felelGsségitkr6l. A tagillamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et mukodtetd
befektetési villalkozdsok vagy piacmiikodtetSk a szitkséges megolddsokkal segitsék el§ az MTF vagy az
OTF rendszereiben megkotott iigyletek hatékony teljesitését.

(4a) A tagdllamok eldirjdk, hogy minden MTF vagy OTF legaldbb négy, ténylegesen aktiv taggal vagy
felhaszndléval rendelkezzen, amelyek mindegyikének lehetGsége van a tobbiekkel valo kélcsonds egyiitt-
miikodésre az drképzés terén.

(5)  Amennyiben valamely szabdlyozott piacra bevezetett dtruhdzhaté értékpapirral a kibocsdté hozzdja-
ruldsa nélkiil valamely MTF-en vagy OTF-en is kereskednek, a kibocsité az adott MTF vagy OTF vonatko-
zdsdban nem koteles induld, folyamatos vagy eseti pénziigyi beszdmoldsra.

(6) A tagillamok el&irjék, hogy az MTF-et vagy az OTF-et mikodtets befektetési vallalkozds vagy piac-
mkodtetd haladéktalanul teljesitse az illetékes hatdsdg altal a valamely pénziigyi eszkoz kereskedésbdl vald
felfiggesztésére vagy a kereskedésbdl val6 kivondsdra az 72. cikk (1) bekezdése alapjan kiadott utasitdsokat.

(7) A tagdllamok el6irjdk az MTF-et vagy OTE-et mikodtetd befektetési véllalkozdsok és piacmtikodtetsk
szdmdra, hogy az illetékes hatdsdgnak és az EEPH-nak részletes ismertetést adjanak az MTF vagy OTF
miikodésérél, ezen beliil barmely, ugyanezen befektetési vdllalkozdsok és piacmiikodteték tulajdondban
lévd’ szabdlyozott piaccal, MTF-fel, OTF-fel vagy rendszeres internalizdléval valé kapcsolatukrdl, illetve
az ezekben vald részesedésiikrdl, valamint hogy rendelkezésre bocsdssdk tagjaik és/vagy felhaszndloik
névsordt. Minden befektetési véllalkozdsnak és piacmiikodtetdnek sz616 MTF- vagy OTF-engedélyrdl értesi-
teni kell az EEPH-t. Az EEPH jegyzéket készit az Eurépai Uniéban mtikods osszes MTF-r6l és OTF-rsl. A
jegyzék informdcidkat tartalmaz az MTF vagy OTF dltal nydjtott szolgaltatdsokrol, és maga utdn vonja, hogy
a(z) ...[...[EU [MIiFIR]. rendelet 23., 5. és 9. cikkével Gsszhangban késziil jelentésekben az MTF-et vagy
OTF-et azonosité egyedi kéddal szerepel. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az EEPH e
jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja.

(8) Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (8) bekezdésben hivatkozott ismer-
tetés és értesités tartalmdnak és formdjanak meghatdrozdsara.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benytijtja a Bizottsignak.

A Bizottsagra hatdskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével sszhangban torténd elfogaddsara.

19. cikk
Konkrét el6irdsok az MTF-ek szdmadra
(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasoknak vagy piacmdi-
kodtet6knek amellett, hogy megfelelnek a 16. és 18. cikkben megéllapitott kovetelményeknek, ki kell

alakitaniuk és végre kell hajtaniuk a kotelezd szabdlyokat a megbizdsok hatékony végrehajtisdra a rend-
szerben.

(2) A tagdllamok el8irjak, hogy a 18. cikk (4) bekezdésében emlitett, az MTF-ekhez valé hozzaférést
irdnyit6 szabalyok megfeleljenek az 55. cikk (3) bekezdésében rogzitett feltételeknek.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy az MTF-et miikodtetS befektetési véllalkozdsok vagy piacmiikod-
tet6k mechanizmusokkal rendelkezzenek az aldbbiak tekintetében:

a) legyen megfelelden felszerelt azon kockdzatok kezelésére, amelyeknek ki van téve, hogy megfeleld
megdllapoddsokat és rendszereket hozzon létre a miikodését veszélyeztetd Gsszes lényeges kockdzat
azonositdsdra, és hatékony intézkedéseket hozzon az ilyen kockdzatok csikkentésére;

b) az MTF, annak tulajdonosai vagy mtkodtetSje és az MTF j6 mikodése kozotti barmely osszeférhetet-
lenség vildgos azonositdsa, és ezen Osszeférhetetlenség az MTF mikodésére vagy résztvevdire hdruld
potencidlisan hdtranyos kovetkezményeinek kezelése;

c) hatékony mechanizmusokkal segitse eld a rendszereiben teljesitett iigyletek hatékony és hatdridében

torténd véglegesitését; valamint

d) az engedélyezés idGpontjdban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett miikodésének eldsegitésére
kellg pénziigyi forrdsokkal, tekintettel a piacon kotdtt iigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint
azon kockdzatok korére és fokdra, amelyeknek ki van téve.

(4) A tagillamok el6irjdk az MTF szdmdra az 51. cikkben és az 51a. cikkben foglaltaknak valo
megfelelést, és hogy ehhez hatékony rendszerekkel, eljardsokkal és mechanizmusokkal rendelkezzen.

(5) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 24., 25., 27. és 28. cikk rendelkezései ne vonatkozzanak az MTF-re
irdnyad6 szabdlyok alapjin végrehajtott, a tagjai vagy résztvevdi kozotti tigyletekre, vagy az MTF és tagjai
vagy résztvevli kozott az MTF hasznélataval kapcsolatos tigyletekre. Az MTF tagjai vagy résztvevéi azonban
kotelesek megfelelni a 24., 25., 27. és 28. cikkben el8irt kotelezettségeknek tigyfeleik tekintetében, ha
tigyfelek nevében eljarva az iigyfelek megbizdsait valamely MTF rendszerein keresztiil hajtjdk végre.

20. cikk
Konkrét el6irdsok az OTF-ek szdmdra

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmtikodtetSk
hozzanak létre olyan mechanizmusokat, amelyek megakaddlyozzak, hogy egy tigyfélmegbizdst egy OTEF-
ben az OTF-et miikodtetd befektetési vdllalkozds vagy piacmikodtetS sajdt tékéjének terhére hajtsanak
végre, vagy az olyan gazddlkodd egység részérdl érkezd iigyfélmegbizdsok végrehajtdsdt, amely a befek-
tetési vdllalkozdssal és/vagy piacmiikodtetével azonos vdllalatcsoport és/vagy jogi személy részét alkotja.

A befektetési vdllalkozds vagy a piacmiikodtetd, vagy a befektetési vdllalkozdssal és/vagy piacmiikidte-
tével azonos vdllalatcsoport ésfvagy jogi személy részét alkoté gazdilkodé egység nem miikodhet rend-
szeres internalizdloként az dltala miikodtetett OTF-ben, és az OTF nem kapcsolédhat rendszeres inter-
nalizdléhoz oly médon, amely lehet6vé tenné, hogy az OTF-beli megbizdsok és a rendszeres internalizd-
londl 1évé megbizdsok vagy ajdnlatok egymdsra hassanak. Az OTF nem kapcsolédhat masik OTF-hez
olyan médon, ami lehet6vé teszi, hogy a killonboz8 OTF-ek hassanak egymasra.

277 0 7]

(1a) A tagdllamok eldirjdk, hogy amennyiben valamely kitvényt, strukturdlt pénziigyi terméket vagy
kibocsdtdsi egységet a szabdlyozott piaci kereskedésbe bevezetnek vagy azzal MTF-en kereskednek, az
OTF-et miikodtetd befektetési villalkozdsok és piacmiikodtetok csak a nagy ardnyii megbizdsok teljesi-
tését teszik lehet6vé OTF-en.

(1b) Az OTF-et miikodtetd befektetési villalkozdsok és piacmiikddtetok ennek sordn csak az aldbbi-
akkal kapcsolatban jdrhatnak el beldtdsuk szerint:

a) valamely iigylet teljesitésének modja; valamint

b) az iigyfelek kozti kolcsonhatds modja.
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(2) Az OTF engedélyezése iranti kérelemnek tartalmaznia kell egy részletes leirast arrél, hogy a rendszer
miért nem megfelel és miért nem képes arra, hogy szabdlyozott piacként, MTF-ként vagy rendszeres
internalizdloként mikodjon. Az OTF miikodtetdje az engedélyezést kovetGen évente jelentést tesz az
illetékes hatésdgnak, naprakész tdjékoztatdst biztositva.

(2a) A tagdllamok eldirjdk, hogy az OTF-et miikodtetd befektetési vdllalkozdsok és piacmiikodtetdk
megfeleld lépéseket tegyenek az OTF feliigyeletével és miikodésével kapcsolatban felmeriild' bdrmely
dsszeférhetetlenség azonositdsa és kezelése érdekében, amely hdtrdnyosan érintheti az OTF tagjait
vagy az abban részt veviket.

(3) A tagillamok biztositjdk, hogy a 24., 25. 27. és 28. cikk rendelkezéseit az OTF-fel kapcsolatos
tigyletekre alkalmazzdk.

(4) A tagdllamok el6irjdk az OTF-ek | szdmdra az 51. cikkben és az 51a. cikkben foglaltaknak valo
megfelelést, és hogy ehhez hatékony rendszerekkel, eljdrdsokkal és mechanizmusokkal rendelkezzenek.

1. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK MUKODESI FELTETELEI
1. SZAKASZ
ALTALANOS RENDELKEZESEK
21. cikk
Az indul6 engedély feltételeinek rendszeres feliilvizsgédlata

(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy a teriiletikon engedélyezett befektetési vallalkozds folyamatosan,
minden id6ben feleljen meg az e cim L fejezetében az indulé engedélyre megéllapitott feltételeknek.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy illetékes hat6sdgaik megfelel6 médszereket hozzanak létre annak
figyelemmel kisérésére, hogy a befektetési vallalkozdsok teljesitik-e az (1) bekezdés alapjan a kotelezett-
ségeiket. Megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok tdjékoztassdk az illetékes hatésdgokat minden, az
indulé engedélyhez megéllapitott feltételekben bekovetkezd 1ényeges véltozdsrol.

Az EEPH Gtmutatast dolgozhat ki az ebben a bekezdésben emlitett figyelemmel kisérés médszereire vonat-
kozéan.

22. cikk
Altaldnos kotelezettségek a folyamatos feliigyelet tekintetében

| A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatosdgok kisérjék figyelemmel a befektetési véllalkozdsok
tevékenységeit oly mddon, hogy értékelhessék az ezen irdnyelvben elSirt mitikodési feltételeknek vald
megfelelést. A tagdllamok biztositjak, hogy a megfelel§ intézkedések illetékes hatésdgaik szdmdra rendelke-
zésre dllnak ahhoz, hogy a befektetési vallalkozasoktdl e kotelezettségeknek valé megfelelés értékeléséhez
szitkséges informdciot megszerezzék.

23. cikk
Osszeférhetetlenség

(I) A tagdllamok el6irjak befektetési vallalkozdsaik szdmdra, hogy minden sziikséges 1épést tegyenek meg
minden olyan osszeférhetetlenség azonositdsdra, amely kozottiik, beleértve vezetSiket, alkalmazottaikat és
meghatalmazottaikat vagy bdrmely, hozzdjuk ellen6rzés révén kozvetlenil vagy kozvetetten kapcsol6dd
személy, illetve tigyfeleik, vagy valamely iigyfelik és egy masik tigyfelik kozott a befektetési és kiegészits
szolgdltatisok vagy ezek kombindci6i nytjtisa sordn felmeriilhet, beleértve a harmadik felek dltal nyijtott
dsztonzék elfogaddsdbél, a villalkozds sajdt dijazdsdbél és egyéb sztonzé struktiirdkbdl adédo osszefér-
hetetlenségeket is.
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(2)  Amennyiben a befektetési vallalkozds altal a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelGen létrehozott, az
osszeférhetetlenség megeldzésére vagy kezelésére irdnyuld szervezeti vagy igazgatdsi szabdlyok nem elegen-
déek megfelel6 megbizhatésaggal annak biztositasdra, hogy az tigyfelek érdekei sérelmének kockdzatat
megelGzze, a befektetési véllalkozds vildgosan feltirja az Gsszeférhetetlenség dltaldnos jellegét ésfvagy forrd-
sait az uigyfél el6tt, mielStt elvallalnd szdmadra tizleti tevékenység végzését.

(3) Az 94. cikknek megfeleléen a Bizottsagot fel kell jogositani felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elfogaddsdra a kovetkezs célokbdl:

a) azon épések meghatdrozdsira, amelyek megtétele ésszertien elvarhat6 a befektetési vallalkozasoktdl az
osszeférhetetlenség megallapitdsa, megel6zése, kezelése és feltdrdsa érdekében, a kiilonféle befektetési és
kiegészitd szolgaltatasok, illetve azok kombinacidi nytjtasakor;

b) megfelel§ szempontok megdllapitdsira azon Osszeférhetetlenségi formdk meghatdrozdsihoz, amelyek
fennalldsa sértheti a befektetési véllalkozds tigyfeleinek vagy potencidlis tigyfeleinek érdekeit.

2. SZAKASZ
RENDELKEZESEK A BEFEKTETOVEDELEM BIZTOSITASARA
24. cikk
Altaldnos elvek és az tigyfelek tajékoztatisa

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési szolgaltatdsok, vagy adott esetben a kiegészit szol-
géltatdsok tigyfeleknek torténd nyujtdsakor a befektetési vallalkozds jarjon el becsiiletesen, tisztességesen és
hivatasszertien az tigyfelei legjobb érdekeinek megfelelGen, és killonosen feleljen meg az ebben a cikkben és
a 25. cikkben foglalt elveknek.

(1a) A tagdllamoknak biztositaniuk kell kiilondsen, hogy amennyiben a befektetési vdllalkozdsok
szakmai vagy lakossdgi iigyfeleknek torténd értékesitésre szdnt befektetési termékeket vagy strukturdlt
betéteket alakitanak ki, ezeket a termékeket 1igy alakitsdk ki, hogy megfeleljenek az iigyfelek vonatkozé
kategdridjdn beliil egy azonositott célpiac sziikségleteinek. A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési
vdllalkozdsok ésszerii lépéseket tesznek annak biztositdsdra, hogy minden befektetési terméket a célcso-
porton beliili iigyfelek szimdra értékesitenek és forgalmaznak, valamint hogy az értékesitési célok és
belsd’ Gsztinzd rendszerek vagy Gsztonzék ne Osztonozzék a befektetési termék célcsoporton kiviili iigyfe-
leknek torténd értékesitését vagy forgalmazdsdt. A tagdllamok megkovetelik a szakmai vagy lakossdgi
iigyfeleknek torténd értékesitésre szdnt befektetési termékeket vagy strukturdlt betéteket kialakité befek-
tetési vdllalkozdsoktol a termék célpiacdn forgalmazoként tevékenykedd bdrmely harmadik fél tdjékozta-

tdsdt.

(1b) A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési vdllalkozds dltal az alkalmazottainak, kinevezett
képviseldinek vagy mds befektetési vdllalkozdsoknak a dijazdsdra alkalmazott modszer ne akaddlyozza
meg abban, hogy eleget tegyen annak a kitelezettségének, miszerint az iigyfelek legjobb érdekeinek
megfelelden kell eljarnia. A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben az alkalmazottak lakossdgi
iigyfelek szdmdra befektetési termékekkel vagy pénziigyi eszkiozokkel kapcsolatos tandcsot nyijtanak,
vagy ilyeneket értékesitenek, a javadalmazdsi struktiirdk ne befolydsoljdk negativan az alkalmazottak
arra valo képességét, hogy adott esetben objektiv javaslatot tegyenek, vagy olyan médon nyijtsanak
tdjékoztatdst, amely a (2) bekezdéssel Gsszhangban tisztességes, vildgos és nem félrevezetd, és mds
modon se viltsanak ki indokolatlan osszeférhetetlenséget.

A tagdllamok kiilonosen arrél gondoskodnak, hogy:

a) a dijazds ne f6leg az értékesitési céloktol vagy a befektetési termékek vagy pénziigyi eszkozok nyere-
ségességétdl fiiggjon;

b) a javadalmazds vagy a teljesitményértékelést is magdban foglalé egyéb mechanizmusok ne 6sztonéozzék
az alkalmazottakat arra, hogy egy adott befektetési terméket vagy pénziigyi eszkozt ajdnljanak vala-
mely lakossdgi iigyfél szdimdra, ha a befektetési villalkozds egyéb, az iigyfél céljainak megfelelsbb
befektetési terméket vagy pénziigyi eszkozt is kindlhat.
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(1c) A tagdllamok biztositjdk, hogy ne legyen tigy tekinthetd, hogy a befektetési villalkozdsok telje-
sitik a 23. cikk szerinti vagy az e cikk (1) bekezdése szerinti kitelezettségeiket kiilondsen abban az
esetben, amikor az iigyfél kivételével bdrmely személy szimdra fizetnek, vagy bdrmely dijban vagy
jutalékban részesiilnek, vagy bdrmely nem pénziigyi elényben részesiilnek vagy nem pénziigyi elonyt
nyiljtanak az iigyfél kivételével bdarmely fél dltal nyiijtott befektetési szolgdltatds vagy kiegészité szol-
gdltatds biztositdsdval kapcsolatban, az aldbb felsorolt esetek kivételével, amikor a dij vagy jutalék
kifizetése, vagy a nem pénziigyi eldny nyiijtdsa azzal a céllal torténik hogy javitsa az érintett iigyfélnek
nyijtott szolgdltatds mindségét, és ne gdtolja a vdllalkozdst abban, hogy megfeleljen annak a kotelezett-
ségének, amely szerint becsiiletesen, tisztességesen, szakszeriien és az iigyfél legjobb érdekének megfele-
lgen kell eljdrnia, tovdbbd:

a) a befektetére hdramlik, és azt a valamennyi szolgdltatdst, illetve az azzal kapcsolatos dijakat és
jutalékot részletesen ismertetd dokumentdcio kiséri;

b) lehetévé teszi a befektetési szolgdltatdsok nyijtdsdt, vagy ahhoz sziikséges — pl. 6rzési dijak, elszd-
moldsi és dtvdltdsi dijak, igazgatdsi illetékek vagy jogi kiltségek —, amelyek természetiiknél fogva nem
gerjesztenek konfliktusokat a vdllalkozdsnak iigyfele legjobb érdekében végzett becsiiletes, tisztességes
és szakszerii tevékenységére vonatkozo kotelességével kapcsolatban; vagy

c) annak meglétét, természetét és Osszegét, vagy, amennyiben az Gsszeg nem dllapithaté meg pontosan,
az Osszeg kiszdmoldsdnak modjdt egyértelmilen kozolni kell az iigyféllel, dtfogé mdédon, a vonatkozé

s

szolgdltatds nyiijtdsdt megeldzden;

e

kivéve, ha a tagdllamok 1gy rendelkezhetnek, hogy az e bekezdésben rigzitett elGirdsok csak akkor
teljesiilnek, ha a dij, jutalék vagy a nem pénzbeli elényok értékét az iigyfélre ruhdzzdk. [Méd. 5]

(2) A befektetési vallalkozas éltal tigyfeleihez vagy potencidlis tigyfeleihez eljuttatott minden informdci-
6nak tisztességesnek, egyértelmtinek és nem félrevezetSnek kell lennie, beleértve a marketingkozleményeket
is. A marketingkozlemények marketingjellegének vildgosan felismerhetnek kell lennie.

(3) Az iigyfeleknek vagy potenciilis iigyfeleknek megfeleld idében megfelel§ tdjékoztatdst kell biztositani
a kovetkezdkrdl:

— a befektetési véllalkozds és annak szolgiltatdsai; befektetési tandcsadds esetén az informdcionak meg
kell hatdroznia a tandcsadds dltal érintett termékek korét,

— termékszerkezetek és az iigyfeleknek a megadott célpiac szerinti besoroldsa, a pénziigyi eszkozok és
javasolt befektetési stratégidk; ennek magdban kell foglalnia megfelel§ irdnymutatést, illetve figyelmez-
tetést az ilyen termékstruktiirdkba, pénziigyi eszkozokbe torténd befektetésekkel vagy egyes befektetési
stratégidkkal kapcsolatos kockdzatokrol,

— a teljesités helyszinei,

— a mind a befektetési, mind a kiegészitd szolgdltatdsokhoz és az iigyfeleknek ajdnlott vagy értékesitett
bdrmely befektetési termékhez, strukturdlt betéthez vagy pénziigyi eszkozokhoz kapcsolods koltségek
és dijak.

Valamennyi befektetési termék vonatkozdsiban az elsd albekezdésben foglalt informdciénak magdban
kell foglalnia a befektetés teljes koltségét a levondsok megtériilésekre gyakorolt halmozott hatdsainak
standardizdlt illusztrdcidja révén, beleértve azokat a dijakat és koltségeket is, amelyeket nem a mogottes
piaci kockdzat hoz létre, befektetés eldtti készpénzisszegként kifejezett, szabvdnyositott projekcié alapjdn,
és legaldbb évente egyszer minden aktudlis befektetés vonatkozdsdban.
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(3a)  Befektetési tandcsadds és diszkreciondlis portfdliokezelés biztositdsa esetén a (3) bekezdésben
emlitett megfeleld informdciot a befektetési tandcsadds megtorténte el6tt kell rendelkezésre bocsdtani,
és annak az aldbbiakat kell magdba foglalnia:

a) azon befektetési termékek és pénziigyi eszkozok kire, amelyek az ajdnlds alapjdt képezik, és kiilondosen
az, hogy ez a kir a befektetési vdllalkozdssal szoros kapcsolatban 1évé gazddlkodo egységek dltal
kibocsdtott vagy nyiljtott pénziigyi eszkozokre korldtozodik-e;

b) hogy a fogyaszténak kell-e dijat fizetnie a tandcsaddsért, és ha igen, mennyit, illetve a dijat kiszd-
mitdsdhoz sziikséges informdciot;

c) hogy a villalkozds kap-e dijat, jutalékot, pénzbeli vagy nem pénzbeli eldnyoket vagy egyéb dsztonzéket
harmadik felek részérdl a befektetési tandcsaddssal kapcsolatban, és, adott esetben, az Gsztonzének az
iigyfélre valo dtruhdzdsdnak mechanizmusa;

d) hogy a befektetési villalkozds el fogja-e ldtni az iigyfelet az iigyfeleknek javasolt pénziigyi eszkozok
alkalmassdgdra vonatkozé iddszakos értékeléssel,

Az els6 albekezdésben és az (1c) bekezdés c) pontjdban emlitett informdciét dtfogd formédban és olyan
moédon kell nydjtani, hogy az tigyfelek vagy potencidlis tigyfelek ésszertien képesek legyenek megérteni a
felkindlt befektetési szolgdltatas, illetve az adott pénziigyi eszkoz fajtdjanak természetét és kockazatait, és
ennek kovetkeztében tdjékozottan tudjék meghozni befektetési dontéseiket. A tagdllamok eldirhatjdk ennek
a tdjékoztatisnak | az egységesitett formdtumban torténd biztositdst.

(4)  Azon esetekben, ha a befektetési szolgéltatdst olyan pénziigyi termék részeként kindljak, amelyre a
tdjékoztatdsi kotelezettségek tekintetében mar az unids jogszabalyok vagy kozos, a hitelintézetekre és
fogyaszt6i hitelekre vonatkozd eurdpai unids el6irdsok rendelkezései vonatkoznak, az ilyen szolgaltatdsra
ezeken tdlmenden nem vonatkoznak a (2), (3) és (3a) bekezdésben megallapitott kotelezettségek.

(5) A tagdllamok ezenfeliil megtilthatjdk vagy tovdbb korldtozhatjdk a befektetési tandcsaddssal vagy
a diszkreciondlis portfoliokezeléssel kapcsolatban a dijak, jutalékok vagy nem pénzbeli elényok nyiljtdsdt
vagy elfogaddsdt. Ez magdban foglalhatja annak eldirdsdt is, hogy az ilyen dijakat, jutalékokat vagy nem
pénzbeli juttatdsokat vissza kell juttatni az iigyfélnek vagy be kell szdmitani az iigyfél dltal fizetett

dijakba.

5a. A tagdllamok tovdbbd eléirjdk, hogy amennyiben egy befektetési villalkozds arrdl tdjékoztatja az
iigyfelet, hogy a befektetési tandcsadds vagy diszkreciondlis portfiliokezelés fiiggetlen alapon torténik, a
befektetési vdllalkozds a piacon rendelkezésre dllo, tipusuk, kibocsdtdjuk vagy termékszolgdltatdjuk tekin-
tetében megfelelden diverzifikdlt befektetési termékek vagy pénziigyi eszkozok elegendGen tdg korét kell
értékelnie annak biztositdsa érdekében, hogy az iigyfél befektetési célkitiizései megfelelsen megvaldsit-
hatok legyenek, és ne korldtozédjanak a befektetési vdllalkozdssal szoros kapcsolatban dllo gazddlkodé
egységek dltal kibocsdtott vagy nyijtott pénziigyi eszkozokre.

Amennyiben egy befektetési vdllalkozds arrdl tdjékoztatja az iigyfelet, hogy a befektetési tandcsadds
fiiggetlen alapon torténik, a tagdllamok biztositjdk, hogy tilos legyen a befektetési tandcsaddssal vagy
diszkreciondlis portféliokezeléssel kapcsolatban bdrmilyen dij, jutalék vagy nem pénzbeli eldny elfoga-
ddsa. [Méd. 6]

(6) A tagdllamok eldirjdk a befektetési vdllalkozdsok szdmdra, hogy amennyiben diszkreciondlis port-
folidkezelést nyijtanak, iddszakos jelentésben tegyék kozzé a diszkreciondlis portfélickezeléssel kapcso-
latban az el6zd idd'szak folyamdn kifizetett vagy kapott valamennyi osztonzét. A tagdllamok biztositjdk,
hogy a befektetési vallalkozds alkalmazottaira, képviseldire vagy mds, vele kapcsolatban dllo befektetési
vdllalkozdsokra vonatkozé dijazdsi és értékelési modszerei ne érintsék azt a képességét, hogy iigyfelei

legjobb érdekeinek megfelelden jdrjon el. [M6d. 7]
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(7)  Amikor egy befektetési szolgaltatdst csomag részeként vagy ugyanazon megallapodds vagy csomag
feltételeként egy mdsik szolgdltatdssal vagy termékkel egyiitt kindlnak lakossdgi iigyfelek szdmdra, a befek-
tetési vallalkozasnak tdjékoztatnia kell az tigyfelet, hogy az egyes komponenseket meg lehet-e kiilon vasa-
rolni, és mindegyik komponensrdl kiilon koltségigazoldst és dijkiszabast kell kidllitania.

Az EEPH az eurdpai feliigyeleti hatésdggal (Eurdpai Bankhatésdg) és az eurdpai feliigyeleti hatésdggal
(Eurépai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg) egyiittmiikodésben, az eurdpai feliigyeleti haté-
sdgok vegyes bizottsdgdn keresztiil, legkésébb [...] (*)-ig irdinymutatdsokat dolgoz ki és aktualizdl idGsza-
konként a keresztértékesitési gyakorlatok feliigyeletével és értékelésével kapcsolatban, kilonosen jelezve
azokat a helyzeteket, amelyekben a keresztértékesitési gyakorlatok nincsenek osszhangban az (1) bekez-
désben leirt kotelezettségekkel.

(8) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el annak biztositdsdra, hogy a befektetési véllalkozdsok betartsik az e cikkben foglalt elveket,
amikor tigyfeleik szdmdra befektetési vagy kiegészits szolgdltatdsokat nytjtanak, beleértve azon feltételeket
is, amelyeknek az informdcioknak meg kell felelniiik ahhoz, hogy méltdnyosak, vildgosak és ne félreve-
zetdek legyenek, az iigyfeleknek a befektetési villalkozdsokrdl és szolgdltatdsaikrél nyiijtott informdciok
tartalmdt és formdjdt, kiilonféle kibocsdtok és termékszolgdltaték értékelési kritériumait a fiiggetlen
befektetési tandcsadds végzése tekintetében, és az dsztonzéket kapo cégeknek az iigyfél legjobb érdekében
végzett becsiiletes, tisztességes és szakszerii tevékenységére vonatkozo kitelessége tekintetében valé érté-
kelésének kritériumait. Az ilyen felhatalmazdson alapuld jogi aktusoknak figyelembe kell venniiik:

a) az ugyfélnek vagy potencidlis iigyfélnek kinalt vagy nyujtott szolgéltatds(ok) jellegét, figyelemmel az
tigyletek fajtdjara, céljdra, nagysagrendjére és gyakorisdgara;

b) a kindlt vagy figyelembe vett befektetési termékek jellegét, ideértve a pénziigyi eszkozok kiilonféle
tipusait, és az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett betéteket;

¢) az igyfél vagy potencidlis tigyfelek lakossdgi vagy szakmai jellegét, vagy — a (3) bekezdés esetében —
jogosult szerz8d§ felekként tortént besorolasukat;

ca) a (3) bekezdésben emlitett szabvdnyositott illusztrdciokra vonatkozé paramétereket;

25. cikk
Az alkalmassdg és a megfelelGség értékelése, jelentés az iigyfeleknek

(-1) A tagdllamok eldirjdk a befektetési vdllalkozdsok szimdra annak biztositdsdt és bizonyitdsdt, hogy a
befektetési vdllalkozds nevében az iigyfélnek befektetési termékekrdl, befektetési szolgdltatdsokrol
vagy kiegészitd szolgdltatdsokrdl befektetési tandcsot vagy informdciot nytjté természetes személyek
birtokdban vannak a 24. cikk és az e cikk szerinti kotelezettségiik teljesitéséhez sziikséges ismere-
teknek és képesitésnek, és a tagdllamok kiozzéteszik az ismeretek és képességek értékeléséhez haszndlt

kritériumokat.

(1) Befektetési tandcsadds vagy portfolidkezelési szolgaltatds nytjtasakor a befektetési vallalkozdsnak be kell
szereznie a szilkséges informdciokat az tigyfél vagy potencidlis tigyfél adott termék vagy szolgdltatds
meghatdrozott fajtdja szempontjabdl relevans befektetések terén meglévg ismereteirdl és tapasztalatairdl,
pénziigyi helyzetérdl, igy a veszteségviselési képességérdl, kockazattlirésérsl és befektetési céljairdl
azért, hogy az uigyfél vagy a potencidlis tigyfél szdmdra alkalmas, és kiilondsen a kockdzattiirésével
és veszteségviselési képességével dsszhangban dllo befektetési szolgaltatdsokat és pénziigyi eszkozoket
ajanlhasson.

A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben egy befektetési vdllalkozds olyan befektetési tandcsot ad,
amelyben a 24. cikk (7) bekezdése szerinti szolgdltatdscsomagot vagy dsszekapcsolt termékeket ajdnl,
az dsszetevék kiilon-kiilon és csomagként egyiittesen is megfelelok az iigyfél szimdra.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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(2) A tagillamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozdsok az (1) bekezdésben emlitetteken kiviili
befektetési szolgéltatdsok nyujtdsakor kérjék meg az iigyfelet vagy potencidlis tigyfelet, hogy tdjékoz-
tassa Gket a felkinalt vagy igényelt szolgdltatds vagy termék konkrét fajtdja szempontjabdl 1ényeges,
befektetési téren meglévs ismereteirl, illetve tapasztalatairdl azért, hogy a befektetési véllalkozds
felmérhesse, hogy a befektetési szolgaltatds vagy az ajanlott termék megfelel6-e az tigyfél szdmara. A
24. cikk (7) bekezdése szerinti szolgdltatdscsomag vagy termékcsomag esetében az értékelés sordn
meg kell vizsgdlni, hogy az dsszetevék kiilon-kiilon és csomagként egyiittesen is megfeleldk-e az
iigyfél szimdra.

Ha a befektetési vallalkozds az el6z6 albekezdés alapjan kapott informdcié alapjin dgy itéli meg, hogy a
termék vagy szolgaltatds nem megfelel§ az tigyfél vagy potencialis iigyfél szdmdra, a befektetési véllal-
kozdsnak erre az tigyfelet vagy potencialis iigyfelet figyelmeztetnie kell. Az ilyen figyelmeztetés egysége-
sitett formdtumban is kiadhato.

Amikor az {igyfelek vagy potencidlis tigyfelek nem adjdk meg az elsG albekezdésben emlitett tdjékoz-
tatdst, vagy nem adnak elegendd informaciét ismereteikrSl és tapasztalataikrdl, a befektetési véllalko-
zasnak figyelmeztetnie kell Gket arra, hogy a véllalkozds nincs abban a helyzetben, hogy megéllapitsa,
hogy az elGiranyzott szolgdltatds vagy termék megfelel6-e szdmukra. Az ilyen figyelmeztetés egysége-
sitett formdtumban is kiadhato.

(3) A tagdllamok lehet6vé teszik a befektetési véllalkozdsok szdmadra, hogy a kizdrdlag tigyfélmegbizdsok
végrehajtasabol vagy fogaddsabol és tovabbitdsabdl allo befektetési szolgaltatdsokat — kiegészité szol-
géltatdsokkal vagy azok nélkiil, az I. melléklet B. szakaszdnak 1. pontjaban emlitett kiegészits szolgédl-
tatds kivételével — agy nytjtsak tigyfeleiknek, hogy nem szerzik be a (2) bekezdésben el8irt informdciot,
vagy nem hatdrozzdk meg az ott irtakat, amennyiben az osszes kovetkezd feltétel teljesiil:

a) a szolgdltatdsok az aldbbi pénziigyi eszkozokhoz kapcsolédnak:

i. i. valamely szabélyozott piacra vagy ezzel egyenérték(i harmadik orszagbeli piacra vagy MTF-re
bevezetett részvények, amennyiben azok véllalati részvények, kivéve a nem dtruhdzhat6 érték-
papirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok részvényeit, valamint a szdrmaztatott
eszkozokben foglalt részvényeket, kivéve ha a szdrmaztatott eszkoz nem noveli a befektetd
kockdzatit;

ii. valamely szabélyozott piacra vagy ezzel egyenértékii harmadik orszdgbeli piacra vagy MTF-re
bevezetett kotvények vagy az értékpapirositott addssig mds formdi, kivéve azokat, amelyek
szarmaztatott eszkozoket foglalnak magukban, vagy amelyek szerkezetiikb8l adéddan az iigyfél
szdmdra megnehezitenék a fenndllé kockdzatok felmérését, kivéve, ha a szdrmaztatott eszkiz
nem noveli a befektetd kockdzatit;

iii. pénzpiaci eszkozok, kivéve azokat, amelyek szdrmazékos termékeket foglalnak magukban vagy
szerkezetiikbsl adéddan az igyfél szdmdra megnehezitenék a fenndllé kockdzatok felmérését,
kivéve, ha a szdrmaztatott eszkoz nem noveli a befektetd kockdzatit,

iv. AEKBV-k részvényei vagy befektetési jegyei |
v. egyéb nem Osszetett pénziigyi eszkozok e bekezdés alkalmazdsdban.

E pont alkalmazdsdban, amennyiben teljesiilnek az értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteend§ tdjékoztatdrdl szolé, 2003. november 4-i 2003/71/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (1) 4. cikke (1) bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében
meghatdrozott kovetelmények és eljards, a harmadik orszagbeli piac a szabdlyozott piaccal egyen-
értéktinek tekinthetd.

() HL L 345., 2003.12.31., 64. o.
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b) a szolgéltatdst az ligyfél vagy a potencidlis iigyfél kezdeményezésére nyujtjak,

¢) az ugyfél vagy potencidlis tigyfél egyértelmd tdjékoztatdst kapott arrdl, hogy e szolgdltatds nytjtdsa
sordn a befektetési véllalkozdsnak nem kell felmérnie a nyujtott vagy felkinalt szolgéltatds, illetve
eszkoz alkalmassdgdt vagy megfelel@ségét, és ezért az tigyfél nem élvezheti az tizleti magatartdsra
vonatkozé megfelel§ szabalyok védelmét. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formdtumban is
kiadhato,

d) a befektetési vallalkozds teljesiti a 23. cikk alapjan fenndll6 kotelezettségeit.

A befektetési vallalkozdsnak 1étre kell hoznia egy nyilvantartast, amely tartalmazza a véllalkozas, illetve
tgyfele kozott 1étrejott dokumentumot vagy dokumentumokat, amelyek meghatdrozzdk a felek jogait
és kotelezettségeit, valamint mindazon egyéb feltételeket, amelyek alapjan a véllalkozds az tigyfélnek
szolgdltatdsokat nyujt. A szerz6dg felek jogait és kotelezettségeit mds dokumentumokra vagy jogsza-
balyokra hivatkozassal is meg lehet hatdrozni.

Az tigyfélnek megfelels, tartés adathordozén rogzitett beszimoldkat kell kapnia a befektetési vallal-
kozast6l az ugyfeleinek nytjtott szolgdltatasrél. E beszdmolok kitérnek az tigyfeleknek nydjtott
idgszakos jelentésekre, figyelembe véve az érintett pénziigyi eszkoz tipusit és Osszetettségét, valamint
az ugyfélnek biztositott szolgaltatas jellegét, és adott esetben tartalmazzdk az tigyfél nevében végrehaj-
tott tigyletekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos koltségeket. Lakossdgi iigyfél részére torténG befek-
tetési tandcsaddskor a befektetési vallalkozds tartds adathordozon egy jegyzokionyvet ad dt az iigyfél-
nek, amely megadja legaldbb az iigyfél célkitiizéseit, az ajdanldst, és hogy az dltala nydjtott tandcsadds
milyen médon illeszkedik az iigyfél személyes jellemzdihez és céljaihoz. Amennyiben egy befektetési
vdllalat diszkreciondlis portfoliokezelést kindl, és amennyiben egy befektetési tandcsaddst nyiijté
befektetési villalat iigy tdjékoztatja az iigyfelet, hogy a 24. cikk (3a) bekezdésének 4. pontja szerinti
alkalmassdgi értékelést fog adni idGszakos alapon, akkor a villalatnak tdjékoztatnia kel az iigyfelet
az értékelés az azzal kapcsolatos kommunikdcio gyakorisdgdrdl, és a jelentésnek informdciot kell
tartalmaznia a vonatkozd befektetési termékek teljesitményérél, és befektetési tandcsadds vagy disz-
kreciondlis portfdliokezelés biztositdsa esetén a jelentés a széban forgé befektetési termékek alkal-
massdgdra vonatkozé aktualizdlt értékelést is tartalmaz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el annak biztositdsdra, hogy a befektetési vallalkozdsok betartsék az (1)-(5) bekezdésben
foglalt elveket, amikor iigyfeleik szdmdra befektetési vagy kiegészit§ szolgéltatdsokat nydjtanak. Az
ilyen, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok kiilénosen meghatdrozzdk az (1) bekezdés dltal eldirt
ismertek és képzettség értékeléséhez haszndlt kritériumokat és figyelembe veszik:

a) a az ugyfélnek vagy potencidlis tigyfélnek kinalt vagy nyujtott szolgéltatds(ok) jellegét, figyelemmel
az ugyletek fajtdjara, céljira, nagysagrendjére és gyakorisdgdra;

b) a felkindlt vagy tervezett termékek jellegét, koztikk az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszkozok és banki letétek kilonbozd tipusait;

¢) az ligyfél vagy potencidlis tigyfelek lakossdgi vagy szakmai jellegét vagy az (5) bekezdés esetében,
elfogadhaté partnerként valé besoroldsukat.

A (3) bekezdés a) pontjaval osszhangban az EEPH [...] (¥).-ig irdnymutatdsokat dolgoz ki és frissit
id@szakosan azoknak a pénziigyi eszkozoknek az értékelésével kapcsolatban, amelyek szerkezete az
tigyfél szdmdra nehézzé teszi a kockdzatok megértését.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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26. cikk
Szolgaltatdsok nytjtdsa egy mdsik befektetési vallalkozds kozvetitésével

A tagédllamok engedélyezik a befektetési vallalkozdsoknak, hogy amennyiben egy mdsik befektetési vallal-
kozds kozvetitésével valamely tigyfél részére befektetési vagy kiegészits szolgéltatdsok nyujtdsira vonatkozd
utasitdst kapnak, timaszkodhassanak az utébbi véllalkozds 4ltal tovébbitott iigyfél-informdcidkra. Az utasitd-
sokat kozvetit6 befektetési vallalkozds tovdbbra is felel6s marad a tovabbitott informacidk teljességéért és
pontossagaért.

Az a befektetési villalkozds, amely ilyen modon kap utasitdst valamely iigyfél nevében a szolgdltatdsok
végzésére, szintén tamaszkodhat azon esetleges javaslatokra, amelyeket a szolgéltatds vagy az iigylet tekin-
tetében egy mdsik befektetési vallalkozds az tigyfélnek adott. Az utasitisokat kozvetits befektetési vallalkozds
tovabbra is felel6s marad az dltala az iigyfélnek adott javaslat vagy tandcs helytdllosagaért.

Az a befektetési villalkozds, amelyik egy masik befektetési vallalkozds kozvetitésével kap iigyfélutasitdsokat
vagy -megbizdsokat, tovabbra is felel§s marad a szolgaltatds vagy az tigylet ilyen informdciék vagy javaslatok
alapjn torténd végrehajtdsdért e cim vonatkozé rendelkezéseinek megfelelGen.

27. cikk
Kotelezettség a megbizdsoknak az tigyfél szdmara legkedvezdbb feltételek mellett torténd végrehajtdsara

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozdsok minden sziikséges 1épést tegyenek meg a
megbizdsok végrehajtdsa sordn, hogy tigyfeleik szdmadra a lehetd legjobb eredményt érjék el, figyelembe véve
az drat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtds és a teljesités valoszindiségét, a nagysagrendet, a jelleget
vagy barmely mds, a megbizds végrehajtdsa szempontjabdl jelentds megfontoldst. Amennyiben azonban az
iigyfél konkrét utasitdst adott, a befektetési vallalkozdsnak az utasitdst kovetve kell a megbizast végrehajta-
nia.

Ha a befektetési villalkozds lakossdgi iigyfél nevében hajt végre piaci megbizdst, a lehetd legjobb
eredmény meghatdrozdsdra a teljes Gsszeg alapjdn keriil sor, amely a pénziigyi eszkoz drdt és a végre-
hajtdshoz kapcsolodo koltségeket foglalja magdban, vagyis a megbizds végrehajtdsdval osszefiiggd, az
iigyfélt terheld koltségeket, beleértve a végrehajtdsi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszdmoldsi és
teljesitési dijakat, valamint a megbizds végrehajtdsiban részt vevd harmadik feleknek fizetett dijakat.

(1a) A befektetési vdllalkozds nem részesiilhet semmilyen dijazdsban, engedményben vagy nem pénz-
beli juttatdsban azért, mert megbizdsokat valamely adott kereskedési helyszinre vagy végrehajtdsi hely-
szinre irdnyit.

(2) A tagédllamok megkovetelik, hogy minden végrehajtdsi helyszin legalibb negyedévente egyszer dijazés
nélkil tegye elérhet6vé a nyilvanossdg szdmara az adott helyszinen zajlo tigyletek végrehajtdsinak mind-
ségével kapcsolatos adatokat, valamint hogy az iigyfél nevében teljesitett valamely iigylet végrehajtdsdt
kovetden a befektetési vdllalkozds kérésre tdjékoztatja az iigyfelet arra vonatkozéan, hogy a megbizdst
hol teljesitette. Az idGszaki jelentéseknek részletezniiik kell az drat, a végrehajtds gyorsasdgdt és az egyéni
pénziigyi eszkozok végrehajtisinak valdszindiségét.

(3) A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozdsoktdl, hogy hatékony mechanizmust hozzanak
létre és hajtsanak végre az (1) bekezdésben foglaltak teljesitésére. A tagdllamok kiilondsen azt kovetelik meg,
hogy a befektetési véllalkozdsok hozzanak létre és hajtsanak végre a megbizdsok teljesitésére vonatkozd
politikat annak lehet6vé tételére, hogy tigyfélmegbizasaikndl a lehet§ legjobb eredményt érjék el, az (1)
bekezdésnek megfelelGen.

(4) A megbizdsok teljesitésére vonatkozd politikdnak az eszk6zok valamennyi osztdlya tekintetében
informdcidkat kell tartalmaznia azon kiilonféle kereskedési helyszinekrdl, ahol a befektetési villalkozds
végrehajtja az iigyfélmegbizdsokat, valamint azon tényezdkrdl, amelyek befolydsoljdk a végrehajtds hely-
szinének megvélasztdsit. A megbizdsok teljesitésére vonatkozd politikdnak legaldbb azon helyszineket
tartalmaznia kell, amelyek lehet6vé teszik a befektetési vallalkozds szdmdra, hogy kovetkezetesen a lehetd
legjobb eredményt érje el tigyfélmegbizdsai teljesitése sordn.
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A tagdllamok megkovetelik, hogy befektetési vallalkozdsaik megfelelden tdjékoztassak tigyfeleiket a
megbizdsok teljesitésére vonatkozé politikdjukr6l. A tdjékoztatds sordn viligosan és kellGen részletesen, az
tigyfelek altal konnyen értelmezheté médon ismertetni kell, hogy a vallalkozdsok hogyan fogjék teljesiteni
tgyfeleik megbizdsait. A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok szerezzék meg tigyfeleik
el6zetes egyetértését a megbizdsok teljesitésére vonatkozd politikdjukhoz.

A tagillamok megkovetelik, hogy amennyiben a megbizasok teljesitésére vonatkozé politika rendelkezik
arrél a lehet6ségrdl, hogy az tigyfélmegbizasokat a szabélyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en kiviil is végre
lehet hajtani, a befektetési vallalkozdsnak mindenképpen tdjékoztatnia kell tigyfeleit errdl a lehet&ségrél. A
tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok elGzetesen szerezzék meg tigyfeleik kifejezett
hozzdjaruldsdt, miel6tt megbizdsaikat a szabdlyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en vagy MTF-en kiviil
végrehajtandk. A befektetési vallalkozdsok ezt a hozzdjaruldst megszerezhetik dltalinos megallapodds forma-
jaban vagy az egyes iigyletek vonatkozdsdban.

(4a) A tagdllamok megkovetelik a befektetési villalkozdsoktdl, hogy negyedéves alapon Gsszesitsék és
tegyék kozzé minden pénziigyi eszkozosztdly tekintetében az odakiilditt kereskedési volumen szerint az

elsd’ ot teljesitési helyszint azok koziil, amelyeken az el6z6 negyedévben iigyfélmegbizdsokat hajtottak
végre, egyiitt a teljesités mindségére vonatkozé adatokkal.

(5) A tagdllamok megkovetelik a befektetési véllalkozdsoktdl, hogy kisérjék figyelemmel a megbizdsok
teljesitésére vonatkozo szabdlyaik és végrehajtdsi politikdjuk hatékonysdgat annak érdekében, hogy az eset-
leges hidnyossdgokat azonositsdk és adott esetben orvosoljak. Mindenképpen rendszeresen értékelniiik kell,
hogy a megbizdsok teljesitésére vonatkoz6 politikdban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt
biztositjak-e az {igyfél szdmadra, illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozd
szabélyaikat. Ez az értékelés azt is figyelembe veszi, hogy milyen viltoztatdsokat (ha van rd sziikség) kell
a politikdban végrehajtani a (2) és a (4a) bekezdés alapjin kozzétett informdciokra figyelemmel. A
tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozasok értesitsék tigyfeleiket a megbizdsok teljesitésére
vonatkozd szabdlyaik vagy végrehajtdsi politikdjuk barmely lényeges valtozdsarol.

(6) A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy tigyfeleiknek kérésiikre igazoljdk, hogy
megbizdsaikat a villalkozds megbizdsok végrehajtdsdra vonatkozé politikdjaval és e cikkel Gsszhangban
hajtottak végre.

(7) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni, hogy a 94. cikk szerinti felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el a kovetkezdkkel kapcsolatban:

a) azon ismérvek, amelyek alapjan azon kiilonféle tényez8k relativ fontossaga megdllapithaté, amelyeket az
(1) bekezdés alapjan figyelembe lehet venni a lehetd legjobb eredmény megéllapitdsdhoz, tekintettel a
megbizds nagysagrendjére és fajtdjdra, valamint az tigyfél lakossdgi vagy szakmai jellegére;

b) azon tényezSk, amelyeket a befektetési vallalkozds figyelembe vehet, amikor a megbizdsok teljesitésére
vonatkoz6 szabdlyokat feliilvizsgilja, és azon koriilmények, amelyek fenndlldsa esetén az ilyen szabalyok
megvaltoztatdsa sziikséges lehet. Kiilonosen azon tényezdk, amelyek alapjan meghatdrozhat6, hogy mely
helyszinek teszik lehet6vé a befektetési véllalkozdsok szdmaéra, hogy egységesen a legjobb eredményeket
érjék el az ugyfelek megbizdsainak teljesitése sordn;

¢) az uigyfeleknek a megbizdsok teljesitésére vonatkozé politikdrdl a (4) bekezdés alapjan nydjtandé infor-
mici6 jellege és mértéke.

(8) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatérozzik:

a) a végrehajtds mindGségével kapcsolatban a (2) bekezdés értelmében nyilvdnossdgra hozandé adatok
konkrét tartalmdt, formdtumadt és idGtartamdt, figyelembe véve a végrehajtasi helyszin és a szoban
forgd pénziigyi eszkoz tipusat;
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b) a befektetési vallalkozasok altal az (5) bekezdés mdsodik albekezdésének értelmében nyilvanossdgra
hozand6 informéciok tartalmat és formdtumdt.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [...J-ig (*) benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének | megfelel§ elfogaddsara.

28. cikk
Ugyfelek megbizasainak kezelésére vonatkozd szabélyok

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az tigyfelek megbizdsainak teljesitésére engedéllyel rendelkezd
befektetési véllalkozdsok olyan eljardsokat és szabalyokat alkalmazzanak, amelyek biztositjdk az tigyfelek
megbizdsainak azonnali, tisztességes és gyors teljesitését mds iigyfelek megbizdsaihoz vagy a befektetési
véllalkozds kereskedési érdekeihez viszonyitottan.

Az ilyen eljdrdsoknak és szabdlyoknak lehet6vé kell tenniiik, hogy az egyébként hasonlé iigyfélmegbizasokat
a befektetési villalkozas beérkezésiik idSpontjanak sorrendjében teljesitse.

(2) A tagillamok megkovetelik, hogy az altaldnos piaci feltételek mellett azonnal nem teljesitett, a
szabalyozott piacra bevezetett részvényekre vonatkozd limitdras tigyfélmegbizdsok esetén a befektetési
véllalkozdsok hozzanak intézkedéseket az ilyen megbizds lehetS legkordbbi teljesitésére azéltal, hogy a
limitdras tigyfélmegbizdst a tobbi piaci résztvevs szdmdra konnyen hozzaférhet6 médon azonnal tegyék
kozzé, hacsak az tigyfél kifejezetten mdsképpen nem utasitja Sket. A tagillamok donthetnek dgy, hogy a
befektetési véllalkozdsok e kotelezettségnek eleget tesznek a limitdras tigyfélmegbizds szabalyozott piacra
vagy MTF-re torténd tovébbitdsival. A tagillamok el8irjak, hogy az illetékes hatbsdgok eltekinthetnek
a(z) ...[...JEU rendelet [MiFIR] 4. cikkében megallapitott szokdsos piaci nagysdgrendhez képest nagyobb
limitdras megbizds kozzétételének kotelezettségétdl.

(3) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el a kovetkezSket meghatdrozd intézkedéseket illetGen:

a) azon eljdrdsok és szabdlyok feltételei és jellege, amelyek az iigyfélmegbizdsok azonnali, tisztességes és
gyors teljesitését eredményezik, valamint azon helyzetek, illetve az tigyletek azon fajtdi, amelyek esetében
a befektetési vallalkozdsok ésszertien eltérhetnek az azonnali teljesitést6l annak érdekében, hogy az
tigyfelek szamdra elényosebb feltételeket érjenek el;

b) azon kiilonféle mddszerek, amelyek alkalmazdsdval gy tekinthet6, hogy a befektetési véllalkozds
megfelelt az azonnal nem teljesithetd limitdras tigyfélmegbizdsok piaci kozzétételére vonatkozd kotele-
zettségének.

29. cikk
A Dbefektetési véllalkozdsok kotelezettségei meghatalmazottak kijelolésekor
(1) A tagdllamok lehet6vé teszik befektetési vallalkozdsok szdmdra meghatalmazottak kijel6lését a befek-
tetési vallalkozds szolgdltatdsainak elGsegitésére, tizletszerzésre, tigyfelek vagy potencidlis tigyfelek megbiza-

sainak fogaddsdra és tovdbbitdsara, pénziigyi eszkozok elhelyezésére és a befektetési vallalkozds dltal kinalt
pénziigyi eszkozokre és szolgdltatdsokra vonatkozd tandcsaddsra.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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(2) A tagallamok eldirjak, hogy ha valamely befektetési véllalkozds meghatalmazott kijelolésérdl dont, a
véllalkozds teljes és feltétlen felelgssége fennmarad a vidllalkozds nevében eljaré meghatalmazott barmely
cselekedetéért vagy mulasztasaért. A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktdl annak biztosi-
tast, hogy a meghatalmazott kozolje, hogy milyen mindségben jir el, valamint nevezze meg az éltala
képviselt vallalkozdst, amikor vagy miel6tt barmely tigyféllel vagy potencilis tigyféllel kapcsolatba 1ép vagy
kereskedni kezd.

A tagéllamok megtiltjak, hogy a teriiletiikon bejegyzett meghatalmazottak kezelhessék az tigyfelek pénzét
és[vagy pénziigyi eszkozeit.

A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktél, hogy kisérjék figyelemmel meghatalmazottaik
tevékenységét annak biztositdsdra, hogy meghatalmazotton keresztiil torténd eljarasuk sordn is folyamatosan
feleljenek meg ezen irdnyelvnek.

(3) A szerz6déses tigynokoket azon tagdllam nyilvanos nyilvantartdsaba kell felvenni, melyben a szék-
helyitk van. Az EEPH sajit honlapjdn kozzéteszi az e cikk értelmében a befektetési villalkozasok szdmdra
meghatalmazottak kinevezését engedélyezd tagdllamok éltal 1étrehozott nyilvanos jegyzékekre mutat6 hivat-
kozdsokat vagy hiperlinkeket.

A tagéllamok biztositjdk, hogy a meghatalmazottakat csak akkor vegyék fel a nyilvinos jegyzékbe, ha
megdllapitdst nyert, hogy az tigynok kell6en j6 hirnévvel és megfelel§ dltalanos kereskedelmi és szakmai
ismeretekkel és szakképzettséggel rendelkezik ahhoz, hogy képes legyen a befektetési szolgdltatds vagy
kiegészitd szolgdltatds biztositdsdra, valamint hogy pontosan ét tudja adni az tigyfélnek vagy a potencidlis
tigyfélnek az ajénlott szolgaltatdssal kapcsolatos valamennyi lényeges informaciot.

A tagéllamok donthetnek dgy, hogy az illetékes hatdsdgok helyett a befektetési véllalkozdsok megfeleld
ellenérzés mellett megvizsglhatjdk, hogy az dltaluk kinevezett meghatalmazottak rendelkeznek-e kellGen j6
hirnévvel és a harmadik albekezdésben emlitett ismeretekkel.

A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell. A jegyzéknek betekintés céljabdl a nyilvanossdg rendelkezésére kell
allnia.

(4) A tagallamok megkovetelik, hogy a meghatalmazottakat kijelol6 befektetési vallalkozdsok hozzanak
megfelel§ intézkedéseket annak érdekében, hogy elkeriilhessék, hogy a meghatalmazott ezen irdnyelv hatdlya
ald nem tartoz6 tevékenysége kedvezdtlen hatdst gyakoroljon a meghatalmazott dltal a befektetési véllal-
kozds nevében végzett tevékenységekre.

A tagéllamok engedélyezhetik az illetékes hatésagoknak, hogy egyiittmiikodjenek a befektetési véllalkoza-
sokkal és a hitelintézetekkel, ezek szovetségeivel és mds jogalanyokkal a meghatalmazottak bejegyzésében,
valamint annak figyelemmel kisérésében, hogy a meghatalmazottak megfelelnek-e a (3) bekezdés kovetel-
ményeinek. Meghatalmazottakat kiilonosen befektetési vallalkozds, hitelintézet vagy ezek szovetségei, illetve
mds szervezetek vehetnek nyilvantartasba, az illetékes hatdsdg feliigyelete mellett.

(5) A tagillamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozdsok kizdrélag a (3) bekezdésben emlitett
nyilvanos jegyzékbe felvett meghatalmazottakat jel6ljék ki.

(5a) A tagdllamok megkivetelik a befektetési villalkozdsoktdl, hogy az dltaluk kinevezett alkalma-
zottakat naprakész informdcioval ldssdk el a 24. cikk (1) bekezdésével osszhangban meghatdrozott
befektetési termékkel és a célpiaccal kapcsolatban, valamint hogy biztositsdk, hogy a meghatalmazott
ellitja az iigyfelet a 24. cikk (3) bekezdése értelmében eldirt informdcidkkal.

(6) A tagdllamok kikényszerithetik az e cikkben megallapitott kovetelményeket, vagy tovabbi kovetelmé-
nyeket allapithatnak meg a joghatdsdguk alatt bejegyzett meghatalmazottakra.
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30. cikk
Elfogadhaté partnerekkel végrehajtott tigyletek

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az iigyfelek nevében a megbizasok teljesitésére és/vagy sajtszdmlds
kereskedésre ésfvagy megbizdsok fogaddsira és tovabbitdsira engedéllyel rendelkezs befektetési vallalko-
zdsok anélkiil hozhassanak 1étre vagy kossenek tigyleteket elfogadhaté partnerekkel, hogy be kellene tarta-
niuk az ilyen iigyletek vagy az ilyen iigyletekhez kozvetleniil kot6dg kiegészits szolgaltatdsok tekintetében a
24, cikkben (a (3) bekezdés kivételével), a 25. cikkben (az (5) bekezdés kivételével), a 27. cikkben és a
28. cikk (1) bekezdésében foglalt kotelezettségeket.

A tagillamok biztositjdk, hogy az elfogadhat6 partnerekkel valé kapcsolatukban a befektetési vallalkozdsok
becsiiletesen, tisztességesen és hivatdsszerden jarjanak el, illetve veliik tisztességes, vildgos és nem félrevezets
moédon kommunikaljanak, figyelembe véve az elfogadhatd partner és a vele folytatott tizlet jellegét.

(2)  E cikk alkalmazdsdban a tagdllamok elfogadhat6 partnerként ismerik el a befektetési vallalkozasokat, a
hitelintézeteket, a biztositétarsasigokat, az AEKBV-ket és vagyonkezel§ térsasigaikat, a nyugdijalapokat és
vagyonkezel§ tdrsasdgaikat, mas pénziigyi intézményeket, amelyeket az eurdpai unids jog vagy valamely
tagdllam nemzeti joga szerint engedélyeztek vagy szabdlyoznak, az ezen irdnyelv alkalmazdsa aldl a 2. cikk
(1) bekezdésének k) pontja alapjan kivett véllalkozdsokat, a nemzeti kormdnyokat és megfelel§ hivatalaikat,
ideértve az édllamaddssdgot nemzeti szinten kezeld éllami szervezeteket, a kozponti bankokat és a nemzetek
feletti szervezeteket.

Az els§ albekezdés alapjan elfogadhaté partnerként torténd besorolds nem sértheti az ilyen szervezeteknek
azon jogdt, hogy dltaldnossigban vagy tigyletenként kérhessék, hogy olyan iigyfélként kezeljék &ket,
amelynek a befektetési vallalkozdssal valo tizleti kapcsolata a 24., a 25, a 27, illetve a 28. cikk hatdlya
ald tartozik.

(3) A tagdllamok elfogadhaté partnerként ismerhetnek el mdas véllalkozdsokat is, amelyek megfelelnek az
elére meghatdrozott ardnyos kovetelményeknek, ideértve a mennyiségi kiiszobértékeket. Abban az esetben,
ha az {igyletben varhatéan részt vevd felek eltérd joghatésdg ald tartoznak, a befektetési véllalkozds azon
tagdllam jogszabdlyai vagy intézkedései szerint hatdrozza meg a mdsik véllalkozds statuszat, amelyben ez a
véllalkozds letelepedett.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozds az (1) bekezdéssel 6sszhangban az ilyen vallalko-
zdsokkal torténd iizletkotésekor szerezze be a leend6 masik fél kifejezett megerdsitését arra vonatkozodan,
hogy az hozzdjirul elfogadhaté partnerként torténd kezeléséhez. A tagdllamok engedélyezik, hogy a befek-
tetési vallalkozds az ilyen megerGsitést dltalanos megallapodds formdjaban vagy az egyes tigyletek vonatko-
zdsdban szerezze be.

(4) A tagdllamok a jogalanyok (2) bekezdésben emlitett kategéridival egyenértékdi harmadik orszdgbeli
jogalanyokat is elismerhetnek elfogadhaté partnerként.

A tagéllamok a (3) bekezdésben megallapitott feltételek és kovetelmények szerint is elismerhetnek harmadik
orszagbeli véllalkozdsokat elfogadhaté partnerként, a (3) bekezdésben emlitette]l megegyezd feltételek és
kovetelmények mellett.

(5) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el az alabbiakat meghatdrozé intézkedéseket illetGen:

a) ugyfélként a (2) bekezdés alapjan torténd kezelés kérésére vonatkozé eljardsok;
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b) a (3) bekezdés alapjan a leendd madsik felektl a kifejezett megerdsités megszerzésére vonatkozé eljara-
sok;

¢) az el6re meghatdrozott ardnyos kovetelmények, beleértve azon mennyiségi kiiszobértékeket, amelyek
lehetévé teszik, hogy valamely vallalkozast elfogadhaté partnernek tekintsenek a (3) bekezdés alapjan.

3. SZAKASZ
A PIAC ATLATHATOSAGA ES INTEGRITASA
31. cikk
Az MTF vagy az OTF szabdlyainak és mds jogszabdlyi kotelezettségek betartasdnak figyelemmel kisérése

(I) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et mikodtetS befektetési vallalkozdsok és
piacmtikodtet6k az MTF vagy az OTF szempontjabdl relevans hatékony mechanizmust és eljdrdsokat
dolgozzanak ki és tartsanak fenn az MTF vagy az OTF szabdlyai felhaszndlok vagy tigyfelek dltali betartd-
sdnak rendszeres figyelemmel kisérésére. A tagdllamok biztositjdk, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd
befektetési villalkozdsok és piacmikodtetSk figyelemmel kisérik a felhaszndléik vagy tigyfeleik dltal a
rendszereik keretében adott és torolt megbizdsokat és végrehajtott tranzakcikat, hogy azonositsdk e
szabalyok megsértését, a szabalytalan kereskedési feltételeket vagy a piaci visszaélésre utalé magatartdst,
és megfeleld’ eréforrdsokat mozgdsitanak annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen nyomon kovetés
hatékony legyen.

(2) A tagdllamok el6irjdk az MTF-et vagy az OTF-et mtikodtetS befektetési véllalkozdsok és piacmiikod-
tet6k szdmadra, hogy az illetékes hatdsagnak jelentsék be a szabalyok lényeges megsértését, a szabélytalan
kereskedési feltételeket vagy a piaci visszaélésre utalé magatartast. A tagillamok azt is megkovetelik az MTF-
et vagy az OTF-et mtkodtetS befektetési villalkozasoktol és piacmikodtet6ktdl, hogy késedelem nélkiil
juttassdk el a vonatkozé informdacidkat a piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgélat és felelGsségre vonds
tekintetében hatdskorrel rendelkezd hatésdghoz, és nydjtsanak teljes korti tdmogatdst e hatésdgnak a rend-
szerein keresztiil vagy rendszereiben eléfordulé piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalatban és felelGsségre
vondsban.

32. cikk
Az eszkozok felfiiggesztése és eltdvolitdsa a kereskedésbdl egy MTF-en vagy OTF-en

(1) Az illetékes hatésdg a 72. cikk d) és e) pontja szerinti, valamely eszkoz kereskedése felfiiggeszté-
sének vagy az eszkoz kereskedésbdl valo torlésének kovetelésére vonatkozd jogdnak sérelme nélkiil az
MTF vagy OTF miikodtetdje felfiiggesztheti az MTF vagy OTF szabdlyainak mdr meg nem felelé
pénziigyi eszkoz kereskedését, vagy azt torilheti a kereskedésbdl, kivéve, ha az ilyen lépés vdrhatéan
stilyosan kdrositand a befektetdk érdekeit vagy a piac rendezett miikodését.

A tagillamok el6irjak, hogy az MTF-et vagy OTF-et mikodtet befektetési vallalkozds vagy piacmikodtetd,
amennyiben felfiiggeszti vagy torli egy pénziigyi eszkéz kereskedését, ezt a dontését hozza nyilvanossagra,
kozolje az ugyanazon pénziigyi eszkoz kereskedésében részt vevd szabélyozott piacokkal, MTF-ekkel és
OTF-ekkel, és a vonatkozd informdcidkat kozolje az illetékes hatdsdggal. Az illetékes hatdsdg tdjékoztatja a
tobbi tagallam illetékes hatdsdgait. Amennyiben a felfiiggesztés vagy besziintetés oka a kibocsdtéval vagy
pénziigyi eszkozzel kapcsolatos tdjékoztatds kozzétételének elmaraddsa, az 1287/2006/EK bizottsdgi
rendelet 2. cikkének 7. pontjiban meghatdrozott érintett illetékes hatdsig el6irja, hogy mds szabdlyozott
piacok, MTF-ek, OTF-ek és bdrmilyen mds kereskedési mechanizmusok, ahol ugyanazzal a pénziigyi
eszkozzel kereskednek, amint lehet, szintén fiiggesszék fel vagy sziintessék be az adott pénziigyi eszkoznek
a kereskedését. A tagillamok megkovetelik, hogy az egyéb szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek tdjékoz-
tassdk dontésiikrdl az illetékes hatdsdgot és az adott pénziigyi eszkozzel kereskedd mindegyik szabélyozott
piacot, MTF-et és OTF-et, magyardzat kiséretében, ha tigy dontéttek, hogy az adott pénziigyi eszkozt nem
fiiggesztik fel vagy nem vonjék ki a kereskedésbdl.

(2) Az EEPH kidolgozza azokat a végrehajtds-technikai standardtervezeteket, hogy meghatirozza az (1)
bekezdésben emlitett kommunikéciok és a kozzététel formdjat és idGzitését.
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Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benyijtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(3) A Bizottsdg felhatalmazast kap, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul¢ jogi aktusokat
fogadjon el azon kiilonleges helyzetek listdjanak létrehozdsara, amelyek jelentds kart jelentenek a befektetdi
érdekek szdmdra, hogy:

a) meghatdrozzdk az ,,amint lehet” és a belsS piac (1) és (2) bekezdésben emlitett szabdlyos mitkodésének
fogalmat;

b) meghatdrozzdk a kibocsdtéra vagy a pénziigyi eszkdzre vonatkozd informdciok kozzétételének elmara-
ddsdval kapcsolatos, az (1) bekezdésben emlitett kérdéseket, beleértve a pénziigyi eszkizzel vald keres-
kedés felfiiggesztésének megsziintetéséhez sziikséges eljdrdst.

34. cikk
Egytittmkodés és informacibesere az MTF-ek és OTF-ek esetében
(1) A tagillamok el8irjék, hogy az MTF-et vagy OTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozds vagy piacmii-

kodteté haladéktalanul tajékoztatjak a mds MTF-eket, OTF-cket mitkodtetS befektetési véllalkozdsokat és
piacmtkodtetSket és a szabalyozott piacokat a kovetkezdkrdl:

a) rendellenes kereskedési feltételek; | és
c) a rendszer zavarai;
egy pénziigyi eszkozzel kapcsolatban.

(1a) A tagdllamok elirjdk, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vdllalkozdsok vagy
piacmiikodtetok, amelyek olyan magatartdst azonositanak, amely visszaélésre utalhat a ...[/...[EU
rendelet [MAR] hatokorén beliil, a valds idejii keresztpiaci feliigyelet eldsegitése érdekében kitelesek
errdl haladéktalanul tdjékoztatni a széban forgé rendelet 16. cikkében kijelolt illetékes hatésdgot vagy
egy olyan szervet, amelyre a széban forgo rendelet 17. cikkével dsszhangban az illetékes hatdsdg felada-
tait dtruhdztdk.

(2) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzdk azokat a
konkrét koriilményeket, amelyek az (1) bekezdésben hivatkozott tdjékoztatdsi elSirast kivaltjak.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket ... (*)-ig benytjtja a Bizottsighoz.
A Bizottsdg hatdskort kap az els@ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardok az 1095/2010/EU

rendelet 10-14. cikkének | megfelel§ elfogaddsira.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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4. SZAKASZ
KKV-PIACOK
35. cikk
A gyorsan novekvd kkv-k piacai

(I) A tagdllamok biztositjak, hogy egy MTF mdkodtetSje kérelmezheti a székhelye szerinti illetékes
hatésiagnal, hogy az MTF-et, gyorsan novekvd kkv-k piaca mindéségében, bejegyezze.

(2) A tagdllamok el6irjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatésdg at MTF-et a gyorsan novekvd kkv-k
piacaként bejegyezheti, ha az illetékes hat6sdg az (1) bekezdésben emlitett kérelmet megkapja, és meggy6-
z8dott arrdl, hogy a (3) bekezdésben foglalt kovetelményeket az MTF tekintetében teljesiilnek.

(3) Az MTF olyan tényleges szabdlyok, rendszerek és eljardsok hatilya ald tartozik, amelyek biztositjak,
hogy a kovetkezSknek megfeleljen:

a) azoknak a kibocsdtoknak a tobbsége, amelyek pénziigyi eszkozeit a piacra bevezették, kis- és kozépval-
lalkozds (kkv);

b) megfelel§ kritériumokat dllapitottak meg a kibocsaték pénziigyi eszkozeivel valé kereskedésbe torténd
indulé és folyamatos bevezetésre;

¢) a pénziigyi eszkozoknek a piac kereskedésébe tortént induld bevezetésekor elegend§ informdciot tett
kozzé ahhoz, hogy a befektetdk tdjékozott dontést tudjanak hozni, vajon az eszkozokbe befektessenek-e
vagy sem, akdr a megfelel§ bevezetési dokumentumban, akdr egy tdjékoztatéban, amennyiben a
2003/71[EK irdnyelvnek a piacra bevezetéssel egyidejdleg torténd nyilvanos ajanlattételre vonatkozo6
el6irdsai érvényesek réjuk;

d) megfelel§ folyamatos id@szakonkénti pénziigyi beszamolds van a piacon, a kibocsdté dltal vagy nevében,
példaul auditalt éves jelentések;

e) a piacon 1év6 kibocsitok és a kibocsatonal a vezetdi felelGsséget visel§ személyek és a hozzdjuk szorosan
kapcsol6do személyek megfelelnek a ...[...[EU rendelet [a piaci visszaélésekrdl sz6l6 rendelet] szerint
rdjuk érvényes el8irdsoknak;

f) a piac kibocsitdira vonatkozé szabélyozdsi informacidk tdroldsa és nyilvanos terjesztése;

g) vannak tényleges rendszerek és ellenérzések, amelyek célja a piacon el6forduld piaci visszaélések megaka-
délyozdsa és feltdrdsa, amint azt a ...[...[EU rendelet [a piaci visszaélésekrd] sz6l6 rendelet]megkoveteli.

(4) A (3) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF mdkodtetGjének mds, ezen irdnyelv
szerinti, az MTF-ek miikodésére vonatkozd kotelmeinek valé megfelelést. Nem akaddlyozzdk meg azt
sem, hogy az MTF m{kddtet8je az abban a bekezdésben meghatdrozottakon tdl tovabbi elSirdsokat szabjon
meg.

(5) A tagallamok biztositjdk, hogy a székhely szerinti illetékes hat6sdg a nyilvantartdsbdl kivezethet egy
MTF-et, a gyorsan novekvs kkv-k piaca mindségében, az aldbbi esetek barmelyikében:

a) a piac mikodtetSje kérelmezi a kivezetést;

b) az MTF a (3) bekezdésben szerepld elSirdsoknak tobbé nem felel meg.
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(6) A tagillamok el6irjak, hogy ha egy székhely szerint illetékes hat6sdg e cikk szerint egy MTF-et a
gyorsan novekvs kkv-k piacaként bejegyez vagy kivezet, errdl a nyilvdntartdsrdl a lehetd leghamarabb
értesiti az EEPH-t. Az EEPH weboldaldn kozzéteszi a gyorsan novekvs kkv-k piacainak jegyzékét és a
jegyzéket naprakészen tartja.

(7) A tagallamok elirjék, hogy amikor egy kibocsdté pénziigyi eszkozét egy gyorsan névekvd kkv-piac
kereskedésébe bevezetik, a pénziigyi eszkoz egyidejtileg csak a kibocsdtoé kifejezett hozzdjdruldsdval vehet
részt a kereskedésben egy mdsik gyorsan novekvd kkv-piacon. Egy ilyen esetben azonban a kibocsitonak
nincs semmi kotelme a véllalatirdnyitdssal vagy az induld, folyamatos és alkalmankénti kozzétételekkel
kapcsolatban az utébbi kkv-piac tekintetében.

(8) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el, amelyek tovdbb pontositjdk a (3) bekezdés el6irdsait. Az intézkedéseknek figyelembe kell
vennitik, hogy az el6irdsoknak fenn kell tartaniuk a befektet6k magas szinti védelmét ahhoz, hogy a
befektet6k bizalmat tdmogassik azokon a piacokon, mikozben minimalizdljdk a piac kibocsdtdira rott
adminisztrdcids terheket.

III. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK JOGAI
36. cikk
A Dbefektetési szolgaltatdsok nytjtasanak és tevékenységek végzésének szabadsiga

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy teriiletikon az ezen irdnyelvnek megfelelGen egy masik tagallam
illetékes hatdsigai dltal engedélyezett és feliigyelt minden befektetési vallalkozds, illetve a 2006/48/EK
irdnyelvnek megfeleléen egy madsik tagallam illetékes hatdsdgai dltal engedélyezett és feliigyelt minden
hitelintézet szabadon nyujthasson befektetési szolgéltatdsokat és[vagy végezzen befektetési tevékenységeket,
valamint kiegészit§ szolgaltatdsokat, feltéve, hogy engedélyiik kiterjed az ilyen szolgdltatasokra és tevékeny-
ségekre. Kiegészit§ szolgdltatdst kizdr6lag valamely befektetési szolgdltatdssal és/vagy tevékenységgel egyiit-
tesen lehet nydjtani.

A tagillamok az ezen irdnyelvben szabélyozott kérdések tekintetében nem irnak el§ tovabbi kovetelmé-
nyeket az ilyen befektetési véllalkozds vagy hitelintézet szdmadra.

(2)  Minden befektetési véllalkozdsnak, amely el@szor szandékozik szolgédltatdsokat nydjtani vagy tevé-
kenységeket végezni egy madsik tagillam teriiletén, vagy amelyik a mdr nydjtott szolgdltatdsainak vagy
tevékenységeinek korét meg akarja viltoztatni, a kovetkezd informdacidkat kell eljuttatnia a székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgainak:

a) az a tagillam, amelyben mikodni szandékozik;

b) mtikodési programja, ismertetve kiilonosen az dltala nydjtani szandékozott befektetési szolgéltatdsokat
és[vagy tevékenységeket, valamint kiegészit§ szolgltatdsokat, valamint annak kozlése, hogy alkalmazni
kivin-e meghatalmazottakat azon tagdllamok teriiletén, ahol szolgéltatdsokat szdndékozik nydjtani.
Amennyiben egy befektetési véllalkozds meghatalmazottakat kivan alkalmazni, a székhelye szerinti
tagdllamban tdjékoztatnia kell a hatdskorrel rendelkezd hatésdgot azok személyérdl.

Ha a befektetési villalkozds meghatalmazottakat kivin alkalmazni, a befektetési véllalkozds székhelye
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsdga az erre vonatkozd informacidk beérkezésétdl szamitott
egy honapon belil tdjékoztatja a székhely szerinti tagllamnak a 83. cikk (1) bekezdése szerint kapcsolat-
tarté pontként kijelolt illetékes hatdsdgdt azon meghatalmazottak azonositdsardl, akiket a befektetési villal-
kozds szolgéltatasnyujtas céljabol abban a tagdllamban alkalmazni kivan. A fogadé tagéllam az ilyen infor-
maci6kat nyilvanossdgra hozza. Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megdllapitott eljardsnak és felté-
teleknek megfelel6en az EEPH hozzaférést kérhet ezekhez az informacidkhoz.

(3) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga a kézhezvételétSl szamitott egy hénapon beliil tovab-
bitja az informécidkat az 83. cikk (1) bekezdése szerint a fogadd tagdllamban kapcsolattartdsi pontként
kijelolt illetékes hatésagnak. A befektetési véllalkozds ekkor kezdheti meg a befektetési szolgaltatdsok vagy
az érintett szolgaltatdsok nyujtdsdt a fogad6 tagdllamban.
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(4) A (2) bekezdésnek megfelel6en kozolt adatok barmelyikének véltozasa esetén a befektetési véllalkozds
legaldbb egy hénappal a viltozds végrehajtdsa el6tt irdsbeli értesitést ad a véltozdsrdl a székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdganak. A székhely szerinti tagillam illetékes hatdsdgai tdjékoztatjdk a fogadd
tagéllam illetékes hatdsdgait az ilyen valtozdsokrol.

(5)  Amennyiben barmely hitelintézet befektetési szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket, valamint kiegé-
szit6 tevékenységeket kivan végezni az (1) bekezdésnek megfelelGen, meghatalmazottakon keresztiil,
ezeknek a meghatalmazottaknak a személyazonossagat kozolniiik kell a székhely szerinti tagdllam illetékes
hatdsagaval.

Amikor a hitelintézet meghatalmazottakat kivdn alkalmazni, a hitelintézet székhelye szerinti tagdllam hatds-
korrel rendelkez8 hatésdga a fogadd tagdllam hataskorrel rendelkezé hatésaganak kérésére egy hénapon
belul tdjékoztatdst ad azon meghatalmazottak azonositdsardl, akiket a hitelintézet abban a tagéllamban a
83. cikk (1) bekezdésének megfelelGen kapcsolattartoként alkalmazni kivén, a szolgaltatdsok biztositdsahoz.
A fogadé tagillam az ilyen informdcidkat nyilvinossigra hozza.

(6) A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatdsi kovetelmények nélkil engedélyezik a mds
tagéllamokbdl szdrmazd, MTF-eket és OTF-eket miikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmikodtetk
szdmdra, hogy teriiletiikon megfelel6 mechanizmusokat biztositsanak ahhoz, hogy lehet6vé tegyék a terii-
letiikon letelepedett tavoli felhaszndlok vagy résztvevSk szdmdra a rendszereikhez vald hozzaférést, illetve
azok hasznalatdt.

(7) Az MTF-et mtkodtet§ befektetési vallalkozds vagy piacmikodtetd tdjékoztatja a székhelye szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgat arrdl a tagallamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat kivan fenntartani. Az MTF
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsiga egy hdnapon beliil tovibbitja ezen informécidkat azon
tagdllamnak, amelyben az MTF ilyen mechanizmusokat kivin fenntartani.

Az MTF székhelye szerinti tagillam illetékes hatdsiga az MTF-et fogadé tagéllam illetékes hatdsdgdnak
kérésére ésszeri idén belill tdjékoztatdst ad az MTF adott tagdllamban letelepedett tagjainak vagy részt-
vevSinek kilétérél.

(8) Az EEPH szabilyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki a (2), (4) és (7) bekezdés értelmében
rendelkezésre bocsdtandd informdaciok pontos meghatdrozasa céljabdl.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]J-ig (*) benyijtja a Bizottsighoz.

A Bizottsig hatdskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld elfogaddsara.

(9) Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezetet dolgoz ki egységes formanyomtatvanyok, mintado-
kumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabdl az informécidk (3), (4) és (7) bekezdéssel dsszhangban torténd
tovéabbitdsdhoz.

Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezetet 2016. december 31-ig benydjtja a Bizottsdg-
hoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével sszhangban torténd elfogaddsara.

(*) 18 hoénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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37. cikk
Fioktelep létesitése

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a teriiletiikon lehessen fidktelep létrehozdsa révén befektetési szolgal-
tatdsokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészit§ szolgdltatisokat nydjtani ezen irdnyelvvel, illetve a
2006/48[EK irdnyelvvel osszhangban, feltéve, hogy a befektetési véllalkozds vagy hitelintézet székhelye
szerinti tagdllamban kiadott engedély kiterjed az ilyen szolgaltatdsokra és tevékenységekre. Kiegészitd szol-
géltatdst kizdr6lag valamely befektetési szolgaltatdssal és/vagy tevékenységgel egyiittesen lehet nydjtani.

A tagdllamok az ezen irdnyelvben szabalyozott kérdések tekintetében a (8) bekezdés alapjan megengedett
kovetelményeken kiviil nem irhatnak el8 tovabbi kovetelményeket a fioktelepek szervezetére és miikodésére.

(2) A tagdllamok el6irjdk, hogy a mdsik tagdllam teriiletén fidktelepet létrehozni kivand befektetési
véllalkozds el6szor értesitse a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgat, és biztositsa szdmara a kovet-
kezd informaciokat:

a) az a tagillam, amelynek teriiletén a fidktelep létrehozdsit tervezi;

b) mitikodési programja, amely egyebek kozott meghatdrozza a kindlandé befektetési szolgdltatdsokat
ésfvagy tevékenységeket, valamint kiegészit§ szolgdltatdsokat, a fidktelep szervezeti felépitését, jelezve,
hogy a fidktelep kivin-e meghatalmazottakat alkalmazni, és ha igen, kiket;

) az a cim a fogad6 tagdllamban, ahol az iratok beszerezhetdk;

d) a fidktelep irdnyitasdért felel8s személyek neve.

Ha a befektetési vallalkozds székhelye szerinti tagallamon kiviili tagdllamban letelepedett meghatalmazottat
kivan alkalmazni, az ilyen meghatalmazott a fidktelephez tartozik, és rd ezen irdnyelvnek a fidktelepre
vonatkozé rendelkezéseit kell alkalmazni.

(3)  Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak a tervezett tevékenységeket figyelembe
véve nincs oka kétségbe vonni a befektetési véllalkozds irdnyitdsi rendszerének kielégits voltat vagy pénziigyi
helyzetét, a kézhezvételtd] szamitott harom hénapon beliil kozli az 6sszes informdcidt a fogadd tagdllamban
az 83. cikk (1) bekezdésének megfelel6en kapcsolattartd pontként kijeldlt illetékes hatdsdggal, és megfele-
16en tdjékoztatja a befektetési vallalkozdst.

(4) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga a (2) bekezdésben emlitett informdciékon kiviil tdjé-
koztatja a fogad6 tagallam illetékes hatdsdgat azon akkreditalt kdrtalanitdsi rendszer adatairdl is, amelynek a
97/9/EK irdnyelvvel osszhangban a befektetési véllalkozds tagja. A székhely szerinti tagdllam illetékes hato-
saga tdjékoztatja a fogadd tagallam illetékes hatdsdgdt az adatokban bekovetkezd véltozasokrol.

(5) Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga megtagadja, hogy az informdcidkat
kozolje a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgdval, az érintett befektetési véllalkozdst az osszes informdcio
kézhezvételétSl szamitott hdrom hénapon belul tdjékoztatja a megtagadds indokairdl.

(6) A fogadé tagédllam illetékes hatdsdga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés hidnydban
legkésébb két hénappal azt kovetSen, hogy a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga a kozlést tovab-
bitotta, a fidktelep létrehozhaté, és az iizleti tevékenységét megkezdheti.
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(7)  Amennyiben barmely hitelintézet a székhelye szerinti tagillamtol eltéré tagdllamban lakoéhellyel vagy
székhellyel rendelkez8 meghatalmazottat kivin haszndlni ahhoz, hogy befektetési szolgéltatdsokat és/vagy
tevékenységeket, valamint kiegészitS tevékenységeket végezzen ezzel az irdnyelvvel osszhangban, errdl a
sajat, székhely szerinti tagdllamdnak illetékes hat6sdgat értesitenie kell.

Amennyiben a folytatni kivant tevékenységeket figyelembe véve a székhely szerinti tagdllam illetékes haté-
sdgdnak nincs oka kételkedni a pénziigyi intézmény vagy hitelintézet adminisztrativ felépitésének és pénz-
tigyi helyzetének megfelel§ségében, az informdciok kézhezvételétdl szdmitott hirom hoénapon beliil kozli
azokat a fogadd tagdllamnak a 83. cikk (1) bekezdésének megfelelGen kapcsolattartoként kijelolt illetékes
hatdsigéval, és ennek megfelel@en tdjékoztatja a hitelintézetet.

Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga megtagadja az informdcidk kozlését a fogadd
tagdllam illetékes hat6sdgdval, a visszautasitisat az érintett hitelintézet szdmdra meg kell indokolnia az
informdcié kézhezvételétdl szamitott hirom hénapon beliil.

A fogadd tagdllam illetékes hatdsdga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés hidnydban legké-
s6bb két honappal azt kovetden, hogy a székhely szerinti tagllam illetékes hat6sdga a kozlést tovabbitotta,
a meghatalmazott az tzleti tevékenységét megkezdheti. Az ilyen meghatalmazottra ezen irdnyelvnek a
fidktelepekre vonatkozé rendelkezéseit kell alkalmazni.

(8)  Azon tagillam illetékes hatdsiga, amelyben a fidktelep taldlhatd, dtveszi a felel6sséget annak bizto-
sitdsdra, hogy a fioktelep altal a teriiletén nydjtott szolgdltatasok megfeleljenek ezen irdnyelv 24., 25, 27. és
28., cikkében, az ...[...[EU rendelet [MiFIR] 13-23. cikkében, illetve az azok alapjan elfogadott intézkedé-
sekben megillapitott kotelezettségeknek.

A fidktelep fekvése szerinti tagdllam illetékes hatsaganak joga van megvizsgalni a fidktelep intézkedéseit, és
szigorian csak olyan véltoztatdsokat kérhet, amelyek lehetévé teszik az illetékes hatésdgnak, hogy ezen
irdnyelv 24., 25. 27. és 28. cikkében, az ...|...[EU rendelet [MiFIR] 13-23. cikkében, illetve az azok alapjan
elfogadott intézkedésekben foglalt kotelezettségek teljesitését érvényesitse, azon szolgéltatdsok, illetve tevé-
kenységek tekintetében, amelyeket a fidktelep az & teriiletén nytjjt.

(9)  Valamennyi tagdllam rendelkezik arrdl, hogy amennyiben egy mdsik tagallamban engedélyezett befek-
tetési vallalkozas fioktelepet hoz létre a teriiletén, a befektetési vallalkozds székhelye szerinti tagéllam
illetékes hatdsdga hatdskorének gyakorldsa sordn, a fogadd tagéllam illetékes hat6sdgdnak tdjékoztatdsat
kovetSen végezhessen helyszini vizsgélatokat az adott fidktelepnél.

(10)  Amennyiben valtozds kovetkezik be a (2) bekezdéssel 6sszhangban kozolt informacidkban, a befek-
tetési véllalkozds irdsbeli értesitést kiild az ilyen véltozdsrol a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsigé-
nak, legaldbb egy honappal a véltozds végrehajtdsa el6tt. A fogad6 tagillam illetékes hatdsdgat a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsdga értesiti a véltozdsrol.

(11) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki a (2), (4) és (10) bekezdés értelmében
rendelkezésre bocstandd informdaciok pontos meghatdrozasa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]J-ig (*) benyijtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelelgen torténd elfogaddsdra.

(12) Az EEPH végrehajtés-technikai standardtervezetet dolgoz ki egységes formanyomtatvinyok, minta-
dokumentumok és eljarasok kialakitdsa céljabdl az informdcidk (3) és (10) bekezdéssel osszhangban torténd
tovabbitdsdhoz.

(*) 18 hoénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2016. december 31-ig benydjtja a Bizottsdg-
hoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsara.

38. cikk
Hozzaférés a szabdlyozott piacokhoz

(1) A tagillamok megkovetelik, hogy az iigyfélmegbizdsok végrehajtdsdra, illetve sajitszdmlds keres-
kedésre mas tagdllamban engedéllyel rendelkez8 befektetési véllalkozdsok a teriiletiikon 1év8 szabalyozott
piacokon jogosultak legyenek tagsdgi viszonyra vagy a piacokhoz valé hozzéférésre a kovetkezd mddok
barmelyike révén:

a) kozvetlenill, fidktelep létrehozdsdval a fogad6 tagéllamban;

b) a szabélyozott piac tdvtagsigdval vagy a szabdlyozott piachoz tdvolrdl torténd hozzéaféréssel anélkiil,
hogy a szabdlyozott piac székhelye szerinti tagallamban le kellene telepedniiik, amennyiben az adott piac
kereskedési eljardsai és rendszerei nem igénylik a fizikai jelenlétet az tigyletek e piacon torténd megkoté-
séhez.

(2) A tagdllamok az ezen irdnyelvben szabdlyozott kérdések tekintetében nem allapitanak meg tovabbi
jogszabdlyi vagy kozigazgatdsi elGirdsokat az (1) bekezdéssel rdjuk ruhdzott jogot gyakorld befektetési
véllalkozdsokra.

39. cikk

Hozzéférés a kozponti partnerhez, az elszdmoldsi és kiegyenlitési modok, valamint az elszdmoldsi rendszer
kijelolésének joga

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a més tagallambdl szdrmazd befektetési véllalkozdsok teriiletiikon
rendelkezzenek hozzaférési jogosultsiggal a kozponti partnerhez, az elszdmoldsi és kiegyenlitési rendsze-
rekhez, a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos iigyletek véglegesitése vagy véglegesitésének lebonyolitdsa érde-
kében.

A tagillamok megkovetelik, hogy e befektetési véllalkozdsok hozzéférése az ilyen mechanizmusokhoz
ugyanazon megkiilonboztetésmentes, atlithaté és objektiv szempontoktdl fiiggjon, mint amelyek a helyi
résztvevSkre vonatkoznak. A tagillamok nem korlatozhatjdk az ilyen mechanizmusok hasznélatdt a terii-
letiikon 1év8 szabélyozott piacon vagy MTF-en vagy OTF-en megkotott, pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
tigyletek elszdmoldsara és kiegyenlitésére.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy a teriiletiikon 1év6 szabdlyozott piacok minden tagjuknak vagy
résztvevdjitknek kindljdk fel az adott szabdlyozott piacon megkotott, pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
iigyletek kiegyenlitési rendszere kijelolésének jogit a kovetkezd feltételekkel:

a) az adott tgylet hatékony és gazdasdgos kiegyenlitésének biztositdsdhoz szikséges osszekottetések és
megolddsok a kijelolt elszdmoldsi rendszer és barmely mds rendszer vagy létesitmény kozott;

b) a szabdlyozott piac feliigyeletéért felelds illetékes hatdsdg arra vonatkozé egyetértése, hogy a szabdlyozott
piacon megkotott tigyletek kiegyenlitésének technikai feltételei a szabalyozott piac éltal kijelolt elszdmo-
ldsi rendszeren kiviili rendszerben olyanok, hogy lehet6vé teszik a pénziigyi piacok zavartalan és rende-
zett makodését.

A szabdlyozott piac illetékes hat6sdganak ilyen értékelése nem sértheti a nemzeti kozponti bankok mint az
elszdmolasi rendszerek feliigyeleti szerve vagy pedig az ilyen rendszerek mds feliigyeleti hatdsdgai illetékes-
ségi korét. Az illetékes hatdsdg figyelembe veszi az ilyen intézmények altal mar gyakorolt feliigyeletet annak
érdekében, hogy elkeriilje az ellenérzés sziikségtelen megkett§zését.
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40. cikk

A kozponti partnerre, az elszdmolasi és kiegyenlitési megéllapoddsokra vonatkozé rendelkezések az MTF-ek
tekintetében

(I) A tagdllamok nem akaddlyozzdk meg az MTF-et mtikodtetd befektetési véllalkozdsokat és piacmdi-
kodtetSket abban, hogy megfelel6 megallapoddsokat kossenek egy mdsik tagdllamban 1év6 kozponti part-
nerrel, elszdmolohdzzal vagy elszdmoldsi rendszerrel abbdl a célbdl, hogy rendszereik keretében a piaci
résztvevSk dltal végrehajtott valamennyi vagy néhany tigylet elszdmolasdt és/vagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) Az MTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetSk illetékes hatsdga nem kifogdsol-
hatja a mésik tagdllamban 1év6 kozponti partner, elszdmolohdz ésfvagy elszdmoldsi rendszer hasznalatét,
kivéve, ha ez bizonyithatéan sziikséges az adott MTF rendezett mikodésének fenntartisdhoz, figyelembe
véve a 39. cikk (2) bekezdésében az elszdmoldsi rendszerekre megéllapitott feltételeket.

Az ellendrzés sziikségtelen megkettézésének elkeriilése érdekében az illetékes hatdsig figyelembe veszi az
érintett kozponti bankok, mint az elszdmolasi és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei vagy mds, az
ilyen rendszerekben illetékességgel rendelkezd feliigyeleti hatsdgok dltal gyakorolt feliigyeletet.

IV. FEJEZET
SZOLGALTATASOK NYUJTASA HARMADIK ORSZAGBELI VALLALKOZASOK RESZEROL
1. SZAKASZ
FIOKTELEP LETESITESEVEL JARO SZOLGALTATASNYUJTAS VAGY TEVEKENYSEG
41. cikk
Fidktelep létesitése
(1)  Azon harmadik orszdgbeli véllalkozdsoknak, amelyek fidktelepen keresztiil befektetési szolgdltatdsokat
kivinnak nyujtani vagy befektetési tevékenységet kivinnak folytatni kiegészit tevékenységekkel egyiitt, a

tagéllam teriiletén erre az adott tagéllam illetékes hatdsdgaitdl el6zetesen engedélyt kell kapniuk, a kovetkezd
rendelkezések szerint:

a) a Bizottsdg a (3) bekezdéssel osszhangban hatdrozatot fogad el;

b) azoknak a szolgdltatdsoknak a végzése, amelyekre a harmadik orszdgbeli vallalkozas engedélyt kér,
engedélykoteles és feltigyelet ald tartozik abban a harmadik orszdgban, ahol a villalkozds székhelye
van, és a kérelmezd véllalkozds megfelelGen engedélyezett. Azt a harmadik orszdgot, ahol a harmadik
orszgbeli vallalkozds székhelye van, a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi akci-
4csoport nem mindsitette nem egyiittm(ikodd orszagnak és teriiletnek;

¢) vannak egyiittmiikodési megallapoddsok, amelyek tartalmaznak rendelkezéseket az informécidcsere
szabdlyaira, a piac integritdsdnak megGrzése és a befektet8k érdekeinek védelme érdekében, a létesitendd’
fioktelep helye szerinti tagédllam illetékes hatdsdgai és annak a harmadik orszdgnak az illetékes feliigyeleti
hat6sdgai kozott, ahol a véllalkozds székhelye van;

d) elegendd indul6tSke dll a fidktelep szabad rendelkezésére;

¢) egy vagy tobb, a fidktelep vezetéséért felel6s személyt kineveztek, és 6k megfelelnek a 9. cikk (1)
bekezdése szerinti kovetelménynek;
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f) az a harmadik orszdg, ahol a harmadik orszdgbeli vallalkozds székhelye van, megéllapodast irt ald azzal a
tagdllammal, ahol a fidktelep létesiilne, amely megéllapodds teljes mértékben megfelel az OECD jovede-
lem- és t6keaddzdsi modellegyezményének 26. cikkében rogzitett standardoknak, és tényleges informa-
cideserét biztosit addzdsi tigyekben, ideértve a multilaterdlis addegyezményeket, ha van ilyen;

g) a véllalkozds az engedélyezés idépontjdban a 97/9/EK | irdnyelv alapjin engedélyezett vagy elismert
befektetSkartalanitdsi rendszerhez tartozik.

(2) A tagdllamok el8irjak, hogy egy harmadik orszigbeli véllalkozdsnak, amely szolgdltatdsokat vagy
tevékenységeket kivan végezni — kiegészit§ tevékenységekkel egyiitt — lakossdgi tigyfelek vagy a II. melléklet
II. szakasza értelmében vett szakmai iigyfelek szimdra az adott tagdllamok teriiletén, fidktelepet kell
létesitenie az Eurdpai Unié teriiletén.

(3) A 95. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljarisnak megfeleléen a Bizottsig |
harmadik orszdggal kapcsolatos hatdrozatot fogad el, amely megdllapitja, hogy az adott harmadik orszdg
jogi és feliigyeleti rendszerei biztositjdk-e, hogy az ott engedélyezett vallalkozdsok megfeleljenek az ezen
iranyelvbdl, az ...[...[EU [MiFIR] rendeletb]l és a 2006/49/EK irdnyelvbdl, valamint azok végrehajtasi
intézkedéseibSl adddo, jogilag kotelezs el6irdsoknak, és | az adott harmadik orszdg biztositja az ezen
irdnyelvnek megfelelSen engedélyezett befektetési villalkozdsok tekintetében a prudencidlis keret ténylegesen
egyenértékiként torténs és kolcsonos elismerését.

A harmadik orszdg prudencidlis kerete egyenértékii hatdsinak tekinthetS, ha a keret megfelel az aldbbi
osszes feltételnek:

a) az adott harmadik orszdgban befektetési szolgaltatdsokat nyujtd és tevékenységeket végz4 vallalkozdsok
engedélykotelesek, és azok folyamatos tényleges feliigyelet és jogalkalmazds hatdlya alatt dllnak;

b) az adott harmadik orszdgban befektetési szolgdltatdsokat nydjtd és tevékenységeket végz§ véllalkozdsokra
megfelel§ t8kekovetelmény, valamint a részvényesekre és a vezetd testiiletitk tagjaira megfelel§ kovetel-
mények vonatkoznak;

¢) a befektetési szolgaltatisokat nyujtd és tevékenységeket végzd villalkozdsokra a belsd ellendrzési funk-
ciok teriiletén megfelel§ szervezeti kovetelmények vonatkoznak;

d) a piac dtlithatésdga és integritdsa biztositott a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié révén
torténd piaci visszaélések megakadalyozdsa révén.

A Bizottsdg az e bekezdéssel dsszhangban hozott hatdrozatainak hatdlydt korldtozhatja az egy vagy t6bb
pénziigyi eszkizzel kapcsolatban egy vagy tobb meghatdrozott befektetési szolgdltatdst nyiijto, illetve egy
vagy tobb meghatdrozott befektetési tevékenységet végzd befektetési villalkozdsokra vagy piacmiikidte-
tékre.

A harmadik orszdgbeli vdllalkozds az (1) bekezdés alkalmazdsiban akkor engedélyezhets, ha olyan
kategoridba tartozik, amelyre a Bizottsdg hatdrozatdinak hatdlya kiterjed.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli véllalkozds annak a tagallamnak az illetékes haté-
sagahoz nytjtja be kérelmét, ahol fidktelepet kivan létrehozni azt koveten, hogy a Bizottsdg hatdrozatot
fogadott el arrél, hogy az adott harmadik orszdg, amelyben a harmadik orszdgbeli véllalkozds mikodését
engedélyezték, a (3) bekezdésben leirt kovetelményekkel egyenértékd jogi és feliigyeleti kerettel rendelkezik.
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42. cikk
Téjékoztatdsi kotelezettség
Egy harmadik orszagbeli véllalkozdsnak, amely engedélyt kivdn szerezni ahhoz, hogy befektetési szolgdlta-

tisokat nydjtson vagy ilyen tevékenységeket végezzen kiegészitG tevékenységekkel egyiitt egy tagdllam
teriiletén, a kovetkezSket kell biztositania azon tagdllam illetékes hatdsdgainak:

a) az érintett harmadik orszdgban a feliigyeletéért illetékes hatésdg nevét és cimét. Amikor egynél tobb
hat6ség felel a feliigyeletért, az illetékesség vonatkozé teriileteit meg kell adni;

b) minden fontos adatot a véllalkozdsrdl (a nevét, jogi formdjdt, bejegyzett székhelyét és cimét, a vezet§
testiilet tagjait, a fontos részvényeseket) és a befektetési szolgaltatdsokat ésfvagy tevékenységeket, vala-
mint a végzendd kiegészit§ szolgaltatisokat meghatdrozé mikodési tervet és a fidktelep szervezeti
felépitését, ideértve a lényeges mikodési funkcidk barmiféle harmadik véllalkozdsoknak torténd kiszer-
vezésének ismertetését;

¢) a fidktelep vezetéséért felelgs személyek nevét, és a vonatkoz6é dokumentumokat, amelyek bemutatjdk,
hogy a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt kovetelményeknek megfelelnek.

d) tdjékoztatdst az indulot6kérdl, amely a fidktelep szabad rendelkezésére all;

43. cikk
Az engedély megaddsa

(I)  Annak a tagillamnak az illetékes hat6sdga, amelyben egy harmadik orszdgbeli véllalkozds a fidktelepét
létrehozta vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor adja meg, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az illetékes hatésdg meggy6z6dott arrdl, hogy a 41. cikk szerinti feltételek teljesiiltek;

b) az illetékes hatdsig meggy6z8dott arrdl, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozds képes lesz a (2)
bekezdés szerinti rendelkezéseknek megfelelni.

ba) az illetékes hatésdg megelégedettséggel nyugtdzza, hogy a harmadik orszdgbeli villalkozds az

Eurépai Union beliili befektetési szolgdltatdsainak és befektetési tevékenységeinek szdmottevd

hdnyaddt abban a tagdllamban kivdnja nyijtani, illetve végezni, amelyben a fidktelep létesitését
kezdeményezte.

Az illetékes hatésdgok a hidnytalan kérelem benydjtisit kovetSen hat hénapon belil tdjékoztatjdk a
harmadik orszdgbeli villalkozdst az engedély megaddsirdl vagy a kérelem elutasitdsarol.

(2) A harmadik orszagbeli vallalkozas fioktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés szerint megkapta,
megfelel ezen irdnyelv 16., 17., 18., 19., 20., 23., 24, 25., 27. cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének,
tovdbbd 30., 31., 32. és 34. cikkének, valamint a(z) ...|...[EU [MiFIR] rendelet 3-23. cikkének, és az ezek
alapjan elfogadott intézkedéseknek, és az illetékes hatdsag feliigyelete ald fog tartozni abban a tagallamban,
ahol az engedélyt megadtak.

A tagdllamok nem allapithatnak meg semmiféle tovabbi el6irdst a fidktelep szervezetével és mikodésével
kapcsolatban az ezen irdnyelv hatélya ald tartozé tigyekben.
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44, cikk
Szolgdltatdsnyiijtds és tevékenységek mds tagdllamokban
(1) Az a harmadik orszagbeli véllalkozds, amely a 43. cikk szerinti engedélyt megkapta, az engedélyben
szerepl§ szolgéltatdsokat és tevékenységeket az Eurépai Unié més tagdllamaiban is nyijthatja, illetve

végezheti, 1j fioktelepek létesitése nélkiil | E célbdl a kovetkezd informdcidkat kell kozolnie annak a
tagdllamnak az illetékes hatdsdgaval, ahol a fidktelep létesiilt:

a) az a tagillam, amelyben miikodni szandékozik;

b) miikodési programja, ismertetve kiilonosen az altala abban a tagdllamban nydjtani szdndékozott befek-
tetési szolgdltatdsokat vagy tevékenységeket, valamint a kiegészit§ szolgdltatasokat.

A fidktelep székhelye szerinti tagillam illetékes hatdsdga a tdjékoztatds kézhezvételétSl szdmitott egy
hénapon beliil megkiildi azt a fogadé tagdllam — a 83. cikk (1) bekezdésében kapcsolattartéként kijelolt
— illetékes hat6sdgdnak. A harmadik orszdgbeli vallalkozds ekkor kezdheti meg a szolgiltatdsok vagy az
érintett szolgéltatdsok nyujtdsat a fogadd tagallamban.

Az els6 albekezdésnek megfelelGen kozolt adatok barmelyikének valtozdsa esetén a harmadik orszagbeli
véllalkozds legaldbb egy hoénappal a véltozds végrehajtisa elStt irdsbeli értesitést ad a valtozdsrdl azon
tagdllam illetékes hatosdgdnak, ahol a fidktelep létesiilt. A fidktelep székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésdga tdjékoztatja ezekrdl a véltozdsokrdl a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgat.

A villalkozas tovabbra is annak a tagdllamnak a feliigyelete ald tartozik, ahol a 43. cikkel 6sszhangban a
fioktelep létestilt.

(2) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatirozzik:

a) a 41. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett egyiittm@kodési megéllapoddsok minimalis tartalmat,
annak biztositdsdra, hogy az engedélyt harmadik orszdgbeli vallalkozdsoknak kiad6 tagdllami illetékes
hat6sdgok ezen irdnyelv szerinti Osszes feliigyeleti jogkoreiket gyakorolhassak;

b) a mtikodési program részletes tartalmdt, amint azt a 42. cikk b) pontja el6irja;

¢) a fidktelep vezetésére vonatkozé dokumentumok tartalmdt, amint azt a 42. cikk ¢) pontja el8irja;

d) a fioktelep szabad rendelkezésére dll6 indul6 t6kére vonatkozd tdjékoztatds részletes tartalmat, amint azt
a 42. cikk d) pontja el6irja.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]J-ig (*) benyiijtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld’ elfogadésdra.

(*) 18 hoénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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(3) Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezetet dolgoz ki a széban forgd bekezdésekben eldirt
informdcié nyujtdsira és az értesitésre szolgdlé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok kialakitdsa céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténé elfogadasra.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikkel osszhangban felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el a fidktelep szdmdra szabadon rendelkezésre 4ll6, elégséges induld tSke értékelési
feltételeinek meghatdrozdsaval kapcsolatban a fidktelep altal végzett befektetési szolgdltatdsok és tevékeny-
ségek, valamint azon tgyfelek tipusdnak figyelembe vételével, akik vagy amelyek szdmdra azokat végzik.
2. SZAKASZ
AZ ENGEDELYEK NYILVANTARTASBA VETELE ES VISSZAVONASA
45, cikk
Nyilvantartdsba vétel
A 41. cikknek megfelelGen a tagillamok az engedélyezett harmadik orszdgbeli véllalkozdsokat nyilvdntar-
tisba veszik. A nyilvantartds nyilvinosan hozzéférhets, és informdaciokat tartalmaz azon szolgéltatdsokrol

vagy tevékenységekrol, amelyek végzésére a harmadik orszdgbeli villalkozdsok engedéllyel rendelkeznek. A
jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden engedélyrdl értesiteni kell az EEPH-t.

Az EEPH jegyzéket készit az Gsszes harmadik orszagbeli véllalkozdsokrdl, amelynek engedélye van szolgal-
tatasok és tevékenységek végzésére az Eurdpai Unidban. A jegyzék informdcidkat tartalmaz azon szolgdl-
tatdsokrol vagy tevékenységekrél, amelyekre a nem unids befektetési véllalkozds engedéllyel rendelkezik, és a
jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az EEPH e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és frissiti azt.
46. cikk
Az engedély visszavondsa
Az illetékes hatésdg, amely a 43. cikk szerinti engedélyt megadta, visszavonhatja az engedélyt, ha a

harmadik orszdgbeli villalkozds:

a) 12 hénapon belil nem haszndlja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy az el6z6 hat
hénapban nem végzett befektetési szolgaltatdsokat vagy nem hajtott végre befektetési tevékenységet,
kivéve, ha az érintett tagdllam rendelkezett arrdl, hogy ezekben az esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az enge-

délyt;
¢) mdr nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt megadtdk;

d) stilyosan és modszeresen megsértette az ezen irdnyelv alapjin elfogadott, a befektetési vallalkozdsok
miikodési feltételeit szabdlyozo és a harmadik orszagbeli véllalkozasokra alkalmazand6 rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatalya ald tartozik, ennek az irdnyelvnek a hatékérén kiviil es6 tigyekben,
amikor a nemzeti jog a visszavonast el6irja.

(*) 18 hoénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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Minden engedély visszavonasardl értesiteni kell az EEPH-t.

A visszavonast a 45. cikk alapjin létrehozott jegyzékben 5 éven at kozzéteszik.

L. CiM
SZABALYOZOTT PIACOK
47. cikk
Engedélyezés és alkalmazandé jog

(1) A tagdllamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabalyozott piacként, amelyek megfelelnek e
cim rendelkezéseinek.

A szabélyozott piac engedélye kizdrélag akkor adhaté meg, ha az illetékes hat6sdg meggy6zGdott arrdl,
hogy mind a piacmikodtetd, mind a szabalyozott piac rendszerei megfelelnek legaldbb az e cimben
megallapitott kovetelményeknek.

Azon jogi személyiség(i szabilyozott piacok esetében, amelyeket a szabdlyozott piacon kiviili piacmtikodtetd
irdnyit vagy tizemeltet, a tagdllamok meghatdrozzak, hogy az ezen irdnyelv szerint a piacmdkodtetSre haruld
killonbozs kotelezettségek miként oszlanak meg a szabélyozott piac és a piacmikodtetd kozott.

A szabdlyozott piac miikodtetSjének meg kell adnia minden informdécidt, beleértve egyebek kozott az tizleti
tevékenység tervezett fajtdit és a szervezeti felépitést rogzité mikodési programot, amely sziikséges ahhoz,
hogy az illetékes hatdsdg meggy6zSdhessen arrdl, hogy a szabélyozott piac az indulé engedély id6pontjdban
létrehozott minden sziikséges mechanizmust ahhoz, hogy az e cim rendelkezései alapjan rdhdrulé kotele-
zettségeknek eleget tegyen.

(2) A tagallamok megkovetelik a szabdlyozott piac miikodtetdjétdl, hogy az illetékes hatdsdg feliigyelete
mellett végezze el a szabdlyozott piac szervezéséhez és tlizemeltetéséhez kapcsolodd feladatokat. A
tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdg rendszeresen vizsgdlja feliil a szabdlyozott piacok e cim
rendelkezéseinek valé megfelelését. Biztositjdk azt is, hogy az illetékes hatdsagok kisérjék figyelemmel, hogy
a szabdlyozott piacok mindenkor megfelelnek-e az e cim alapjan megallapitott indul6 engedély feltételeinek.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a piacmiikodtetd feleljen annak biztositdsdért, hogy az dltala iranyitott
szabdlyozott piacok megfelelnek az e cimben megallapitott dsszes kovetelménynek.

A tagdllamok azt is biztositjdk, hogy a piacmtkodtetd jogosult legyen azon jogokat gyakorolni, amelyek
megfelelnek az dltala ezen irdnyelv erejénél fogva irdnyitott szabalyozott piac jogainak.

(4) A 2003/6[EK irdnyelv vonatkoz6 rendelkezéseinek sérelme nélkiil a szabélyozott piac rendszerei
keretében folytatott kereskedésre irdnyadd jog a szabélyozott piac székhelye szerinti tagillam joga.

(5) Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a szabélyozott piacnak kiadott engedélyt, amennyiben a szabé-
lyozott piac:

a) 12 hoénapon beliil nem haszndlja fel engedélyét, arrdl kifejezetten lemond, vagy nem miikodott az el6z6
hat hénap sordn, kivéve, ha az érintett tagdllam el8irta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;
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b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az enge-

délyt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjin az engedélyt megadtdk;

d) stlyosan és rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezéseket;

¢) minden olyan esetben, amelyek vonatkozdsiban a nemzeti jog a visszavondsrdl rendelkezik.

(6)

(1)

Az EEPH-t barmely engedély visszavondsdrdl értesiteni kell.

48. cikk
A szabélyozott piac irdnyitdsdra vonatkozd kovetelmények

Bdrmely piacmkodtet§ vezetd testiilete tagjainak mindenkor kellgen jé hirnévvel kell rendelkeznie,

elegend§ ismeret, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie és elegendd id6t kell feladatai elldtdsdra
forditania.

A vezet§ testiilet valamennyi tagjdnak kiilondsen a kovetkezd kovetelményeknek kell megfelelniiik:

a)

b)

elegendd id6t fordit funkcidi ellitisdra. A vezetd testiilet valamely tagja dltal egy idében betolthetd
igazgatdi tisztségek szdimdnak meghatdrozdsakor figyelembe kell venni az egyéni koriilményeket és az
intézmény tevékenységeinek jellegét, korét és Osszetettségét.

A méretiiknél, belsd szervezetiiknél, valamint tevékenységiik jellegénél, hatokirénél és osszetettségénél
fogva jelentd's piacmiikodtetdk vezetd testiiletének tagjai az aldbbi kombindcidk kozill nem 6tvoz-
hetnek egy idében egynél tobbet:

i. egy ugyvezetd igazgatdi tisztség; vagy
ii. két nem iigyvezetd igazgatdi tisztség.

Az aldbbiakban betoltott igyvezetS vagy nem iigyvezet$ igazgatéi tisztségeket egyetlen igazgatdi tiszt-
ségnek kell tekinteni:

i. egyazon csoporton beliil;
ii. olyan intézményeken beliil, amelyek:

— ugyanannak az intézményvédelmi programnak a tagjai, amennyiben a .../2012/EU rendelet [a
tokekovetelményekrél szolé IV. rendelet] 108. cikke (7) bekezdésének feltételei teljesiilnek,

— amelyekkel a ...[2012/EU rendelet [a tGkekivetelményekrdl szolo IV. rendelet] 108. cikke (6)
bekezdése szerinti kapcsolatokkal rendelkeznek; vagy

iii. azon villalkozdsokon beliil (beleértve a nem pénziigyi intézményeket), melyekben az intézmény
mindsitett tobbséggel rendelkezik.

a szabdlyozott piac tevékenységeinek, és killonosen a tevékenységekben rejlé f6 kockdzatoknak a
megértéséhez megfelel§ kollektiv tuddssal, készségekkel és tapasztalattal rendelkezik.
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) tisztességesen, befolydsoldstol mentesen és ondlldan cselekszik, hogy | a fels6 vezetés dontéseit tény-
legesen értékelje és feltételesen kezelje, valamint hogy hatékonyan ellendrizze és feliigyelje a vezetés
dontéshozataldt.

A | piacmtikodtetdk megfelel§ er6forrdsokat forditanak a vezet$ testiilet tagjainak beiktatdsdra és
képzésére.

ca) biztositja, hogy hatékony rendszerek miikodjenek a piacmiikodtetd és a szabdlyozott piac vagy tagjai
kozotti Osszeférhetetlenség azonositdsdra és kezelésére, valamint megfeleld rendszereket miikodtet és
tart fenn a kiilonbozd iizleti funkciok szétvdlasztdsdra.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy egy szabdlyozott piac miikodtetSi hozzanak létre egy jelol bizottsagot,
amely értékeli az els§ bekezdésben foglalt rendelkezéseknek valé megfelelést, és ajanldsokat tesz, sziikség
szerint, értékelésitk alapjan. A jelol§ bizottsag a vezetd testiilet olyan tagjaibdl 4ll, akik az érintett piacmd-
kodtetben nem ldtnak el semmilyen vezetdi feladatot.

Az illetékes hatésigok engedélyezhetik a piacmikodtetd szdmdra — figyelembe véve a piacmdkodtetd
tevékenységének természetét, méretét és Osszetettségét —, hogy ne hozzon létre kiilon jelols bizottsdgot,
feltéve, hogy ésszerii mértékig hasonlé alternativ mechanizmus dll rendelkezésre.

Ha a nemzeti jog alapjdn a vezetd testiiletnek nincs hatdskore tagjai kinevezési folyamatiban, ez a bekezdés
nem alkalmazando.

(3) A tagillamok el6irjak a piacmtkodtet6k szdmdra és azok jelold bizottsdgai szdmdra, hogy a vezetd
testiiletek tagjainak toborzdsa sordn tulajdonsdgok és kompetencidk széles skdldjdt alkalmazzdk.

Ez kiilonosen a kovetkezdket jelenti:

a) A piacmiikidtetdk a felsé’ vezeték toborzdsa sordn witmutaté kritériumként a szakmai hozzdértést, a
feleldsséget és az elkitelezettséget eldmozdité politikdt folytatnak, iigyelve arra, hogy a kinevezettek
megkérddjelezhetetleniil lojdlisak legyenek az intézmény érdekei irdnt;

b) A befektetési villalkozdsok tovdbbd olyan konkrét lépéseket tesznek a vezetd testiileteken beliil a
kiegyensiilyozottabb képviselet felé, mint példdul a jelold bizottsdg képzése, a rdtermett jeloltek jegy-
zékének Gsszedllitdsa és olyan jelolési folyamat bevezetése, amelyben mindkét nem legaldbb egy-egy
képviseldje jelen van.

c¢) Ha létezik, akkor a vezetd testiiletben valé munkavdllaléi képviseletet — a meghatdrozé perspektiva és
az intézmény belsé’ miikodésére vonatkozo valédi ismeretek hozzdaddsa révén — a soksziniiség novelése
pozitiv médjdnak kell tekinteni.

(4) Az EEPH szabilyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatirozdsara, hogy a piac-
miikodtetd miként veheti figyelembe a kiovetkezioket:

a) a vezetd testiilet tagja dltal funkcibinak elldtdsdra forditott elegendd id6 fogalma az egyéni korilmé-
nyekkel és a piacmtikodtetd tevékenységeinek természetével, méretével és Osszetettségével kapcsolatban,
amelyet az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniiik, amikor egy vezetd testiilet tagjanak engedé-
lyezik az (1) bekezdés a) pontjdban emlitettek szerint az engedélyezettnél tobb igazgatdi tisztség betdl-
tését;
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b) a vezetd testilet (1) bekezdés b) pontjdban emlitett megfelel§ kollektiv tuddsdnak, készségeinek és
tapasztalatdnak fogalma;

¢) a vezet§ testiilet tagja (1) bekezdés c) pontjdban emlitett tisztességessének, befolydst6l valé mentes-

ségének és 6nédllé gondolkoddsinak fogalma, figyelembe véve az dsszeférhetetlenségek lehetd'ségét,

d) a vezetd testiilet tagjainak beiktatdsdra és képzésére forditott megfelel6 humdn- és pénziigyi eréforrdsok
fogalma;

) a vezet$ testillet tagjainak egyik kivélasztdsi kritériumaként figyelembe veendd véltozatossig fogalma.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [...]J-ig (*) benyijtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének | megfelel§ elfogaddsdra.

(5) A tagdllamok a szabdlyozott piac mtikodtetSjétSl megkovetelik, hogy tdjékoztassa az illetékes hatd-
sagot vezetd testiiletének minden egyes tagjanak személyazonossigardl és a tagsigban bekovetkezett barmi-
féle valtozdsrdl, az Gsszes olyan informdciokkal egyiitt, amelyek annak megitéléséhez szitkségesek, hogy az
adott vallalkozds az (1), (2) és (3) bekezdésnek megfelel-e.

(7) Az illetékes hatdsdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zddve arrdl, hogy a szabdlyozott
piac iizletmenetének tényleges irdnyitdsdra kijelolt személyek megfelel6en jo hirnévvel és kell§ gyakorlattal
rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak fenn annak vélelmezésére, hogy a piacmii-
kodtetd vezet$ testiiletében javasolt véltozdsok veszélyeztetik a megalapozott és megbizhat6 vezetést és a
piac integritdsanak megfelel§ figyelembe vételét.

A tagéllamok biztositjdk, hogy a szabélyozott piac engedélyezési folyamatiban az ezen irdnyelv rendelke-
zései szerint mdr engedélyezett valamely szabalyozott piac iizletmenetét és mitkodését ténylegesen irdnyitd
személyt vagy személyeket tekintsék tgy, mint akifakik megfelelnek az (1) bekezdésben megallapitott
kovetelményeknek.

(7a) A piacmiikidtetd vezetd testiiletének képesnek kell lennie arra, hogy a szabdlyozott piacot jozan
és koriiltekinté’ modon vezessék, és olyan mddon, amely elémozditja a piac integritdst.

A vezetd testiilet figyelemmel kiséri, és rendszeres idGkozonként értékeli a szabdlyozott piac szervezetének
eredményességét, és az esetleges hidnyossdgok kezelésére megteszi a megfeleld lépéseket.

A vezetd testiilet tagjai, annak feliigyeleti feladatkorében, megfeleld’ hozzdféréssel rendelkeznek azokhoz
az informdcidkhoz és dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a dontéshozatal menedzselésének
feliigyeletéhez és ellendrzéséhez.

A vezetd testiilet nyilatkozatot dolgoz ki, tart naprakészen és tesz kozzé azokrél a szabdlyzatokrdl és
gyakorlatokrdl, amelyekre e bekezdés kovetelményeinek teljesitése sordn tdmaszkodik.

(*) 12 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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(7b) A tagdllami jogrendszerek sérelme nélkiil a tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben felmeriil,
hogy egy vezetd testiilet tagja rendelkezéseket sértett vagy az ezen irdnyelv vagy a ...[...[EU rendelet
[MiFIR] hatdlya ald tartozo teriileteken jogsértést kovetett el, az érintett személlyel szemben biintetdjogi
és polgdri jogi eljdrdst kezdeményezhessenek.

49. cikk

A szabdlyozott piac irdnyitdsdra lényeges befolyast gyakorl személyekkel kapcsolatos kovetelmények

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az olyan helyzetben 1év§ személyek, akik kozvetve vagy kozvetlentil
lényeges befolyast gyakorolhatnak a szabdlyozott piac irdnyitdsdra, arra alkalmasak legyenek.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac mtkodtetdje:

a) tdjékoztassa az illetékes hatdsdgot a szabdlyozott piac ésfvagy a piacmiikodtetS tulajdoni viszonyairdl és
kiilonosen barmely olyan fél kilétérsl és érdekeltségeinek mértékérdl, aki olyan helyzetben van, hogy
lényeges befolydst gyakorolhat az irdnyitdsra, és ezt az informdciot tegye kozzé;

b) tdjékoztassa az illetékes hatdsdgot mindazon tulajdonjog-dtruhdzasokrol, amelyek folytdn véltozds kovet-
kezhet be azok személyében, akik a szabalyozott piac miikodésére lényeges befolydst gyakorolnak, és ezt
az informdciot tegye kozzé.

(3) Az illetékes hatdsdg elutasitja a szabdlyozott piacot és/vagy piacmiikodtetSt ellendrzd érdekeltség
tekintetében javasolt valtozasokat, ha objektiv és bizonyithaté indokok dllnak fenn annak vélelmezésére,
hogy az veszélyeztetné a szabdlyozott piac megalapozott és megbizhatd vezetését.

50. cikk
Szervezeti kovetelmények

A tagédllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac:

a) rendelkezzék mechanizmusokkal a szabalyozott piac, a szabdlyozott piac tulajdonosai vagy miikodtetdje
érdekei és a szabdlyozott piac stabil mikodése kozotti barmely Osszeférhetetlenség vilagos azonositdsara,
és annak a szabdlyozott piac mtikodésére és résztvevSire harulé potencidlisan hatranyos kovetkezmé-
nyeinek kezelésére, kiilonosen, ha az ilyen érdekkonfliktusok akadilyozhatjdk az illetékes hatdsig 4ltal a
szabalyozott piacra dtruhdzott barmely feladat ellatdsat;

=

legyen megfelelGen felszerelt azon kockazatok kezelésére, amelyeknek ki van téve, hogy megfelels
megéllapoddsokat és rendszereket hozzon létre a miikodését veszélyeztetS Osszes lényeges kockdzat
azonositdsdra, és hatékony intézkedéseket hozzon az ilyen kockazatok csokkentésére;

¢) rendelkezzék szabalyokkal a rendszer technikai mdkodésének megalapozott irdnyitdsira, hogy megbir-
kézhasson a rendszerledllds kockazataval, ideértve el6re nem ldthaté események hatékony kezelésére
vonatkozé megolddsokat is;

d) rendelkezzen dtlithaté és megkiilonboztetésmentes olyan szabélyokkal és eljardsokkal, amelyek a tisztes-
séges és rendezett kereskedésrdl rendelkeznek, és allapitson meg objektiv szempontokat a megbizdsok
hatékony teljesitésére;

e) hatékony mechanizmusokkal segitse el a rendszereiben teljesitett iigyletek hatékony és hatdridGben
torténd véglegesitését;

az engedélyezés idSpontjdban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett mikodésének elsegitésére kellg
gedely pontj y g
pénziigyi forrasokkal, tekintettel a piacon kotott tigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kocké-
zatok korére és fokara, amelyeknek ki van téve.



C 72 E[200

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2014.3.11.

2012. oktéber 26., péntek

51. cikk
A rendszerek rugalmassdga, megszakitok és elektronikus kereskedés

(I) A tagdllamok el6irjak a szabdlyozott piac szdmdra, hogy olyan hatékony rendszerei, eljdrdsai és
mechanizmusai legyenek, amelyeket annak biztositisdra alakitottak ki, hogy kereskedési rendszerei rugal-
masak legyenek, rendelkezzenek elegendd kapacitdssal cstcsterhelések esetére a megbizdsok és az tizenetek
volumenét illetéen, képesek legyenek a szabdlyos kereskedést biztositani piaci stressz koriilményei kozott,
teljesen bevizsgdltak legyenek annak biztositdsdra, hogy ezeket a feltételeket még szélsdséges piaci volati-
litds esetén is teljesitséik, és az iizletmenet folyamatossigdra hatékony mechanizmusokkal rendelkezzenek,
amelyek biztositjdk szolgéltatdsaik folyamatossdgdt, amennyiben a kereskedési rendszerekben vdratlan
meghibdsodds kovetkezne be.

(1a) A tagdllamok eldirjdk a szabdlyozott piac szdmdra, hogy rendelkezzen az drjegyzék magatartd-
sdra vonatkozé megdllapoddsokkal, és annak biztositdsdt, hogy e megdllapoddsokban megfeleld’ szdmii
befektetési villalkozds vegyen részt, amelyek versenyképes drakon kitelezd' érvényii jegyzéseket tesznek
kozzé, amelynek kivetkeztében rendszeresen és folyamatosan likviditdst biztositanak a piac szdmdra a
folytonos kereskedési idd” minimdlisan meghatdrozott hdnyaddra, figyelemmel az uralkodé piaci koriil-
ményekre, szabdlyokra és szabdlyozdsokra, kivéve, ha ez a kivetelmény nem ésszerii az adott szabdlyozott
piacon folyé kereskedés jellegére és nagysdgdra tekintettel. A tagdllamok eldirjdk a szabdlyozott piac
szdmdra, hogy kosson kotelezé erejii irdsbeli megdllapoddst a szabdlyozott piac és a befektetési villal-
kozds kozétt a rendszerben valo részvételbdl eredd kitelezettségekrdl, ideértve példdul a likviditdsnyijtdst.
A szabdlyozott piac nyomon koveti és betartatja az ilyen kotelezd irdsbeli megdllapoddsok kovetelmé-
nyeinek befektetési vdllalkozdsok dltali teljesitését. A szabdlyozott piac értesiti az illetékes hatdsdgot a
kotelezé irdsbeli megdllapodds tartalmdrol, és biztositja az illetékes hatdsdgot arrdl, hogy teljesiti e
bekezdés kovetelményeit.

Az EEPH irdnymutatdst dolgoz ki azon koriilményekkel kapcsolatban, amelyek fenndlldsa esetén a
befektetési vdllalkozdsok kotelesek lennének részt venni az e bekezdésben emlitett drjegyzési megdllapo-
ddsban, és irdnymutatdst dolgozhat ki az ilyen megdllapoddsok tartalmdra vonatkozéan.

(1b) A tagdllamok eldirjdk a szabdlyozott piac szdmdra, hogy hatékony rendszerei, eljdrdsai és mecha-
nizmusai legyenek annak biztositdsdra, hogy a tag vagy résztvevd dltal a rendszerbe bevitt Gsszes
megbizds legaldbb 500 milliszekundumon dt érvényes legyen, és ez idd alatt ne lehessen torolni vagy
mddositani azt.

(2) A tagillamok el6irjak a szabdlyozott piac szdmdra, hogy hatékony rendszerei, eljdrdsai és mecha-
nizmusai legyenek az olyan megbizdsok elutasitdsdra, amelyek elére meghatdrozott volumeneket vagy
arkiiszoboket meghaladnak, vagy egyértelmiien tévesek |

(2a) A tagdllamok elGirjdk a szabdlyozott piac szdmdra, hogy képes legyen arra, hogy a kereskedést
ideiglenesen ledllitsa, ha egy pénziigyi eszkoznél azon a piacon vagy — amennyiben errdl az érintett
piacmiikodtetdtdl tdjékoztatdst kap — egy kapcsolodo piacon rovid idén beliil jelentds drvdltozds kovet-
kezett be, valamint — kivételes esetekben — képes legyen arra, hogy bdrmely iigyletet toroljon, megvil-
toztasson vagy helyesbitsen. A tagdllamok eldirjdk a szabdlyozott piac szdimdra annak biztositdsdt, hogy
a kereskedés ledllitdsdra vonatkozé paramétereket olyan mddon dllitsdk be, amely figyelembe veszi a
kiilonbozd eszkozosztdlyok és -alosztdlyok likviditdsdt, a piaci modellek jellegét és a felhaszndlok tipusait,
és elegendd’ a kereskedés szabdlyszeriiségében bekivetkezd jelentd's zavarok elkeriiléséhez.

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy a szabdlyozott piac a kereskedés ledllitdsdra vonatkozé para-
métereket és a paraméterekben vegrehu]tott lényeges viltoztatdsokat kovetkezetes és Gsszevethetd” modon
jelentse az illetékes hatésdgnak, és az illetékes hatésdg jelentse azokat az EEPH-nak. Az EEPH ezeket a
paramétereket kozzéteszi a honlapjdin. A tagdllamok eldirjdk, hogy ha az adott eszkoz likviditdsa tekin-
tetében lényeges szabdlyozott piac a kereskedést bdrmely tagdllamban ledllitja, az adott kereskedési
helyszin rendelkezzen a megfeleld rendszerekkel és eljdrdsokkal arra, hogy értesitse az illetékes hatdsd-
gokat az egész piacra kiterjedd vilaszintézkedés osszehangoldsa és annak eldontése érdekében, hogy az
eszkozzel kereskedd mds helyszineken is célszerii-e ledllitani a kereskedést mindaddig, amig az eredeti
piacon a kereskedés nem folytatodik.
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(3) A tagillamok el8irjék a szabdlyozott piac szdmdra, hogy hatékony rendszerei, eljdrdsai és mecha-
nizmusai legyenek — ideértve a tagok vagy résztvevék arra valo felszélitdsdt, hogy végezzék el az algo-
ritmusok megfeleld tesztelését, és biztositsanak megfelels kornyezetet az ilyen tesztek elvégzésének
megkonnyitéséhez — annak biztositdsdra, hogy az algoritmikus vagy nagyfrekvencidjii kereskedés rendszerei
ne hozhassanak Iétre rendellenes kereskedési feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozzd ilyenek kiala-
kuldsdhoz, tovdbbd hogy kezelni tudja az ilyen algoritmikus vagy nagyfrekvencidji kereskedési rendszerek
dltal ennek ellenére eldidézett rendellenes kereskedési feltételeket, ideértve az olyan rendszereket, melyek
lehet6vé teszik a nagyfrekvencidjii kereskedésbél eredé” valamennyi megbizds azonositdsdt, a nem végre-
hajtott megbizdsok ardnydnak korldtozdsdt a rendszerbe egy tag vagy résztvevd dltal bevihet§ tgyleti
megbizdsokhoz képest, a megbizdsok dramldsdnak lelassitdsat, ha fenndll a rendszer hatdrkapacitdsa eléré-
sének kockdzata, valamint a piacon végrehajthaté legkisebb arlépéskoz korldtozdsdt és betartatdsdt.

(4) A tagdllamok el6itjak a szabdlyozott piacok szdmdra, hogy tiltsdk meg tagjaiknak vagy résztvevi-
iknek a szponzordlt és fedezetlen piaci hozzdférés biztositdsdt. A tagdllamok eldirjdk az olyan szabilyo-
zott piac szdmdra, amely engedélyezi a kozvetlen piaci hozzédférést, hogy rendelkezzen hatékony rend-
szerekkel, eljardsokkal és mechanizmusokkal annak biztositdsdra, hogy a tagok és a résztvevék csak
akkor biztosithatnak ilyen szolgaltatdsokat, ha ezen irdnyelv szerinti engedélyezett befektetési vallalkozasok,
hogy megfelel§ kritériumokat dllapitottak meg és alkalmaznak azoknak a személyeknek az alkalmassdgat
illeten, akiknek ilyen hozzaférést biztosithatnak és hogy a tag vagy résztvevd felelGsséget vallal az ilyen
szolgdltatds felhaszndldsdval végrehajtott megbizdsokért és kotésekért.

A tagdllamok azt is el6irjdk, hogy a szabélyozott piac dllapitson meg megfelel§ standardokat az ilyen
hozzaférésekre vonatkozd kockazatellendrzésekre és kereskedési kiiszobértékekre, és képes legyen
megkiilonboztetni, szikség esetén pedig ledllitani a kozvetlen piaci hozzaférést alkalmazd személy megbiza-
sait vagy kereskedését, elkiilonitve a tag vagy résztvevd megbizasaitdl vagy kereskedésétél.

(5) A tagdllamok el6irjak a szabdlyozott piac szdmdra, hogy gondoskodnia kell a kozos tigyintézési
helyrdl végzett szolgaltatdsok szabdlyainak | dtlithat6sdgardl, tisztességességérdl és megkiilonboztetésmen-
tességérol.

(5a) A tagdllamok eldirjdk a szabdlyozott piac szdmdra, hogy biztositania kell dijstruktiirdinak dtldt-
hatésdgdt, tisztességességét és megkiilonboztetésmentességét — beleértve a végrehajtdsi dijakat, kiegészité
dijakat és kedvezményeket —, és azt hogy azok ne hassanak Gsztonzéleg a megbizdsok oly médon torténd
kiaddsdra, modositdsdra vagy torlésére, amely hozzdjdrul a rendellenes kereskedési feltételekhez vagy a
piaci visszaéléshez. A tagdllamok kiilondsen el6irjdk a szabdlyozott piacnak, hogy az esetlegesen nyiijtott
kedvezményekért cserébe irjon eld drjegyzési kitelezettségeket az egyes részvények vagy megfeleld rész-
vénycsomagok tekintetében, a végrehajtott megbizdsokhoz képest magasabb dijat szdmitson fel a kiadott
majd késobb torolt megbizdsokért, és a rendszer kapacitdsdra nehezedd tobbletterhelés érzékeltetése
érdekében magasabb dijat szdmitson fel a végrehajtott megbizdsokhoz képest nagyszamii torolt megbizdst
beadd, illetve a nagyfrekvencidjii kereskedési stratégidt kovetd résztveviknek.

2z

A tagdllamok lehetdvé teszik a szabdlyozott piac szdmdra, hogy a torolt megbizdsokra vonatkozé dijait a
megbizdsok fenntartdsdnak iddtartamdhoz igazitsa, és dijait azokhoz a pénziigyi eszkozokhoz igazitsa,
amelyekre vonatkoznak.

(6) A tagallamok el6irjdk, hogy az illetékes hatdsdg dltal egy szabdlyozott piachoz intézett kérésre az a
szabalyozott piac tegye hozzaférhet6vé az illetékes hatdsdg szdmadra az ajdnlati konyvvel kapcsolatos adato-
kat, vagy adjon hozziférést az illetékes hatdsdg szdmdra az ajanlati konyvhoz, hogy a kereskedést figye-
lemmel tudja kisérni.

(7) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapulé jogi aktusokat
fogadjon el az ebben a cikkben rogzitett elirdsok tekintetében, és kiilonosen a kovetkezdk tdrgydban:

a) gondoskodjon arrdl, hogy a szabalyozott piacok kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek és kell§
kapacitdssal rendelkezzenek;

¢) hatdrozza meg a nem végrehajtott megbizdsok maximdlis | ardnyédt a szabélyozott piacok dltal elfo-
gadhaté tigyletekhez képest, figyelembe véve a pénziigyi eszkoz likviditdsdt;
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d) hatdrozza meg azokat a koriilményeket, amelyek fenndllisa esetén célszerii lehet a megbizdsok
dramldsdnak lassitdsa;

e) gondoskodjon arrdl, hogy a kozos tigyintézési helyrél végzett szolgéltatasok szabélyai és a dijstruktirdi
tisztességesek és megkiilonboztetésmentesek legyenek, és a dijstruktiirdk ne hassanak dsztonzéleg a
rendellenes kereskedési feltételek létrejottére vagy piaci visszaélésre nézve.

ea) hatdrozza meg, hogy egy szabdlyozott piac mikor mindsiil lényegesnek az adott eszkoz likviditdsa
tekintetében;

eb) biztositsa, hogy az drjegyzési rendszerek tisztességesek és megkiilonboztetésmentesek legyenek, és
dllapitson meg minimdlis drjegyzési kitelezettségeket, amelyeket a szabdlyozott piacoknak el kell
irniuk az drjegyzési rendszer kialakitdsakor, és hatdrozza meg azokat a feltételeket, amelyek fenn-
dlldsa esetén az drjegyzési rendszer bevezetésének kivetelménye nem ésszerii;

ec) biztositsa az algoritmusok megfeleld tesztelését annak érdekében, hogy az algoritmikus vagy nagy-
frekvencidjii kereskedési rendszerek ne hozhassanak létre rendellenes kereskedési feltételeket a piacon
vagy ne jdruljanak hozzd ilyenek kialakuldsdhoz.

51a. cikk
Arlépéskiozik

(1) A tagdllamok eldirjik a szabdlyozott piacok szdmdra, hogy fogadjanak el drlépéskoz-rendszereket
a részvények, letéti jegyek, tozsdei kereskedésben részt vevd alapok, certifikdtok és mds, hasonlé pénziigyi
instrumentumok vonatkozdsdban, valamint minden egyéb olyan pénziigyi instrumentum vonatkozdsdban,
melyekre a (4) bekezdés értelmében szabdlyozdstechnikai standardot dolgoztak ki.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett drlépéskoz-rendszerekre a kovetkezéket kell alkalmazni:

a) azokat gy kell kalibrdlni, hogy azok tiikrozzék a pénziigyi instrumentum likviditdsi profiljdt a
kiilonbozd piacokon és az adott és kért ajdnlatok dtlagos szordsdt, figyelembe véve az ésszeriien stabil
drak lehet6vé tételének kivdnatossdgdt, a szérds tovdbbi sziikiilésének indokolatlan korldtozdsa nélkiil;

b) az drlépéskoziket az egyes pénziigyi eszkozoknek megfelelen kell meghatdrozni.

(3) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2) bekezdésben emlitett
tényezdkkel és az instrumentumok drdval, drkiilonbozeteivel (spread) és likviditdsuk mélységével Gssz-
hangban meghatdrozza a minimdlis drlépéskozoket vagy az drlépéskoz-rendszereket a részvények, letéti
jegyek, tozsdei kereskedésben részt vevd alapok, certifikdtok és mds, hasonlé pénziigyi instrumentumok
vonatkozdsdban, amennyiben ez a piacok rendes miikodésének biztositdsa érdekében sziikséges.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket |... (*)]-ig benyiljtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé” albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld elfogaddsdra.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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(4) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2) bekezdésben emlitett
tényezdkkel és az instrumentumok drdval, drkiilonbozeteivel (spread) és likviditdsuk mélységével Gssz-
hangban meghatdrozza a minimdlis drlépéskozoket vagy az drlépéskoz-rendszereket a (3) bekezdésben
emlitettektl eltérd’ egyedi pénziigyi instrumentumok vonatkozdsdban, amennyiben ez a piacok rendes
miikodésének biztositdsa érdekében sziikséges.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld elfogaddsdra.

51b. cikk
Az iizleti 6rdk Gsszehangoldsa

(1) A tagdllamok eldirjdk, hogy a kereskedési helyszinek és az ott tevékenykeddk hangoljdk oOssze
valamennyi jelentendd esemény ddtumdnak és idejének rogzitésére alkalmazott iizleti ordikat.

(2) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben meghatdrozza, hogy a
nemzetkozi szabvdnyoknak megfelelden az ordkat milyen mértékben kell Gsszehangolni.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket |...]-ig (*) benyiljtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé’ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld elfogaddsdra. [Méd. 4]

52. cikk
Pénziigyi eszkozok bevezetése a kereskedésbe

(1) A tagéllamok el6irjdk, hogy a szabélyozott piacok vildgos és dtldthat6 szabédlyokkal rendelkezzenek a
pénziigyi eszkozok kereskedésbe torténd bevezetésére.

Az ilyen szabdlyok biztositjak, hogy a szabalyozott piacra bevezetett birmely pénziigyi eszkozzel lehessen
tisztességes, rendezett és hatékony moédon kereskedni, illetve az dtruhdzhaté értékpapirok esetén azok
szabadon forgathatdk legyenek.

(2)  Szarmaztatott eszkozok esetén a szabdlyok kiilondsen azt biztositjdk, hogy a szdrmaztatott tigylet
kialakitdsa tegye lehetévé annak rendezett drazdsit és a hatékony kiegyenlitési feltételek meglétét.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken felil a tagdllamok megkovetelik, hogy a
szabalyozott piac hozzon létre és tartson fenn hatékony mechanizmusokat annak igazoldsira, hogy a
szabalyozott piacra bevezetett atruhdzhatd értékpapirok kibocsdtdi teljesitik az eurdpai unids jog szerinti
kotelezettségeiket az induld, a folyamatos, illetve az eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piac hozzon létre mechanizmusokat, amelyek el8segitik, hogy
tagjaik vagy résztvevsik hozzaférhessenek az eurdpai uniods jog alapjan kozzétett informaciokhoz.

(4) A tagallamok biztositjdk, hogy a szabalyozott piacok hozzak létre a szitkséges mechanizmusokat az
altaluk kereskedésre engedélyezett pénziigyi eszkozok bevezetési kovetelményeknek valé megfelelGsége
rendszeres feliilvizsgalatdra.

(5) A valamely szabdlyozott piacra bevezetett dtruhdzhaté értékpapirt utébb mds szabalyozott piacokra is
be lehet vezetni, akdr a kibocsdté jovahagydsa nélkil is, | a 2003/71[EK irdnyelv vonatkozé rendelkezé-
seivel dsszhangban. A kibocsdtét a szabdlyozott piac tdjékoztatja arrdl, hogy értékpapirjaival az adott
szabdlyozott piacon kereskednek. A kibocsdtét nem lehet kotelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjin
megkovetelt informacidkat kozvetleniil adja meg barmely olyan szabdlyozott piac szdmadra, amely a kibo-
csatd értékpapirjait a kibocsté hozzdjaruldsa nélkiil vezette be.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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(6) A Bizottsdg ] a 94. cikkel sszhangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyek:

a) meghatdrozzdk az eszkozok kilonbozd osztdlyainak azon jellemzdit, amelyeket a szabdlyozott piacnak
figyelembe kell vennie annak értékelésekor, hogy az eszkozt az (1) bekezdés mdasodik albekezdésében
megallapitott feltételeknek megfelel6 médon bocsdtottdk-e ki a miikodése szerinti kilonboz8 piaci
szegmensekben torténd kereskedésre torténd bevezetés céljdbol;

b) tisztdzzdk azon mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak be kell vezetnie ahhoz, hogy tgy
tekintsék, eleget tett annak igazoldsira vonatkozé kotelezettségének, hogy az atruhdzhaté értékpapir
kibocsétoja teljesiti az eurdpai unids jog szerinti kotelezettségeit az induld, a folyamatos és az eseti
kozzétételi kotelezettségek tekintetében;

¢) tisztdzzdk azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabdlyozott piacnak étre kell hoznia a (3) bekezdés
alapjan annak érdekében, hogy segitse tagjait és résztvevGit az eurdpai unids jog dltal megdllapitott
feltételek szerint kozzétett informécidhoz valé hozzaférésben.

53. cikk
Eszkozok kereskedésének felfiiggesztése, illetve torlésiik a kereskedésbdl

(1) Az illetékes hatdsagot a 72. cikk (1) bekezdésének d) és e€) pontja szerinti valamely eszkoz keres-
kedésének felfiiggesztése vagy az eszkoz kereskedésbdl vald torlése kovetelésére megillets jog sérelme nélkiil
a szabdlyozott piac mukodtetSje felfuggesztheti a szabdlyozott piac szabédlyainak mar meg nem felel§
pénziigyi eszkoz kereskedését, vagy azt torolheti a kereskedésbdl, kivéve, ha az ilyen 1épés virhatdan
stlyosan karositand a befektetSk érdekeit vagy a piac rendezett mtikodését.

A tagdllamok megkovetelik, hogy azon szabdlyozott piac miikodtetSje, amely valamely pénziigyi eszkoz
kereskedését felfuiggeszti, vagy azt a kereskedésbdl torli, e dontését tegye kozzé, arrdl tdjékoztassa az
ugyanazon pénziigyi eszkozzel keresked tobbi szabdlyozott piacot, MTF-et és OTF-et, és a lényeges infor-
maécidkat kozolje az illetékes hatdsdggal. Az illetékes hatdsdg errdl tajékoztatja a tobbi tagallam illetékes
hatésagait.

Az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatdrozott érintett illetékes hatdsdg
eléirja, hogy a feliigyelete alatt miik6dé szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek a lehetd legrividebb
idén beliil fiiggesszék fel a sz6ban forgé pénziigyi eszkozzel folytatott kereskedést vagy torli az eszkiozt a
kereskedésbdl, és eldirja az eszkizzel folytatott kereskedés felfiiggesztését vagy az eszkoz kereskedésbil
valé torlését a (2) bekezdésben emlitett ok fenndlldsa, vagyis a kibocsdtéval vagy a pénziigyi eszkizzel
kapcsolatos informdciok kizzétételének elmulasztdsa esetén is.

(2) Az a hatdskorrel rendelkez8 hatdsdg, amely valamely pénziigyi eszkoz kereskedelmének felfiiggesz-
tését vagy kereskedésbdl vald torlését rendeli el egy vagy tobb szabdlyozott piacon az (1) bekezdéssel
dosszhangban, MTF-en vagy OTF-en, hatirozatit azonnal kozzéteszi, és tijékoztatja az EEPH-t és a tobbi
tagéllam hatdskorrel rendelkezd hatésdgat. A tobbi tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgdnak is eld” kell
irnia az ilyen pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztését vagy kereskedésbdl vald torlését a feliigyeletiik
alatt mtikod§ szabalyozott piacokon, MTF-eken és OTF-eken, kivéve, ha ez jelentGs mértékben sértené a
befektetSk érdekeit vagy a belsG piac rendezett miikodését.

(3) Az EEPH kidolgozza azokat a végrehajtis-technikai standardtervezeteket, amelyek meghatirozzak az
(1) és (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatds és a kozzététel formajit és idGpontjat

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benyijtja a Bizottsdgnak.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikk szerint a felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el, melyekben felsorolja azokat a helyzeteket, amelyek | lényeges kart jelentenek a befektetdi
érdekek szdmdra, hogy meghatdrozzdk a ,mielébb” és a belsé piac (1) és (2) bekezdésben emlitett
szabdlyos miikidésének fogalmat, és meghatdrozzdk a kibocstéra vagy a pénziigyi eszkozre vonatkozd
informécidk kozzétételének elmaraddsa miatti, az (1) bekezdésben emlitett kérdéseket, beleértve a pénziigyi
eszkizzel val kereskedés felfiiggesztésének megsziintetéséhez sziikséges eljdrdst.
54. cikk

Egytittmiikodés és informdacidesere a szabalyozott piacok esetében
(1) A tagdllamok el6irjak, hogy egy pénziigyi eszkozkapcsdn a szabdlyozott piac mikodtetSje haladék-
talanul tdjékoztatjia mds szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek mikodtetSit, ha a kovetkezSket tapasztalja:
a) rendellenes kereskedési feltételek;
I és

¢) a rendszer zavarai.

(la) A tagdllamok eldirjdk, hogy a szabdlyozott piac miikodtetdje, amennyiben olyan magatartdst
észlel, amely visszaélésre utalhat a .../...[EU rendelet [MAR] hatdlydn beliil, a valds idejii keresztpiaci
feliigyelet elGsegitése érdekében errél haladéktalanul tdjékoztassa a széban forgo rendelet 16. cikkében
kijelolt illetékes hatdsdgot vagy egy olyan szervet, amelyre a széban forgo rendelet 17. cikkével ossz-
hangban az illetékes hatésdg feladatait dtruhdztdk.

(2) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzdk azokat a
konkrét koriilményeket, amelyek az (1) bekezdésben hivatkozott tdjékoztatdsi eldirdst kivaltjdk.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]-ig (*) benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld’ elfogaddsara.

55. cikk
Hozzaférés a szabdlyozott piachoz

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a szabdlyozott piac 4tldthaté és megkiilonboztetésmentes, objektiv krité-
riumokon alapulé szabdlyokat hozzon létre, hajtson végre és tartson fenn a szabdlyozott piachoz vald
hozzéférés vagy az ilyen piacon val6 tagsdg tekintetében.

(2)  E szabdlyok hatdrozzdk meg a tagok vagy résztvevik kovetkez8kbdl eredd kotelezettségeit:

a) a szabdlyozott piac alapité okirata és igazgatdsa;

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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b) a piacon végzett iigyletekre vonatkozé szabdlyok;

¢) a piacon mtikods befektetési véllalkozdsok, illetve hitelintézetek alkalmazottaira vonatkozd szakmai
el6irdsok;

d) a nem befektetési vallalkozas és hitelintézet tagokra vagy résztvevékre a (3) bekezdés alapjan megalla-
pitott feltételek;

e) a szabdlyozott piacon kotott iigyletek elszdmoldsdnak és kiegyenlitésének szabdlyai és eljdrdsai.

(3) A szabdlyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevéként befektetési véllalkozdsokat, a 2006/48/EK
irdnyelv alapjan engedélyezett hitelintézeteket, valamint mds személyeket, akik:

a) kellGen jo hirnévvel rendelkeznek;

b) kell§ szintli kereskedési képességgel, alkalmassaggal és tapasztalattal rendelkeznek;

¢) adott esetben kielégitS szervezeti megolddsokkal rendelkeznek;

d) az dltaluk betolteni kivant szerephez kell§ eréforrdsokkal rendelkeznek, figyelembe véve azokat a kiilon-
féle pénziigyi mechanizmusokat, amelyeket a szabdlyozott piac létrehozott az tigyletek megfeleld
kiegyenlitésének szavatoldsara.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piacon megkotott tigyletekre a tagok és a résztvevék ne
legyenek kotelesek egymadssal szemben alkalmazni a 24., a 25. a 27. és a 28. cikkben meghatdrozott
kotelezettségeket. A szabdlyozott piac tagjainak, illetve résztvevdinek azonban alkalmazniuk kell a 24., a
25.a 27. és a 28. cikkben el8irt kotelezettségeket tigyfeleik vonatkozasdban, amikor a szabdlyozott piacon
tigyfeleik nevében jarnak el, megbizdsaikat teljesitik.

(5) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piac hozziférésre és tagsigra vonatkozé szabdlyai
rendelkezzenek a befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek kozvetlen vagy tévoli részvételérél.

(6) A tagdllamok tovabbi jogszabdlyi vagy kozigazgatdsi elSirdsok nélkiil lehetGvé teszik a tobbi tagdllam
szabélyozott piaca szdmdra, hogy megfelel§ mechanizmusokat biztositsanak teriiletiikon annak érdekében,
hogy el@segithessék a teriiletitkon letelepedett tivoli tagok vagy résztvevék hozzaférését az ilyen piacokhoz,
valamint az ott torténd kereskedést.

A szabdlyozott piac tdjékoztatja a székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsdgdt arrdl a
tagéllamrdl, amelyben ilyen mechanizmusokat kivinnak fenntartani. A székhely szerinti tagéllam hatdskorrel
rendelkezd hat6sdga egy hénapon beliil tovébbitja ezt az informdciét azon tagdllamnak, amelyben a szabé-
lyozott piac ilyen mechanizmusokat kivdn biztositani. Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megalla-
pitott eljardsnak és feltételeknek megfelelen az EEPH hozzaférést kérhet ezekhez az informéaciokhoz.

A szabélyozott piac székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdga a fogadd tagdllam illetékes hat6sdganak
kérésére és ésszerti id6n beliil tdjékoztatst ad a szabdlyozott piac adott tagéllamban letelepedett tagjai vagy
résztvevdi kilétérsl.

(7) A tagdllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac mikodtetdje rendszeresen kiildje meg a szaba-
lyozott piac tagjainak és résztvevSinek jegyzékét a szabalyozott piac illetékes hatdsaganak.
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56. cikk
A szabdlyozott piac szabdlyai és mas jogszabalyi kotelezettségek teljesitésének figyelemmel kisérése

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piacok hatékony mechanizmusokat és eljarasokat
hozzanak létre és tartsanak fenn annak rendszeres figyelemmel kisérésére, hogy a szablyaikat tagjaik, illetve
résztveviik betartjdk. A szabélyozott piacok figyelemmel kisérik tagjaik vagy résztvevéik rendszereiben a
leadott és torolt megbizdsokat és a teljesitett iigyleteket annak érdekében, hogy azonositsdk e szabdlyok
megszegéseit, a szabdlytalan kereskedési feltételeket vagy az olyan magatartdst, amely piaci visszaélést
eredményezhet, és rendelkezésre bocsdjtjdk az ezen nyomon kovetés hatékonysdgdhoz sziikséges forrdso-
kat.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabélyozott piacok mikodtetSi a szabdlyozott piac illetékes
hat6sdgdnak jelentsék be szabélyaik 1ényeges megszegéseit, a szabdlytalan kereskedési feltételeket vagy az
olyan piaci magatartdst, amely piaci visszaélést eredményezhet. A tagallamok azt is megkovetelik a szabd-
lyozott piacot miikodtets befektetési vallalkozasoktdl és piacmiikodtetSktdl, hogy késedelem nélkiil juttassdk
el a vonatkozé informdcidkat a piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgélat és felelGsségre vonds tekintetében
hatdskorrel rendelkezd hatésighoz, és nytjtsanak teljes kordi tdmogatdst e hatdsignak a rendszerein
keresztiil vagy rendszereiben el6forduld piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgélatban és felel@sségre vonds-
ban.

57. cikk
A kozponti partnerre, illetve az elszdmoldsi és kiegyenlitési megallapoddsokra vonatkozé rendelkezések

(1) A tagallamok nem akadélyozhatjdk meg a szabalyozott piacokat abban, hogy megfeleld megéllapo-
désokat kossenek egy mdsik tagallam kozponti partnerével, elszimoléhdzaval vagy elszdmolasi rendszerével
abbdl a célbdl, hogy rendszereikben a piaci résztvevSk dltal végrehajtott Gsszes vagy néhdny tigylet elszd-
moldsat ésjvagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) A szabélyozott piac illetékes hatésdga nem élhet ellenvetéssel egy mdsik tagallamban 1évé kozponti
partner, elszdmolohdz ésfvagy elszdmoldsi rendszer hasznélata miatt, kivéve, ha ez bizonyithatéan sziikséges
az adott szabdlyozott piac rendezett mikodésének fenntartdsihoz, figyelembe véve a 39. cikk (2) bekezdé-
sében az elszdmoldsi rendszerekre megallapitott feltételeket.

Az illetékes hatdsdg a szitkségtelen kettds ellendrzés elkeriilése érdekében figyelembe veszi a nemzeti
kozponti bankok mint az elszdmoldsi és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei, illetve az ilyen rend-
szerekkel kapcsolatban hatdskorrel rendelkezd més feliigyeleti hatdsagok dltal az elszdmoldsi és kiegyenlitési
rendszer tekintetében mar elldtott feliigyeletet.

58. cikk
A szabélyozott piacok jegyzéke
Minden tagdllam létrehozza azon szabdlyozott piacok jegyzékét, amelyek vonatkozdsdban ez a tagdllam a
székhely szerinti tagéllam, és tovabbitja a jegyzéket a tobbi tagallamnak és az EEPH-nak. Hasonl6képpen

tajékoztatast kell adni a jegyzékben bekovetkezd valamennyi valtozasrél. Az EEPH sajit honlapjn kozzé-
teszi és naprakész dllapotban tartja a szabalyozott piacok Osszesitett jegyzékét.

V. CiM
POZICIOLIMITEK, ELLENORZESEK ES JELENTESTETEL
59. cikk
Pozici6limitek és ellendrzések
(1) A tagallamok biztositjdk, hogy azon szabélyozott piacok, valamint azon MTF-¢k és OTF-ck miikod-
tetSi, ahol az drualapi szdrmaztatott termékeket a kereskedésbe bevezetik vagy azokkal kereskednek, alkal-
mazzanak korldtokat azoknak a szerz8déseknek vagy pozicidknak a szdmadra, amelyeket az adott piac tagjai

vagy résztvevsi egy bizonyos idStartamon beliil bevihetnek vagy fenntarthatnak, | a kovetkezsk érdeké-
ben:

a) a likviditds tdmogatdsa;
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b) piaci visszaélés megelSzése |

¢) a szabdlyszer(i drazési és elszdmoldsi feltételek tdmogatdsa;

ca) a teljesitési honapban a szdrmaztatott termékek drai és az alapul szolgdlé druk azonnali drai kozotti
konvergencia tdmogatdsa, nem sértve az alapul szolgdlé dru piacdn az drfeltdrdst;

cb) a piactorzité poziciok felhalmozéddsdnak megeldzése.

Az elsd albekezdésben emlitett limiteknek mind a fizikailag és készpénzre kiegyenlitett szerzidésekre
vonatkozniuk kell és itlithatoaknak és megkiilonboztetésmenteseknek kell lenniiik, meghatdrozva azokat
a személyeket, akikre vonatkoznak és az esetleges felmentéseket, valamint figyelembe véve a piaci szereplSk
jellegét és Osszetételét és azt, hogyan hasznaljak a kereskedésbe bevezetett szerzédéseket. Viligos mennyiségi
kiiszobértékeket kell meghatdrozniuk, mint példdul a személyenként kothetd vagy bizonyos idGtartamon
beliil fenntarthaté poziciok maximdlis megengedett szdma, figyelembe véve a szdrmaztatott termékek
piacdt, beleértve a likviditdst is, és az alapul szolgdl6 drupiac jellemz6it, ideértve a termelés, a fogyasztas
és a piacra val6 elszéllitds irdnyait. Ez nem vonatkozik az olyan poziciokra, amelyek objektiven mérhetd
modon csikkentik a kozvetleniil a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockdzatokat.

(1a) Az olyan poziciékra vonatkozéan, amelyek objektiven mérheté médon csokkentik a kozvetleniil a
kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockdzatokat, pozicidellendrzési rendszert kell bevezetni. Ezt az
pozicidellendrzést a szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek miikodtetdi a kovetkezGknek megfelelden
hajtjdk végre:

a) a szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek tagjai és résztvevdi az adott kereskedési helyszinnek jelentik
poziciéik adatait a 60. cikk (2) bekezdése szerint;

b) a szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek miikodtetdi a tagoktol és résztvevoktdl tdjékoztatdst kérhet-
nek, ideértve a pozicié vagy a szdrmaztatott termék révén villalt kitettség méretére és rendeltetésére
vonatkozé dsszes dokumentdcidt;

~

c) az a) és b) pont szerint kapott informdcidk elemzését kovetien a szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-
ek miikodtetéi megkovetelhetik a piacok érintett tagjaitol vagy résztvevditél, hogy intézkedéseket
tegyenek a pozicié vagy az drualapi szdrmaztatott iigyletek kitettsége mértékének teljes vagy részleges
csokkentésére, vagy maguk hozhatnak ilyen intézkedéseket, amikor ez azért sziikséges, hogy az érintett

piacok integritdsdt és szabdlyos miikodését megdrizzék;

d

~

az a) és b) pont szerint kapott informdciok elemzését kovetden a szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-
ek mifkddtetdi korldtozhatjdk a piaci tagokat vagy résztveviket azon lehetdségiikben, hogy drualapii
szdrmaztatott termékkel foglalkozzanak, ideértve tovdbbi megkiilonbiztetésmentes limitek bevezetését
azon poziciékra, amelyekkel a piacok tagjai vagy résztvevéi foglalkozhatnak egy megadott idészak
folyamdn, amikor ez azért sziikséges, hogy biztositsdk az (1) bekezdésben emlitett célok elérését vagy
hogy az érintett piacok integritdsdt és szabdlyos miikidését megdrizzék, amennyiben a c) pont szerinti
intézkedések ehhez nem elégségesek;

e

~

a szabdlyozott piacok, az MTF-ek és az OTF-ek a (2) bekezdés szerint tdjékoztatjdk az illetékes
hatésdgokat a b)- d) pont szerint kapott informdciék és a meghozott intézkedések részleteirdl;

f) az illetékes hatésdgok dsszesitik a kiilonféle kereskedési helyszinektdl kapott adatokat, és adott
esetben eléirjdk a piaci szerepldknek vagy résztveviknek, hogy a (3) bekezdéssel Gsszhangban csik-
kentsék Osszesitett pozicidikat.
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(1b) A szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek miikodtetdi, amelyek az drualapii szdrmaztatott termé-
keket a kereskedésre bevezetik, tovdbbi intézkedéseket is eldirhatnak azon szerzddésekre és pozicikra
vonatkozoan, amelyekre korldtokat dllapitottak meg az (1) bekezdéssel dsszhangban, amennyiben az az
érintett piacok integritdsdinak és megfeleld’ miikodésének biztositdsdhoz sziikséges. Az illetékes hatdsdgok
eldirhatjdk, hogy azon szabdlyozott piacok, illetve MTF-ek és OTF-ek miikodtetdi, ahol drualapii szdr-
maztatott termékeket a kereskedésbe bevezetik vagy azokkal kereskednek, tovdbbi ilyen intézkedéseket is
elirhatnak, amennyiben az az érintett piacok integritdsdnak és megfelels’ miikodésének biztositdsihoz
sziikséges.

(2) A szabilyozott piacok, az MTF-ek és az OTF-ek értesitik illetékes hatésdgaikat a pozicidlimitek vagy
ellenérzések részleteirl. Az illetékes hatdsig ugyanezeket az informdcidkat az EEPH tudomdsira hozza,
amely azokat kozzéteszi és a weboldaldn adatbazist tart fenn, a hatdlyos pezicidlimitek Gsszefoglal6ival.

(2a) Az EEPH idGszakonként megvizsgilja a kapott adatokat e cikk (2) bekezdésének és a 61. cikk (1)
és (1a) bekezdésének megfelelden, és értékeli, hogy az érintett piacok integritdsdhoz és megfeleld miiks-
désének biztositdsdhoz e cikk (1a) bekezdésében emlitetteken feliil sziikség van-e bdrmilyen intézkedésre
azon poziciok tekintetében, amelyek objektiven mérheté’ modon csokkentik a kizvetleniil a kereskedelmi
tevékenységekkel kapcsolatos kockdzatokat.

Ha sziikségesnek itél ilyen intézkedéseket, az EEPH indokoldssal elldtott jelentést nydjt be a Bizott-
sdgnak, amelyben felvdzolja a javasolt intézkedéseket, és hogy azokra miért van sziikség, és e jelentést
haladéktalanul tovdbbitja az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

(3) Az EEPH szabdlyozdsi standardokat tervez meg az (1) bekezdésben hivatkozott korldtok meghatd-
rozdsa és az (1a) bekezdésben emlitett pozicidellendrzések tovdbbi pontositdsa érdekében, kiilonos tekin-
tettel a szerzédések vagy netto poziciok mennyiségére, amelyeket valamely személy bizonyos idGszakon dt
megkothet vagy fenntarthat, a személyek dltal kozvetleniil vagy kozvetve fenntartott poziciok kalkuldld-
sdra vonatkozé modszerekre, az ilyen korldtok alkalmazdsdnak moédozataira, beleértve a kiilonbozd keres-
kedési helyszinek kozotti dsszesitett poziciokat és annak meghatdrozdsdt, hogy egy pozicio a kereskedelmi
tevékenységekkel kapcsolatos kockdzatokat kozvetleniil csokkentd pozicionak mindsiil-e.

A limiteknek, amelyeknek a piaci résztvevék kiilonféle osztdlyai kozotti is kiilonbséget kell tenniiik,
valamint a pozicidellendrzéseknek figyelembe kell venniitk az (1) és (1a) bekezdésben hivatkozott feltéte-
leket és a szabélyozott piacok, az MTF-ek és az OTF-ek dltal meghatdrozott szabdlyokat.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét a nyilvinossdggal folytatott konzultdciét
kovetden |[...]-ig (*) benyiijtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdgot hatdskorrel ruhdzzdk fel, hogy az elsé’ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai stan-
dardokat az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelelden elfogadija.

A szabdlyozdstechnikai standardokban meghatdrozott limitek és pozicidellenérzés is elsGbbséget élvez az
illetékes hat6sdgok dltal meghozott minden mds intézkedéssel szemben ezen irdnyelv 72. cikkének g) pontja
alapjan.

(4) Az illetékes hatésagok nem allapithatnak meg a (3) bekezdés alapjan meghatarozottnal korldtozébb
limiteket | kivéve azokat a kivételes eseteket, amikor azok objektiv mddon indokoltak és ardnyosan,
figyelembe véve a konkrét piac likviditdsat és a piac szabdlyszer mikodését. A korldtozdsok egy hat
hénapot meg nem halad6 kezdeti id6szakra érvényesek, a vonatkozé illetékes hatdsdg weboldaldn torténd
kozzététel id6pontjatdl szdmitva. Az ilyen korldtozds megtjithat6 tovabbi, alkalmanként a hat hénapot nem
meghaladd id@szakokra, ha a korldtozds indokai tovabbra is érvényesiilnek. Amennyiben a korldtozis a
hathavi id6tartam elteltét kovetGen nem keriil meghosszabbitdsra, az automatikusan hatdlyét veszti.

(*) 12 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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Amikor az elfogadottndl korldtozobb limiteket alkalmaznak, a (3) bekezdés alapjdn, az illetékes hatésdgok
értesitik az EEPH-t. Az értesitésben indokolni kell a korldtozobb limiteket. Az EEPH 24 6rén beliil kiad egy
véleményt arr6l, hogy sziikségesnek tartja-e az intézkedést a kivételes eset kezeléséhez. A véleményt az EEPH
weboldaldn kozzéteszik.

Amikor egy illetékes hatésdg olyan limiteket ir el§, amely ellentétes az EEPH véleményével, weboldalin
azonnal kozzé tesz egy kozleményt, amely teljes mértékben elmagyardzza azokat az okait, amelyek miatt igy
jart el.

60. cikk
Pozicidk jelentése, a kereskedSk kategoridi szerint

(I) A tagdllamok biztositjak, hogy azon szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek, ahol drualapt szdrmaz-
tatott termékeket vagy kibocsatdsi egységeket, vagy azok szdrmaztatott termékeit a kereskedésbe bevezetik
vagy azokkal kereskednek:

a) heti jelentést hoznak nyilvénosségra a keresked8k kiilonboz8 kategoridi szerint Osszesitett poziciokkal, a
platformjaikon kereskedett pénziigyi eszkézokre, a (3) bekezdésnek megfelelGen és e jelentést eljuttatja
az illetékes hatésdgnak és az EEPH-nak;

b) az illetékes hatdsdgnak atadjék a teljes kord bontdst barmely vagy az Osszes piaci tag vagy szerepld
pozici6irdl, ideértve az tigyfeleik nevében, kérés alapjan tartott pozicidkat.

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak akkor érvényesiil, amikor mind a kereskedSk szdma, mind egy
adott pénziigyi eszkoz nyitott poziciéinak mértéke bizonyos minimélis kiiszobértékeket meghalad.

(1a) A tagdllamok biztositjdk, hogy az drualapii szdrmaztatott eszkozokkel vagy kibocsdtdsi egységek-
kel, illetve ezek szdrmaztatott eszkozeivel kereskedési helyszinen kiviil kereskedd befektetési villalkozdsok
kérésre adjik meg illetékes hatésdgnak pozicidik teljes bontdsdt, a(az) ....[...[EU [MiFIR] rendelet
23. cikkének, és adott esetben az 1227/2011/EU rendelet 8. cikkének megfelelGen.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett kozzététel lehet6vé tételéhez a tagdllamok a szabdlyozott
piacok, MTF-ek és OTF-ek tagjait és résztvevsit kérik, hogy a vonatkozé kereskedési helyszinnek jelentsék
pozicidik adatait, valés id6ben, ideértve azokat a pozicidkat is, amelyeket iigyfeleik nevében tartanak.

(3) A tagokat, résztvevSket és azok tigyfeleit a szabélyozott piac, MTF vagy OTF szerint, kereskedSként
kell besorolni, f6tevékenységiik jellege szerint, figyelembe véve a vonatkozd engedélyeket, a kovetkezdkép-
pen:

a) a 2004[39[EK irdnyelvben meghatdrozott befektetési véllalkozdsok, vagy a 2006/48/EK irdnyelvben
meghatdrozott hitelintézet;

b) befektetési alapok, akdr a 2009/65[EK irdnyelvben meghatdrozott dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBV), akir a 2011/61/EU irdnyelvben meghatirozott alternativ
alapkezel§ tdrsasdg;

) egyéb pénziigyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK irdnyelvben meghatdrozott biztositdsi véllalkoza-
sokat és viszontbiztositdsi vallalkozdsokat, és a 2003/41/EK irdnyelvben meghatdrozott, a foglalkoztat6i
nyugellatdst szolgéltaté intézményeket;

d) kereskedelmi villalkozdsok;

¢) a kibocsdtdsi egységek vagy azok szdrmaztatott termékei esetében a 2003/87[EK irdnyelv szerinti
megfelelési kotelezettségekkel rendelkezd mikodtetdk.
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Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentésekben meg kell adni a hosszii és rovid pozicidk szamaét, a
kereskedk kategéridja szerint, az el6z6 jelentés Ota abban bekovetkezett véltozdsokat, az Osszes nyitott
pozicidk szdzalékos ardnydt minden kategéridra, és a keresked6k szamdt minden kategéridban.

Az (1) bekezdés a) pontjdban és az (1a) bekezdésben emlitett jelentések megkiilonbiztetést tesznek az
aldbbiak kozott is:

a) az olyan poziciok, amelyekre vonatkozéan megdllapitottdk, hogy objektiven mérhetd modon csikkentik
a kozvetleniil a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockdzatokat; valamint

b) egyéb pozicidk.

(4) Az EEPH kidolgozza a végrehajtds-technikai standardtervezeteket az (1) bekezdés a) pontjaban és az
(1a) bekezdésben emlitett jelentések formdtumdnak és a (2) bekezdéssel 6sszhangban megadott tdjékoztatds
tartalmdnak meghatarozdsdhoz.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (¥)-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsagra hatdskort ruhdznak az els§ albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

A kibocsdtdsi egységek vagy azok szdrmaztatott termékei esetében a jelentéstétel a 2003/87/EK irdnyelv
szerinti megfelelési kotelezettségeket nem érinti.

(4a) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak az intézkedéseknek a
meghatdrozdsdra, amelyek el6irjdk, hogy az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett minden jelentést hetente
meghatdrozott id6pontban meg kell kiildeni az EEPH-nak, hogy az a jelentéseket kozpontilag kizzétegye.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benyijtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az elsé” albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsdra.

(5) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a
94. cikk szerinti intézkedések tekintetében, amelyek meghatdrozzak az (1) bekezdés utolsé albekezdésében
emlitett kiiszobértékeket és finomitjdk a tagok, résztvevdk és iigyfelek a (3) bekezdésben emlitett kategoridit.

(5a) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak az intézkedéseknek a
meghatdrozdsdra, amelyek eléirjdk, hogy az (1) bekezdés a) pontjiban emlitett minden jelentést hetente
meghatdrozott idépontban meg kell kiildeni az EEPH-nak, hogy az a jelentéseket kiozpontilag kizzétegye.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benyijtja a Bizottsdgnak.
A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az elsé” albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak

az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsdra.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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V. CIM
ADATJELENTESI SZOLGALTATASOK
1. SZAKASZ
AZ ADATJELENTESI SZOLGALTATOKRA VOANTKOZO ENGEDELYEZESI ELJARASOK
61. cikk
Az engedélyezés kovetelménye

(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy az I. melléklet D. szakaszdban ismertetett adatjelentési szolgalta-
tasok végzése, szokdsos elfoglaltsdgként vagy tizleti tevékenységként elGzetes engedélyhez legyen kotve, e
szakasz rendelkezéseivel osszhangban. Az ilyen engedélyt a székhely szerinti tagdllamnak a 69. cikkel
osszhangban kijelolt illetékes hat6sdga adja meg.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagallamok engedélyezik barmely piacmtkodtetének vala-
mely APA, CTP és ARM adatjelentési szolgaltatdsinak mikodtetését, amennyiben az elGzetes vizsgilat
szerint megfelelnek e cim rendelkezéseinek. Az ilyen szolgdltatast az engedélyiikben szerepeltetni kell. Az
ilyen szolgaltatast az engedélyiikben szerepeltetni kell.

(3) A tagillamok valamennyi adatjelentési szolgaltatét nyilvdntartanak. A nyilvantartds a nyilvinossdg
szamdra hozzaférhetd, és informacidkat tartalmaz azon szolgaltatdsokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyekre
az adatjelentési szolgéltatds engedéllyel rendelkezik. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden
engedélyrdl értesiteni kell az EEPH-t.

Az EEPH jegyzéket készit az Eurépai Unidban miikod6 osszes adatjelentési szolgaltaté adatairdl. A jegyzék
informdcidkat tartalmaz azon szolgdltatdsokrol vagy tevékenységekrdl, amelyekre az adatjelentési szolgdl-
tatds engedéllyel rendelkezik, és a jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az EEPH e jegyzéket sajit
honlapjdn kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja.

Amennyiben egy hatdskorrel rendelkez8 hatdsdg a 64. cikkel 6sszhangban visszavont egy engedélyt, ezt a
visszavondst a jegyzékben 5 éven dt kozzéteszik.

62. cikk
Az engedély terjedelme

(1) A székhely szerinti tagallam gondoskodik arrél, hogy az engedély meghatdrozza azt az adatjelentési
szolgdltatdst, amelynek végzésére az adatjelentési szolgdltaté engedélyt kapott. Az adatjelentési szolgdltato,
amennyiben {izleti tevékenységét tovabbi adatjelentési szolgaltatdsokra akarja kiterjeszteni, kérelmet nyujt be
engedélyének kiterjesztésére.

(2) Az engedély az egész Eurdpai Unidra érvényes, és lehet6vé teszi, hogy az adatjelentési szolgdltaté
azokat a szolgdltatdsokat, amelyekre az engedélyt megkapta, az Eurdpai Unidban barhol végezze.

63. cikk
Az engedélyek megaddsinak és a kérelmek elutasitisdnak eljdrdsai

() Az illetékes hat6sdg nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg nem gy6z3dik
arrdl, hogy a kérelmezd az ezen irdnyelv alapjdn elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi kovetel-
ménynek eleget tesz.

(2) Az adatjelentési szolgdltatonak meg kell adnia mindazon informdacidkat, beleértve egyebek kozott a
tervezett miveletek tipusdt és a szervezeti felépitést meghatarozé tizleti tervet, amely sziikséges ahhoz, hogy
az illetékes hatdsig meggy6zSdhessen arrdl, hogy az adatjelentési szolgdltaté az eredeti engedély idGpont-
jaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz, hogy az e cim rendelkezései szerinti kotelezettségeinek
megfeleljen.



2014.3.11. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja C 72E[213

2012. oktdber 26., péntek

(3) A kérelmezdt a hidnytalan kérelem benyujtdsatdl szamitott hat hénapon belil tdjékoztatni kell arrdl,
hogy az engedélyt megadtdk-e.

(4) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzak:

a) a (2) bekezdés értelmében az illetékes hatésdgok szdmdra nydjtandé informdciokat, az izleti tervet is
ideértve;

b) a 65. cikk (4) bekezdése szerinti tdjékoztatdsban szerepld informdacidkat.

Az EEPH az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [...]J-ig (*) benydjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardok tervezetének az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsira.

(5) Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezetet dolgoz ki a (2) bekezdésben és a 65. cikk (4)
bekezdésében eldirt informacié nytjtdsara és az értesitésre szolgdld egységes formanyomtatvanyok, minta-
dokumentumok és eljdrdsok kialakitdsa céljabol.

Az EEPH e végrehajtis-technikai standardtervezeteket [...] (**)-ig benydjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsagra hatdskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.
64. cikk
Az engedély visszavondsa
Az illetékes hatdsag az adatjelentési szolgdltatonak kiadott engedélyt visszavonhatja, ha a szolgdltaté:
a) 12 hénapon belil nem haszndlja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy az el6z8 hat

hénapban nem végzett adatjelentési szolgdltatdsokat, kivéve, ha az érintett tagdllam rendelkezett arrdl,
hogy ezekben az esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az enge-
délyt;

¢) mdr nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjn az engedélyt megadtdk;
d) stlyosan vagy mddszeresen megsértette ezen irdnyelv rendelkezéseit.

65. cikk
Az adatjelentési szolgaltatok vezetd testilletére vonatkozé elSirdsok
(1)  Barmely adatjelentési szolgaltaté vezetd testiilete tagjainak mindenkor kell8en jé hirnévvel kell rendel-

keznie, elegendd ismeret, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie és elegendd idét kell feladatai elld-
tésdra forditania.

(*) 12 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetGen.
(**) 18 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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A vezet§ testiilet az adatjelentési szolgéltaté tevékenységeinek megértéséhez megfelel§ kollektiv tuddssal,
készségekkel és tapasztalattal rendelkezik. A vezet§ testillet minden egyes tagja Gszintén, integritdssal és
fuggetlen gondolkodassal cselekszik, hogy sziikség esetén a fels§ vezetés dontéseit ténylegesen értékeljék és
kifogéasoljak.

Amennyiben egy piacmiikodtetS egy APA, egy CTP vagy egy ARM mtkodtetésére kér engedélyt, és az APA,
a CTP vagy az ARM vezetd testiiletének tagjai megegyeznek a szabalyozott piac vezet§ testiiletének tagjaival,
e személyeknek meg kell felelniiik az elsé albekezdésben megallapitott kovetelményeknek.

(2) Az EEPH [...]-ig (*) irdnymutatdsokat dolgoz ki az (1) bekezdésben ismertetett vezet testiilet tagjai
alkalmassagdnak felmérésére, figyelembe véve az dltaluk betoltott kilonboz8 szerepkoroket és feladatkoro-
ket, valamint a vezetd testiilet tagjai és az APA, a CTP és az ARM felhaszndldi kozotti osszeférhetetlen-
ségek keriilésének sziikségességét.

(2a) A tagdllami jogrendszerek sérelme nélkiil a tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben felmeriil,
hogy egy vezetd testiilet tagja rendelkezéseket sértett vagy az ezen irdnyelv vagy a ...[...[EU rendelet
[MiFIR] hatdlya ald tartozo teriileteken jogsértést kivetett el, a személy ellen biintetdjogi és polgdri jogi
eljdrdst kezdeményeznek.

(3) A tagillamok az adatjelentési szolgaltatotol megkovetelik, hogy tdjékoztassa az illetékes hatdsigot
vezet§ testilletének minden egyes tagjardl és a tagsigban bekovetkezett barmiféle valtozdsrdl, az Osszes
olyan informdcidkkal egyiitt, amelyek annak megitéléséhez sziikségesek, hogy az adott gazdalkodd egység az
e cikk (1) bekezdésének megfelel-e.

(4) Az adatjelentési szolgaltatds vezet$ testiiletének képesnek kell lennie arra, hogy a gazdalkodd egységet
jozan és koriiltekint6 médon vezessék, és olyan médon, amely el6mozditja a piac integritdsat és az iigyfelek
érdekeit.

(5) Az illetékes hatdsdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zdédve arrdl, hogy az adatjelentési
szolgaltatd tizletmenetének tényleges irdnyitdsara kijelolt személy vagy személyek megfelelGen jo hirnévvel
rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithat6 indokok allnak fenn annak vélelmezésére, hogy a szolgéltatd
vezetésében javasolt valtozdsok veszélyeztetik a megalapozott és megbizhat6 vezetést, az tigyfeleik érdeke-
inek és a piac integritdsdnak megfelel§ figyelembe vételét.

2. SZAKASZ
FELTETELEK A JOVAHAGYOTT KOZZETETELI MECHANIZMUSOK (APA-K) SZAMARA
66. cikk
Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagillam el6irja, hogy egy APA-nak rendelkeznie kell megfelel§ szabédlyozdsokkal
és mechanizmusokkal a(z) ...[...[EU [MiFIR] rendelet 19. és 20. cikke szerinti informdciok, ésszerd tizleti
alapon torténd, nyilvanossdgra hozataldhoz, a valés id6hoz olyan kozel, amennyire csak ez lehetséges. A
tdjékoztatdst ingyenesen, az igylet kozzététele utdn 15 perccel elérhet6vé kell tenni. A székhely szerinti
tagdllam el6irja, hogy az APA-nak képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens médon
terjessze ezeket az informdciokat, olyan megolddssal, ami biztositja az informdcidhoz valé gyors hozzaférést,
megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan formdtumban, amely megkonnyiti a mds forrasokbdl szdrmazé
hasonlé adatokkal valé Gsszevondst.

(1a) Az APA dltal az (1) bekezdésnek megfelelden kozzétett informdcioknak legaldbb a kivetkezd

elemeket kell tartalmaznia:

a) a pénziigyi eszkozazonositdja;

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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b) az dr, amelyen az iigyletet megkotitték;
c) az iigylet volumene;

d) az iigylet idépontja;

e) az iigylet bejelentésének idépontja;

f) az iigylet drjelzése;

g) a kereskedési helyszin vagy rendszeres internalizdld, ahol az iigyletet végrehajtottdk, vagy egyéb
esetben a ,,té6zsdén kiviili” kéd;

h) értelemszeriien egy olyan jelzés, amely jelzi, hogy az iigyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

(2) A székhely szerinti tagdllam el6itja, hogy ez az APA az tigyfelekkel kapcsolatos 6sszeférhetetlenség
megel6zésére kidolgozott, tényleges igazgatdsi mechanizmusokat mikodtesse és gondozza. Ezen beliil az az
APA, amely egyben piacmiikodtetd’ vagy befektetési villalkozds is, minden Osszegyiijtott informdciot
megkiilonboztetésmentes mdodon kezel, és megfeleld’ mechanizmusokat miikidtet és tart fenn a kiilonbozé
iizleti funkcidk kiilonvdlasztdsa érdekében.

(3) A székhely szerinti tagillam el6irja, hogy az az APA rendelkezzen az informdacidk tovabbitdsira
hasznélt eszkozok biztonsdgat garantdld, jézan biztonsagi mechanizmusokkal, minimalizdlja az adatsériilés
és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és el6zze meg az informécié kiszivargdsat annak kozzététele el6tt.
Annak az APA-nak megfelel§ erdforrdsokat kell tartani és rendelkeznie kell tartalékrendszerekkel ahhoz,
hogy szolgaltatdsait mindenkor kindlni tudja és fenn tudja azokat tartani.

(4) A székhely szerinti allam elSirja az APA szdmara, hogy rendelkezzen olyan rendszerekkel, amelyek
hathatdsan ellendrzik a kereskedési jelentéseket, azok teljeskoriisége szempontjabdl, azonositjak a kihagya-
sokat és a nyilvdnval6 hibdkat, és kérik az ilyen, hibds jelentések wjrakiildését.

(5) Az (1) bekezdés kovetkezetes harmoniziciéja érdekében az EEPH szabélyozastechnikai standardter-
vezetet dolgoz ki a kozos formdtumok, adatstandardok és technikai mechanizmusok meghatdrozdsahoz,
amelyek megkonnyitik az (1) bekezdésben emlitett informaciok osszevondsat.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket [...]J-ig (*) benydjtja a
Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardok tervezetének az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsira.

(6) A Bizottsdg felhatalmazdst kap a 94. cikknek megfelel§ felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfo-
gaddsdra, amelyek tisztdzzdk, mi képez ésszerd izleti alapot az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatds nyil-
vanossa tételéhez.

(7) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el, a kovetkez6k meghatdrozasdra:

a) azok az eszkozok, amelyek révén egy APA megfelelhet az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatdsi kote-
lezettségnek;

b) az (1) bekezdés szerint kozzétett tdjékoztatds tartalma.

(*) 12 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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3. SZAKASZ
FELTETELEK AZ OSSZEVONT ADATTAROLASI SZOLGALTATOK (CTP-K) SZAMARA
67. cikk
Szervezeti kovetelmények
(1) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy egy CTP-nek rendelkeznie kell megfelel§ szabdlyozasokkal
és mechanizmusokkal a(z) ...[...[EU [MiFIR] rendelet 5. és 19. cikke szerint nyilvdnossdgra hozott infor-
mécidk ésszerd iizleti alapon torténd gytjtésére, azok Osszevondsdra egy folyamatos adatfolyammad és ennek

a tdjékoztatasnak a kozzétételére a valds id6hoz olyan kozel, amennyire csak ez lehetséges technikailag,
ésszerti tizleti alapon, ideértve legaldbb a kovetkezs adatokat:

S

) a pénziigyi eszkozazonositdja;

b) az dr, amelyen az {igyletet megkototték;
¢) az tgylet volumene;

d) az tigylet id6pontja;

¢) az ligylet bejelentésének idGpontja;

f) az ugylet drjelzése;

g) a kereskedési helyszin vagy rendszeres internalizdld, ahol az tigyletet végrehajtottdk, vagy egyéb esetben
a ,t6zsdén kiviili” kod;

~

ga) adott esetben az az automatizdlt kereskedési rendszer, amely az iigyletet generdlta;
h) értelemszertien egy olyan jelzés, amely jelzi, hogy az tigyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

A tdjékoztatdst ingyenesen, az ligylet kozzététele utdn 15 perccel elérhetévé kell tenni. A székhely szerinti
tagéllam el6irja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens médon terjessze
ezeket az informdcidkat, olyan megolddssal, ami biztositja az informacidhoz valé gyors hozzaférést,
megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan formatumokban, amelyek konnyen hozzaférhetSek és felhasznal-
hatbak a piaci szerepl6k szdmadra.

(2) A székhely szerinti tagdllam egy CTP szdmdra elGirja, hogy rendelkezzen a megfelel§ szabilyozi-
sokkal és mechanizmusokkal a(z) ...[... [MIFIR] rendelet 9. és 20. cikke szerint nyilvdnossigra hozott
informdcidk ésszerti iizleti alapon torténd gytjtésére, azok Osszevondsdra egy folyamatos adatfolyamma
és ennek a tdjékoztatdsnak a kozzétételére a valos id6hoz olyan kozel, amennyire csak ez lehetséges
technikailag, ésszerd tizleti alapon, ideértve legaldbb a kovetkezd adatokat:

a) a pénzigyi eszkdz azonositdja vagy azonositd jellemzdi;
b) az dr, amelyen az tigyletet megkototték;

¢) az iigylet volumene;

d) az igylet idSpontja;

e) az dgylet bejelentésének idépontja;

f) az dgylet arjelzése;
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g) a kereskedési helyszin vagy rendszeres internalizdld, ahol az tigyletet végrehajtottdk, vagy egyéb esetben
a ,t6zsdén kivili” kod;

h) értelemszertien egy olyan jelzés, amely jelzi, hogy az tigyletre killonleges feltételek vonatkoztak.

A tdjékoztatdst ingyenesen, az ligylet kozzététele utdn 15 perccel elérhet6vé kell tenni. A székhely szerinti
tagdllam el6irja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens mddon terjessze
ezeket az informdcidkat, olyan megolddssal, ami biztositja az informdacidhoz valé gyors hozzaférést,
megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan dltaldnosan elfogadott formdtumokban, amelyek interoperdbilisak
és konnyen hozzaférhetSek és felhaszndlhatéak a piaci szereplék szdmdra.

(3) A székhely szerinti tagdllam el6irja a CTP szdmdra, hogy a szolgdltatott adatok Osszevondsa minden
szabalyozott piac, az MTF-ek, az OTF-ek és az APA-k esetében, valamint a pénziigyi eszkoz esetében a (8)
bekezdés ¢) pontja szerinti felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén torténjen meg.

(4) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy a CTP az 0Osszeférhetetlenség megelGzésére kidolgozott,
tényleges igazgatdsi mechanizmusokat miikodtessen és gondozzon. Ezen beliil egy APA adatjelentési szol-
géltatdsat maikodtetd piacmiikodtets vagy személy, aki vagy amely egy Osszevont adattdroldst is mikodtet,
minden Osszegy(jtott informdciot megkilonboztetésmentes modon kezel, és megfelel6 mechanizmusokat
mkodtet és tart fenn a kilonbozd tzleti funkcidkra.

(5) A székhely szerinti tagdllam elGirja, hogy az a CTP rendelkezzen az informécidk tovabbitdsdra
haszndlt eszk6zok biztonsdgat garantdld, jozan biztonsdgi mechanizmusokkal, és minimalizélja az adatsé-
riilés és a jogosulatlan hozzdférés kockazatat, és el6zze meg az informdcié kiszivargdsat annak kozzététele
el6tt. A székhely szerinti llam el8irja, hogy a CTP-nek megfelel§ erdforrasokat kell tartani és rendelkeznie
kell tartalékrendszerekkel ahhoz, hogy szolgdltatdsait mindenkor kindlni tudja és fenn tudja azokat tartani.

(6) Az (1) és a (2) bekezdés kovetkezetes Gsszehangoldsinak biztositasira az EEPH szabilyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatdrozza az adatstandardokat és formatumokat a(z) ...[...[EU
[MiFIR] rendelet 5., 9., 19. és 20. cikkének megfelel6en kozzéteendd informdcidkhoz, ideértve az eszkoz
azonosit6jdt, drdt, mennyiségét, az idGpontot, az drjelzést, a helyszin azonositéjit és azoknak a konkrét
koriilményeknek a jelzését, amelyek az tigyletekre vonatkoztak, valamint azokat a technikai megallapoda-
sokat, amelyek az informdcidk hatékony és konzisztens terjesztését elGsegitik, olyan mddon, ami biztositja,
hogy a piaci szerepl6k szdmdra konnyen hozzaférhetS és felhasznalhat6 lesz, amint azt az (1) és (2)
bekezdés jelzi, ideértve azokat a tovabbi szolgdltatisokat, amelyeket a CTP elvégezhet, novelve a piac
hatékonysagat.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket, a(z) ...J...JEU [MiFIR]
rendelet 5. és 19. cikke szerint kozzétett informdcidkra vonatkozdan [...J-ig (¥), a(z) ...[...[EU [MiFID]
rendelet 9. és 20. cikke szerinti informdci6kra vonatkozdan [...J-ig (**) nydjtja be a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els@ albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardok tervezetének az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(7) A Bizottsdg | a 94. cikknek megfelel§ felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyek
tisztdzzdk, mi képez ésszerd tizleti alapot az (1) és a (2) bekezdésben emlitett adatokhoz valé hozzaférés
biztositasdhoz.

(8) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadjon el a kovetkez8k meghatdrozdsara:

a) azok az eszkozok, amelyek révén egy CTP megfelelhet az (1) és (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatdsi
kotelezettségnek;

(*) 12 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetGen.
(**) 18 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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b) az (1) és a (2) bekezdés szerint kozzétett tdjékoztatds tartalma.

¢) azok a | pénziigyi eszk6zok, amelyek adatait az adatfolyamban biztositani kell;

d) mas eszkozok, amelyek biztositjidk, hogy a kiilonboz8 CTP-k dltal kozzétett adatok konzisztensek
legyenek és lehet6vé véljon az atfogd feltérképezés és a mds forrdsokbdl szdrmazé hasonld adatokra

e

utalé kereszthivatkozdsok alkalmazdsa, valamint az Eurépai Unié szintjén torténd Gsszesités.

67a. cikk
Egységes konszoliddlt adatbdzis

(1) Az EEPH [...]-ig (*) véleményt ad ki az Eurépai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak a
nyilvdnossdgra hozott, jo mindségii, kereskedés utdni informdciok elérhetdségérdl, a(az) ....[...[EU
...[-..[MiFIR] rendelet 5. és 19. cikkének megfelelden dsszevont formdban, kedvezd dron, felhaszndls-
bardt szabvdnyoknak megfeleld és az egész piacot lefedd formdban.

(2)  Amennyiben az EEPH megitélése szerint a kereskedés utdni, az 5. és 19. cikknek megfelelgen

kozzétett informdcick nem elérhetGek vagy nem kivdlé mindségiiek, illetve nem fedik le az egész piacot,
az EEPH kedvezétlen véleményt ad.

(3) A (2) bekezdésnek megfeleld kedveztlen véleménytél szamitott hdrom honapon beliil a Bizottsdg
felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogad el a 94. cikknek megfelelden, a kereskedés utdni adatok 5. és
19. cikk szerinti kozzétételére osszevont adattdrat mitkodtetd egységes jogalany létrehozdsdrdl.

(4) Az EEPH [...]-ig (**) véleményt ad ki az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak a
nyilvdnossdgra hozott, j6 mindségii, kereskedés utdni informdciok elérhetdségérdl, a(az) ....[...[EU
...[...[MiFIR] rendelet 9. és 20. cikkének megfelelden dsszevont formdban, kedvezd dron, felhaszndlé-
bardt szabvdnyoknak megfeleld’ és az egész piacot lefedd formdban.

(5)  Amennyiben az EEPH megitélése szerint a kereskedés utdni, az 9. és 20. cikknek megfelelgen

kozzétett informdcick nem elérhetGek vagy nem kivdlé mindségiiek, illetve nem fedik le az egész piacot,
az EEPH kedvezétlen véleményt ad.

(6) A (5) bekezdésnek megfeleld kedvezdtlen véleménytdl szdamitott hdrom honapon beliil a Bizottsdg
felhatalmazdson alapul6 jogi aktust fogad el a 94. cikknek megfelelden, a kereskedés utdni adatok 9. és
20. cikk szerinti kozzétételére Gsszevont adattdrat miikodtetd egységes jogalany létrehozdsdrdl.

4. SZAKASZ
FELTETELEK A JOVAHAGYOTT KOZZETETELI MECHANIZMUSOK (ARM) SZAMARA
68. cikk
Szervezeti kovetelmények
(1) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy egy ARM-nek rendelkeznie kell megfelel§ szabdlyozasokkal
és mechanizmusokkal a(z) ...[...[EU [MiFIR] rendelet 23. cikke szerinti informdciok jelentéséhez, olyan
gyorsan, amennyire csak lehetséges, és nem késébb, mint a kovetkez6 munkanap végéig. Az ilyen infor-

mécidkat a(z) ...[...[EU [MIiFIR] rendelet 23. cikkében rogzitett kovetelményeknek megfelelGen, ésszerd
tizleti alapon kell biztositani.

(*) 6 honappal ezen irdnyelv alkalmazdsdt kovetGen.
(**) 1 évvel az irdnyelv alkalmazdsdt kovetGen.
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(2) A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy ez az ARM az tigyfelekkel kapcsolatos osszeférhetetlenség
megel6zésére kidolgozott, tényleges igazgatdsi mechanizmusokat mikodtesse és gondozza. Ezen beliil az az
ARM, amely egyben piacmiikidtetd vagy befektetési villalkozds is, minden Osszegyiijtott informdciot
megkiilonboztetésmentes médon kezel, és megfeleld’ mechanizmusokat miikédtet és tart fenn a kiilonbozé
iizleti funkciok kiilonvdlasztdsa érdekében.

(3) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy ez az ARM rendelkezzen az informdcik tovabbitdsdra
hasznalt eszkozok biztonsagdt garantdld, jozan biztonsdgi mechanizmusokkal, minimalizalja az adatsériilés
és a jogosulatlan hozzdférés kockdzatit, és el6zze meg az informdci6 kiszivargdsit | A székhely szerinti
dllam el6irja, hogy az ARM-nek megfelel6 eréforrdsokat kell tartani és rendelkeznie kell tartalékrendsze-
rekkel ahhoz, hogy szolgéltatdsait mindenkor kindlni tudja, és fenn tudja azokat tartani.

(4) A székhely szerinti dllam el8irja az ARM szdmadra, hogy rendelkezzen olyan rendszerekkel, amelyek
hathatdsan ellendrzik az tigyletjelentéseket azok teljeskortisége szempontjabdl, azonositjak a kihagyasokat és
a nyilvanval6é hibdkat, és kérik az ilyen hibds jelentések djrakiildését.

(5)  Bizottsdg a 94. cikknek megfelel§ felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el, olyan intézkedé-
seket, amelyek tisztdzzdk, mi képez ésszerd iizleti alapot az (1) bekezdésben emlitett informdcidkrél vald
beszdmoldshoz.

VL. CIM
ILLETEKES HATOSAGOK
I. FEJEZET
KIJELOLES, HATASKOROK £S JOGORVOSLATI ELJARASOK
69. cikk
Az illetékes hatdsdgok kijelolése

(1)  Minden tagéllam kijeloli azokat a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgokat, amelyek feladata az ezen
irdnyelv és a ...[...[EU rendelet [MiFIR] kiilonboz8 rendelkezéseiben el8irt feladatok elldtdsa. A tagdllamok
tajékoztatjdk a Bizottsigot, az EEPH-t és a tobbi tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatésigat az egyes
feladatok elldtdsaért felelgs hatdskorrel rendelkezd hatésdgokrdl, illetve az ilyen feladatok esetleges megosz-
tdsarol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdsagoknak dllami hatésdgoknak kell lenniiik, azon lehetSség sérelme
nélkiil, hogy mds jogalanyokra is 4t lehet ruhdzni feladatokat, ha arrdl a 29. cikk (4) bekezdése kifejezetten
rendelkezik.

A feladatoknak az (1) bekezdésben emlitett hatdsagoktdl eltérd szervezetekre torténd esetleges atruhdzasa
nem érintheti sem a hatdsdgi jogkorok, sem az itélkezési jogkorok gyakorldsat. A tagdllamok megkovetelik,
hogy a hatdskor-dtruhdzas el6tt az illetékes hatésdgok minden ésszer(i intézkedést hozzanak meg annak
biztositdsdra, hogy az a szervezet, amelyre feladatokat ruhdznak éat, rendelkezik az Osszes feladat hatékony
végrehajtasahoz szikséges kapacitdssal és eréforrasokkal, valamint hogy az atruhdzds kizdrélag akkor valé-
sulhasson meg, ha létrehoztdk az atruhdzott feladatok elldtdsanak vildgosan meghatarozott és dokumentalt
keretét, amely tartalmazza az ellitand6 feladatokat, valamint azok végrehajtdsdnak feltételeit. Az emlitett
feltételeknek tartalmazniuk kell egy olyan kikotést, amely kotelezi az adott szervezetet arra, hogy oly médon
jarjon el és hozzon létre szervezetet, hogy elkeriilhesse az Osszeférhetetlenséget, illetve hogy az 4truhdzott
feladatok elldtdsa sordn tudomadsdra jutott informdciot ne haszndlja fel tisztességteleniil vagy a verseny
korldtozdsira. Az ezen irdnyelv, illetve végrehajtasi intézkedései betartdsdnak feliigyeletéért az (1) bekez-
désnek megfelelGen kijellt illetékes hatésdg vagy hatdsagok viselik a végsé felelGsséget.

A tagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsagot, az EEPH-t és a tobbi tagdllam hatéskorrel rendelkezd hatésigait
minden, a hatdskorok atruhdzdsira vonatkozé esetlegesen dltaluk megkotott megdllapodasrol, beleértve az
ilyen dtruhazést szabalyoz6 pontos feltételeket is.
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(3) Az EEPH a sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja az (1) és (2) bekezdésben emlitett
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok jegyzékét.

70. cikk
Egytittm(ikodés egy adott tagdllam hatdsdgai kozott

Amennyiben valamely tagdllam egynél tobb illetékes hatdsdgot jelol ki ezen irdnyelv vagy a ...[...[EU
rendelet [MiFIR] rendelkezéseinek érvényesitésére, az ilyen hatdsdgok szerepeit viligosan meg kell hatd-
rozni, és azok kotelesek szorosan egytittmikodni.

Valamennyi tagdllam megkoveteli, hogy legyen egyiittm(ikodés az ezen irdnyelv vagy a .../.../EU rendelet
[MiFIR] alkalmazaséban illetékes hatésigok, valamint a hitelintézetek és mds pénziigyi intézmények, a
nyugdijalapok, az AEKBV-k, a biztositdsi és viszontbiztositdsi kozvetitSk, valamint a biztositéintézetek
feliigyeletéért az adott tagdllamban felel8s illetékes hatésdgok kozott.

A tagillamok megkovetelik, hogy az illetékes hatbsdgok cseréljék ki az osszes olyan informdciét, amely
kotelezettségeik és feladataik elldtdsahoz alapvetd fontossaga vagy lényeges.

71. cikk
Az illetékes hatésagoknak biztositandd hatdskorok

(1) Az illetékes hatésdgokat fel kell ruhazni minden olyan feliigyeleti és vizsgalati hatdskorrel, amely
feladataik elldtdsdhoz szikséges. A nemzeti jogszabédlyok keretei dltal meghatdrozott korlatokon beliil az
ilyen hatdskoroket a kovetkezdk szerint gyakoroljdk:

a) kozvetleniil vagy mds hatésagokkal egytittmikodésben;

b) sajdt felelGsségiik alapjan olyan jogalanyokra torténd dtruhdzdssal, amelyekre a 69. cikk (2) bekezdésének
megfelelGen ruhdztak 4t feladatokat; vagy

¢) a hatdskorrel rendelkezd igazsagiigyi hatdsagok megkeresése Gtjan.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdskoroket a nemzeti joggal 6sszhangban kell gyakorolni, és azoknak
legalabb az alabbi jogokat kell tartalmazniuk:

a) hozzatérés barmely formdji barmely, a feliigyelettel Osszefiiggd feladatok teljesitése szempontjdbol
relevins dokumentumhoz — ideértve a 16. cikk (7) bekezdésében emlitett nyilvdntartdsokat is —,
valamint arr6l mdsolat készitése;

b) informdcidszolgéltatis eldirdsa birmely személy szdmdra, és sziikség szerint a személy beidézése és
kikérdezése az informdcié megszerzése céljabol;

¢) helyszini vizsgilatok elvégzése;
ca) probavidsdrlds végzése;

d) a befektetési villalkozdsokndl vezetett meglévé telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok vagy a 16. cikk
(7) bekezdésében emlitett egyenértékii nyilvdntartdsok bekérése, amennyiben okkal feltételezhetd, hogy
a nyilvantartdsokban a vizsgdlat tdrgya szempontjabdl relevans, bizonyité erejii adatok szerepelhetnek a
befektetési vallalkozds ezen irdnyelvbél fakado kotelezettségeinek esetleges megszegésére nézve; a nyil-
véntartds adatai azonban csak akkor érinthetik a kapcsol6dé kommunikdcié tartalmdt, ha ezeknek a
nyilvdantartdsoknak a kiaddsa Osszhangban dll az unids és nemzeti jog alapjdn érvényben lévé
adatvédelmi biztositékokkal;



2014.3.11. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja C 72 E[221

2012. oktéber 26., péntek

da) vagyontdrgyak zdroldsdnak és/vagy lefoglaldsdnak elGirdsa;
¢) szakmai tevékenység folytatdsatdl ideiglenes eltiltds kérelmezése;

f) informacidadds megkovetelése az engedélyezett befektetési vallalkozdsok és szabalyozott piacok konyv-
vizsgaloitdl;

g) DbiintetGeljards kezdeményezése;
h) ellen6rzések vagy vizsgélatok végrehajtdsinak engedélyezése konyvvizsgdlok vagy szakért6k szdmadra;

i) informdcidszolgdltatds eldirdsa, beleértve barmely személytl a pozicié vagy az drualapii szdrmaztatott
termék, illetve a mogottes piacon barmilyen eszkoz vagy kotelezettség révén vallalt kitettség méretére és
rendeltetésére vonatkozé Gsszes vonatkozé dokumentacié bekérését.

(3)  Ha a nemzeti jogszabélyok értelmében az e cikk (2) bekezdésének d) pontjdban hivatkozott, a 16. cikk
(7) bekezdésében emlitett formdban rogzitett telefondldssal vagy mds adattal kapcsolatos forgalomra
irdnyulé kérés esetén szitkség van az igazsdgiigyi hatdsdg engedélyére, az engedélyt kérelmezni kell. Az
ilyen jellegti engedély 6vintézkedésként is kérelmezhetd.

(4)  Ennek a cikknek megfelelGen a feliigyeleti és vizsgdlati hatdskor gyakorldsa sordn gydjtott személyes
adatokat a 95/46/EK irdnyelvvel 6sszhangban kell feldolgozni.

72. cikk
Az illetékes hat6sdgok rendelkezésére 4ll6 jogorvoslatok

Az illetékes hatésdgokat fel kell ruhdzni minden olyan feliigyeleti jogorvoslati lehet&séggel, amely feladataik
ellitdsdhoz szitkséges. A nemzeti jogi kereteik dltal biztositott korldtokon beliil legaldbb a kiovetkezé
hatdskorokkel rendelkeznek, amelyeket a 71. cikk (1) bekezdésével osszhangban meghatdrozott médokon
gyakorolhatnak:

a) a(z) ...[...[EU [MIiFIR] rendelet rendelkezéseivel és ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfogadott rendel-
kezésekkel ellentétes gyakorlat vagy magatartds abbahagydsanak, valamint annak megkovetelése, hogy
az ilyen gyakorlatot vagy magatartdst ijbol megismételjék;

b) vagyontirgyak zdroldsanak és/vagy lefoglalisdnak elSirdsa;

¢) barmilyen tipusii intézkedés elfogaddsa annak biztositdsdra, hogy a befektetési vallalkozdsok és a
szabalyozott piacok tovdbbra is megfeleljenek a jogi elSirdsoknak;

d) felfuggesztés inditvanyozdsa egy pénziigyi eszkoz kereskedésében;

e) egy pénziigyi eszkoz kereskedésbdl vald eltdvolitdsinak inditvanyozdsa, akdr szabélyozott piac piacrdl
van sz0, akar mas kereskedési mechanizmusokrél;

f)  kérés barmely személyhez, aki a 71. cikk (2) bekezdésének i. pontja szerint informdciokat szolgéltatott,
hogy a kovetkezSkben tegyen 1épéseket a pozicié vagy a kitettség mértékének csokkentésére;

g) barmely személy vagy személyek osztilyanak korldtozdsa arra valé képességitkben, hogy drualapt
szarmaztatott termékkel foglalkozzanak, ideértve megkiilonboztetésmentes limitek bevezetését a pozi-
ci6kra vagy az ilyen szdrmaztatott szerzGdések szdmadra, olyan alaptermék vonatkozdsdban, amelyekkel
a személyek barmely osztdlya foglalkozhat egy megadott idGszak folyamdn, amikor ez azért sziikséges,
hogy az érintett piacok integritdsit és szabdlyos miikodését megGrizzék;

h) hirdetmény kiaddsa;
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ha) kdrtérités fizetésének vagy egyéb jogorvoslati intézkedés meghozataldnak elSirdsa a befektetd dltal az
ezen irdnyelvvel vagy a ...[...[EU rendelettel [MiFIR] ellentétes gyakorlat vagy magatartds kovet-
keztében elszenvedett pénziigyi veszteség vagy egyéb kdr jovidtételére.

hb) felfiiggeszti a befektetési termékek forgalomba hozataldt vagy eladdsit amennyiben a .../...[EU
[MiFIR] rendelet 32. cikkének feltételei teljesiilnek vagy amennyiben a befektetési villalkozds nem
fejlesztett ki, illetve nem alkalmazott hatékony termék-jovihagydsi rendszert vagy mds mdédon nem
felelt meg az ezen irdnyelv 16. cikke (3) bekezdésének;

hc) eldirja valamely természetes személy elmozditdsdt a befektetési vdllalkozds vagy piaci szerepld vezetd
testiiletébél;

73. cikk
Kozigazgatdsi szankciok

(I) A tagdllamok biztositjdk, hogy illetékes hatdsdgaik meghozhassik a sziikséges kozigazgatdsi szankci-
Okat és intézkedéseket az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfogadott nemzeti rendelkezéseknek vagy
a(z) ...[...[EU rendeletben (MIFIR) foglalt rendelkezéseknek a be nem tartdsaért, illetve betartathassdk azokat.
A tagillamok biztositjdk, hogy ezen intézkedések hatékonyak, ardnyosak és visszatartd erejlick legyenek.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha kotelezettségek vonatkoznak a befektetési vallalkozasokra és piac-
mtikodtetSkre, hogy jogsértés esetén kozigazgatdsi szankcidkat és intézkedéseket lehessen alkalmazni a
befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtet8k vezetd testiiletének tagjaival és barmely mds egyénnel szemben,
aki a nemzeti jog alapjan felelGs a jogsértésért.

(3) A tagdllamok minden évben Gsszesitd téjékoztatdst bocsitanak az EEPH rendelkezésére az (1) és (2)
bekezdéssel dsszhangban hozott és kivetett valamennyi kozigazgatdsi intézkedésrdl, illetve szankciokrol. Az
EEPH ezeket az informdcidkat éves jelentésben teszi kozzé.

(4)  Ha a hatdskorrel rendelkezé hatésdg nyilvdnossdgra hozott egy kozigazgatdsi intézkedést vagy egy
szankciot, errdl egyidejtleg az EEPH-t is értesiti.

(5)  Amennyiben a kozzétett szankcidk egy, az ezen irdnyelvnek megfelelGen engedélyezett befektetési
véllalkozdsra vonatkoznak, az EEPH az 5. cikk (3) bekezdése szerint létrejott befektetési vallalkozds nyil-
véantartdsaban hivatkozast tiintet fel a kozzétett szankciora.

(5a) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben emlitett informdcick
benyiijtdsdnak eljdrdsairol és formdirdl.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket |...] (*)-ig benyiljtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az elsd albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban térténd elfogaddsdra.

74. cikk
A szankciok kozzététele

A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hat6sdg a(z) ...J...[EU [MIFIR] rendelet rendelkezéseinek vagy az
ezen irdnyelv 4tiiltetése sordn elfogadott nemzeti rendelkezéseknek a megsértése esetén kiszabott szankciot
vagy intézkedést haladéktalanul kozzétegye, beleértve a jogsértés tipusdra és jellegére és a felelSs személyek
azonossagara vonatkozé informdacidkat, kivéve, ha az ilyen kozzététel silyosan veszélyeztetné a pénziigyi
piacokat. Ha a kozzététel ardnytalan kart okozna az érintett feleknek, az illetékes hatdsiagok anonim médon
teszik kozzé a szankcibkat.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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75. cikk
Az engedélyezés kovetelményének és egyéb kovetelményeknek a megsértése

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy térvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseik szankciokat
hatdrozzanak meg a kovetkezSk tekintetében:

a) az 5. cikket megsértve, engedély megszerzése nélkil befektetési szolgdltatisok vagy tevékenységek
végzése szakmai alapon, szokdsos elfoglaltsdgként vagy iizleti tevékenységként;

b) a 11. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdését megsértve, befolydsold részesedésnek egy befektetési
véllalkozdsban valé kozvetlen vagy kozvetett megszerzése vagy ilyen befolydsold részesedésnek egy
befektetési vallalkozasban val6 kozvetlen vagy kozvetett tovdbbi novelése, aminek eredményeképpen
a szavazati jogoknak vagy birtokolt t6kerészesedésnek az ardnya elérné vagy meghaladnd a 20, 30 vagy
50 %-ot vagy a befektetési vallalkozds lednyvallalatavd vélna (a tovabbiakban: ,a szandékolt részesedész-
szerzés”) anélkiil, hogy irdsban értesitenék annak a befektetési véllalkozdsnak az illetékes hatdsagait,
amelyben a szerzé fél befolydsold részesedés megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére torekszik;

¢) a 11. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdését megsértve, egy befektetési vallalkozdsban 1évé befo-
lydsol6 részesedés kozvetett vagy kozvetlen elidegenitése vagy a befolydsold részesedés csokkentése,
aminek kovetkeztében a szavazati jogok vagy a birtokolt tSkerészesedés ardnya 20, 30 vagy 50 %
ala csokkenne, vagy aminek kévetkeztében a befektetési vallalkozds megsztinne lednyvallalat lenni,
anélkill, hogy az illetékes hatdsdgokat irdsban értesitenék;

d) a 8. cikk b) pontjat megsértve, egy befektetési vallalkozds valotlan nyilatkozatok révén, vagy mds
szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

e) egy befektetési vallalkozds nem felel meg a 9. cikk (1) bekezdése szerint a vezet§ testiiletre alkalma-
zand6 el6irasoknak;

f) egy befektetési véllalkozds vezetd testiilete nem teljesiti a 9. cikk (6) bekezdése szerinti kotelezettségeit;

g) a 11. cikk (3) bekezdésének elsG albekezdését megsértve, egy befektetési véllalkozds, miutdn a tudoma-
sdra jut a t6kéjét érintd barmely olyan részesedésszerzés, illetve -elidegenités, amelynek kovetkeztében a
részesedés a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett kiiszobértékek egyikét meghaladja vagy az ald csokken,
nem tdjékoztatja az illetékes hatésagokat az ilyen részesedésszerzésrdl, illetve —elidegenitésrdl;

h) a 11. cikk (3) bekezdésének mdsodik albekezdését megsértve, egy befektetési vallalkozds nem tdjékoz-
tatja évente legaldbb egyszer az illetékes hat6sdgokat a befolydsolé részesedéseket birtoklé részvényesek,
illetve tagok nevérdl és az altaluk birtokolt részesedések nagysdgarol;

i) egy befektetési villalkozds nem teljesiti a 16. és 17. cikket dtiiltet6 nemzeti rendelkezésekkel ossz-
hangban el6irt szervezeti kovetelményt;

j) egy befektetési vallalkozds nem végzi el a 23. cikket 4tiiltet6 nemzeti rendelkezésekkel 6sszhangban
el6irtak szerint az Osszeférhetetlenség feltdrasat, megelGzését, kezelését és kozzétételét;

k) egy MTF vagy OTF nem alakitja ki a 18. 19. és 20. cikket atiiltet§ nemzeti rendelkezésekkel ossz-
hangban el6irt szabélyokat, eljardsokat és mechanizmusokat vagy nem teljesiti azok utasitdsait;

1) egy befektetési vallalkozds | elmulasztja a 24. és 25. cikket étiiltetd nemzeti rendelkezésekkel ossz-
hangban el8irt tdjékoztatdst vagy beszdmolast az tigyfeleknek, és nem teljesiti az alkalmassdg vagy
megfelelgség felmérésével kapcsolatos kotelezettségeit;
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m)

ra)

b)

egy befektetési véllalkozds, a 19. cikk (5) és (6) bekezdését étiiltetd nemzeti rendelkezésekkel ellenté-
tesen, dijakat, jutalékokat vagy barmiféle pénzbeli juttatdst fogad el;

egy befektetési véllalkozds | elmulasztja, hogy a 27. cikket és a 28. cikket dtiiltet6 nemzeti rendelke-
zésekkel osszhangban az tigyfelek szdmadra a lehetS legjobb eredményt érje el a megbizdsok teljesitése-
kor, és elmulasztja az el6irt mechanizmusok kialakitdsat;

szabdlyozott piacot mdkodtet, engedély megszerzése nélkil, a 47. cikket megsértve;

egy befektetési véllalkozds vezetd testiilete elmulasztja a 48. cikk (6) bekezdése szerinti kotelezettségei
teljesitését;

egy szabdlyozott piac vagy egy piacmiikodtet6 nem rendelkezik az 50. cikket atiilteté nemzeti rendel-
kezéseknek megfelel6 mechanizmusokkal, rendszerekkel, szabalyokkal és eljdrdsokkal, és nincs elegendd
pénziigyi er6forrasa;

egy szabalyozott piac vagy egy piacmikodtetd nem rendelkezik az 51. cikket dtiiltet6 nemzeti rendel-
kezéseknek megfelel§ rendszerekkel, eljdrsokkal, mechanizmusokkal és szabdlyokkal, és nem biztosit
hozzdférést az adatokhoz vagy nem hajtja végre az drlépéskoz méretére vonatkozd, 51a. cikkben elGirt
szabdlyrendszert;

egy adatjelentési szolgdltato vezetd testiilete elmulasztja a 65. cikk szerinti kotelezettségeinek telje-
sitését;

egy APA, CTP vagy ARM elmulasztja a 66., 67. vagy 68. cikk szervezeti kivetelményeinek teljesi-
tését;

a(z) ...|...[EUMIFIR] rendelet 3., 5. 7. vagy 9. cikke szerinti nyilvdnossigra hozatalt | elmulaszt6
szabdlyozott piac, piacmtikodtetS vagy befektetési vallalkozas;

a(z) ...[.../[EU[MIFIR] rendelet 13., 17., 19. vagy 20. cikke szerinti nyilvinossdgra hozatalt | elmulaszt6
befektetési vallalkozas;

az tgyletek a(z) ...[...[EU[MIFIR] rendelet 23. cikke szerinti, az illetékes hatdsdgoknak torténd bejelen-
tését || elmulasztd befektetési véllalkozds;

olyan pénziigyi szerz6d6 fél vagy nem pénziigyi szerz6d§ fél, amely nem a(z) ...[...[EU[MIFIR] rende-
let24. cikke szerinti kereskedési helyszineken kereskedik szdarmaztatott termékekkel;

olyan kozponti szerz8d6 fél, amely nem ad hozziférést elszdmoldsi szolgaltatdsaihoz a(z) ...[...[EU
[MiFIR] rendelet 28. cikkének megfelelGen;

olyan szabélyozott piac, piacmtikodtetd vagy befektetési véllalkozds, amely nem adja meg a hozzaférést
a(z) ...[...[EUMIFIR] rendelet 29. cikke szerinti adatbetdpldlasokhoz;

olyan kozponti szerz6dg fél, amely nem ad hozzdférést elszamoldsi szolgéltatdsaihoz a(z) .../...[EU[Mi-
FIR] rendelet 30. cikkének megfelelGen;

egy befektetési véllalkozds, amely a(z) ...[...[EUMIFIR] rendelet 31. vagy 32. cikke alapjin kivetett
tiltdsok és korldtozasok megsértésével forgalmaz vagy értékesit pénziigyi eszkozoket vagy végez bizo-
nyos tipust pénziigyi tevékenységet, vagy alkalmaz egy gyakorlatot.
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za) a valamely piacmiikodtetd vagy befektetési villalkozds vezetd testiiletéhez tartozé természetes
személy, amelynek tudomdsa van az e bekezdésben emlitett jogsértésekrdl, igy dont, hogy nem jelenti
be a széban forgé jogsértéseket az illetékes hatésdgnak.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett esetekben térvényi, rendeleti és kizigaz-
gatdsi rendelkezéseik meghatdrozzdk az alkalmazhaté kozigazgatdsi szankcidkat és intézkedéseket, amelyek
legaldbb a kovetkezdket foglaljadk magukban:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a természetes vagy jogi személyt és a jogsértés természetét;

b) végzés, amely el6irja a természetes vagy jogi személy szdmdra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal
és tartézkodjon a magatartds megismétlésétdl;

c) befektetési vallalkozds esetében az intézmény engedélyének visszavondsa a 8. cikknek megfelelGen;

d) a befektetési vdllalkozds vezet§ testiilete barmely tagjanak vagy barmely természetes személynek, akit
felelgsnek tartanak, az ideiglenes vagy tart6s eltiltdsa a befektetési vallalkozdson beliili vezetdi feladatok
ellatdsatol;

da) a befektetési vdllalkozds ideiglenes eltiltdsa a szabdlyozott piacon, az MTF-ekben vagy OTF-ekben
valo tagsdgtol vagy részvételtdl;

e) egy jogi személy esetében a jogi személy el6z6 iizleti évében elért éves forgalmdnak akdr 15 %-dt kitevd
kozigazgatdsi pénzbirsig; ha a jogi személy egy anyavillalat lednyvdllalata, a vonatkozé teljes éves
drbevétel a végsd anyavillalat konszoliddlt beszdmoldjabdl eredd, el6z8 iizleti évi teljes éves drbevétele;

f) természetes személy esetében kozigazgatdsi pénzbirsig legfeliebb 10 000 000 EUR, vagy azokban a
tagdllamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben az ezen irdnyelv
hatalybalépésének napjan ennek megfelel§ értékben;

g) kozigazgatdsi pénzbirsag a jogsértésbdl szarmaz haszon osszegének legfeljebb tizszereséig, ha a haszon
meghatdrozhatd.

(2a) A tagdllamok felhatalmazhatjdk az illetékes hatésdgokat arra, hogy tovdbbi tipusii szankcidkat
szabjanak ki, vagy a (2) bekezdés e), f) és g) pontjiban emlitett Gsszegeket meghaladé szankcidkat
szabjanak ki, feltéve hogy ezek osszhangban dllnak a 76. cikkel.

(2b) A tagidllamok felhatalmazzdk az illetékes hatésdgokat arra, hogy ezen irdnyelv és a .../...[EU
[MiFIR] rendelet megsértése esetén az (1) bekezdésben nem emlitett, hatékony, ardnyos és visszatarté
erejii szankcidkat szabjanak ki.

76. cikk
Szankcidk hatékony alkalmazdsa
(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatisi szankciok vagy intézkedések tipusdnak és a kozigaz-

gatdsi pénzbirsag szintjének meghatdrozasakor az illetékes hatésdgok vegyenek figyelembe minden lényeges
korilményt, tobbek kozott:

a) a jogsértés stlyossdgat és idGtartamat;

b) a felel6s természetes vagy jogi személy felelGsségének mértékét;
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) a felel6s természetes vagy jogi személynek a felel6s jogi személy teljes drbevételében vagy a felelGs
természetes személy éves jovedelmében kifejezett pénziigyi erejét;

d) a felelgs természetes vagy jogi személy dltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség jelent8ségét, ameny-
nyiben ezek meghatarozhatok;

¢) harmadik feleknek a jogsértés dltal okozott veszteségét, amennyiben meghatdrozhaté;
f) a felelgs természetes vagy jogi személy illetékes hatdsdggal vald egyiittmiikodésének szintjét;
g) a felel6s természetes vagy jogi személy altali kordbbi jogsértéseket.

(2) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelGen [...]-ig (*) az illetékes hatésagoknak
cimzett irdnymutatdsokat bocsdt ki a kozigazgatdsi intézkedések és szankcidk tipusdrdl és a kozigazgatdsi
pénzbirsdgok szintjérdl.

(2a)  Ez a cikk nem érinti az illetékes hatésdgoknak azt a hatdskorét, hogy amennyiben a nemzeti jog
erre felhatalmazdst ad szdimukra, biintetGeljdrdst inditsanak vagy biintetdjogi szankcidkat alkalmazza-
nak. A kiszabott biintetdjogi szankciokat az azokon tillmenden alkalmazott kozigazgatdsi szankciok
tipusdnak és mértékének megdllapitdsakor figyelembe kell venni.

77. cikk
A jogsértések jelentése
(I) A tagillamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok hatékony mechanizmusokat hozzanak létre,

amelyekkel osztonzik a jelentéstételt az illetékes hatdsigoknak a...[... [MiFID] rendelet rendelkezéseinek
vagy az ezen irdnyelvet dtiiltetd nemzeti rendelkezéseknek a lehetséges vagy tényleges megsértésérdl.

A rendelkezéseknek legaldbb a kovetkezdket tartalmazniuk kell:
a) a jelentések dtvételére és nyomon kovetésére vonatkozd konkrét eljdrdsok;

b) a pénzigyi intézményen belilli jogsértést bejelentd pénziigyi intézményi alkalmazottak megfelel§
védelme, adott esetben az anonimitdst is beleértve;

¢) a személyes adatok védelme a jogsértést jelent§ személyt és a jogsértésért feltételezetten felelds termé-
szetes személyt érintéen egyardnt, a 95/46/EK irdnyelvben meghatdrozott elveknek megfelelGen.

(2) A tagdllamok el6irjak a pénziigyi intézmények szdmdra, hogy legyenek megfelel§ eljardsaik, hogy az
alkalmazottaik egy meghatdrozott csatornan keresztiil belséleg jelenthessék a jogsértéseket.

(2a) A munkavillalokat semmilyen titoktartdsi szabdlyok nem akaddlyozhatjdk a pénziigyi intézmé-
nyen beliil elkovetett jogsértések bejelentésében. A pénziigyi intézményen beliil elkovetett jogsértések
bizonyitdsdhoz hozzdjdruld informdciékat nem tekintik t6bbé bizalmasnak, és ezeknek az informdcioknak
a johiszemii kiszolgdltatdsa az informdciot kiszolgdltaté személyek tekintetében semmilyen feleldsségre
vondst nem vonhat maga utdn.

(*) 12 hoénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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79. cikk
A fellebbezés joga

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a(z) ...[...[EU rendelet [MiFIR] rendelkezései vagy az ezen irdnyelv
szerint elfogadott torvények, rendeletek vagy kozigazgatdsi rendelkezések alapjan meghozott minden hatd-
rozathoz megfelel§ indokoldst flizzenek, és az ellen birdsdg el6tt fellebbezéssel lehessen élni. A birdsig el6tti
fellebbezés jogat alkalmazni kell az olyan engedély irdnti kérelem esetében is, amely tartalmazza az Osszes
el6irt informdciot, de a benyujtastol szamitott hat hénapon beliil arr6l nem hoztak hatarozatot.

(2) A tagallamok rendelkeznek arrdl, hogy a fogyasztok érdekében az aldbbi testiiletek kozill a nemzeti
jogban meghatdrozottak szerint egy vagy tobb a nemzeti joggal 6sszhangban szintén eljdrdst indithasson a
bir6sagok vagy az illetékes kozigazgatdsi szervek el6tt annak biztositdsra, hogy .../...[EU rendelet [MiFIR]
és az ezen irdnyelv végrehajtdsdra irdinyulé nemzeti rendelkezéseket alkalmazzdk:

a) koztestiiletek vagy képvisel6ik;
b) fogyasztdi szervezetek, amelyeknek jogos érdeke ftiz8dik a fogyasztok védelméhez;
¢) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdeke flizGdik a tagjaik védelmében torténd eljardshoz.

80. cikk
A befektetdi panaszok intézésének birdsagon kiviili mechanizmusa

(1) A tagdllamok biztositjdk a befektetési vallalkozdsok dltal nydjtott befektetési és kiegészit§ szolgdlta-
tasokkal kapcsolatos fogyasztdi jogvitdk birdsigon kiviili rendezésére vonatkozé hatékony és eredményes
panasz-, illetve jogorvoslati eljardsok létrehozdsat, adott esetben meglévs testiiletek felhasznaldsdval. A
tagallamok ezenkiviil biztositjak, hogy az oGsszes befektetési villalkozds csatlakozzon egy vagy tobb ilyen,
panasz- és jogorvoslati eljardst végrehajtd testiilethez.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ilyen testiiletek a tobbi tagdllam hasonlé testiileteivel aktivan
egylittm(ikodjenek a hatdron dtnyild jogvitdk megolddsa sordn.

(3) A hataskorrel rendelkezé hatésdgok értesitik az EEPH-t azokrdl az (1) bekezdésben emlitett panasz-
tételi és jogorvoslati eljarasokrol, amelyek joghatdsaguk alatt rendelkezésre dllnak.

Az EEPH sajit honlapjan kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja a birésigon kiviili mechanizmusok
oOsszesitett jegyzékét.

81. cikk
Szakmai titoktartds

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy szakmai titoktartdsi kotelezettség kosse az illetékes hat6sdgokat, mind-
azon személyeket, akik az illetékes hatdsigok vagy azon szervezetek szdmdra munkdt végeznek vagy
végeztek, amelyekre a 69. cikk (2) bekezdése szerint feladatokat ruhdztak 4t, valamint az illetékes hatdsdgok
altal utasitott konyvvizsgalokat és szakértSket. A feladataik elldtdsa soran tudomdsukra jutott bizalmas
informdciot nem adjak ki, az olyan 6sszefoglalt vagy Gsszesitett format kivéve, amelybdl az egyes befektetési
véllalkozdsok, piacmiikodtetdk, szabédlyozott piacok vagy mds személyek nem azonosithatdk, a nemzeti
biintetSjogi kovetelmények vagy ezen irdnyelv vagy a ...[.../[EU rendelet [MiFIR] mds rendelkezéseinek
sérelme nélkiil.

(2)  Amennyiben valamely befektetési vllalkozds, piacmikodtetd vagy szabélyozott piac ellen csddeljarast
vagy kotelez8 felszdmoldsi eljdrast inditanak, a harmadik feleket nem érint6 bizalmas informdciokat a
polgari vagy kereskedelmi eljarasokban ki lehet adni, ha az szikséges az eljaras lefolytatdsdhoz.
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(3) A bintetdjogi nemzeti kovetelmények sérelme nélkiil az illetékes hatdsdgok, illetve az illetékes haté-
sdgokon kivilli azon testilletek, természetes vagy jogi személyek, akik/amelyek ezen irdnyelv vagy
a ...[...JEU rendelet [MiFIR] alapjin bizalmas informdcidkat kapnak, azokat kizdrdlag feladataik elldtdsa
sordn és hatdskoreik gyakorldsa érdekében haszndlhatjdk fel; az illetékes hatdsdgok esetében ezen irdnyelv
vagy a ...[...[EU rendelet [MiFIR] hatdlyin beliil, mds hat6sdgok, testiiletek, természetes vagy jogi
személyek esetében kizdrdlag arra a célra, amelyre az ilyen informécidkat szdmukra biztositottdk, és/vagy
kifejezetten az ilyen hatdskorok gyakorldséhoz kapcesolddd kozigazgatdsi vagy birdsdgi eljrdsok keretében.
Amennyiben azonban az informdacidkat dtadé illetékes hatésdg vagy mds hatdsdg, testilet vagy személy
hozzdjérul, az informacidkat fogadd hatdsdg azt mds célra is felhaszndlhatja.

(4) Az ezen irdnyelv vagy a .../...[EU rendelet [MiFIR] alapjin fogadott, kicserélt vagy tovabbitott
valamennyi bizalmas informdciéra a szakmai titoktartds tekintetében e cikkben megallapitott feltételek
vonatkoznak. Azonban ez a cikk nem akadilyozza meg az illetékes hatdsdgokat abban, hogy az ezen
irdnyelvvel vagy a .../...[EU rendelettel [MiFIR] és mds, a befektetési villalkozdsokra, hitelintézetekre,
nyugdijalapokra, AEKBV-kre, biztositasi és viszontbiztositasi kozvetitSkre, biztositéintézetekre, szabdlyozott
piacokra vagy piacmikodtetSkre vonatkozé irdnyelvekkel vagy rendeletekkel osszhangban mds médon, az
informdcidkat atad¢ illetékes hat6sdg vagy mds hatdsdg, testiilet, természetes vagy jogi személy hozzdjaru-
ldsdval bizalmas informdacidkat cseréljenek ki vagy tovébbitsanak.

(5) Ez a cikk nem gdtolja az illetékes hatdsdgokat abban, hogy nemzeti jogukkal 6sszhangban olyan
bizalmas informdcidkat cseréljenek ki vagy tovdbbitsanak, amelyet nem valamely madsik tagdllam illetékes
hatésigatdl kaptak.

82. cikk
Kapcsolat a konyvvizsgalokkal

(I) A tagallamok legaldbb azt megkovetelik, hogy barmely feljogositott személy, aki a szamviteli doku-
mentumok kotelezd konyvvizsgdlatanak elvégzéséért felelgs személyek miikodésének engedélyezésérdl szolo,
1984. aprilis 10-i 84/253/EGK nyolcadik tandcsi irdnyelv (') alapjan valamely befektetési véllalkozds szamara
az egyes tipusi tdrsasdgok éves beszamoldirdl szo6lo, 1978. jalius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdny-
elv (?) 51. cikkében, a 83[/349/EGK irdnyelv 37. cikkében vagy a 2009/65[EK irdnyelv 73. cikkében
meghatdrozott feladatot, vagy barmely mds, torvény dltal el6irt feladatot lat el, legyen koteles az illetékes
hatésdgoknak azonnal beszdmolni minden olyan tényrdl, illetve az ilyen vallalkozdst érint6 hatarozatrl,
amelyrdl az ilyen személy feladatai ellatdsa soran tudomdst szerez, és amely varhatdéan:

a) azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatdsi rendelkezések lényeges megsértését képezi, amelyek az
engedélyezésre irdnyadé feltételeket dllapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten a befektetési véllalkozdsok
tevékenységeinek folytatdsdra vonatkoznak;

b) érinti a befektetési vallalkozds folyamatos mikodését;
) a konyvvizsgaloi zdradék megaddsinak megtagaddsdhoz vagy fenntartdssal torténé megaddséhoz vezet.

Az ilyen személy ugyancsak koteles bejelentést tenni az azon villalkozdssal kapcsolatban az elsé albekez-
désben emlitett feladatai végrehajtdsa sordn tudomadsdra jutott minden olyan tényrdl és hatdrozatrdl, amely
szoros kapcsolatban dll azzal a befektetési véllalkozdssal, amelynél az ilyen személy ezt a feladatot elldtja.

(2) A 84/253|EGK irdnyelv értelmében engedélyezett személyek johiszemii bejelentése az (1) bekezdésben
emlitett minden tényrdl vagy hatdrozatrdl az illetékes hatésagok felé nem képezi az informdaciok dtaddsdra
vonatkozd szerzédéses vagy jogszabalyi korlatozds megsértését, és ezért az ilyen személyek semmilyen
modon nem felelsek.

() HL L 126., 1984.5.12., 20. o.
() HL L 222, 1978.8.14,, 11. o.
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1. FEJEZET
EGYUTTMUKODES AZ EGYES TAGALLAMOK HATASKORREL RENDELKEZO HATOSAGAI KOZOTT ES AZ EEPH
83. cikk
Egytittmiikodési kotelezettség

(1) A tagallamok illetékes hat6sdgai egyiittmtikodnek egymdssal minden olyan esetben, amikor ez az ezen
irdnyelv vagy a .../.../EU rendelet [MiFIR] szerinti feladataik elldtiséhoz szitkséges, felhaszndlva hatds-
koriiket, fiiggetlenill attdl, hogy azt ezen irdnyelv vagy a .../.../EU rendelet [MiFIR] vagy a nemzeti jog
hatdrozza meg.

Az illetékes hatdsdg egyuttmiikodik a tobbi tagdllam illetékes hatdsdgaival. Killonosen informdciét cserélnek
és egyuittmikodnek minden vizsgdlati és feliigyeleti tevékenységben.

Az egyittmiikodés és killonosen az informdcidcsere el@segitése és felgyorsitasa érdekében a tagdllamok ezen
irdnyelv vagy a .../...[EU rendelet [MiFIR] céljaira egyetlen hatdskorrel rendelkezd hatésdgot jelolnek ki
kapcsolattarté pontként. A tagdllamok téjékoztatjdk a Bizottsdgot, az EEPH-t és a tobbi tagillamot azon
hatésdgok nevérdl, amelyeket kijeloltek az informdci6véltdsra irdnyuld megkeresesek fogadasdra, illetve az e
bekezdés szerinti egyuttmukodesre Az EEPH sajit honlapjin kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja ezen
hatésdgok jegyzékét.

(2) Ha a fogadd tagillam értékpapirpiacainak helyzetére figyelemmel a fogad6 tagdllamban a kialakult
mechanizmusokkal rendelkezd szabélyozott piac, MTF vagy OTF miiveletei az adott fogadé tagdllamban az
értékpapirpiacok miikodése és a befektetSk védelme szempontjabdl lényegi fontossigtiva valtak, a szaba-
lyozott piac székhelye szerinti tagéllam és a fogad6 tagéllam illetékes hatdsdgai ardnyos egyiittmiikodési
mechanizmust hoznak létre.

(3) A tagdllamok meghozzdk a sziikséges kozigazgatdsi és szervezeti intézkedéseket az (1) bekezdésben
el8irt segitségnyjtds elGsegitése érdekében.

Az illetékes hatésagok akkor is felhaszndlhatjak hatdskoreiket az egyiittmdkodés céljdra, ha a vizsgalt
magatartds nem {itkozik az adott tagdllam hatélyos szabélyozdsaba.

(4)  Amennyiben a hatdskorrel rendelkezd hatdsdg jo okkal feltételezi, hogy a feliigyelete ald nem tartozé
szervezetek egy maésik tagdllam teriiletén ezen irdnyelv vagy a .../.../EU rendelet [MiFIR] rendelkezéseivel
ellentétesen jarnak vagy jartak el, err6l a lehetd legrészletesebben tdjékoztatja a mdasik tagdllam hatdskorrel
rendelkezé hatésdgdt és az EEPH-t. A tijékoztatott hatdskorrel rendelkezd hatésdg meghozza a sziikséges
intézkedést. Tdjékoztatja az értesit hatdskorrel rendelkezd hatésdgot és az EEPH-t az intézkedés eredmé-
nyérdl, valamint a lehetséges mértékben a lényeges kozbensd fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem sértheti az
értesit hatdskorrel rendelkezd hatdsdg hatdskorét.

(5) Az (1) és (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatésagok értesitik az EEPH-t vagy mds illetékes
hatésdgokat a kovetkezd adatokrol:

a) barmely kérésrdl egy pozicidé vagy kitettség méretének csokkentésére a 72. cikk (1) bekezdésének f)
pontja alapjan;

b) barmely limitr6l a személyek arra valé képességére, hogy egy eszkozbe befektessenek, a 72. cikk (1)
bekezdésének g) pontja alapjan.
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Az értesités szitkség szerint tartalmazza a 72. cikk (1) bekezdésének f) pontjan alapulé kérelem adatait,
ideértve a cimzett személy vagy személyek személyazonossigit és a kérelem okait, valamint a 72. cikk (1)
bekezdésének ¢) pontjan alapuléan bevezetett limitek hatokorét, ideértve az érintett személyt vagy
személyek osztilyt, az alkalmazand6 pénziigyi eszkozoket, esetleges mennyiségi intézkedéseket vagy
kiiszobértékeket, mint példéul az egy személy dltal kothetd szerz8dések szdmdt vagy a nyitott poziciokat
a limit elérése el6tt, barmely kivételt e szabdly aldl és annak okait.

Az értesitéseket legkevesebb 24 6raval a 1épések vagy intézkedések szandékok szerinti érvénybe lépése el6tt
kozzé kell tenni. Kivételes koriilmények kozott, amikor a 24 6raval el6bb adott értesités nem lehetséges, az
illetékes hatosdg az értesitést 24 6randl rovidebb idén belil is kozzéteheti az intézkedés szandékok szerinti
érvénybe 1épése vagy megtijitdsa el6tt.

Amikor egy tagillam illetékes hat6sdga kap egy e bekezdés szerinti értesitést, intézkedést hozhat a 72. cikk
(1) bekezdésének f) vagy g) pontja szerint, amennyiben meggy6z8dott arrdl, hogy az intézkedés sziikséges a
masik illetékes hatdsdg célkittizésének eléréséhez. Az illetékes hatdsdg akkor is kild értesitést ennek a
bekezdésnek megfeleléen, amikor intézkedésekre tesz javaslatot.

Amikor egy épés a) vagy b) szerint nagykereskeddi energiatermékekkel kapcsolatos, az illetékes hatésdgnak
a 713/2009/EK rendelet szerint létrehozott Energiaszabdlyozok Egytittmtikodési Ugynokséget is értesitenie
kell.

(6) A kibocsatasi egységekkel kapcsolatban az illetékes hatdsigoknak egyiitt kell miikodniiik az azonnali
és aukcids piacok feliigyeletében illetékes kozjogi intézményekkel és illetékes hatdsigokkal, nyilvantartdsi
tisztvisel6kkel és a 2003/87EK irdnyelvnek valé megfelelgség feliigyeletével megbizott egyéb kozjogi szer-
vekkel annak érdekében, hogy azok konszolidalt attekintést nyerjenek a kibocsdtasi egységek piacairdl.

(7) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az EEPH-val egyeztetve a 94. cikkel osszhangban felha-
talmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon el olyan intézkedéseket érint8en, amelyek megéllapitjidk azon
ismérveket, amelyek alapjdn a szabdlyozott piacnak a fogadé tagdllamban végrehajtott mveletei lényeges
fontossagtinak tekinthetk az ilyen fogadé tagdllamban az értékpapirpiacok mikodése, illetve a befektetSk
védelme szempontjabdl.

(8) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki egységes formanyomtatvanyok, mintado-
kumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabdl a (2) bekezdésében emlitett egytittmtikodési mechanizmusok-
hoz.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benydjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténé elfogadasra.

84. cikk

Az illetékes hatdsdgok kozott a helyszini ellendrzések és vizsgdlatok tekintetében a feliigyeleti
tevékenységek sordn torténd egyiittmiikodés

(I) 1 (1) A tagdllam illetékes hat6sdga kérheti a mésik tagdllam illetékes hatdsdganak egyiittmtikodését
valamely feluigyeleti tevékenységben vagy helyszini ellenérzés elvégzésében, vagy mds vizsgalatban. Az olyan
befektetési vallalkozdsok esetében, amelyek valamely szabdlyozott piac tdvoli tagjai, a szabdlyozott piac
illetékes hatdsaga fordulhat kozvetleniil hozzdjuk, ilyen esetben azonban megfelelGen tdjékoztatja a tavoli
tag székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgat.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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Ha az illetékes hatdsdg helyszini ellendrzésre vagy vizsgélatra irdnyuld kérelmet kap, hatdskorének keretein
beliil:

a) maga végzi el az ellen6rzést vagy vizsgalatot; megengedi, hogy a kérelmezd hatdsdg hajtsa végre az
ellendrzést vagy vizsgélatot;

b) lehetdvé teszi konyvvizsgdlok vagy szakértdk szdmdra, hogy elvégezzék az ellendrzést vagy vizsgdlatot.

2) A feligyeleti gyakorlatok konvergencidja érdekében az EEPH részt vehet a feliigyeleti kollégiumok
tevékenységeiben, ideértve a két vagy hdrom hatéskorrel rendelkezd hatdsdg altal az 1095/2010/EU rendelet
21. cikkével sszhangban kozosen végzett helyszini ellendrzéseket vagy vizsgélatokat.

(3) Az EEPH szabilyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki a hatdskorrel rendelkezd hatésdgok
feliigyeleti tevékenységekben, helyszini ellendrzésekben és vizsgalatokban vald egyiittmtikodése sordn
egymads kozott kicserélend§ informéciok pontos meghatdrozasa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [...J-ig (¥) benytjtja a Bizottsighoz. A
Bizottsagra hatdskort ruhdznak az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

(4) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki egységes formanyomtatvanyok, mintado-
kumentumok és eljarasok kialakitdsa céljabdl a hatdskorrel rendelkezd hatbsagok feliigyeleti tevékenységek-
ben, helyszini ellenérzésekben és vizsgdlatokban vald egyiittmiikodéséhez.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (¥)-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

85. cikk
Informdcidcsere

(1) A 83. cikk (1) bekezdésének megfelelGen ezen irdnyelv vagy a .../.../EU rendelet [MiFIR] céljaira
kapcsolattarté pontként kijelolt tagdllami illetékes hatésdgok haladéktalanul dtadjak egymdsnak a 69. cikk
(1) bekezdésének megfelelden kijelolt illetékes hatdsigoknak az ezen irdnyelv vagy a ...[.../[EU rendelet
[MIFIR] alapjan elfogadott rendelkezésekben meghatdrozott feladataik ellatdsahoz sziikséges informéciokat.

Az ezen irdnyelv vagy a .../...[EU rendelet [MiFIR] alapjin més illetékes hat6sdgokkal informdciét cseréld
illetékes hatdsagok a kozlés iddpontjaban jelezhetik, hogy az ilyen informacié kifejezett hozzdjaruldsuk
nélkill nem tehet8 k6zzé, amely esetben az ilyen informdciot kizardlag arra a célra lehet kicserélni, amelyhez
az ilyen hatdsigok beleegyezésiiket adtak.

(2) A kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes hatésdg az (1) bekezdés, illetve a 82. cikk és a 92. cikk
alapjan fogadott informdci6t tovdbbithatja a 74. cikkben emlitett hat6sdgoknak. Az informdciét dtadd
illetékes hatdsag kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil nem tovabbithatja az informdciét mds testiileteknek vagy
természetes és jogi személyeknek, és az informéciét kellgen indokolt koriilmények kivételével kizdrdlag arra
a célra haszndlhatja fel, amelyhez az ilyen hatésagok hozzdjarultak. Ez utdbbi esetben a kapcsolattarté pont
azonnal tdjékoztatja az informdci6t kild6 kapesolattarté pontot.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
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(3) A 74. cikkben emlitett hatésdgok, valamint az e cikk (1) bekezdése vagy a 82. és a 92. cikk alapjin
bizalmas informdciot fogadé mads testiiletek vagy természetes és jogi személyek az informéciot kizardlag
feladataik elldtdsa soran haszndlhatjék fel, elsGsorban:

a) annak ellendrzésére, hogy a befektetési vallalkozdsok tevékenységének megkezdésére vonatkozé feltételek

//////

vont vagy nem Osszevont alapon, kiilonos tekintettel a 93/6/EGK irdnyelvben meghatdrozott t6kemeg-
felelési kovetelményekre, az igazgatdsi és szamviteli eljardsokra, valamint a bels§ ellenérzési mechaniz-
musokra;

b) a kereskedési helyek megfelel6 miikodésének figyelemmel kisérésére;

¢) szankciok kirovésdra;

d) az illetékes hat6sdgok hatdrozataival szembeni kozigazgatdsi fellebbezések sordn;

e) a 79. cikk alapjan kezdeményezett birésagi eljdrdsokban;

f) a 80. cikkben szabdlyozott, a befektetSi panaszok kezelésének birésdgon kiviili mechanizmusaiban.

(4) Az EEPH végrehajts-technikai standardtervezetet dolgoz ki az informdciesere sordn hasznalandé
egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljdrasok kialakitdsa céljabol.

Az EEPH e végrehajtds-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benytijtja a Bizottsignak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadaséra.

(5)  Sem ez a cikk, sem a 81., vagy a 92. cikk rendelkezései nem akaddlyozzak a hatdskorrel rendelkezd
hatésigot abban, hogy a feladatai elldtdsahoz szitkséges titkos informécidkat tovabbitsa az EEPH-nak és az
EKB-nak mint monetdris hatésagoknak, illetve adott esetben mds, a fizetési és elszamoldsi rendszerek
feliigyeletére hatdskorrel rendelkezd hatdsdgoknak; hasonloképpen az ilyen hatdsigok vagy testiiletek nem
akadalyozhatok meg abban, hogy az illetékes hatésdgoknak az ezen irdnyelvben vagy a .../.../EU rende-
letben [MiFIR] el6irt feladataik ellitisdhoz szitkséges informdcidkat dtadjdk.

86. cikk
Jogi kotbervel bird kozvetitsi szerep

(1) A hatdskorrel rendelkezd hatésigok értesithetik az EEPH-t egy adott helyzetrél, amennyiben az
alabbiak egyikéhez kapcsolodé megkeresést elutasitottak vagy nem jartak el ésszerti id6ben:

-a) a 83. cikkben meghatdrozott egyiittmiikodés;

a) a 84. cikkben meghatdrozott feliigyeleti tevékenység, helyszini ellenérzés vagy vizsgdlat elvégzése; a
85. cikkben meghatarozott informdcidcsere.

(1a) Az illetékes hatosdgok akkor is az EEPH-hoz fordulhatnak, ha az illetékes hatésdg nem ért egyet
valamely mdsik tagdllam illetékes hatésdgdnak az ezen irdnyelv vagy a ...[...[EU [MiFIR] rendelet
valamely rendelkezésével kapcsolatos eljdrdsdval, intézkedésének tartalmdval vagy tétlenségével.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett helyzetben az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfelelGen
jarhat el, a 87. cikkben az informéciok dtaddsdra el6irt megkeresés teljesitésének megtagaddsival kapcsolatos
lehet6ségek, valamint az EEPH-nak az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével dsszhangban torténd eljdrésa
lehetSségének sérelme nélkiil.

87. cikk
Az egyiittm(tkodés megtagaddsa

Az illetékes hatdsdg csak abban az esetben tagadhatja meg a 88. cikkben a vizsgalat, a helyszini ellendrzés
vagy a feliigyeleti tevékenység végrehajtdsiban el8irt egytittmikodés irdnti kérelem teljesitését, illetve a
85. cikkben el6irt informdcidcserét, ha:

-a) az ilyen vizsgdlat, helyszini ellendrzés, feliigyeleti tevékenység vagy informdcidcsere hdtrdnyosan
érintheti a cimzett dllam szuverenitdsdt, biztonsdgdt vagy kozrendjét;

a) azonos tevékenységek és személyek tekintetében mdr kezdeményeztek birdsigi eljardst az adott
tagdllamban;

b) azonos személyek és tevékenységek tekintetében az adott tagdllamban mdr jogerds itélet sziiletett.

Az ilyen elutasitds esetén a hatdskorrel rendelkez8 hatdsig megfelelGen értesiti a megkeresG hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgot és az EEPH-t a lehet§ legrészletesebb informdcidk nytjtdsaval.

88. cikk
Konzulticié az engedély megaddsa el6tt

(1)  Konzultdlni kell az érintett mdsik tagallam illetékes hatdsdgaival az aldbbiakban felsorolt befektetési
véllalkozdsok engedélyének megaddsa el6tt:

a) madsik tagdllamban engedélyezett befektetési véllalkozds vagy hitelintézet lednyvallalata;

b) mdsik tagillamban engedélyezett befektetési véllalkozds vagy hitelintézet anyavillalatinak lednyvéllalata;

¢) ha a villalkozds felett az ellen6rzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakoroljdk, mint a
masik tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozds vagy hitelintézet felett.

(2)  Konzultdlni kell a hitelintézetek vagy befektetési véllalkozdsok feliigyeletéért felelSs tagdllam illetékes
hatésdgdval, mielStt engedélyt adnak a kovetkezd befektetési vallalkozdsok szdmdra:

a) az Eurdpai Uni6ban engedélyezett hitelintézet vagy biztositdintézet lednyvallalata;

b) az Eurdpai Unidban engedélyezett hitelintézet vagy biztositbintézet anyavillalatdnak lednyvallalata;

¢) ha a véllalkozds felett az ellendrzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakoroljdk, mint az
Eurdpai Unidban engedélyezett valamely hitelintézet vagy biztositdintézet felett.
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(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett érintett illetékes hatsagoknak kiilondsen akkor kell konzultdlniuk
egymdssal, ha értékelik a részvényesek, illetve tagok alkalmassdgdt, valamint azon személyek hirnevét és
tapasztalatait, akik ténylegesen irdnyitjdk az azonos csoporthoz tartozé madsik szervezet irdnyitdsdban érin-
tett tzletmenetet. E hatésdgok az engedély megaddsa, valamint a mtkodési feltételeknek valé megfelelés
folyamatos értékelése érdekében kicserélnek minden informdciét a részvényesek vagy tagok alkalmassdga, a
madsik érintett illetékes hatdsdg szdmdra fontossiggal bird vallalkozdst ténylegesen irdnyité személyek
hirneve és tapasztalata vonatkozdsaban.

(4) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki az engedély megaddsa el6tt mds hatds-
korrel rendelkezd hatésagokkal folytatott konzultdcié sordn haszndlandé egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabol.

Az EEPH e végrehajtés-technikai standardtervezeteket [...] (*)-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddséra.

89. cikk
A fogad¢ tagallamok hatdskorei

(1) A fogadé tagdllamok tgy rendelkeznek, hogy a hatdskorrel rendelkez8 hatésagok statisztikai célbol
el6irhatjak, hogy a teriiletikon fikteleppel rendelkez8 minden befektetési vallalkozds id§szakonként tegyen
jelentést szamukra e fidktelepek tevékenységeirdl.

(2) A fogadé tagédllamok ezen irdnyelv alapjdn fenndllé felelGsségiik keretében tgy rendelkeznek, hogy a
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok elSirhatjdk a befektetési vallalkozasok fidktelepei szdmadra, hogy biztositsak
a fogad¢ tagdllam dltal a 37. cikk (8) bekezdésében el6irt esetekre meghatdrozott elSirdsoknak valé megfele-
16ségiik figyelemmel kiséréséhez szitkséges informacikat. Az ilyen kovetelmények nem lehetnek szigorib-
bak, mint amelyeket ugyanezen tagdllam az ott letelepedett vallalkozasokra elSir az ugyanezen el6irdsoknak
valé megfelelGségiik figyelemmel kiséréséhez.

90. cikk
A fogad6 tagdllamok éltal bevezetend§ 6vintézkedések

(1)  Amikor a fogadé tagéllam illetékes hatdsdganak egyértelmii és bizonyithaté alapja van annak vélel-
mezésére, hogy a szolgdltatdsnyudjtds szabadsdga alapjdn teriiletén tevékenykedd befektetési vdllalkozds
megszegi az ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, vagy hogy a tagdllam
tertiletén fiokteleppel rendelkezé befektetési vallalkozds megszegi a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgara
hatdskort nem ruhdzé ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, vizsgalati
eredményeit a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga elé terjeszti.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd hatdsdga dltal tett intézkedések ellenére,
vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, a befektetési vallalkozds tovébbra is tgy
tevékenykedik, hogy az nyilvanvaléan sérti a fogadé tagdllam befektetSinek érdekeit vagy piacainak zavar-
mentes miikodését, az aldbbiak alkalmazanddk:

a) a székhely szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd hatbsdgdnak tdjékoztatdsit kovetSen, a fogadd
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsiga meghoz minden olyan intézkedést, amely szitkséges a befek-
tet6k és a piacok megfelel6 miikodésének védelmére. Ez magdban foglalja annak lehetéségét is, hogy
megakadélyozza a szabilysért6 befektetési véllalkozast a teriiletén barmely tovabbi tigylet kezdeménye-
zésében. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot és az EEPH-t késedelem nélkiil tajékoztatni kell; valamint

b) a fogadé tagallam illetékes hatésiga az iigyet az EEPH elé utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke altal raruhdzott hatdskorrel 6sszhangban jarhat el.

(*) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetien.
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(2)  Amennyiben a fogad6 tagédllam illetékes hatdsdgai megbizonyosodnak arrdl, hogy a teriiletiikon
fiokteleppel rendelkezd befektetési vallalkozds megsértette az adott dllamban az ezen irdnyelvnek a fogadd
tagdllam illetékes hatdsdgaira hatdskort ruhdzé rendelkezései alapjan elfogadott torvényi vagy szabélyozasi
rendelkezéseket, az ilyen hatdsigok el6irjdk az érintett befektetési véllalkozdsnak, hogy vessen véget a
jogsértd helyzetnek.

Ha az érintett befektetési véllalkozds nem teszi meg a szitkséges lépéseket, a fogadd tagdllam illetékes
hat6sdgai meghozzak az Osszes szilkséges intézkedést annak biztositdsira, hogy az érintett befektetési
véllalkozds vessen véget a jogsértd helyzetnek. Az ilyen intézkedések jellegérdl tdjékoztatdst kell kiildeni a
székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdgainak.

Ha a fogad6 tagédllam dltal meghozott intézkedések ellenére a befektetési véllalkozds tovdbbra is megsérti az
els§ albekezdésben emlitett, a fogadé tagallamban hatdlyos torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket a fogado
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdga a székhely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezé hat6sdganak
tdjékoztatdsat kovetGen meghoz minden olyan intézkedést, amely szitkséges a befekteték és a piacok
megfelels makodésének védelmére. Az ilyen intézkedésekrél a Bizottsagot és az EEPH-t késedelem nélkiil
tdjékoztatni kell.

Emellett, a fogadé tagdllam hatéskorrel rendelkezd hatdsiga az iigyet bejelentheti az EEPH-nak, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke dltal raruhdzott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

(3)  Amennyiben a valamely szabdlyozott piacot, MTF-et vagy OTF-et fogadé tagdllam illetékes hatdsdga
vildgos és bizonyithaté indokokkal rendelkezik annak vélelmezésére, hogy az ilyen szabélyozott piac, MTF
vagy OTF megszegi az ezen irdnyelv alapjin elfogadott rendelkezésekbdl adddéd kotelezettségeit, vizsgélati
eredményeit a szabdlyozott piac, MTF vagy OTF székhely szerinti tagdllamdnak illetékes hatésiga elé
terjeszti.

Amennyiben a székhely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsiga dltal tett intézkedések ellenére,
vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, az emlitett szabdlyozott piac vagy MTF
tovabbra is ugy tevékenykedik, hogy az nyilvinvaléan sérti a fogadé tagéllam befektetSinek érdekeit vagy
piacainak zavarmentes miikodését a fogadd tagallam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdga a székhely szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdgdnak tdjékoztatdsat kovetSen meghozza az osszes intézkedést, amely
szitkséges a befektet6k és a piacok megfelel6 mitkodésének védelmére. Ez magdban foglalja annak lehetd-
ségét, hogy megakadalyozza, hogy az emlitett szabalyozott piac vagy MTF tovabbra is a fogadd tagdllamban
letelepedett tavoli tagok vagy résztvevdk rendelkezésére bocsdssa mechanizmusait. Az ilyen intézkedésekrdl
a Bizottsdgot és az EEPH-t késedelem nélkiil tijékoztatni kell.

Emellett, a fogadé tagdllam hatéskorrel rendelkezd hatdsiga az iigyet bejelentheti az EEPH-nak, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke dltal raruhdzott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

(4) Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankciokat vagy a befektetési vallalkozds vagy a
szabalyozott piac tevékenységének korlatozasat is magaban foglalé intézkedést megfelelden indokolni kell,
és azt az érintett befektetési vallalkozdssal vagy szabdlyozott piaccal kozolni kell.

91. cikk

Egyiittmikodés és informaciocsere az EEPH-val a Pénziigyi Feliigyeletek Eurépai Rendszerén (ESFS) beliil
és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerével (KBER)

(-1a) Az illetékes hatésdgok az ESFS feleiként — osszhangban a lojdlis egyiittmiikodésnek az Eurdpai
Uniordl szolo szerzédés 4. cikkének (3) bekezdésében foglalt elvével — bizalommal és teljes korii
kolcsonds tisztelettel egyiittmiikodnek, kiilondsen a megfeleld és megbizhaté informdcidk kézottiik
és az ESFS mids felei kozétti dramldsdnak biztositdsa sordn.
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(I)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a hatdskorrel rendelkez8 hatdsigok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfeleléen egyiittmikodnek az EEPH-val.

(2) A hatdskorrel rendelkez6 hatésdgok az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelsen haladéktalanul
megadjik az EEPH-nak az ezen irdnyelvbél és a ...|...[EU [MiFIR] rendeletbél fakado feladatai
elldtdsahoz sziikséges valamennyi informdciot, és adott esetben elldtjdk a KBER kézponti bankjait
a feladataik elldtdsa szempontjdbdl lényeges dsszes informdciéval.

91a. cikk
Adatvédelem

A tagdllamok dltal a személyes adatok ezen irdnyelv és a ...[.../EU rendelet [MiFIR] keretében végzett
feldolgozdsa tekintetében az illetékes hatdsdigok a 95/46/EK irdnyelv rendelkezéseit és a széban forgé
mmyelvet végrehajté nemzeti szabdlyokat alkalmazzdk. A szeme’lyes adatoknak az EEPH dltal ezen
irdnyelv és a ...[...[EU rendelet [MiFIR] keretei kozott végzett feldolgozdsa tekintetében az EEPH
betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.

91b. cikk
Az EEPH nagyfrekvencidjii kereskedéssel foglalkozé tandcsadé bizottsiga

Az EEPH 2014. jinius 30-ig nemzeti szakért6kbél dllé tandcsadé bizottsdgot hoz létre a nagyfrekven-
cidjii kereskedés azon fejleményeinek meghatdrozdsdra, amelyek potencidlisan piaci manipuldciot képez-
hetnek, az aldbbi célokbdl:

2. 2

a) az EEPH nagyfrekvencidjii kereskedésre vonatkozo ismereteinek bévitése; valamint

b) a nagyfrekvencidjii kereskedéssel kapcsolatos visszaélések listdjainak a [MAR] .../...[EU rendelet
5. cikke (1a) bekezdésének céljaira torténd elkészitése, beleértve az in. ,stuffing”, ,layering” és
»Spoofing” esetét..

91c. cikk
Az EEPH pénziigyi piaci technoldgidkkal foglalkozé tandcsadé bizottsdga

Az EEPH 2014. jinius 30-ig nemzeti szakértékbél dllé tandcsadé bizottsdgot hoz létre annak meghatd-
rozdsdra, hogy a piac mely technoldgiai fejleményei képezhetnek potencidlisan piaci visszaélést vagy piaci
manipuldciot, az aldbbi célokbil:

a) az EEPH iij, technoldgidval kapcsolatos kereskedési stratégidkra és az azokban rejlg’ visszaélési lehe-
téségre vonatkozo ismereteinek bévitése;

b) a mdr azonositott, kifejezetten a nagyfrekvencidjii kereskedési stratégidkkal kapcsolatos visszaélést
jelentd gyakorlatok listdjdra valo felvétel; valamint

c) a kereskedési helyszinek dltal az ij kereskedési gyakorlatokkal jdré kockdzatok kezelése érdekében
kovetett kiilonbozd” megkozelitések hatékonysdgdnak értékelése.

Az elsé bekezdés c) pontjdban hivatkozott értékelés eredményeként az EEPH-nek tovdbbi irdnymutatd-
sokat kell osszedllitania az Unié pénziigyi piacain kiovetendd legjobb gyakorlati megolddsokra vonatko-
zoan.
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IIl. FEJEZET
EGYUTTMUKODES HARMADIK ORSZAGOKKAL
92. cikk
Harmadik orszdgokkal folytatott informacidcsere

(1) A tagillamok és — az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének megfeleléen — az EEPH csak akkor
kothetnek harmadik orszdgok hatdskorrel rendelkezd hatdsdgaival informdaciok kicserélését elSird egyiitt-
miikodési megéllapoddsokat, ha az dtadott informdcidkra a 81. cikkben el8irt szakmai titoktartdsi garanci-
dkkal legalabb egyenértékii garancidk vonatkoznak. Ilyen informdacidcserére kizarélag az emlitett hataskorrel
rendelkez8 hatdésdgok feladatainak elldtdsa céljabdl keriilhet sor.

A tagéllamoknak a személyes adatokat a 95/46/EK irdnyelv IV. fejezetének megfelelGen kell tovdbbitaniuk
harmadik orszdgokba.

Az EEPH-nak a személyes adatok harmadik orszagnak valé tovabbitasakor a 45/2001/EK rendelet 9. cikkének
megfelelden kell eljarni.

A tagdllamok és az EEPH olyan harmadik orszégbeli hatésigokkal, testiiletekkel és természetes, illetve jogi
személyekkel is kothetnek informdcideserét el8ird egyiittmikodési megallapoddsokat, akik/amelyek legaldbb
az alabbiak egyikéért felelGsek:

a) a hitelintézetek, mds pénziigyi szervezetek, biztositéintézetek feliigyelete, illetve a pénziigyi piacok
feliigyelete;

b) befektetési véllalkozdsok felszdmoldsa és csGdeljardsa és mds hasonl6 eljardsok;

c) feliigyeleti feladataik elldtdsa sordn befektetési véllalkozdsok és mds pénziigyi intézmények, hitelintézetek
és biztositdintézetek beszdmoldinak torvényben el6irt konyvvizsgalata, vagy amelyek feladataik ellatasa
sordn kdrtalanitsi rendszereket igazgatnak;

d) befektetési vallalkozdsok felszdmoldsdban és csédeljarasdban, illetve mds hasonld eljardsokban érintett
szervezetek feltigyelete;

e) biztositéintézetek, hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok és mds pénziigyi intézmények beszamoldinak
torvény altal elSirt konyvvizsgalatdval megbizott személyek feliigyelete;

f) a kibocsataskereskedelmi egységek piacdn tevékenykedS személyek feliigyelete annak érdekében, hogy
atfogd képet lehessen alkotni a pénzpiacokrdl és az azonnali tigyletek piacdrdl.

A harmadik albekezdésben emlitett egyiittm@ikodési megallapoddsok kizarélag abban az esetben kothetSk
meg, ha az dtadott informdcidk legalabb a 81. cikkben eldirt szakmai titoktartdsi garancidkkal egyenértékd
garancidk hatdlya ald tartoznak. Ilyen informdciécserére kizdrélag az emlitett hatdsdgok, szervek, természetes
vagy jogi személyek feladatainak elldtdsa céljabol keriil sor. Ha egy egyiittmtikodési megallapodds kapcsan
személyes adatok 4tadasara keriil sor, akkor a tagillamoknak a 95/46/EK irdnyelv IV. fejezete, az EEPH-nak
pedig a 45/2001/EK rendelet szerint kell eljarniuk.

(2)  Ha az informdciok mdsik tagallambél szarmaznak, azok nem adhatdk at az informdcidkat tovabbité
illetékes hatdsdg kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil, és adott esetben is kizardlag arra a célra, amelyhez az ilyen
hatésdgok hozzdjarultak. Ugyanez a rendelkezés vonatkozik a harmadik orszdg illetékes hatdsdga dltal
biztositott informdciokra.
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VIL. CIM
1. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK
| 94. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatal-
mazds gyakorldsdnak feltételeit e cikk hatdrozza meg.

(2) A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (2) bekezdésének (1) albekezdése, (3), (11), (12) és (27)—(334d)
bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 17. cikk (6) bekezdése, a 23. cikk (3)
bekezdése, a 24. cikk (8) bekezdése, a 25. cikk (6) bekezdése, a 27. cikk (7) bekezdése, a 28. cikk (3)
bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 32. cikk (3) bekezdése, a 35. cikk (8) bekezdése, a 44. cikk (4)
bekezdése, az 51. cikk (7) bekezdése, az 52. cikk (6) bekezdése, az 53. cikk (4) bekezdése, a 60. cikk (5)
bekezdése, a 66. cikk (6) és (7) bekezdése, a 67. cikk (7) és (8) bekezdése, a 67a. cikk (3) és (6)
bekezdése, a 68. cikk (5) bekezdése és a 83. cikk (7) bekezdése altal emlitett felhatalmazds ...-tdl (¥)
hatdrozatlan id6re szdl.

(3) A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (1), (3), (11), (12) és (27)—(33d) bekezdése, a 13. cikk (1)
bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 17. cikk (6) bekezdése, a 23. cikk (3) bekezdése, a 24. cikk (8)
bekezdése, a 25. cikk (6) bekezdése, a 27. cikk (7) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5)
bekezdése, a 32. cikk (3) bekezdése, a 35. cikk (8) bekezdése, a 44. cikk (4) bekezdése, az 51. cikk (7)
bekezdése, az 52. cikk (6) bekezdése, az 53. cikk (4) bekezdése, a 60. cikk (5) bekezdése, a 66. cikk (6) és
(7) bekezdése, a 67. cikk (7) és (8) bekezdése, a 67a. cikk (3) és (6) bekezdése, a 68. cikk (5) bekezdése és
a 83. cikk (7) bekezdése dltal emlitett felhatalmazdst az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor
visszavonhatja. A visszavondsrdl sz6lé hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazast. Az
emlitett hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetésének napjin vagy a hatdrozatban
megjelolt napon 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mdr hatélyban 1évd, felhatalmazdson alapulé jogi
aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsat kovetSen haladéktalanul és egyidejtileg
értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(5) A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (1), (3), (11), (12) és (27)—(33d) bekezdése, a 13. cikk (1)
bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 17. cikk (6) bekezdése, a 23. cikk (3) bekezdése, a 24. cikk (8)
bekezdése, a 25. cikk (6) bekezdése, a 27. cikk (7) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5)
bekezdése, a 32. cikk (3) bekezdése, a 35. cikk (8) bekezdése, a 44. cikk (4) bekezdése, az 51. cikk (7)
bekezdése, az 52. cikk (6) bekezdése, az 53. cikk (4) bekezdése, a 60. cikk (5) bekezdése, a 66. cikk (6) és
(7) bekezdése, a 67. cikk (7) és (8) bekezdése, a 67a. cikk (3) és (6) bekezdése, a 68. cikk (5) bekezdése és
a 83. cikk (7) bekezdése alapjin elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha
az értesitést kovets hdrom hénapos idStartam leteltéig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt
kifogdst a felhatalmazdson alapuld jogi aktus ellen, vagy ha az Eurdpai Parlament és a Tandcs az idGtartam
leteltét megel6zGen egyarant arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem emel kifogast. Az Eurdpai Parlament
vagy a Tandcs kezdeményezésére az emlitett idStartam hdrom hénappal meghosszabbodik.

2. FEJEZET
VEGREHAJTASI AKTUSOK
95. cikk
Bizottsdgi eljards

(I) A Bizottsig munkdjit a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal () létrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsdg segiti. Ez a bizottsdg a 182/2011/EU rendelet (%) szerinti bizottsdg.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozds esetén a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni |

(*) Ezen irdnyelv hatalybalépésének id6pontja.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.
() HL L 55., 2011.2.28., 13. o.
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3. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK
96. cikk
Jelentések és feliilvizsgalat

(1) [...]Hg (*) a Bizottsig az EEPH-val egyeztetve jelentést készit az Eurépai Parlament és a Tanics
szdmdra az aldbbiakrol:

a) a szervezett kereskedési rendszerek midkodése, figyelembe véve az illetékes hatdsdgok éltal szerzett
feliigyeleti tapasztalatot, valamint az EU-ban engedélyezett OTF-ek szdmdt és piaci részesedését, és
kiilinosen annak vizsgdlata, hogy sziikséges-e bdrmilyen kiigazitds az OTF fogalommeghatdrozdsd-
ban, és hogy az OTF kategoridba tartozé eszkozok kore tovdbbra is megfelels-e;

b) a gyorsan novekvd kkv-k piaci rendszereinek mikodése, figyelembe véve a gyorsan novekvs kkv-k
piacaként regisztrdlt MTF-ek szdmdt, az ezeken a piacokon jelen 1év6 kibocsdtok szdmadt és a megfelel§
kereskedelmi mennyiségeket;

¢) az automatizdlt és nagyfrekvencidji kereskedéssel kapcsolatos kovetelmények hatésa;

d) bizonyos termékek vagy gyakorlatok betiltdsi mechanizmusaval kapcsolatos tapasztalat, figyelembe véve
a mechanizmusok el6forduldsdnak gyakorisagat és ezek hatdsait;

e) az alkalmazds, limit vagy a pozicidellenérzések hatdsa az drualapt szdrmaztatott piacokon a likviditdsra,
a piaci visszaélésre és a szabdlyos drazdsi és elszdmoldsi feltételekre;

f) az V. cimmel 6sszhangban létrehozott 6sszevont adattdrolds miikodése, kiilonos tekintettel a kereskedés
utdni kivdlé min@ségii informdciok osszevont formaban torténd elérhetGségére kedvezd dron, felhasz-
nélobardt szabvanyoknak megfelel§ és az egész piacot minden esetben lefeds formédban.

fa) a dijakkal, jutalékokkal és nem pénzbeli elonyikkel kapcsolatos dtlithatésdgi rendszer hatdsai és
annak a belsé’ piac megfeleld’ miikodésére gyakorolt hatdsai a hatdrokon dtnyilé befektetési tand-
csadds tekintetében. [M6d. 9].

96a. cikk
Az EEPH személyzete és erdforrdsai

Az EEPH [...] (**)-ig értékeli az ezen irdnyelv és a ...|...[EU rendelet [MiFIR] értelmében rd hdruls
hatdskorokbdl és feladatokbdl eredd személyzeti és erdforrdsigényeit, és jelentést nyiijt be az Eurépai
Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak.

97. cikk
Aciiltetés

(I) A tagillamok [...] (***)-ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy megfeleljenek az 1-5. cikknek, a 7., 9. és 10. cikknek,
a 13-25. cikknek, a 27-32. cikknek, a 34-37. cikknek, a 39. cikknek, a 41-46. cikknek, a 48. cikknek,
az 51-54. cikknek, az 59-69a. cikknek, a 71-77. cikknek, a 79., 80., 83., 84. és a 85. cikknek, a
87-90. cikknek, a 92-99. cikknek, valamint az I. és II. mellékletnek [valamennyi cikk felsoroldsa, amely
a 2004/39/EK irdnyelvhez képest lényegesen modosult]. E rendelkezések szovegét, valamint az e rendel-
kezések és az irdnyelv kozotti megfelelést bemutat6 tabldzatot haladéktalanul megkiildik a Bizottsdg
szdméra.

(*) 42 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
(**) 18 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
(***) Két évvel ezen irdnyelv hatdlybalépését kivetGen.
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A tagéllamok dltal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az irdnyelvre, vagy hivatalos kihirde-
tésiik alkalmadval ilyen hivatkozdssal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzak
meg. A rendelkezéseknek tartalmazniuk kell egy arra vonatkozé nyilatkozatot is, hogy a hatdlyban 1évé
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseknek az ezen irdnyelvvel hatdlyon kiviil helyezett irdny-
elvekre torténd hivatkozdsait erre az irdnyelvre torténd hivatkozasként kell értelmezni. A hivatkozds médjat
és a nyilatkozat formdjt a tagillamok hatdrozzdk meg.

A tagillamok ezeket az intézkedéseket [...]-tdl (*) alkalmazzdk, kivéve a 67. cikk (2) bekezdését tiiltets
rendelkezést, amely [...]-dn (**) 1ép hatalyba.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsiggal és az EEPH-val nemzeti joguknak azokat a rendelkezéseit,
amelyeket az ezen irdnyelv dltal szabélyozott teriileten fogadnak el.

98. cikk
Hatélyon kiviil helyezés
A Ila. melléklet A. részében felsorolt jogi aktusokkal mddositott 2004/39[EK irdnyelv ...-én (***) hatdlydt

veszti, az annak B. részében meghatdrozott irdnyelvekben a 2004/39/EK irdnyelv nemzeti jogba valo
dtiiltetésére vonatkozoé hatdridékkel kapcsolatos tagdllami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A 2004/39[EK és a 93[22/EGK irdnyelvre torténd hivatkozdsokat erre az irdnyelvre vagy a .../...[EU
rendeletre [MiFIR] torténd hivatkozdsként kell értelmezni, és azokat a IIb. melléklet A., illetve B. részében
foglalt megfelelési tdbldzatokkal Gsszhangban kell olvasni.

A 2004/39[EK és a 93/22/EGK irdnyelvben meghatdrozott feltételekre vagy az irdnyelv cikkeire torténd
hivatkozdsokat az irdnyelvben meghatdrozott azonos feltételekre vagy az irdnyelv cikkeire torténd hivatko-
zasként kell értelmezni.

98a. cikk
A 98/26/EK irdnyelv mddositdsa

A 98/26/EK irdnyelv a kovetkezGképpen mddosul:
Az 1. cikk a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Ez az irdnyelv nem alkalmazando az iiveghdzhatdst okozé gdzok kibocsdtdsi egységei Kiozdsségen
beliili kereskedelmi rendszerének létrehozdsdrdl szolo, 2003. oktéber 13-i 2003/87/EK eurdpai parla-

menti és tandcsi irdnyelvvel (*) Osszhangban 1év6, bdrmilyen részegységbdl dllo kibocsdtdsi
egységekre.

() HL L 275., 2003.10.25., 32. 0.”

99. cikk
Atmeneti rendelkezések

A | harmadik orszdgbeli véllalkozdsok a vonatkozé harmadik orszdggal kapcsolatos, a 41. cikk (3)
bekezdése szerinti hatdrozat Bizottsdg dltali elfogaddsdt kovetd egy évig nyiijthatnak a nemzeti
rendszerekkel ©sszhangban szolgédltatdsokat és folytathatnak tevékenységeket a tagdllami fidktelepeken
keresztiil.

(*) 30 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetden.
(**) 42 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetGen.
(***) 18 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kiovetden.
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100. cikk

Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

101. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.
Kelt ...
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
I. MELLEKLET
SZOLGALTATASOK, TEVEKENYSEGEK ES PENZUGYI ESZKOZOK JEGYZEKE
A.SZAKASZ

BEFEKTETESI SZOLGALTATASOK ES TEVEKENYSEGEK

1.

Egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel kapcsolatos megbizdsok fogaddsa és tovabbitdsa;
Megbizdsok teljesitése az iigyfelek nevében;

Sajatszamlds kereskedés;

Portfélidkezelés;

Befektetési tanacsadds;

Pénziigyi eszk6zok jegyzési garanciavillaldsa és/vagy pénziigyi eszkozok kihelyezése a kibocsdtds dtvételére irdnyuld
kotelezettségvdllalds alapjdn;

Pénziigyi eszkozok kihelyezése a kibocsdtds dtvételére irdnyuld kotelezettségvallalds nélkiil;

A multilaterélis kereskedési rendszerek mtikodtetése;

10. Szervezett kereskedési rendszerek mikodtetése.

B. SZAKASZ

KIEGESZITO SZOLGALTATASOK

oy

-1a. Pénziigyi eszkozok megdrzése és nyilvantartdsa az iigyfelek szdmldjdra, beleértve a letéti Grzést és a kapcsolodo

1.

szolgdltatdsokat, mint példdul a készpénz-/biztositékkezelést;

Hitelek vagy kolcsonok nytjtasa a befektetSknek annak érdekében, hogy egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel valamely
tigyletet végrehajthassanak, amennyiben a hitelt vagy kolcsont nytjté vallalkozds érintett az tigyletben;
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2. Tandcsadds vallalkozdsok szdmdra a tékestruktirdval, ipari stratégidval és kapcsolddd tigyekkel kapcsolatban, vala-
mint vallalkozdsok egyesiilésével és felvasarldsdval kapcsolatos tandcsadds és szolgéltatdsok;

3. Devizaszolgiltatdsok, amennyiben ezek befektetési szolgdltatdsok nydjtdsahoz kapcsolddnak;

4. Befektetéssel kapcsolatos kutatds és pénziigyi elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletekhez kapcsolodo
dltalinos ajanldsok mds formdi;

5. Ertékpapir jegyzéséhez kapcsolodd szolgaltatdsok.

6. A C. szakasz 5., 6., 7. és 10. pontjdban emlitett szdrmaztatott eszkozok alapjdul szolgdlé értékpapirokhoz kapcso-
16d6, az 1. melléklet A. vagy B. szakaszdban emlitett fajtdji befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek, valamint
kiegészitd szolgdltatdsok, amennyiben ezek befektetési vagy kiegészit§ szolgdltatdsok nyijtdséhoz kapcsolédnak.

C. SZAKASZ

PENZUGYI ESZKOZOK

1.

6a.

10.

11.

Atruhazhaté értékpapirok.
Pénzpiaci eszkozok.
Kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyei.

Ertékpapirokhoz, devizdkhoz, kamatlabakhoz vagy hozamokhoz kapcsol6dé opcidk, hatirids iigyletek, swapiigyle-
tek, hatdrid8s kamatldb-megéllapoddsok, ] valamint birmely mds szdrmaztatott eszkdz, pénziigyi index vagy pénz-
tugyi intézkedés, ami természetben vagy készpénzben kiegyenlithetd.

Arukhoz kapcsol6dé opcidk, hatdridds tigyletek, swapiigyletek, hatdridés kamatldb-megéllapoddsok és barmely ms,
szérmaztatott iigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy a felek valamelyikének valasztdsa szerint kész-
pénzben kiegyenlithetS, de nem a hatdridg lejarta vagy mds megsz(inési ok indokolja;

Arukhoz kapcsol6dé opciok, hatdridds iigyletek, swapiigyletek és barmely mds szdrmaztatott megdllapodds, amelyet
nem szandékoznak természetben kiegyenliteni, feltéve, hogy azokkal valamely szabélyozott piacon, OTF-en vagy
MTF-en kereskednek.

Befektetéshez kapcsolodo eszkozokhoz kot6dd biztositdsi szerzédések;

Arukhoz kapcsol6dé opcidk, hatdridds iigyletek, swapiigyletek, hatridGs drfolyam és barmely mds szdrmaztatott
megallapoddsok, amelyek természetben kiegyenlithetSk, és amelyeket a C.6 pont mdsképpen nem emlit, illetve
amely nem {dizleti célt szolgdl, amely rendelkezik mds szdrmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel, tekintettel
arra, hogy, egyebek kozott, azokat elismert elszamoldhdzakon keresztiil szdmoljék el és egyenlitik ki, vagy rend-
szeres potfedezeti felhivasok hatédlya ald tartoznak;

A hitelkockdzat dtruhdzdsdra irdnyulé szdrmaztatott eszkozok;
Kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi szerzédések;

Klimatikus viltoz6khoz, fuvardijakhoz, kibocsdtdskereskedelmi egységekhez, infliciés ratdkhoz vagy mds hivatalos
gazdasagi statisztikdkhoz kapcsolddé opcidk, hatdridds tigyletek, swapiigyletek, hatdridés kamatlab-megdllapoddsok
és barmely mds szdrmaztatott iigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy amely a felek valamelyikének
vélasztdsa szerint készpénzben kiegyenlithet6 (nem a hatdridd lejarta vagy mds megsziinési ok miatt), valamint
barmely mds eszkozokhoz, jogokhoz, kotelezettségekhez, indexhez vagy az e szakaszban mdsképpen nem emlitett
intézkedéshez kapcsolddd szarmaztatott szerz8dés, amely rendelkezik a tobbi szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellem-
zGivel, tekintettel tobbek kozott arra, hogy valamely szabdlyozott piacon, OTF-en vagy MTF-en kereskednek-e veliik,
és azokat elismert elszimolohdzakon keresztiil szdmoljak el és egyenlitik ki, vagy azokra rendszeres pétfedezeti
felhivas vonatkozik;

Barmilyen részegységbdl 4116 kibocsdtasi egységek, amelyek dsszhangban vannak a kibocsdtasi egységek kereskedelmi
rendszerérél sz6l6 2003/87[EK irdnyelvvel;
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11a. Tovdbbi elfirdsok a (7) és a (10) ponttal kapcsolatban.
(1) A (7) pont alkalmazdsdban a (2) bekezdés szerint nem azonnali iigyletnek mindsiild’ és a (4) bekezdés

hatdlydn kiviil esd iigylet egyéb szdrmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsdgaival rendelkezonek és nem
kereskedelmi célinak mindsiil, ha megfelel az aldbbi feltételeknek:

a) teljesiti az aldbbi kritériumok valamelyikét:

i. az iigyletet harmadik orszdg szabdlyozott piachoz, MTF-hez vagy OTF-hez hasonlé funkciét betilté
kereskedelmi létesitményében kotik;

ii. az iigyletet kimondottan szabdlyozott piacon, MTF-en, OTF-en vagy harmadik orszdgbeli kereskedési
létesitményben kotik meg vagy ezek szabdlyai ald tartozik;

iii. az iigylet kimondottan egyenértékii a szabdlyozott piacon, MTF-en, OTF-en vagy harmadik orszdgbeli
kereskedési létesitményben kotott iigylettel;

b) az iigyletet elszimolohdz vagy a kozponti szerzédd féllel azonos funkcidkat elldté mds jogalany szdmolja
el, vagy megdllapodds szl az iigylettel kapcsolatos letét nyiijtdasdrol vagy fizetésérdl;

c) az iigyletet egységesitik, hogy az drfolyamot, a mennyiséget és a szdllitdsi hatdridét vagy az egyéb
feltételeket elsésorban a rendszeresen kozzétett drfolyamok, szabvdnymennyiségek vagy szabvdny szdllitdsi
hatdridék emlitésével hatdrozzdk meg.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban azonnali iigylet az dru, eszkoz vagy jog eladdsdra vonatkozo iigylet,
amelynek feltételei szerint a teljesitésre az aldbbi hatdridék koziil a hosszabbat figyelembe véve keriil sor:

a) két kereskedési nap;

b) a piacon az adott dru, eszkoz vagy jog esetében szabvdny teljesitési hatdridGként elfogadott hatdridg.

Az iigylet azonban nem azonnali iigylet, ha — fiiggetleniil a feltételektél — az iigylet résztvevdi megillapod-
nak, hogy az alapiigylet teljesitését elhalasztjdk, és nem hajtjdk végre az elsd albekezdésben emlitett hatdr-
idén beliil.

(3) A (10) pont alkalmazdsdban az e szakaszban emlitett alapul szolgdlé drucikkhez kapcsolodd szdrmaztatott
szerzédés mds szdrmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel rendelkezdnek mindsiil, ha teljesiil a kovetkezd
feltételek egyike:

a) az iigyletet készpénzben teljesitik vagy teljesithetik egy vagy tobb fél vilasztdsa alapjdn, az alapesettd]
vagy egyéb lezdrdsi esettél eltéren;

b) az iigyletet szabdlyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en kotik meg;

c) teljesiilnek az (1) bekezdésben emlitett, iigylettel kapcsolatos feltételek.

(4) Az iigylet a 7. pont alkalmazdsdban akkor mindsiil kereskedelmi céliinak, illetve a 7. és 10. pont alkalma-
zdsdban egyéb szdrmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsdgaival nem rendelkezének, ha a villamosenergia-
dtviteli hdlozat, villamosenergia-kiegyenlitd’ mechanizmus vagy csévezeték-hdlézat iizemeltetSje vagy kezelGje
koti, és sziikség van rd a villamos energia kindlatdnak és haszndlatdnak kiegyensiilyozdsdhoz.

(5) A 10. pontban emlitett tipusil szdrmaztatott szerz6déseken tilmenden a kovetkezék bdrmelyikével kapcso-
latos szdrmaztatott szerzodés is a 10. pont hatdlya ald tartozik, ha egyardnt megfelel a 10. pontban és a (3)
bekezdésben meghatdrozott kritériumoknak:

a) telekommunikdcids sdvszélesség;
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b) drutdroldsi kapacitds;
c) drukra vonatkozé tovibbitdsi vagy szillitdsi kapacitds, legyen az vezeték, csdvezeték vagy mds eszkoz;

d) tdmogatds, hitel, engedély, jog vagy hasonlé eszkoz, amely kozvetleniil kapcsolodik a megiijulé erdforrd-
sokbdl szdrmazé energia kindlatdhoz, szdllitdsdhoz vagy fogyasztdsihoz;

e) geoldgiai, kirnyezeti vagy egyéb fizikai vdltozo;
f) bdrmely helyettesithetd eszkoz vagy jog — szolgdltatds fogaddsdnak jogdt kivéve —, amely dtruhdzhatd;

g) index vagy mérték, amely valamilyen eszkoz, jog, szolgdltatds vagy kotelezettség iigyletének drdhoz, illetve
értékéhez vagy mennyiségéhez kapcsolidik.

D SZAKASZ
ADATJELENTESI SZOLGALTATASOK LISTAJA

1. Jévéhagyott kozzétételi mechanizmust mtkodtet;
2. Osszevont adattaroldsi szolgéltatot mikodtet;

3. Jovéahagyott jelentéstételi mechanizmust makodtet.

II. MELLEKLET

SZAKMAI UGYFELEK EZEN IRANYELV ALKALMAZASABAN

Szakmai tigyfél az az igyfél, aki rendelkezik a sajdt befektetési dontései meghozataldhoz és az ezzel jard kockdzatok
megfelels felméréséhez sziikséges tapasztalattal, ismeretekkel és szakértelemmel. Ahhoz, hogy az tgyfelet szakmai
tigyfélnek lehessen tekinteni, az tigyfélnek az alabbi ismérveknek kell megfelelnie:

I. UGYFELEK SZAKMAINAK TEKINTETT KATEGORIAI

A kovetkezSket ezen irdnyelv alkalmazdsidban minden befektetési szolgdltatds, tevékenység és pénziigyi eszkoz tekinte-

tében szakmai tigyfélnek kell tekinteni:

(1) Azon szervezetek, amelyeknek a pénziigyi piacokon valé mikodéséhez engedély kell, vagy amelyek mitikodését
szabdlyozzdk. Az aldbbi felsoroldst tgy kell értelmezni, hogy az kiterjed az osszes, az emlitett szervezetek jellemzd
tevékenységeit végz$ engedélyezett szervezetre: valamely irdnyelv alapjin valamely tagdllam dltal engedélyezett szer-
vezetek, valamely tagdllam éltal irdnyelvre hivatkozds nélkiil engedélyezett vagy szabélyozott szervezetek, valamint a
nem tagédllam dltal engedélyezett vagy szabdlyozott szervezetek:

a) hitelintézetek;

b) befektetési véllalkozdsok;

¢) mds engedélyezett vagy szabalyozott pénziigyi intézmények;

d) biztositbintézetek;

¢) kollektiv befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezel$ tdrsasdgai;
f) nyugdijalapok és az ilyen alapok alapkezeld tdrsasdgai;

g) drucikkel és drualapi szdrmaztatott iigyletekkel foglalkozok;

h) helyi vallalkozdsok;
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i) mds intézményi befektetdk.

(2) Nagyvillalkozdsok, amelyek tdrsasdgi alapon az aldbbi méretkovetelmények koziil kettdnek megfelelnek:

— mérlegf6osszeg: 20 000 000 EUR
— nett6 4rbevétel: 40 000 000 EUR
— szavatol6tSke: 2 000 000 EUR

(3) Nemzeti és regiondlis kormdnyzatok, koztitk a nemzeti vagy regiondlis szintli dllamadéssdgot kezelS allami szerve-
zetek, kozponti bankok, nemzetkozi és szupranaciondlis intézmények, példdul a Vildgbank, az IMF, az EKB, az EBB és
mads hasonlé nemzetkozi szervezetek.

(4) Mds intézményi befektetSk, amelyek f6tevékenysége a pénziigyi eszkozokbe torténd befektetés, ideértve az eszkozok
értékpapirositdsara vagy mds finanszirozé tigyletekre szakosodott szervezeteket.

A fent emlitett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehet6vé kell tenni szémukra a nem szakmai
elbdnds kérését, és a befektetési vallalkozdsok hozzdjérulhatnak ahhoz, hogy szdmukra magasabb szintl védelmet bizto-
sitsanak. Amennyiben a befektetési véllalkozds tigyfele a fentiek kozott emlitett vallalkozds, a befektetési vallalkozdsnak
minden szolgdltatdsnytjtds megkezdése el6tt tdjékoztatnia kell az tigyfelet, hogy a véllalkozds rendelkezésére 4ll6 infor-
méci6 alapjn az tgyfelet szakmai tigyfélnek tekinti, és ekként kezeli, kivéve, ha a véllalkozds és az iigyfél mésképpen
llapodnak meg. A villalkozdsnak tdjékoztatnia kell az tigyfelet arrdl is, hogy kérheti a megdllapodds feltételeinek
modositdsit a magasabb fokd védelem biztositdsa érdekében.

A szakmainak tekintett tigyfél felel6ssége a magasabb szintli védelem kérése, amennyiben ugy véli, hogy nem képes
megfelelGen értékelni vagy kezelni a vonatkozé kockdzatokat.

Ezt a magasabb szinti védelmet akkor kell biztositani, ha a szakmainak tekintett tigyfél irdsbeli megdllapoddst kot a
befektetési vallalkozdssal arra nézve, hogy 6t a vonatkozd tizletviteli szabdlyok szempontjdbdl nem tekinti szakmai
igyfélnek. Az ilyen megdllapoddsban meg kell hatdrozni, hogy ez egy vagy tobb konkrét szolgéltatdsra vagy tigyletre
vagy egy vagy tobb fajtdji termékre vagy tigyletre vonatkozik.

IL11l. KERESRE SZAKMAINAK TEKINTHETO UGYFELEK
I.1. Azonositdsi szempontok

Az dllami szektorhoz tartozé szerveket, kivéve a helyi hatésdgokat, az 6nkormdanyzatokat, viszont beleértve az egyéni
maganbefektetSket, az 1. szakaszban nem emlitett tigyfelek esetében szintén engedélyezhets, hogy az iizletviteli szabaly-
zatban biztositott védelem egy részérdl lemondjanak.

A befektetési véllalkozdsoknak ezért engedélyezni kell, hogy a fent emlitett tigyfelek barmelyikét szakmai tigyfélként
kezeljék, feltéve, hogy az aldbb emlitett megfeleld szempontokat és eljarasokat teljesitik. Ezekrdl az tigyfelekrdl azonban
nem feltételezhetd, hogy az 1. szakaszban felsorolt kategéridkba tartozé tigyfelekkel GsszemérhetS piaci ismeretekkel és
tapasztalatokkal rendelkeznek.

A rendes tizletviteli szabélyok dltal biztositott védelemrdl valo barmely ilyen lemondds csak akkor tekinthet$ érvényesnek,
ha a befektetd villalkozds elvégzi az tigyfél szakértelmének, tapasztalatainak és ismereteinek megfelel felmérését, és
ennek alapjdn ésszeri biztositékot lit az elSirdnyzott tigyletek vagy szolgdltatdsok jellege alapjan arra nézve, hogy az
tigyfél képes sajat befektetési dontéseinek meghozataldra, és tisztdban van a vonatkozd kockazatokkal.

Az ilyen szakértelem és ismeretfelmérés példdjanak a pénziigyi teriiletet szabdlyozé irdnyelvek alapjin engedélyezett
szervezetek vezetGire és igazgatdira alkalmazott alkalmassdgi teszt tekinthetd. Kis szervezetek esetén a fenti értékelésnek
aldvetett személynek a szervezet nevében iigyletek végrehajtdsira felhatalmazott személynek kell lennie.
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A fenti értékelés sordn a kovetkezd kritériumok koziil legaldbb kettSnek teljesiilnie kell:

— az igyfél jelentGs nagysagrendd iigyleteket hajtott végre a relevans piacon az el6z8 négy negyedévben, atlagosan
negyedévenként 10 tigylet gyakorisdggal,

— az ugyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkozoket is magaban foglald pénziigyi eszkozei portfélidjanak mérete
meghaladja az 500 000 eurdt,

— az iigyfél legaldbb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztdsban, amely ismereteket igényel az
el6irdnyzott tigyletekkel vagy szolgéltatdsokkal kapcsolatban.

I1.2. ELJARAS

A fent meghatdrozott tigyfél csak akkor mondhat le a részletes magatartasi szabdlyok elényeirdl, ha a kovetkezd eljdrdst
kovetik:

— {rdsban nyilatkoznia kell a befektetési véllalkozds részére arrdl, hogy kivansiga szerint a befektetési villalkozds 6t
szakmai tigyfélként kezelje, vagy éltaldnosan, vagy valamely konkrét befektetési szolgdltatds vagy tigylet, illetve tigylet
vagy termékfajta tekintetében,

— a befektetési vallalkozdsnak egyértelmtien, irdsban kell figyelmeztetnie az tigyfelet arra, hogy milyen védelmet illetve
befektetSkartalanitishoz ftiz6d6 jogokat veszithet el,

— a szerz6déstdl kilondllé dokumentumban irdsos nyilatkozatot kell tennie arrél, hogy ismeri az ilyen védelem elve-
szitésének kovetkezményeit.

A lemonddsra irdnyulé kérés elfogaddsinak eldontése eltt a befektetési vallalkozdsoknak minden ésszerti 1épést meg kell
tenniiik annak biztositdsdra, hogy a szakmai tigyfélként torténd elbdndst kérg tigyfél feleljen meg a fenti IL.1. szakaszban
foglalt megfelels kovetelményeknek.

Ha a fentiekhez hasonl6 paraméterek és eljardsok alapjan az tigyfelet mdr szakmai tigyfélként sorolték be, nem cél az,
hogy az e melléklet alapjan elfogadott @j szabdlyok érintsék az ilyen tigyfeleknek a befektetési vallalkozdsokkal vald
kapcsolatait.

A villalkozdsoknak megfeleld, irdsba foglalt belsé politikdkat és eljarasokat kell megvalésitaniuk az tigyfelek besoroldsdra.
A szakmai tigyfelek felelések azért, hogy folyamatosan tdjékoztassak a vallalkozdst minden olyan véltozdsrol, amely
érintheti az adott id6ben érvényes besoroldsukat. Amennyiben azonban a befektetési véllalkozds tudomadsdra jut, hogy
az Uigyfél mdr nem felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt szakmai iigyfélként kezelték, a befektetési
véllalkozdsnak megfelel6 médon intézkednie kell.

IIA. MELLEKLET

A. rész

A hatdlyon kiviil helyezett irdnyelvek késobbi mddositdsaik jegyzékével (a 98. cikkben emlitettek)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK irdnyelve (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2006/31/EK irdnyelve (2006. dprilis 5.) a pénziigyi eszkozok piacairdl szélo
2004/39/EK irdnyelvbe foglalt egyes hatdridék mddositdsdrél (HL L 114., 2006.4.27., 60. o.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2007/44/EK irdnyelve (2007. szeptember 5.) a pénziigyi szektorbeli részesedész-
szerzések és részesedésnovelések prudencidlis értékelésének eljdrdsi szabdlyai és az értékelés kritériumai tekintetében
torténé médositdsrél (HL L 247., 2007.9.21., 1. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2008/10/EK irdnyelve (2008. mdrcius 11.) a pénziigyi eszkozok piacairél szolo

2004/39/EK irdnyelvnek a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtdsi hatdskorok gyakorldsa tekintetében torténé modositd-
sdrél (HL L 76., 2008.3.19., 33. 0.)
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Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010/78/EU irdnyelve (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatésdig
(Eurdpai Bankhatdsdg), az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) és az
eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsdg) hatdskore tekintetében torténd mddositdsdrol

(HL L 331., 2010.12.15., 120. o.).

B. rész

A nemzeti jogba valo dtiiltetésre vonatkozé hatdridék jegyzéke (a 98. cikkben emlitettek)

2004/39/EK irdnyely

Atiiltetési idészak

2007. janudr 31.

Végrehajtdsi iddszak

1 november 2007.

IIB. MELLEKLET

Megfelelési tibldzatok

A. rész

Ezen irdnyelv

2004/39/EK irdnyely

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés

1. cikk (3) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés

2. cikk

2. cikk

3. cikk (1) bekezdés 2. pont

3. cikk (1) és (2) bekezdés

3. cikk (3) bekezdés 4. pont

4. cikk (1) bekezdés

4. cikk (2) bekezdés

4. cikk (1) bekezdés

4. cikk (3) bekezdés

4. cikk (2) bekezdés

5. cikk

5. cikk

6. cikk

6. cikk

7. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés

7. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés

7. cikk (5) bekezdés

7. cikk (4) bekezdés

8. cikk

8. cikk

9. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés

9. cikk (1) bekezdés

9. cikk (5) bekezdés

9. cikk (2) bekezdés

9. cikk (6) bekezdés

9. cikk (7) bekezdés

9. cikk (3) bekezdés

9. cikk (8) bekezdés

9. cikk (4) bekezdés

10. cikk (1) bekezdés 2. pont

10. cikk (1) és (2) bekezdés




C 72E[248

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2014.3.11.

2012. oktéber 26., péntek

Ezen irdnyely 2004/39/EK irdnyely
10. cikk (3) bekezdés
11. cikk (1) bekezdés 10. cikk (3) bekezdés
11. cikk (2) bekezdés 10. cikk (4) bekezdés
11. cikk (3) bekezdés 10. cikk (5) bekezdés
11. cikk (4) bekezdés 10. cikk (6) bekezdés
12. cikk 10a. cikk
13. cikk 10b. cikk
14. cikk 11. cikk
15. cikk 12. cikk
16. cikk (1), (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés 13. cikk (1), (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés
16. cikk (7) bekezdés
16. cikk (8) bekezdés 13. cikk (7) bekezdés
16. cikk (9) bekezdés 13. cikk (8) bekezdés
16. cikk (10) bekezdés
16. cikk (11) bekezdés 13. cikk (9) bekezdés
16. cikk (12) bekezdés 13. cikk (10) bekezdés
17. cikk
18. cikk (1) bekezdés 2. pont 14. cikk (1)és (2) bekezdés
18. cikk (3) bekezdés 14. cikk (4) bekezdés
18. cikk (4) bekezdés 14. cikk (5) bekezdés
18. cikk (5) bekezdés 14. cikk (6) bekezdés
18. cikk (6) bekezdés 14. cikk (7) bekezdés
18. cikk (7) bekezdés 8. pont
19. cikk
20. cikk
21. cikk 16. cikk
22. cikk 17. cikk
23. cikk 18. cikk
24. cikk (1), (2) és (3) bekezdés 19. cikk (1), (2) és (3) bekezdés
24. cikk (4) bekezdés 19. cikk (9) bekezdés
24. cikk (5) bekezdés
24. cikk (6) bekezdés
24. cikk (7) bekezdés
24. cikk (8) bekezdés
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Ezen irdnyely 2004/39/EK irdnyely
25. cikk (1) bekezdés 19. cikk (4) bekezdés
25. cikk (2) bekezdés 19. cikk (5) bekezdés
25. cikk (3) bekezdés 19. cikk (6) bekezdés
25. cikk (4) bekezdés 19. cikk (7) bekezdés
25. cikk (5) bekezdés 19. cikk (8) bekezdés
25. cikk (6) bekezdés 19. cikk (10) bekezdés
25. cikk (7) bekezdés
26. cikk 20. cikk
27. cikk (1) bekezdés 21. cikk (1) bekezdés
27. cikk (2) bekezdés
27. cikk (3) bekezdés 21. cikk (2) bekezdés
27. cikk (4) bekezdés 21. cikk (3) bekezdés
27. cikk (5) bekezdés 21. cikk (4) bekezdés
27. cikk (6) bekezdés 21. cikk (5) bekezdés
27. cikk (7) bekezdés 21. cikk (6) bekezdés
27. cikk (8) bekezdés
28. cikk 22. cikk
29. cikk 23. cikk
30. cikk 24. cikk
31. cikk 26. cikk
32. cikk
33. cikk
34. cikk
35. cikk
36. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés 31. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés
36. cikk (5) bekezdés
36. cikk (6) bekezdés 31. cikk (5) bekezdés
36. cikk (7) bekezdés 31. cikk (6) bekezdés
36. cikk (8) bekezdés 9. pont 31. cikk (7) bekezdés
37. cikk (1), (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés 32. cikk (1), (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés
37. cikk (7) bekezdés
37. cikk (8) bekezdés 32. cikk (7) bekezdés
37. cikk (9) bekezdés 32. cikk (8) bekezdés
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Ezen irdnyely 2004/39/EK irdnyely
37. cikk (10) bekezdés 32. cikk (9) bekezdés
37. cikk (11) bekezdés 32. cikk (10) bekezdés
38. cikk 33. cikk
39. cikk 34. cikk
40. cikk 35. cikk
41. cikk
42. cikk
43. cikk
44. cikk
45. cikk
46. cikk
47. cikk 36. cikk
48. cikk 37. cikk
49. cikk 38. cikk
50. cikk 39. cikk
51. cikk
52. cikk 40. cikk
53. cikk (1) bekezdés 2. pont 41. cikk (1) és (2) bekezdés
53. cikk (3) bekezdés 4. pont
54. cikk
55. cikk 42. cikk
56. cikk 43. cikk
57. cikk 46. cikk
58. cikk 47. cikk
59. cikk
60. cikk
61. cikk
62. cikk
63. cikk
64. cikk
65. cikk
66. cikk
67. cikk
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Ezen irdnyelv

2004/39/EK irdnyelv

68. cikk

69. cikk 48. cikk

70. cikk 49. cikk

71. cikk (1) bekezdés 2. pont 50. cikk (1) és (2) bekezdés

71. cikk (3) bekezdés 4. pont

72. cikk

73. cikk (1) bekezdés 51. cikk (1) bekezdés
73. cikk (2) bekezdés

73. cikk (3) bekezdés 51. cikk (4) bekezdés
73. cikk (4) bekezdés 51. cikk (5) bekezdés
73. cikk (5) bekezdés 51. cikk (6) bekezdés
74. cikk

75. cikk

76. cikk

77. cikk

78. cikk

79. cikk 52. cikk

80. cikk 53. cikk

81. cikk 54. cikk

82. cikk 55. cikk

83. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés 56. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés

83.

cikk (5) bekezdés 6. pont

83. cikk (7) bekezdés 56. cikk (5) bekezdés
83. cikk (8) bekezdés 56. cikk (6) bekezdés
84. cikk 57. cikk
85. cikk 58. cikk
86. cikk 58a. cikk
87. cikk 59. cikk
88. cikk 60. cikk
89. cikk 61. cikk
90. cikk 62. cikk
91. cikk 62a. cikk
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2012. oktéber 26., péntek

Ezen irdnyely 2004/39/EK irdnyely
92. cikk 63. cikk
93. cikk
94. cikk
95. cikk
96. cikk 65. cikk
97. cikk 70. cikk
98. cikk
99. cikk 71. cikk
100. cikk 72. cikk
101. cikk 73. cikk
1. melléklet I. melléklet
II. melléklet I1. melléklet
B. rész
.. --./EU rendelet [MiFIR] 2004/39/EK irdnyely
1. cikk
2. cikk 4. cikk
3. cikk (1) bekezdés 29. cikk (1) bekezdés és 44. cikk (1) bekezdés
3. cikk (2) bekezdés 44. cikk (1) bekezdés
4. cikk (1) bekezdés 29. cikk (2) bekezdés és 44. cikk (2) bekezdés
4. cikk (2) bekezdés
4. cikk (3) bekezdés 29. cikk (3) bekezdés és 44. cikk (3) bekezdés
4. cikk (4) bekezdés
5. cikk (1) bekezdés 30. cikk (1) bekezdés és 45. cikk (1) bekezdés
5. cikk (2) bekezdés 45. cikk (1) bekezdés
6. cikk (1) bekezdés 30. cikk (2) bekezdés és 45. cikk (2) bekezdés
6. cikk (2) bekezdés 30. cikk (3) bekezdés és 45. cikk (3) bekezdés
7. cikk
8. cikk
9. cikk
10. cikk
11. cikk
12. cikk 28. cikk és 30. cikk
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.../-..[EU rendelet [MiFIR]

2004/39/EK irdnyelv

45. cikk

13. cikk 27. cikk (1) és (2) bekezdés
14. cikk (1), (2), (3), és (4) bekezdés 27. cikk (3) bekezdés
14. cikk (5) bekezdés 27. cikk (7) bekezdés
14. cikk (6) bekezdés

15. cikk 27. cikk (4) bekezdés
16. cikk (1) bekezdés 27. cikk (5) bekezdés
16. cikk (2) bekezdés 27. cikk (6) bekezdés
16. cikk (3) bekezdés 27. cikk (7) bekezdés
17. cikk

18. cikk

19. cikk 28. cikk

20. cikk

21. cikk 25. cikk (1) bekezdés
22. cikk (1) bekezdés 25. cikk (2) bekezdés

22.

cikk (2) bekezdés

23.

cikk (1) bekezdés 2. pont

25.

cikk (3) bekezdés

23.

cikk (3) bekezdés

25.

cikk (4) bekezdés

23.

cikk (4) bekezdés

23.

cikk (5) bekezdés

23.

cikk (6) bekezdés

25.

cikk (5) bekezdés

23.

cikk (7) bekezdés

25.

cikk (6) bekezdés

23.

cikk (8) bekezdés

25.

cikk (7) bekezdés

23.

cikk (9) bekezdés

24.

cikk

25.

cikk

26.

cikk

27.

cikk

28.

cikk

29.

cikk

30.

cikk

31.

cikk

32.

cikk
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33. cikk

34. cikk

35. cikk

36. cikk

36. cikk

37. cikk

38. cikk

39. cikk

40. cikk

41. cikk

42. cikk 64. cikk

43. cikk 65. cikk

44. cikk

45, cikk 71. cikk

46. cikk 72. cikk

A pénziigyi eszkozok piacai és a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekrdl, a
kozponti szerz8dd felekrdl és a kereskedési adattirakrdl szolé eurdpai piaci
infrastruktdra-rendelet modositdsa ***I

P7 TA(2012)0407

Az Eurépai Parlament 2012. oktober 26-dn elfogadott médositdsai a pénziigyi eszkozok piacairdl és

a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz8dG felekrl és a kereskedési

adattdrakrél sz6l6 [EMIR] rendelet médositisir6l sz6lé eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre
irdnyulé javaslathoz (COM(2011)0652 — C7-0359/2011 - 2011/0296(COD)) (1)

(2014/C 72 E[23)

(Rendes jogalkotdsi eljards: els6 olvasat)

[1. médositds, eltérd utasitds hidnydban)
AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI (*)

a Bizottsdg javaslatidhoz

(") Az tigyet az 57. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése alapjan visszautaltdk az illetékes bizottsdghoz djratar-
gyaldsra. (A7-0303/2012).
(*) Mddositdsok: az 1ij vagy modositott szoveget félkovér dolt betdtipus, a torléseket pedig a jel mutatja |}
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